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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
บริษัท ยูเรกา ดีไซน จํากัด (มหาชน)  (“บริษัท”) กอต้ังขึ้นในป 2545 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อดําเนินธุรกิจ

ใหบริการออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรสําหรับใชในโรงงานอุตสาหกรรมการประกอบและผลิตช้ินสวนยานยนต โดย
คุณนรากร  ราชพลสิทธิ์และกลุมผูบริหารอีก 5 ทาน ซ่ึงเปนเปนวิศวกรผูมีความรูและประสบการณในการออกแบบ
และผลิตเคร่ืองจักรที่ใช ในโรงงานอุตสาหกรรม โดยการออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรของบริษัทเปนแบบ 
Customization หรือ Design to order ซ่ึงจะออกแบบเคร่ืองจักรที่มีคุณสมบัติและลักษณะการใชงานตามความ
ตองการของลูกคาแตละราย สงผลใหผลิตภัณฑของทางบริษัทมีความหลากหลายสูง 

บริษัทใหบริการออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรใหกับผูประกอบการในหวงโซอุปทาน (Supply chain) ใน
อุตสาหกรรมยานยนตหลายกลุม ไมวาจะเปนบริษัทผูประกอบรถยนต/รถจักรยานยนต หรือบริษัทผูผลิตช้ินสวนยาน
ยนต โดยลูกคาของบริษัทจะมีความตองการเคร่ืองจักรใหมเม่ือมีการออกยานยนตรุนใหม (New Model) เขาสูตลาด 
หรือเม่ือมีการเพิ่มกําลังการผลิตยานยนต และจะมีความตองการเปล่ียนชุดอุปกรณจับยึด (Jig) ในเคร่ืองจักรเดิมเม่ือ
มีการทําไมเนอรเชนจยานยนตโมเดลเดิม  

ชองทางการนําเสนอบริการของบริษัทแบงออกเปน 2 ชองทาง คือ การนําเสนอบริการไปยังลูกคาโดยตรง 
และการนําเสนอบริการผานบริษัทที่ทําธุรกิจซ้ือมาขายไป (Trading company) โดยมีทั้งการบริการออกแบบและ
ผลิตเคร่ืองจักรสําหรับลูกคาในประเทศ และการสงออกเคร่ืองจักรไปยังลูกคาในตางประเทศ อยางไรก็ตามในปจจุบัน
ทางบริษัทมุงเนนที่จะนําเสนอบริการโดยตรงไปยังลูกคาในประเทศเปนหลัก 

การใหบริการของบริษัทสามารถแบงไดเปน 3 กลุมหลัก ดังนี ้
1. การออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรใหม โดยเคร่ืองจักรที่บริษัทผลิตสามารถแยกเปน 6 ประเภทหลัก ดังนี้ 

1.1. เคร่ืองทดสอบการร่ัวของช้ินงาน (Leak test machine) 
1.2. เคร่ืองลางทําความสะอาดช้ินงาน (Washing machine) 
1.3. เคร่ืองกดอัดช้ินงาน (Press machine) 
1.4. เคร่ืองขันนอต (Nut tightening machine)  
1.5. เคร่ืองประกอบช้ินงาน (Special assembly machine) 
1.6. เคร่ืองทําสัญลักษณในช้ินงาน (Marking machine) 

2. การออกแบบและผลิตชุดอุปกรณจับยึด (Jig) สําหรับปรับปรุงเคร่ืองจักรเดิม 
3. การปรับปรุง แกไข เปล่ียนแปลงและซอมแซมเคร่ืองจักรเดิม และการจัดหาอุปกรณและวัสดุส้ินเปลือง

ใหลูกคา 
ปจจุบัน บริษัทมีทุนจดทะเบียนทั้งส้ิน 85.00 ลานบาท และมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 60.00 ลาน

บาท บริษัทมีการถือหุนในบริษัทยอย คือ บริษัท ฟูจิอิ ไอออน เวิรค (ประเทศไทย) จํากัด ซ่ึงมีทุนจดทะเบียนและเรียก
ชําระแลว 1.00 ลานบาท โดยมีสัดสวนการถือหุนรอยละ 51.00 บริษัทฟูจิอิ ไอออน เวิรค (ประเทศไทย) จํากัด ดําเนิน
ธุรกิจออกแบบและผลิตเคร่ืองกลึง/ไส/ปาด/เจาะ ชนิดความเที่ยงตรงสูง (Machining machine) ที่ควบคุมโดยระบบ 
CNC ซ่ึงเปนเคร่ืองจักรคนละประเภทกับเคร่ืองจักรที่บริษัทผลิตและมีกลุมลูกคาแยกจากกันอยางชัดเจน  
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ภาพรวมผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 
งบเฉพาะ งบการเงินรวม 

รายการ 
ป 2552 ป 2553 ป 2554 งวด 6 เดือน 

ป 2555 
สินทรัพยรวม (ลานบาท) 87.42 112.89 149.60 193.92 
หนี้สินรวม (ลานบาท) 49.65 71.33 105.81 114.89 
สวนของผูถือหุนรวม (ลานบาท) 37.77 41.56 43.80 79.03 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.31 1.72 2.42 1.45 
รายไดจากการขายและบริการ (ลานบาท) 112.51 180.49 238.37 145.10 
ตนทุนขายและบริการ (ลานบาท) (72.52) (133.01) (177.96) (94.92) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 35.54 26.30 25.35 34.59 
คาใชจายในการขายและบริหาร (ลานบาท) (28.90) (33.76) (47.29) (32.63) 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษี (ลานบาท) 11.46 14.31 13.81 19.32 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 7.18 6.95 7.46 16.35 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 6.38 3.85 3.13 11.27 

 
กลุมบริษัทมีการขยายตัวของรายไดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตลอดระยะเวลา 3 ป ที่ผานมาตอเนื่องถึงคร่ึงป

แรกของป 2555 โดยระหวางป 2552 – 2554 และคร่ึงปแรกของป 2555 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายและบริการ 
เทากับ 112.51 ลานบาท 180.49 ลานบาท 238.37 ลานบาท และ 145.10 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงคิดเปนอัตราการ
เพิ่มขึ้นรอยละ 60.42 รอยละ 32.07 จากปกอนหนาตามลําดับ 

ทั้งนี้ รายไดจากการออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรใหม ถือเปนรายไดหลักของกลุมบริษัท โดยมีสัดสวน
ประมาณรอยละ 73 – รอยละ 87 ของรายไดรวมตลอดระยะเวลาที่ผานมา และเปนสาเหตุหลักในการขยายตัว
เพิ่มขึ้นของรายไดรวม  ทั้งนี้การเติบโตเพิ่มขึ้นของรายไดจากการใหบริการดังกลาว สวนหนึ่งมาจากการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจภายหลังจากวิกฤตการเงินโลกและเหตุการณความไมสงบที่เกิดขึ้นภายในประเทศในชวงป 2552 ซ่ึงสงผล
กระทบใหการดําเนินธุรกิจในทุกอุตสาหกรรมในชวงเวลาดังกลาว โดยหลังจากนั้นบริษัทตางๆ ไดมีการขยายการ
ลงทุนขยายกําลังการผลิตอยางตอเนื่องสงผลตอความตองการซ้ือเคร่ืองจักรใหมเพิ่มขึ้น  

ทั้งนี้ ในป 2553 บริษัทไดเขาลงทุนในบริษัท ฟูจิอิ ไอออนเวิรค (ประเทศไทย) จํากัด สงผลใหต้ังแตปลายป 
2553 บริษัทดังกลาวจึงเปนบริษัทยอยของบริษัท และบริษัทจึงเร่ิมจัดทํางบการเงินรวมต้ังแตป 2553 เปนตนมา 

ตนทุนขายและบริการถือเปนคาใชจายหลักในการประกอบธุรกิจหลักของกลุมบริษัท โดยกลุมบริษัทมีการ
กําหนดนโยบายราคาจําหนายเคร่ืองจักรในลักษณะตนทุนสวนเพิ่ม ซ่ึงมีการต้ังเปาหมายอัตรากําไรขั้นตนที่ประมาณ
รอยละ 30 – 35 ของรายไดจากการขายในชวงเวลาที่ผานมา หรือการบริหารจัดการใหตนทุนขายและบริการอยูใน
ระดับรอยละ 65 – 70 ของรายไดจากการขาย ในป 2552 – 2554 และในชวง 6 เดือนแรกของป 2555 บริษัทมีตนทุน
ขายและบริการเทากับ 72.53 ลานบาท 133.01 ลานบาท 177.96 ลานบาท และ 94.92 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
รอยละ 64.46 รอยละ 73.70 รอยละ 74.65 และรอยละ 65.42 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ โดย
การเพิ่มขึ้นของตนทุนขายและบริการเม่ือเทียบกับรายไดจากการขายในป 2553 และป 2554 แตกตางจาก
แนวนโยบายที่กําหนดไว สาเหตุมาจากในป 2553 มีการใชวัตถุดิบในการผลิตเคร่ืองจักรเพิ่มขึ้น จากประมาณรอยละ 
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53 ของรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 64 ของรายไดจากการขาย ทั้งนี้เปนผลจากการที่กลุมบริษัทมีการขยาย
กิจการโดยการยายโรงงาน และรับพนักงานใหมในสวนของงานผลิตเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการเติบโตของยอดขาย 
รวมทั้งขยายการออกแบบไปยังเคร่ืองจักรประเภทงานประกอบเพิ่มขึ้น ซ่ึงในชวงแรกของการผลิตนั้นมีอัตราการ
สูญเสียอันเกิดจากการผลิตเพิ่มขึ้นสงผลใหมีการใชวัตถุดิบเพิ่มขึ้น สําหรับในป 2554 นั้น กลุมบริษัทมีการลงทุนใน
เคร่ืองจักรเพื่อใชในการผลิตเพิ่มขึ้น สงผลใหโสหุยในการผลิตปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น อยางไรก็ตามในงวด 6 เดือนแรกของ
ป 2555 กลุมบริษัทยังคงรักษาระดับความสามารถในการทํากําไรหรือควบคุมตนทุนขายและการบริการไดตาม
แนวนโยบายที่กําหนดไว 

ในป 2552 – 2554 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 6.38 รอยละ 3.85 และ รอยละ 3.13 ของรายได
จากการขายและบริการ ตามลําดับการที่อัตรากําไรสุทธิในป 2553 – 2554 ลดลงมีสาเหตุหลักมาจากคาใชจายใน
การขายที่เพิ่มขึ้นจากคาเดินทางคาพาหนะและคานายหนาที่เก่ียวของกับการขายใหแกลูกคาในตางประเทศ 
ประกอบกับคาใชจายบริหารที่เพิ่มขึ้นจากการรับบุคลากรเพิม่จํานวนมาก คาใชจายในการปรับปรุงระบบการทํางาน
ภายใน คาใชจายในสวนของการรองรับสถานการณน้ําทวม และคาใชจายในการเตรียมตัวเขาเปนบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ อยางไรก็ตาม อัตรากําไรสุทธิในชวง 6 เดือนแรกของป 2555 ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นเปน
รอยละ 11.27 เนื่องจากบริษัทมีการควบคุมตนทุนและคาใชจายในทุกกระบวนการทํางานที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น 
ซ่ึงสงผลใหมีอัตรากําไรขั้นตนและอัตรากําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้น 

ณ 30 มิถุนายน 2555 สินทรัพยหลักของบริษัท ไดแก สินทรัพยหมุนเวียนประเภทลูกหนี้การคาและรายได
คางรับ และสินทรัพยถาวรประเภทที่ดิน อาคาร เคร่ืองจักรและอุปกรณ โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 36.74 และรอยละ 
46.47 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ 

ณ ส้ินป 2552 – 2554 และ ณ 30 มิถุนายน 2555 บริษัทมีสินทรัพยรวม เทากับ 87.42 ลานบาท 112.89 
ลานบาท 149.60 ลานบาท และ 193.92 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นที่รอยละ 29.14 รอยละ 
32.52 และรอยละ 29.63 จากชวงเดียวกันของปกอน โดยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมนั้น สาเหตุหลักเกิดจากการมี
ลูกหนี้การคาและรายไดคางรับเพิ่มมากขึ้นจากการรับงานเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของรายได โดยเฉพาะงาน
ออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรใหม โดยที่ผานมาบริษัทใชกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเปนเงินทุนหมุนเวียน และ
จัดหาเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติมจากการใชวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันเปนหลัก และยังมีการจัดหาเงิน
เพื่อลงทุนผานการกอหนี้ระยะยาวและการเพิ่มทุนโดยผูถือหุนเดิมและกลุมพนักงานบริษัท โดยอัตราหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุน เทากับ 1.31 เทา 1.72 เทา 2.42 เทา และ 1.45 เทา ตามลําดับ อยางไรก็ตาม อัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนคาดวาจะลดลงจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทในคร้ังนี้ 

 

ปจจัยความเสี่ยง 
1. ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงบุคลากรที่มีความรูและประสบการณเฉพาะดาน 

ธุรกิจการใหบริการออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรและอุปกรณจับยึด เปนธุรกิจที่กระบวนการดําเนินงานมี
การพึ่งพิงความสามารถและความชํานาญของบุคลากรเปนหลัก โดยเฉพาะอยางย่ิงในขั้นตอนการออกแบบ
เคร่ืองจักร ซ่ึงมีสวนสําคัญในการนําเสนองานใหตรงกับความตองการของลูกคา และสรางความพึงพอใจใหแกลูกคา 
ดังนั้นหากบริษัทมีการสูญเสียบุคลากรโดยเฉพาะผูบริหารหลักในสวนงานดังกลาว อาจสงผลตอความสามารถใน
การหารายไดของบริษัทในอนาคตได หากไมสามารถสรรหาบุคลากรมาทดแทนไดในระยะเวลาอันส้ัน  
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อยางไรก็ตาม ผูบริหารหลักในสวนงานดังกลาว ถือเปนหนึ่งในผูกอต้ัง และเปนผูถือหุนของบริษัทใน
ปจจุบัน ทําใหความเส่ียงดังกลาวมีไมสูงมากนัก นอกจากนั้น ดวยลักษณะการดําเนินธุรกิจของบริษัทนั้น ผูบริหาร
หลักในแตละสายงานสามารถปฏิบัติหนาที่ทดแทนกันไดในระดับหนึ่ง รวมทั้งบริษัทยังมีพนักงานในสวนงานดังกลาว
ประมาณ 40 ทาน จึงเช่ือวาหากสูญเสียผูบริหารหลักในหนวยงานดังกลาว บริษัทจะไดรับผลกระทบไมมากนัก  
นอกจากนั้น เพื่อลดความเส่ียงใหอยูในระดับตํ่าที่สุด บริษัทจึงมีการจูงใจใหบุคคลเหลานั้นทํางานอยูกับบริษัทใน
ระยะยาวโดยจัดใหพนักงานไดรับสวัสดิการและคาแรงในระดับที่เหมาะสม จัดใหมีโบนัสสําหรับพนักงานที่มีผลงานที่
มีคุณภาพและเสร็จทันตามกําหนดเวลา จัดหลักสูตรอบรมภายในและภายนอกเพื่อพัฒนาขีดความสามารถของ
บุคลากร และยังเปดโอกาสใหพนักงานมีสิทธิในการเปนผูถือหุนของบริษัท สําหรับเร่ืองผลกระทบในดานกําลังการ
ผลิตนั้น ทางบริษัทไดมีวางแผนการรับงานไวลวงหนาเพื่อใหสามารถใชกําลังการผลิตที่มีอยูใหไดเต็มประสิทธิภาพ
มากที่สุด พรอมทั้งมีการสรรหาและพัฒนาบุคลากรเพิ่มเติมอยูเสมอ  

 
2. ความเสีย่งจากดานรายไดที่แสดงในงบการเงินและสภาพคลองของบริษัท 

รายไดหลักของบริษัทมาจากการใหบริการออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรและอุปกรณจับยึด ซ่ึงแมวาในการ
บันทึกบัญชีบริษัทจะรับรูรายไดตามสัดสวนความสําเร็จของงาน อยางไรก็ตามในแงของกระแสเงินสด จะเปนการรับ
ตามเง่ือนไขทางการคากับคูสัญญาแตละราย ซ่ึงลักษณะการประกอบธุรกิจดังกลาวนั้น อาจทําใหบริษัทมีความเส่ียง
และผลกระทบเกิดขึ้นไดใน  2 ลักษณะ กลาวคือ 

1. มีการรับรูรายไดและบันทึกตนทุนแสดงในงบการเงินแลว แตไมสามารถสงมอบเคร่ืองจักรได ทําใหตอง
มีการปรับปรุงรายไดที่เกิดขึ้นในอดีต 

2. สภาพคลองเงินสดในการดําเนินงานของบริษัท อาจไมเพียงพอกรณีที่บริษัทรับงานขนาดใหญ  
ทั้งนี้ เม่ือพิจารณาจากขอมูลในอดีต พบวาบริษัทสามารถสงมอบเคร่ืองจักรที่ตรงตามความตองการของ

ลูกคา ใหแกลูกคาไดตามกําหนดเวลา โดยในการประกอบธุรกิจนั้น ลูกคาจะตองทําการอนุมัติแบบของเคร่ืองจักร
กอนการผลิตเคร่ืองจักร ทําใหโอกาสที่เคร่ืองจักรที่บริษัทผลิตแลวไมสอดคลองกับความตองการของลูกคามีในระดับ
ตํ่า โดยในระยะเวลา 10 ปที่ผานมา มีเพียงคร้ังเดียวที่ลูกคามีขอจํากัดที่ไมสามารถรับเคร่ืองจักรได อยางไรก็ตาม 
ลูกคาไดทําการจายชําระคาเคร่ืองจักรดังกลาว ดังนั้นจึงถือไดวาความเส่ียงที่เหตุการณดังกลาวเกิดขึ้นมีอยูในระดับ
ตํ่า  

สําหรับผลกระทบดานสภาพคลองเงินสดนั้น อาจเกิดขึ้นไดในกรณีที่บริษัทมีการรับงานผลิตเคร่ืองจักร
ขนาดใหญ โดยเพื่อปองกันความเส่ียงดังกลาว บริษัทไดมีวงเงินสินเช่ือระยะส้ันจากสถาบันการเงินรวมทั้งหมด 90 
ลานบาท สําหรับรองรับคําส่ังซ้ือของลูกคา และรองรับการขยายตัวของธุรกิจ จึงนาจะลดผลกระทบดังกลาวใหอยูใน
ระดับตํ่าที่สุด นอกจากนั้นในการพิจารณารับงานจากลูกคา ผูบริหารของบริษัทไดมีการพิจารณาถึงสภาพคลองและ
กระแสเงินสดรับของบริษัทประกอบดวย ทําใหผลกระทบดังกลาวมีไมสูงมากนัก 
 
3. ความเสี่ยงจากการที่รูปแบบและประสิทธิภาพของสินคาไมไดเปนไปตามที่ลูกคาตองการ 

ลูกคาของบริษัทซ่ึงอยูในอุตสาหกรรมยานยนตลวนแลวแตมีความตองการใชเคร่ืองจักรที่มีรูปแบบที่ตรงกับ
ลักษณะการใชงาน และมีความเที่ยงตรงสูงในการดําเนินธุรกิจ โดยการรับประกันสินคาเปนเง่ือนไขที่สําคัญอยาง
หนึ่งที่ลูกคาจะใชในการพิจารณาและตัดสินใจเลือกส่ังผลิตเคร่ืองจักร ดังนั้น หากสินคาของบริษัทไมสามารถ
ตอบสนองความตองการของลูกคาในแงของรูปแบบและประสิทธิภาพได จะสงผลกระทบตอบริษัททั้งในดาน
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คาใชจายที่จะเกิดขึ้นจากการซอมแซมและปรับปรุงเคร่ืองจักรภายในระยะรับประกัน และผลกระทบในดานช่ือเสียง
และความไววางใจจากลูกคา 

ในปจจุบันทางบริษัทมีการรับประกันสินคาเปนระยะเวลา 1 ปหลังจากสงมอบ โดยในป 2552 – 2554 และ
ในงวด 6 เดือน ของป 2555 บริษัทมียอดคาใชจายในการใหบริการหลังการขายจากการรับประกันทั้งส้ินรอยละ 0.00 
รอยละ 4.39 รอยละ 2.48 และรอยละ 2.68 ของรายไดจากการขายรวม ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ทางบริษัทไดมีการ
ใหความสําคัญในการรับทราบความตองการที่แทจริงของลูกคากอนทําการออกแบบ และจะมีการสงงานใหลูกคา
ตรวจสอบและยืนยันความถูกตองในขั้นตอนหลักๆ เชน เม่ือทําการออกแบบเสร็จส้ิน กอนส่ังซ้ือช้ินงานที่มีมูลคาสูง 
และเม่ือการประกอบและทดสอบเสร็จส้ิน ตลอดจนการมุงเนนในเร่ืองรูปแบบและประสิทธิภาพของสินคามาโดย
ตลอด ทําใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงในดานนี้ลงไดในระดับหนึ่ง 

ในป 2555 บริษัทไดเร่ิมกําหนดนโยบายบัญชีใหม โดยต้ังบัญชีประมาณการหนี้สินจากการรับประกัน
ผลงาน ในอัตรารอยละ 3 ของมูลคางานที่สงมอบแกลูกคาในแตละไตรมาส รายการบัญชีดังกลาวรวมอยูในรายการ
หนี้สินหมุนเวียนอื่น ซ่ึงการปฏิบัติตามนโยบายบัญชีใหมนี้ จะชวยลดผลกระทบจากคาใชจายในการใหบริการหลัง
การขายจากการรับประกันที่อาจเกิดขึ้นได 

 
4. ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงอุตสาหกรรมยานยนตในประเทศไทย 

รายไดหลักของบริษัทมาจากอุตสาหกรรมยานยนตเปนหลัก โดยผูผลิตช้ินสวนยานยนตและผูประกอบยาน
ยนตจะส่ังผลิตเคร่ืองจักรจากทางบริษัทเม่ือมีการออกยานยนตโมเดลใหม มีการเพิ่มกําลังการผลิต หรือการทําไม
เนอรเชนจยานยนตโมเดลเดิม ดังนั้น ทางบริษัทจะไดรับผลกระทบหากเกิดเหตุการณดังตอไปนี ้

1. อุตสาหกรรมยานยนตเกิดการชะลอตัว 
2. ความถ่ีในการออกยานยนตโมเดลใหม หรือการทําไมเนอรเชนจยานยนตโมเดลเดิมมีนอยลง 

จากการที่ในปจจุบันประเทศไทยเปนฐานการผลิตยานยนตที่สําคัญของบริษัทผูผลิตยานยนตมากกวา 20 
รายและมีจํานวนบริษัทที่ผลิตช้ินสวนยานยนตลําดับที่ 1 มากกวา 700 ราย อุตสาหกรรมยานยนตจึงเปน
อุตสาหกรรมขนาดใหญที่สามารถดึงดูดการลงทุนจากตางประเทศ และยังสงเสริมใหเกิดการจางงานที่มากขึ้น ทําให
ภาครัฐมีการสนับสนุนใหเกิดการขยายตัวของอุตสาหกรรมยานยนตในประเทศไทยเสมอมา เห็นไดจากการที่ภาครัฐ
พยายามสงเสริมใหประเทศไทยเปนศูนยกลางการผลิตรถยนตในเอเชีย “Detroit of Asia” มีการสงเสริมการลงทุนใน
อุตสาหกรรมยานยนตมาโดยตลอด ดังนั้น อุตสาหกรรมยานยนตในประเทศไทยนาจะมีแนวโนมที่ดีขึ้น นอกจากนั้น 
การที่ในปจจุบันธุรกิจการจําหนายยานยนตนั้นมีการแขงขันที่รุนแรง ทําใหผูผลิตและจําหนายยานยนตพยายามที่จะ
เพิ่มความถ่ีในการผลักดันยานยนตโมเดลใหม หรือทําไมเนอรเชนจยานยนตเดิมเขาสูตลาดมากขึ้น ประกอบกับการที่
บริษัทมีการเฝาติดตามสภาวะอุตสาหกรรมยานยนตและธุรกิจการจําหนายยานยนตอยูเสมอ จึงสามารถลด
ผลกระทบจากความเส่ียงในดานนี้ลงได 

อยางไรก็ตาม ผูบริหารของบริษัทตระหนักถึงความเส่ียงจากการพึ่งพิงอุตสาหกรรมยานยนตในปจจุบัน โดย
ไดกําหนดนโยบายเก่ียวกับการพัฒนาศักยภาพในการออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรของบริษัท เพื่อขยายตัวไปยัง
อุตสาหกรรมอื่นๆ ในอนาคต เพื่อใหความเส่ียงดังกลาวลดลง 
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5. ความเสี่ยงจากการกาวสูการเปนประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนอยางเต็มรูปแบบในป 2558 (AEC 2015) 
การกาวสูการเปนประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนอยางเต็มรูปแบบในป 2558 (AEC 2015) ถึงแมจะทําให

ผูประกอบการในประเทศไทย ไมวาจะเปนผูประกอบยานยนต ผูผลิตช้ินสวนยานยนต หรือแมกระทั่งผูออกแบบและ
ผลิตเคร่ืองจักร รวมทั้งทางบริษัทเอง มีศักยภาพในการแขงขันกับประเทศนอกเขตอาเซียนมากขึ้น แตในทางตรงขาม
ก็อาจทําใหผูประกอบการดังกลาวที่ต้ังอยูในประเทศไทยนั้นอาจไดรับผลกระทบจากการเปดเสรีทางการคาไดในกรณี 
ดังตอไปนี ้

1) ผูประกอบยานยนต หรือผูผลิตช้ินสวนยานยนต ที่เปนหรือที่คาดวาจะเปนลูกคาของบริษัทอาจทํา
การยายฐานการผลิตไปยังประเทศอื่นในอาเซียนที่มีตนทุนวัตถุดิบ หรือตนทุนคาแรงที่ถูกกวา ซ่ึงอาจ
สงผลกระทบตอยอดคําส่ังซ้ือเคร่ืองจักรจากทางบริษัท 

2) ผูออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรที่เปนผูประกอบการตางชาติ ที่มีความพรอมทั้งในเร่ืองของเงินทุนและ
เทคโนโลยีในการผลิต เขามาแขงขันกับทางบริษัท อาจทําใหสภาวะการแขงขันในตลาดจะรุนแรงขึ้น 
ซ่ึงจะสงผลกระทบกับรายไดของบริษัท 

จากการที่ปจจุบันประเทศไทยเปนฐานการผลิตยานยนตที่สําคัญของบริษัทผูผลิตยานยนตมากกวา 20 ราย 
มีจํานวนบริษัทที่ผลิตช้ินสวนยานยนตลําดับที่ 1 มากกวา 700 ราย และมีจํานวนผูผลิตช้ินสวนยานยนตลําดับ 2 
และลําดับรองลงมาถึง 1,700 ราย ทําใหโอกาสที่จะผูประกอบยานยนตจะยายฐานการผลิตไปยังประเทศอื่นใน
ประชาคมอาเซียนนั้นมีไมมากนัก เนื่องจากผูผลิตยานยนตจะตองใชช้ินสวนจากผูผลิตช้ินสวนยานยนตลําดับตางๆ 
ในประเทศนั้นในการประกอบยานยนต  

ในสวนของการเขามาของผูออกแบบและผลิตเคร่ืองจักรที่เปนผูประกอบการตางชาตินั้น การที่บริษัทมี
ความสัมพันธอันดีกับลูกคาแตละรายมาโดยตลอด และยังรักษาความสามารถในการแขงขันโดยมุงเนนในเร่ือง
รูปแบบและประสิทธิภาพของเคร่ืองจักร การสงมอบที่ทันตามกําหนดเวลา และการบริการหลังการขายที่ มี
ประสิทธิภาพ ตลอดจนมีความไดเปรียบผูประกอบการตางชาติในเร่ืองของความยืดหยุนในการเจราจาตอรองกับ
ลูกคาในประเทศ จึงสามารถลดความเส่ียงจากการเขามาของผูประกอบการตางชาติลงไดในระดับหนึ่ง 

นอกจากนั้น ทางบริษัทไดมีการวางแผนระยะกลางในการขยายตลาดเขาสูกลุมลูกคาในประเทศอื่นๆ ใน
อาเซียนมากขึ้น ไมวาจะเปนในประเทศเวียดนาม หรือประเทศอินโดนีเซีย และมีการปรับกลยุทธขององคกรเพื่อ
รองรับกับสถานการณที่จะเกิดขึ้นอยูเสมอ จึงสามารถลดผลกระทบจากความเส่ียงในดานนี้ลงได 
 
6. ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงผูบริหารหลักเพียงกลุมเดียว 

คุณนรากร  ราชพลสิทธิ์และผูจัดการทั่วไปอีก 5 ทานเปนกลุมผูบริหารหลักที่มีความสําคัญของบริษัท
เนื่องจากเปนกลุมผูกอต้ังบริษัท โดยมีประสบการณและความเช่ียวชาญเฉพาะทาง ในอุตสาหกรรมยานยนต
มากกวา 10 ป และยังมีความสัมพันธทางธุรกิจที่ดีกับลูกคาและผูประกอบการรายอื่นๆ มาโดยตลอด ปจจุบันกลุม
ผูบริหารดังกลาวเปนผูที่มีสวนสําคัญในการกําหนดนโยบายและแผนการดําเนินงานหลักของบริษัท ดังนั้น หาก
บริษัทเกิดการสูญเสียกลุมผูบริหารหลักไปไมวาดวยเหตุใดก็ตาม อาจทําใหบริษัทประสบปญหาในการบริหารจัดการ
ซ่ึงจะสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทได 

อยางไรก็ตาม กลุมผูบริหารดังกลาว เปนกลุมผูถือหุนรายใหญของบริษัทซ่ึงจะมีสัดสวนการถือหุนรอยละ 
56.41 ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไปในคร้ังนี้ ดังนั้น จึงมีแรงจูงใจอยางเพียงพอที่จะทําใหกลุม
ผูบริหารหลักจะชวยใหบริษัทสามารถเติบโตไดอยางตอเนื่อง ดวยสาเหตุดังกลาวทําใหความเส่ียงที่กลุมผูบริหารหลัก
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จะลาออกจากการบริหารงานของบริษัทมีนอย นอกจากนั้นกลุมผูบริหารดังกลาวยังไดพยายามที่จะสรางทีมงาน
บริหารมืออาชีพที่มีประสิทธิภาพขึ้น เพื่อจะไดสามารถบริหารจัดการบริษัทไดอยางย่ังยืนตอไป 

 
7. ความเสี่ยงจากการมีทําเลที่ตั้งอยูในพ้ืนที่ที่มีความเสี่ยงสูงที่จะเกิดอุทกภัย 

สํานักงานและโรงงานของบริษัทต้ังอยูที่อําเภอลําลูกกา จังหวัดปทุมธานี ซ่ึงเปนพื้นที่ที่ไดรับผลกระทบจาก
มหาอุทกภัยที่เกิดขึ้นในชวงปลายป 2554 ถึงแมวาสํานักงานและโรงงานของบริษัทไมไดถูกน้ําทวมแตพื้นที่โดยรอบ
โรงงานถูกน้ําทวมทั้งหมดทําใหการคมนาคมถูกตัดขาด ทางบริษัทจึงตองไปต้ังสํานักงานและโรงงานช่ัวคราวที่แหลม
ฉบังซ่ึงทําใหขาดความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจ 

หากทางรัฐบาลไมไดมีมาตรการบริหารจัดการน้ําที่มีประสิทธิภาพและรวดเร็วเพียงพอก็มีแนวโนมที่จะเกิด
อุทกภัยขึ้นอีกในอนาคตได อยางไรก็ตาม ทางบริษัทไดมีการวางแผนเพื่อเตรียมการรองรับสถานการณน้ําทวม โดย
บริษัทมีระบบการจัดเก็บขอมูลในการออกแบบและผลิตของบริษัทเปนระบบ Paperless ซ่ึงมีการจัดเก็บฐานขอมูล
สวนใหญในอินเตอรเน็ต ทําใหบริษัทยังคงสามารถดําเนินธุรกิจไดในสถานการณน้ําทวมในขณะนั้นๆ โดยที่บริษัท
สามารถเลือกทําเลที่ต้ังโรงงานที่จะเชาใชช่ัวคราวที่ใดก็ไดระหวางประสบเหตุอุทกภัย ซ่ึงสามารถลดผลกระทบของ
การเกิดอุทกภัยไดในระดับหนึ่ง 

 
8. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 

ในการผลิตเคร่ืองจักรบางประเภทนั้นทางบริษัทตองส่ังซ้ือช้ินสวนจากตางประเทศซ่ึงการจายชําระเงินใหแก
ผูจําหนายจะเปนไปตามสกุลเงินของประเทศนั้นๆ โดยบริษัทมีการจายชําระเปนเงินเยนญ่ีปุน (JPY) และเงินเหรียญ
สหรัฐอเมริกา (USD) ซ่ึงในป 2554 บริษัทมีมูลคาการจัดซ้ือช้ินสวนจากตางประเทศเทากับ 20.54 ลานบาท หรือคิด
เปนสัดสวนรอยละ 15.35 ของมูลคาการจัดซ้ือรวม ในทางกลับกันทางบริษัทมีการจําหนายสินคาไปยังตางประเทศ 
คือ ประเทศอินเดียและเวียดนาม โดยรับชําระคาสินคาเปนเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา (USD) โดยในป 2554 บริษัทมี
มูลคาการสงออกเคร่ืองจักรเทากับ 26.84 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 12.70 ของยอดขายรวม ดังนั้น หาก
อัตราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงอยางเปนนัยสําคัญระหวางวันที่บริษัทตกลงทําสัญญาซ้ือขายและวันที่ทําการ
จายชําระเงินจริงจะสงผลใหบริษัทไดรับผลกระทบในการดานตนทุนการจัดซ้ือและรายไดจากการจําหนาย 

ป 2552 – 2554 และงวด 6 เดือนของป 2555 บริษัทมีผลกําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนเทากับ 
0.001 ลานบาท (0.49) ลานบาท (0.31) ลานบาท และ 1.11 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2555 
บริษัทมีลูกหนี้การคาที่เปนเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาจํานวน 258,139 USD และมีเจาหนี้การคาที่เปนเงินเยนจํานวน 
3.92 ลานเยน ที่ไมไดทําสัญญาซ้ือขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward contract) ซ่ึงทางบริษัทเช่ือวาความ
ผันผวนของอัตราดอกเบี้ยในตลาดในอนาคตจะไมสงผลกระทบอยางเปนสาระสําคัญตอผลการดําเนินงานและ
กระแสเงินสดของกิจการ อยางไรก็ตาม บริษัทไดปองกันความเส่ียงโดยการซ้ือสัญญาซ้ือขายเงินตราตางประเทศ
ลวงหนาในการนําเขาและสงออกสินคาบางสวน เพื่อใหสามารถลดความเส่ียงดังกลาวลงระดับหนึ่ง นอกจากนั้น ใน
สวนของการส่ังซ้ือสินคาโดยการจายชําระเปนเงินตราตางประเทศ ซ่ึงในอดีตมีการจายชําระใหแกคูคารายหนึ่งเปน
เงินเยน ปจจุบันบริษัทดังกลาวมีการต้ังตัวแทนจําหนายในประเทศไทย ทําใหการซ้ือสินคาจากคูคารายดังกลาวมีการ
จายชําระเปนเงินบาท ซ่ึงสงผลใหความเส่ียงในเร่ืองดังกลาวลดลง 

 



 บริษัท ยูเรกา ดีไซน จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 1 หนา 8 

สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย 

 หุนสามัญที่เสนอขายตอประชาชนในคร้ังนี้มีจํานวนรวม 50,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท 
โดยทั้งหมดเปนหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 170,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท ซ่ึงคิดเปนรอยละ 29.41 
ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวของบริษัทหลังการเสนอขายคร้ังนี้  โดยบริษัทจะดําเนินการนําหุนสามัญของบริษัท
เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ โดยมีราคาเสนอขายหุนละ [•] บาท รวมเปนเงินจาก
การเสนอขายหุนทั้งหมดในคร้ังนี้ทั้งส้ิน [•] ลานบาท บริษัทจะเสนอขายหุนดังกลาวในวันที่ [•] 

 กลุมบริษัทมีวัตถุประสงคในการใชเงินที่ไดรับจากการจําหนายหุนสามัญตอประชาชนในคร้ังนี้ หลังหัก
คาใชจายตางๆ แลว ดังตอไปนี ้

วัตถุประสงคการใชเงิน จํานวนเงิน (ลานบาท) ระยะเวลาการใชเงินโดยประมาณ 

1. ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ xx.00 ภายในป 2555 
2. ลงทุนในระบบเทคโนโลยีสารสนเทศเพื่อพัฒนา

ประสิทธิภาพในการใหบริการออกแบบและ
ผลิตเคร่ืองจักร xx.00 ภายในป 2555 

รวม xx.00  

 
 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซ้ือหลักทรัพย) 
 


