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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

1) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 

เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดเปล่ียนวันสุดทายของรอบระยะเวลาบัญชีจากวันที่ 31 ธันวาคม เปน 
วันที่ 31 มีนาคม โดยเร่ิมต้ังแตงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปนตนไป งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  
งบแสดงการเปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุน และงบกระแสเงินสดสําหรับงวดส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 จึงจัดทํา
ขึ้นสําหรับรอบระยะเวลาสามเดือน อยางไรก็ตาม เพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบกับงบการเงินงวดบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 นางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 บริษัท 
สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด จึงไดจัดทํางบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปล่ียนแปลงสวนของผูถือ
หุนรวม และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 ของบริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จํากัด 
และบริษัทยอย และงบเฉพาะของบริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จํากัดขึ้นใหม โดยผูสอบบัญชีไมไดตรวจสอบ แต
ไดสอบทานงบการเงินดังกลาวแลวและไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

2) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับ
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
เลขทะเบียน 3844 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวางบการเงินนี้
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 ของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2554 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

3) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบญัชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับ
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
เลขทะเบียน 3844 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวางบการเงินนี้
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2555 ของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2555 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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4) ผลสะสมจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเนื่องจากการนําเอามาตรฐานการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติ 

ต้ังแตวันที่ 1 เมษายน 2554 เปนตนไป บริษัทและบริษัทยอยไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 
19 เร่ืองผลประโยชนพนักงาน ซึ่งภายใตนโยบายการบัญชีใหม บริษัทมีภาระผูกพันสําหรับเงินชดเชยท่ีตองจาย
ใหแกพนักงานเมื่อออกจากงานตามขอบังคับของบริษัทและตามกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือวาเงินชดเชย
ดังกลาวเปนโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของพนักงาน ซึ่งเดิมบริษัทรับรูภาระผูกพันเม่ือเกิดรายการ 
ทั้งนี้ บริษัทคํานวณหนี้สินตามโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของพนักงาน โดยวิธีคิดลดที่ผูเชี่ยวชาญ
อิสระทําการประเมินภาระผูกพันดังกลาวตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย ซึ่งหลักการคิดลดดังกลาวตองใชขอ
สมมติฐานหลายประการ ซึ่งรวมถึงขอสมมติฐานเก่ียวกับอัตราคิดลด อัตราการขึ้นเงินเดือนในอนาคต อัตราการ
เปล่ียนแปลงจํานวนพนักงาน อัตราการมรณะ และอัตราเงินเฟอ 

บริษัทเลือกที่จะบันทึกหนี้สินทั้งหมดดังกลาวเปนรายการปรับปรุงกําไรสะสม ณ วันที่ 1 เมษายน 2554 
โดยนํากําไรสะสม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 จํานวน 282.28 ลานบาท หักดวยภาระผูกพันของผลประโยชน
พนักงานจํานวน 13.30 ลานบาท ทําใหกําไรสะสม ณ วันที่ 1 เมษายน 2554 ลดลงเหลือ 268.98 ลานบาท ซึ่ง
เปนไปตามแนวทางที่กําหนดไวเปนทางเลือกใหถือปฏิบัติในชวงของการเปล่ียนแปลงตามขอกําหนดของมาตรฐาน
การบัญชี 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยรับรูคาใชจายผลประโยชนพนักงาน
สุทธิจํานวน 2.54 ลานบาท สงผลให ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2555 หนี้สินภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงาน
เพิ่มขึ้นเปน 15.84 ลานบาท  
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 

 งบดุล 

 

 

รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
31 มีนาคม 2553 

 
31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สินทรัพย             
สินทรัพยหมุนเวียน             
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 501.77 43.82 379.33 31.80 222.16 20.23 570.55 44.88 497.60 38.36 381.25 29.02 
ลูกหนี้การคา                  
กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน - สุทธิ 180.14 15.73 198.16 16.61 296.82 27.02 252.10 19.83 349.23 26.92 479.89 36.52 
กิจการที่เกี่ยวของกัน - สุทธิ 5.68 0.50 7.42 0.62 8.00 0.73 2.81 0.22 3.51 0.27 3.39 0.26 

เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 107.00 9.35 130.00 10.90 130.00 11.83 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น                     

ลูกหนี้อื่น - กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 0.00 0.00 1.51 0.00 0.60 0.05 4.44 0.35 1.93 0.15 0.99 0.08 
ลูกหนี้อื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 6.77 0.59 0.32 0.27 0.38 0.03 3.13 0.25 0.00 0.00 0.00 0.00 
อื่นๆ 28.98 2.53 21.04 1.89 33.75 3.07 48.93 0.25 93.39 7.20 94.86 7.22 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 830.34 72.52 737.78 62.08 691.72 62.97 881.96 69.37 945.65 72.90 960.38 73.09 
สินทรัพยไมหมุนเวียน               
   เงินลงทุนในบริษัทยอย - สุทธิ 271.01 23.67 299.96 25.14 225.44 20.52 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
   อุปกรณ – สุทธิ 31.59 2.76 141.55 11.86 166.21 15.13 284.46 22.37 253.69 19.56 227.86 17.34 
   สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 10.26 0.90 7.27 0.61 7.87 0.72 12.15 0.96 8.46 0.65 8.81 0.67 
   คาความนิยม 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 78.66 6.19 78.66 6.06 78.66 5.99 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.75 0.15 6.50 0.30 7.22 0.66 14.14 1.11 10.71 0.83 38.19 2.91 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 314.61 27.48 455.28 37.92 406.74 37.03 389.41 30.63 351.52 27.10 353.52 26.91 
รวมสินทรัพย 1,144.96 100.00 1,193.06 100.00 1,098.45 100.00 1,271.36 100.00 1,297.17 100.00 1,313.89 100.00 
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รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
31 มีนาคม 2553 

 
31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน             

หนี้สินหมุนเวียน             
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย             
กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 13.03 1.14 13.57 1.14 24.91 2.27 42.97 3.38 56.03 4.32 43.75 3.33 
กิจการที่เกี่ยวของกัน 350.10 30.58 416.55 34.91 422.57 38.47 347.03 27.30 365.25 28.16 421.92 32.11 

คาใชจายคางจาย 227.19 19.84 252.30 21.15 259.67 23.64 320.33 25.20 315.04 24.29 340.18 25.89 
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อที่ถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป – สุทธิจากดอกเบี้ยรอตัด
บัญชี 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.23 0.02 0.23 0.02 0.00 0.00 

 หนี้สินหมุนเวียนอื่น                 
 เจาหนี้อื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 0.34 0.03 1.16 0.00 2.72 0.25 0.34 0.03 1.16 0.09 2.85 0.22 
 รายไดรับลวงหนา 13.93 1.22 18.57 1.56 39.52 3.60 20.92 1.65 38.52 2.97 64.73 4.93 
 ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 29.87 2.61 25.75 2.16 35.50 3.23 30.31 2.38 32.13 2.48 55.63 4.23 
 เงินมัดจํารับจากการใหเชาพื้นที่ 30.33 2.65 31.62 2.65 34.87 3.17 30.33 2.39 31.62 2.44 34.87 2.65 
 อื่นๆ 17.75 1.55 15.98 1.44 26.80 2.44 25.29 1.99 29.99 2.31 40.99 3.12 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 682.54 59.61 775.50 65.00 846.57 77.07 817.76 64.32 869.97 67.07 1,004.91 76.48 
หนี้สินไมหมุนเวียน                 

หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน –  
สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.41 0.03 0.18 0.01 0.00 0.00 

สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 0.00 0.00 12.19 1.02 14.39 1.31 0.00 0.00 13.30 1.03 15.84 1.21 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 0.00 0.00 12.19 1.02 14.39 1.31 0.41 0.03 13.48 1.04 15.84 1.21 
รวมหนี้สิน 682.54 59.61 787.69 66.02 860.96 78.38 818.17 64.35 883.45 68.11 1,020.75 77.69 
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รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
31 มีนาคม 2553 

 
31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สวนของผูถือหุน 

ทุนจดทะเบียน 
            

หุนสามัญ 10,000,000 หุน   
มูลคาหุนละ 10 บาท 

100.00 8.73 100.00 8.38 100.00 9.10 100.00 7.87 100.00 7.71 100.00 7.61 

ทุนที่ออกและชําระเต็มมูลคาแลว                     
หุนสามัญ 10,000,000 หุน    
มูลคาหุนละ 10 บาท 

100.00 8.73 100.00 8.38 100.00 9.10 100.00 7.87 100.00 7.71 100.00 7.61 

สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจ  
ภายใตการควบคุมเดียวกัน 

35.51 3.10 35.51 2.98 35.51 3.23 35.51 2.79 35.51 2.74 35.51 2.70 

ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 (0.77) (0.06) 0.20 0.01 
กําไร(ขาดทุน) สะสม                 
จัดสรรแลว – สํารองตามกฎหมาย 0.00 0.00 10.00 0.84 10.00 0.91 0.00 0.00 10.00 0.77 10.00 0.76 
ยังไมไดจัดสรร 326.91 28.55 259.86 21.78 91.98 8.37 317.69 24.99 268.98 20.74 147.44 11.22 

รวมสวนของผูถือหุน 462.42 40.39 405.37 33.98 237.49 21.62 453.20 35.65 413.73 31.89 293.14 22.31 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,144.96 100.00 1,193.06 100.00 1,098.45 100.00 1,271.36 100.00 1,297.17 100.00 1,313.89 100.00 
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 งบกําไรขาดทุน 

รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
31 มีนาคม 2553 

 
31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายได             

รายไดจากการใหบริการ – สุทธิ 896.84 97.94 964.40 98.74 1,272.54 95.55 1,114.56 98.01 1,401.04 99.22 1,977.34 98.63 
รายไดอื่น 18.87 2.06 12.33 1.26 59.25 4.45 22.68 1.99 10.97 0.78 27.48 1.37 

รวมรายได 915.71 100.00 976.73 100.00 1,331.78 100.00 1,137.23 100.00 1,412.01 100.00 2,004.82 100.00 
คาใชจาย             

ตนทุนการใหบริการ 539.30 58.89 571.65 58.53 772.86 58.03 743.71 65.40 906.53 64.20 1,295.50 64.62 
คาใชจายในการขาย 25.32 2.77 33.95 3.48 34.11 2.56 31.62 2.78 56.72 4.02 43.91 2.19 
คาใชจายในการบริหาร 142.30 15.54 115.72 11.85 143.49 10.77 159.36 14.01 149.79 10.61 178.45 8.90 
คาตอบแทนผูบริหาร 37.12 4.05 35.17 3.60 46.66 3.50 37.30 3.28 37.48 2.65 47.93 2.39 
คาใชจายอื่น 0.19 0.02 (0.88) (0.09) 10.39 0.78 0.70 0.06 (0.74) (0.05) 11.92 0.59 

รวมคาใชจาย 744.23 81.27 755.60 77.36 1,007.51 75.65 972.68 85.53 1,149.78 81.43 1,577.70 78.70 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 
นิติบุคคล 

171.48 18.73 221.13 22.64 324.27 24.35 164.55 14.47 262.22 18.57 427.12 21.30 

      ดอกเบี้ยจาย (4.00) (0.44) (0.07) (0.01) (0.35) (0.03) (4.10) (0.36) (0.24) (0.02) (0.51) (0.03) 
กําไรกอนภาษีเงินได 167.47 18.29 221.06 22.63 323.92 24.32 160.45 14.11 261.99 18.55 426.61 21.28 
      ภาษีเงินได (57.55) (6.28) (67.95) (6.96) (91.80) (6.89) (60.54) (5.32) (89.62) (6.35) (148.15) (7.39) 
กําไรสุทธิ 109.93 12.00 153.11 15.68 232.12 17.43 99.90 8.78 172.37 12.21 278.45 13.89 
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 งบกระแสเงินสด 

รายการ 
(หนวย: ลานบาท) 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน       

กําไรสุทธิ 167.47 221.06 323.92 160.45 261.99 426.61 
คาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวร 17.83 20.86 37.71 83.46 86.06 95.19 
คาตัดจําหนาย 3.23 3.15 3.31 3.32 3.64 3.65 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) 0.11 (1.81) 9.47 0.33 (1.72) 9.39 
กําไรจากการจําหนายอุปกรณ (0.36) (1.03) (0.20) (0.39) (1.13) (0.38) 
ขาดทุนจากการตัดจําหนายสินทรัพย 0.01 0.24 0.54 0.83 0.72 0.81 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน - 2.03 2.20 - 2.23 2.54 
คาใชจายดอกเบี้ย 3.92 - - 3.94 0.04 0.05 

กําไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมดําเนินงานกอนการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 

192.22 244.50 376.96 251.95 351.83 537.85 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง       

ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น (4.93) (13.31) (107.86) (26.95) (81.92) (138.84) 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (6.73) 1.63 (12.72) (17.92) (56.59) (1.47) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 16.46 1.87 (0.72) 5.27 7.01 (27.48) 

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) - - - - - - 
เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น (10.12) 19.67 7.10 (14.41) 26.38 31.63 
คาใชจายคางจาย (1.88) 25.11 7.38 69.98 (5.28) 25.13 
รายไดรับลวงหนา (0.94) 4.64 20.95 3.55 17.60 26.21 
เงินมัดจํารับจากการใหเชาพื้นที่ 0.95 1.29 3.25 0.95 1.29 3.25 
อื่นๆ (7.38) (1.10) 10.82 (5.55) 5.91 11.00 
จายดอกเบี้ย (3.92) - - (3.94) (0.04) (0.05) 
จายภาษีเงินได (36.59) (72.07) (82.05) (43.87) (87.80) (124.65) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 137.14 212.23 223.10 219.07 178.39 342.58 
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รายการ 
(หนวย: ลานบาท) 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน       

เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ําประกันลดลง 78.59 - - 78.59 - - 
เงินสดจายเพื่อซื้อบริษัทยอย (203.00) (28.95) 74.52 (88.83) - - 
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกัน
ลดลง (เพิ่มขึ้น) 

474.33 (23.00) - 440.19 - - 

เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพย 1.87 1.67 0.20 11.07 5.20 3.47 
เงินสดจายเพื่อสินทรัพยไมมีตัวตน (1.97) (0.15) (3.82) (2.65) (0.30) (3.90) 
เงินสดจายซื้ออุปกรณ (11.04) (84.23) (51.17) (138.78) (55.22) (58.90) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน 338.79        (134.66) 19.73 299.60              (50.32) (59.33) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       

เงินสดจายชําระหนี้ตามสัญญาเชาการเงิน (2.11) - - (1.46) (0.24) (0.41) 
เงินสดจายปนผล - (200.00) (400.00) - (200.00) (400.00) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน (2.11) (200.00) (400.00) (1.46) (200.24) (400.41) 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน - - - - (0.78) 0.82 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 
(ลดลง) สุทธิ 

473.83        (122.43) (157.17) 517.20              (72.17) (116.34) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 27.94          501.77  379.33 53.34              570.55  497.60 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 501.77          379.33  222.16 570.55              497.60  381.25 
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12.1.3 ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

รายการ 
งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)       
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.22  0.95  0.82  1.08  1.09  0.96  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.01  0.75  0.62  1.01  0.98  0.86  
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)1 0.20  0.29  0.28  0.27  0.21  0.37  
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)1 4.78 4.91  4.99  4.34  4.59  4.73  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)1 75.32 73.39  72.20  82.99 78.37  76.13  
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา)1 1.49  1.44  1.76  1.91 2.23  2.92  
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 1 242.40  249.78  204.40  188.78  161.09  123.23  
Cash Cycle (วัน)  (167.09) (176.39) (132.20) (105.80) (82.72) (47.10) 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)       
อัตรากําไรขั้นตน (รอยละ) 39.87 40.73 39.27 33.27 35.30 34.48 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (รอยละ) 19.12 22.93 25.48 14.76 18.72 21.60 
อัตรากําไรสุทธิ (รอยละ) 12.00 15.68 17.43 8.78 12.21 13.89 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ)1 23.77 35.29 72.22 22.04 39.77 78.78 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)       
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ)1 9.60 13.10 20.26 7.86 13.42 21.33 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ)1 404.45 200.96 175.35 64.46 96.04 155.18 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)1 0.80  0.84  1.16  0.89  1.10  1.54  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)       
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.48  1.94  3.63  1.81  2.14  3.48  
อัตราการจายเงินปนผล (รอยละ)2 - 130.62 172.32 - 116.03 143.65 

หมายเหตุ     1สําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 การคํานวณ ไมไดใชขอมูลเฉลี่ยตนงวดและปลายงวด เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดเปลี่ยนวันสุดทายของรอบระยะเวลาบัญชีจากวันที่ 31 ธันวาคม เปนวันที่ 31 มีนาคม โดยเริ่มตั้งแตงวด 
ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 ดังนั้นจึงไมมีขอมูลของงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2552 เพื่อนํามาหาคาเฉลี่ย 

2อัตราการจายเงินปนผล ในงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ที่มากกวารอยละ 100 เนื่องจากเปนเงินปนผลที่จายจากกําไรสุทธิและกําไรสะสมรวมกัน 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.2.1 ภาพรวมของการดําเนินงานที่ผานมา 

กลุมบริษัทเปนผูนําในธุรกิจการใหบริการส่ือโฆษณาและพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส ส่ือโฆษณาใน
โมเดิรนเทรด และส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานช้ันนํา โดยบริษัทเร่ิมดําเนินธุรกิจเก่ียวกับการใหบริการดานการตลาดและ
การโฆษณานับต้ังแต ป 2542 จากการที่บริษัทไดรับสิทธิแตเพียงผูเดียว (Exclusive Rights) ในการจัดหารายไดจากการ
โฆษณาและบริหารพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส และไดรับสิทธิไมจํากัดแตเพียงผูเดียว (Non-Exclusive 
Rights) ในการบริหารจัดการดานการตลาดในสวนของพ้ืนที่เพิ่มเติม (Additional Area) โดยบริษัทตกลงจายคาสิทธิ 
(License Fees) ใหแก BTSC เปนการตอบแทนตามขอกําหนดที่ระบุไวในสัญญาใหสิทธิระหวาง BTSC กับ บริษัท 

ตอมา กลุมบริษัทไดขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ เขาสูธุรกิจการใหบริการเครือขายส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด 
ชั้นนํา 3 แหง ไดแก Tesco Lotus Big C (รวม Carrefour เดิม) และ Watsons ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 โมเดิรนเทรด
ดังกลาวมีสาขาครอบคลุมพื้นที่ทั่วประเทศรวมกันจํานวน 1,516 สาขา โดยบริษัทไดรับสิทธิแตเพียงผูเดียวในพื้นที่ตามท่ี
ระบุในสัญญาใหสิทธิในการบริหารพ้ืนที่ส่ือโฆษณากับคูสัญญาผูประกอบการโมเดิรนเทรด ซึ่งสวนใหญมีระยะเวลา
ประมาณ 3 - 5 ป  สงผลใหบริษัทสามารถเขาถึงฐานผูชมส่ือโฆษณาในวงกวาง (Mass Market Viewer) ไดเพิ่มขึ้น  ตอมา 
บริษัทไดเขาซื้อหุนทั้งหมดของ บริษัท พอยท ออฟ วิว (พีโอวี) มีเดีย กรุป จํากัด (“POV”) ซึ่งเปนผูบริหารสื่อโฆษณาใน
อาคารสํานักงาน และสถานบันเทิงตางๆ โดยมีจุดมุงหมายในการขยายฐานผูชมส่ือของกลุมบริษัทใหสามารถเขาถึงกลุม
ผูชมระดับกลางถึงสูง นอกจากน้ี เม่ือเดือนสิงหาคม 2554 กลุมบริษัทโดย VGI Advertising China Company Limited 
(“VGI Ad China”) ซึ่งเปนบริษัทยอย ยังไดรับสิทธิในการบริหารจัดการเครือขายโฆษณาวิทยุ ณ จุดขาย ในสาขาของ CP 
Lotus ในสาธารณรัฐประชาชนจีน  

จากการขยายขอบเขตการประกอบธุรกิจของบริษัทอยางตอเนื่อง สงผลใหเครือขายส่ือโฆษณาของบริษัท
ครอบคลุมพื้นที่ทั่วประเทศ และเขาถึงฐานผูชมส่ือโฆษณาในวงกวางและกลุมเปาหมายที่หลากหลาย จากพัฒนาการ
ดังกลาวสงผลใหผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทมีการเติบโตขึ้นเปนลําดับ โดยรายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอย 
เพิ่มขึ้นจาก 1,137.23 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 1,412.01 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 2,004.82 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้น 
รอยละ 24.16 และรอยละ 41.98 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุมาจากการเติบโตของส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรดอยางตอเนื่อง
และจากพื้นที่โฆษณาที่เพิ่มขึ้นตามจํานวนรถไฟฟาบีทีเอสที่เพิ่มขึ้นจํานวน 12 ขบวน ในเดือนเมษายน 2554 เปนสําคัญ 
สงผลใหกําไรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 99.90 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 
172.37 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 278.45 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 72.54 และรอยละ 61.54 ตามลําดับ   

เม่ือพิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอยพบวาสินทรัพยรวม ณ ส้ินงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 มีมูลคา 1,271.36 ลานบาท 1,297.17 ลานบาท และ 1,313.89 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 2.03 และรอยละ 1.29  การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมดังกลาวมีสาเหตุ
หลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา ซึ่งเพิ่มสูงขึ้นตามสัดสวนของรายไดที่เพิ่มขึ้น   

ในขณะเดียวกันหนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 มีมูลคา 818.17 ลานบาท 883.45 ลานบาท และ 1,020.75 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้น
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ของเจาหนี้การคาและภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย  สวนของผูถือหุนรวมมีจํานวนลดลงจาก 453.20 ลานบาท เปน 
413.73 ลานบาท และ 293.14 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 
สาเหตุหลักเนื่องจากบริษัทมีการจายเงินปนผลจากกําไรสุทธิและกําไรสะสมในชวงเวลาดังกลาว  

12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน  

(1) ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 

รายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 1,137.23 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 1,412.01 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 2,004.82  
ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 24.16 และรอยละ 41.98  
ตอป ตามลําดับ  

โครงสรางรายได ตนทุนการใหบริการ และกําไรขั้นตนของบริษัทและบริษัทยอย ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555   

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายไดรวม อัตราการเติบโตรอยละ 

รายได 

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย 

ธุรกิจในระบบรถไฟฟาบีทีเอส 889.10  934.40  1,143.18  78.18 66.18 57.02 5.09 22.34 

ธุรกิจในโมเดิรนเทรด 206.87  390.91  754.10  18.19 27.68 37.61 88.97 92.91 

ธุรกิจในอาคารสํานักงานและ
อ่ืนๆ 

18.59  75.73  80.06  1.63 5.36 3.99 307.41 5.72 

รวมรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณา
และการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย 

1,114.56  1,401.03  1,977.34  98.01 99.22 98.63 25.70 41.13 

รายไดอ่ืน 22.67  10.97  27.48  1.99 0.78 1.37 (51.60) 150.39 

รวมรายได 1,137.23  1,412.01  2,004.82  100.00 100.00 100.00 24.16 41.98 

ตนทุนการใหบริการ 

ตนทุนการใหบริการจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย 

ธุรกิจในระบบรถไฟฟาบีทีเอส 528.97  548.42  650.35  46.51 38.84 32.44 3.68 18.59 

ธุรกิจในโมเดิรนเทรด 204.09  327.03  619.68  17.95 23.16 30.91 60.24 89.49 

ธุรกิจในอาคารสํานักงานและ
อ่ืนๆ 

10.64  31.07  25.47  0.94 2.20 1.27 191.95 (18.03) 

รวมตนทุนจากธุรกิจส่ือโฆษณา
และการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย 

743.71  906.53  1,295.50  65.40 64.20 64.62 21.89 42.91 

กําไรขั้นตน 393.52  505.48  709.32 34.60 35.80 35.38 28.45 40.33 
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การเพิ่มขึ้นของรายไดรวม ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เปนผลมาจาก (1) การไดรับสัญญา
ใหสิทธิในการบริหารและจัดการพ้ืนที่โฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มเติม ไดแก สัญญาใหสิทธิบริหารส่ือวิทยุ ณ  
จุดขาย กับ Tesco Lotus ในทุกสาขาท่ัวประเทศ และสัญญาใหสิทธิในการบริหารพื้นที่ Sales Floor ใน Tesco 
Lotus (2) การรับรูรายไดเต็มปเปนปแรกของสัญญาสัมปทานที่บริษัทไดรับในปกอนหนา (งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2553) อาทิเชน สัญญาใหสิทธิแกบริษัทในการบริหารจอดิจิตอลใน Tesco Lotus ปจจัยหลัก 2 ปจจัย
ขางตน สงผลใหรายไดจากการใหบริการพื้นที่โฆษณาในโมเดิรนเทรด เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก 206.87 ลาน
บาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 390.91 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2554 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 88.97  และ (3) การรับรูรายไดจากกิจการของ POV เต็มปเปนปแรก (บริษัท
เขาซื้อกิจการของ POV และเร่ิมรับรูผลการดําเนินงานของ POV ต้ังแตวันที่ 1 พฤศจิกายน 2552) สงผลใหรายได
จากการใหบริการพื้นที่โฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ เพิ่มขึ้นจาก 18.59 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2553 เปน 75.73 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 
307.41 ในขณะที่รายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณาและพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอสมีการเติบโต
เพียงเล็กนอยจาก 889.10 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 934.40 ลานบาท คิดเปน
อัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 5.09 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เนื่องจากเปนปที่เกิดการจราจลทาง
การเมืองและสงผลกระทบโดยตรงกับธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของรายไดรวมเปนผลมาจาก (1) การรับรู
รายไดเต็มปเปนปแรกจากการบริหารพื้นที่ Sales Floor ของ Tesco Lotus และการไดรับสัญญาใหสิทธิในการ
บริหารส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ของ Big C (รวม Carrefour เดิม) เพิ่มเติม สงผลใหรายไดจากการ
ใหบริการพื้นที่โฆษณาในโมเดิรนเทรด เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก 390.91 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2554 เปน 754.10 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 
92.91 และ (2) การเพิ่มจํานวนรถไฟฟา 12 ขบวน ขบวนละ 4 ตู ในเดือนเมษายน 2554 เปนผลใหจํานวนจอ
ดิจิตอลตอรอบออกอากาศและการเขาถึงจํานวนผูรับชมสื่อโฆษณาตอรอบออกอากาศมีมากขึ้น สงผลใหความ
ตองการลงส่ือโฆษณาบนจอดิจิตอลของเอเจนซี่และเจาของสินคาและบริการมีมากขึ้น บริษัทจึงไดปรับขึ้นราคาคา
ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในระบบรถไฟฟาบีทีเอส ในเดือนเมษายน 2554 จากปจจัยดังกลาวสงผลใหรายไดจากการ
ใหบริการส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอสจึงเพิ่มขึ้นจาก 934.40 ลานบาท ใน
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เปน 1,143.18 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555  คิด
เปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 22.34  

ตนทุนการใหบริการรวม เพิ่มขึ้นรอยละ 21.89  และรอยละ 42.91 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ดี เนื่องจาก
ตนทุนสวนใหญของกลุมบริษัทเปนคาตอบแทนสิทธิ (License Fee) ซึ่งแปรผันตามกันกับการเติบโตของรายได 
สัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดรวมคอนขางคงที่ เทากับรอยละ 65.40 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 รอยละ 64.20 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และรอยละ 64.62 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2555 สงผลใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนตอรายไดรวมที่คอนขางคงที่ เทากับรอยละ 34.60 ในงวดป
บัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 รอยละ 35.80 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และรอยละ 35.38 
ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555      
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การวิเคราะหผลการดําเนินงานตามโครงสรางรายได    

งวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2553 งวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2554 งวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2555 

(1.1) ธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชย 

ธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชย สามารถแบงออกเปน 3 กลุม ตามประเภทเครือขายส่ือ
โฆษณา คือ (1) ธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส (2) ธุรกิจส่ือโฆษณาใน
โมเดิรนเทรด และ (3) ธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ โดยในแตละธุรกิจมีโครงสรางรายไดและ
ตนทุน ดังนี้ 

1.1.1) รายไดและตนทุนจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

รายได 889.10  934.40  1,143.18  100.00 100.00 100.00 5.09 22.34 

ตนทุนใหบริการ 528.97  548.42  650.35  59.50 58.69 56.89 3.68 18.59 

กําไรขั้นตน 360.13  385.97  492.83  40.50 41.31 43.11 7.18 27.68 

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง
จาก 889.10 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 934.40 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2554 และ 1,143.18 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้น
รอยละ 5.09 และรอยละ 22.34 ตอป ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นของรายไดดังกลาว ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2555 มีปจจัยสนับสนุนหลักมาจาก (1) การที่ BTSC เพิ่มจํานวนรถไฟฟา 12 ขบวน ขบวนละ 4 ตู ใน
เดือนเมษายน 2554 สงผลใหจํานวนจอดิจิตอลที่ใชในการขายส่ือโฆษณาเพิ่มขึ้น 288 จอ (1 ตูโดยสาร มีจํานวน
จอดิจิตอล 6 จอ) ตอ 1 รอบออกอากาศ (Loop) ดวยเหตุนี้ส่ือโฆษณาของบริษัทจึงสามารถเขาถึงผูรับชมส่ือ
โฆษณาตอรอบออกอากาศไดมากขึ้น สงผลใหความตองการลงส่ือโฆษณาบนจอดิจิตอลของเอเจนซี่และเจาของ
สินคาและบริการมีมากขึ้น บริษัทจึงไดปรับขึ้นราคาคาส่ือจอดิจิตอลในระบบรถไฟฟาบีทีเอสทางออม โดยการ
ขยายระยะเวลาตอรอบออกอากาศ (Loop) ของส่ือดิจิตอลในระบบรถไฟฟาบีทีเอส จาก 60 นาทีตอรอบ
ออกอากาศ เปน 90 นาทีตอรอบออกอากาศ (2) การปรับขึ้นราคาส่ือภาพนิ่งในระบบรถไฟฟาบีทีเอสในเดือน

78.18%

18.19%

1.63% 1.99%

รายไดรวม

1,137.23 ลานบาท

66.18%

27.68%

5.36%

0.78%

รายไดรวม

1,412.01 ลานบาท
57.02%

37.61%

3.99%
1.37%

รายไดรวม

2,004.82 ลานบาท

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ รายไดอ่ืน
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เมษายน 2554 ตามฐานผูชมส่ือโฆษณาที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง (จากจํานวนผูโดยสารรถไฟฟาบีทีเอสเฉล่ีย
ประมาณ 395,820 เที่ยวคน/วัน ในปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 397,779 เที่ยวคน/วัน ในปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 482,270 เที่ยวคน/วัน ในปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 โดย ณ วันที่ 30 
มีนาคม 2555 มีสถิติสูงสุดที่ 714,575 เที่ยวคน/วัน) และ (3) การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชย
บนสถานีรถไฟฟาบีทีเอส อันเปนผลมาจากการเพ่ิมจํานวนของสถานีที่มีผูโดยสารใชบริการหนาแนน จากการ
พัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพยใหมๆ ตามแนวเสนทางเดินรถไฟฟาบีทีเอส เชน ศูนยการคา Terminal 21 บริเวณ
สถานีอโศก เปนตน และการดําเนินงานของระบบขนสงมวลชนอื่นที่ชวยสงตอผูโดยสารที่ตองการเดินทางผาน
พื้นที่ศูนยกลางของกรุงเทพฯ ใหกับรถไฟฟาบีทีเอส (เนื่องจากเสนทางรถไฟฟาบีทีเอสนั้นต้ังอยูบนใจกลางเมือง
และเปนศูนยกลางของสวนตอขยายและระบบขนสงมวลชนอื่น) เชน รถไฟเชื่อมทาอากาศยานสุวรรณภูมิ (Airport 
Rial Link) และรถโดยสารบีอารที สงผลใหสถานีที่เปนจุดเช่ือมตอระบบขนสงมวลชนรูปแบบอื่น อาทิเชน สถานี
พญาไท (เชื่อมตอรถไฟเช่ือมทาอากาศยานสุวรรณภูมิ) และ สถานีชองนนทรี (เชื่อมตอรถโดยสารบีอารที) มี
จํานวนผูใชบริการรถไฟฟาบีทีเอสเพิ่มขึ้นตามไปดวย  

ตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส ซึ่งสวนใหญ
เปนตนทุนผันแปร (Variable Costs) อาทิเชน คาใชจายคาสิทธิ (License Fees) แก BTSC ตามขอกําหนดที่ระบุ
ไวในสัญญาใหสิทธิโฆษณาในระบบรถไฟฟาบีทีเอสและตนทุนจากการรับจางผลิตส่ือโฆษณา เพิ่มขึ้นจาก 528.97 
ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 548.42 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2554 และ 650.35 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 3.68 และ
รอยละ 18.59 ตอป ตามลําดับ โดยตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบ
รถไฟฟาบีทีเอส เพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได ซึ่งเทากับรอยละ 5.09 และรอยละ 22.34  
ตอป ตามลําดับ อันเปนผลมาจากตนทุนคงที่อื่น เชน คาใชจายพนักงาน เพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาการเพิ่มขึ้นของ
รายได เปนผลใหอัตรากําไรขั้นตนจากการใหบริการส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟา 
บีทีเอส เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 40.50 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปนรอยละ 41.31 และ 
รอยละ 43.11 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 

1.1.2) รายไดและตนทุนจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

รายได 206.87  390.91  754.10  100.00 100.00 100.00 88.97 92.91 

ตนทุนใหบริการ 204.09  327.03  619.68  98.66 83.66 82.17 60.24 89.49 

กําไรขั้นตน 2.78  63.88  134.43  1.34 16.34 17.83 2,201.22 110.44 

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด มีการเติบโตอยางตอเนื่องจาก 206.87 ลานบาท ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 390.91 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 754.10 ลาน
บาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 88.97 และรอยละ 92.91  
ตอป ตามลําดับ โดยการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
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มีนาคม 2554 เปนผลมาจาก (1) การรับรูรายไดเต็มปเปนปแรกของสัญญาสัมปทานท่ีบริษัทไดรับในปกอนหนา 
(งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553) ซึ่งไดแก สัญญาใหสิทธิแกบริษัทในการบริหารจอดิจิตอลใน Tesco 
Lotus  สัญญาใหสิทธิแกบริษัทในการบริหารส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Non-Sales Floor ของ Carrefour เดิม (หรือ Big 
C ในปจจุบัน) และสัญญาใหสิทธิแกบริษัทในการบริหารจอดิจิตอลใน Watsons (2) การไดรับสัญญาใหสิทธิใน
การบริหารพื้นที่โฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มเติม ไดแก สัญญาใหสิทธิบริหารส่ือวิทยุ ณ จุดขาย และส่ือโฆษณาบน
พื้นที่ Sales Floor ใน Tesco Lotus ซึ่งในดานการตลาดและการโฆษณา พื้นที่ Sales Floor ถือวาเปนพื้นที่สําคัญ
ที่มีผลตอการตัดสินใจเลือกซ้ือสินคาของผูบริโภคและมีงบประมาณโฆษณาสูงกวาพื้นที่ Non-Sales Floor และ 
(3) การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการรับจางผลิตส่ือโฆษณา โดยบริษัทกําหนดใหผูลงส่ือโฆษณาในพื้นที่ Sales Floor 
ใชบริการบริษัทในการผลิตและติดต้ังชิ้นงานโฆษณา เนื่องจากการผลิตและติดต้ังส่ือประเภทน้ีจําเปนตองได
คุณภาพและมาตรฐานตามท่ีเจาของพื้นที่กําหนด ดวยเหตุนี้เอง เม่ือบริษัทไดรับสิทธิเพิ่มเติมในการบริหารพื้นที่ 
Sales Floor ในทุกสาขาขนาดกลางและใหญของหาง Tesco Lotus ในเดือนมีนาคม 2554 รายไดจากการรับจาง
ผลิตส่ือโฆษณาของบริษัทจึงเพิ่มสูงขึ้น  

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด
เปนผลมาจาก (1) การรับรูรายไดเต็มปเปนปแรกของสัญญาใหสิทธิในการบริหารส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor 
ของ Tesco Lotus (2) การไดรับสัญญาใหสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มเติม ไดแก สัญญาให
สิทธิในการบริหารส่ือวิทยุ ณ จุดขาย และส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ของ Big C และสัญญาใหสิทธิในการ
บริหารส่ือวิทยุ ณ จุดขาย และส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ของ Carrefour เดิม (หรือ Big C ในปจจุบัน) ซึ่ง
พื้นที่โฆษณาดังกลาวเปนพื้นท่ีที่มีมูลคาโฆษณาสูง เนื่องจากส่ือโฆษณา ณ จุดขายดังกลาวมีบทบาทสําคัญใน
การตัดสินใจซ้ือสินคาของผูบริโภค และ (3) การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการรับจางผลิตส่ือโฆษณา อันเปนผลมา
จากการไดรับสิทธิในการบริหารพื้นที่ Sales Floor ในทุกสาขาของหาง Big C (รวม Carrefour เดิม) เพ่ิมเติม 
(จํานวนสาขาท้ังหมดของหาง Big C ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 เทากับ 176 สาขา)  

ตารางสรุปสัญญาที่ลงนามในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 

สัญญาสัมปทาน เริ่มรับรูรายได 

สัญญาที่ลงนามในงวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2553 (1 เมษายน 2552 ถงึ 31 มีนาคม 2553)  

สัญญาบริหารสื่อจอดิจิตอลของ Tesco Lotus กรกฎาคม 2552 

สัญญาบริหารพื้นที ่Non-Sales Floor ของ Carrefour เดิม (หรือ Big C ในปจจุบัน) กรกฎาคม 2552 

สัญญาบริหารสื่อจอดิจิตอลของ Watsons มกราคม 2553 

สัญญาที่ลงนามในงวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2554 (1 เมษายน 2553 ถงึ 31 มีนาคม 2554) 

สัญญาบริหารสื่อวิทยุ ณ จุดขาย ของ Tesco Lotus พฤษภาคม 2553 

สัญญาบริหารสื่อภาพนิ่ง และส่ือจอดิจิตอล ในบริเวณ Sales Floor ของ Tesco Lotus มีนาคม 2554 

สัญญาที่ลงนามในงวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2555 (1 เมษายน 2554 ถงึ 31 มีนาคม 2555) 

สัญญาบริหารสื่อภาพนิ่ง และส่ือจอดิจิตอล ในบริเวณ Sales Floor  ของ Big C กรกฎาคม 2554 

สัญญาใหสิทธโิฆษณาเพิ่มเติมในบริเวณ Sales Floor  ของ Big C พฤศจิกายน 2554 
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สัญญาสัมปทาน เริ่มรับรูรายได 

สัญญาบริหารสื่อวิทยุ ณ จุดขาย ของ Big C มกราคม 2555 

สัญญาบริหารสื่อภาพนิ่ง และส่ือจอดิจิตอล ในบริเวณ Sales Floor  ของ Carrefour เดิม  
(หรือ Big C ในปจจุบัน) 

มกราคม 2555 

สัญญาบริหารสื่อวิทยุ ณ จุดขาย ของ Carrefour เดิม (หรือ Big C ในปจจุบัน) มกราคม 2555 

สัญญาใหสิทธโิฆษณาเพิ่มเติมในบริเวณ Sales Floor  ของ Tesco Lotus มีนาคม 2555 

(สําหรับรายละเอียดจํานวนสาขาท่ีบริษัทไดรับสิทธิโฆษณาในโมเดิรนเทรด ของส่ือแตละประเภท จะปรากฏอยูใน
สวนที่ 2 หัวขอ 3.1 ลักษณะผลิตภัณฑและบริการ) 

ตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มขึ้นจาก 204.09 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2553 เปน 327.03 ลานบาท ในงวดปบญัชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 619.68 ลานบาท ในงวด
ปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 60.24 และรอยละ 89.49 ตอป ตามลําดับ 
โดยการเพ่ิมขึ้นของตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาตอบแทนสิทธิ ในรูปแบบของสวนแบงรายได สําหรับการใหบริการส่ือวิทยุ 
ณ จุดขาย และการใหบริการส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ใน Tesco Lotus และคาบํารุงดูแลรักษาอุปกรณ
โฆษณาและซอฟทแวรระบบงานทางธุรกิจ (Application System) เปนสําคัญ สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของตนทุนจากการใหบริการดังกลาว เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของคาตอบแทนสิทธิ
สําหรับการใหบริการส่ือวิทยุ ณ จุดขาย และการใหบริการส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ใน Tesco Lotus  
Big C และ Carrefour เดิม (หรือ Big C ในปจจุบัน) อยางไรก็ดี สัดสวนตนทุนตอรายไดจากการใหบริการส่ือ
โฆษณาในโมเดิรนเทรดลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 98.66 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 
รอยละ 83.66 และรอยละ 82.17 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 
อันเปนผลมาจาก (1) การเติบโตอยางรวดเร็วของรายไดจากการไดรับสิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่ส่ือโฆษณา
เพิ่มเติม ซึ่งครอบคลุมไปถึงพื้นที่ Sales Floor และ (2) ตนทุนคงที่ของบริษัท อาทิเชน คาสาธารณูปโภค คาใชจาย
พนักงาน และคาเส่ือมราคา เติบโตในอัตราที่นอยกวาการเติบโตของรายได เปนผลใหอัตรากําไรขั้นตนจากการ
ใหบริการส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด เพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.34 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 
รอยละ 16.34 และรอยละ 17.83 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 

1.1.3) รายไดและตนทุนจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

รายได 18.59  75.73  80.06  100.00 100.00 100.00 307.41 5.72 

ตนทุนใหบริการ 10.64  31.07  25.47  57.26 41.03 31.82 191.95 (18.03) 

กําไรขั้นตน 7.94  44.65  54.58  42.74 58.97 68.18 462.12 22.24 
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รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอื่นๆ ซึ่งประกอบดวยรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาใน
อาคารสํานักงานและรายไดจากการเปนตัวแทนขายสื่อโฆษณา LED มีการเติบโตเปนอยางมากจาก 18.59 ลาน
บาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 75.73 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 
และ 80.06 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 307.41 และรอย
ละ 5.72 ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอื่นๆ ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 นั้นมีสาเหตุหลักมาจาก (1) การรับรูรายไดจากกิจการ POV เต็มปเปนปแรก ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 (บริษัทเขาซื้อกิจการ POV ในเดือนตุลาคม 2552) และ (2) กลยุทธการขายส่ือ
โฆษณาของกลุมบริษัท ซึ่งขายเวลาโฆษณาในอาคารสํานักงานเปนแพ็คเกจรายเดือนแบบเหมาทุกอาคาร โดยผู
ลงส่ือโฆษณาไมสามารถเลือกซ้ือเฉพาะอาคารสํานักงานที่ตองการได ดวยเหตุนี้บริษัทจึงสามารถขายส่ือโฆษณา
ไดทั้งอาคารท่ีมีผูชมส่ือโฆษณาหนาแนนและอาคารที่มีผูชมส่ือโฆษณาเบาบาง นอกจากนี้การเติบโตของรายได
จากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงาน ยังเปนผลมาจากการนําเสนอขายส่ือโฆษณาเปนแพ็คเกจรวม 
โดยการรวมส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานไวกับส่ือจอดิจิตอลประเภทอ่ืน เชน ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในระบบ
รถไฟฟาบีทีเอส และ/หรือ ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในโมเดิรนเทรด (Tesco Lotus  Big C และ/หรือ Watsons)   

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคาร
สํานักงานและอื่นๆ เปนผลมาจาก (1) การไดรับสิทธิในการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานเพิ่มเติม 4 
อาคาร จาก 47 อาคาร เปน 51 อาคาร และ (2) การเร่ิมดําเนินการเปนตัวแทนขายส่ือโฆษณา LED บริเวณแยก
ประตูน้ํา พระรามเกา และอนุสาวรียชัยสมรภูมิ 

ตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ เพิ่มขึ้นจาก 10.64 ลานบาท ในงวดป
บัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 31.07 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 คิดเปนอัตรา
การเพิ่มขึ้นรอยละ 191.95 และเทากับ 25.47 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตรา
การลดลงรอยละ 18.03 โดยตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงาน สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2554 เพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาอัตราการเติบโตของรายได ซึ่งเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 307.41  อันเปน
ผลมาจาก (1) การเติบโตอยางรวดเร็วของรายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงาน ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 จากการนําเสนอขายส่ือโฆษณาเปนแพ็คเกจรวม โดยการนําส่ือโฆษณาในอาคาร
สํานักงานเสนอขายรวมกับส่ือจอดิจิตอลประเภทอื่น เชน ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในระบบรถไฟฟาบีทีเอส และ/หรือ 
ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในโมเดิรนเทรด และ (2) ตนทุนคงท่ีของบริษัท เชน คาสาธารณูปโภค คาบํารุงดูแลรักษาส่ือ
โฆษณา และคาเส่ือมราคา เติบโตในอัตราที่นอยกวาการเติบโตของรายได 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานที่
ลดลง เปนผลมาจากการลดลงของคาเชาพื้นที่โฆษณาบริเวณประตูดานนอกลิฟทโดยสารเปนสําคัญ อัน
เนื่องมาจาก ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 บริษัทไดใหบริการส่ือโฆษณาบริเวณประตูดานนอกลิฟท
โดยสาร โดยบริษัทตองชําระคาเชาพื้นที่โฆษณาแกเจาของอาคาร ในอัตราที่ไดตกลงรวมกัน โดยสัญญาดังกลาวมี
อายุประมาณ 3 เดือน  อยางไรก็ดี ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทไมไดมีการทําสัญญากับ
เจาของอาคารเพื่อใหบริการดังกลาว ดังนั้นบริษัทจึงไมมีทั้งรายไดและตนทุนจากการใหบริการในสวนนี้ และดวย
เหตุที่สัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากส่ือโฆษณาบริเวณประตูดานนอกลิฟทโดยสารมีอัตราที่สูงกวาสัดสวนตนทุน
ขายตอรายไดจากส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในลิฟทโดยสาร ดังนั้นเม่ือรายไดและตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณา
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บริเวณประตูดานนอกลิฟทโดยสารลดลง จึงทําใหสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณาใน
อาคารสํานักงาน ลดลงจากรอยละ 41.03 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เปนรอยละ 31.82 ในงวดป
บัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 

(1.2) รายไดอื่น 

บริษัทมีรายไดอื่น ซึ่งประกอบดวย กําไรจากการจําหนายสินทรัพย ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการกลับรายการ
ประมาณการหน้ีสิน และอื่นๆ เทากับ 22.68 ลานบาท 10.97 ลานบาท และ 27.48 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ การที่รายไดอื่นในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 มีจํานวนนอยกวางวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 อยางมีนัยสําคัญ เนื่องจาก ใน
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 บริษัทมีการกลับรายการคาใชจายคางจายจํานวน 5.27 ลานบาท สําหรับ
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของรายไดอื่น มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยรับ
และการกลับรายการคาใชจายคางจายจํานวน 13.39 ลานบาท เปนสําคัญ 

 (2) คาใชจายในการขายและบริหาร 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

คาใชจายในการขาย  31.62 56.72 43.91 2.78 4.02 2.19 79.39 (22.59) 

คาใชจายในการบริหาร 196.66 187.27 226.38 17.29 13.26 11.29 (4.77) 20.88 

รวมคาใชจายในการขาย 
และบริหาร 

228.27 243.99 270.28 20.07 17.28 13.48 6.89 10.78 

คาใชจายในการขายและบริหาร เพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอยจาก 228.27 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2553 เปน 243.99 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 270.28 ลานบาท ในงวด
ปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 6.89 และรอยละ 10.78 ตอป ตามลําดับ  
อยางไรก็ตาม แมวาจะมีการเพิ่มขึ้นของคาใชจายดังกลาว สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมมี
แนวโนมลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 20.07 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปนรอยละ 17.28 และ
รอยละ 13.48 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ โดยการลดลง
ของสัดสวนดังกลาว ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เนื่องจากในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 บริษัทมีคาใชจายที่ปรึกษาในการซ้ือ/ขายกิจการ ซึ่งเปนคาใชจายที่ไมไดเกิดขึ้นเปนประจํา แตในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 บริษัทไมมีคาที่ปรึกษาดังกลาว สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การ
ลดลงของสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวม มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงคาใชจายดาน
การตลาดและคาใชจายในการคนควาวิจัยทางการตลาด  

(2.1) คาใชจายในการขาย  

คาใชจายในการขาย ซึ่งประกอบดวย คาใชจายดานการตลาด คาใชจายในการคนควาวิจัยทางการตลาด 
คาใชจายสงเสริมการขาย และคาใชจายในการขายอื่นๆ เพิ่มขึ้นจาก 31.62 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2553 เปน 56.72 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และเทากับ 43.91 ลานบาท 
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ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมเทากับรอยละ 2.78 รอยละ 4.02 และ 
รอยละ 2.19 ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขาย สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายดานการตลาดและคาใชจายในการคนควาวิจัยทางการตลาด จาก 
9.85 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 29.60 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2554 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 200.51 เนื่องจาก เม่ือวันที่ 25 มิถุนายน 2553 บริษัทไดจัดต้ัง 
VGI Advertising China Company Limited เพื่อประกอบธุรกิจใหบริการส่ือวิทยุ ณ จุดขาย ในสาขาของ CP 
Lotus ที่สาธารณรัฐประชาชนจีน ดังนั้น ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 ซึ่งเปนชวงเร่ิมแรกของการ
ดําเนินงานจึงมีคาใชจายในการสํารวจวิจัยตลาด ซึ่งเปนคาใชจายที่ไมไดเกิดขึ้นเปนประจํา เพิ่มขึ้นอยางมี
นัยสําคัญ 

 (2.2) คาใชจายในการบริหาร 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

คาใชจายพนักงาน 112.02 116.73 151.94 9.85 8.27 7.58 4.21 30.16 

คาเส่ือมราคาของ 
อุปกรณสํานักงาน 

10.02 10.06 10.52 0.88 0.71 0.52 0.47 4.55 

คาใชจายในการบริหารอ่ืนๆ 74.62 60.47 63.91 6.56 4.28 3.19 (18.96) 5.69 

รวมคาใชจายในการบริหาร 196.66 187.27 226.38 17.29 13.26 11.29 (4.77) 20.88 

คาใชจายในการบริหารลดลงจาก 196.66 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 
187.27 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 4.77 และเทากับ 
226.38 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 20.88 โดยการลดลง
ของคาใชจายในการบริหาร สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 ซึ่งสงผลใหสัดสวนคาใชจายในการ
บริหารตอรายไดรวมลดลงจากรอยละ 17.29 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปนรอยละ 13.26 ในงวด
ปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 มีสาเหตุหลักมาจาก ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 บริษัทมี
คาใชจายที่เกิดขึ้นเปนคร้ังคราว คือ คาใชจายที่ปรึกษาในการซ้ือ/ขายกิจการ จํานวน 11.40 ลานบาท  

สําหรับการเพิ่มขึ้นของคาใชจ ายในการบริหาร  ในงวดปบัญชี ส้ินสุดวันที่  31 มีนาคม  2555  
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานจาก 116.73 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2554 เปน 151.94 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 เนื่องจากในเดือนมีนาคม 2554 เดือน
กรกฎาคม 2554 และเดือนมกราคม 2555 บริษัทไดรับสิทธิการบริหารจัดการพื้นที่ส่ือโฆษณาในบริเวณ Sales 
Floor เพิ่มเติมจาก Tesco Lotus Big C และ Carrefour (หรือ Big C ปจจุบัน) ตามลําดับ บริษัทจึงเพิ่มจํานวน
พนักงานจาก 263 คน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 เปน 431 คน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 เพื่อรองรับงานโฆษณาที่
มีแนวโนมเพิ่มขึ้นจากการไดรับสิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่ ส่ือโฆษณาในบริเวณดังกลาว อยางไรก็ตาม
คาใชจายในการบริหารอื่นๆ ซึ่งสวนใหญเปนคาใชจายคงที่นั้นเพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได 
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เปนผลใหสัดสวนคาใชจายในการบริหารตอรายไดรวมลดลงจากรอยละ 13.26 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2554 เปนรอยละ 11.29 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 

(3) กําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสุทธิ 

รายการ 
ลานบาท อัตราการเติบโตรอยละ 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

กําไรจากการดําเนินงาน 164.55 262.22 427.12 59.36 62.89 

กําไรสุทธิ 99.90 172.37 278.45 72.54 61.55 

การเติบโตของกําไรจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิของบริษัท เปนผลมาจาก (1) รายไดจากการใหบริการ
ส่ือโฆษณาที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง (2) การควบคุมตนทุนอยางมีประสิทธิภาพ และ (3) คาใชจายในการขายและ
บริหารที่เปนคาใชจายคงที่เพิ่มขึ้นในอัตราที่นอยกวาการเพิ่มขึ้นของรายไดรวม จึงมีผลทําใหอัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิมีการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ดังตารางตอไปนี้      

(หนวย: รอยละ) 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 14.76 18.72 21.60 

อัตรากําไรสุทธิ  8.78 12.21 13.89 

12.2.3 การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

(1) สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 1,313.89 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 1,297.17 
ลานบาท และ 1,271.36 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้น
ของสินทรัพยในชวงเวลาดังกลาว มาจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคา ซึ่งเพิ่มขึ้นสอดคลองตามการเติบโตของ
รายไดของบริษัทและบริษัทยอยเปนสําคัญ    

ดวยลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรในระดับที่
คอนขางตํ่า ดังนั้นสินทรัพยโดยสวนใหญของบริษัทและบริษัทยอยจึงเปนสินทรัพยหมุนเวียน คิดเปนสัดสวน
ประมาณรอยละ 70 ถึงรอยละ 75 ของสินทรัพยรวม โดยสินทรัพยหลักของบริษัทและบริษัทยอยประกอบดวย  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ลูกหนี้การคา และอุปกรณสุทธิ ซึ่งมีสัดสวนตอสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2555 เทากับรอยละ 29.02 รอยละ 36.78 และรอยละ 17.34 ตามลําดับ    
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สินทรัพยหมุนเวียน สินทรัพยไมหมุนเวียน

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 

 

  

 

(1.1) ลูกหนี้การคา 

ยอดคงเหลือของลูกหนี้การคา สามารถแยกอายุหนี้คางชําระได ดังนี้ 

รายการ 
ลานบาท รอยละตอมูลคาลูกหน้ีการคารวม 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

ลูกหน้ีการคากิจการท่ีไมเกี่ยวของกัน 

อายุหน้ีคางชําระ       

ยังไมถึงกําหนดชําระ 165.55 229.19 340.64 64.95 64.98 70.49 

ท่ีเกินกําหนด:        

ไมเกิน 3 เดือน 76.37 104.84 111.51 29.96 29.72 23.07 

3 – 6 เดือน 3.02 5.24 8.97 1.19 1.48 1.86 

6 –12 เดือน 0.43 0.83 6.39 0.17 0.24 1.32 

มากกวา 12 เดือน 1.85 0.50 3.91 0.73 0.14 0.81 

รวม 247.23 340.59 471.42 96.99 96.56 97.55 

หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ (2.02) (0.30) (9.69) (0.79) (0.09) (2.01) 

เช็ครับวันท่ีลวงหนา 6.89 8.93 18.16 2.70 2.53 3.76 

รวมลูกหน้ีการคากิจการท่ี 
ไมเกี่ยวของกัน 

252.10 349.23 479.89 98.90 99.01 99.30 

ลูกหน้ีการคากิจการท่ีเกี่ยวของกัน 

อายุหน้ีคางชําระ       

ยังไมถึงกําหนดชําระ 1.19 1.18 3.39 0.47 0.33 0.70 

ท่ีเกินกําหนด:         

ไมเกิน 3 เดือน 1.24 1.23 0.00 0.49 0.35 0.00 

3 – 6 เดือน 0.37 1.11 0.00 0.15 0.31 0.00 

69.4%

30.6% สินทรัพยหมุนเวียน
881.96 ลานบาท

สินทรัพยไมหมุนเวียน
389.40 ลานบาท
สินทรัพยรวม

1,271.36 ลานบาท

72.9%

27.1%
สินทรัพยหมุนเวียน

945.65 ลานบาท
สินทรัพยไมหมุนเวียน

351.52 ลานบาท
สินทรัพยรวม

1,297.17 ลานบาท

73.1%

26.9%
สินทรัพยหมุนเวียน

960.38 ลานบาท
สินทรัพยไมหมุนเวียน

353.52 ลานบาท
สินทรัพยรวม

1,313.89 ลานบาท
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รายการ 
ลานบาท รอยละตอมูลคาลูกหน้ีการคารวม 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

รวมลูกหน้ีการคากิจการท่ี 

เกี่ยวของกัน 
2.81 3.51 3.39 1.10 0.99 0.70 

รวมลูกหน้ีการคา – สุทธิ 254.90 352.73 483.28 100.00 100.00 100.00 

ลูกหนี้การคาสุทธิของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 254.90 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2553 เปน 352.73 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 483.28 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 ซึ่งการ
เพิ่มขึ้นดังกลาวสอดคลองกับการเติบโตของรายไดของบริษัทและบริษัทยอย  

บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายในการกําหนดระยะเวลาชําระหน้ี (Credit Term) 30 วัน ถึง 90 วัน ขึ้นอยู
กับประเภทของลูกคา โดยทั่วไปลูกคาเอเจนซ่ี ซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 65 ของลูกคาทั้งหมด จะไดรับ
ระยะเวลาการชําระหน้ี 60 วัน ถึง 90 วัน ซึ่งเปนระยะเวลาท่ีนานกวาลูกคาประเภทเจาของสินคาและบริการที่ไดรับ
ระยะเวลาชําระหน้ี 30 วัน   

ลูกหนี้การคาของบริษัทและบริษัทยอย ประกอบดวย ลูกหนี้การคากิจการที่ไมเก่ียวของกัน และลูกหนี้
การคากิจการที่เก่ียวของกัน โดยเกือบทั้งหมดของลูกหนี้การคา ประมาณรอยละ 99 เปนลูกหนี้การคากิจการที่ไม
เก่ียวของกัน มีเพียงสวนนอย ประมาณรอยละ 1 เปนลูกหนี้การคากิจการที่เก่ียวของกัน  

สําหรับลูกหนี้การคากิจการที่ ไม เ ก่ียวของกันนั้น  สวนใหญจะเปนลูกหนี้ที่ ยังไม ถึงกําหนดชําระ  
คิดเปนสัดสวนรอยละ 64.95 รอยละ 64.98 และรอยละ 70.49 ของมูลคาลูกหนี้การคารวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ และเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระต้ังแต 3 เดือน
ขึ้นไป คิดเปนสัดสวนเพียงรอยละ 2.08 รอยละ 1.86 และรอยละ 3.99 ของมูลคาลูกหน้ีการคารวม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ โดยสาเหตุที่สัดสวนลูกหนี้ที่เกินกําหนด
ชําระต้ังแต 3 เดือนขึ้นไปสูงขึ้นจาก 6.56 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 เปน 19.27 ลานบาท ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2555 เนื่องจากลูกคารายหน่ึง เกิดปญหาสภาพคลองจึงไมสามารถชําระหนี้คงคางได ซึ่งในปจจุบันบริษัท
กําลังอยูระหวางการดําเนินคดีทางกฎหมายเบื้องตน และบริษัทไดทําการต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวนเปน
ที่เรียบรอยแลว ทั้งนี้ บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายการตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ โดยพิจารณาจากอายุหนี้คาง
ชําระ ประวัติการชําระเงิน และความนาเช่ือถือของลูกคา 

(1.2) เงินลงทุนในบริษัทยอย 

บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทยอยทั้งหมด 6 บริษัท ซึ่งเปนบริษัทที่จดทะเบียนจัดต้ังในประเทศไทย 5 บริษัท 
และในสาธารณรัฐประชาชนจีน 1 บริษัท (โปรดดูรายละเอียดลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทยอยทั้ง 6 
บริษัท ในสวนที่ 2 ขอ 5.3 เงินลงทุนในบริษัทยอย) โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทมีรายละเอียดของเงิน
ลงทุนในบริษัทยอยดังนี้ 

ช่ือบริษัท 
สัดสวนการถือหุน 

(รอยละ) 

ทุนจดทะเบียน 
ชําระแลว 
(ลานบาท) 

เงินลงทุนตาม 
วิธีราคาทุน  
(ลานบาท) 

บริษัท วีจีไอ แอดเวอรไทซิ่ง มีเดีย จํากัด 100.00 10.00 10.00 

บริษัท วี จี ไอ มัลติเทค อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด 100.00 22.50 22.50 
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ช่ือบริษัท 
สัดสวนการถือหุน 

(รอยละ) 

ทุนจดทะเบียน 
ชําระแลว 
(ลานบาท) 

เงินลงทุนตาม 
วิธีราคาทุน  
(ลานบาท) 

บริษัท 888 มีเดีย จํากัด 100.00 20.00 20.00 

บริษัท 999 มีเดีย จํากัด 100.00 7.50 3.00 

บริษัท พอยท ออฟ วิว (พีโอวี) มีเดีย กรุป จํากัด 100.00 40.00 90.00 

VGI Advertising China Company Limited 100.00 44.431 

(1.4 ลานเหรียญสหรัฐ)  
44.431 

(1.4 ลานเหรียญสหรัฐ) 

รวม  144.43 189.93 

หมายเหตุ     1คิดท่ีอัตราแลกเปลี่ยน 1 เหรียญดอลลารสหรัฐ เทากับ 31.74 บาท 

(1.3) อุปกรณ – สุทธิ 

รายการ 
ลานบาท 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

ยอดคงเหลือ ณ ตนงวด 240.67 284.46 253.69 

ซื้อสินทรัพยในระหวางงวด 126.03 59.72 73.26 

จําหนายสินทรัพยสําหรับงวด (0.85) (19.36) (8.46) 

มูลคาอุปกรณกอนคาเส่ือมราคา 365.85 324.82 318.49 

คาเส่ือมราคาสําหรับงวด (81.39) (71.15) (90.78) 

ผลตางจากการเปล่ียนแปลงคางบการเงิน 0.00 0.02 0.16 

มูลคาสุทธิตามบัญชี 284.46 253.69 227.86 

อุปกรณสวนใหญของบริษัทประมาณรอยละ 80 เปนสินทรัพยที่ใชในการโฆษณา ไดแก โครงปายโฆษณา
ภาพน่ิง และจอดิจิตอล ซึ่งมีอายุการใชงานอยูระหวาง 3 – 5 ป ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัท
ยอยมีอุปกรณ (สุทธิ) มูลคารวม 227.86 ลานบาท ลดลงจาก 253.69 ลานบาท และ 284.46 ลานบาท ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ โดยการลดลงของมูลคาอุปกรณ (สุทธิ) มีสาเหตุมาจากการที่
บริษัทและบริษัทยอยมีการลงทุนในอุปกรณในงวดบัญชีดังกลาวนอยกวาคาเส่ือมราคาที่เกิดขึ้น โดยในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรจํานวน 
126.03 ลานบาท 59.72 ลานบาท และ 73.26 ลานบาท ตามลําดับ ในขณะที่คาเส่ือมราคาสําหรับงวด ซึ่งสวน
ใหญเปนคาเส่ือมราคาของจอดิจิตอล มีจํานวน 81.39 ลานบาท 71.15 ลานบาท และ 90.78 ลานบาท ตามลําดับ 
อนึ่ง ถึงแมวาบริษัทและบริษัทยอยจะไดรับสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบริเวณ Sales Floor ในโมเดิรนเทรด
เพิ่มขึ้น แตการลงทุนในอุปกรณโครงปายโฆษณาภาพนิ่งมีมูลคาไมสูงมากนัก เนื่องจากอุปกรณโดยสวนใหญ
บริเวณ Sales Floor จะเปนอุปกรณส้ินเปลือง ซึ่งผูลงส่ือโฆษณาจะเปนผูออกคาใชจายสําหรับอุปกรณส้ินเปลือง
ดังกลาว  
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(2) โครงสรางเงินทุน 

(2.1) หนี้สินรวม 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม 1,020.75 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 883.45 ลาน
บาท และ 818.17 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นของ
หนี้สินในชวงเวลาดังกลาว มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา โดยเฉพาะเจาหนี้คาใชจายตามท่ี
กําหนดในสัญญาใหสิทธิโฆษณาในระบบรถไฟฟาบีทีเอส ระหวาง BTSC และบริษัท 

โครงสรางของหนี้สินรวมของบริษัทเกือบทั้งหมดจะเปนหนี้สินหมุนเวียน โดยมีองคประกอบที่สําคัญ คือ 
เจาหนี้การคา ซึ่งเก่ียวเนื่องกับคาใชจายเก่ียวกับสิทธิการตอบแทนตามสัญญาใหสิทธิที่บริษัทไดรับจากเจาของ
พื้นที่ติดต้ังส่ือโฆษณา และคาใชจายคางจาย  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 

 

2.1.1) เจาหนี้การคา 

รายการ 
ลานบาท รอยละตอมูลคาเจาหน้ีการคารวม 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

เจาหน้ีการคา – กิจการอ่ืน 42.97 56.03 43.75 11.02 13.30 9.40 
เจาหน้ีการคากิจการท่ี
เก่ียวของกัน 

347.03 365.25 421.92 88.98 86.70 90.60 

รวม 390.00 421.28 465.67 100.00 100.00 100.00 

บริษัทและบริษัทยอยมีเจาหนี้การคารวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 มูลคา 390.00 ลานบาท 421.28 ลานบาท และ 465.67 ลานบาท ตามลําดับ โดยเจาหนี้การคาสวนใหญ คือ 
เจาของพื้นที่สําหรับติดต้ังส่ือโฆษณา ซึ่งบริษัทจะตองชําระคาสิทธิใหตามกําหนดระยะเวลาท่ีระบุไวในสัญญาให
สิทธิโฆษณา   

เจาหนี้การคากิจการอื่นที่สําคัญ คือ เจาหนี้ผูประกอบการเครือขายโมเดิรนเทรด ซึ่งใหสิทธิบริษัทและ
บริษัทยอยในการจัดหารายไดจากการโฆษณาในโมเดิรนเทรด และเจาหนี้ผูผลิตส่ือโฆษณา เจาหนี้การคาสวน
ใหญของบริษัทและบริษัทยอยประมาณรอยละ 90 เปนเจาหนี้การคากิจการที่เก่ียวของกัน คือ BTSC ซึ่งใหสิทธิ
บริษัทในการจัดหารายไดจากการโฆษณาและบริหารพ้ืนที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส โดยสัดสวนเจาหนี้

99.9%

0.1%

หน้ีสินหมุนเวียน
817.76 ลานบาท

หน้ีสินไมหมุนเวียน
0.41 ลานบาท
หน้ีสินรวม

818.17 ลานบาท

98.5%

1.5%

หน้ีสินหมุนเวียน
869.97 ลานบาท

หน้ีสินไมหมุนเวียน
13.48 ลานบาท
หน้ีสินรวม

883.45 ลานบาท

98.4%

1.6%

หน้ีสินหมุนเวียน
1,004.91 ลานบาท 
หน้ีสินไมหมุนเวียน

15.84 ลานบาท
หน้ีสินรวม

1,020.75 ลานบาท

หนี้สินหมุนเวียน หนี้สินไมหมุนเวียน
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การคากิจการที่เก่ียวของกันตอมูลคาเจาหนี้การคารวมท่ีสูงนั้น มีสาเหตุหลักมาจาก (1) สัดสวนรายไดจากการ
ใหบริการส่ือโฆษณาและพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอสตอรายไดรวมที่คอนขางสูง  ซึ่งเทากับรอยละ 
78.18 รอยละ 66.18 และรอยละ 57.02 ของรายไดรวม ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 
2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ และ (2) ระยะเวลาชําระหน้ีสําหรับเจาหนี้การคากิจการที่เก่ียวของกันมี
ระยะเวลานานกวาระยะเวลาชําระหน้ีเจาหนี้การคากิจการอื่น  เนื่องจากการชําระหน้ีคาสิทธิของบริษัทและบริษัท
ยอยแก BTSC จะเปนไปตามกําหนดระยะเวลาที่ระบุไวในสัญญาใหสิทธิโฆษณาระหวาง BTSC และบริษัท ซึ่งมี
การแบงชําระคาตอบแทนรายปเปน 3 งวด ในขณะที่กําหนดการชําระหนี้คาสิทธิของบริษัทและบริษัทยอยแก
เจาหนี้ผูประกอบการโมเดิรนเทรด โดยทั่วไปจะเปนการชําระรายเดือนและรายไตรมาส และสําหรับเจาหนี้ผูผลิต
ส่ือโฆษณา บริษัทจะมีกําหนดการชําระประมาณ 1 - 2 เดือน เนื่องจากบริษัทตองมีระยะเวลาในการตรวจสอบ
คุณภาพและความถูกตองของงานภายหลังการติดต้ัง กอนที่จะรับมอบงานและชําระคาใชจายใหแกผูผลิตส่ือ
โฆษณา 

อยางไรก็ดี เจาหนี้การคากิจการอื่นมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น จากการที่บริษัทและบริษัทยอยไดรับสิทธิบริหาร
พื้นที่โฆษณาเพิ่มขึ้น จึงมีคาใชจายคาสิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่ส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มสูงขึ้นเปน
ลําดับ โดยบริษัทและบริษัทยอยมีเจาหนี้กิจการอื่น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 มูลคา 42.97 ลานบาท 56.03 ลานบาท และ 43.75 ลานบาท ตามลําดับ 

 2.1.2) คาใชจายคางจาย 

บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายคางจาย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 มูลคา 320.33 ลานบาท 315.04 ลานบาท และ 340.18 ลานบาท ตามลําดับ โดยคาใชจายคางจายที่สําคัญ 
ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 40 ถึงรอยละ 55 ของคาใชจายคางจายทั้งหมด คือ ภาษีโรงเรือนคางจายแก 
กทม. ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 ภาษีโรงเรือนคางจายดังกลาวมีมูลคา 136.41 ลานบาท โดยในจํานวนนี้ มีอยู
ประมาณ 64.77 ลานบาท ที่เปนยอดที่คางชําระมากกวา 5 ป เนื่องจากอยูในชวงของการอุทธรณโดย กทม. (โปรด
ดูรายละเอียดของภาษีโรงเรือนคางจายใน สวนที่ 2 ขอ 7 ขอพิพาททางกฎหมาย) อยางไรก็ดี เนื่องจากบริษัทได
บันทึกภาษีโรงเรือนคางจายดังกลาวเต็มจํานวนแลว ผลจากการอุทธรณโดย กทม. จึงไมสงผลกระทบทางลบตอ
ผลกําไรขาดทุนของบริษัทในอนาคต 

ภาษีโรงเรือนคางชําระตั้งแต ป 2543 - 2555 สามารถสรุปได ดังนี้ 

รายการ ป 
ภาษีโรงเรือนคางจาย 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2555  
(ลานบาท) 

ภาษีโรงเรือนคางจายท่ีอยูในชวงรอผลของการอุทธรณโดย กทม. 2543 - 2546 64.771 

ภาษีโรงเรือนคางจายท่ีอยูในชวงรอชําระ 2547 - 2549 29.752 

ภาษีโรงเรือนคางจายท่ียังไมถึงรอบชําระ 2554 33.35 

ภาษีโรงเรือนคางจายท่ียังไมถึงรอบชําระ 2555 8.54 

รวมภาษีโรงเรือนคางจาย 136.41 

หมายเหตุ     1 บริษัทบันทึกภาษีโรงเรือนคางจายในงบการเงินจํานวน 64.77 ลานบาท ซึ่งเปนจํานวนท่ีมากกวามูลหน้ีคางจายท่ี กทม. 
อุทธรณ ซึ่งมีจํานวน 61.04 ลานบาท เน่ืองจากมีการเผ่ือคาเบี้ยปรับท่ีเกิดขึ้นในชวงเวลาดังกลาว 

  2 บริษัทไดชําระภาษีโรงเรือนคางจายจํานวน 29.75 ลานบาท ครบถวนแลว ในวันท่ี 2 เมษายน 2555  
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ทั้งนี้ คาใชจายคางจายอื่นสวนใหญ ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 25 ของคาใชจายคางจายทั้งหมด 
เปนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน อาทิเชน คาคอมมิชชั่นคางจาย และคาโบนัสคางจาย ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2555 คาใชจายคางจายเก่ียวกับพนักงานดังกลาวมีมูลคา 225.50 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 52.33 ลานบาท ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2554 

2.1.3) เงินกูยืมและหน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน 

เนื่องจากแหลงเงินทุนหลักของบริษัทมาจากสวนของทุนและกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ซึ่งเพียงพอ
สําหรับการดําเนินธุรกิจของบริษัท ดังนั้น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
บริษัทและบริษัทยอยจึงไมมีการกอหนี้เงินกูยืมจากสถาบันการเงินทั้งระยะส้ันและระยะยาวแตอยางใด มีเพียง
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน ซึ่งเปนสัญญาเชารถยนตสําหรับใชในกิจการ จํานวน 0.65 ลานบาท ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2553 และ 0.41 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 อยางไรก็ดี ในปจจุบัน สัญญาเชารถยนตทั้งหมดของ
บริษัทเปนสัญญาเชาดําเนินงาน ดังนั้น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทจึงไมมีหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน 

2.1.4) ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 

ต้ังแตวันที่ 1 เมษายน 2554 เปนตนไป บริษัทและบริษัทยอยไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 
19 เร่ืองผลประโยชนพนักงาน ซึ่งภายใตนโยบายการบัญชีใหม บริษัทมีภาระผูกพันสําหรับเงินชดเชยท่ีตองจาย
ใหแกพนักงานเมื่อออกจากงานตามขอบังคับของบริษัทและตามกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือวาเงินชดเชย
ดังกลาวเปนโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของพนักงาน ซึ่งเดิมบริษัทรับรูภาระผูกพันเม่ือเกิดรายการ 
ทั้งนี้ ภายใตมาตรฐานบัญชีฉบับดังกลาว บริษัทคํานวณหน้ีสินตามโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของ
พนักงาน โดยวิธีคิดลดท่ีประมาณไวโดยผูเชี่ยวชาญอิสระไดทําการประเมินภาระผูกพันดังกลาวตามหลัก
คณิตศาสตรประกันภัย ซึ่งหลักการคิดลดดังกลาวตองใชขอสมมติฐานที่หลายประการ โดยมีขอสมมติฐานที่
สําคัญ ไดแก อัตราคิดลด อัตราการขึ้นเงินเดือนในอนาคต อัตราการเปล่ียนแปลงจํานวนพนักงาน อัตราการมรณะ 
และอัตราเงินเฟอ 

ทั้งนี้ บริษัทเลือกที่จะบันทึกหนี้สินทั้งหมดดังกลาวเปนรายการปรับปรุงกําไรสะสม ณ วันที่ 1 เมษายน 
2554 โดยนํากําไรสะสม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 จํานวน 282.28 ลานบาท หักดวยภาระผูกพันของผลประโยชน
พนักงานจํานวน 13.30 ลานบาท ทําใหกําไรสะสม ณ วันที่ 1 เมษายน 2554 เทากับ 268.98 ลานบาท ซึ่งเปนไป
ตามแนวทางที่กําหนดไวเปนทางเลือกใหถือปฏิบัติในชวงของการเปล่ียนแปลงตามขอกําหนดของมาตรฐานการ
บัญชี สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยรับรูคาใชจายผลประโยชนพนักงาน
สุทธิจํานวน 2.54 ลานบาท สงผลใหหนี้สินภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงานเพิ่มขึ้นเปน 15.84 ลานบาท  

(2.2) สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุนมีมูลคา 293.14 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 ลดลงจาก 413.73 ลานบาท และ 
453.18 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ การลดลงของสวนของผูถือหุนนี้มี
สาเหตุสําคัญมาจากจากการจายเงินปนผลจากกําไรสุทธิและกําไรสะสม จํานวน 200.00 ลานบาท ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 400.00 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ หรือ
คิดเปนสัดสวนรอยละ 116.03 และรอยละ 143.63 ของกําไรสุทธิในงวดดังกลาว   
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รายการ 
ลานบาท รอยละตอกําไรสุทธิ 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

เงินปนผลจาย - 200.00 400.00 - 116.03 143.65 

หมายเหตุ      อัตราการจายเงินปนผลในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ท่ีมากกวารอยละ 100 ของกําไรสุทธิสําหรับงวด 
เน่ืองจากเปนเงินปนผลท่ีจายจากกําไรสุทธิและกําไรสะสมรวมกัน 

(3) สภาพคลองและอัตราสวนที่สําคัญ 

(3.1) กระแสเงินสด 

(หนวย: ลานบาท) 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย 
และหน้ีสินดําเนินงาน 

251.95 351.83 537.85 

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน (32.88) (173.44) (195.27) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 219.07 178.39 342.58 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน 299.60 (50.32) (59.33) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน (1.46) (200.24) (400.41) 

ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 0.00 (0.78) 0.82 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 570.55 497.60 381.25 

บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานที่เพิ่มขึ้น
ทุกปจาก 251.95 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 351.83 ลานบาท ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และเทากับ 537.85 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ซึ่งการ
เพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดดังกลาว สอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของรายได จากการขยายตัวของธุรกิจในชวง 3 ปที่ผาน
มา อยางไรก็ตาม การชําระคาใชจายสัมปทานจายลวงหนาใหกับผูประกอบการโมเดิรนเทรดรายหน่ึงในระหวาง 
ป 2554 จํานวน 55.00 ลานบาท สําหรับสิทธิในการจัดหารายไดจากการโฆษณาในพ้ืนที่เพิ่มเติม สงผลใหในงวดป
บัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานปรับตัวลดลง ในขณะท่ีกระแสเงิน
สดจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน
หนา 

บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนเทากับ 299.60 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 เนื่องจากบริษัทไดรับชําระคืนเงินกูยืมแกกรรมการและบริษัทที่เก่ียวของกันทั้งจํานวน มูลคา 440.19 ลาน
บาท และมีเงินลงทุนในอุปกรณส่ือโฆษณาของบริษัทเทากับ 138.78 ลานบาท ทั้งนี้ เงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรม
ลงทุนเทากับ 50.32 ลานบาท และ 59.33 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 ตามลําดับ ซึ่งถือเปนภาวะปกติของบริษัท ที่ตองมีการลงทุนในอุปกรณส่ือโฆษณาของบริษัท อาทิเชน การ
ลงทุนในจอดิจิตอล เปนตน 

สําหรับในสวนของเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทและบริษัทยอย เทากับ 1.46 ลานบาท 
200.24 ลานบาท และ 400.41 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 
มีนาคม 2555 ตามลําดับ  ซึ่งมีสาเหตุหลักจากการจายเงินปนผล โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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งวดปบัญชี วันท่ีจายเงินปนผล 
จํานวน 

(หนวย:  ลานบาท) 

ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2554 11 สิงหาคม 2553 125.00 

(1 เมษายน 2553 ถึง 31 มีนาคม 2554) 11 กุมภาพันธ 2554 75.00 

 รวม 200.00 

ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2555 21 กรกฎาคม 2554 250.00 

(1 เมษายน 2554 ถึง 31 มีนาคม 2555) 31 มกราคม 2555 150.00 

 รวม 400.00 

ดวยเหตุผลดังกลาว สงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เทากับ 570.55 
ลานบาท 497.60 ลานบาท และ 381.25 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 ตามลําดับ 

(3.2) อัตราสวนสภาพคลอง 

บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.08 เทา 1.09 เทา และ 0.96 เทา ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ ซึ่งอัตราสวนดังกลาวคอนขางคงที่ เนื่องจาก
หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทเพิ่มขึ้นในอัตราที่ใกลเคียงกับสินทรัพยหมุนเวียน ซึ่งสะทอนใหเห็นวา ณ ปจจุบัน บริษัท
มีเงินทุนหมุนเวียนภายในที่เพียงพอสําหรับการดําเนินงานของบริษัท  

รายการ  31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 82.99 78.37 76.13 

ระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ีย1 (วัน) - - - 

ระยะเวลาการชําระหน้ี (วัน) (188.38) (161.09) (123.23) 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน) (105.80) (82.72) (47.10) 

หมายเหตุ   1 เน่ืองจากลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยเปนธุรกิจใหบริการส่ือโฆษณา บริษัทจึงไมมีสินคาคงเหลือและ
ระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ีย 

สําหรับอัตราสวนสภาพคลองอื่น ไดแก ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทและบริษัทยอยเทากับ 83 วัน 78 
วัน และ 76 วัน ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 
ซึ่งระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทและบริษัทยอยโดยสวนใหญจะเปนไปตามนโยบายระยะเวลาการเก็บ
หนี้ ซึ่งอยูระหวาง 30 - 90 วัน  

ระยะเวลาชําระหน้ีของบริษัทและบริษัทยอยเทากับ 188 วัน 161 วัน และ 123 วัน ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ ระยะเวลาการชําระหนี้ของกลุมบริษัท
ที่คอนขางสูงนั้น มีสาเหตุหลักมาจากคาใชจายสัมปทานที่ยังไมถึงกําหนดชําระใหแกคูสัญญาทางธุรกิจ อาทิเชน 
BTSC และผูประกอบการโมเดิรนเทรด  โดยการชําระหนี้คาสิทธิของบริษัทและบริษัทยอยแก BTSC มีการแบง
ชําระคาตอบแทนรายปเปน 3 งวด และการชําระหน้ีคาสิทธิแกเจาหนี้ผูประกอบการโมเดิรนเทรด โดยทั่วไป มี
กําหนดการชําระเปนรายเดือนและรายไตรมาส แลวแตสัญญาแตละฉบับ และดวยเหตุที่ ในชวง 2 ปที่ผานมา 
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เจาหนี้ผูประกอบการโมเดิรนเทรดซึ่งมีกําหนดการชําระหนี้ที่ส้ันกวาเจาหนี้ BTSC มีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น ดังนั้น
ระยะเวลาชําระหน้ีโดยรวมของบริษัทและบริษัทยอยจึงลดลงอยางตอเนื่อง 

โดยภาพรวมแลว แมวาระยะเวลาการชําระหนี้ของบริษัทลดลงอยางตอเนื่อง แตระยะระยะเวลาการชําระ
หนี้ดังกลาวยังอยูในระดับท่ีสูงตามที่ไดกลาวมาขางตน เปนเหตุใหบริษัทสามารถรักษาวงจรเงินสด (Cash Cycle) 
ใหมีระยะเวลาชําระหนี้ใหกับเจาหนี้การคายาวนานกวาการไดรับชําระหนี้จากลูกหนี้การคาประมาณ 105.80 วัน 
82.72 วัน และ 47.10 วัน ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
ตามลําดับ 

 (3.3) อัตราสวนสําคัญอื่นๆ 

รายการ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

อัตราการเติบโตของรายไดรวม (รอยละ) 16.35 24.16 41.98 

อัตราการเติบโตของกําไรสุทธิ (รอยละ) 38.33 72.53 61.55 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) 7.86 13.42 21.33 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) 64.46 96.04 155.18 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (รอยละ) 22.04 39.77 78.78 

อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.81 2.14 3.48 

อัตราการจายเงินปนผล (รอยละ) - 116.03 143.65 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากรอยละ 7.86 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 เปนรอยละ 13.42 และรอยละ 21.33 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นจากรอยละ 64.46 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 
เปนรอยละ 96.04 และรอยละ 155.18  ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 โดย
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและสินทรัพยถาวรของบริษัทและบริษัทยอยที่คอนขางสูง เปนผลมาจากลักษณะ
การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรในระดับที่คอนขางนอย กอปรกับตาม
แผนงานการลงทุนของบริษัทในชวงรอบปที่ผานมาบริษัทยังไมมีแผนที่จะลงทุนเปล่ียนจอดิจิตอล ซึ่งเปนสินทรัพย
หลักของบริษัทที่มีระยะเวลาการใชงานประมาณ 3 ป - 5 ป  ในขณะที่รายไดรวมและกําไรสุทธิของบริษัทและ
บริษัทยอยเติบโตอยางตอเนื่อง จึงทําใหบริษัทสามารถใชประโยชนจากสินทรัพยไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น 
ดวยเหตุนี้สินทรัพยรวมของบริษัทจึงเพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาการเพิ่มขึ้นของรายไดรวมและกําไรสุทธิ สงผลให
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและสินทรัพยถาวรของบริษัทเพิ่มขึ้นตามลําดับ 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุนเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากรอยละ 22.04 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 เปนรอยละ 39.77 และรอยละ 78.78 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
โดยการเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนผูถือหุน มีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิอยางมีนัยสําคัญในชวง
ระยะเวลาดังกลาวจาก 99.90 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 172.37 ลานบาท และ 
278.45 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้น
รอยละ 72.53 และรอยละ 61.55 ตอป ตามลําดับ กอปรกับการลดลงของสวนของผูถือหุนอยางมีนัยสําคัญจาก
การจายเงินปนผลจํานวน 200.00 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 400.00 ลานบาท ใน
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งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ ดวยเหตุผลที่กลาวมาขางตนสงผลใหบริษัทมีอัตรา
ผลตอบแทนผูถือหุนที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 3 ปที่ผานมา 

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 เทากับ 3.48 เทา เพิ่มขึ้นจาก 
2.14 เทา และ 1.81 เทา ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ โดยอัตราสวนหนี้สินรวมตอ
สวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 2 ปที่ผานมา มีสาเหตุหลักจากการลดลงของสวนของผู
ถือหุนอยางมีนัยสําคัญจากการจายเงินปนผลจํานวน 200.00 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2554 และ 400.00 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้
การคาตามการเพิ่มขึ้นของรายได อยางไรก็ดี อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอทุนของบริษัทเทากับรอยละ 
0.14 รอยละ 0.10 และรอยละ 0.00 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไมมีเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน มีเพียงสัญญาเชาทางการเงินซึ่งมีสัดสวนที่ไมมี
นัยสําคัญ  

สําหรับอัตราการจายเงินปนผล จะเห็นไดวา ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 บริษัทจายเงินปนผลในอัตราที่สูงกวากําไรสุทธิในปนั้นๆ โดยอัตราการจายเงินปนผลเทากับ รอยละ 116.03 
และรอยละ 143.65 ตามลําดับ เนื่องจากเงินปนผลสวนหน่ึงจายจากกําไรสะสม ซึ่งเปนผลการดําเนินงานในอดีต
มาต้ังแตเร่ิมกิจการ อยางไรก็ดี ในอนาคต บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลในอัตราไมนอยกวารอยละ 50 ของ
กําไรสุทธิในปนั้นๆ 

12.2.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีการจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีรวม
ทั้งส้ิน 3.13 ลานบาท ประกอบดวยคาสอบบัญชีประจําป และคาสอบทานงบการเงินทุกไตรมาส 

ทั้งนี้ บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีไมเปนบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกัน
กับบริษัท 

12.1.5 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินของบริษัทในอนาคต 

1) การเสนอขายหุนตอประชาชน  

ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในคร้ังนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอีก [] ลานหุน จากเดิม 

274.00 ลานหุน ณ วันที่ 11 พฤษภาคม 2555 มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท รวมเปน [] ลานหุน หรือคิดเปน 

รอยละ [] ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลทําใหอัตราสวนตางๆ ที่เปรียบเทียบกับ
สวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทลดลงในอนาคต เนื่องจากสวนของผูถือหุนและจํานวนหุนที่ใชเปนฐานใน
การคํานวณเพิ่มขึ้น (Dilution Effect) เชน กําไรสุทธิตอหุน (Earnings per Share) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผู
ถือหุน (Return on Eqity) เปนตน ซึ่งผลกระทบดังกลาวหากพิจารณาจากขอมูลอดีตในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 

มีนาคม 2555 จะเห็นไดวากําไรสุทธิตอหุนของปดังกลาว จะลดลงจาก [] บาทตอหุน เหลือ [] บาทตอหุน  

อยางไรก็ตามบริษัทคาดวาในระยะยาวบริษัทจะไดรับผลดีจากการเสนอขายหุนและการนําหุนเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในครั้งนี้ โดยเงินที่ไดจากการเสนอขายขายหุนจะนําไปลงทุน และใชเปนเงินทุน
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หมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ รวมทั้งบริษัทจะไดรับผลประโยชนอื่นๆ จากการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย อาทิ ความคลองตัวในการจัดหาแหลงเงินทุน และภาพพจนที่ดีในการเปนบริษัทจดทะเบียนที่สนับสนุน
ใหการดําเนินธุรกิจมีความคลองตัวมากขึ้น เปนตน ซึ่งจะสงผลใหในอนาคตบริษัทจะมีรายไดและกําไรสุทธิที่เพิ่ม
สูงขึ้น ชดเชยกับผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นดังกลาวได   

  


