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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

1) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 

เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดเปล่ียนวันสุดทายของรอบระยะเวลาบัญชีจากวันที่ 31 ธันวาคม เปน 
วันที่ 31 มีนาคม โดยเร่ิมต้ังแตงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปนตนไป งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  
งบแสดงการเปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุน และงบกระแสเงินสดสําหรับงวดส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 จึงจัดทํา
ขึ้นสําหรับรอบระยะเวลาสามเดือน อยางไรก็ตาม เพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบกับงบการเงินงวดบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 นางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3844 บริษัท 
สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด จึงไดจัดทํางบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปล่ียนแปลงสวนของผูถือ
หุนรวม และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 ของบริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จํากัด 
และบริษัทยอย และงบเฉพาะของบริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จํากัดขึ้นใหม โดยผูสอบบัญชีไมไดตรวจสอบ แต
ไดสอบทานงบการเงินดังกลาวแลวและไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

2) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับ
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
เลขทะเบียน 3844 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวางบการเงินนี้
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 ของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2554 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

3) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดปบญัชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับ
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต
เลขทะเบียน 3844 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวางบการเงินนี้
แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2555 ของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2555 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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4) ผลสะสมจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีเนื่องจากการนําเอามาตรฐานการบัญชีใหมมาถือปฏิบัติ 

ต้ังแตวันที่ 1 เมษายน 2554 เปนตนไป บริษัทและบริษัทยอยไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 
19 เร่ืองผลประโยชนพนักงาน ซึ่งภายใตนโยบายการบัญชีใหม บริษัทมีภาระผูกพันสําหรับเงินชดเชยท่ีตองจาย
ใหแกพนักงานเมื่อออกจากงานตามขอบังคับของบริษัทและตามกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือวาเงินชดเชย
ดังกลาวเปนโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของพนักงาน ซึ่งเดิมบริษัทรับรูภาระผูกพันเม่ือเกิดรายการ 
ทั้งนี้ บริษัทคํานวณหนี้สินตามโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของพนักงาน โดยวิธีคิดลดที่ผูเชี่ยวชาญ
อิสระทําการประเมินภาระผูกพันดังกลาวตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย ซึ่งหลักการคิดลดดังกลาวตองใชขอ
สมมติฐานหลายประการ ซึ่งรวมถึงขอสมมติฐานเก่ียวกับอัตราคิดลด อัตราการขึ้นเงินเดือนในอนาคต อัตราการ
เปล่ียนแปลงจํานวนพนักงาน อัตราการมรณะ และอัตราเงินเฟอ 

บริษัทเลือกที่จะบันทึกหนี้สินทั้งหมดดังกลาวเปนรายการปรับปรุงกําไรสะสม ณ วันที่ 1 เมษายน 2554 
โดยนํากําไรสะสม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 จํานวน 282.28 ลานบาท หักดวยภาระผูกพันของผลประโยชน
พนักงานจํานวน 13.30 ลานบาท ทําใหกําไรสะสม ณ วันที่ 1 เมษายน 2554 ลดลงเหลือ 268.98 ลานบาท ซึ่ง
เปนไปตามแนวทางที่กําหนดไวเปนทางเลือกใหถือปฏิบัติในชวงของการเปล่ียนแปลงตามขอกําหนดของมาตรฐาน
การบัญชี 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยรับรูคาใชจายผลประโยชนพนักงาน
สุทธิจํานวน 2.54 ลานบาท สงผลให ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2555 หนี้สินภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงาน
เพิ่มขึ้นเปน 15.84 ลานบาท  
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 

 งบดุล 

 

 

รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
31 มีนาคม 2553 

 
31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สินทรัพย             
สินทรัพยหมุนเวียน             
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 501.77 43.82 379.33 31.80 222.16 20.23 570.55 44.88 497.60 38.36 381.25 29.02 
ลูกหนี้การคา                  
กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน - สุทธิ 180.14 15.73 198.16 16.61 296.82 27.02 252.10 19.83 349.23 26.92 479.89 36.52 
กิจการที่เกี่ยวของกัน - สุทธิ 5.68 0.50 7.42 0.62 8.00 0.73 2.81 0.22 3.51 0.27 3.39 0.26 

เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 107.00 9.35 130.00 10.90 130.00 11.83 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น                     

ลูกหนี้อื่น - กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 0.00 0.00 1.51 0.00 0.60 0.05 4.44 0.35 1.93 0.15 0.99 0.08 
ลูกหนี้อื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 6.77 0.59 0.32 0.27 0.38 0.03 3.13 0.25 0.00 0.00 0.00 0.00 
อื่นๆ 28.98 2.53 21.04 1.89 33.75 3.07 48.93 0.25 93.39 7.20 94.86 7.22 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 830.34 72.52 737.78 62.08 691.72 62.97 881.96 69.37 945.65 72.90 960.38 73.09 
สินทรัพยไมหมุนเวียน               
   เงินลงทุนในบริษัทยอย - สุทธิ 271.01 23.67 299.96 25.14 225.44 20.52 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
   อุปกรณ – สุทธิ 31.59 2.76 141.55 11.86 166.21 15.13 284.46 22.37 253.69 19.56 227.86 17.34 
   สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 10.26 0.90 7.27 0.61 7.87 0.72 12.15 0.96 8.46 0.65 8.81 0.67 
   คาความนิยม 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 78.66 6.19 78.66 6.06 78.66 5.99 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.75 0.15 6.50 0.30 7.22 0.66 14.14 1.11 10.71 0.83 38.19 2.91 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 314.61 27.48 455.28 37.92 406.74 37.03 389.41 30.63 351.52 27.10 353.52 26.91 
รวมสินทรัพย 1,144.96 100.00 1,193.06 100.00 1,098.45 100.00 1,271.36 100.00 1,297.17 100.00 1,313.89 100.00 
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รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
31 มีนาคม 2553 

 
31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน             

หนี้สินหมุนเวียน             
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย             
กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 13.03 1.14 13.57 1.14 24.91 2.27 42.97 3.38 56.03 4.32 43.75 3.33 
กิจการที่เกี่ยวของกัน 350.10 30.58 416.55 34.91 422.57 38.47 347.03 27.30 365.25 28.16 421.92 32.11 

คาใชจายคางจาย 227.19 19.84 252.30 21.15 259.67 23.64 320.33 25.20 315.04 24.29 340.18 25.89 
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อที่ถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป – สุทธิจากดอกเบี้ยรอตัด
บัญชี 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.23 0.02 0.23 0.02 0.00 0.00 

 หนี้สินหมุนเวียนอื่น                 
 เจาหนี้อื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 0.34 0.03 1.16 0.00 2.72 0.25 0.34 0.03 1.16 0.09 2.85 0.22 
 รายไดรับลวงหนา 13.93 1.22 18.57 1.56 39.52 3.60 20.92 1.65 38.52 2.97 64.73 4.93 
 ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 29.87 2.61 25.75 2.16 35.50 3.23 30.31 2.38 32.13 2.48 55.63 4.23 
 เงินมัดจํารับจากการใหเชาพื้นที่ 30.33 2.65 31.62 2.65 34.87 3.17 30.33 2.39 31.62 2.44 34.87 2.65 
 อื่นๆ 17.75 1.55 15.98 1.44 26.80 2.44 25.29 1.99 29.99 2.31 40.99 3.12 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 682.54 59.61 775.50 65.00 846.57 77.07 817.76 64.32 869.97 67.07 1,004.91 76.48 
หนี้สินไมหมุนเวียน                 

หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน –  
สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.41 0.03 0.18 0.01 0.00 0.00 

สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 0.00 0.00 12.19 1.02 14.39 1.31 0.00 0.00 13.30 1.03 15.84 1.21 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 0.00 0.00 12.19 1.02 14.39 1.31 0.41 0.03 13.48 1.04 15.84 1.21 
รวมหนี้สิน 682.54 59.61 787.69 66.02 860.96 78.38 818.17 64.35 883.45 68.11 1,020.75 77.69 
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รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
31 มีนาคม 2553 

 
31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สวนของผูถือหุน 

ทุนจดทะเบียน 
            

หุนสามัญ 10,000,000 หุน   
มูลคาหุนละ 10 บาท 

100.00 8.73 100.00 8.38 100.00 9.10 100.00 7.87 100.00 7.71 100.00 7.61 

ทุนที่ออกและชําระเต็มมูลคาแลว                     
หุนสามัญ 10,000,000 หุน    
มูลคาหุนละ 10 บาท 

100.00 8.73 100.00 8.38 100.00 9.10 100.00 7.87 100.00 7.71 100.00 7.61 

สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจ  
ภายใตการควบคุมเดียวกัน 

35.51 3.10 35.51 2.98 35.51 3.23 35.51 2.79 35.51 2.74 35.51 2.70 

ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 (0.77) (0.06) 0.20 0.01 
กําไร(ขาดทุน) สะสม                 
จัดสรรแลว – สํารองตามกฎหมาย 0.00 0.00 10.00 0.84 10.00 0.91 0.00 0.00 10.00 0.77 10.00 0.76 
ยังไมไดจัดสรร 326.91 28.55 259.86 21.78 91.98 8.37 317.69 24.99 268.98 20.74 147.44 11.22 

รวมสวนของผูถือหุน 462.42 40.39 405.37 33.98 237.49 21.62 453.20 35.65 413.73 31.89 293.14 22.31 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,144.96 100.00 1,193.06 100.00 1,098.45 100.00 1,271.36 100.00 1,297.17 100.00 1,313.89 100.00 
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 งบกําไรขาดทุน 

รายการ 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
31 มีนาคม 2553 

 
31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายได             

รายไดจากการใหบริการ – สุทธิ 896.84 97.94 964.40 98.74 1,272.54 95.55 1,114.56 98.01 1,401.04 99.22 1,977.34 98.63 
รายไดอื่น 18.87 2.06 12.33 1.26 59.25 4.45 22.68 1.99 10.97 0.78 27.48 1.37 

รวมรายได 915.71 100.00 976.73 100.00 1,331.78 100.00 1,137.23 100.00 1,412.01 100.00 2,004.82 100.00 
คาใชจาย             

ตนทุนการใหบริการ 539.30 58.89 571.65 58.53 772.86 58.03 743.71 65.40 906.53 64.20 1,295.50 64.62 
คาใชจายในการขาย 25.32 2.77 33.95 3.48 34.11 2.56 31.62 2.78 56.72 4.02 43.91 2.19 
คาใชจายในการบริหาร 142.30 15.54 115.72 11.85 143.49 10.77 159.36 14.01 149.79 10.61 178.45 8.90 
คาตอบแทนผูบริหาร 37.12 4.05 35.17 3.60 46.66 3.50 37.30 3.28 37.48 2.65 47.93 2.39 
คาใชจายอื่น 0.19 0.02 (0.88) (0.09) 10.39 0.78 0.70 0.06 (0.74) (0.05) 11.92 0.59 

รวมคาใชจาย 744.23 81.27 755.60 77.36 1,007.51 75.65 972.68 85.53 1,149.78 81.43 1,577.70 78.70 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 
นิติบุคคล 

171.48 18.73 221.13 22.64 324.27 24.35 164.55 14.47 262.22 18.57 427.12 21.30 

      ดอกเบี้ยจาย (4.00) (0.44) (0.07) (0.01) (0.35) (0.03) (4.10) (0.36) (0.24) (0.02) (0.51) (0.03) 
กําไรกอนภาษีเงินได 167.47 18.29 221.06 22.63 323.92 24.32 160.45 14.11 261.99 18.55 426.61 21.28 
      ภาษีเงินได (57.55) (6.28) (67.95) (6.96) (91.80) (6.89) (60.54) (5.32) (89.62) (6.35) (148.15) (7.39) 
กําไรสุทธิ 109.93 12.00 153.11 15.68 232.12 17.43 99.90 8.78 172.37 12.21 278.45 13.89 
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 งบกระแสเงินสด 

รายการ 
(หนวย: ลานบาท) 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน       

กําไรสุทธิ 167.47 221.06 323.92 160.45 261.99 426.61 
คาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวร 17.83 20.86 37.71 83.46 86.06 95.19 
คาตัดจําหนาย 3.23 3.15 3.31 3.32 3.64 3.65 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) 0.11 (1.81) 9.47 0.33 (1.72) 9.39 
กําไรจากการจําหนายอุปกรณ (0.36) (1.03) (0.20) (0.39) (1.13) (0.38) 
ขาดทุนจากการตัดจําหนายสินทรัพย 0.01 0.24 0.54 0.83 0.72 0.81 
สํารองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน - 2.03 2.20 - 2.23 2.54 
คาใชจายดอกเบี้ย 3.92 - - 3.94 0.04 0.05 

กําไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมดําเนินงานกอนการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 

192.22 244.50 376.96 251.95 351.83 537.85 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง       

ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อื่น (4.93) (13.31) (107.86) (26.95) (81.92) (138.84) 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (6.73) 1.63 (12.72) (17.92) (56.59) (1.47) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 16.46 1.87 (0.72) 5.27 7.01 (27.48) 

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) - - - - - - 
เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น (10.12) 19.67 7.10 (14.41) 26.38 31.63 
คาใชจายคางจาย (1.88) 25.11 7.38 69.98 (5.28) 25.13 
รายไดรับลวงหนา (0.94) 4.64 20.95 3.55 17.60 26.21 
เงินมัดจํารับจากการใหเชาพื้นที่ 0.95 1.29 3.25 0.95 1.29 3.25 
อื่นๆ (7.38) (1.10) 10.82 (5.55) 5.91 11.00 
จายดอกเบี้ย (3.92) - - (3.94) (0.04) (0.05) 
จายภาษีเงินได (36.59) (72.07) (82.05) (43.87) (87.80) (124.65) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 137.14 212.23 223.10 219.07 178.39 342.58 
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รายการ 
(หนวย: ลานบาท) 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

31 มีนาคม 2553 
 

31 มีนาคม 2554 
(ปรับปรุงใหม) 

31 มีนาคม 2555 
 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน       

เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ําประกันลดลง 78.59 - - 78.59 - - 
เงินสดจายเพื่อซื้อบริษัทยอย (203.00) (28.95) 74.52 (88.83) - - 
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกัน
ลดลง (เพิ่มขึ้น) 

474.33 (23.00) - 440.19 - - 

เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพย 1.87 1.67 0.20 11.07 5.20 3.47 
เงินสดจายเพื่อสินทรัพยไมมีตัวตน (1.97) (0.15) (3.82) (2.65) (0.30) (3.90) 
เงินสดจายซื้ออุปกรณ (11.04) (84.23) (51.17) (138.78) (55.22) (58.90) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน 338.79        (134.66) 19.73 299.60              (50.32) (59.33) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       

เงินสดจายชําระหนี้ตามสัญญาเชาการเงิน (2.11) - - (1.46) (0.24) (0.41) 
เงินสดจายปนผล - (200.00) (400.00) - (200.00) (400.00) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน (2.11) (200.00) (400.00) (1.46) (200.24) (400.41) 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน - - - - (0.78) 0.82 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 
(ลดลง) สุทธิ 

473.83        (122.43) (157.17) 517.20              (72.17) (116.34) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 27.94          501.77  379.33 53.34              570.55  497.60 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 501.77          379.33  222.16 570.55              497.60  381.25 
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12.1.3 ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

รายการ 
งบเฉพาะกิจการ งบรวม 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)       
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.22  0.95  0.82  1.08  1.09  0.96  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.01  0.75  0.62  1.01  0.98  0.86  
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)1 0.20  0.29  0.28  0.27  0.21  0.37  
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)1 4.78 4.91  4.99  4.34  4.59  4.73  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)1 75.32 73.39  72.20  82.99 78.37  76.13  
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา)1 1.49  1.44  1.76  1.91 2.23  2.92  
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 1 242.40  249.78  204.40  188.78  161.09  123.23  
Cash Cycle (วัน)  (167.09) (176.39) (132.20) (105.80) (82.72) (47.10) 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)       
อัตรากําไรขั้นตน (รอยละ) 39.87 40.73 39.27 33.27 35.30 34.48 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (รอยละ) 19.12 22.93 25.48 14.76 18.72 21.60 
อัตรากําไรสุทธิ (รอยละ) 12.00 15.68 17.43 8.78 12.21 13.89 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ)1 23.77 35.29 72.22 22.04 39.77 78.78 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)       
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ)1 9.60 13.10 20.26 7.86 13.42 21.33 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ)1 404.45 200.96 175.35 64.46 96.04 155.18 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)1 0.80  0.84  1.16  0.89  1.10  1.54  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)       
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.48  1.94  3.63  1.81  2.14  3.48  
อัตราการจายเงินปนผล (รอยละ)2 - 130.62 172.32 - 116.03 143.65 

หมายเหตุ     1สําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 การคํานวณ ไมไดใชขอมูลเฉลี่ยตนงวดและปลายงวด เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดเปลี่ยนวันสุดทายของรอบระยะเวลาบัญชีจากวันที่ 31 ธันวาคม เปนวันที่ 31 มีนาคม โดยเริ่มตั้งแตงวด 
ปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 ดังนั้นจึงไมมีขอมูลของงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2552 เพื่อนํามาหาคาเฉลี่ย 

2อัตราการจายเงินปนผล ในงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ที่มากกวารอยละ 100 เนื่องจากเปนเงินปนผลที่จายจากกําไรสุทธิและกําไรสะสมรวมกัน 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.2.1 ภาพรวมของการดําเนินงานที่ผานมา 

กลุมบริษัทเปนผูนําในธุรกิจการใหบริการส่ือโฆษณาและพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส ส่ือโฆษณาใน
โมเดิรนเทรด และส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานช้ันนํา โดยบริษัทเร่ิมดําเนินธุรกิจเก่ียวกับการใหบริการดานการตลาดและ
การโฆษณานับต้ังแต ป 2542 จากการที่บริษัทไดรับสิทธิแตเพียงผูเดียว (Exclusive Rights) ในการจัดหารายไดจากการ
โฆษณาและบริหารพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส และไดรับสิทธิไมจํากัดแตเพียงผูเดียว (Non-Exclusive 
Rights) ในการบริหารจัดการดานการตลาดในสวนของพ้ืนที่เพิ่มเติม (Additional Area) โดยบริษัทตกลงจายคาสิทธิ 
(License Fees) ใหแก BTSC เปนการตอบแทนตามขอกําหนดที่ระบุไวในสัญญาใหสิทธิระหวาง BTSC กับ บริษัท 

ตอมา กลุมบริษัทไดขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจ เขาสูธุรกิจการใหบริการเครือขายส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด 
ชั้นนํา 3 แหง ไดแก Tesco Lotus Big C (รวม Carrefour เดิม) และ Watsons ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 โมเดิรนเทรด
ดังกลาวมีสาขาครอบคลุมพื้นที่ทั่วประเทศรวมกันจํานวน 1,516 สาขา โดยบริษัทไดรับสิทธิแตเพียงผูเดียวในพื้นที่ตามท่ี
ระบุในสัญญาใหสิทธิในการบริหารพ้ืนที่ส่ือโฆษณากับคูสัญญาผูประกอบการโมเดิรนเทรด ซึ่งสวนใหญมีระยะเวลา
ประมาณ 3 - 5 ป  สงผลใหบริษัทสามารถเขาถึงฐานผูชมส่ือโฆษณาในวงกวาง (Mass Market Viewer) ไดเพิ่มขึ้น  ตอมา 
บริษัทไดเขาซื้อหุนทั้งหมดของ บริษัท พอยท ออฟ วิว (พีโอวี) มีเดีย กรุป จํากัด (“POV”) ซึ่งเปนผูบริหารสื่อโฆษณาใน
อาคารสํานักงาน และสถานบันเทิงตางๆ โดยมีจุดมุงหมายในการขยายฐานผูชมส่ือของกลุมบริษัทใหสามารถเขาถึงกลุม
ผูชมระดับกลางถึงสูง นอกจากน้ี เม่ือเดือนสิงหาคม 2554 กลุมบริษัทโดย VGI Advertising China Company Limited 
(“VGI Ad China”) ซึ่งเปนบริษัทยอย ยังไดรับสิทธิในการบริหารจัดการเครือขายโฆษณาวิทยุ ณ จุดขาย ในสาขาของ CP 
Lotus ในสาธารณรัฐประชาชนจีน  

จากการขยายขอบเขตการประกอบธุรกิจของบริษัทอยางตอเนื่อง สงผลใหเครือขายส่ือโฆษณาของบริษัท
ครอบคลุมพื้นที่ทั่วประเทศ และเขาถึงฐานผูชมส่ือโฆษณาในวงกวางและกลุมเปาหมายที่หลากหลาย จากพัฒนาการ
ดังกลาวสงผลใหผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทมีการเติบโตขึ้นเปนลําดับ โดยรายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอย 
เพิ่มขึ้นจาก 1,137.23 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 1,412.01 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 2,004.82 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้น 
รอยละ 24.16 และรอยละ 41.98 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุมาจากการเติบโตของส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรดอยางตอเนื่อง
และจากพื้นที่โฆษณาที่เพิ่มขึ้นตามจํานวนรถไฟฟาบีทีเอสที่เพิ่มขึ้นจํานวน 12 ขบวน ในเดือนเมษายน 2554 เปนสําคัญ 
สงผลใหกําไรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 99.90 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 
172.37 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 278.45 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 72.54 และรอยละ 61.54 ตามลําดับ   

เม่ือพิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอยพบวาสินทรัพยรวม ณ ส้ินงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 มีมูลคา 1,271.36 ลานบาท 1,297.17 ลานบาท และ 1,313.89 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 2.03 และรอยละ 1.29  การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมดังกลาวมีสาเหตุ
หลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา ซึ่งเพิ่มสูงขึ้นตามสัดสวนของรายไดที่เพิ่มขึ้น   

ในขณะเดียวกันหนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 มีมูลคา 818.17 ลานบาท 883.45 ลานบาท และ 1,020.75 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้น
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ของเจาหนี้การคาและภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย  สวนของผูถือหุนรวมมีจํานวนลดลงจาก 453.20 ลานบาท เปน 
413.73 ลานบาท และ 293.14 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 
สาเหตุหลักเนื่องจากบริษัทมีการจายเงินปนผลจากกําไรสุทธิและกําไรสะสมในชวงเวลาดังกลาว  

12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน  

(1) ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 

รายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 1,137.23 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 1,412.01 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 2,004.82  
ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 24.16 และรอยละ 41.98  
ตอป ตามลําดับ  

โครงสรางรายได ตนทุนการใหบริการ และกําไรขั้นตนของบริษัทและบริษัทยอย ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555   

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายไดรวม อัตราการเติบโตรอยละ 

รายได 

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย 

ธุรกิจในระบบรถไฟฟาบีทีเอส 889.10  934.40  1,143.18  78.18 66.18 57.02 5.09 22.34 

ธุรกิจในโมเดิรนเทรด 206.87  390.91  754.10  18.19 27.68 37.61 88.97 92.91 

ธุรกิจในอาคารสํานักงานและ
อ่ืนๆ 

18.59  75.73  80.06  1.63 5.36 3.99 307.41 5.72 

รวมรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณา
และการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย 

1,114.56  1,401.03  1,977.34  98.01 99.22 98.63 25.70 41.13 

รายไดอ่ืน 22.67  10.97  27.48  1.99 0.78 1.37 (51.60) 150.39 

รวมรายได 1,137.23  1,412.01  2,004.82  100.00 100.00 100.00 24.16 41.98 

ตนทุนการใหบริการ 

ตนทุนการใหบริการจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย 

ธุรกิจในระบบรถไฟฟาบีทีเอส 528.97  548.42  650.35  46.51 38.84 32.44 3.68 18.59 

ธุรกิจในโมเดิรนเทรด 204.09  327.03  619.68  17.95 23.16 30.91 60.24 89.49 

ธุรกิจในอาคารสํานักงานและ
อ่ืนๆ 

10.64  31.07  25.47  0.94 2.20 1.27 191.95 (18.03) 

รวมตนทุนจากธุรกิจส่ือโฆษณา
และการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย 

743.71  906.53  1,295.50  65.40 64.20 64.62 21.89 42.91 

กําไรขั้นตน 393.52  505.48  709.32 34.60 35.80 35.38 28.45 40.33 
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การเพิ่มขึ้นของรายไดรวม ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เปนผลมาจาก (1) การไดรับสัญญา
ใหสิทธิในการบริหารและจัดการพ้ืนที่โฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มเติม ไดแก สัญญาใหสิทธิบริหารส่ือวิทยุ ณ  
จุดขาย กับ Tesco Lotus ในทุกสาขาท่ัวประเทศ และสัญญาใหสิทธิในการบริหารพื้นที่ Sales Floor ใน Tesco 
Lotus (2) การรับรูรายไดเต็มปเปนปแรกของสัญญาสัมปทานที่บริษัทไดรับในปกอนหนา (งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2553) อาทิเชน สัญญาใหสิทธิแกบริษัทในการบริหารจอดิจิตอลใน Tesco Lotus ปจจัยหลัก 2 ปจจัย
ขางตน สงผลใหรายไดจากการใหบริการพื้นที่โฆษณาในโมเดิรนเทรด เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก 206.87 ลาน
บาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 390.91 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2554 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 88.97  และ (3) การรับรูรายไดจากกิจการของ POV เต็มปเปนปแรก (บริษัท
เขาซื้อกิจการของ POV และเร่ิมรับรูผลการดําเนินงานของ POV ต้ังแตวันที่ 1 พฤศจิกายน 2552) สงผลใหรายได
จากการใหบริการพื้นที่โฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ เพิ่มขึ้นจาก 18.59 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2553 เปน 75.73 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 
307.41 ในขณะที่รายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณาและพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอสมีการเติบโต
เพียงเล็กนอยจาก 889.10 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 934.40 ลานบาท คิดเปน
อัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 5.09 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เนื่องจากเปนปที่เกิดการจราจลทาง
การเมืองและสงผลกระทบโดยตรงกับธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของรายไดรวมเปนผลมาจาก (1) การรับรู
รายไดเต็มปเปนปแรกจากการบริหารพื้นที่ Sales Floor ของ Tesco Lotus และการไดรับสัญญาใหสิทธิในการ
บริหารส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ของ Big C (รวม Carrefour เดิม) เพิ่มเติม สงผลใหรายไดจากการ
ใหบริการพื้นที่โฆษณาในโมเดิรนเทรด เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก 390.91 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2554 เปน 754.10 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 
92.91 และ (2) การเพิ่มจํานวนรถไฟฟา 12 ขบวน ขบวนละ 4 ตู ในเดือนเมษายน 2554 เปนผลใหจํานวนจอ
ดิจิตอลตอรอบออกอากาศและการเขาถึงจํานวนผูรับชมสื่อโฆษณาตอรอบออกอากาศมีมากขึ้น สงผลใหความ
ตองการลงส่ือโฆษณาบนจอดิจิตอลของเอเจนซี่และเจาของสินคาและบริการมีมากขึ้น บริษัทจึงไดปรับขึ้นราคาคา
ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในระบบรถไฟฟาบีทีเอส ในเดือนเมษายน 2554 จากปจจัยดังกลาวสงผลใหรายไดจากการ
ใหบริการส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอสจึงเพิ่มขึ้นจาก 934.40 ลานบาท ใน
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เปน 1,143.18 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555  คิด
เปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 22.34  

ตนทุนการใหบริการรวม เพิ่มขึ้นรอยละ 21.89  และรอยละ 42.91 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ดี เนื่องจาก
ตนทุนสวนใหญของกลุมบริษัทเปนคาตอบแทนสิทธิ (License Fee) ซึ่งแปรผันตามกันกับการเติบโตของรายได 
สัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดรวมคอนขางคงที่ เทากับรอยละ 65.40 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 รอยละ 64.20 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และรอยละ 64.62 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2555 สงผลใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนตอรายไดรวมที่คอนขางคงที่ เทากับรอยละ 34.60 ในงวดป
บัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 รอยละ 35.80 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และรอยละ 35.38 
ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555      
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การวิเคราะหผลการดําเนินงานตามโครงสรางรายได    

งวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2553 งวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2554 งวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2555 

(1.1) ธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชย 

ธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชย สามารถแบงออกเปน 3 กลุม ตามประเภทเครือขายส่ือ
โฆษณา คือ (1) ธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส (2) ธุรกิจส่ือโฆษณาใน
โมเดิรนเทรด และ (3) ธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ โดยในแตละธุรกิจมีโครงสรางรายไดและ
ตนทุน ดังนี้ 

1.1.1) รายไดและตนทุนจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

รายได 889.10  934.40  1,143.18  100.00 100.00 100.00 5.09 22.34 

ตนทุนใหบริการ 528.97  548.42  650.35  59.50 58.69 56.89 3.68 18.59 

กําไรขั้นตน 360.13  385.97  492.83  40.50 41.31 43.11 7.18 27.68 

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง
จาก 889.10 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 934.40 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2554 และ 1,143.18 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้น
รอยละ 5.09 และรอยละ 22.34 ตอป ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นของรายไดดังกลาว ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2555 มีปจจัยสนับสนุนหลักมาจาก (1) การที่ BTSC เพิ่มจํานวนรถไฟฟา 12 ขบวน ขบวนละ 4 ตู ใน
เดือนเมษายน 2554 สงผลใหจํานวนจอดิจิตอลที่ใชในการขายส่ือโฆษณาเพิ่มขึ้น 288 จอ (1 ตูโดยสาร มีจํานวน
จอดิจิตอล 6 จอ) ตอ 1 รอบออกอากาศ (Loop) ดวยเหตุนี้ส่ือโฆษณาของบริษัทจึงสามารถเขาถึงผูรับชมส่ือ
โฆษณาตอรอบออกอากาศไดมากขึ้น สงผลใหความตองการลงส่ือโฆษณาบนจอดิจิตอลของเอเจนซี่และเจาของ
สินคาและบริการมีมากขึ้น บริษัทจึงไดปรับขึ้นราคาคาส่ือจอดิจิตอลในระบบรถไฟฟาบีทีเอสทางออม โดยการ
ขยายระยะเวลาตอรอบออกอากาศ (Loop) ของส่ือดิจิตอลในระบบรถไฟฟาบีทีเอส จาก 60 นาทีตอรอบ
ออกอากาศ เปน 90 นาทีตอรอบออกอากาศ (2) การปรับขึ้นราคาส่ือภาพนิ่งในระบบรถไฟฟาบีทีเอสในเดือน

78.18%

18.19%

1.63% 1.99%

รายไดรวม

1,137.23 ลานบาท

66.18%

27.68%

5.36%

0.78%

รายไดรวม

1,412.01 ลานบาท
57.02%

37.61%

3.99%
1.37%

รายไดรวม

2,004.82 ลานบาท

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาและการใหเชาพ้ืนท่ีเชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ รายไดอ่ืน
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เมษายน 2554 ตามฐานผูชมส่ือโฆษณาที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง (จากจํานวนผูโดยสารรถไฟฟาบีทีเอสเฉล่ีย
ประมาณ 395,820 เที่ยวคน/วัน ในปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 397,779 เที่ยวคน/วัน ในปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 482,270 เที่ยวคน/วัน ในปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 โดย ณ วันที่ 30 
มีนาคม 2555 มีสถิติสูงสุดที่ 714,575 เที่ยวคน/วัน) และ (3) การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชย
บนสถานีรถไฟฟาบีทีเอส อันเปนผลมาจากการเพ่ิมจํานวนของสถานีที่มีผูโดยสารใชบริการหนาแนน จากการ
พัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพยใหมๆ ตามแนวเสนทางเดินรถไฟฟาบีทีเอส เชน ศูนยการคา Terminal 21 บริเวณ
สถานีอโศก เปนตน และการดําเนินงานของระบบขนสงมวลชนอื่นที่ชวยสงตอผูโดยสารที่ตองการเดินทางผาน
พื้นที่ศูนยกลางของกรุงเทพฯ ใหกับรถไฟฟาบีทีเอส (เนื่องจากเสนทางรถไฟฟาบีทีเอสนั้นต้ังอยูบนใจกลางเมือง
และเปนศูนยกลางของสวนตอขยายและระบบขนสงมวลชนอื่น) เชน รถไฟเชื่อมทาอากาศยานสุวรรณภูมิ (Airport 
Rial Link) และรถโดยสารบีอารที สงผลใหสถานีที่เปนจุดเช่ือมตอระบบขนสงมวลชนรูปแบบอื่น อาทิเชน สถานี
พญาไท (เชื่อมตอรถไฟเช่ือมทาอากาศยานสุวรรณภูมิ) และ สถานีชองนนทรี (เชื่อมตอรถโดยสารบีอารที) มี
จํานวนผูใชบริการรถไฟฟาบีทีเอสเพิ่มขึ้นตามไปดวย  

ตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส ซึ่งสวนใหญ
เปนตนทุนผันแปร (Variable Costs) อาทิเชน คาใชจายคาสิทธิ (License Fees) แก BTSC ตามขอกําหนดที่ระบุ
ไวในสัญญาใหสิทธิโฆษณาในระบบรถไฟฟาบีทีเอสและตนทุนจากการรับจางผลิตส่ือโฆษณา เพิ่มขึ้นจาก 528.97 
ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 548.42 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2554 และ 650.35 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 3.68 และ
รอยละ 18.59 ตอป ตามลําดับ โดยตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบ
รถไฟฟาบีทีเอส เพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได ซึ่งเทากับรอยละ 5.09 และรอยละ 22.34  
ตอป ตามลําดับ อันเปนผลมาจากตนทุนคงที่อื่น เชน คาใชจายพนักงาน เพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาการเพิ่มขึ้นของ
รายได เปนผลใหอัตรากําไรขั้นตนจากการใหบริการส่ือโฆษณาและการใหเชาพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟา 
บีทีเอส เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 40.50 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปนรอยละ 41.31 และ 
รอยละ 43.11 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 

1.1.2) รายไดและตนทุนจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

รายได 206.87  390.91  754.10  100.00 100.00 100.00 88.97 92.91 

ตนทุนใหบริการ 204.09  327.03  619.68  98.66 83.66 82.17 60.24 89.49 

กําไรขั้นตน 2.78  63.88  134.43  1.34 16.34 17.83 2,201.22 110.44 

รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด มีการเติบโตอยางตอเนื่องจาก 206.87 ลานบาท ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 390.91 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 754.10 ลาน
บาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 88.97 และรอยละ 92.91  
ตอป ตามลําดับ โดยการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
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มีนาคม 2554 เปนผลมาจาก (1) การรับรูรายไดเต็มปเปนปแรกของสัญญาสัมปทานท่ีบริษัทไดรับในปกอนหนา 
(งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553) ซึ่งไดแก สัญญาใหสิทธิแกบริษัทในการบริหารจอดิจิตอลใน Tesco 
Lotus  สัญญาใหสิทธิแกบริษัทในการบริหารส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Non-Sales Floor ของ Carrefour เดิม (หรือ Big 
C ในปจจุบัน) และสัญญาใหสิทธิแกบริษัทในการบริหารจอดิจิตอลใน Watsons (2) การไดรับสัญญาใหสิทธิใน
การบริหารพื้นที่โฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มเติม ไดแก สัญญาใหสิทธิบริหารส่ือวิทยุ ณ จุดขาย และส่ือโฆษณาบน
พื้นที่ Sales Floor ใน Tesco Lotus ซึ่งในดานการตลาดและการโฆษณา พื้นที่ Sales Floor ถือวาเปนพื้นที่สําคัญ
ที่มีผลตอการตัดสินใจเลือกซ้ือสินคาของผูบริโภคและมีงบประมาณโฆษณาสูงกวาพื้นที่ Non-Sales Floor และ 
(3) การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการรับจางผลิตส่ือโฆษณา โดยบริษัทกําหนดใหผูลงส่ือโฆษณาในพื้นที่ Sales Floor 
ใชบริการบริษัทในการผลิตและติดต้ังชิ้นงานโฆษณา เนื่องจากการผลิตและติดต้ังส่ือประเภทน้ีจําเปนตองได
คุณภาพและมาตรฐานตามท่ีเจาของพื้นที่กําหนด ดวยเหตุนี้เอง เม่ือบริษัทไดรับสิทธิเพิ่มเติมในการบริหารพื้นที่ 
Sales Floor ในทุกสาขาขนาดกลางและใหญของหาง Tesco Lotus ในเดือนมีนาคม 2554 รายไดจากการรับจาง
ผลิตส่ือโฆษณาของบริษัทจึงเพิ่มสูงขึ้น  

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด
เปนผลมาจาก (1) การรับรูรายไดเต็มปเปนปแรกของสัญญาใหสิทธิในการบริหารส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor 
ของ Tesco Lotus (2) การไดรับสัญญาใหสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มเติม ไดแก สัญญาให
สิทธิในการบริหารส่ือวิทยุ ณ จุดขาย และส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ของ Big C และสัญญาใหสิทธิในการ
บริหารส่ือวิทยุ ณ จุดขาย และส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ของ Carrefour เดิม (หรือ Big C ในปจจุบัน) ซึ่ง
พื้นที่โฆษณาดังกลาวเปนพื้นท่ีที่มีมูลคาโฆษณาสูง เนื่องจากส่ือโฆษณา ณ จุดขายดังกลาวมีบทบาทสําคัญใน
การตัดสินใจซ้ือสินคาของผูบริโภค และ (3) การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการรับจางผลิตส่ือโฆษณา อันเปนผลมา
จากการไดรับสิทธิในการบริหารพื้นที่ Sales Floor ในทุกสาขาของหาง Big C (รวม Carrefour เดิม) เพ่ิมเติม 
(จํานวนสาขาท้ังหมดของหาง Big C ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 เทากับ 176 สาขา)  

ตารางสรุปสัญญาที่ลงนามในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 

สัญญาสัมปทาน เริ่มรับรูรายได 

สัญญาที่ลงนามในงวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2553 (1 เมษายน 2552 ถงึ 31 มีนาคม 2553)  

สัญญาบริหารสื่อจอดิจิตอลของ Tesco Lotus กรกฎาคม 2552 

สัญญาบริหารพื้นที ่Non-Sales Floor ของ Carrefour เดิม (หรือ Big C ในปจจุบัน) กรกฎาคม 2552 

สัญญาบริหารสื่อจอดิจิตอลของ Watsons มกราคม 2553 

สัญญาที่ลงนามในงวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2554 (1 เมษายน 2553 ถงึ 31 มีนาคม 2554) 

สัญญาบริหารสื่อวิทยุ ณ จุดขาย ของ Tesco Lotus พฤษภาคม 2553 

สัญญาบริหารสื่อภาพนิ่ง และส่ือจอดิจิตอล ในบริเวณ Sales Floor ของ Tesco Lotus มีนาคม 2554 

สัญญาที่ลงนามในงวดปบัญชีสิ้นสดุวันที่ 31 มีนาคม 2555 (1 เมษายน 2554 ถงึ 31 มีนาคม 2555) 

สัญญาบริหารสื่อภาพนิ่ง และส่ือจอดิจิตอล ในบริเวณ Sales Floor  ของ Big C กรกฎาคม 2554 

สัญญาใหสิทธโิฆษณาเพิ่มเติมในบริเวณ Sales Floor  ของ Big C พฤศจิกายน 2554 
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สัญญาสัมปทาน เริ่มรับรูรายได 

สัญญาบริหารสื่อวิทยุ ณ จุดขาย ของ Big C มกราคม 2555 

สัญญาบริหารสื่อภาพนิ่ง และส่ือจอดิจิตอล ในบริเวณ Sales Floor  ของ Carrefour เดิม  
(หรือ Big C ในปจจุบัน) 

มกราคม 2555 

สัญญาบริหารสื่อวิทยุ ณ จุดขาย ของ Carrefour เดิม (หรือ Big C ในปจจุบัน) มกราคม 2555 

สัญญาใหสิทธโิฆษณาเพิ่มเติมในบริเวณ Sales Floor  ของ Tesco Lotus มีนาคม 2555 

(สําหรับรายละเอียดจํานวนสาขาท่ีบริษัทไดรับสิทธิโฆษณาในโมเดิรนเทรด ของส่ือแตละประเภท จะปรากฏอยูใน
สวนที่ 2 หัวขอ 3.1 ลักษณะผลิตภัณฑและบริการ) 

ตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มขึ้นจาก 204.09 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2553 เปน 327.03 ลานบาท ในงวดปบญัชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 619.68 ลานบาท ในงวด
ปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 60.24 และรอยละ 89.49 ตอป ตามลําดับ 
โดยการเพ่ิมขึ้นของตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาตอบแทนสิทธิ ในรูปแบบของสวนแบงรายได สําหรับการใหบริการส่ือวิทยุ 
ณ จุดขาย และการใหบริการส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ใน Tesco Lotus และคาบํารุงดูแลรักษาอุปกรณ
โฆษณาและซอฟทแวรระบบงานทางธุรกิจ (Application System) เปนสําคัญ สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของตนทุนจากการใหบริการดังกลาว เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของคาตอบแทนสิทธิ
สําหรับการใหบริการส่ือวิทยุ ณ จุดขาย และการใหบริการส่ือโฆษณาบนพื้นที่ Sales Floor ใน Tesco Lotus  
Big C และ Carrefour เดิม (หรือ Big C ในปจจุบัน) อยางไรก็ดี สัดสวนตนทุนตอรายไดจากการใหบริการส่ือ
โฆษณาในโมเดิรนเทรดลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 98.66 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 
รอยละ 83.66 และรอยละ 82.17 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 
อันเปนผลมาจาก (1) การเติบโตอยางรวดเร็วของรายไดจากการไดรับสิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่ส่ือโฆษณา
เพิ่มเติม ซึ่งครอบคลุมไปถึงพื้นที่ Sales Floor และ (2) ตนทุนคงที่ของบริษัท อาทิเชน คาสาธารณูปโภค คาใชจาย
พนักงาน และคาเส่ือมราคา เติบโตในอัตราที่นอยกวาการเติบโตของรายได เปนผลใหอัตรากําไรขั้นตนจากการ
ใหบริการส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรด เพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.34 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 
รอยละ 16.34 และรอยละ 17.83 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 

1.1.3) รายไดและตนทุนจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

รายได 18.59  75.73  80.06  100.00 100.00 100.00 307.41 5.72 

ตนทุนใหบริการ 10.64  31.07  25.47  57.26 41.03 31.82 191.95 (18.03) 

กําไรขั้นตน 7.94  44.65  54.58  42.74 58.97 68.18 462.12 22.24 
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รายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอื่นๆ ซึ่งประกอบดวยรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาใน
อาคารสํานักงานและรายไดจากการเปนตัวแทนขายสื่อโฆษณา LED มีการเติบโตเปนอยางมากจาก 18.59 ลาน
บาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 75.73 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 
และ 80.06 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 307.41 และรอย
ละ 5.72 ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอื่นๆ ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 นั้นมีสาเหตุหลักมาจาก (1) การรับรูรายไดจากกิจการ POV เต็มปเปนปแรก ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 (บริษัทเขาซื้อกิจการ POV ในเดือนตุลาคม 2552) และ (2) กลยุทธการขายส่ือ
โฆษณาของกลุมบริษัท ซึ่งขายเวลาโฆษณาในอาคารสํานักงานเปนแพ็คเกจรายเดือนแบบเหมาทุกอาคาร โดยผู
ลงส่ือโฆษณาไมสามารถเลือกซ้ือเฉพาะอาคารสํานักงานที่ตองการได ดวยเหตุนี้บริษัทจึงสามารถขายส่ือโฆษณา
ไดทั้งอาคารท่ีมีผูชมส่ือโฆษณาหนาแนนและอาคารที่มีผูชมส่ือโฆษณาเบาบาง นอกจากนี้การเติบโตของรายได
จากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงาน ยังเปนผลมาจากการนําเสนอขายส่ือโฆษณาเปนแพ็คเกจรวม 
โดยการรวมส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานไวกับส่ือจอดิจิตอลประเภทอ่ืน เชน ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในระบบ
รถไฟฟาบีทีเอส และ/หรือ ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในโมเดิรนเทรด (Tesco Lotus  Big C และ/หรือ Watsons)   

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของรายไดจากธุรกิจส่ือโฆษณาในอาคาร
สํานักงานและอื่นๆ เปนผลมาจาก (1) การไดรับสิทธิในการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานเพิ่มเติม 4 
อาคาร จาก 47 อาคาร เปน 51 อาคาร และ (2) การเร่ิมดําเนินการเปนตัวแทนขายส่ือโฆษณา LED บริเวณแยก
ประตูน้ํา พระรามเกา และอนุสาวรียชัยสมรภูมิ 

ตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานและอ่ืนๆ เพิ่มขึ้นจาก 10.64 ลานบาท ในงวดป
บัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 31.07 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 คิดเปนอัตรา
การเพิ่มขึ้นรอยละ 191.95 และเทากับ 25.47 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตรา
การลดลงรอยละ 18.03 โดยตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงาน สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2554 เพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาอัตราการเติบโตของรายได ซึ่งเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 307.41  อันเปน
ผลมาจาก (1) การเติบโตอยางรวดเร็วของรายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงาน ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 จากการนําเสนอขายส่ือโฆษณาเปนแพ็คเกจรวม โดยการนําส่ือโฆษณาในอาคาร
สํานักงานเสนอขายรวมกับส่ือจอดิจิตอลประเภทอื่น เชน ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในระบบรถไฟฟาบีทีเอส และ/หรือ 
ส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในโมเดิรนเทรด และ (2) ตนทุนคงท่ีของบริษัท เชน คาสาธารณูปโภค คาบํารุงดูแลรักษาส่ือ
โฆษณา และคาเส่ือมราคา เติบโตในอัตราที่นอยกวาการเติบโตของรายได 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณาในอาคารสํานักงานที่
ลดลง เปนผลมาจากการลดลงของคาเชาพื้นที่โฆษณาบริเวณประตูดานนอกลิฟทโดยสารเปนสําคัญ อัน
เนื่องมาจาก ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 บริษัทไดใหบริการส่ือโฆษณาบริเวณประตูดานนอกลิฟท
โดยสาร โดยบริษัทตองชําระคาเชาพื้นที่โฆษณาแกเจาของอาคาร ในอัตราที่ไดตกลงรวมกัน โดยสัญญาดังกลาวมี
อายุประมาณ 3 เดือน  อยางไรก็ดี ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทไมไดมีการทําสัญญากับ
เจาของอาคารเพื่อใหบริการดังกลาว ดังนั้นบริษัทจึงไมมีทั้งรายไดและตนทุนจากการใหบริการในสวนนี้ และดวย
เหตุที่สัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากส่ือโฆษณาบริเวณประตูดานนอกลิฟทโดยสารมีอัตราที่สูงกวาสัดสวนตนทุน
ขายตอรายไดจากส่ือโฆษณาจอดิจิตอลในลิฟทโดยสาร ดังนั้นเม่ือรายไดและตนทุนจากการใหบริการส่ือโฆษณา
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บริเวณประตูดานนอกลิฟทโดยสารลดลง จึงทําใหสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณาใน
อาคารสํานักงาน ลดลงจากรอยละ 41.03 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เปนรอยละ 31.82 ในงวดป
บัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 

(1.2) รายไดอื่น 

บริษัทมีรายไดอื่น ซึ่งประกอบดวย กําไรจากการจําหนายสินทรัพย ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการกลับรายการ
ประมาณการหน้ีสิน และอื่นๆ เทากับ 22.68 ลานบาท 10.97 ลานบาท และ 27.48 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ การที่รายไดอื่นในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2554 มีจํานวนนอยกวางวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 อยางมีนัยสําคัญ เนื่องจาก ใน
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 บริษัทมีการกลับรายการคาใชจายคางจายจํานวน 5.27 ลานบาท สําหรับ
งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การเพิ่มขึ้นของรายไดอื่น มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยรับ
และการกลับรายการคาใชจายคางจายจํานวน 13.39 ลานบาท เปนสําคัญ 

 (2) คาใชจายในการขายและบริหาร 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

คาใชจายในการขาย  31.62 56.72 43.91 2.78 4.02 2.19 79.39 (22.59) 

คาใชจายในการบริหาร 196.66 187.27 226.38 17.29 13.26 11.29 (4.77) 20.88 

รวมคาใชจายในการขาย 
และบริหาร 

228.27 243.99 270.28 20.07 17.28 13.48 6.89 10.78 

คาใชจายในการขายและบริหาร เพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอยจาก 228.27 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2553 เปน 243.99 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 270.28 ลานบาท ในงวด
ปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 6.89 และรอยละ 10.78 ตอป ตามลําดับ  
อยางไรก็ตาม แมวาจะมีการเพิ่มขึ้นของคาใชจายดังกลาว สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมมี
แนวโนมลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 20.07 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปนรอยละ 17.28 และ
รอยละ 13.48 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ โดยการลดลง
ของสัดสวนดังกลาว ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 เนื่องจากในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 บริษัทมีคาใชจายที่ปรึกษาในการซ้ือ/ขายกิจการ ซึ่งเปนคาใชจายที่ไมไดเกิดขึ้นเปนประจํา แตในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 บริษัทไมมีคาที่ปรึกษาดังกลาว สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 การ
ลดลงของสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวม มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงคาใชจายดาน
การตลาดและคาใชจายในการคนควาวิจัยทางการตลาด  

(2.1) คาใชจายในการขาย  

คาใชจายในการขาย ซึ่งประกอบดวย คาใชจายดานการตลาด คาใชจายในการคนควาวิจัยทางการตลาด 
คาใชจายสงเสริมการขาย และคาใชจายในการขายอื่นๆ เพิ่มขึ้นจาก 31.62 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2553 เปน 56.72 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และเทากับ 43.91 ลานบาท 
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ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมเทากับรอยละ 2.78 รอยละ 4.02 และ 
รอยละ 2.19 ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขาย สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายดานการตลาดและคาใชจายในการคนควาวิจัยทางการตลาด จาก 
9.85 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 29.60 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่  
31 มีนาคม 2554 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 200.51 เนื่องจาก เม่ือวันที่ 25 มิถุนายน 2553 บริษัทไดจัดต้ัง 
VGI Advertising China Company Limited เพื่อประกอบธุรกิจใหบริการส่ือวิทยุ ณ จุดขาย ในสาขาของ CP 
Lotus ที่สาธารณรัฐประชาชนจีน ดังนั้น ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 ซึ่งเปนชวงเร่ิมแรกของการ
ดําเนินงานจึงมีคาใชจายในการสํารวจวิจัยตลาด ซึ่งเปนคาใชจายที่ไมไดเกิดขึ้นเปนประจํา เพิ่มขึ้นอยางมี
นัยสําคัญ 

 (2.2) คาใชจายในการบริหาร 

รายการ 

สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2553 2554 2555 2553 2554 2555 2554 2555 

ลานบาท รอยละตอรายได อัตราการเติบโตรอยละ 

คาใชจายพนักงาน 112.02 116.73 151.94 9.85 8.27 7.58 4.21 30.16 

คาเส่ือมราคาของ 
อุปกรณสํานักงาน 

10.02 10.06 10.52 0.88 0.71 0.52 0.47 4.55 

คาใชจายในการบริหารอ่ืนๆ 74.62 60.47 63.91 6.56 4.28 3.19 (18.96) 5.69 

รวมคาใชจายในการบริหาร 196.66 187.27 226.38 17.29 13.26 11.29 (4.77) 20.88 

คาใชจายในการบริหารลดลงจาก 196.66 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 
187.27 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 4.77 และเทากับ 
226.38 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 20.88 โดยการลดลง
ของคาใชจายในการบริหาร สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 ซึ่งสงผลใหสัดสวนคาใชจายในการ
บริหารตอรายไดรวมลดลงจากรอยละ 17.29 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปนรอยละ 13.26 ในงวด
ปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 มีสาเหตุหลักมาจาก ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 บริษัทมี
คาใชจายที่เกิดขึ้นเปนคร้ังคราว คือ คาใชจายที่ปรึกษาในการซ้ือ/ขายกิจการ จํานวน 11.40 ลานบาท  

สําหรับการเพิ่มขึ้นของคาใชจ ายในการบริหาร  ในงวดปบัญชี ส้ินสุดวันที่  31 มีนาคม  2555  
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานจาก 116.73 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2554 เปน 151.94 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 เนื่องจากในเดือนมีนาคม 2554 เดือน
กรกฎาคม 2554 และเดือนมกราคม 2555 บริษัทไดรับสิทธิการบริหารจัดการพื้นที่ส่ือโฆษณาในบริเวณ Sales 
Floor เพิ่มเติมจาก Tesco Lotus Big C และ Carrefour (หรือ Big C ปจจุบัน) ตามลําดับ บริษัทจึงเพิ่มจํานวน
พนักงานจาก 263 คน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 เปน 431 คน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 เพื่อรองรับงานโฆษณาที่
มีแนวโนมเพิ่มขึ้นจากการไดรับสิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่ ส่ือโฆษณาในบริเวณดังกลาว อยางไรก็ตาม
คาใชจายในการบริหารอื่นๆ ซึ่งสวนใหญเปนคาใชจายคงที่นั้นเพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาอัตราการเพิ่มขึ้นของรายได 
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เปนผลใหสัดสวนคาใชจายในการบริหารตอรายไดรวมลดลงจากรอยละ 13.26 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2554 เปนรอยละ 11.29 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 

(3) กําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสุทธิ 

รายการ 
ลานบาท อัตราการเติบโตรอยละ 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

กําไรจากการดําเนินงาน 164.55 262.22 427.12 59.36 62.89 

กําไรสุทธิ 99.90 172.37 278.45 72.54 61.55 

การเติบโตของกําไรจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิของบริษัท เปนผลมาจาก (1) รายไดจากการใหบริการ
ส่ือโฆษณาที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง (2) การควบคุมตนทุนอยางมีประสิทธิภาพ และ (3) คาใชจายในการขายและ
บริหารที่เปนคาใชจายคงที่เพิ่มขึ้นในอัตราที่นอยกวาการเพิ่มขึ้นของรายไดรวม จึงมีผลทําใหอัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิมีการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ดังตารางตอไปนี้      

(หนวย: รอยละ) 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 14.76 18.72 21.60 

อัตรากําไรสุทธิ  8.78 12.21 13.89 

12.2.3 การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

(1) สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 1,313.89 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 1,297.17 
ลานบาท และ 1,271.36 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้น
ของสินทรัพยในชวงเวลาดังกลาว มาจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคา ซึ่งเพิ่มขึ้นสอดคลองตามการเติบโตของ
รายไดของบริษัทและบริษัทยอยเปนสําคัญ    

ดวยลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรในระดับที่
คอนขางตํ่า ดังนั้นสินทรัพยโดยสวนใหญของบริษัทและบริษัทยอยจึงเปนสินทรัพยหมุนเวียน คิดเปนสัดสวน
ประมาณรอยละ 70 ถึงรอยละ 75 ของสินทรัพยรวม โดยสินทรัพยหลักของบริษัทและบริษัทยอยประกอบดวย  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ลูกหนี้การคา และอุปกรณสุทธิ ซึ่งมีสัดสวนตอสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2555 เทากับรอยละ 29.02 รอยละ 36.78 และรอยละ 17.34 ตามลําดับ    
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สินทรัพยหมุนเวียน สินทรัพยไมหมุนเวียน

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 

 

  

 

(1.1) ลูกหนี้การคา 

ยอดคงเหลือของลูกหนี้การคา สามารถแยกอายุหนี้คางชําระได ดังนี้ 

รายการ 
ลานบาท รอยละตอมูลคาลูกหน้ีการคารวม 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

ลูกหน้ีการคากิจการท่ีไมเกี่ยวของกัน 

อายุหน้ีคางชําระ       

ยังไมถึงกําหนดชําระ 165.55 229.19 340.64 64.95 64.98 70.49 

ท่ีเกินกําหนด:        

ไมเกิน 3 เดือน 76.37 104.84 111.51 29.96 29.72 23.07 

3 – 6 เดือน 3.02 5.24 8.97 1.19 1.48 1.86 

6 –12 เดือน 0.43 0.83 6.39 0.17 0.24 1.32 

มากกวา 12 เดือน 1.85 0.50 3.91 0.73 0.14 0.81 

รวม 247.23 340.59 471.42 96.99 96.56 97.55 

หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ (2.02) (0.30) (9.69) (0.79) (0.09) (2.01) 

เช็ครับวันท่ีลวงหนา 6.89 8.93 18.16 2.70 2.53 3.76 

รวมลูกหน้ีการคากิจการท่ี 
ไมเกี่ยวของกัน 

252.10 349.23 479.89 98.90 99.01 99.30 

ลูกหน้ีการคากิจการท่ีเกี่ยวของกัน 

อายุหน้ีคางชําระ       

ยังไมถึงกําหนดชําระ 1.19 1.18 3.39 0.47 0.33 0.70 

ท่ีเกินกําหนด:         

ไมเกิน 3 เดือน 1.24 1.23 0.00 0.49 0.35 0.00 

3 – 6 เดือน 0.37 1.11 0.00 0.15 0.31 0.00 

69.4%

30.6% สินทรัพยหมุนเวียน
881.96 ลานบาท

สินทรัพยไมหมุนเวียน
389.40 ลานบาท
สินทรัพยรวม

1,271.36 ลานบาท

72.9%

27.1%
สินทรัพยหมุนเวียน

945.65 ลานบาท
สินทรัพยไมหมุนเวียน

351.52 ลานบาท
สินทรัพยรวม

1,297.17 ลานบาท

73.1%

26.9%
สินทรัพยหมุนเวียน

960.38 ลานบาท
สินทรัพยไมหมุนเวียน

353.52 ลานบาท
สินทรัพยรวม

1,313.89 ลานบาท
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รายการ 
ลานบาท รอยละตอมูลคาลูกหน้ีการคารวม 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

รวมลูกหน้ีการคากิจการท่ี 

เกี่ยวของกัน 
2.81 3.51 3.39 1.10 0.99 0.70 

รวมลูกหน้ีการคา – สุทธิ 254.90 352.73 483.28 100.00 100.00 100.00 

ลูกหนี้การคาสุทธิของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 254.90 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2553 เปน 352.73 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 483.28 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 ซึ่งการ
เพิ่มขึ้นดังกลาวสอดคลองกับการเติบโตของรายไดของบริษัทและบริษัทยอย  

บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายในการกําหนดระยะเวลาชําระหน้ี (Credit Term) 30 วัน ถึง 90 วัน ขึ้นอยู
กับประเภทของลูกคา โดยทั่วไปลูกคาเอเจนซ่ี ซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 65 ของลูกคาทั้งหมด จะไดรับ
ระยะเวลาการชําระหน้ี 60 วัน ถึง 90 วัน ซึ่งเปนระยะเวลาท่ีนานกวาลูกคาประเภทเจาของสินคาและบริการที่ไดรับ
ระยะเวลาชําระหน้ี 30 วัน   

ลูกหนี้การคาของบริษัทและบริษัทยอย ประกอบดวย ลูกหนี้การคากิจการที่ไมเก่ียวของกัน และลูกหนี้
การคากิจการที่เก่ียวของกัน โดยเกือบทั้งหมดของลูกหนี้การคา ประมาณรอยละ 99 เปนลูกหนี้การคากิจการที่ไม
เก่ียวของกัน มีเพียงสวนนอย ประมาณรอยละ 1 เปนลูกหนี้การคากิจการที่เก่ียวของกัน  

สําหรับลูกหนี้การคากิจการที่ ไม เ ก่ียวของกันนั้น  สวนใหญจะเปนลูกหนี้ที่ ยังไม ถึงกําหนดชําระ  
คิดเปนสัดสวนรอยละ 64.95 รอยละ 64.98 และรอยละ 70.49 ของมูลคาลูกหนี้การคารวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ และเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระต้ังแต 3 เดือน
ขึ้นไป คิดเปนสัดสวนเพียงรอยละ 2.08 รอยละ 1.86 และรอยละ 3.99 ของมูลคาลูกหน้ีการคารวม ณ วันที่  
31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ โดยสาเหตุที่สัดสวนลูกหนี้ที่เกินกําหนด
ชําระต้ังแต 3 เดือนขึ้นไปสูงขึ้นจาก 6.56 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 เปน 19.27 ลานบาท ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2555 เนื่องจากลูกคารายหน่ึง เกิดปญหาสภาพคลองจึงไมสามารถชําระหนี้คงคางได ซึ่งในปจจุบันบริษัท
กําลังอยูระหวางการดําเนินคดีทางกฎหมายเบื้องตน และบริษัทไดทําการต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวนเปน
ที่เรียบรอยแลว ทั้งนี้ บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายการตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ โดยพิจารณาจากอายุหนี้คาง
ชําระ ประวัติการชําระเงิน และความนาเช่ือถือของลูกคา 

(1.2) เงินลงทุนในบริษัทยอย 

บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทยอยทั้งหมด 6 บริษัท ซึ่งเปนบริษัทที่จดทะเบียนจัดต้ังในประเทศไทย 5 บริษัท 
และในสาธารณรัฐประชาชนจีน 1 บริษัท (โปรดดูรายละเอียดลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทยอยทั้ง 6 
บริษัท ในสวนที่ 2 ขอ 5.3 เงินลงทุนในบริษัทยอย) โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทมีรายละเอียดของเงิน
ลงทุนในบริษัทยอยดังนี้ 

ช่ือบริษัท 
สัดสวนการถือหุน 

(รอยละ) 

ทุนจดทะเบียน 
ชําระแลว 
(ลานบาท) 

เงินลงทุนตาม 
วิธีราคาทุน  
(ลานบาท) 

บริษัท วีจีไอ แอดเวอรไทซิ่ง มีเดีย จํากัด 100.00 10.00 10.00 

บริษัท วี จี ไอ มัลติเทค อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด 100.00 22.50 22.50 
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ช่ือบริษัท 
สัดสวนการถือหุน 

(รอยละ) 

ทุนจดทะเบียน 
ชําระแลว 
(ลานบาท) 

เงินลงทุนตาม 
วิธีราคาทุน  
(ลานบาท) 

บริษัท 888 มีเดีย จํากัด 100.00 20.00 20.00 

บริษัท 999 มีเดีย จํากัด 100.00 7.50 3.00 

บริษัท พอยท ออฟ วิว (พีโอวี) มีเดีย กรุป จํากัด 100.00 40.00 90.00 

VGI Advertising China Company Limited 100.00 44.431 

(1.4 ลานเหรียญสหรัฐ)  
44.431 

(1.4 ลานเหรียญสหรัฐ) 

รวม  144.43 189.93 

หมายเหตุ     1คิดท่ีอัตราแลกเปลี่ยน 1 เหรียญดอลลารสหรัฐ เทากับ 31.74 บาท 

(1.3) อุปกรณ – สุทธิ 

รายการ 
ลานบาท 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

ยอดคงเหลือ ณ ตนงวด 240.67 284.46 253.69 

ซื้อสินทรัพยในระหวางงวด 126.03 59.72 73.26 

จําหนายสินทรัพยสําหรับงวด (0.85) (19.36) (8.46) 

มูลคาอุปกรณกอนคาเส่ือมราคา 365.85 324.82 318.49 

คาเส่ือมราคาสําหรับงวด (81.39) (71.15) (90.78) 

ผลตางจากการเปล่ียนแปลงคางบการเงิน 0.00 0.02 0.16 

มูลคาสุทธิตามบัญชี 284.46 253.69 227.86 

อุปกรณสวนใหญของบริษัทประมาณรอยละ 80 เปนสินทรัพยที่ใชในการโฆษณา ไดแก โครงปายโฆษณา
ภาพน่ิง และจอดิจิตอล ซึ่งมีอายุการใชงานอยูระหวาง 3 – 5 ป ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัท
ยอยมีอุปกรณ (สุทธิ) มูลคารวม 227.86 ลานบาท ลดลงจาก 253.69 ลานบาท และ 284.46 ลานบาท ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ โดยการลดลงของมูลคาอุปกรณ (สุทธิ) มีสาเหตุมาจากการที่
บริษัทและบริษัทยอยมีการลงทุนในอุปกรณในงวดบัญชีดังกลาวนอยกวาคาเส่ือมราคาที่เกิดขึ้น โดยในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรจํานวน 
126.03 ลานบาท 59.72 ลานบาท และ 73.26 ลานบาท ตามลําดับ ในขณะที่คาเส่ือมราคาสําหรับงวด ซึ่งสวน
ใหญเปนคาเส่ือมราคาของจอดิจิตอล มีจํานวน 81.39 ลานบาท 71.15 ลานบาท และ 90.78 ลานบาท ตามลําดับ 
อนึ่ง ถึงแมวาบริษัทและบริษัทยอยจะไดรับสิทธิในการบริหารพื้นที่โฆษณาบริเวณ Sales Floor ในโมเดิรนเทรด
เพิ่มขึ้น แตการลงทุนในอุปกรณโครงปายโฆษณาภาพนิ่งมีมูลคาไมสูงมากนัก เนื่องจากอุปกรณโดยสวนใหญ
บริเวณ Sales Floor จะเปนอุปกรณส้ินเปลือง ซึ่งผูลงส่ือโฆษณาจะเปนผูออกคาใชจายสําหรับอุปกรณส้ินเปลือง
ดังกลาว  
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(2) โครงสรางเงินทุน 

(2.1) หนี้สินรวม 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม 1,020.75 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 883.45 ลาน
บาท และ 818.17 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นของ
หนี้สินในชวงเวลาดังกลาว มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา โดยเฉพาะเจาหนี้คาใชจายตามท่ี
กําหนดในสัญญาใหสิทธิโฆษณาในระบบรถไฟฟาบีทีเอส ระหวาง BTSC และบริษัท 

โครงสรางของหนี้สินรวมของบริษัทเกือบทั้งหมดจะเปนหนี้สินหมุนเวียน โดยมีองคประกอบที่สําคัญ คือ 
เจาหนี้การคา ซึ่งเก่ียวเนื่องกับคาใชจายเก่ียวกับสิทธิการตอบแทนตามสัญญาใหสิทธิที่บริษัทไดรับจากเจาของ
พื้นที่ติดต้ังส่ือโฆษณา และคาใชจายคางจาย  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 

 

2.1.1) เจาหนี้การคา 

รายการ 
ลานบาท รอยละตอมูลคาเจาหน้ีการคารวม 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

เจาหน้ีการคา – กิจการอ่ืน 42.97 56.03 43.75 11.02 13.30 9.40 
เจาหน้ีการคากิจการท่ี
เก่ียวของกัน 

347.03 365.25 421.92 88.98 86.70 90.60 

รวม 390.00 421.28 465.67 100.00 100.00 100.00 

บริษัทและบริษัทยอยมีเจาหนี้การคารวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 มูลคา 390.00 ลานบาท 421.28 ลานบาท และ 465.67 ลานบาท ตามลําดับ โดยเจาหนี้การคาสวนใหญ คือ 
เจาของพื้นที่สําหรับติดต้ังส่ือโฆษณา ซึ่งบริษัทจะตองชําระคาสิทธิใหตามกําหนดระยะเวลาท่ีระบุไวในสัญญาให
สิทธิโฆษณา   

เจาหนี้การคากิจการอื่นที่สําคัญ คือ เจาหนี้ผูประกอบการเครือขายโมเดิรนเทรด ซึ่งใหสิทธิบริษัทและ
บริษัทยอยในการจัดหารายไดจากการโฆษณาในโมเดิรนเทรด และเจาหนี้ผูผลิตส่ือโฆษณา เจาหนี้การคาสวน
ใหญของบริษัทและบริษัทยอยประมาณรอยละ 90 เปนเจาหนี้การคากิจการที่เก่ียวของกัน คือ BTSC ซึ่งใหสิทธิ
บริษัทในการจัดหารายไดจากการโฆษณาและบริหารพ้ืนที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอส โดยสัดสวนเจาหนี้

99.9%

0.1%

หน้ีสินหมุนเวียน
817.76 ลานบาท

หน้ีสินไมหมุนเวียน
0.41 ลานบาท
หน้ีสินรวม

818.17 ลานบาท

98.5%

1.5%

หน้ีสินหมุนเวียน
869.97 ลานบาท

หน้ีสินไมหมุนเวียน
13.48 ลานบาท
หน้ีสินรวม

883.45 ลานบาท

98.4%

1.6%

หน้ีสินหมุนเวียน
1,004.91 ลานบาท 
หน้ีสินไมหมุนเวียน

15.84 ลานบาท
หน้ีสินรวม

1,020.75 ลานบาท

หนี้สินหมุนเวียน หนี้สินไมหมุนเวียน
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การคากิจการที่เก่ียวของกันตอมูลคาเจาหนี้การคารวมท่ีสูงนั้น มีสาเหตุหลักมาจาก (1) สัดสวนรายไดจากการ
ใหบริการส่ือโฆษณาและพื้นที่เชิงพาณิชยในระบบรถไฟฟาบีทีเอสตอรายไดรวมที่คอนขางสูง  ซึ่งเทากับรอยละ 
78.18 รอยละ 66.18 และรอยละ 57.02 ของรายไดรวม ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 
2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ และ (2) ระยะเวลาชําระหน้ีสําหรับเจาหนี้การคากิจการที่เก่ียวของกันมี
ระยะเวลานานกวาระยะเวลาชําระหน้ีเจาหนี้การคากิจการอื่น  เนื่องจากการชําระหน้ีคาสิทธิของบริษัทและบริษัท
ยอยแก BTSC จะเปนไปตามกําหนดระยะเวลาที่ระบุไวในสัญญาใหสิทธิโฆษณาระหวาง BTSC และบริษัท ซึ่งมี
การแบงชําระคาตอบแทนรายปเปน 3 งวด ในขณะที่กําหนดการชําระหนี้คาสิทธิของบริษัทและบริษัทยอยแก
เจาหนี้ผูประกอบการโมเดิรนเทรด โดยทั่วไปจะเปนการชําระรายเดือนและรายไตรมาส และสําหรับเจาหนี้ผูผลิต
ส่ือโฆษณา บริษัทจะมีกําหนดการชําระประมาณ 1 - 2 เดือน เนื่องจากบริษัทตองมีระยะเวลาในการตรวจสอบ
คุณภาพและความถูกตองของงานภายหลังการติดต้ัง กอนที่จะรับมอบงานและชําระคาใชจายใหแกผูผลิตส่ือ
โฆษณา 

อยางไรก็ดี เจาหนี้การคากิจการอื่นมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น จากการที่บริษัทและบริษัทยอยไดรับสิทธิบริหาร
พื้นที่โฆษณาเพิ่มขึ้น จึงมีคาใชจายคาสิทธิในการบริหารจัดการพื้นที่ส่ือโฆษณาในโมเดิรนเทรดเพิ่มสูงขึ้นเปน
ลําดับ โดยบริษัทและบริษัทยอยมีเจาหนี้กิจการอื่น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 มูลคา 42.97 ลานบาท 56.03 ลานบาท และ 43.75 ลานบาท ตามลําดับ 

 2.1.2) คาใชจายคางจาย 

บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายคางจาย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 มูลคา 320.33 ลานบาท 315.04 ลานบาท และ 340.18 ลานบาท ตามลําดับ โดยคาใชจายคางจายที่สําคัญ 
ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 40 ถึงรอยละ 55 ของคาใชจายคางจายทั้งหมด คือ ภาษีโรงเรือนคางจายแก 
กทม. ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 ภาษีโรงเรือนคางจายดังกลาวมีมูลคา 136.41 ลานบาท โดยในจํานวนนี้ มีอยู
ประมาณ 64.77 ลานบาท ที่เปนยอดที่คางชําระมากกวา 5 ป เนื่องจากอยูในชวงของการอุทธรณโดย กทม. (โปรด
ดูรายละเอียดของภาษีโรงเรือนคางจายใน สวนที่ 2 ขอ 7 ขอพิพาททางกฎหมาย) อยางไรก็ดี เนื่องจากบริษัทได
บันทึกภาษีโรงเรือนคางจายดังกลาวเต็มจํานวนแลว ผลจากการอุทธรณโดย กทม. จึงไมสงผลกระทบทางลบตอ
ผลกําไรขาดทุนของบริษัทในอนาคต 

ภาษีโรงเรือนคางชําระตั้งแต ป 2543 - 2555 สามารถสรุปได ดังนี้ 

รายการ ป 
ภาษีโรงเรือนคางจาย 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2555  
(ลานบาท) 

ภาษีโรงเรือนคางจายท่ีอยูในชวงรอผลของการอุทธรณโดย กทม. 2543 - 2546 64.771 

ภาษีโรงเรือนคางจายท่ีอยูในชวงรอชําระ 2547 - 2549 29.752 

ภาษีโรงเรือนคางจายท่ียังไมถึงรอบชําระ 2554 33.35 

ภาษีโรงเรือนคางจายท่ียังไมถึงรอบชําระ 2555 8.54 

รวมภาษีโรงเรือนคางจาย 136.41 

หมายเหตุ     1 บริษัทบันทึกภาษีโรงเรือนคางจายในงบการเงินจํานวน 64.77 ลานบาท ซึ่งเปนจํานวนท่ีมากกวามูลหน้ีคางจายท่ี กทม. 
อุทธรณ ซึ่งมีจํานวน 61.04 ลานบาท เน่ืองจากมีการเผ่ือคาเบี้ยปรับท่ีเกิดขึ้นในชวงเวลาดังกลาว 

  2 บริษัทไดชําระภาษีโรงเรือนคางจายจํานวน 29.75 ลานบาท ครบถวนแลว ในวันท่ี 2 เมษายน 2555  
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ทั้งนี้ คาใชจายคางจายอื่นสวนใหญ ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 25 ของคาใชจายคางจายทั้งหมด 
เปนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน อาทิเชน คาคอมมิชชั่นคางจาย และคาโบนัสคางจาย ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2555 คาใชจายคางจายเก่ียวกับพนักงานดังกลาวมีมูลคา 225.50 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 52.33 ลานบาท ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2554 

2.1.3) เงินกูยืมและหน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน 

เนื่องจากแหลงเงินทุนหลักของบริษัทมาจากสวนของทุนและกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ซึ่งเพียงพอ
สําหรับการดําเนินธุรกิจของบริษัท ดังนั้น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
บริษัทและบริษัทยอยจึงไมมีการกอหนี้เงินกูยืมจากสถาบันการเงินทั้งระยะส้ันและระยะยาวแตอยางใด มีเพียง
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน ซึ่งเปนสัญญาเชารถยนตสําหรับใชในกิจการ จํานวน 0.65 ลานบาท ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2553 และ 0.41 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 อยางไรก็ดี ในปจจุบัน สัญญาเชารถยนตทั้งหมดของ
บริษัทเปนสัญญาเชาดําเนินงาน ดังนั้น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทจึงไมมีหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน 

2.1.4) ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 

ต้ังแตวันที่ 1 เมษายน 2554 เปนตนไป บริษัทและบริษัทยอยไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 
19 เร่ืองผลประโยชนพนักงาน ซึ่งภายใตนโยบายการบัญชีใหม บริษัทมีภาระผูกพันสําหรับเงินชดเชยท่ีตองจาย
ใหแกพนักงานเมื่อออกจากงานตามขอบังคับของบริษัทและตามกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือวาเงินชดเชย
ดังกลาวเปนโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของพนักงาน ซึ่งเดิมบริษัทรับรูภาระผูกพันเม่ือเกิดรายการ 
ทั้งนี้ ภายใตมาตรฐานบัญชีฉบับดังกลาว บริษัทคํานวณหน้ีสินตามโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานของ
พนักงาน โดยวิธีคิดลดท่ีประมาณไวโดยผูเชี่ยวชาญอิสระไดทําการประเมินภาระผูกพันดังกลาวตามหลัก
คณิตศาสตรประกันภัย ซึ่งหลักการคิดลดดังกลาวตองใชขอสมมติฐานที่หลายประการ โดยมีขอสมมติฐานที่
สําคัญ ไดแก อัตราคิดลด อัตราการขึ้นเงินเดือนในอนาคต อัตราการเปล่ียนแปลงจํานวนพนักงาน อัตราการมรณะ 
และอัตราเงินเฟอ 

ทั้งนี้ บริษัทเลือกที่จะบันทึกหนี้สินทั้งหมดดังกลาวเปนรายการปรับปรุงกําไรสะสม ณ วันที่ 1 เมษายน 
2554 โดยนํากําไรสะสม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 จํานวน 282.28 ลานบาท หักดวยภาระผูกพันของผลประโยชน
พนักงานจํานวน 13.30 ลานบาท ทําใหกําไรสะสม ณ วันที่ 1 เมษายน 2554 เทากับ 268.98 ลานบาท ซึ่งเปนไป
ตามแนวทางที่กําหนดไวเปนทางเลือกใหถือปฏิบัติในชวงของการเปล่ียนแปลงตามขอกําหนดของมาตรฐานการ
บัญชี สําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยรับรูคาใชจายผลประโยชนพนักงาน
สุทธิจํานวน 2.54 ลานบาท สงผลใหหนี้สินภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงานเพิ่มขึ้นเปน 15.84 ลานบาท  

(2.2) สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุนมีมูลคา 293.14 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 ลดลงจาก 413.73 ลานบาท และ 
453.18 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ การลดลงของสวนของผูถือหุนนี้มี
สาเหตุสําคัญมาจากจากการจายเงินปนผลจากกําไรสุทธิและกําไรสะสม จํานวน 200.00 ลานบาท ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 400.00 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ หรือ
คิดเปนสัดสวนรอยละ 116.03 และรอยละ 143.63 ของกําไรสุทธิในงวดดังกลาว   
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รายการ 
ลานบาท รอยละตอกําไรสุทธิ 

31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

เงินปนผลจาย - 200.00 400.00 - 116.03 143.65 

หมายเหตุ      อัตราการจายเงินปนผลในปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ท่ีมากกวารอยละ 100 ของกําไรสุทธิสําหรับงวด 
เน่ืองจากเปนเงินปนผลท่ีจายจากกําไรสุทธิและกําไรสะสมรวมกัน 

(3) สภาพคลองและอัตราสวนที่สําคัญ 

(3.1) กระแสเงินสด 

(หนวย: ลานบาท) 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย 
และหน้ีสินดําเนินงาน 

251.95 351.83 537.85 

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน (32.88) (173.44) (195.27) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 219.07 178.39 342.58 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน 299.60 (50.32) (59.33) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน (1.46) (200.24) (400.41) 

ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 0.00 (0.78) 0.82 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 570.55 497.60 381.25 

บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานที่เพิ่มขึ้น
ทุกปจาก 251.95 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 351.83 ลานบาท ในงวดปบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และเทากับ 537.85 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ซึ่งการ
เพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดดังกลาว สอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของรายได จากการขยายตัวของธุรกิจในชวง 3 ปที่ผาน
มา อยางไรก็ตาม การชําระคาใชจายสัมปทานจายลวงหนาใหกับผูประกอบการโมเดิรนเทรดรายหน่ึงในระหวาง 
ป 2554 จํานวน 55.00 ลานบาท สําหรับสิทธิในการจัดหารายไดจากการโฆษณาในพ้ืนที่เพิ่มเติม สงผลใหในงวดป
บัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานปรับตัวลดลง ในขณะท่ีกระแสเงิน
สดจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน
หนา 

บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนเทากับ 299.60 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 เนื่องจากบริษัทไดรับชําระคืนเงินกูยืมแกกรรมการและบริษัทที่เก่ียวของกันทั้งจํานวน มูลคา 440.19 ลาน
บาท และมีเงินลงทุนในอุปกรณส่ือโฆษณาของบริษัทเทากับ 138.78 ลานบาท ทั้งนี้ เงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรม
ลงทุนเทากับ 50.32 ลานบาท และ 59.33 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 ตามลําดับ ซึ่งถือเปนภาวะปกติของบริษัท ที่ตองมีการลงทุนในอุปกรณส่ือโฆษณาของบริษัท อาทิเชน การ
ลงทุนในจอดิจิตอล เปนตน 

สําหรับในสวนของเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทและบริษัทยอย เทากับ 1.46 ลานบาท 
200.24 ลานบาท และ 400.41 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 
มีนาคม 2555 ตามลําดับ  ซึ่งมีสาเหตุหลักจากการจายเงินปนผล โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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งวดปบัญชี วันท่ีจายเงินปนผล 
จํานวน 

(หนวย:  ลานบาท) 

ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2554 11 สิงหาคม 2553 125.00 

(1 เมษายน 2553 ถึง 31 มีนาคม 2554) 11 กุมภาพันธ 2554 75.00 

 รวม 200.00 

ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2555 21 กรกฎาคม 2554 250.00 

(1 เมษายน 2554 ถึง 31 มีนาคม 2555) 31 มกราคม 2555 150.00 

 รวม 400.00 

ดวยเหตุผลดังกลาว สงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เทากับ 570.55 
ลานบาท 497.60 ลานบาท และ 381.25 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 ตามลําดับ 

(3.2) อัตราสวนสภาพคลอง 

บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.08 เทา 1.09 เทา และ 0.96 เทา ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ ซึ่งอัตราสวนดังกลาวคอนขางคงที่ เนื่องจาก
หนี้สินหมุนเวียนของบริษัทเพิ่มขึ้นในอัตราที่ใกลเคียงกับสินทรัพยหมุนเวียน ซึ่งสะทอนใหเห็นวา ณ ปจจุบัน บริษัท
มีเงินทุนหมุนเวียนภายในที่เพียงพอสําหรับการดําเนินงานของบริษัท  

รายการ  31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 82.99 78.37 76.13 

ระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ีย1 (วัน) - - - 

ระยะเวลาการชําระหน้ี (วัน) (188.38) (161.09) (123.23) 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน) (105.80) (82.72) (47.10) 

หมายเหตุ   1 เน่ืองจากลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยเปนธุรกิจใหบริการส่ือโฆษณา บริษัทจึงไมมีสินคาคงเหลือและ
ระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ีย 

สําหรับอัตราสวนสภาพคลองอื่น ไดแก ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทและบริษัทยอยเทากับ 83 วัน 78 
วัน และ 76 วัน ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ 
ซึ่งระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทและบริษัทยอยโดยสวนใหญจะเปนไปตามนโยบายระยะเวลาการเก็บ
หนี้ ซึ่งอยูระหวาง 30 - 90 วัน  

ระยะเวลาชําระหน้ีของบริษัทและบริษัทยอยเทากับ 188 วัน 161 วัน และ 123 วัน ในงวดปบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ ระยะเวลาการชําระหนี้ของกลุมบริษัท
ที่คอนขางสูงนั้น มีสาเหตุหลักมาจากคาใชจายสัมปทานที่ยังไมถึงกําหนดชําระใหแกคูสัญญาทางธุรกิจ อาทิเชน 
BTSC และผูประกอบการโมเดิรนเทรด  โดยการชําระหนี้คาสิทธิของบริษัทและบริษัทยอยแก BTSC มีการแบง
ชําระคาตอบแทนรายปเปน 3 งวด และการชําระหน้ีคาสิทธิแกเจาหนี้ผูประกอบการโมเดิรนเทรด โดยทั่วไป มี
กําหนดการชําระเปนรายเดือนและรายไตรมาส แลวแตสัญญาแตละฉบับ และดวยเหตุที่ ในชวง 2 ปที่ผานมา 
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เจาหนี้ผูประกอบการโมเดิรนเทรดซึ่งมีกําหนดการชําระหนี้ที่ส้ันกวาเจาหนี้ BTSC มีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น ดังนั้น
ระยะเวลาชําระหน้ีโดยรวมของบริษัทและบริษัทยอยจึงลดลงอยางตอเนื่อง 

โดยภาพรวมแลว แมวาระยะเวลาการชําระหนี้ของบริษัทลดลงอยางตอเนื่อง แตระยะระยะเวลาการชําระ
หนี้ดังกลาวยังอยูในระดับท่ีสูงตามที่ไดกลาวมาขางตน เปนเหตุใหบริษัทสามารถรักษาวงจรเงินสด (Cash Cycle) 
ใหมีระยะเวลาชําระหนี้ใหกับเจาหนี้การคายาวนานกวาการไดรับชําระหนี้จากลูกหนี้การคาประมาณ 105.80 วัน 
82.72 วัน และ 47.10 วัน ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
ตามลําดับ 

 (3.3) อัตราสวนสําคัญอื่นๆ 

รายการ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 31 มีนาคม 2555 

อัตราการเติบโตของรายไดรวม (รอยละ) 16.35 24.16 41.98 

อัตราการเติบโตของกําไรสุทธิ (รอยละ) 38.33 72.53 61.55 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) 7.86 13.42 21.33 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) 64.46 96.04 155.18 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (รอยละ) 22.04 39.77 78.78 

อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.81 2.14 3.48 

อัตราการจายเงินปนผล (รอยละ) - 116.03 143.65 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากรอยละ 7.86 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 เปนรอยละ 13.42 และรอยละ 21.33 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นจากรอยละ 64.46 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 
เปนรอยละ 96.04 และรอยละ 155.18  ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 โดย
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและสินทรัพยถาวรของบริษัทและบริษัทยอยที่คอนขางสูง เปนผลมาจากลักษณะ
การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรในระดับที่คอนขางนอย กอปรกับตาม
แผนงานการลงทุนของบริษัทในชวงรอบปที่ผานมาบริษัทยังไมมีแผนที่จะลงทุนเปล่ียนจอดิจิตอล ซึ่งเปนสินทรัพย
หลักของบริษัทที่มีระยะเวลาการใชงานประมาณ 3 ป - 5 ป  ในขณะที่รายไดรวมและกําไรสุทธิของบริษัทและ
บริษัทยอยเติบโตอยางตอเนื่อง จึงทําใหบริษัทสามารถใชประโยชนจากสินทรัพยไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น 
ดวยเหตุนี้สินทรัพยรวมของบริษัทจึงเพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ากวาการเพิ่มขึ้นของรายไดรวมและกําไรสุทธิ สงผลให
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและสินทรัพยถาวรของบริษัทเพิ่มขึ้นตามลําดับ 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุนเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากรอยละ 22.04 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2553 เปนรอยละ 39.77 และรอยละ 78.78 ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
โดยการเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนผูถือหุน มีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิอยางมีนัยสําคัญในชวง
ระยะเวลาดังกลาวจาก 99.90 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2553 เปน 172.37 ลานบาท และ 
278.45 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้น
รอยละ 72.53 และรอยละ 61.55 ตอป ตามลําดับ กอปรกับการลดลงของสวนของผูถือหุนอยางมีนัยสําคัญจาก
การจายเงินปนผลจํานวน 200.00 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 400.00 ลานบาท ใน
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งวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ ดวยเหตุผลที่กลาวมาขางตนสงผลใหบริษัทมีอัตรา
ผลตอบแทนผูถือหุนที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 3 ปที่ผานมา 

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 เทากับ 3.48 เทา เพิ่มขึ้นจาก 
2.14 เทา และ 1.81 เทา ณ วันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2553 ตามลําดับ โดยอัตราสวนหนี้สินรวมตอ
สวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 2 ปที่ผานมา มีสาเหตุหลักจากการลดลงของสวนของผู
ถือหุนอยางมีนัยสําคัญจากการจายเงินปนผลจํานวน 200.00 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2554 และ 400.00 ลานบาท ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 ตามลําดับ และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้
การคาตามการเพิ่มขึ้นของรายได อยางไรก็ดี อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอทุนของบริษัทเทากับรอยละ 
0.14 รอยละ 0.10 และรอยละ 0.00 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 2555 
ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไมมีเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน มีเพียงสัญญาเชาทางการเงินซึ่งมีสัดสวนที่ไมมี
นัยสําคัญ  

สําหรับอัตราการจายเงินปนผล จะเห็นไดวา ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 และ 31 มีนาคม 
2555 บริษัทจายเงินปนผลในอัตราที่สูงกวากําไรสุทธิในปนั้นๆ โดยอัตราการจายเงินปนผลเทากับ รอยละ 116.03 
และรอยละ 143.65 ตามลําดับ เนื่องจากเงินปนผลสวนหน่ึงจายจากกําไรสะสม ซึ่งเปนผลการดําเนินงานในอดีต
มาต้ังแตเร่ิมกิจการ อยางไรก็ดี ในอนาคต บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลในอัตราไมนอยกวารอยละ 50 ของ
กําไรสุทธิในปนั้นๆ 

12.2.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

ในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทยอยมีการจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีรวม
ทั้งส้ิน 3.13 ลานบาท ประกอบดวยคาสอบบัญชีประจําป และคาสอบทานงบการเงินทุกไตรมาส 

ทั้งนี้ บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีไมเปนบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกัน
กับบริษัท 

12.1.5 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินของบริษัทในอนาคต 

1) การเสนอขายหุนตอประชาชน  

ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในคร้ังนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอีก [] ลานหุน จากเดิม 

274.00 ลานหุน ณ วันที่ 11 พฤษภาคม 2555 มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท รวมเปน [] ลานหุน หรือคิดเปน 

รอยละ [] ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลทําใหอัตราสวนตางๆ ที่เปรียบเทียบกับ
สวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทลดลงในอนาคต เนื่องจากสวนของผูถือหุนและจํานวนหุนที่ใชเปนฐานใน
การคํานวณเพิ่มขึ้น (Dilution Effect) เชน กําไรสุทธิตอหุน (Earnings per Share) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผู
ถือหุน (Return on Eqity) เปนตน ซึ่งผลกระทบดังกลาวหากพิจารณาจากขอมูลอดีตในงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 

มีนาคม 2555 จะเห็นไดวากําไรสุทธิตอหุนของปดังกลาว จะลดลงจาก [] บาทตอหุน เหลือ [] บาทตอหุน  

อยางไรก็ตามบริษัทคาดวาในระยะยาวบริษัทจะไดรับผลดีจากการเสนอขายหุนและการนําหุนเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในครั้งนี้ โดยเงินที่ไดจากการเสนอขายขายหุนจะนําไปลงทุน และใชเปนเงินทุน
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หมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ รวมทั้งบริษัทจะไดรับผลประโยชนอื่นๆ จากการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย อาทิ ความคลองตัวในการจัดหาแหลงเงินทุน และภาพพจนที่ดีในการเปนบริษัทจดทะเบียนที่สนับสนุน
ใหการดําเนินธุรกิจมีความคลองตัวมากขึ้น เปนตน ซึ่งจะสงผลใหในอนาคตบริษัทจะมีรายไดและกําไรสุทธิที่เพิ่ม
สูงขึ้น ชดเชยกับผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นดังกลาวได   

  


