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1.  ปจจัยความเส่ียง 
กอนการตัดสินใจในการลงทุน ผูลงทุนควรใชวิจารณญาณอยางรอบคอบในการพิจารณาปจจัยความเสี่ยงซึ่งอาจมี

ผลกระทบตอหุนสามัญของบริษัท ตลอดจนขอมูลรายละเอียดอื่นในเอกสารฉบับนี้ ท้ังนี้ ปจจัยความเสี่ยงท่ีระบุไวในหัวขอนี้
มิไดเปนความเสี่ยงท้ังหมดท่ีมีอยู ดังนั้น ปจจัยความเสี่ยงอื่นๆ ท่ีบริษัทมิไดรับทราบในขณะนี้ หรือท่ีบริษัทเห็นวาเปนปจจัย
ความเสี่ยงท่ีไมเปนสาระสําคัญในปจจุบัน อาจเปนปจจัยความเสี่ยงท่ีมีผลกระทบตอธุรกิจ หรือผลการดําเนินงานของบริษัท 
ในอนาคตได  

อนึ่ง ขอความในลักษณะการคาดการณในอนาคตท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ เชน การใชถอยคําวา “เช่ือวา” “คาดวา” 
“เห็นวา” “อาจจะ” “มีแผนการ” หรือ “ประมาณ” เปนตน หรือคําหรือขอความอื่นใดในลักษณะทํานองเดียวกัน หรือการ
คาดการณเกี่ยวกับแผนการประกอบธุรกิจ ผลการดําเนินงาน การเปลี่ยนแปลงของกฎหมายท่ีเกี่ยวของในการประกอบธุรกิจ
ของบริษัท นโยบายของรัฐบาล และอื่นๆ เปนการคาดการณถึงเหตุการณในอนาคต ซึ่งผลท่ีเกิดข้ึนจริงอาจแตกตางอยางมี
นัยสําคัญจากการคาดการณหรือคาดคะเนได 

ปจจัยความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจของบริษัทท่ีอาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท 
ตลอดจนผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนสามัญของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ สามารถสรุปไดดังนี ้

 
1.ความเส่ียงจากอัตราการปรับตัวของราคากาชธรรมชาติ 
 ในการเดินระบบการทํางานของเตาเผาขยะอุตสาหกรรม จําเปนท่ีจะตองใชกาชธรรมชาติเพื่อใชเปนเช้ือเพลิงในการ
เริ่มเดินเครื่อง(Start Up) และการเผาไหม  โดยเฉพาะการเผาไหมเพื่อการกําจัดของเสียอันตรายและกาซเสียนั้น จะตองใช
ระยะเวลาและอุณหภูมิท่ีเหมาะสมเพื่อใหเกิดการเผาไหมท่ีสมบูรณและเพื่อท่ีจะทําใหคุณภาพอากาศท่ีปลอยออกสูภายนอกไม
เกินเกณฑมาตรฐานตามท่ีกฎหมายกําหนด ดังนัน้ ความผันผวนของราคากาซธรรมชาติ จึงอาจเปนความเสี่ยงท่ีกระทบอยางมี
นัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทหากราคากาซธรรมชาติปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนหรือบริษัทไมสามารถจัดหาเช้ือเพลิง
ประเภทอื่นเพื่อทดแทนในกระบวนการดังกลาวได โดยในป 2553 และป 2554 บริษัทมีตนทุนจากกาซธรรมชาติคิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 17.80 และประมาณรอยละ 19.39 ของตนทุนจากการใหบริการ    
 อยางไรก็ตาม  บริษัทไดตระหนักถึงผลกระทบดังกลาว จึงมีนโยบายในการลดความเสี่ยงดังกลาวโดยได
ทําการศึกษาและพัฒนาประสิทธิภาพการเผาทําลายภายใตสัดสวนการผสมกันระหวางของเสียท่ีมีคาพลังงานความรอน 
(Heating Value) กับของเสียท่ีไมมีคาพลังงานความรอน (Non Heating Value) เพื่อลดปริมาณการใชกาซธรรมชาติในการเผา
ทําลาย โดยการผสมสูตรเฉพาะ (Recipe) ของเสียหรือสิ่งปฏิกูลบางประเภทท่ีองคประกอบท่ีมีคาพลังงานความรอน (Heating 
Value) เชน กากตะกอนน้ํามัน เศษผาปนเปอนน้ํามัน น้ํามันเครื่องใชแลว เปนตน มาผสมรวมกับของเสียท่ีไมมีคาความรอน 
เชน กากตะกอนน้ําเสีย  สารเคมีเสื่อมสภาพ  เปนตน นอกจากนี้ยังไดนํากากอุตสาหกรรมท่ีผานการผสมเพื่อปรับปรุงคุณภาพ
จนมีคาพลังงานความรอนท่ีพอเหมาะท่ีจะนํามาใชเปนเช้ือเพลิงทดแทน (Alternative Fuel Blending) มาทดแทนการใชกาซ
ธรรมชาติไดอีกทางหนึ่ง ซึ่งคุณสมบัติของเช้ือเพลิงทดแทนนั้นเปนไปตามประกาศกระทรวงอุตสาหกรรมเรื่อง กําหนด
ลักษณะของน้ํามันใชแลวท่ีผานกระบวนการปรับคุณภาพ และเช้ือเพลิงสังเคราะหท่ีจะนํามาใชเปนเช้ือเพลิงในเตา
อุตสาหกรรมเพื่อทดแทนน้ํามันเตา พ.ศ. 2547  ปจจุบันบริษัทไดดําเนินการในเรื่องดังกลาว ซึ่งทําใหบริษัทสามารถประหยัด
ตนทุนของกาซได  
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2.  ความเส่ียงกรณีเกิดวินาศภัยกับระบบและโครงสรางตางๆ ภายในศูนยบริหารจัดการวัสดุเหลือใชอุตสาหกรรม  
    (เตาเผาขยะอุตสาหกรรม) บางปู จังหวัดสมุทรปราการ (“ศูนยฯ”) 
 เนื่องจากสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุท่ีไมใชแลวท่ีรับเขามาบําบัดและกําจัดยังศูนยฯ จะมีลักษณะและประเภท รวมท้ังความ
เปนอันตรายท่ีแตกตางกันออกไป ตามลักษณะประเภทธุรกิจของผูวาจาง อาทิ เชน กลุมอุตสาหกรรมปโตรเคมี  กลุม
อุตสาหกรรมผลิต / แบงบรรจ ุยาฆาแมลง หรือกลุมอุตสาหกรรมฟอกยอมและเครื่องหนังท่ีตองใชกรดท่ีฤทธิ์กัดกรอนสูงใน
กระบวนการผลิต เปนตน ดังนั้น การรับสิ่งปฏิกูลฯ ดังกลาวเขามายังศูนยฯ อาจกอใหเกิดอันตรายและอุบัติภัยข้ึนไดกับระบบ
และโครงสรางตางๆ ภายในศูนยฯหากปราศจากมาตรการดานการจัดการความปลอดภัยท่ีดีเพียงพอ อันจะสงผลกระทบตอ
รายไดหากบริษัทไมสามารถเดินระบบเตาเผาได ดังนั้น บริษัทจึงไดกําหนดมาตรการเพื่อลดและปองกันความเสี่ยงไวดังนี้ 
 1. การทําประกันภัยทรัพยสิน ท่ีครอบคลุมทรัพยสินตางๆ อันไดแก สิ่งปลูกสรางตัวอาคาร พรอมสวนตอเติมและ
ปรับปรุงของอาคาร รวมอาคารซอมบํารุง รวมโรงยอยสลาย  อาคารจอดรถ ลานจอดรถ ปอมยาม กําแพง ทางเดิน ถนนรั้ว 
เฟอรนิเจอร  เครื่องตกแตงติดต้ังตรึงตรา เครื่องมือเครื่องใชภายในสํานักงาน รวมถึงระบบตางๆ ภายในอาคารทุกอาคาร ระบบ
ไฟฟา ระบบโทรคมนาคมและโทรศัพท ระบบคอมพิวเตอร  เตาเผาพรอมเครื่องจักรและอุปกรณครบสวนทุกชนิด เครื่องกําเนิด
ไฟฟา ระบบแสงสวาง ระบบประปา ระบบปรับอากาศ และระบบดับเพลิง ระบบสาธารณูปโภคอื่นๆ รวมถึง ทรัพยสินอื่นๆ ท่ีเปน
ของบริษัท และเกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัท ในทุนเงินประกันภัย 1,300 ลานบาท   
 2. การจัดสภาพแวดลอมการทํางานใหถูกหลักสุขาภิบาล อาชีวอนามัยและความปลอดภัย เชน การทําความสะอาด
สภาพแวดลอมภายในศูนยฯ จัดใหมีระบบระบายอากาศท่ีดีการ  จัดใหมีแสงสวางภายในบริเวณปฏิบัติงานอยางเพียงพอ                 
มีระบบปองกันการรั่วไหลของสารเคมี  มีการสวมใสอุปกรณความปลอดภัยภายในพื้นท่ีปฏิบัติงาน รวมท้ังการติดต้ังอุปกรณ
และสัญลักษณเตือนและปองกันความเปนอันตรายไวในบริเวณพื้นท่ีท่ีมีความเสี่ยงอยางชัดเจน 
 3. จัดระบบการตรวจสอบเครื่องจักรอุปกรณ ภาชนะบรรจุ ตลอดจนพาหนะท่ีใชในการขนถายใหมีสภาพดีอยูเสมอ 
โดยการตรวจสอบเปนประจําทุก 6 เดือน  
 4. จัดการฝกอบรมดานอาชีวอนามัยและความปลอดภัยประจําป  รวมท้ังจัดการฝกอบรมแกพนักงานท่ีเขามาปฏิบัติงาน
ใหมเพื่อใหเขาใจถึงการปฏิบัติท่ีถูกตองทางดานอาชีวอนามัยและความปลอดภัย การใชอุปกรณปองกันอันตรายสวนบุคคล 
ตลอดจนการจัดใหมีอุปกรณประจํารถสําหรับกูภัยในเบ้ืองตน  การฝกซอมแผนฉุกเฉินปละ 1 ครั้ง เปนตน 
 
3. ความเส่ียงจากผลกระทบทางดานส่ิงแวดลอม 
 ในการดําเนินธุรกิจศูนยบริหารจัดการวัสดุเหลือใชอุตสาหกรรม (เตาเผาขยะอุตสาหกรรม) บางปู  จังหวัด
สมุทรปราการ (“ศูนยฯ”) มีความเสี่ยงตอการกอใหเกิดผลกระทบตอสิ่งแวดลอมตอชุมชนใกลเคียง ซึ่งบริษัทไดตระหนักถึง
ความเสี่ยงทางดานนี้เปนอยางยิ่ง เนื่องจากหากเกิดความเสียหายหรือมีผลกระทบทางดานสิ่งแวดลอม อันเปนผลมาจากการ
ดําเนินการบริหารจัดการสิ่งปฏิกูลฯของบริษัท บริษัทจะตองเปนผูรับผิดชอบโดยดําเนินการแกไขและจัดการกับปญหา
ดังกลาว รวมท้ังอาจถูกรองเรียนจากผูท่ีไดรับความเสียหาย ซึ่งอาจมีผลทําใหบริษัทตองชดใชคาเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน และ/
หรือตองหยุดการใหบริการจนกวาบริษัทจะสามารถแกไขในเรื่องท่ีถูกรองเรียนได ซึ่งจะมีผลกระทบตอรายไดของบริษัท ดวย
เหตุนี ้บริษัทจึงไดกําหนดแนวทางในการดําเนินงานตางๆ และมีการควบคุมมาตรฐานสิ่งแวดลอมตามท่ีหนวยงานราชการ
กําหนด เพื่อไมใหเกิดผลกระทบดานมลภาวะตอชุมชน และควบคุมปญหา รวมถึงลดความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนได ดังนี้ 
 1. การควบคุมการเดินระบบเตาเผา ตามขอกําหนดของ US.EPA. เกี่ยวกับหลักการเผาทําลายมลสารจากกากอุตสาหกรรม 
(U.S.EPA.2001.Risk Burn Guidance for Hazardous Waste Combustor Facilities.) 

2. กําหนดนโยบายและคูมือปฏิบัติงานท่ีชัดเจน เพื่อใหพนักงานใชเปนแนวทางปฏิบัติใหสอดคลองตามมาตรการ             
ลดผลกระทบสิ่งแวดลอมตามท่ีกําหนดไวในรายงานการศึกษาผลกระทบตอสิ่งแวดลอม 
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3. กํากับดูแลการดําเนินงานใหเปนไปตามกฎหมายและนโยบายของบริษัท โดยจัดต้ังหนวยงานฝายสิ่งแวดลอมอาชีว 
อนามัยและความปลอดภัยคอยตรวจสอบและติดตามผลกระทบตอสิ่งแวดลอมอยางตอเนื่อง ตลอดจนติดตอใหหนวยงานภายนอก
อิสระเขาตรวจสอบเปนประจําทุก 6 เดือน ท้ังนี ้บริษัทไดรับการรับรองมาตรฐานดานการจัดการคุณภาพ ISO 9001:2000 และ
มาตรฐานดานการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14001:2004 จาก บริษัท  มูด้ี อินเตอรเนช่ันแนล (ไทยแลนด) จํากัด   

4. พัฒนาความรูความสามารถของบุคลากรอยางตอเนื่อง เชน การฝกอบรม และการเขาสัมมนาในเรื่องท่ีเกี่ยวของเปนตน 
 5.  การทําประกันภัยความรับผิดชอบตอบุคคลภายนอก เพื่อคุมครองกรณี เกิดการบาดเจ็บ  เสียชีวิต  และความเสียหายตอ
ทรัพยสินของบุคคลภายนอกและบริเวณขางเคียง ซึ่งไดรับอุบัติเหตุโดยตรงตอทรัพยสินท่ีมีสาเหตุมาจากความผิดพลาดหรือ 
ประมาทเลินเลอของบริษัท หรือลูกจางของบริษัท หรือเจาหนาท่ี หรือตัวแทนของบริษัท ในวงเงินความคุมครอง 80 ลานบาท       
ตออุบัติเหตุแตละครั้ง  
 อยางไรก็ตาม ในการประกอบธุรกิจท่ีผานมา บริษัทไมไดรับขอรองเรียนใดๆ และบริษัทมีการปฏิบัติตามมาตรฐานท่ี
กําหนดอยางเขมงวดเพื่อใหแนใจวาจะไมกอใหเกิดผลกระทบตอชุมชนและสิ่งแวดลอมท่ีเกิดข้ึนในอนาคต  
 
4. ความเส่ียงจากอุบัติเหตุระหวางการขนสง  
  ในข้ันตอนของการรับสิ่งปฏิกูลฯจากโรงงานของลูกคามาเผาทําลายภายในศูนยบริหารจัดการวัสดุเหลือใช
อุตสาหกรรม (เตาเผาขยะอุตสาหกรรม) บางปู จังหวัดสมุทรปราการ (“ศูนยฯ”) นั้น บริษัทไดมอบหมายใหบริษัท เบตเตอร 
เวิลด ทรานสปอรต จํากัด (“BWT”) เปนผูบริหารและจัดการเกี่ยวกับการใหบริการรถขนสงกากอุตสาหกรรมของบริษัท ซึ่งมี
รถขนสง จํานวนรวม 37 คัน รวมท้ังจัดหาและวาจางผูประกอบการขนสงภายนอกเพิ่มเติม ท้ังในรูปของนิติบุคคลและบุคคล
ธรรมดา โดยในปจจุบันมีจํานวนรถของผูประกอบการขนสงภายนอกท่ีข้ึนทะเบียนรายช่ือกับบริษัทจํานวน 96 คัน   ซึ่งในป 
2553 และป 2554 สัดสวนการใหบริการขนสงโดยใชรถขนสงของผูประกอบการภายนอก คิดเปนประมาณรอยละ 86 และ
ประมาณรอยละ 85 ของมูลคาขนสงรวม โดยไมไดพึ่งพิงผูประกอบการขนสงภายนอกรายใดรายหนึ่งเปนพิเศษแตจะกระจาย
และมอบหมายงานใหแกผูประกอบการขนสงภายนอกทุกๆ รายอยางเทาเทียมกันเพื่อใหเกิดความเสมอภาคและรักษา
ความสัมพันธทางธุรกิจระหวางกัน  

ท้ังนี้ BWT หรือผูประกอบการขนสงภายนอกในฐานะเปนผูใหบริการดานการขนสงสิ่งปฏิกูลฯ จะตองรับผิดชอบตอ
ความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนรวมกับลูกคาตามท่ีกฎหมาย ต้ังแตเม่ือไดรับมอบสิ่งปฏิกูลฯ จากโรงงานของลูกคาจนสิ้นสุดการ
ขนสงเม่ือมาถึงท่ีศูนยฯ โดยหากรายช่ือและปริมาณของเสียอันตรายไมตรงกับรายการในใบกํากับการขนสง (Manifest Form)   
ใหแจงตอโรงงานทันที  และโรงงานมีหนาท่ีตองรับผิดชอบคาเสียหายและคาใชจายในระหวางการเก็บรวบรวม ตลอดจน
คาใชจายสวนเพิ่มอื่นๆ  (โดยบริษัทในฐานะเปนผูใหบริการกําจัดสิ่งปฏิกูลฯ จะรับผิดชอบตอสิ่งปฏิกูลฯ เม่ือไดรับดําเนินการ
โดยการลงลายมือช่ือในใบกํากับการขนสงเม่ือมาถึงศูนยฯ แลว) โดย BWT มีแนวทางตางๆ ในการลดความเสี่ยงดังกลาว 
ต้ังแตการคัดเลือกพนักงานขับรถ หรือจัดจาง บริษัทขนสงท่ีมีความเช่ียวชาญในเสนทางการเดินรถ รวมท้ังการใหความรูถึง
ความสําคัญของข้ันตอนการเคลื่อนยายและขนสงสิ่งปฏิกูลฯ เพื่อใหมีความตระหนักถึงผลกระทบท่ีอาจจะเกิดข้ึน และการ
กําหนดสิ่งจูงใจตางๆ เพื่อรักษาคุณภาพการปฏิบัติงานดังกลาวอีกดวย รวมท้ังมีมาตรการภายในเพื่อลดความเสี่ยงดังกลาว โดย 

1. การจัดฝกอบรม / ฝกปฏิบัติ การขับข่ีรถขนสงสิ่งปฏิกูลฯ ดวยความปลอดภัยและไมประมาท 
2. การจัดฝกอบรมขอมูลความปลอดภัย และการระมัดระวังในการเคลื่อนยายสิ่งปฏิกูลฯ  

  3. พนักงานขับรถขนสงทุกคน จะตองผานการอบรมการขับข่ีรถขนสงวัตถุอันตราย และไดรับใบอนุญาตการขับข่ี
     ประเภท 4 (ใบขับข่ีรถบรรทุกวัตถุอันตรายโดยเฉพาะ) 

4. มีทีมงานฉุกเฉิน (Emergency Team) ในการกูภัยกรณีการเกิดอุบัติเหตุสิ่งปฏิกูลฯ หกหลน/รั่วไหล 



 บริษัท อัคคีปราการ จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 5 

 นอกจากนี้ ในสัญญาวาจางผูประกอบการขนสงภายนอก บริษัท ไดกําหนดเง่ือนไขใหผูประกอบการขนสงภายนอก
ปฏิบัติตามกฎหมาย ขอบังคับ และระเบียบของหนวยงานราชการท้ังท่ีมีอยูและตอไปในอนาคต รวมท้ังจะตองใชความ
ระมัดระวังปองกันไมใหเกิดความเสียหายจากการรับจางขนยายสิ่งปฏิกูลฯ ดังกลาว และหากเกิดความเสียหายข้ึน
ผูประกอบการขนสงภายนอกจะตองรับผิดชอบและชดใชคาเสียหายดังกลาวท้ังหมดแตเพียงผูเดียว ท้ังนี้ บริษัทไดกําหนดให
ผูประกอบการขนสงภายนอกทุกรายทําประกันภัยบุคคลท่ี 3 ทุกคัน โดยมีการกําหนดรูปแบบเบ้ียประกันภัยสําหรับสิ่งปฏิกูลฯ 
แตละประเภทท่ีชัดเจน บริษัทมีนโยบายท่ีจะจัดใหมีการทําประกันภัยความเสียหายตามกฎหมายดังกลาวโดยทันที เพื่อ
คุมครองและลดผลกระทบจากความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนจากอุบัติเหตุระหวางขนสงหรือการแพรกระจายของสิ่งปฏิกูลฯ 
ระหวางขนสง ในกรณีท่ีเกิดเหตุรายแรงระหวางขนสง บริษัทมีหนวยฉุกเฉินท่ีจะคอยใหคําแนะนําและความชวยเหลือตางๆ 
แกผูขับรถ เพื่อชวยบรรเทาผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนใหเหลือนอยท่ีสุด ซึ่งการประกอบธุรกิจในชวงท่ีผานมาต้ังแตบริษัทเปด
ดําเนินการจนถึงปจจุบัน บริษัทไมเคยประสบปญหาทางดานอุบัติเหตุหรือการแพรกระจายของสิ่งปฏิกูลฯ ระหวางขนสง และ
นอกจากนี้ บริษัทไดเขารวมโครงการของสํานักงานนโยบายและแผนการขนสงและจราจร (สนข.) เพื่อจะใหรถทุกคันของ
บริษัทและผูประกอบการขนสงภายนอก ติดต้ังระบบ GPS เพื่อใชติดตามและตรวจสอบเสนทางรถวิ่ง ความเร็ว และระยะเวลา
ในการขนสงไดตลอดเวลา  
 
5. ความเส่ียงจากความทับซอนทางธุรกิจ 
 บริษัทประกอบธุรกิจการเผาทําลายสิ่งปฏิกูลฯ หรือวัสดุท่ีไมใชแลว ท้ังท่ีเปนของแข็ง ของเหลว ของกึ่งเหลว กาซ 
และขยะติดเช้ือ โดยเตาเผาขยะอุตสาหกรรมอุณหภูมิสูง ในขณะท่ีบริษัทแม คือ บริษัท เบตเตอร เวิลด กรีน จํากัด (มหาชน) 
(“BWG”) ประกอบธุรกิจบริหารและจัดการสิ่งปฏิกูลฯ โดยการฝงกลบ  ซึ่งมีลักษณะทางธุรกิจใกลเคียงกัน จึงอาจกอใหเกิด
ความทับซอนในดานการประกอบธุรกิจ และอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนได อยางไรก็ตาม หากพิจารณาตาม
ประกาศกระทรวงอุตสาหกรรม เรื่องการกําจัดสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุท่ีไมใชแลว พ.ศ. 2548 หมวด 2 ขอ 9 เรื่องผูกอกําเนิดสิ่ง
ปฏิกูลฯหรือวัสดุไมใชแลว โดยไดระบุหนาท่ีของโรงงานผูกอใหเกิดสิ่งปฏิกูลฯวา “หามมิใหนําสงปฏิกูลหรือวัสดุท่ีไมใชแลว
ออกนอกบริเวณโรงงาน เวนท่ีจะไดรับอนุญาตจากอธิบดีกรมโรงงานอุตสาหกรรมหรือผูซึ่งอธิบดีกรมโรงงานอุตสาหกรรม
มอบหมายใหนําออกไปดวยวิธีการและสถานท่ีตามหลักเกณฑและวิธีการท่ีกําหนด ซึ่งไดแบงหลักเกณฑและวิธีในการกําจัด
สิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุท่ีไมใชแลวออกเปน 8 ประเภท ไดแก   
 ประเภท  071  การฝงกลบตามหลักสุขาภิบาลเฉพาะสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุท่ีไมใชแลวท่ีไมเปนของเสียอันตรายเทานั้น 
 ประเภท 072  การฝงกลบอยางปลอดภัย 
 ประเภท 073  การฝงกลบอยางปลอดภัย เม่ือทําการปรับเสถียรหรือทําใหเปนกอนแข็งแลว 
 ประเภท 074  การเผาทําลายในเตาเผาขยะท่ัวไป เฉพาะสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุไมใชแลว 

ท่ีไมเปนของเสียอันตรายเทานั้น 
 ประเภท 075  การเผาทําลายในเตาเผาเฉพาะสําหรับของเสียอันตราย 
 ประเภท 076  การเผาทําลายรวมในเตาเผาปูนซีเมนต 
 ประเภท 077  การอัดฉีดลงบอ ใตดิน หรือช้ันดินใตทะเล 
 ประเภท 078  การกําจัดดวยวิธีอื่นๆ 
 หรืออาจกลาวโดยสรุปวา การกําจัดโดยกระบวนการฝงกลบไดแก รหัส 071 072 และ 073 และการกําจัดโดย
กระบวนการเผา ไดแก รหัส 074 (สําหรับขยะท่ัวไป) 075 (สําหรับขยะอันตราย) และ 076 (สําหรับขยะท่ีนํามาเปนวัตถุดิบ
ทดแทนใหแกปูนซีเมนตได) เปนตน  



 บริษัท อัคคีปราการ จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 6 

 นอกจากนี้ประกาศกระทรวงอุตสาหกรรม เรื่องการกําจัดสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุท่ีไมใชแลว  ยังไดระบุหนาท่ีของผูบําบัด
และกําจัดสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุไมใชแลว ตามหมวด 4 ขอ 18 วา “ตองรับกําจัดขยะตองรับบําบัดและกําจัดสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุ
ท่ีไมใชแลวเฉพาะท่ีไดรับอนุญาตตามเง่ือนไขการประกอบกิจการโรงงานท่ีกําหนดไวในใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน
และตองแจงเปนหนังสือใหผูใชบริการทราบถึงประเภทของกิจกรรมไดรับอนุญาต ประเภทของสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุท่ีไมใชแลว 
ท่ีสามารถรับดําเนินการได พรอมแนบสําเนาใบรับอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน” นั้น ทําใหผูประกอบการโรงงานท่ีกอใหเกิด
ของเสียและสิ่งปฏิกูลฯจําเปนท่ีจะตองขออนุญาตจากกรมโรงงานในการกําจัดของเสียและสิ่งปฏิกูลฯ ท่ีเกิดข้ึนใหตรงตาม
หลักเกณฑและวิธีท่ีกําหนด  โดยกรมโรงงานอุตสาหกรรมจะเปนผูพิจารณาผลการวิเคราะหองคประกอบและคุณสมบัติของ
กากอุตสาหกรรมเพื่อกําหนดวาสิ่งปฏิกูลฯ ดังกลาวจะถูกกําจัดโดยวิธีการใดตามท่ีกลาวมา เชน หากสิ่งปฏิกูลฯ มีคาความ
ปนเปอนของปรอท  มีคาความปนเปอนของสารอันตรายสูง  มีคาความปนเปอนของตัวทําละลายสูง หรือยาฆาแมลง หรือยา
ปฏิชีวนะ จะไมสามารถนําไปกําจัดโดยวิธีการฝงกลบได แตจะตองนํามากําจัดโดยการเผาท่ีอุณหภูมิสูงเทานั้น  ซึ่งหากผู
กอกําเนิดสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุไมใชแลว ไมไดปฏิบัติตามวิธีการกําจัดขางตนจะมีความผิดตามหนาท่ีของหมวด 2 ขอ 12 ท่ีระบุ
หนาท่ีของผูกอใหเกิดสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุไมใชแลววา “ตองทําการตรวจสอบสิ่งปฏิกูลฯหรือวัสดุท่ีไมใชแลว และตองรับผิดชอบ
ตอภาระการรับผิด (liability) ในกรณีสูญหายเกิดอุบัติเหตุ การท้ิงผิดท่ีหรือการลักลอบท้ิง และการรับคืน” โดยหากโรงงานลักลอบ
นําของเสียออกนอกบริเวณโดยไมไดรับอนุญาตจะถูกลงโทษตามบทกําหนดโทษตามมาตรา 45 แหง พ.ร.บ.โรงงานพ.ศ. 2535 
ระวางโทษปรับไมเกิน 2 แสนบาท ซึ่งบริษัทมีขอบเขตลักษณะธุรกิจท่ีครอบคลุมการกําจัดประเภท 075 ซึ่งเปนวิธีการกําจัด
โดย การเผาทําลายในเตาเผาเฉพาะสําหรับของเสียอันตรายเทานั้น ในขณะท่ีขอบเขตการทําธุรกิจของ BWG จะครอบคลุมการ
กําจัดในประเภท 071 072 และ 073 ซึ่งเปนการกําจัดโดยวิธีการฝงกลบเทานั้น ดังนั้นขอกําหนดตามกฎหมาย ไดแก  

1. ใบอนุญาตประกอบกิจการของธุรกิจท่ีชัดเจน 
2. ภาครัฐท่ีเปนผูกําหนดวิธีการกําจัดของเสียแตละประเภท 
3. วิธีการกําจัดท่ีชัดเจนโดยอางอิงจากหลักเกณฑการวิเคราะหและวิธีการกําจัดตามขอกฏหมาย 
4. บทกําหนดโทษ หากโรงงานไมปฏิบัติตาม 
5. ขอกําหนดตามระบบมาตรฐานดานสิ่งแวดลอม เชน ISO  ของแตละโรงงาน 

 จึงเปนสิ่งท่ีจําแนกความแตกตางของลักษณะธุรกิจและปองกันการทับซอนทางผลประโยชนได อยางไรก็ดีเนื่องจาก
ในอดีตท่ีผานมาบริษัทและ BWG ดําเนินธุรกิจในรูปของกลุมบริษัทจึงทําใหกลุมบริษัทเนนการบริการแกลูกคาในลักษณะ
ของ “One stop service “ กลาวคือในกรณีท่ีลูกคาเปนโรงงานอุตสาหกรรมท่ีมีสิ่งปฏิกูลท่ีตองกําจัดโดยวิธีการฝงกลบและ
วิธีการเผาทําลายพรอมกันนั้น BWG จะเปนตัวแทนในการติดตอและใหบริการกําจัดสิ่งปฏกิูล แกโรงงานอุตสาหกรรม กอนท่ี
จะประสานงานเพื่อติดตอใหบริษัทรับสิ่งปฏิกูลท่ีตองกําจัดโดยวิธีการเผานําไปทําลายอีกครั้งจึงปรากฏรายการระหวางกัน
เกิดข้ึน (สามารถศึกษารายละเอียดไดในสวนท่ี 2 ขอ 11 รายการระหวางกัน)  อยางไรก็ดี ณ วันท่ี 22 พฤศจิกายน 2554 บริษัท
และ BWG ไดจัดทําบันทึกความเขาใจในการดําเนินธุรกิจเพื่อใหเกิดความชัดเจนในขอบเขตการดําเนินธุรกิจของท้ังสอง
บริษัท (ดูรายละเอียดในสวนท่ี 2 ขอ 2.5 ขอบเขตการดําเนินธุรกิจ) และไดมีการลงนามในสัญญาความรวมมือในการดําเนิน
ธุรกิจระหวางกัน เพื่อกําหนดแนวทางในการปองกันและแกไขการทับซอนทางธุรกิจ (ดูรายละเอียดในสวนท่ี 2 ขอ 5 สรุป
สัญญาท่ีสําคัญในการประกอบธุรกิจ) เพื่อเปนเครื่องมือปองกันการทับซอนของธุรกิจซึ่งอาจกอใหเกิดความขัดแยง                 
ทางผลประโยชนในการดําเนินธุรกิจท่ีอาจเกิดข้ึนไดในอนาคต เพื่อประโยชนตอผูถือหุนของท้ังสองบริษัท 
 
6. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงความชวยเหลือทางการเงินจากกลุมผูถือหุนใหญ และบุคคลที่อาจมีความขัดแยง 

ในการประกอบธุรกิจในอดีตท่ีผานมาจนถึงปจจุบัน บริษัทไดมีการจัดหาแหลงเงินทุนจากการกูยืมจากสถาบันการเงิน 
โดยมีกลุมผูถือหุนใหญเปนผูคํ้าประกัน (สามารถศึกษารายละเอียดไดในสวนท่ี 2 ขอ 11 รายการระหวางกัน) ท้ังนี้ โดยปกติ 
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บริษัทมีนโยบายท่ีจะใชแหลงเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเปนหลัก อยางไรก็ตาม สถาบันการเงินจะกําหนดเง่ือนไขบังคับกอน 
เชน มีกระแสเงินสดเพียงพอตอการชําระหนี้ เปนตน ทําใหบริษัทจะตองปฏิบัติเง่ือนไขดังกลาวใหแลวเสร็จกอนจึงจะสามารถ
เริ่มเบิกเงินกูได ดังนั้นบริษัทจึงมีความจําเปนท่ีจะตองใชแหลงเงินกูจากกลุมผูถือหุนใหญของบริษัท เพื่อนํามาใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนในดําเนินโครงการในระยะแรก หรือเ ม่ือบริษัทตองการสภาพคลองเพิ่มเติม โดยในป  2552 และป  2553                    
บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน (28.71) ลานบาท และ 25.47 ลานบาท ตามลําดับ               
และมีกระแสเงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุนจํานวน 6.88 ลานบาท และ (2.02) ลานบาท ตามลําดับ จึงมีความ
จําเปนท่ีจะตองจัดหาแหลงเงินกูยืมเพื่อมาสนับสนุนกิจกรรมดําเนินงานและกิจกรรมลงทุนดังกลาว  

ดังนั้น บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงความชวยเหลือทางการเงินจากกลุมผูถือหุนใหญ เพื่อใชในการประกอบ
ธุรกิจ ท้ังนี้ หากในอนาคต กลุมผูถือหุนใหญไมใหความชวยเหลือทางการเงินแกบริษัทอีก และบริษัทไมสามารถจัดหาแหลง
เงินทุนอื่นเพื่อนํามาใชในการประกอบธุรกิจ อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทได   

อยางไรก็ตาม บริษัท เบตเตอร เวิลด กรีน จํากัด (มหาชน) จะยังคงมีสถานะเปนผูถือหุนใหญของบริษัท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 51.18 ของจํานวนหุนท้ังหมดภายหลังการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ ประกอบกับเปนกลุม              
ผูกอต้ังและรวมดําเนินธุรกิจกับบริษัทดวยกันมายาวนาน และมีความมุงม่ันในการประกอบธุรกิจกําจัดสิ่งปฎิกูลของบริษัทให
มีความเจริญกาวหนาม่ันคงตอไป ดังนั้นหากในอนาคตบริษัทมีความจําเปนตองการใหกลุมผูถือหุนใหญชวยเหลือหรือ
สนับสนุนทางการเงิน ผูถือหุนใหญพรอมท่ีจะใหความชวยเหลือหรือสนับสนุนเงินทุนแกบริษัทเพื่อใชในการดําเนินธุรกิจ
ตอไป โดย ณ ปจจุบัน เ งินกูยืมจากสถาบันการเงินท่ีมีกลุมผูถือหุนใหญเปนผู คํ้าประกันเงินกูนั้น  กลุมผูถือหุนใหญ                     
ยังมีนโยบายใหการสนับสนุนเงินกูดังกลาวโดยไมคิดคาธรรมเนียมการคํ้าประกันเงินกู 

นอกจากนี้ จากอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 เทากับ 0.48 เทา ซึ่งเปน
สัดสวนท่ีไมมากเม่ือเทียบกับบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน ดังนั้นในอนาคต บริษัทจะพยายามจัดหาและใชแหลงเงินกู
จากสถาบันการเงินใหมากข้ึน เพื่อลดการพึ่งพิงกลุมผูถือหุนใหญ ซึ่งการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจะชวยให
บริษัทสามารถจัดหาแหลงเงินกูจากสถาบันการเงินไดสะดวกข้ึน อีกท้ังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ 
และการขออนุญาตตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหพิจารณารับหุนสามัญเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย จะเปน
ชองทางการระดมทุนอีกชองทางหนึ่ง โดยบริษัทมีนโยบายนําเงินท่ีไดจากการเสนอขายหุนสามัญในครั้งนี้มาใชเพื่อเปน
เงินทุนหมุนเวียนในการขยายธุรกิจ เนื่องจากบริษัทตระหนักดีวา การใชเงินทุนหมุนเวียนสําหรับการดําเนินโครงการตางๆ ให
มีความคืบหนา มีความสําคัญยิ่งตอการดําเนินงานในอนาคตของบริษัท 
 
7. ความเส่ียงจากการถูกบอกเลิกสัญญาสัมปทาน 
 ภายหลังบริษัทไดรับสัมปทานในการบริหาร และประกอบการศูนยฯแลว บริษัทมีภาระหนาท่ีใหเปนไปตามขอกําหนด
แหงสัญญาฯ  โดยหากบริษัทไมสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดในสวนท่ีเปนสาระสําคัญไดอาจทําใหถูกบอกเลิกหรือสิ้นสุด
สัญญาฯ โดยกรมโรงงานอุตสาหกรรม (“ผูใหใชสิทธิ”) จะแจงใหบริษัทดําเนินการแกไขใหแลวเสร็จภายในระยะเวลาท่ี
กําหนดนับแตวันท่ีบริษัทไดรับแจงเปนลายลักษณอักษร  และหากบริษัทไมสามารถดําเนินการแกไขภายในระยะเวลาท่ี
กําหนด กรมโรงงานฯ มีสิทธิบอกเลิกสัญญาไดและบริษัทตองรับผิดชอบตอความเสียหายหรือคาใชจายใดๆท่ีอาจเกิดข้ึนแก
ศูนยฯ นอกจากนี้ กรมโรงงานฯและบริษัทจะมีการประเมินผลบริหารและประกอบการศูนยฯ รวมกันเปนระยะเวลาทุก ๆ 5 ป 
เพื่อปรับปรุงใหการบริหารจัดการศูนยฯ มีประสิทธิภาพมากข้ึน ดังนั้น หากบริษัทไมสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขในสัญญา            
ท่ีกําหนด อาจทําใหกรมโรงงานฯ พิจารณายกเลิกสัญญาตามเง่ือนไขท่ีกําหนด 
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 อยางไรก็ดี  ในการดําเนินการบริหารและประกอบการศูนยฯ นั้น อยูภายใตการกํากับดูแลของคณะกรรมการตรวจการ
ทํางานหรือผูควบคุมการดําเนินงานบริหารและประกอบการศูนยบริหารจัดการวัสดุเหลือใชอุตสาหกรรม (เตาเผาขยะอุตสาหกรรม) 
บางปู  จังหวัดสมุทรปราการ  (“คณะกรรมการตรวจการฯ”)  ซึ่งกรมโรงงานอุตสาหกรรม ในฐานะ “ผูใหใชสิทธิ”                     
โดยคณะกรรมการตรวจการฯ มีอํานาจหนาท่ีในการตรวจและควบคุมงานใหเปนไปตามแผนการดําเนินการบริหารและ
ประกอบการศูนยฯ ตามสัญญาฯ ตลอดจนมีอํานาจสั่งปรับปรุงเปลี่ยนแปลง แกไข เพิ่มเติม หรือตัดทอนการทํางานหรือ
ดําเนินงานใด ๆ ของบริษัท ท้ังนี้ เพื่อใหบริษัทปฏิบัติใหเปนไปตามขอกําหนดตามสัญญา ตลอดจนดําเนินการใดๆ ตามท่ี
อธิบดีกรมโรงงานอุตสาหกรรมมอบหมาย   ซึ่งตลอดระยะเวลาท่ีผานมา  คณะกรรมการตรวจการฯ และผูแทนบริษัท ไดมีการ
ประชุมหารือรวมกันอยางตอเนื่องเปนประจํา เพื่อรวมกํากับดูแลใหบริษัท ปฏิบัติตามขอกําหนดในสัญญาอยางเครงครัด  เชน 
การปฏิบัติตามมาตรการลดผลกระทบสิ่งแวดลอมท่ีไดระบุไวในรายงานการวิเคราะหผลกระทบสิ่งแวดลอม (Environmental 
Impact Assessment :EIA)  การปฏิบัติตามขอกําหนด/ระเบียบ/ขอกฎหมาย   การชําระผลประโยชนตอบแทน   เปนตน   อีกท้ัง 
คณะกรรมการตรวจการฯ ยังใหการสงเสริมและสนับสนุนการดําเนินงานอันเปนประโยชนตอการบริหารและประกอบการ
อยางตอเนื่อง   
 นอกจากนี้ ยังมีคณะกรรมการประสานงานการกํากับดูแลการดําเนินการบริหารและประกอบการศูนยฯ (ตามมาตรา 
22) เพื่อกํากับดูแลการดําเนินงานของบริษัทอีกหนึ่งชุด ซึ่งประกอบดวยตัวแทนจากกรมโรงงานฯและหนวยงานราชการอื่นๆ 
เชน  ผูแทนจากกระทรวงการคลัง ผูแทนจากกรมธุรกิจพลังงาน ผูแทนจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม
แหงชาติ เปนตน เพื่อดําเนินการพิจารณาเรื่องตางๆ ท่ีเกี่ยวของกับสัญญาฯ และนําเสนอผลการบริหารและประกอบการตอ
รัฐมนตรีวาการกระทรวงอุตสาหกรรมเพื่อรับทราบผลการบริหารและประกอบการฯ โดยนับต้ังแตบริษัทไดรับสิทธิบริหาร
และประกอบการศูนยฯตลอดมานั้นไดมีการนําเสนอรายงานผลการดําเนินงานตอรัฐมนตรีวาการกระทรวงอุตสาหกรรมรวม
ท้ังสิ้น 7 ครั้ง ไมปรากฏการปฏิบัติท่ีขัดตอสัญญาฯ จนเปนเหตุใหบอกเลิกสัญญาแตอยางใด 
 
8. ความเส่ียงจากการไมสามารถตออายุของสัญญาสัมปทาน 
 บริษัทดําเนินธุรกิจภายใตสัญญาใหใชสิทธิบริหารและประกอบการศูนยฯ ซึ่งอยูภายใตการกํากับดูแลกรมโรงงาน
อุตสาหกรรม โดยตามสัญญาฯ กําหนดใหมีระยะเวลาในการดําเนินงานท้ังสิ้น 20 ปนับจากวันท่ีสัญญาฯมีผลบังคับ และ
ภายหลังจากท่ีสัญญาฯ สิ้นสุดลง   บริษทัมีสิทธิท่ีจะยื่นคํารองขอใหตออายุสัญญาไดอีก 10 ป โดยกรมโรงงานอุตสาหกรรมจะ
พิจารณาจากผลประกอบการของบริษัทในชวงสัญญาเดิม ความเหมาะสมและความเปนไปไดของแผนการดําเนินธุรกิจท่ี
บริษัทเสนอมา   ซึ่งจะตองมีการตกลงคาตอบแทนใหมบนพื้นฐานทรัพยสินท่ีตกเปนของกรมโรงงานอุตสาหกรรม  

อยางไรก็ตาม จากประสบการณในการบริหารจัดการสิ่งปฏิกูลฯ ของผูบริหาร ซึ่งดําเนินธุรกิจดานการกําจัดสิ่งปฏิกูลฯ 
มาอยางยาวนาน ตลอดจนการปฏิบัติตามเง่ือนไขของสัมปทานอยางเครงครัด ทําใหผูบริหารของบริษัทเช่ือม่ันวาจะสามารถ
ดําเนินธุรกิจไดอยางตลอดอายุของสัญญาสัมปทานรวมถึงตออายุสัญญาสัมปทานไดอยางตอเนื่อง 
 
9. ความเส่ียงจากการไมสามารถจายปนผล 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีขาดทุนสะสมจํานวน 11.00 ลานบาท ทําใหบริษัทไมสามารถจายปนผลใหกับผูถือ
หุนไดจนกวาจะลางขาดทุนสะสมไดท้ังหมดซึ่งเปนไปตามพระราชบัญญัติมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 อยางไรก็ตาม ผลการ
ดําเนินงานของบริษัทท่ีดีข้ึนอยางตอเนื่องจากผลขาดทุนในป 2552 ท่ี 20.76 ลานบาท  และมีกําไรเพิ่มข้ึนเปน 22.83 ลานบาท
ในป 2553 และ 50.04 ลานบาท ในป 2554 ตามลําดับ สงผลใหขาดทุนสะสมลดลงจาก ณ สิ้นป 2552 ท่ี 75.58 ลานบาท           
ลดลงเหลือ 58.89 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 และ 11.00 ลานบาท ณ สิ้นป 2554 ตามลําดับ ตลอดจนบริษัทมีแผนท่ีจะนําสวนเกิน
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มูลคาหุนท่ีเกิดจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้มาชดเชยผลขาดทุนสะสมของบริษัท ซึ่งจะชวยใหบริษัทสามารถ          
ท่ีจะจายปนผลใหแกผูถือหุนไดเร็วข้ึนในอนาคต 
 
10. ความเส่ียงจากการขึ้นคาแรงขั้นตํ่า 

ตามมติของท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) เกี่ยวกับการปรับข้ึนคาแรงข้ันตํ่าเปนวันละ 300 บาทต้ังแตในวันท่ี 1 
มกราคม 2555 เปนตนไปนั้น ซึ่งจะมีผลกระทบโดยตรงตอคาแรงทางตรงซึ่งเปนสวนหนึ่งของตนทุนการใหบริการของบริษัท 
หากแตจํานวนบุคลากรในปจจุบันท่ีจะไดรับการปรับคาแรงมีจํานวนนอยรายและจํานวนเงินคาแรงรวมท่ีปรับเพิ่มข้ึนจากเดิม
นั้น จะกระทบตอตนทุนการใหบริการเพียงเล็กนอย เนื่องจากตนทุนการใหบริการหลักของบริษัทเปนตนทุนท่ีมาจากคา
เช้ือเพลิงและพลังงาน และคาวัตถุดิบ ดังนั้นการปรับข้ึนคาแรงข้ันตํ่าจึงไมสงผลกระทบอยางเปนนัยสําคัญตอผลการ
ดําเนินงานของบริษัทแตอยางใด นอกจากนี้จากมติท่ีประชุมคณะรัฐมนตรีเม่ือวันท่ี 22 พฤศจิกายน 2554 ท่ีมีมติอนุมัติใหเลื่อน
กําหนดปรับข้ึนคาแรงข้ันตํ่าวันละ 300 บาท จากวันท่ี 1 มกราคม 2555 เปนวันท่ี 1 เมษายน 2555 
 
11. ความเส่ียงจากการลดลงของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนสามัญของบริษัท เบตเตอร เวิลด กรีน 
จํากัด (มหาชน) (“BWG”) จากการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
 การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ (Spin-Off) โดยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 
84,000,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 0.50 บาท จะสงผลให BWG มีสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิม
ลดลงรอยละ 20.79 โดยจากการถือหุนรอยละ 64.62 เหลือรอยละ 51.18 ของทุนชําระแลวท้ังหมดของบริษัทภายหลังการเสนอ
ขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนเปนครั้งแรก ซึ่งเปรียบเสมือนผูถือหุนสามัญรายยอยของ BWG มีความเสี่ยงตอการลดลง
ของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงในบริษัท คิดเปนอัตราสวนรอยละ 20.79 เชนกัน อยางไรก็ตาม การ Spin-Off 
ดังกลาว ไมมีผลกระทบตอสถานะในการเปนบริษัทจดทะเบียนของ BWG เนื่องจาก BWG ยังคงดําเนินธุรกิจใหบริการบริหาร
และจัดการสิ่งปฏิกูลฯ ดังนั้น เพื่อเปนการชดเชยการลดลงของสวนแบงกําไรและสิทธิในการออกเสียงในบริษัทของ BWG 
ดังกลาวในระดับหนึ่ง ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทและ BWG ไดมีมติอนุมัติใหบริษัทจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน
รวมไมเกิน 21,000,000 หุนหรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 25.00 ของจํานวนหุนสามัญเพิ่มทุนท่ีจะเสนอขายแกประชาชน 
84,000,000 หุน ใหแกผูถือหุนทุกรายของ BWG ตามสัดสวนการถือหุน (Pre-emptive Rights) เพื่อเปดโอกาสใหผูถือหุนของ 
BWG ในการใชสิทธิในการจองซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนดังกลาวเพื่อรักษาสิทธิในสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของ    
ผูถือหุนเดิมในระดับหนึ่ง ท้ังนี้ ราคาท่ีจะทําการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทใหกับผูถือหุนของ BWG ตามสัดสวน
การถือหุน จะเปนราคาเดียวกับราคาเสนอขายหุนแกประชาชนท่ัวไป และคณะกรรมการของ BWG จะเปนผูกําหนดวันปด
สมุดทะเบียนของผูถือหุน BWG เพื่อกําหนดรายช่ือผูไดรับสิทธิและอัตราสวนในการจัดสรรภายหลังจากท่ีสํานักงาน 
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) อนุมัติใหบริษัทเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอ
ประชาชนได 
 
12. ความเส่ียงจากการลดลงของราคาหุน อันเนื่องมาจากการเสนอขายหุนตอผูถือหุนเดิมในราคาที่ตํ่ากวาราคาเสนอขายคร้ังนี้ 
 ตามมติท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 1/2554 ของบริษัท ซึ่งประชุมเม่ือวันท่ี 25 เมษายน 2554 ไดมีมติพิเศษใหเพิ่ม
ทุนและจัดสรรหุนเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิม จํานวน 5,000,000 หุน ในราคาตามมูลคาท่ีตราไวซึ่งเทากับ 10 บาทตอหุน หรือ
คิดเปนจํานวน 100,000,000 หุน ตามมูลคาท่ีตราไว 0.50 บาทตอหุน คิดเปนรอยละ 24.75 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอ
ขายหุนในครั้งนี ้โดยบริษัทมีวัตถุประสงคท่ีจะนําเงินท่ีไดรับจากการเพิ่มทุนดังกลาวไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ  
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 ท้ังนี้ ในการเพิ่มทุนและจัดสรรหุนเพิ่มทุนดังกลาว บริษัท เบตเตอร เวิลด กรีน จํากัด (มหาชน) (“BWG”) ซึ่งเปน        
ผูถือหุนรายใหญของบริษัท (ถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.99 ของทุนชําระแลวกอนการเพิ่มทุนในครั้งนั้น) ไมประสงคจองซื้อ
หุนตามสิทธ ิเนื่องจากติดขอจํากัดของเงินทุนและอยูระหวางดําเนินการเพิ่มทุนเพื่อใหไดเงินเพียงพอตอการลงทุนในโครงการ
ขยายหลุมฝงกลบ ซึ่ง BWG ตองใชเงินทุน จํานวน 377 ลานบาทในขณะท่ี BWG มีเงินสด ณ สิ้นไตรมาส 1 ป 2554 จํานวน 
16.37 ลานบาท สินทรัพยหมุนเวียนมีจํานวน 246.03 ลานบาท และหนี้สินหมุนเวียนมีจํานวน 391.34 ลานบาท ดังนั้นหาก 
BWG ใชสิทธิเพิ่มทุนตามสัดสวนผูถือหุนเดิม อาจทําใหเงินทุนท่ีมีไมเพียงพอตอการดําเนินในธุรกิจหลักของบริษัท ตลอดจน
รับรูผลขาดทุนจากการลงทุน เนื่องจากมูลคาทางบัญชีของบริษัท ณ ขณะนั้นซึ่งมีอยูเพียง 0.72 บาทตอหุนเม่ือเทียบกับราคา
เพิ่มทุนท่ี 1.00 บาทตอหุน ซึ่งจะเปนภาระแกผูถือหุนของ BWG ดังนั้นบริษัทจึงจัดสรรหุนเพิ่มทุนดังกลาวใหแกนักลงทุน 1 
ราย คือ นายธนดล รักษาบุญ ซึ่งดําเนินธุรกิจดานอุตสาหกรรมและมีประสบการณทํางานรวมในโครงการจัดการขยะพิษจาก
โรงพยาบาลซึ่งจะมีสวนในการสนับสนุนและสงเสริมใหเกิดการขยายตัวของธุรกิจ โดยบริษัทไดรับชําระคาหุนเพิ่มทุน
ดังกลาวครบถวนแลวในเดือนพฤษภาคม 2554 และมีสัดสวนการถือหุนเทากับรอยละ 24.75 ของทุนชําระแลวหลังการเสนอ
ขายหุนในครั้งนี ้โดยราคาขายหุนสามัญใหแกผูถือหุนเดิมดังกลาวเปนราคาท่ีตํ่ากวาราคาเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหแกประชาชน
ในครั้งนี้ ดังนั้น ผูลงทุนท่ีจองซื้อหุนในครั้งนี้อาจไดรับผลกระทบจากการลดลงของราคาหุน (Price dilution) หากผูถือหุน
ดังกลาวนําหุนออกขายในตลาดหลักทรัพยฯ  
 
13. ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีผูถือหุนรายใหญถือหุนรวมกันถึงรอยละ 50 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 บริษัท เบตเตอร เวิลด กรีน จํากัด (มหาชน) (“BWG”) ถือหุนในบริษัทในสัดสวน           
รอยละ 64.62 ของจํานวนหุนท่ีจําหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัทในปจจุบัน ซึ่งสัดสวนดังกลาวจะลดลงเหลือรอยละ 51.18 
ของจํานวนหุนท่ีจําหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัท ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน (รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนท่ี 2 
ขอ 8 โครงสรางเงินทุน) โดย BWG เปนผูถือหุนรายใหญในบริษัทในสัดสวนรวมกันเกินกวารอยละ 50 ของทุนชําระแลวหลัง
การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกประชาชน จะทําให BWG สามารถควบคุมมติสวนใหญในท่ีประชุมผูถือหุนไดท้ังหมด 
เวนแตเรื่องท่ีกฎหมายหรือขอบังคับของบริษัทกําหนดใหตองไดรับมติไมตํ่ากวา 3 ใน 4 ของท่ีประชุมผูถือหุน เชน การเพิ่ม
ทุน การลดทุนการขายหรือโอนกิจการของบริษัทท้ังหมดหรือบางสวนท่ีสําคัญใหแกบุคคลอื่น เปนตน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่น
จึงอาจจะไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบหรือถวงดุลเรื่องท่ีผูถือหุนใหญนําเสนอได อยางไรก็ตาม บริษัท
ตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาว จึงไดมีการจัดใหมีคณะกรรมการอิสระ 3 ทาน เพื่อทําหนาท่ีตรวจสอบและถวงดุลการทํางาน
ของคณะกรรมการและผูบริหารในระดับหนึ่ง อีกท้ัง คณะกรรมการมีนโยบายคํานึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนเปนหลักใน
การตัดสินใจกระทําการหรือละเวนกระทําการใด ๆ นอกจากนี้ หากบริษัทมีความจําเปนในการทํารายการกับบุคคลท่ีอาจมี
ความขัดแยง บริษัทจะปฏิบัติตามข้ันตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกันและหลักเกณฑท่ีประกาศไวของสํานักงาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทยอยางเครงครัด โดยผูบริหาร กรรมการ หรือ ผูถือหุนท่ีมีสวนเกี่ยวของกับรายการ
ดังกลาวจะไมมีสิทธิในการออกเสียงในการพิจารณาเรื่องนั้น ๆ 
 
14. ความเส่ียงเก่ียวกับการนําหุนสามัญของบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 
 ในการเสนอขายหุนสามัญของบริษัทครั้งนี้ บริษัทอยูระหวางการยื่นขออนุญาตเปนหลักทรัพยจดทะเบียนตอ        
ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ดังนั้น ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงท่ีหลักทรัพยของบริษัทอาจไมไดรับอนุญาตใหเปนหลักทรัพย     
จดทะเบียน ทําใหผูลงทุนไมมีตลาดรองเพื่อซื้อขายหลักทรัพยและไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาท่ี
คาดการณไว อยางไรก็ตาม บริษัทหลักทรัพย คันทรี่ กรุป จํากัด (มหาชน) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงิน ไดพิจารณาคุณสมบัติ
ของบริษัทในเบ้ืองตนแลว เห็นวา บริษัทมีคุณสมบัติครบถวนท่ีจะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ได
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ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การรับหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 
พ.ศ.2546  ลงวันท่ี 24 มีนาคม 2546 (รวมถึงท่ีไดมีการแกไขเพิ่มเติม) ยกเวนคุณสมบัติในเรื่องการกระจายหุนใหแกผูถือหุน
รายยอยจํานวนไมตํ่ากวา 300 ราย ถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระแลว โดยท่ีปรึกษาทางการเงินคาดวา
บริษัทจะมีคุณสมบัติเกี่ยวกับการกระจายใหแกผูถือหุนรายยอยครบถวนตามเกณฑท่ีกําหนด ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญ
เพิม่ทุนตอประชาชนแลวเสร็จ 
 


