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8.  ������	
����
��
 

8.1 ���ก������  

8.1.1 ���. ������ ���������
 

 � ������ 31 �ก���� 2555 ���. ������ ���������� ������ �!������"���� 485,000,000 ��� &'!������"��!&'��
�"���� 410,000,000 ��� &��(�)*�
�������+�"���� 4,100,000,000 
��� �,'������-��.��
���'! 0.10 ��� / ����)�!���
������+0,�12�
��� ���3(��� 3/2554 ��2�������� 26 6������ 2554 ���-������-�7
� ���. ������ ����������  "�����ก���� ���
�������+
�8�������"����.���ก�� 750,000,000 
��� �82������:��-��)�!��������.) (Initial Public Offering) 

 �(��3� L��
'�(��กก������:��
�������+�8������7
�&ก�)�!����7����3(��3 (L��7-����-�M�������ก����(N23�

�������+�8�������������:�������3(�"����) ���. ������ ���������� �!������"��!&'���)*��"����.���ก�� 485,000,000 ���  

8.1.2 ��. !��"��������� (���$���%��) 

� ������ 31 �ก���� 2555 ��. .��&��O������ ������ �!������"���� 400,000,000 ��� / ��"��!���
����-P��,'
������-��.�� &��(�)*�
�������+�"���� 40,000,000 
��� �,'������-��.��
���'! 10 ��� / ����)�!���������+0,�12�
���:�( ��. 
.��&��O������ ���3(��� 1/2555 ��2�������� 21 15 ก��L�8��6O 2555 �����-�7
� ��. .��&��O������ �8��������ก�"���� 35,555,600 
��� / ���ก
�������+�8�������� ���7
�&ก�0,�12�
���� �� (Rights Offering) �"���� 3,555,560 
��� ��3(��3 AAI &'!0,�12�
���
������� -ก'(.����(N23�
�������+�8������:�( ��. .��&��O������ ����!. ����ก���� ���-���� ����ก��12�
��� 

8.2 '(	)*���	
 

8.2.1 ���. ������ ���������
 

� ������ 31 �ก���� 2555 0,�12�
���:�( ���. ������ ���������� �"���� 7 ��� / �������ก��12�
���/ �0,����
�ก����:��(ก��-����-�� 258 &
�( 8.�.�. 
'�ก���8�O ก���&'!
'�(ก������:��
�������+�8������-��)�!���� (Initial 
Public Offering) / ������'!����  �(��3 

ก%�
ก
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�����ก
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���	
�
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���
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���	


�
��,-%�.�/�
�
�0�'(	)*���	
�0��

���+
���	
1
���2�
�22 
�
��*��'(	)*���	
 

�4

�
��	
 �	���/ �4

�
��	
 �	���/ 

1. �����U8' &��'��P' O1 2,254,999,800 55 2,000,624,800[X] 41.25[X] 

2. ���8�����-O �ก� )�!����M1 410,000,400 10 363,750,400[X] 7.50[X] 

3. ������ก�U��ก6�L��� (��)'��(1 409,999,900 10 363,749,900[X] 7.50[X] 

4. ���)���+� ��U��6������O1 409,999,900 10 363,749,900[X] 7.50[X] 

5. 
����
'�(�������8 ���ก�'1 409,999,900 10 363,749,900[X] 7.50[X] 

)���)��(:���,'7
����1��� 
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ก%�
ก
���
�+
���	
�
��,-%�
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�
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���
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���	


�
��,-%�.�/�
�
�0�'(	)*���	
�0��

���+
���	
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���2�
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�����ก
���
�+
���	
�
��,-%�

.�/�
�
"�/ก
���
�+
���	


�
��,-%�.�/�
�
�0�'(	)*���	
�0��

���+
���	
1
���2�
�22 
�
��*��'(	)*���	
 

�4

�
��	
 �	���/ �4

�
��	
 �	���/ 

6. ������-���: �'��(7����1 205,000,000 5 181,875,000[X] 3.75[X] 

7. ��(���
�����U �กZ�������1  100 0 100[X] 0[X] 

8. )�!��������.) - - 1,212,500,000[X] 25[X] 

��� 4,100,000,000 100.00 4,850,000,000 100.00 


����
-�  1. 
������12�/ �0,�12�
��� �(ก'�����3(
�  . �1,ก�"��"�.��ก��6�������� �- ���� ��:���(�/)�O �82���)*�)�!ก��
��3�(��ก,��2�
�!
���(6�������� �- ���� ��:���(�/)�O ก�������U8' &��'��P' O ���8�����-O �ก� )�!����M ������ก�U��ก6�L��� 
(��)'��( ���)���+� ��U��6������O 
����
'�(�������8 ���ก�' &'!������-���: �'��(7���� (\ก��%�'(	)*���	
�0��]) &'!
ก'���0,�12�
���� �� �(ก'���������)�!�(�O����!:��
�������+:�(���Z��^ ���-�12���,�����
�_�( �"�������462,500,000 .��
�ก�� [X] 
��� -��)�!���� 8����ก��ก������:��
�������+�8������-��)�!����:�( ���. ������ ���������� ��ก��ก��3 7����
&�ก���
���:�( ���. ������ ���������� ������"�ก��N23�:��7�-'� 
'�ก���8�O^ ก'���0,�12�
���� ���!�"�ก��:��
�������+:�(
���Z��^ ���-�12���,���ก����
�_�(�"�������.���ก�� 727,500,000  [X] 
��� 
�2��� �)*�.���ก������'! 15 :�(�"����
������
�"�
����. �&'����3(
� :�(���. ������ ���������� ��ก�! �����7
+� / ��� �����������:����������!����ก��
�2�����ก�� 
.������ก��������������:��-��)�!��������.) �82���"��(�����. �����
�_�(��กก��:��
�������+ �(ก'����"��!
��3�(��ก,��2�
��3(
� �������,�ก��6�������� �- ���� ��:���(�/)�O ��3(��3 L��
'�(��กก��:��
�������+ �(ก'�����ก�! �����7
+�&'�� 
ก '�� �0,� 12 �
�� � � � �� ! 12�
�� �7 �  �� � .  �� � �� �  ���� ����� �  � ��ก� � �)* ��" � ��� ��� � ก��
 �2�. ����� �ก �� �  . �� �ก� � 
2,910,000,0002,909,999,900  [X] 
��� 
�2��� �)*����ก���)*��"��������ก��
�2�.������ก�������'! 60[X] :�(
�������"�
����
. �&'����3(
� :�( ���. ������ ���������� 

2. .�����
���:�( ���. ������ ���������� ���ก'���0,�12�
���� ���!����:��7����&�ก���
���:�( ���. ������ ���������� ������"�ก��N23�
:��7�-'� 
'�ก���8�O^ 

3. / �7�ก���� ���
�������+���:����ก�! �����7
+�/ �ก'���0,�12�
���� �� �(ก'��� �!.���"�7
�����'7 12�
����ก��ก�������
'! 5 :�(�"����
�������"�
����. �&'����3(
� :�(���Z��^ L��
'�(ก������:��
���-��)�!����/ ����Z��^ &'!ก'���0,�12�

���� �� &'!�!.��������'���N23�
���:�(���Z��^ ���7  ����!�:������������7�ก�����
���� ก�����Z��^  
�2� ��. .��&��O
������ .������!7�M��!ก���ก�� 
�2�����
�������������������7�ก�����
�� 
�2��������ก����:��(ก�����Z��^  
�2� ��. .��
&��O������ 
�2�ก��ก���ก��:�(���Z��^  
�2� ��. .��&��O������ �����2��(����กก��N23�
�������+�8������:�(���Z��^ &'!

�������+�������:��
���/ �ก'���0,�12�
���� �� �����3(�!.��������'���. ����ก���� ���
�����กก�������'! 5 :�(�"����
������
�"�
����. �&'����3(
� :�(���Z��^ L��
'�(ก������:��
���-��)�!����/ ����Z��^ &'!ก'���0,�12�
���� �� �(ก'��� 

  

  

 

 

-��:��N�ก1�� :�(
�"���ก(�� ก.'.-. 

�ก����ก��ก���6����
�8����-���ก����ก��

�)'����&)'(�"����ก��
������ก��ก�� L��
'�(

��ก��ก���� ���
���
����+���:����

ก�! �����7
+�/ �
ก'���0,�12�
���� �� 

)���)��(:���,'7
�
���1��� 
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  8.2.2 ��. !��"��������� (���$���%��) 

� ������ 31 �ก���� 2555 0,�12�
���:�( ��. .��&��O������ �"���� 9 ��� ก���&'!
'�(ก������:��
�������+
�8������:�( ��. .��&��O������ �����'!����  �(��3 

ก%�
ก
���
�+
���	
�
��,�������
 
3
�����ก
���
�+
���	
�
��,�����

��
 �
��*��'(	)*���	
 

�4

�
��	
 �	���/ �4

�
��	
 �	���/ 

1. ���. ������ ����������1 20,399,993 51.00 23,955,553 55.00 

2. AirAsia Investment Ltd.2 19,600,000 49.00 19,600,000 45.00 

3. �����U8' &��'��P' O1 1 0 1 0 

4. ���8�����-O �ก� )�!����M 1 0 1 0 

5. ������ก�U��ก6�L��� (��)'��( 1 0 1 0 

6. ���)���+� ��U��6������O 1 0 1 0 

7. 
����
'�(�������8 ���ก�' 1 0 1 0 

8. ������-���: �'��(7���� 1 0 1 0 

9. ��(���
�����U �กZ������� 1 0 1 0 

��� 40,000,000 100.00 43,555,560 100.00 


����
-�  1. 
������12�/ �0,�12�
��� �(ก'��� . �1,ก�"��"�.��ก��6�������� �- ���� ��:���(�/)�O �82���)*�)�!ก��
��3�(��ก,��2��!
���(
6�������� �- ���� ��:���(�/)�O &'!ก'���0,�12�
���� �� ��3(��3 
��� �(ก'��� �!. ����ก��)' �"��"�/ �6�������� �- ���� 
��:���(�/)�O �������� ���. ������ ���������� � �!������8�������"��!&'��7�����
�������+�8�������������:��-��)�!����
7����3(��3&'�����P� (Closing Date)  

 2. AirAsia Investment �)*����Z������7�ก'���&��O������N_�(� �!������� -�3(:_3�-��กg
���:�()�!��U���'�N�� / ��� AAB 
12�
�������'! 100 &'!)�!ก��6��ก��'(���/ �ก��12�
���7����Z���2�� 

 

8.3 ��,,
�/��%
�'(	)*���	
+�� ��. !��"��������� (Shareholders Agreement) 

 ��++��!
���(0,�12�
���:�( ��. .��&��O������ (Shareholders Agreement) �����!�"���+���). � �(��3  

 ���. ������ ���������� . ��:���"���++��!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������ ก�� AAI, AAB &'! ��..��&��O
������ ��2�������� 14 ก��L�8��6O 2555 �82��ก�� "�����6��ก��:�( ��..��&��O������ N_�(. �&ก�ก��7
����ก��:���(0,�/ ������(
��ก�U&'!ก��7
����ก��������2��j / ���M��ก��)�!ก��6��ก��7�)�!��U.�� &'!.�������ก�����.���"��)*� (No frills) &'!
6��ก��:�( ��..��&��O������ -��(7���,)&��6��ก��:�(&��O������&-��8��(0,�� ���������3� ����&-��!��ก��-ก'(�)*�����(�2�� ��.
.��&��O������ -��(. ���������-�&'!. ����7����+�-7
��)*�0,�)�!ก��ก��7
����ก��:���(��(��ก�U / ���M��ก��
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)�!ก��6��ก��7�)�!��U.�� / ��,���++�-��(����ก�����0� ���7�ก��. ���N_�(ก��. �������+�- &'!7����+�-����"��)*�
7�ก��)�!ก��6��ก��ก��� ����ก�U7�)�!��U.�� &'!���Z��^ &'! ��. .��&��O��������
��������กZ�ก�����+�-
�2�
7����+�- �(ก'��� ��3(��3 
�ก���Z��^ 
�2� ��. .��&��O������ ���(:�  AAI &'! AAB �!�)*�0,�7
����������
'2�7�ก��
��กZ�.��N_�(ก�����+�-&'!7����+�- �(ก'��� ��3(��3 ������(ก��7
����ก��:���(0,�/ ������(��ก�U:�( ��. .��&��O
������ 1,ก�"�ก� :���:-�l8�!������(ก�����7�)�!��U&'!������(ก�������ก)�!��U������� �����-����ก)�!��U.�� 
�,���++�-ก'(ก����� ��..��&��O������ �!-��(������( AAB �82��7
����ก������"��)*� &'!/��(����(823�M��&ก� ��. .��&��O
������ ���(2���.:��(ก���������.)  ��ก��ก��3 �,���++�-ก'(��� ��. .��&��O������ &'! AAB �!-��(�:���"���++�7
�����
�����
'2���(������&'!ก�����
���� ก���!
���(ก��7�����- / �7���++� �(ก'��� AAB -��(7
����������
'2���(
������&'!ก�����
���� ก������"��)*�&ก� ��. .��&��O������  

 ก
�����
���0ก
�+�� ��. !��"��������� 

 ��!ก���ก��  �,���++�-ก'(�����!ก���ก���!-��()�!ก�� ���ก���ก���"����.���ก�� 9 �� &'!ก��)�!���
��!ก���ก���!-��(��ก���ก����กก���ก_�(
�_�(:�(�"����ก���ก����3(
� �:��)�!����_(�!����)*��(�O)�!���  
���. ������ ���������� �����6������2������'�82���:�����-"�&
��(�)*�ก���ก���"����.���ก�� 3 �� &'! AAI �����6������2��
����'�82���:�����-"�&
��(�)*�ก���ก���"����.���ก�� 2 �� ��3(��3 ก���ก�����. ����ก��&-�(-�3(��7 ��
�_�(���. ����ก��
�����2���82��&-�(-�3(�)*�)�!6��ก���ก�� / � ���. ������ ���������� &'! AAI �����6�7�ก�������2������'�82���:�����
-"�&
��(�82��&-�(-�3(�)*�ก���ก������!�����3(��3�mn��'!.���ก�� 2 �� ��3(��3 ก���ก������! �(ก'���-��(�)*�0,����������-�
-�����ก"�
� .��7�กg
���&'!กg�!���������ก����:��(  

 ก��)�!�����!ก���ก��-��(�� 7
���:_3�.������ก���������3(-��)o / ���++�. �ก"�
� ��2��(����!-��(. ����ก��
8�����������-�/ ����)�!�����!ก���ก�� ����-�����(:��(��ก:�(���)�!�����!ก���ก�� N_�(���1_(��2��( �(-��.)��3 

- ก��&ก�.:�)'����&)'(
��(�2������
O��6� 
�2�:����(���  

- ก���)'����&)'(���� �!����� 
�2�����"��!&'��:�(���Z�� &'!ก����ก
��� 
'�ก���8�O 
�2�
'�ก���8�O
&)'(�L�87
�� 

- ก��)�!ก�U�����(��)p�0'
�2�ก�������(������(�2��7�'�กZ�!� ���ก���(��)p�0'7
�&ก�0,�12�
��� 

- ก�������-�&0�6��ก�� &'!/
�2�(�)�!��� �"�
������)oก���(��7 j 

- ก�������-�ก���:���"�6��ก����ก����ก��ก��8�����O 
�2�6��ก�����(ก���(��&'!6��ก�����(กg
��� �������
������� &'!ก���"���++�)q�(ก�����������(������,'����ก�� 100 '������ 

- ก�������-�:���:-�"����ก���:���"�6��ก���:�( ��. .��&��O������ 

- ก��)���/��(����( ก�����ก��ก�� ก��������Z�� ก���)'����)�!�L�6��ก��:�( ��..��&��O������ 
�2�ก��
:�� ก��/��
�2�ก���"�
���� ������8�O 
�2� ���8�O�������"���+:�(ก��ก�� &'! 

- ก��&-�(-�3(
�2�ก��1� 1��0,����
������/� -'� ��ก��ก"�
� �(2���.:ก�����((�� ���-��&�� &'!���6�
)�!/���O:�(ก���ก��&'!0,����
������/� 
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 0,�12�
���  -��(�� 7
���ก��)�!���0,�12�
�������(����)o'!
�_�(���3( &'!7�ก��)�!���0,�12�
���&-�'!���3(-��(��0,�12�

������12�
������ก��.������ก�������'! 25 :�(���� �!�����:�( ��..��&��O������ �:������)�!����_(�!����)*��(�O
)�!��� / �
���&-�'!
��������6���ก����(
�_�(����( &'!7�ก����ก����('(�!&�� �!-��(. ��������(�������� ����-�
����(:��(��ก:�(0,�12�
�������:��)�!���&'!�����6���ก����('(�!&��7�ก��)�!���0,�12�
���&-�'!���3( ��3(��3 ��++�. �
ก"�
� ��2��(����!-��(. ��������(��������.������ก�������'!��P ���
��:�(�"��������(��3(
� :�(0,�12�
��������)�!���&'!
�����6���ก����('(�!&�� N_�(��2��( �(ก'������1_( ก��&ก�.:
��(�2������
O��6� 
�2�:����(��� 
�2�ก���)'����&)'(���
� �!����� ก���'�ก���Z�� ก���"��!��+�� 
�2�ก��������Z�� ก���� ���
��������ก7
�� &'!ก��&)��L�8�)*����Z��
�
����"�ก�  

 ก��/��
��� 

 0,�12�
����!�����1/�� 
�2��"�
���� 
�2�ก��L��!-� 8��7�
���:�( ��..��&��O������ . �-����2���)*�.)-��
��++��!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������ / �-����++� �(ก'��� 0,�12�
������/��
���:�(-���(����
�2���3(
� 
7
�&ก����Z��7����2�7 j :�(-�. �/ ���(
��(�2���กก'���7
�0,�12�
����2������'��(
����)*���'� 10 ��� �"�
���ก��/��

���7�ก����2�� 
�ก0,�12�
���)�!�(�O�!/��
��� �!-��(��(
��(�2���กก'���.)��(0,�12�
����2�� / ��!��1_(:��ก"�
� 7�ก��
/�� �(ก'��� &'!���+0,�12�
����2��7
��:����N23�
��� 8������(�"����
��(�2���กก'��� �(ก'���.)��( ��..��&��O������ ��� 
��3(��3 �"����+7
��:��N23�
��� �(ก'����!��0'�(��,��)*��!�!��'� 30 ��� / �0,����/��-��(�:���"���++��82���:���)*��,���++� 
(Accession Agreement) -���,)&������!��.��7���++��!
���(0,�12�
��� (
�ก0,����/�� �(ก'���.��. ��)*��,���++���ก���) 
&'!0,�/��-��( "�����ก��7
���ก��/���(��ก,���3(
� ���0,�/��
�2����Z��7����2�:�(0,�/��ก,��2���.)��(0,����/�� 

 7�ก������0,�/�����������)�!�(�O�!:��
���:�(-�7� ��. .��&��O������ 7
�&ก�����'L����ก �!-��(��
��(�2�
��กก'���.)��(0,�12�
�����กmn��
�_�( 
�ก0,�12�
�����กmn��
�_�(&��(7
�0,�/���������-�������)�!�(�O����!:��
���:�(-�
��(����
�2���3(
�  ��� 0,�/��-��(7������8���������(�-P����7�ก�� "�����ก��7
�����'L����กN23�
���:�(0,�12�
�����ก
mn��
�_�(��(����
�2���3(
� ��3� ��� / ��)*�.)-���� ����:�(�"����
�����3(
� ����!:�� 

 ก��.��&:�(:�� 

 0,�12�
���&-�'!mn��-��(7
��"�����-��ก����� 0,�12�
���&-�'!mn���!.���:��.)�ก����:��(ก��6��ก��7 j ��� "�����ก��7�
)�!��U.�� ����)*�ก��&:�(:��/ �-�(
�2���'�กZ�!�)*�ก��&:�(:��ก��6��ก��:�( ��..��&��O������ &'!0,�12�
���&-�'!
mn��-��(7
��"�����-��ก����� �!.��ก��-�3(
�2������
'2�7�ก��ก��-�3(��-�����'7 j ���&:�(:��/ �-�(
�2���'�กZ�!����!�)*�ก��
&:�(:��ก��6��ก��:�( ��..��&��O������7�)�!��U.��
�2����'�N�� ����&-�ก���������(���:�( ��..��&��O������ &'! 
AAB ��������-����ก&'!��3��� '(7�)�!��UN_�(�)*����-�3(:�(���Z�� �(ก'���/ �.������ ��2���-�� ��ก��ก��3 0,�12�
���&-�'!mn��
-��(7
��"�����-��ก����� �!.�� "�����6��ก��7 j ����)*�ก��&:�(:��/ �-�(
�2�/ �����ก��6��ก������,���++�mn��7 j 7���++�
�!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������  "�����ก����,�7�)�!��U.��
�2�7����'�N�� �)*��!�!��'� 3 )o�����ก�'�ก��++� 

 ก��0� ��  

 �
-�0� ��  ���1_( (1) ก��0� �� ����(����&�( 
�2�ก��0� �� ����(��,�-����2��(7�ก��)r���-�-��
������7 j L��7-�
��++��!
���(0,�12�
��� N_�(.��. ����ก��&ก�.:�������L��7� 30 ��� (2) ก����
��3���'��8��-�� ก���"��!��+�� 
�2�ก���'�ก
���Z��:�(�,���++�mn��7 mn��
�_�( (3) ก������,���++�mn��7 mn��
�_�(.�������1�"��!
��3���1_(ก"�
� �"��!. � / �.��. ����
ก��&ก�.:�������L��7� 30 ��� (4) ก�� "�����ก��)�!���
��3 
�2�ก���� ก���"��!
��37
�&ก�����
��3 
�2�ก��&-�(-�3(����
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8��ก(��8���กZO���8�O N_�(.��1,ก�8�ก1��L��7� 30 ��� (5) ก���"�
��������/��
���7 j ��ก�
�2���ก���. �������+�--��
��++��!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������ &'! (6) ก���)'����&)'(�"���������� 

 ��2���ก� �
-�0� �� &'�� �,���++�mn�����.��0� �� �����6�����!N23�
�2�:��
���/ ���
��(�2���กก'���.)��(�,���++�
mn�����0� ��  
�ก�,���++�mn�����.��0� �� �'2�ก����!:��
���:�(-� �,���++�mn�����0� �� -��( "�����ก���� 7
�����'L����ก
�:��N23�
��� �(ก'��� / ��)*�.)-��:��ก"�
� 7���++��!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������ 

 �!�!��'�:�(��++� 

 ��++�0,�12�
���:�( ��..��&��O������ ��0'��(���7�������� 4 8sZL��� 2555 [�] N_�(�)*����������-�3(&-�������
�"���ก(����!ก���ก��ก"�ก��
'�ก���8�O&'!-'� 
'�ก���8�O��ก� 
���&��( ���. ������ ���������� ���. ���������ก����0'
7����(���:�(���&��&� (���ก��:���,'&'!���(
��(�2���3����"�
���ก������:��
��������ก7
������+�8������-��
)�!�������. ���ก��&ก�.:�8����-�����3(
'�(�� -��:�� 15 :�()�!ก�U��!ก���ก��ก"�ก��-'� ������ ��. 30/2551 ��2��( 
ก���2��&��&� (���ก��:���,'ก������:��
'�ก���8�O�����1���&'�� (\��
���
�� 1 cooling period]) ����.) ��3(��3 �����
ก����ก�'�ก��++�. ���2�� (1) ��ก���"�:��-ก'(�)*�'��'�กZ�O��กZ��!
���(�,���++� (2) AAI 
�2� ���. ������ ���������� 
8���� ������Z��7����2�:�(&-�'!mn�� 12�
������ก���)*��"������3(��3�����ก�������'! 20 :�(���� �!�����:�( ��..��
&��O������ (3) �,���++�.�������6�&'!
������7 j -��.)L��7-���++���3 ����)*�0'����กก������,���++�&'!���Z��7����2�:�(
-�.��. �12�
���7 j 7� ��. .��&��O��������ก-��.) (4) ���-�8��UZ7
��'�ก ��. .��&��O������
�2���ก�� "�����ก��7
� ��. 
.��&��O������ -��(��ก���"��!��+�� 
�2� (5) �"�
��� ��. .��&��O������ �:��� �!�����7�-'� 
'�ก���8�O^ 

8.4 ��,,
�/��%
�'(	)*���	
+�� ���. ������ ���������
 +	�-ก���/��%
�ก��%�'(	����
�+�����$��L "�/��. !��"���

������    

 ก'���0,�12�
���� ��:�(���Z��^ &'!���Z��^ . ��:���"���++��!
���(0,�12�
�����2�������� 21 ��1����� 2550 �82�����
��
�� ก�����Z��^ ��3(7��! ����!ก���ก��&'!0,�12�
��� �����3(:��-ก'(&'!�(2���.:�ก����ก��ก��/��
��� N_�(��++� �(ก'���
�!��3��� '(��2��ก'���0,�12�
���� ��. ��"��!
��3��3(
� :�(-��������,�ก��6�������� �- ���� ��:���(�/)�O&'�� 

ก'���0,�12�
���� ���������:��
���-��)�!����&-�'!���7����3(��3. ��:���"���++��!
���(0,�12�
���l���'(������  
27 ������ 2555 ("��++�0,�12�
���l���7
��]) �82��ก"�
� �������8��6O�!
���(ก�� &'!ก�� "�����6��ก��:�( ���. ������ 
���������� :_3��82��&����++��!
���(0,�12�
���l���� �� '(������ 21 ��1����� 2550 (\��++�0,�12�
���l���� ��])  / ���++�0,�
12�
���l���7
���!��0'7����(�����2��6�������� �- ���� ��:���(�O/)�O (\Credit Suisse]). �)' ���6�����ก���(��� Credit 
Suisse ����,��
�2�0,�12�
���� ��-����++�0,�12�
���l���� �����. ���ก��/�����6�7
�&ก� Credit Suisse �82���)*�
'�ก)�!ก��
L��7-���++�ก,��2��(��ก��Credit Suisse N_�(�!��(0'7
���++�0,�12�
���l���� ����3��� '( 0,�12�
���� ��. ��:���"���++�0,�12�
���
l���7
����3/ �����-1�)�!�(�O�82���)*�ก��)r���-�7
��)*�-��กg
��� &'!��6���++�-��( j �����:��ก"�
� �ก����ก��ก��12�

���:�(��-��( ���7�6��ก��:�( ��. .��&��O������ / �L��7-���++�0,�12�
��� l���7
�� 0,�12�
���� ��. �-ก'(��� ���. ������ 
���������� �! "�����6��ก��ก��12�
����"��������'! 51 
�2���กก���7�  ��. .��&��O�������8��(����(� ��� 

��++�0,�12�
���l���7
��. �ก"�
� 7
�
���:�(���Z��^ ���12�/ �0,�12�
���� ���"��������'! 51 :�(
�����3(
� :�( 
��. ������ ���������� L��
'�(��กก������:��
�������+�8������:�(���Z��^ &'!
���� ��:�(���Z��^ ���12�/ ��,���++�-��
��++�0,�12�
���l���7
��&'�����P� �)*� "
������1,ก
���:��" (Restricted Shares) &'!
�����������
'2����12�/ ��,���++�
 �(ก'����)*� "
������.��1,ก
���:��" (Free Shares) �,���++�&-�'!������ก��
'�ก)�!ก�� ��
������.��1,ก
���:��
�2�/��
���

�6�����8����-���ก����ก����++��!
���(0,�12�
���:�( ���. ������ ��������  
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 �(ก'���7
�&ก�����'7 j . �/ �.����:���"�ก�   &-�ก��/��
������1,ก
���:���!1,ก�"�ก� 7
�-��(/����3(�"���� (.��7��&-��8��(
��(����) 7������ ���  ����(.�กP � �,���++�&-�'!���. �-ก'(����!.��/��
�2�ก��
'�ก)�!ก����
������1,ก
���:���)*�
�!�!��'�
�� (5) )o�����ก���������Z��^ ����:��
�������+�8������-��)�!����&'�����P�  


'�(��ก��3��� �!�!��'�
�� (5) )o �(ก'��� 
�ก�,���++����7 )�!�(�O����!/��
������1,ก
���:��7
�&ก�
����'L����ก  �,���++����)�!�(�O�!/��
��� �(ก'���-��(����:��
��� �(ก'���7
�&ก�0,�12�
�������2��N_�(�)*��,���++�7�
��++�0,�12�
���l���7
��ก���-���� ����ก��12�
���:�(�,���++���3� j / ���:��ก"�
� 7�ก������:��
���.�� ���.)ก���
:��ก"�
� 7�ก������:��
��� �(ก'���7
�&ก�����'L����ก  ก������:��
����!���!�!��'� 20 ����"�ก�� N_�(
�ก��ก��
-�����:������ �(ก'��� �!-��(��ก�� "�����ก��N23�:��
���7
�&'�����P�L��7� 65 ����"�ก�� 
�ก�,���++�����2��)r���6.��
N23�
���������� �(ก'��� �,���++���� �(ก'��������1:��
�����3�7
�&ก�����'L����ก. �-����2��0,����/��. �������+�-&'!
�����������)*�'��'�กZ�O��กZ���ก�"����0,�12�
���:��(��ก����2������)*��,���++�7���++�0,�12�
���l���7
��N_�(12�
���
���ก����3(��3���กก���ก_�(
�_�(:�(�"����
�����3(
� ���12�/ �0,�12�
�������2�� �(ก'��� &'!0,����/��-��(�:��'(���7���++�
�82��0,ก8��-�-����++�0,�12�
���l���7
�� ��� ��3(��3 :���"�ก� 7�ก��/��
������1,ก
���:�� �(ก'���:��(-���!.���"���7��ก��
ก��/��
��� �(ก'���7
�&ก��,���++�����2��:�(��++�0,�12�
���l���7
�� 
�2�7
�&ก��,����� ��-� 8�����( 
�2��� ���� �:�(
�,���++������3� / ����(2���.:�������' �(ก'���-��(�:��'(���7���++��82��0,ก8��-�-����++�0,�12�
���l���7
�� ��� ��3(��3 
�,���++��!.�������1/��
���. �
�กก��/��
�������)*�ก��mn�mv�กg
���
�2���6���++��!
���()�!��U7 j ���
�ก����:��(�����:���"�ก� �ก����ก��ก��12�
���7����Z��^ 
�2�7� ��. .��&��O������ 7�:�!�����(�( "�����6��ก��-��)ก-�  

��ก��ก��3 L��
'�(��ก��3��� �!�!��'�
��)o �(ก'���  �,���++�&-�'!mn��. �-ก'(����!.��ก��
'�ก)�!ก��7�
������
1,ก
���:�� ����&-�ก��ก��
'�ก)�!ก�� �(ก'����!��(�(�)*�.)-��กg
���
�2���6���++��!
���()�!��U7  j ���
�ก����:��(�����:���"�ก� �ก����ก��ก��12�
���7����Z��^ 
�2�7� ��. .��&��O������  7�:�!�����(�( "�����6��ก��-��)ก-� &'!
�,���++�����2�� ��3(
� . �-ก'(�)*�'��'�กZ�O��กZ� ��� 

�,���++�&-�'!���. �-ก'(��� L��
'�(��ก��3��� �!�!��'�
���:��:�(-'� 
'�ก���8�O^ �!m�ก
��������:���"�ก� 
 �(ก'���.��ก��U,��O���m�ก
'�ก���8�O^ 
�2�0,����m�ก
'�ก���8�O����2��
�2�-��&��0,� ,&'���8�O��� (Escrow Agent) -���
���������(��กg
���
�2���6���++��!
���()�!��U7  j ����ก����:��(�����:���"�ก� �ก����ก��ก��12�
���7����Z��^ 
�2�7�  
��. .��&��O������   7�:�!�����(�( "�����6��ก��   

��3(��3 
�ก�,���++����7 )�!�(�O����!/��
������1,ก
���:��7
�&ก�����'L����ก �,���++���� �(ก'����!-��(&��(
7
��,���++�����2������1_(:��ก"�
� &'!�(2���.:7�ก��/��
���:�(-� �(ก'��� N_�(�,���++�����2�������6��'2�ก����!�:������
7�ก��/��
���-��:��ก"�
� &'!�(2���.:� ���ก��8����ก���,���++����&�ก 7�ก������0,��!�:��N23�
���)r���6����!N23�
���
 �(ก'�����ก�,���++�����2������'2�ก�:������7�ก��/��
�����3  �,���++����&�ก���)�!�(�O�!/��-��(.��/��
���:�(-�7
�&ก�
0,��!N23������3� ����&-��,���++���� �(ก'����:��N23�
�����ก�,���++�����2������'2�ก�:������7�ก��/��
���7���'�� ���ก�����
�,���++����&�ก. �/��
���:�(-�7
�&ก�0,��!N23�  ��ก��ก��3 
�ก�,���++����
�_�(
�2�
'��������12�
������ก���ก��ก���
����'! 12.5 :�(
�������"�
����. �&'����3(
� :�(���Z��^ )�!�(�O����!:��
�����3(
� :�(-�7
�&ก�0,�N23�����)*�
����'L����ก �,���++� �(ก'������&��(7
��,���++�����2�������)*�
��(�2��82��7
��,���++�����2���!-��(:��
�����3(
� ���
-�12���,�7
�&ก�0,�N23����� ���ก��-��:��ก"�
� &'!�(2���.:� ���ก��ก�����. ������ก0,�:��   



������� 2 
��
�������ก���ก������ 
��. ������ ���������� 

 

������� 2 
��� 117 


�ก�,���++����7 ก�!�"�0� ��++�0,�12�
���l���7
��&'!��. � "�����ก��&ก�.:ก��0� ��++� �(ก'���L��7�
�!�!��'� 10 ����"�ก��
'�(��ก�����
��(�2�&��(7
��"�ก��&ก�.:ก��ก�!�"�0�  �(ก'���  �,���++�mn�������. �0� ��++������ก

��(�2�&��(ก��0� ��++�.)��(�,���++�����2��j ��3(
�   &'!L��7��!�!��'� 15 ����"�ก��
'�(��ก��������ก
��(�2�&��(
ก��0� ��++� �,���++�mn�����0� ��++��!-��(����:��
�����3(
� :�(-�7
�&ก��,���++�����2��/ ���(
��(�2�&��(ก��/��
.)��(�,���++�����2��  L��7��!�!��'� 15 ����"�ก�����&-�������. ����
��(�2�&��(ก��/��  �,���++�����2��-��(&��(7
�
�,���++�mn�����0� ��++��)*�
��(�2���������,���++�����2����3(
� �!���
�2�)r���6ก������:�� �(ก'��� ��3(��3 ����N23�
:��:�(
��� �(ก'����!����ก������'! 90 :�(����1���l'���1��(�3"�
��ก:�(
���:�(���Z��^ ���N23�:��7�-'� 
'�ก���8�O^ 
7����(�!�!��'�
������"�ก��N23�:��ก�����ก����(
��(�2�&��(-�����ก������:�� �(ก'��� 
�2� 
�ก.����ก��N23�:��
���
7�-'� 
'�ก���8�O^ 7����(�!�!��'�
������"�ก��N23�:�� �(ก'��� 7
�����N23�:��:�(
�������ก������'! 90 :�(�,'���
-'� �����-�6���N_�(ก"�
� / �0,�)�!��������!���. ����ก�������( 

 

8.5 
���
�ก
��%
����
.M
'� 

 ��!ก���ก�� ���. ������ ���������� ���8�����������(��)p�0')�!�"�)o7
�&ก�0,�12�
��� / ��!-��(. ��������
�
P������ก���)�!���0,�12�
��� ����&-��)*�ก�������(��)p�0'�!
���(ก�'N_�(��!ก���ก�����"���������-�7
������(�� 
)p�0'. ��)*����3(������2���
P���� ���. ������ ���������� ��ก"�.������8��!�"�������3� &'��7
����(��7
����)�!���0,�12�
���
����7�ก��)�!�������-��.)  


���
�ก
��%
����
.M
'�+�� ���. ������ ���������
 

7�ก��8�����������(��)p�0':�( ���. ������ ���������� �!�"��_(1_(0'ก�� "�����(�� �L�8�'��( ก�!&��(���  
&'!�1��!��(ก���(��:�( ���. ������ ���������� �(2���.:&'!:���"�ก� 7�ก�������(��)p�0'-�����ก"�
� .��7���++��(��ก,� 

���ก,� 
�2���++�-��(j ����ก����:��( ���ก"�
� 7
� ���. ������ ���������� -��()r���-�-�� &0�6��ก��7�����- &'!�����"��)*�
7�ก��7���(��'(��� ���1_()p�����2��j -�������!ก���ก�� ���. ������ ���������� �
P������ 


���
�ก
��%
����
.M
'�+�� ��. !��"��������� 

7�ก��8�����������(��)p�0':�( ��. .��&��O������ �!�"��_(1_(0'ก�� "�����(�� �L�8�'��( ก�!&��(���  
&'!�1��!��(ก���(��:�(��. .��&��O������ �(2���.:&'!:���"�ก� 7�ก�������(��)p�0'-�����ก"�
� .��7���++��(��ก,� 

���ก,� 
�2���++�-��(j ����ก����:��( ���ก"�
� 7
� ��. .��&��O������ -��()r���-�-�� &0�6��ก��7�����- &'!�����"��)*�7�
ก��7���(��'(��� ���1_()p�����2��j -�������!ก���ก�� ��. .��&��O������ �
P������ 

 



������� 2 
��
�������ก���ก������ 
��. ������ ���������� 

 

������� 2 
��� 110 

8.  ������	
����
��
 

8.1 ���ก������  

8.1.1 ���. ������ ���������
 

 � ������ 31 �ก���� 2555 ���. ������ ���������� ������ �!������"���� 485,000,000 ��� &'!������"��!&'��
�"���� 410,000,000 ��� &��(�)*�
�������+�"���� 4,100,000,000 
��� �,'������-��.��
���'! 0.10 ��� / ����)�!���
������+0,�12�
��� ���3(��� 3/2554 ��2�������� 26 6������ 2554 ���-������-�7
� ���. ������ ����������  "�����ก���� ���
�������+
�8�������"����.���ก�� 750,000,000 
��� �82������:��-��)�!��������.) (Initial Public Offering) 

 �(��3� L��
'�(��กก������:��
�������+�8������7
�&ก�)�!����7����3(��3 (L��7-����-�M�������ก����(N23�

�������+�8�������������:�������3(�"����) ���. ������ ���������� �!������"��!&'���)*��"����.���ก�� 485,000,000 ���  

8.1.2 ��. !��"��������� (���$���%��) 

� ������ 31 �ก���� 2555 ��. .��&��O������ ������ �!������"���� 400,000,000 ��� / ��"��!���
����-P��,'
������-��.�� &��(�)*�
�������+�"���� 40,000,000 
��� �,'������-��.��
���'! 10 ��� / ����)�!���������+0,�12�
���:�( ��. 
.��&��O������ ���3(��� 1/2555 ��2�������� 21 15 ก��L�8��6O 2555 �����-�7
� ��. .��&��O������ �8��������ก�"���� 35,555,600 
��� / ���ก
�������+�8�������� ���7
�&ก�0,�12�
���� �� (Rights Offering) �"���� 3,555,560 
��� ��3(��3 AAI &'!0,�12�
���
������� -ก'(.����(N23�
�������+�8������:�( ��. .��&��O������ ����!. ����ก���� ���-���� ����ก��12�
��� 

8.2 '(	)*���	
 

8.2.1 ���. ������ ���������
 

� ������ 31 �ก���� 2555 0,�12�
���:�( ���. ������ ���������� �"���� 7 ��� / �������ก��12�
���/ �0,����
�ก����:��(ก��-����-�� 258 &
�( 8.�.�. 
'�ก���8�O ก���&'!
'�(ก������:��
�������+�8������-��)�!���� (Initial 
Public Offering) / ������'!����  �(��3 

ก%�
ก
���
�+
���	
�
��,-%�

.�/�
�
"�/ก
���
�+
���	


�
��,-%�.�/�
�
�0�'(	)*���	
�0��

���+
���	
1
���2�
�22 

3
�����ก
���
�+
���	
�
��,-%�

.�/�
�
"�/ก
���
�+
���	


�
��,-%�.�/�
�
�0�'(	)*���	
�0��

���+
���	
1
���2�
�22 
�
��*��'(	)*���	
 

�4

�
��	
 �	���/ �4

�
��	
 �	���/ 

1. �����U8' &��'��P' O1 2,254,999,800 55 2,000,624,800[X] 41.25[X] 

2. ���8�����-O �ก� )�!����M1 410,000,400 10 363,750,400[X] 7.50[X] 

3. ������ก�U��ก6�L��� (��)'��(1 409,999,900 10 363,749,900[X] 7.50[X] 

4. ���)���+� ��U��6������O1 409,999,900 10 363,749,900[X] 7.50[X] 

5. 
����
'�(�������8 ���ก�'1 409,999,900 10 363,749,900[X] 7.50[X] 

)���)��(:���,'7
����1��� 
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ก%�
ก
���
�+
���	
�
��,-%�

.�/�
�
"�/ก
���
�+
���	


�
��,-%�.�/�
�
�0�'(	)*���	
�0��

���+
���	
1
���2�
�22 

3
�����ก
���
�+
���	
�
��,-%�

.�/�
�
"�/ก
���
�+
���	


�
��,-%�.�/�
�
�0�'(	)*���	
�0��

���+
���	
1
���2�
�22 
�
��*��'(	)*���	
 

�4

�
��	
 �	���/ �4

�
��	
 �	���/ 

6. ������-���: �'��(7����1 205,000,000 5 181,875,000[X] 3.75[X] 

7. ��(���
�����U �กZ�������1  100 0 100[X] 0[X] 

8. )�!��������.) - - 1,212,500,000[X] 25[X] 

��� 4,100,000,000 100.00 4,850,000,000 100.00 


����
-�  1. 
������12�/ �0,�12�
��� �(ก'�����3(
�  . �1,ก�"��"�.��ก��6�������� �- ���� ��:���(�/)�O �82���)*�)�!ก��
��3�(��ก,��2�
�!
���(6�������� �- ���� ��:���(�/)�O ก�������U8' &��'��P' O ���8�����-O �ก� )�!����M ������ก�U��ก6�L��� 
(��)'��( ���)���+� ��U��6������O 
����
'�(�������8 ���ก�' &'!������-���: �'��(7���� (\ก��%�'(	)*���	
�0��]) &'!
ก'���0,�12�
���� �� �(ก'���������)�!�(�O����!:��
�������+:�(���Z��^ ���-�12���,�����
�_�( �"�������462,500,000 .��
�ก�� [X] 
��� -��)�!���� 8����ก��ก������:��
�������+�8������-��)�!����:�( ���. ������ ���������� ��ก��ก��3 7����
&�ก���
���:�( ���. ������ ���������� ������"�ก��N23�:��7�-'� 
'�ก���8�O^ ก'���0,�12�
���� ���!�"�ก��:��
�������+:�(
���Z��^ ���-�12���,���ก����
�_�(�"�������.���ก�� 727,500,000  [X] 
��� 
�2��� �)*�.���ก������'! 15 :�(�"����
������
�"�
����. �&'����3(
� :�(���. ������ ���������� ��ก�! �����7
+� / ��� �����������:����������!����ก��
�2�����ก�� 
.������ก��������������:��-��)�!��������.) �82���"��(�����. �����
�_�(��กก��:��
�������+ �(ก'����"��!
��3�(��ก,��2�
��3(
� �������,�ก��6�������� �- ���� ��:���(�/)�O ��3(��3 L��
'�(��กก��:��
�������+ �(ก'�����ก�! �����7
+�&'�� 
ก '�� �0,� 12 �
�� � � � �� ! 12�
�� �7 �  �� � .  �� � �� �  ���� ����� �  � ��ก� � �)* ��" � ��� ��� � ก��
 �2�. ����� �ก �� �  . �� �ก� � 
2,910,000,0002,909,999,900  [X] 
��� 
�2��� �)*����ก���)*��"��������ก��
�2�.������ก�������'! 60[X] :�(
�������"�
����
. �&'����3(
� :�( ���. ������ ���������� 

2. .�����
���:�( ���. ������ ���������� ���ก'���0,�12�
���� ���!����:��7����&�ก���
���:�( ���. ������ ���������� ������"�ก��N23�
:��7�-'� 
'�ก���8�O^ 

3. / �7�ก���� ���
�������+���:����ก�! �����7
+�/ �ก'���0,�12�
���� �� �(ก'��� �!.���"�7
�����'7 12�
����ก��ก�������
'! 5 :�(�"����
�������"�
����. �&'����3(
� :�(���Z��^ L��
'�(ก������:��
���-��)�!����/ ����Z��^ &'!ก'���0,�12�

���� �� &'!�!.��������'���N23�
���:�(���Z��^ ���7  ����!�:������������7�ก�����
���� ก�����Z��^  
�2� ��. .��&��O
������ .������!7�M��!ก���ก�� 
�2�����
�������������������7�ก�����
�� 
�2��������ก����:��(ก�����Z��^  
�2� ��. .��
&��O������ 
�2�ก��ก���ก��:�(���Z��^  
�2� ��. .��&��O������ �����2��(����กก��N23�
�������+�8������:�(���Z��^ &'!

�������+�������:��
���/ �ก'���0,�12�
���� �� �����3(�!.��������'���. ����ก���� ���
�����กก�������'! 5 :�(�"����
������
�"�
����. �&'����3(
� :�(���Z��^ L��
'�(ก������:��
���-��)�!����/ ����Z��^ &'!ก'���0,�12�
���� �� �(ก'��� 

  

  

 

 

-��:��N�ก1�� :�(
�"���ก(�� ก.'.-. 

�ก����ก��ก���6����
�8����-���ก����ก��

�)'����&)'(�"����ก��
������ก��ก�� L��
'�(

��ก��ก���� ���
���
����+���:����

ก�! �����7
+�/ �
ก'���0,�12�
���� �� 

)���)��(:���,'7
�
���1��� 
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  8.2.2 ��. !��"��������� (���$���%��) 

� ������ 31 �ก���� 2555 0,�12�
���:�( ��. .��&��O������ �"���� 9 ��� ก���&'!
'�(ก������:��
�������+
�8������:�( ��. .��&��O������ �����'!����  �(��3 

ก%�
ก
���
�+
���	
�
��,�������
 
3
�����ก
���
�+
���	
�
��,�����

��
 �
��*��'(	)*���	
 

�4

�
��	
 �	���/ �4

�
��	
 �	���/ 

1. ���. ������ ����������1 20,399,993 51.00 23,955,553 55.00 

2. AirAsia Investment Ltd.2 19,600,000 49.00 19,600,000 45.00 

3. �����U8' &��'��P' O1 1 0 1 0 

4. ���8�����-O �ก� )�!����M 1 0 1 0 

5. ������ก�U��ก6�L��� (��)'��( 1 0 1 0 

6. ���)���+� ��U��6������O 1 0 1 0 

7. 
����
'�(�������8 ���ก�' 1 0 1 0 

8. ������-���: �'��(7���� 1 0 1 0 

9. ��(���
�����U �กZ������� 1 0 1 0 

��� 40,000,000 100.00 43,555,560 100.00 


����
-�  1. 
������12�/ �0,�12�
��� �(ก'��� . �1,ก�"��"�.��ก��6�������� �- ���� ��:���(�/)�O �82���)*�)�!ก��
��3�(��ก,��2��!
���(
6�������� �- ���� ��:���(�/)�O &'!ก'���0,�12�
���� �� ��3(��3 
��� �(ก'��� �!. ����ก��)' �"��"�/ �6�������� �- ���� 
��:���(�/)�O �������� ���. ������ ���������� � �!������8�������"��!&'��7�����
�������+�8�������������:��-��)�!����
7����3(��3&'�����P� (Closing Date)  

 2. AirAsia Investment �)*����Z������7�ก'���&��O������N_�(� �!������� -�3(:_3�-��กg
���:�()�!��U���'�N�� / ��� AAB 
12�
�������'! 100 &'!)�!ก��6��ก��'(���/ �ก��12�
���7����Z���2�� 

 

8.3 ��,,
�/��%
�'(	)*���	
+�� ��. !��"��������� (Shareholders Agreement) 

 ��++��!
���(0,�12�
���:�( ��. .��&��O������ (Shareholders Agreement) �����!�"���+���). � �(��3  

 ���. ������ ���������� . ��:���"���++��!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������ ก�� AAI, AAB &'! ��..��&��O
������ ��2�������� 14 ก��L�8��6O 2555 �82��ก�� "�����6��ก��:�( ��..��&��O������ N_�(. �&ก�ก��7
����ก��:���(0,�/ ������(
��ก�U&'!ก��7
����ก��������2��j / ���M��ก��)�!ก��6��ก��7�)�!��U.�� &'!.�������ก�����.���"��)*� (No frills) &'!
6��ก��:�( ��..��&��O������ -��(7���,)&��6��ก��:�(&��O������&-��8��(0,�� ���������3� ����&-��!��ก��-ก'(�)*�����(�2�� ��.
.��&��O������ -��(. ���������-�&'!. ����7����+�-7
��)*�0,�)�!ก��ก��7
����ก��:���(��(��ก�U / ���M��ก��
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)�!ก��6��ก��7�)�!��U.�� / ��,���++�-��(����ก�����0� ���7�ก��. ���N_�(ก��. �������+�- &'!7����+�-����"��)*�
7�ก��)�!ก��6��ก��ก��� ����ก�U7�)�!��U.�� &'!���Z��^ &'! ��. .��&��O��������
��������กZ�ก�����+�-
�2�
7����+�- �(ก'��� ��3(��3 
�ก���Z��^ 
�2� ��. .��&��O������ ���(:�  AAI &'! AAB �!�)*�0,�7
����������
'2�7�ก��
��กZ�.��N_�(ก�����+�-&'!7����+�- �(ก'��� ��3(��3 ������(ก��7
����ก��:���(0,�/ ������(��ก�U:�( ��. .��&��O
������ 1,ก�"�ก� :���:-�l8�!������(ก�����7�)�!��U&'!������(ก�������ก)�!��U������� �����-����ก)�!��U.�� 
�,���++�-ก'(ก����� ��..��&��O������ �!-��(������( AAB �82��7
����ก������"��)*� &'!/��(����(823�M��&ก� ��. .��&��O
������ ���(2���.:��(ก���������.)  ��ก��ก��3 �,���++�-ก'(��� ��. .��&��O������ &'! AAB �!-��(�:���"���++�7
�����
�����
'2���(������&'!ก�����
���� ก���!
���(ก��7�����- / �7���++� �(ก'��� AAB -��(7
����������
'2���(
������&'!ก�����
���� ก������"��)*�&ก� ��. .��&��O������  

 ก
�����
���0ก
�+�� ��. !��"��������� 

 ��!ก���ก��  �,���++�-ก'(�����!ก���ก���!-��()�!ก�� ���ก���ก���"����.���ก�� 9 �� &'!ก��)�!���
��!ก���ก���!-��(��ก���ก����กก���ก_�(
�_�(:�(�"����ก���ก����3(
� �:��)�!����_(�!����)*��(�O)�!���  
���. ������ ���������� �����6������2������'�82���:�����-"�&
��(�)*�ก���ก���"����.���ก�� 3 �� &'! AAI �����6������2��
����'�82���:�����-"�&
��(�)*�ก���ก���"����.���ก�� 2 �� ��3(��3 ก���ก�����. ����ก��&-�(-�3(��7 ��
�_�(���. ����ก��
�����2���82��&-�(-�3(�)*�)�!6��ก���ก�� / � ���. ������ ���������� &'! AAI �����6�7�ก�������2������'�82���:�����
-"�&
��(�82��&-�(-�3(�)*�ก���ก������!�����3(��3�mn��'!.���ก�� 2 �� ��3(��3 ก���ก������! �(ก'���-��(�)*�0,����������-�
-�����ก"�
� .��7�กg
���&'!กg�!���������ก����:��(  

 ก��)�!�����!ก���ก��-��(�� 7
���:_3�.������ก���������3(-��)o / ���++�. �ก"�
� ��2��(����!-��(. ����ก��
8�����������-�/ ����)�!�����!ก���ก�� ����-�����(:��(��ก:�(���)�!�����!ก���ก�� N_�(���1_(��2��( �(-��.)��3 

- ก��&ก�.:�)'����&)'(
��(�2������
O��6� 
�2�:����(���  

- ก���)'����&)'(���� �!����� 
�2�����"��!&'��:�(���Z�� &'!ก����ก
��� 
'�ก���8�O 
�2�
'�ก���8�O
&)'(�L�87
�� 

- ก��)�!ก�U�����(��)p�0'
�2�ก�������(������(�2��7�'�กZ�!� ���ก���(��)p�0'7
�&ก�0,�12�
��� 

- ก�������-�&0�6��ก�� &'!/
�2�(�)�!��� �"�
������)oก���(��7 j 

- ก�������-�ก���:���"�6��ก����ก����ก��ก��8�����O 
�2�6��ก�����(ก���(��&'!6��ก�����(กg
��� �������
������� &'!ก���"���++�)q�(ก�����������(������,'����ก�� 100 '������ 

- ก�������-�:���:-�"����ก���:���"�6��ก���:�( ��. .��&��O������ 

- ก��)���/��(����( ก�����ก��ก�� ก��������Z�� ก���)'����)�!�L�6��ก��:�( ��..��&��O������ 
�2�ก��
:�� ก��/��
�2�ก���"�
���� ������8�O 
�2� ���8�O�������"���+:�(ก��ก�� &'! 

- ก��&-�(-�3(
�2�ก��1� 1��0,����
������/� -'� ��ก��ก"�
� �(2���.:ก�����((�� ���-��&�� &'!���6�
)�!/���O:�(ก���ก��&'!0,����
������/� 
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 0,�12�
���  -��(�� 7
���ก��)�!���0,�12�
�������(����)o'!
�_�(���3( &'!7�ก��)�!���0,�12�
���&-�'!���3(-��(��0,�12�

������12�
������ก��.������ก�������'! 25 :�(���� �!�����:�( ��..��&��O������ �:������)�!����_(�!����)*��(�O
)�!��� / �
���&-�'!
��������6���ก����(
�_�(����( &'!7�ก����ก����('(�!&�� �!-��(. ��������(�������� ����-�
����(:��(��ก:�(0,�12�
�������:��)�!���&'!�����6���ก����('(�!&��7�ก��)�!���0,�12�
���&-�'!���3( ��3(��3 ��++�. �
ก"�
� ��2��(����!-��(. ��������(��������.������ก�������'!��P ���
��:�(�"��������(��3(
� :�(0,�12�
��������)�!���&'!
�����6���ก����('(�!&�� N_�(��2��( �(ก'������1_( ก��&ก�.:
��(�2������
O��6� 
�2�:����(��� 
�2�ก���)'����&)'(���
� �!����� ก���'�ก���Z�� ก���"��!��+�� 
�2�ก��������Z�� ก���� ���
��������ก7
�� &'!ก��&)��L�8�)*����Z��
�
����"�ก�  

 ก��/��
��� 

 0,�12�
����!�����1/�� 
�2��"�
���� 
�2�ก��L��!-� 8��7�
���:�( ��..��&��O������ . �-����2���)*�.)-��
��++��!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������ / �-����++� �(ก'��� 0,�12�
������/��
���:�(-���(����
�2���3(
� 
7
�&ก����Z��7����2�7 j :�(-�. �/ ���(
��(�2���กก'���7
�0,�12�
����2������'��(
����)*���'� 10 ��� �"�
���ก��/��

���7�ก����2�� 
�ก0,�12�
���)�!�(�O�!/��
��� �!-��(��(
��(�2���กก'���.)��(0,�12�
����2�� / ��!��1_(:��ก"�
� 7�ก��
/�� �(ก'��� &'!���+0,�12�
����2��7
��:����N23�
��� 8������(�"����
��(�2���กก'��� �(ก'���.)��( ��..��&��O������ ��� 
��3(��3 �"����+7
��:��N23�
��� �(ก'����!��0'�(��,��)*��!�!��'� 30 ��� / �0,����/��-��(�:���"���++��82���:���)*��,���++� 
(Accession Agreement) -���,)&������!��.��7���++��!
���(0,�12�
��� (
�ก0,����/�� �(ก'���.��. ��)*��,���++���ก���) 
&'!0,�/��-��( "�����ก��7
���ก��/���(��ก,���3(
� ���0,�/��
�2����Z��7����2�:�(0,�/��ก,��2���.)��(0,����/�� 

 7�ก������0,�/�����������)�!�(�O�!:��
���:�(-�7� ��. .��&��O������ 7
�&ก�����'L����ก �!-��(��
��(�2�
��กก'���.)��(0,�12�
�����กmn��
�_�( 
�ก0,�12�
�����กmn��
�_�(&��(7
�0,�/���������-�������)�!�(�O����!:��
���:�(-�
��(����
�2���3(
�  ��� 0,�/��-��(7������8���������(�-P����7�ก�� "�����ก��7
�����'L����กN23�
���:�(0,�12�
�����ก
mn��
�_�(��(����
�2���3(
� ��3� ��� / ��)*�.)-���� ����:�(�"����
�����3(
� ����!:�� 

 ก��.��&:�(:�� 

 0,�12�
���&-�'!mn��-��(7
��"�����-��ก����� 0,�12�
���&-�'!mn���!.���:��.)�ก����:��(ก��6��ก��7 j ��� "�����ก��7�
)�!��U.�� ����)*�ก��&:�(:��/ �-�(
�2���'�กZ�!�)*�ก��&:�(:��ก��6��ก��:�( ��..��&��O������ &'!0,�12�
���&-�'!
mn��-��(7
��"�����-��ก����� �!.��ก��-�3(
�2������
'2�7�ก��ก��-�3(��-�����'7 j ���&:�(:��/ �-�(
�2���'�กZ�!����!�)*�ก��
&:�(:��ก��6��ก��:�( ��..��&��O������7�)�!��U.��
�2����'�N�� ����&-�ก���������(���:�( ��..��&��O������ &'! 
AAB ��������-����ก&'!��3��� '(7�)�!��UN_�(�)*����-�3(:�(���Z�� �(ก'���/ �.������ ��2���-�� ��ก��ก��3 0,�12�
���&-�'!mn��
-��(7
��"�����-��ก����� �!.�� "�����6��ก��7 j ����)*�ก��&:�(:��/ �-�(
�2�/ �����ก��6��ก������,���++�mn��7 j 7���++�
�!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������  "�����ก����,�7�)�!��U.��
�2�7����'�N�� �)*��!�!��'� 3 )o�����ก�'�ก��++� 

 ก��0� ��  

 �
-�0� ��  ���1_( (1) ก��0� �� ����(����&�( 
�2�ก��0� �� ����(��,�-����2��(7�ก��)r���-�-��
������7 j L��7-�
��++��!
���(0,�12�
��� N_�(.��. ����ก��&ก�.:�������L��7� 30 ��� (2) ก����
��3���'��8��-�� ก���"��!��+�� 
�2�ก���'�ก
���Z��:�(�,���++�mn��7 mn��
�_�( (3) ก������,���++�mn��7 mn��
�_�(.�������1�"��!
��3���1_(ก"�
� �"��!. � / �.��. ����
ก��&ก�.:�������L��7� 30 ��� (4) ก�� "�����ก��)�!���
��3 
�2�ก���� ก���"��!
��37
�&ก�����
��3 
�2�ก��&-�(-�3(����
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8��ก(��8���กZO���8�O N_�(.��1,ก�8�ก1��L��7� 30 ��� (5) ก���"�
��������/��
���7 j ��ก�
�2���ก���. �������+�--��
��++��!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������ &'! (6) ก���)'����&)'(�"���������� 

 ��2���ก� �
-�0� �� &'�� �,���++�mn�����.��0� �� �����6�����!N23�
�2�:��
���/ ���
��(�2���กก'���.)��(�,���++�
mn�����0� ��  
�ก�,���++�mn�����.��0� �� �'2�ก����!:��
���:�(-� �,���++�mn�����0� �� -��( "�����ก���� 7
�����'L����ก
�:��N23�
��� �(ก'��� / ��)*�.)-��:��ก"�
� 7���++��!
���(0,�12�
���:�( ��..��&��O������ 

 �!�!��'�:�(��++� 

 ��++�0,�12�
���:�( ��..��&��O������ ��0'��(���7�������� 4 8sZL��� 2555 [�] N_�(�)*����������-�3(&-�������
�"���ก(����!ก���ก��ก"�ก��
'�ก���8�O&'!-'� 
'�ก���8�O��ก� 
���&��( ���. ������ ���������� ���. ���������ก����0'
7����(���:�(���&��&� (���ก��:���,'&'!���(
��(�2���3����"�
���ก������:��
��������ก7
������+�8������-��
)�!�������. ���ก��&ก�.:�8����-�����3(
'�(�� -��:�� 15 :�()�!ก�U��!ก���ก��ก"�ก��-'� ������ ��. 30/2551 ��2��( 
ก���2��&��&� (���ก��:���,'ก������:��
'�ก���8�O�����1���&'�� (\��
���
�� 1 cooling period]) ����.) ��3(��3 �����
ก����ก�'�ก��++�. ���2�� (1) ��ก���"�:��-ก'(�)*�'��'�กZ�O��กZ��!
���(�,���++� (2) AAI 
�2� ���. ������ ���������� 
8���� ������Z��7����2�:�(&-�'!mn�� 12�
������ก���)*��"������3(��3�����ก�������'! 20 :�(���� �!�����:�( ��..��
&��O������ (3) �,���++�.�������6�&'!
������7 j -��.)L��7-���++���3 ����)*�0'����กก������,���++�&'!���Z��7����2�:�(
-�.��. �12�
���7 j 7� ��. .��&��O��������ก-��.) (4) ���-�8��UZ7
��'�ก ��. .��&��O������
�2���ก�� "�����ก��7
� ��. 
.��&��O������ -��(��ก���"��!��+�� 
�2� (5) �"�
��� ��. .��&��O������ �:��� �!�����7�-'� 
'�ก���8�O^ 

8.4 ��,,
�/��%
�'(	)*���	
+�� ���. ������ ���������
 +	�-ก���/��%
�ก��%�'(	����
�+�����$��L "�/��. !��"���

������    

 ก'���0,�12�
���� ��:�(���Z��^ &'!���Z��^ . ��:���"���++��!
���(0,�12�
�����2�������� 21 ��1����� 2550 �82�����
��
�� ก�����Z��^ ��3(7��! ����!ก���ก��&'!0,�12�
��� �����3(:��-ก'(&'!�(2���.:�ก����ก��ก��/��
��� N_�(��++� �(ก'���
�!��3��� '(��2��ก'���0,�12�
���� ��. ��"��!
��3��3(
� :�(-��������,�ก��6�������� �- ���� ��:���(�/)�O&'�� 

ก'���0,�12�
���� ���������:��
���-��)�!����&-�'!���7����3(��3. ��:���"���++��!
���(0,�12�
���l���'(������  
27 ������ 2555 ("��++�0,�12�
���l���7
��]) �82��ก"�
� �������8��6O�!
���(ก�� &'!ก�� "�����6��ก��:�( ���. ������ 
���������� :_3��82��&����++��!
���(0,�12�
���l���� �� '(������ 21 ��1����� 2550 (\��++�0,�12�
���l���� ��])  / ���++�0,�
12�
���l���7
���!��0'7����(�����2��6�������� �- ���� ��:���(�O/)�O (\Credit Suisse]). �)' ���6�����ก���(��� Credit 
Suisse ����,��
�2�0,�12�
���� ��-����++�0,�12�
���l���� �����. ���ก��/�����6�7
�&ก� Credit Suisse �82���)*�
'�ก)�!ก��
L��7-���++�ก,��2��(��ก��Credit Suisse N_�(�!��(0'7
���++�0,�12�
���l���� ����3��� '( 0,�12�
���� ��. ��:���"���++�0,�12�
���
l���7
����3/ �����-1�)�!�(�O�82���)*�ก��)r���-�7
��)*�-��กg
��� &'!��6���++�-��( j �����:��ก"�
� �ก����ก��ก��12�

���:�(��-��( ���7�6��ก��:�( ��. .��&��O������ / �L��7-���++�0,�12�
��� l���7
�� 0,�12�
���� ��. �-ก'(��� ���. ������ 
���������� �! "�����6��ก��ก��12�
����"��������'! 51 
�2���กก���7�  ��. .��&��O�������8��(����(� ��� 

��++�0,�12�
���l���7
��. �ก"�
� 7
�
���:�(���Z��^ ���12�/ �0,�12�
���� ���"��������'! 51 :�(
�����3(
� :�( 
��. ������ ���������� L��
'�(��กก������:��
�������+�8������:�(���Z��^ &'!
���� ��:�(���Z��^ ���12�/ ��,���++�-��
��++�0,�12�
���l���7
��&'�����P� �)*� "
������1,ก
���:��" (Restricted Shares) &'!
�����������
'2����12�/ ��,���++�
 �(ก'����)*� "
������.��1,ก
���:��" (Free Shares) �,���++�&-�'!������ก��
'�ก)�!ก�� ��
������.��1,ก
���:��
�2�/��
���

�6�����8����-���ก����ก����++��!
���(0,�12�
���:�( ���. ������ ��������  
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 �(ก'���7
�&ก�����'7 j . �/ �.����:���"�ก�   &-�ก��/��
������1,ก
���:���!1,ก�"�ก� 7
�-��(/����3(�"���� (.��7��&-��8��(
��(����) 7������ ���  ����(.�กP � �,���++�&-�'!���. �-ก'(����!.��/��
�2�ก��
'�ก)�!ก����
������1,ก
���:���)*�
�!�!��'�
�� (5) )o�����ก���������Z��^ ����:��
�������+�8������-��)�!����&'�����P�  


'�(��ก��3��� �!�!��'�
�� (5) )o �(ก'��� 
�ก�,���++����7 )�!�(�O����!/��
������1,ก
���:��7
�&ก�
����'L����ก  �,���++����)�!�(�O�!/��
��� �(ก'���-��(����:��
��� �(ก'���7
�&ก�0,�12�
�������2��N_�(�)*��,���++�7�
��++�0,�12�
���l���7
��ก���-���� ����ก��12�
���:�(�,���++���3� j / ���:��ก"�
� 7�ก������:��
���.�� ���.)ก���
:��ก"�
� 7�ก������:��
��� �(ก'���7
�&ก�����'L����ก  ก������:��
����!���!�!��'� 20 ����"�ก�� N_�(
�ก��ก��
-�����:������ �(ก'��� �!-��(��ก�� "�����ก��N23�:��
���7
�&'�����P�L��7� 65 ����"�ก�� 
�ก�,���++�����2��)r���6.��
N23�
���������� �(ก'��� �,���++���� �(ก'��������1:��
�����3�7
�&ก�����'L����ก. �-����2��0,����/��. �������+�-&'!
�����������)*�'��'�กZ�O��กZ���ก�"����0,�12�
���:��(��ก����2������)*��,���++�7���++�0,�12�
���l���7
��N_�(12�
���
���ก����3(��3���กก���ก_�(
�_�(:�(�"����
�����3(
� ���12�/ �0,�12�
�������2�� �(ก'��� &'!0,����/��-��(�:��'(���7���++�
�82��0,ก8��-�-����++�0,�12�
���l���7
�� ��� ��3(��3 :���"�ก� 7�ก��/��
������1,ก
���:�� �(ก'���:��(-���!.���"���7��ก��
ก��/��
��� �(ก'���7
�&ก��,���++�����2��:�(��++�0,�12�
���l���7
�� 
�2�7
�&ก��,����� ��-� 8�����( 
�2��� ���� �:�(
�,���++������3� / ����(2���.:�������' �(ก'���-��(�:��'(���7���++��82��0,ก8��-�-����++�0,�12�
���l���7
�� ��� ��3(��3 
�,���++��!.�������1/��
���. �
�กก��/��
�������)*�ก��mn�mv�กg
���
�2���6���++��!
���()�!��U7 j ���
�ก����:��(�����:���"�ก� �ก����ก��ก��12�
���7����Z��^ 
�2�7� ��. .��&��O������ 7�:�!�����(�( "�����6��ก��-��)ก-�  

��ก��ก��3 L��
'�(��ก��3��� �!�!��'�
��)o �(ก'���  �,���++�&-�'!mn��. �-ก'(����!.��ก��
'�ก)�!ก��7�
������
1,ก
���:�� ����&-�ก��ก��
'�ก)�!ก�� �(ก'����!��(�(�)*�.)-��กg
���
�2���6���++��!
���()�!��U7  j ���
�ก����:��(�����:���"�ก� �ก����ก��ก��12�
���7����Z��^ 
�2�7� ��. .��&��O������  7�:�!�����(�( "�����6��ก��-��)ก-� &'!
�,���++�����2�� ��3(
� . �-ก'(�)*�'��'�กZ�O��กZ� ��� 

�,���++�&-�'!���. �-ก'(��� L��
'�(��ก��3��� �!�!��'�
���:��:�(-'� 
'�ก���8�O^ �!m�ก
��������:���"�ก� 
 �(ก'���.��ก��U,��O���m�ก
'�ก���8�O^ 
�2�0,����m�ก
'�ก���8�O����2��
�2�-��&��0,� ,&'���8�O��� (Escrow Agent) -���
���������(��กg
���
�2���6���++��!
���()�!��U7  j ����ก����:��(�����:���"�ก� �ก����ก��ก��12�
���7����Z��^ 
�2�7�  
��. .��&��O������   7�:�!�����(�( "�����6��ก��   

��3(��3 
�ก�,���++����7 )�!�(�O����!/��
������1,ก
���:��7
�&ก�����'L����ก �,���++���� �(ก'����!-��(&��(
7
��,���++�����2������1_(:��ก"�
� &'!�(2���.:7�ก��/��
���:�(-� �(ก'��� N_�(�,���++�����2�������6��'2�ก����!�:������
7�ก��/��
���-��:��ก"�
� &'!�(2���.:� ���ก��8����ก���,���++����&�ก 7�ก������0,��!�:��N23�
���)r���6����!N23�
���
 �(ก'�����ก�,���++�����2������'2�ก�:������7�ก��/��
�����3  �,���++����&�ก���)�!�(�O�!/��-��(.��/��
���:�(-�7
�&ก�
0,��!N23������3� ����&-��,���++���� �(ก'����:��N23�
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