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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
12.1 งบการเงิน 

 
12.1.1  ชื่อผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯและงบการเงินรวม 

สําหรับงบการเงินสําหรับปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2551 

คุณเกียรติ กอเกียรติ 

 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 1959 

 

สําหรับงบการเงินสําหรับปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2552  ส้ินสุด 31 ธันวาคม 2553 

 และงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 

คุณนงราม เลาหอารีดิลก 

 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4334 

 บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด 

 

12.1.2  สรุปรายงานการสอบบญัชีในระยะ 3 ปท่ีผานมาและไตรมาสลาสุด 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2551 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2551 ผลการดําเนินงาน สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ 
โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2552 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2552 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวัน
เดียวกันของบริษัทฯ และบริษัทยอยโดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2553 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวัน
เดียวกันของบริษัทฯ และบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี
รับรองท่ัวไป 
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ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินงวดสามเดือนและงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 ดังนี้ 

ขาพเจาไมพบส่ิงท่ีเปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินงวดสามเดือนและงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 ไม
ถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักบัญชีท่ีรับรองทั่วไปจากการสอบทานของขาพเจา 
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12.1.3 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอย 

งบดุล 

 
31 ธ.ค. 2551 

(งบการเงินรวม) 1 
31 ธ.ค. 2552 

(งบการเงินรวม) 
31 ธ.ค.  2553 

 (งบการเงินรวม) 
30 ก.ย. 2554 

(งบการเงินรวม) 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สินทรัพยหมุนเวยีน 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
เงินลงทนุช่ัวคราว 

 
625.2 

5.0 

 
25.4 
0.2 

 
1,684.8 

68.6 

 
62.3 
2.5 

 
1,172.4 

295.1 

 
45.2 
11.4 

 
1,222.0 

362.8 

 
45.7 
13.6 

ลูกหนี้การคา 
บริษัทที่เก่ียวของกัน 
บริษัทอืน่ – สุทธิ 

รายไดคางรับ 
มูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ 

 
0.0 

762.7 
- 
- 

 
0.0 

31.0 
0.0 
0.0 

 
- 

110.4 
191.3 

0.0 

 
0.0 
4.1 
7.1 
0.0 

 
- 

112.9 
66.4 

- 

 
0.0 
4.4 
2.6 
0.0 

 
0.0 

102.7 
17.4 
34.4 

 
0.0 
3.8 
0.7 
1.3 

เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบี้ยคางรับ
แกบุคคลที่เก่ียวของกัน 
ลูกหนี้เงินประกันผลงาน 
วัสดุคงเหลือ 
งานระหวางกอสราง 
ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน 

 
376.5 
172.0 

- 
- 

18.3 

 
15.3 
7.0 
0.0 
0.0 
0.7 

 
6.0 

97.8 
11.6 

- 
50.8 

 
0.2 
3.6 
0.4 
0.0 
1.9 

 
- 

131.5 
14.5 
8.5 

87.7 

 
0.0 
5.1 
0.6 
0.3 
3.4 

 
- 

188.3 
12.6 
2.3 

81.4 

 
0.0 
7.0 
0.5 
0.1 
3.0 

สินทรัพยหมุนเวียนอืน่ 41.7 1.7 12.7 0.5 18.5 0.7 35.0 1.3 
รวมสินทรพัยหมุนเวยีน 2,001.3 81.5 2,233.9 82.6 1,907.6 73.5 2,058.9 77.1 

สินทรัพยไมหมุนเวยีน         
เงินฝากที่ติดภาระค้ําประกัน 277.6 11.3 283.6 10.5 171.2 6.6 65.5 2.5 
เงินลงทนุในบริษัทยอย - 0.0 - 0.0 - 0.0 - 0.0 
เงินลงทนุในบริษัทอื่น – สุทธิ - 0.0 - 0.0 - 0.0 - 0.0 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ   177.7 7.2 188.1 7.0 417.2 16.1 407.1 15.2 
เงินจายลวงหนาคาเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ 

- 0.0 - 0.0 - 0.0 20.7  

ภาษีเงินไดรอเรียกคืน - 0.0 - 0.0 97.9 3.8 118.6 4.4 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.3 0.0 - 0.0 0.1 0.0 0.7 0.0 
รวมสินทรพัยไมหมนุเวียน 455.5 18.5 471.7 17.4 686.3 26.5 612.5 22.2 
รวมสินทรพัย 2.456.8 100.0 2,705.7 100.0 2,593.9 100.0 2,671.3 100.0 

 หมายเหตุ 1งบการเงินรวมสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2551 ท่ีแสดงเปรียบเทียบจัดทําโดยฝายบริหารของบริษัทฯ 
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งบดุล (ตอ) 

 
31 ธ.ค. 2551 

(งบการเงินรวม)1 

31 ธ.ค. 2552 
(งบการเงินรวม) 

31 ธ.ค.  2553 
 (งบการเงินรวม) 

30 ก.ย. 2554 
(งบการเงินรวม) 

 
ลาน
บาท 

รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

หน้ีสินหมุนเวียน 
เจาหนี้การคา 

       
 

บริษัทที่เก่ียวของกัน 
บริษัทอืน่ 

เจาหนี้จากการซื้อเงนิลงทุน 
เจาหนี้เงินประกันผลงาน 
รายไดรับลวงหนา 
ภาษีเงินไดและคาใชจายคางจาย 

80.0 
115.4 

- 
157.1 
712.5 
250.0 

3.3 
4.7 
0.0 
6.4 

29.0 
10.2 

47.7 
23.5 

- 
- 

1,197.7 
292.2 

1.8 
0.9 
0.0 
0.0 

44.3 
10.8 

8.4 
36.9 
4.3 
2.8 

1,145.7 
126.6 

0.3 
1.4 
0.2 
0.1 

44.2 
4.9 

- 
43.0 

- 
5.6 

650.1 
201.4 

0.0 
1.6 
0.0 
0.2 

24.3 
7.5 

เงินปนผลคางจาย - 0.0 - 0.0 - 0.0 850.1 31.8 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 28.3 1.2 48.3 1.8 27.4 1.1 29.4 1.1 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,343.3 54.7 1,609.4 59.5 1,352.1 52.1 1,779.5 66.6 
หน้ีสินไมหมุนเวียน 
ภาระผูกพันของผลประโยชนพนักงาน 
ประมาณการรับประกันผลงานของ
โครงการ 

 
- 
 
- 

 
0.0 

 
0.0 

 
- 
 
- 

 
0.0 

 
0.0 

 
- 
 
- 

 
0.0 

 
0.0 

 
15.4 

 
24.0 

 
0.6 

 
0.9 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวยีน - 0.0 - 0.0 - 0.0 39.4 1.5 
รวมหน้ีสิน 1,343.3 54.7 1,609.4 59.5 1,352.1 52.1 1,818.9 68.1 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน มูลคาหุนละ 100 บาท 
ป 2553 หุนสามัญจํานวน 2,250,000 หุน2 
ป 2552 หุนสามัญจํานวน 500,000 หุน 
กําไรสะสม 

จัดสรรเพื่อสํารองตามกฎหมาย 
ยังไมไดจัดสรร 

 
 
 

50.0 
 
 

5.0 
1,041.0 

 
 
 

2.0 
 
 

0.2 
42.2 

 
 
 

50.0 
 
 

5.0 
1,015.6 

 
 
 

1.8 
 
 

0.2 
37.5 

 
 
 

225.0 
 
 

5.0 
985.4 

 
 
 

8.7 
 
 

0.2 
38.0 

 
 
 

225.0 
 
 

22.5 
582.9 

 
 
 

8.4 
 
 

0.8 
21.8 

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 
สวนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย 

1,096.0 
17.5 

44.6 
0.7 

1,070.6 
25.6 

39.6 
0.9 

1,215.4 
26.5 

46.9 
1.0 

830.4 
22.0 

31.1 
0.8 

รวมสวนของผูถือหุน 1,113.5 45.3 1,096.3 40.5 1,241.9 47.9 852.4 31.9 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 2,456.8 100.0 2,705.7 100.0 2,593.9 100.0 2,671.3 100.0 

หมายเหตุ 1งบการเงินรวมสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2551 ท่ีแสดงเปรียบเทียบจัดทําโดยฝายบริหารของบริษัทฯ 
  2บริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนชําระแลวอีก 175 ลานบาท ในเดือนมิถุนายน 2553 หรือจาก 50 ลานบาท เพิ่มขึ้นเปน 225 ลานบาท 
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งบกําไรขาดทุน 

 

สําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 9 เดือน สิ้นสุดวันท่ี 
31 ธ.ค. 2551 

(งบการเงินรวม) 1 
31 ธ.ค. 2552 

(งบการเงินรวม) 
31 ธ.ค.  2553 

 (งบการเงินรวม) 
30 ก.ย. 2553 

(งบการเงินรวม) 
30 ก.ย. 2554 

(งบการเงินรวม) 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 

รายได           
รายไดจากการรับเหมา
กอสราง 
รายไดจากการใหบริการ 

 
1,715.4 

194.4 

 
89.0 
10.1 

 
1,435.9 

538.8 

 
72.2 
27.1 

 
1,698.4 

684.8 

 
70.0 
28.3 

 
1,023.7 

502.4 

 
66.6 
32.7 

 
1,994.7 

165.3 

 
91.6 
7.6 

รายไดอื่น 18.7 1.0 13.0 0.7 32.6 1.4 10.7 0.7 18.0 0.8 
รวมรายได 1,928.5 100.0 1,987.7 100.0 2,415.9 100.0 1,536.7 100.0 2,178.0 100.0 
คาใชจาย 
ตนทนุจากการรับเหมา
กอสราง 
ตนทนุจากการใหบริการ 
คาใชจายในการบริการ 

 
 

1,000.6 
19.9 
86.0 

 
 
51.9 
6.2 
4.5 

 
 

659.3 
150.1 
143.1 

 
 

33.2 
7.6 
7.2 

 
 

757.9 
210.6 
110.9 

 
 

31.4 
8.7 
4.6 

 
 

574.3 
184.0 
85.3 

 
 

37.4 
12.0 
5.6 

 
 

855.1 
119.9 
128.6 

 
 

39.3 
5.5 
5.9 

รวมคาใชจาย 1,206.5 62.6 952.5 47.9 1,079.4 44.7 843.6 54.9 1,103.6 50.7 
กําไรกอนคาใชจาย
ทางการเงินและภาษเีงิน
ไดนิติบุคคล 

 
 

722.0 

 
 

37.4 

 
 

1,035.2 

 
 

52.1 

 
 

1,336.4 

 
 

55.3 

 
 

693.2 

 
 

45.1 

 
 

1,074.4 

 
 

49.3 
คาใชจายทางการเงิน (0.0) (0.0) (0.1) (0.0) - 0.0 - 0.0 (0.0) (0.0) 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติ
บุคคล 

722.0 37.4 1,035.1 52.1 1,336.4 55.3 693.2 45.1 1,074.4 49.3 
 

ภาษีเงินไดนิตบิุคคล (225.0) (11.7) (314.8) (15.8) (141.5) (5.9) (119.1) (7.7) (203.3) (9.3) 
กําไรสุทธสิําหรับงวด 497.0 25.8 720.3 36.2 1,194.9 49.5 574.1 37.4 871.1 40.0 
การแบงปนกําไรสุทธิ           
สวนที่เปนของผูถือหุน
บริษัทใหญ 

493.9 25.6 712.2 35.8 1,189.8 49.2 571.5 37.2 865.3 39.7 

สวนที่เปนของผูถือหุนสวน
นอยในบริษทัยอย 

3 0.2 8.1 0.4 5.1 0.2 2.6 0.2 5.8 0.3 

กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน 
(บาท) 

 
987.8 

 
 

 
1,424.4 

  
854.8 

  
518.4 

 
 

 
384.6 

 

จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ย
ถวงน้ําหนัก (ลานหุน) 

 
0.5 

  
0.5 

  
1.4 

  
1.1 

  
2.25 

 

 

 หมายเหตุ 1งบการเงินรวมสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2551 ท่ีแสดงเปรียบเทียบจัดทําโดยฝายบริหารของบริษัทฯ 
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งบกระแสเงินสด           

(หนวย: พันบาท) 

สําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 9 เดือน สิ้นสุดวันท่ี 
31 ธ.ค. 2551 
(งบการเงิน
รวม) 1 

31 ธ.ค. 2552 
(งบการเงิน

รวม) 

31 ธ.ค.  2553 
 (งบการเงิน

รวม) 

30 ก.ย. 2553 
(งบการเงิน

รวม) 

30 ก.ย. 2554 
(งบการเงิน

รวม) 
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน      
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 722.0 1,035.1 1,336.4 693.2 1,074.4 
รายการปรับปรุงกระทบกําไร (ขาดทนุ) สุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)
จากกิจกรรมดําเนินงาน: 

     

กลับรายการหนี้สงสัยจะสูญ 1.5 (12.2) - - - 
คาเส่ือมราคาและคาตดัจําหนาย 
(กําไร) ขาดทุนจากการขายทรัพยสิน 
ประมาณการหนี้สินผลประโยชนพนักงาน 
ประมาณการรับประกันผลงานของโครงการ 

22.5 
(0.6)  

- 
- 

27.9 
(1.7)  

- 
- 

36.1 
(1.1)  

- 
- 

26.1 
(1.1) 

- 
- 

32.4 
0.4 

15.4 
24.0 

ขาดทุนจากการตัดจําหนายสินทรัพย - - - - 0.0 
คาใชจายดอกเบี้ย - 0.1 - - 0.0 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย
และหน้ีสินดําเนินงาน 

 
745.4 

 
1,049.1 

 
1,371.4 

 
718.2 

 
1,146.7 

สินทรัพยดําเนนิงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง      
ลูกหนี้การคา – บริษัทที่เก่ียวของกัน 
ลูกหนี้การคา – บริษัทอื่น 
รายไดคางรับ 
มูลคาที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ 

13.5 
(675.1) 

- 
- 

- 
460.8 

- 
- 

- 
(2.5) 

124.9 
- 

- 
39.2 
21.5 

(60.4) 

12.0 
10.2 
49.1 

(34.4) 
ลูกหนี้เงินประกันผลงาน (76.2) 74.2 (33.7) (90.6)  (56.8) 
วัสดุคงเหลือ 
งานระหวางกอสราง 
ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน 
ภาษีเงินไดรอเรียกคืน 

0.8 
- 

(17.4) 
(40.1) 

(11.6) 
- 

(32.5) 
- 

(3.0) 
(8.5) 

(36.9) 
(97.9) 

4.5 
- 

(28.6) 
(68.5) 

2.4 
6.3 
6.3 

(20.7) 
สินทรัพยหมุนเวียนอืน่ - 29.0 (2.8) (14.1) (16.0) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.3 0.2 (0.0) (0.1) (0.6) 

หนี้สินดําเนนิงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)      
เจาหนี้การคา – บริษทัที่เก่ียวของกัน 
เจาหนี้การคา – บริษทัอื่น 

(20.7) 
9.6 

(32.3) 
(91.9) 

(39.3) 
13.5 

(37.6) 
(3.8) 

(8.4) 
(8.6) 

เจาหนี้เงินประกันผลงาน (7.1) - 2.8 1.6 2.7 
เงินรับลวงหนาจากลูกคา 143.2 (157.1) - - - 
รายไดรับลวงหนา 712.1 485.3 (52.1) 459.8 (495.6) 
คาใชจายคางจาย 36.8 31.7 (0.1) 5.5 (8.1) 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 20.9 20.0 (20.9) 27.4 2.0 

เงินสดรับจากกิจกรรมดําเนินงาน 
จายดอกเบีย้ 
จายภาษีเงินได 

847.0 
(0.0) 

(21.8) 

1,824.9 
(0.1) 

(304.3) 

1,214.7 
- 

(310.0) 

919.2 
- 

(295.4) 

588.4 
(0.0) 

(121.3) 

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 825.2 1,520.4 904.7 623.8 467.2 
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งบกระแสเงินสด (ตอ) 

(หนวย: พันบาท) 

สําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 9 เดือน สิ้นสุดวันท่ี 
31 ธ.ค. 2551 

(งบเฉพาะ
กิจการ) 1 

31 ธ.ค. 2552 
(งบการเงิน

รวม) 

31 ธ.ค.  2553 
 (งบการเงิน

รวม) 

30 ก.ย. 2553 
(งบการเงิน

รวม) 

30 ก.ย. 2554 
(งบการเงิน

รวม) 
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน      
    เงินลงทนุช่ัวคราวเพิ่มขึ้น (5.0) (63.6) (226.5) (104.1) (67.7) 
    เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบี้ยคางรับแกบุคคล และบริษัทที ่

 เก่ียวของ 
 

(6.2) 
 

382.9 
 

6.0 6.0 - 
    เงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบี้ยคางรับแกบริษัทอืน่ลดลง 
    เงินฝากประจําที่ตดิภาระค้ําประกัน (เพิ่มขึ้น) ลดลง 
    เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดที่มีในบริษัทยอย 
    เงินสดจายเพื่อลงทนุในบริษัทยอย 
    เงินจายลวงหนาคาเคร่ืองจักร 

เงินสดรับจากการขายอุปกรณและยานพาหนะ 
เงินสดจายเพื่อซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

3.2 
(167.4) 

- 
- 

0.7 
- 

(44.6) 

- 
(6.0) 

- 
- 

10.6 
- 

(47.2) 

- 
112.4 

- 
- 

10.0 
- 

(274.0) 

- 
(0.0) 

- 
- 

10.0 
- 

(260.1) 

- 
105.7 

6.3 
(8.4) 
0.8 

(20.7) 
(23.1) 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (219.3) 276.7 (372.1) (348.4) (7.1) 
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน      
    เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 

เงินปนผลจายใหสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุม 
- 
- 

- 
- 

175.0 
- 

175.0 
- 

- 
(10.3) 

    เงินปนผลจาย (214.0) (737.5) (1,220.0) (1,220.0) (400.2) 
    เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารลดลง (4.6) - - - - 
    เงินกูยืมระยะส้ันและดอกเบี้ยคางจายจากบริษัทที่เก่ียวของ (0.9) - - - - 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (219.5) (737.5) (1,045.0) (1,045.0)  (410.5) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 386.3 1,059.6 (512.4) (769.6) 49.6 
เงินสดและรายการเทาเงินสด ณ วันตนงวด 238.9 625.2 1,684.8 1,684.8 1,172.4 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัสิ้นงวด 625.2 1,684.8 1,172.4 915.2 1,222.0 
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อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

อัตราสวนทางการเงนิ หนวย 

สําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 
9  เดือน สิ้นสุด 
30 ก.ย. 2554 

(งบการเงินรวม) 

31 ธ.ค. 2551 
(งบการเงิน
รวม) 1 

31 ธ.ค. 2552 
(งบการเงิน

รวม) 

31 ธ.ค.  2553 
 (งบการเงิน

รวม) 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)      

อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.49 1.39 1.41 1.16 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 1.04 1.28 1.22 0.98 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.88 1.03 0.61 0.70 
อัตราสวนหมุนเวียนลกูหนี้การคา เทา 2.42 2.89 7.22 11.80 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 149 125 50 31 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 2,946.67 140.13 55.98 112.79 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 1 3 7 4 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี ้ เทา 5.52 6.07 16.63 29.46 
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 66 60 22 13 
วงจรเงินสด วัน 84 68 35 22 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 
(Profitability Ratio)  

    

อัตรากําไรขั้นตน รอยละ 41.33 59.01 59.36 54.9 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน รอยละ 36.82 51.77 54.71 48.9 
อัตรากําไรอื่น รอยละ 0.98 0.66 1.37 0.8 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร รอยละ 43.21 76.99 37.96 21.6 
อัตรากําไรสุทธิ รอยละ 26.02 36.47 50.14 40.3 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน รอยละ 61.63 65.19 102.21 110.9 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงาน (Efficiency Ratio)  

    

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย รอยละ 28.43 27.90 45.09 44.12 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร รอยละ 316.83 409.04 406.71 281.9 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.10 0.77 0.91 1.10 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Ratio)  

    

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 1.21 1.47 1.09 2.13 
อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย เทา 202,639.96 24,856.65 n/a 23,919.6 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 

(Cash Basis) 
เทา 2.66 1.30 0.87 2.50 

อัตราการจายเงินปนผล รอยละ 43.1 102.4 102. 45.9 
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12.2.1  การปรับโครงสรางธุรกิจ 

ผูบริหารของบริษัทฯ เชื่อวาการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยถือเปนกุญแจสําคัญเพ่ือรองรับการ
เจริญเติบโตในอนาคต บริษัทฯ จึงดําเนินการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจเพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุน
สามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดยมีรายละเอียดโดยสรุป ดังนี้ 

มกราคม 2553 -   บริษัทฯ ซื้อหุนสามัญเดิมของบจ.เอสซีซี เมนเทนแนนซ เซอรวิสเซส จํานวน 
5,005 หุน (เทากับรอยละ 5 ของจํานวนหุนท้ังหมด) จากผูถือหุนของบจ. เอสซีซี 
เมนเทนแนนซ เซอรวิสเซส ทําใหบริษัทฯ มีหุนในบจ. เอสซีซี เมนเทนแนนซ 
เซอรวิสเซส รอยละ 75.0 

มีนาคม 2554   -   บริษัทฯ ซื้อหุนสามัญเดิมของบจ. เค ซี บี เอส สโตรจํานวน 9,997 หุน (เทากับ
รอยละ 99.9 ของหุนท้ังหมด) จากผูถือหุนของบจ. เค ซี บี เอส สโตร ทําใหบจ. 
เค ซี บี เอส สโตร มีสภาพเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ดวยสัดสวนการถือหุนรอย
ละ 99.9 

ธันวาคม 2554   -  บริษัทฯ ซื้อหุนสามัญเดิมของบจ. ไทย ไทเฮจํานวน 6,600 หุน (เทากับรอยละ 
11.0 ของหุนท้ังหมด) จากผูถือหุนของบจ. ไทย ไทเฮ ทําใหบริษัทฯ มี สัดสวน
การถือหุนรอยละ 21.0 ในบจ. ไทย ไทเฮ 

  
12.2.2  ภาพรวมผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

ในชวง 10 ปท่ีผานมาการเติบโตอยางรวดเร็วของประเทศเศรษฐกิจเกิดใหมท่ีมีประชากรจํานวนมาก เชน 
จีน อินเดีย และบราซิล ทําใหความตองการสินคาโภคภัณฑ (Commodity) สินคาปโตรเคมี พลังงาน และโลหะเพ่ิม
สูงขึ้น และทําใหราคาของสินคาโภคภัณฑตางๆ เพ่ิมสูงขึ้นอยางรวดเร็ว เชน ราคาราคาน้ํามันดิบไนเม็กซท่ีปรับตัว
จากระดับเฉล่ีย 30 เหรียญสหรัฐตอบาเรลในป 2001 เปนเฉล่ีย 90 เหรียญตอบาเรลในป 2011 ราคาเหล็กซึ่งปรับตัว
จากระดับเฉล่ีย 300 เหรียญสหรัฐตอตันในป 2001 เปนเฉล่ีย 850 เหรียญตอตันในปจจุบัน 

ปจจัยดังกลาวทําใหมีการขยายกําลังผลิต ในอุตสาหกรรมซึ่งเปนกลุมลูกคาเปาหมายของบริษัทฯ ซึ่งไดแก 
อุตสาหกรรมปโตรเลียมและปโตรเคมี อุตสาหกรรมพลังงาน และอุตสาหกรรมเหมืองแร ซึ่งการขยายตัวของ
อุตสาหกรรมเหลานี้เปนผลใหมีการกอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนักเพ่ิมมากขึ้น และสงใหผลการดําเนินงานท่ี
ผานมาของบริษัทฯ ดีขึ้นอยางตอเนื่องสม่ําเสมอ  

ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีรายไดจํานวน 1,928.5 ลานบาท 1,987.1 ลาน
บาท และ 2,415.9 ลานบาทตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราเติบโตถัวเฉล่ียตอป (CAGR) เทากับรอยละ 11.9 ตอป ซึ่ง
รายไดสวนใหญเปนรายไดจากโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสกา และโครงการ Singapore Parallel Train 
ท่ีประเทศสิงคโปร โดยทั้งสองโครงการเปนโครงการในตางประเทศขนาดใหญท่ีบริษัทฯ สามารถชนะการประมูลมา
ไดในชวงปบัญชี 2551 และปบัญชี 2552 ทําให  สําหรับในงวดเกาเดือนส้ินสุด 30 กันยายน 2554  บริษัทฯ มีรายได

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
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จํานวน 2,160.0 ลานบาท สูงขึ้นจากงวดหกเดือนส้ินสุด 30 กันยายน 2553 ซึ่งบริษัทฯ มีรายไดจากการรับเหมา
กอสรางและใหบริการจํานวน 1,526.0 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 41.5 

บริษัทฯ มีการปรับปรุงกระบวนการทํางานใหมีประสิทธิภาพย่ิงขึ้นอยางตอเนื่อง เพ่ือใหบริษัทฯ สามารถ
ทํางานกอสรางท่ีอยูภายใตการควบคุมของบริษัทฯ ไดตรงตามเวลา ควบคุมใหงานท่ีทํามีคุณภาพสูง และควบคุม
ไมใหตนทุนการกอสรางสูงกวาท่ีคาด (Cost Overrun) ปจจัยดังกลาวทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนอยูในเกณฑท่ี
สูง  

อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ อยูในเกณฑสูงอยางตอเนื่อง เนื่องจากการกอสรางงานในโรงงาน
อุตสาหกรรมหนัก (“Mechanical Construction”) เกี่ยวเนื่องกับการผลิตซึ่งมีความซับซอน มีมาตรการเกี่ยวของกับ
ความปลอดภัยท่ีเขมงวด ความผิดพลาดหรือความลาชาในการกอสรางจะสงกระทบตอผูวาจางอยางมาก ทําใหลูกคา
สวนใหญคํานึงคุณภาพของงานมากกวาราคา ซึ่งทําใหลูกคาวาจางผูรับเหมาท่ีเคยมีชื่อเสียงและมีประสบการณใน
การทํางานมากอน ผูเชี่ยวชาญที่มีขีดความสามารถและศักยภาพในการแขงขันใกลเคียงกับบริษัทฯ มีจํานวนจํากัด 
โครงสรางการแขงขันนี้ทําใหผูรับเหมาท่ีเปนท่ียอมรับรวมถึงบริษัทฯ สามารถตอรองคาบริการท่ีมีอัตรากําไรสูงได 
ปจจัยดังกลาวทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนท่ีสูง ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และงวดหกเดือน 
ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2554 บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนสูงถึงรอยละ 41.3 รอยละ 59.0 รอยละ 59.4 และรอยละ 
52.2 นอกจากบริษัทฯ มีการปรับปรุงกระบวนการทํางานอยางตอเนื่องทําใหตนทุนโดยรวมตํ่าลงแลวในปบัญชี 2552 
และปบัญชี 2553 เปนชวงท่ีบริษัทฯ มีการดําเนินการในโครงการ Singapore Parallel Train ท่ีประเทศสิงคโปร ซึ่ง
เปนโครงการที่มีอัตรากําไรสูง เนื่องจากเปนโครงการที่ลูกคาเปนผูจัดหาวัตถุดิบเองท้ังหมด  

 อยางไรก็ดีในชวงเวลาเดียวกันบริษัทฯ มีรายจายในการบริหารท่ีคอนขางสูงโดยเฉพาะในปบัญชี 2552 
และ 2553 เนื่องจากบริษัทฯ มีการจายเงินพิเศษใหกับผูบริหาร ทีมวิศวกร และพนักงานของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ 
เล็งเห็นวาพนักงานและผูบรหิารของบริษัทฯ เปนสวนสําคัญในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ เมื่อบริษัทฯ มีผลกําไรที่
ดีจึงมีการจายเงินพิเศษใหกับผูบริหารและพนักงานของบริษัทฯ เพ่ือสรางแรงจูงใจใหกับพนักงานของบริษัทฯ  

 จากปจจัยดังกลาว ทําใหบริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นเปนลําดับ โดยมีกําไรสุทธิสําหรับปบัญชี 2551 
ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และงวดเกาเดือน ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 เทากับ 497.7 ลานบาท 720.3 ลาน
บาท 1,194.9 ลานบาท 871.1 ลานบาท ตามลําดับ 

 ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ มีมูลคางานท่ียังไมไดรับรูรายได (Backlog) จํานวน 1,396.4   ลาน
บาท ซึ่งเปนมูลคางานท่ียังไมไดรับรูรายไดจากสัญญาต้ังตน (Original Contract) และงานเพิ่ม (Add Work) โดยปกติ
ในการทําโครงการขนาดใหญบริษัทฯ มักจะไดรับงานเพ่ิมในชวงระหวางการดําเนินการ ซึ่งอาจจะเปนงานซึ่งผูวาจาง
ไมไดคาดคิดมากอน หรืออาจเปนงานท่ีบริษัทฯ ไดรับการวาจางใหทํางานตอจากผูรับเหมารายอื่นๆ ซึ่งไมสามารถ
ดําเนินการไดตามกําหนดระยะเวลาที่กําหนด หรือไมอาจสงมอบงานไดในมาตรฐานที่ผูวาจางกําหนดไว ซึ่งงานสวน
เพ่ิมนั้นอาจจะมากหรือนอยแตกตางกันไปในแตละโครงการ 
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            ตารางตอไปนี้สรุปมูลคาของโครงการที่ยังไมไดรับรูรายได ณ วันตนงวดและวันส้ินงวด มูลคาโครงการท่ี
บริษัทฯไดลงนามในสัญญาระหวางงวดและมูลคางานท่ีรับรูระหวางงวด สําหรับโครงการขนาดใหญท่ีมีการลงนามใน
สัญญาไดแก โครงการ Ambatovy และโครงการ Singapore Parallel Train ซึ่งบริษัทฯ ชนะการประมูลในป 2551 
และ 2552 ตามลําดับ ในปบัญชี 2553 และงวด 9 เดือนแรก ปบัญชี 2554 บริษัทฯ ยังมีสัดสวนของงานใหมไมมาก
เนื่องจากบริษัทฯ ยังคงไดรับงานเพ่ิมจากโครงการขนาดใหญสองโครงการดังกลาวอยางตอเนื่อง 

หนวย: ลานบาท 

 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

งวด 9 เดือนแรก  

ปบัญชี 2554 

มูลคาท่ียังไมไดรับรูรายได  
(ณ วันตนงวด) 

724.0 2,294.0 1,811.1 1,500.0 

มูลคารวมโครงการที่ลงนามในสัญญา 3,197.1 604.7 75.2 137.6 

งานเพ่ิม 68.4 734.1 1,842.6 1,760.9 

มูลคางานท่ีรับรูระหวางงวด  1,695.4 1,821.8 2,228.9 2,002.2 

มูลคาท่ียังไมไดรับรูรายได  
(ณ วันส้ินงวด) 2,294.0 1,811.1 1,500.0 1,396.4 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ มีโครงการที่อยูระหวางการดําเนินงานมูลคารวม 7,364.9 ลานบาท 
โดยเปนมูลคางานท่ียังไมไดรับรูรายได (Backlog) ท้ังส้ิน 1,396.4 ลานบาท ซึ่งโครงการที่อยูภายใตการดําเนินการ
ของบริษัทฯ และยังมีงานสวนท่ียังไมรับรูรายไดมีดังตอไปนี้ 

หมายเหตุ 1มูลคาท่ีลงนามในสัญญารวมกับมูลคาของงานสวนเพิ่ม

ชื่อลูกคา/ที่ตั้ง
โครงการ 

ลักษณะโครงการ ประเภทงาน 
ระยะเวลา
ดําเนินการ 

มูลคาโครงการ 
ประมาณ 
(ลานบาท) 

มูลคาของงาน
ที่ยังไมรับรู
รายได 

(ลานบาท) 
Dynatec 
Madagascar/ 
ประเทศมาดากัสการ 

โครงการ Ambatovy 
กอสรางโรงงานผลติแร
นิกเกิลและโคบอลต 

งานกอสรางโครงสราง
เหล็ก และงานประกอบ
และติดต้ังระบบทอ 

มิ.ย. 2551 – 
ธ.ค. 2554 

 

7,129 1,255.1 

MKK Asia/  ประเทศ
ไทย 

โครงการขยายกําลังผลิต 
U7 

งานประกอบและติดต้ัง
ระบบทอ 

มี.ค. 2554 – 
ธ.ค. 2554 

117.6  2.6 

บริษัท ไทยพาราไซ
ลีน จํากัด/ ประเทศ
ไทย 

โครงการ TPX Expansion 
Phase II 

งานกอสรางโครงสราง
เหล็ก และงานประกอบ
และติดต้ังระบบทอ 

ก.ย. 2554 – 
เม.ย. 2554 

137.6 137.6 

Bechtel/ ประเทศ
ไทย 

โครงการ Chevron’s Clean 
Fuel 

งานกอสรางโครงสราง
เหล็ก และงานประกอบ
และติดต้ังระบบทอ 

ม.ค. 2554 –  
ต.ค. 2554 

99.9 1.0 
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การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

12.2.3.1 การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับปบัญชี 2551 ถึง 2553 

รายได 

ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และ ปบัญชี 2553 บริษัทมีรายไดรวม 1,928.5 ลานบาท 1,987.7 ลานบาท 
และ 2,415.9 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทฯ มีรายไดเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องเปนผลมาจากการท่ีบริษัทฯ ชนะการประมูล
งานโครงการ Singapore Parallel Train ท่ีประเทศสิงคโปร ในปบัญชี 2552 และบริษัทฯ ไดดําเนินงานตามโครงการ
ตางๆ โดยมีความกาวหนาของโครงการในเกณฑดี ไดรับมอบหมายงานเพิ่ม (Add Work) อยางตอเนื่องในปบัญชี 
2552 และปบัญชี 2553  

  รายไดจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการ 

 รายไดจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการเปนรายไดหลักของบริษัทฯ ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 
และ ปบัญชี 2553 รายไดจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการคิดเปนรอยละ 99.0 รอยละ 99.3 และรอยละ 
98.6 ของรายไดรวมของบริษัทฯ ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการรับเหมากอสรางและบริการเพิ่มขึ้นและลดลงโดยมี
ปจจัยหลักดังตอไปนี้  

1) ความคืบหนาในการดําเนินการในโครงการตางๆ – การดําเนินการกอสรางโลหะในโรงงาน
อุตสาหกรรมขนาดใหญ จะเริ่มจากการออกแบบ ตัด เชื่อมและประกอบชิ้นงานใหไดรูปรางและลักษณะ
ตามแบบวิศวกรรมที่ตองการในโรงงานของบริษัทฯ  หลังจากนั้นจึงนําชิ้นงานดังกลาวไปติดต้ังหนา
งาน ซึ่งโดยปกติแลวสัดสวนรายไดท่ีบริษัทฯ รับรูในชวงการประกอบชิ้นงานในโรงงานของบริษัทฯ จะ
คอนขางนอย และการรับรูรายไดสวนใหญจะอยูในชวงท่ีมีการดําเนินการติดต้ังชิ้นงานท่ีพ้ืนท่ีกอสราง
ของโครงการของลูกคา ซึ่งบริษัทฯ ไดรับรูรายไดจํานวนมากจากโครงการ Ambatovy ในชวงปบัญชี 
2552 และปบัญชี 2553 เนื่องจากเปนชวงท่ีโครงการดําเนินมาถึงชวงของการติดต้ังและประกอบ
ชิ้นงาน (Erection) ท่ีพ้ืนท่ีกอสรางของโครงการ 

2) การขยายกําลังผลิตของบริษัทในอุตสาหกรรมเปาหมายของบริษัทฯ – ในชวงสามปท่ีผานมา การ
ขยายกําลังการผลิตในกลุมอุตสาหกรรมเปาหมายซึ่งเปนฐานลูกคาของบริษัทฯ ไดแก อุตสาหกรรม
ปโตรเลียมและปโตรเคมี อุตสาหกรรมพลังงาน และอุตสาหกรรมเหมืองแร ซึ่งมีการขยายกําลังการ
ผลิตเพ่ือรองรับการเติบโตของการบริโภค โดยเฉพาะในประเทศจีน อินเดีย และบราซิล ซึ่งเปน
ประเทศกําลังพัฒนาซ่ึงมีประชากรมากและมีการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศอยางรวดเร็ว 
ปจจัยดังกลาวเปนผลใหมีการกอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนักเพ่ิมมากขึ้น และทําใหบริษัทฯ มี
โอกาสไดรับงานกอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนักเพ่ิมมากขึ้น ซึ่งเปนปจจัยหน่ึงท่ีทําใหบริษัทฯ 
ไดรับงานในโครงการขนาดใหญในชวงสามปท่ีผานมา 

 ในชวงระหวางปบัญชี 2551 ถึงปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีรายไดหลักจากโครงการขนาดใหญสามโครงการซึ่ง
ไดแก โครงการ Ambatovy ในประเทศมาดากัสกา โครงการ Singapore Parallel Train ในประเทศสิงคโปร และ
โครงการ CDU Rewamp ของบริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน)  
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 โครงการที่สรางรายไดใหกับบริษัทฯ ในชวงสามปท่ีผานมาสามารถสรุปไดตามตารางตอไปนี้  

ลําดับ ชื่อโครงการ/ ลูกคา 
ป 2551 ป 2552 ป 2553 

รายได รอยละ รายได รอยละ รายได รอยละ 

1 โครงการ Ambatovy/ Dynatec 
Madaguscar 

  971.4       50.9  1,435.4       72.7  1,698.4     71.3  

2 โครงการ Singapore Parallel 
Train/ Foster Wheeler 
Parsons 

        -          -    386.3       19.6    530.5     22.3  

3 โครงการ CDU Rewamp / 
บริษัท ไทยออยล จํากัด 
(มหาชน) 

  659.3       34.5          -          -          -          -  

  โครงการ/ ลูกคารายอื่นๆ 279.1       14.6    153.0       7.7    154.2       6.5  

  รวม 1,909.8     100.0  1,974.7     100.0  2,383.1    100.0  

 ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีรายไดจาการรับเหมากอสรางและการใหบริการจํานวน 1,909.8 ลานบาท โดย
รายไดสวนใหญเปนรายไดจากโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ และโครงการ CDU Rewamp ซึ่งการ
ดําเนินการในสวนของโครงการ Ambatovy เปนการดําเนินการในชวงเริ่มตนซึ่งสวนใหญบริษัทฯ ทําการจัดเตรียม
ชิ้นงานระบบทอและโครงสรางเหล็กในโรงงานของบริษัทฯ โดยความคืบหนาของโครงการคิดเปนสัดสวนประมาณ
รอยละ 13.6 ของมูลคางานท้ังหมด ในขณะที่โครงการ CDU Rewamp เปนการดําเนินการในชวงสุดทายซึ่งไดแก
การติดต้ังชิ้นงานที่พ้ืนท่ีกอสรางของโครงการและการเก็บงาน 

 ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีรายไดจาการรับเหมากอสรางและการใหบริการจํานวน 1,974.7 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.4 เมื่อเทียบกับปบัญชี 2551 โดยรายไดสวนใหญเปนรายไดจากโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศ
มาดากัสการ และโครงการ Singapore Parallel Train ท่ีประเทศสิงคโปร สาเหตุหลักท่ีทําใหรายไดของบริษัทฯ
เพ่ิมขึ้นเนื่องจากความคืบหนาของโครงการ Ambatovy เปนไปอยางรวดเร็ว โดยโครงการเริ่มเขาสูขั้นตอนการติดต้ัง
ชิ้นงานที่พ้ืนท่ีกอสรางของโครงการทําใหมีความคืบหนาและการรับรูรายไดท่ีสูง โดย ณ ส้ินป 2552 ความคืบหนา
ของโครงการคิดเปนรอยละ 33.8 ของมูลคางานท้ังหมด และจากการที่บริษัทฯ เริ่มมีรายไดจากโครงการใหมคือ
โครงการ Singapore Parallel Train ท่ีประเทศสิงคโปร   

 ในปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีรายไดจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการจํานวน 2,383.1 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.7 เมื่อเทียบกับปบัญชี 2552 โดยรายไดสวนใหญเปนรายไดจากโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศ
มาดากัสการ และโครงการ Singapore Parallel Train ท่ีประเทศสิงคโปร การดําเนินการในสวนของโครงการ 
Ambatovy ในชวงปบัญชี 2553 นั้นเปนชวงของการติดต้ังทอและโครงสรางเหล็กท่ีพ้ืนท่ีกอสราง และเปนงานเพิ่มท่ี
บริษัทฯ ไดรับเพ่ิมเติม ซึ่งทําใหรายไดของบริษัทฯ จากโครงการ Ambatovy เพ่ิมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับในปบัญชี 2552 
โดย ณ ส้ินป 2552 ความคืบหนาของโครงการคิดเปนรอยละ 57.6 ของมูลคางานท้ังหมด ในสวนของโครงการ 
Singapore Parallel Train ก็มีความคืบหนาคอนขางมากเชนกันโดยสามารถคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 57.0 
ของมูลคาโครงการท้ังหมด 
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 รายไดอ่ืน 

 ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีรายไดอ่ืน จํานวน 18.7 ลานบาท 13.0 ลานบาท 
และ 32.6 ลานบาทตามลําดับ โดยรายไดอ่ืนๆ สวนใหญเปนรายไดจากดอกเบ้ียรับเปนสวนใหญ  

 โดยรายไดอ่ืนของบริษัทฯ ลดลงในปบัญชี 2552 ลดลงสอดคลองกับการปรับตัวของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ของสถาบันการเงินตางๆ สําหรับในปบัญช ี2553 รายไดอ่ืนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นสอดคลองกับการเพ่ิมขึ้นของปริมาณ
เงินสดและเงินลงทุนชั่วคราวของบริษัทฯ และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของสถาบันการเงินตางๆ  

คาใชจาย 

ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 คาใชจายรวมของบริษัทฯ มีจํานวน 1,206.5 ลานบาท 
952.5 ลานบาท 1,079.4 ลานบาท ตามลําดับโดยคาใชจายหลักของบริษัทฯ คือ ตนทุนจากการรับเหมากอสรางและ
การใหบริการ ซึ่งในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และ 2553 ตนทุนจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการคิดเปน
รอยละ 92.9 รอยละ 85.0 และรอยละ 89.7 ตามลําดับ  

บริษัทฯ มีการพัฒนาปรับปรุงกระบวนการทํางานโดยเฉพาะในสวนของงานรับเหมากอสรางและใหบริการ
อยางตอเนื่อง เพ่ือลดตนทุนในการกอสราง โดยบริษัทฯ ตระหนักดีวาตนทุนในสวนนี้เปนตนทุนหลักในการ
ดําเนินการของบริษัทฯ การลดคาใชจายในสวนนี้จึงสงผลโดยตรงกับผลกําไรของบริษัทฯ เชน การนําเคร่ืองจักรท่ี
ทันสมัยมาใชในการดําเนินงานเพื่อชวยลดระยะเวลาในการดําเนินการ การประกอบงานโครงสรางเหล็ก งานระบบ
ทอท่ีโรงงานของบริษัทฯ กอนยกไปติดต้ังท่ีบริเวณกอสรางของบริษัทฯ การนําระบบบารโคดเขามาใชเพ่ือชวยในการ
ควบคุมและการติดตามการดําเนินงาน เปนตน ซึ่งการปรับปรุงและดําเนินการเหลานี้เปนผลใหบริษัทฯ สามารถ
ประหยัดตนทุน และมีอัตรากําไรที่สูงขึ้น 

ตนทุนจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการ 

 ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีตนทุนจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการ จํานวน 1,120.5 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนตนทุนในโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ และโครงการ CDU Rewamp  

 ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีตนทุนจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการจํานวน 809.4 ลานบาท โดย
สวนใหญเปนตนทุนในโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ และโครงการ Singapore Parallel Train ท่ี
ประเทศสิงคโปร ซึ่งสาเหตุท่ีทําใหบริษัทฯ มีตนทุนจากการรับเหมากอสรางนอยลงนั้นเนื่องจากโครงการ Singapore 
Parallel Train เปนโครงการที่ผูวาจางเปนผูจัดหาวัตถุดิบ ทําใหบริษัทฯ มีสัดสวนตนทุนตอรายไดลดลง และเปน
เหตุผลใหบริษัทฯ มีตนทุนนอยลงถึงแมวาจะมีรายไดเพ่ิมมากขึ้น 

 ในปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีตนทุนจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการจํานวน 968.5 ลานบาท โดย
สวนใหญเปนตนทุนในโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ และโครงการ Singapore Parallel Train ท่ี
ประเทศสิงคโปร ซึ่งเพ่ิมมากขึ้นเปนสัดสวนตามการเพิ่มขึ้นของรายไดของบริษัทฯ  

 กําไรขั้นตนและอัตรากําไรขั้นตน 

 กําไรขั้นตนในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 เทากับ 789.2 ลานบาท 1,165.3 ลานบาท และ
1,414.6 ลานบาทตามลําดับ หากคิดเปนอัตรากําไรขั้นตน บริษัทฯ จะมีอัตรากําไรขั้นตนในปบัญชี 2551 ปบัญชี 



บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคช่ัน  จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 99 

2552 และปบัญชี 2553 เทากับรอยละ 41.3 รอยละ 59.0 และรอยละ 59.4 โดยอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ มีผล
จากปจจัยดังตอไปนี้ 

 ลักษณะของงาน – ขอบเขตการใหบริการของบริษัทฯ คลอบคลุมถึง งานออกแบบรายละเอียดทาง
วิศวกรรม (Detailed Engineering) งานจัดหาวัตถุดิบ (Procurement) และงานรับเหมากอสรางในโรงงาน
อุตสาหกรรมหนัก (Construction) หรือท่ีรวมเรียกวา EPC (Engineering, Procurement and 
Construction) ซึ่งงานในแตละสวนนั้นจะมีอัตรากําไรไมเทากัน โดยอัตรากําไรในสวนของงานออกแบบ
รายละเอียดทางวิศวกรรม (Detailed Engineering) และงานรับเหมากอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนัก 
(Construction) นั้นจะสูงกวางานจัดหาวัตถุดิบ (Procurement) เนื่องจากงานออกแบบทางวิศวกรรมและ
งานรับเหมากอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนักเปนงานท่ีตองใชความรูทางวิศวกรรม อาศัยประสบการณ
และความชํานาญในการดําเนินการจึงมีอัตรากําไรที่สูง นอกจากนั้นงานในสวนของการจัดหาวัตถุดิบ 
(Procurement) คาใชจายสวนใหญจะเปนการคาวัตถุดิบ โดยบริษัทฯ จะบวกเพ่ิมคาใชจายในการจัดหาลง
ไปจากคาวัตถุดิบซึ่งทําใหงานจัดหาวัตถุดิบมีอัตรากําไรไมสูงมาก ดังนั้น โครงการที่มีสัดสวนรายไดจาก
งานจัดหาวัตถุดิบสูงจึงมีอัตรากําไรที่ตํ่าเมื่อเทียบกับโครงการท่ีมีสัดสวนรายไดจากการออกแบบทาง
วิศวกรรมและงานรับเหมากอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนักสูง 

ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน – ประสิทธิภาพในการดําเนินงานมีผลกระทบโดยตรงตออัตรากําไรของ
บริษัทฯ หากบริษัทฯ ไมมีการดําเนินงานที่ดี อาจจะทําใหงานท่ีอยูภายใตการดําเนินการของบริษัทฯ ลาชา 
ทําใหเกิดการส้ินเปลืองวัสดุประกอบการตางๆ หรือมีคาใชจายท้ังในดานแรงงาน ส้ินเปลืองวัตถุดิบ และ
วัสดุประกอบการ  

ปริมาณงานเพิ่ม (Add Work) – งานเพ่ิมสวนใหญเปนในลักษณะงานรับเหมากอสรางในโรงงาน
อุตสาหกรรมหนัก (Construction) เพราะฉะนั้นงานในสวนนี้โดยมากจะมีอัตรากําไรที่คอนขางสูง โดยปกติ
บริษัทฯ จะไดงานเพ่ิมในกรณีตางๆ เชน มีงานเพ่ิมเนื่องจากเปนงานที่ไมไดคาดการณไวต้ังแตตน ไดรับ
งานในสวนท่ีเปนของผูรับเหมารายอื่นๆ เนื่องจากผูรับเหมารายอื่นไมสามารถดําเนินการไดจนจบ หรือไม
สามารถดําเนินไดตามมาตรฐานท่ีวางไว ดังนั้นในชวงท่ีบริษัทฯ มีงานเพ่ิมสูงจะทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไร
สูงขึ้นตามไปดวย 

 ในปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาในปบัญชี 2551  เพราะบริษัทฯ มี
สัดสวนของงานกอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนักมากขึ้น และมีสัดสวนของงานจัดหาวัตถุดิบนอยลง เนื่องจาก
บริษัทฯ ชนะการประมูลโครงการ Singapore Parallel Train ท่ีประเทศสิงคโปร ในชวงระหวางปบัญชี 2552 ซึ่งเปน
โครงการที่ผูวาจางเปนผูจัดหาวัตถุดิบ นอกจากนั้นบริษัทฯ มีสัดสวนของงานเพิ่มมากขึ้นเมื่อเทียบกับรายไดโดยรวม 
นอกจากนั้น บริษัทฯ มีการปรับปรุงประสิทธิภาพในการดําเนินงานอยางตอเนื่อง ปจจัยเหลานี้ทําใหบริษัทฯ มีอัตรา
กําไรมากขึ้น 
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 คาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการบริหารหลัก ไดแก เงินเดือนพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน และคาเส่ือมราคา  เปน
ตน 

ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหารเทากับ 86.0 ลานบาท 
143.1 ลานบาท และ 110.7 ลานบาทตามลําดับ 

คาใชจายในการบริหารในปบัญชี 2552 สูงกวาในปบัญชี 2551 จํานวน 57.1 ลานบาท หรือสูงขึ้นคิดเปน
รอยละ 66.4 โดยจากบริษัทฯ มีรายจายเกี่ยวกับพนักงานสูงขึ้น 57.6 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีผลการดําเนินงาน
ดีเปนพิเศษ 

คาใชจายในการบริหารในปบัญชี 2553 นอยกวาในปบัญชี 2552 จํานวน 32.2 ลานบาท หรือลดลงคิดเปน
รอยละ 22.5 เนื่องจากมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานนอยลงจํานวน 22.6 ลานบาท 

 คาใชจายทางการเงิน 

เนื่องจากบริษัทฯ มีการใชหนี้สินระยะยาวเปนจํานวนนอย ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 
จึงมคีาใชจายทางการเงินจํานวน 4,180 บาท 73,415 บาท และ 0 บาท ตามลําดับ  

  กําไรกอนภาษีเงินได 

กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 มีจํานวน 722.0 ลานบาท 
1,035.1  ลานบาท และ 1,336.4 ลานบาทตามลําดับ โดยสาเหตุท่ีทําใหกําไรของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเปนผลจากการท่ี
บริษัทฯ มีรายไดเพ่ิมขึ้นตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมเปาหมายและความคืบหนาของการดําเนินงานตาม
โครงการของบริษัทฯ รวมถึงการท่ีบริษัทฯ มีอัตรากําไรเพิ่มสูงขึ้นจากการปรับปรุงประสิทธิภาพและกระบวนการ
ทํางานในการกอสรางของบริษัทฯ  

 ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 มีจํานวน 225.0 ลานบาท 314.8 
ลานบาท และ 141.5 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลรอยละ 31.2 รอยละ 30.4 รอยละ 10.6 
ตามลําดับ อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลในป 2553 ลดลงเนื่องจากบริษัทฯ ไดรับการยกเวนภาษีจากการใชสิทธิตาม
พระราชบัญญัติสงเสริมการลงทุน (BOI)  

กําไรสุทธิ 

  ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 497.0 ลานบาท 720.3 ลานบาท และ 
1,194.9 ลานบาท ตามลําดับ โดยสามารถคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 26.0 รอยละ 36.5 และรอยละ 50.1 
ตามลําดับ 
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12.2.3.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับงวดเกาเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2554 

รายได 

ผลการดําเนินงานงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2553 และส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทมี
รายไดรวม  1,536.7 ลานบาท และ 2,178.0 ลานบาท ตามลําดับ รายไดจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการ
เปนรายไดหลักของบริษัทฯ โดยในงวดเกาเดือนแรกปบัญชี 2553 และปบัญชี 2554 รายไดจากการรับเหมากอสราง
และการใหบริการคิดเปนรอยละ 99.3 และรอยละ 99.1 ของรายไดรวมของบริษัทฯ ตามลําดับ 

  รายไดจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการ 

 ในงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2553 บริษัทฯ มีรายไดจาการรับเหมากอสรางและการใหบริการ
จํานวน 1,526.0 ลานบาท โดยรายไดสวนใหญเปนรายไดจากโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ และ
โครงการ Singapore Parallel Train ท่ีประเทศสิงคโปร 

  ในงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2554 บริษัทฯ มีรายไดจาการรับเหมากอสรางและการใหบริการ
จํานวน 2,160.0 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 41.5 เมื่อเทียบกับงวดเกาเดือนแรกปบัญชี 2553 โดยรายไดสวนใหญเปน
รายไดจากโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ สาเหตุหลักท่ีทําใหรายไดของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับ
งวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2553  เนื่องจากความคืบหนาของโครงการ Ambatovy ท่ีอยูภายใตการดูแล
ของบริษัทฯ เปนไปอยางรวดเร็ว จึงสงผลใหบริษัทฯ มีการรับรูรายไดในชวงเวลาดังกลาวสูงตามไปดวย  

  รายไดอ่ืน 

 ในงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2553 และส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ มีรายไดอ่ืน 
จํานวน 10.7 ลานบาท 18.0 ลานบาทตามลําดับ โดยรายไดอ่ืนสวนใหญเปนรายไดจากดอกเบ้ียรับ  

 รายไดอ่ืนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นรอยละ 68.7 ในงวดเกาเดือนแรกปบัญชี 2554 เนื่องจากบริษัทฯมีกําไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน และดอกเบี้ยท่ีเพ่ิมขึ้นจากการปรับตัวของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของสถาบันการเงินตางๆ  

คาใชจาย 

ในงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2553 และส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 คาใชจายรวมของ   
บริษัทฯ มีจํานวน 843.6 ลานบาท และ 1,103.6 ลานบาท ตามลําดับโดยคาใชจายหลักของบริษัทฯ คือ ตนทุนจาก
การรับเหมากอสรางและการใหบริการ ซึ่งงวดเกาเดือนแรกปบัญชี 2553 และปบัญชี 2554 ตนทุนจากการรับเหมา
กอสรางและการใหบริการคิดเปนรอยละ 89.9 และรอยละ 88.3 ตามลําดับ 
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ตนทุนจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการ 

 ในงวดเกาเดือนแรกปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีตนทุนจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการ จํานวน 
758.3 ลานบาท โดยสวนใหญเปนตนทุนในโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ และโครงการ Singapore 
Parallel Train ท่ีประเทศสิงคโปร ทําใหบริษัทฯ มีกําไรขั้นตน 767.8 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 
50.3 

 ในงวดเกาเดือนแรกปบัญชี 2554 บริษัทฯ มีตนทุนจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการจํานวน 975.0 
ลานบาท โดยสวนใหญเปนตนทุนในโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ ทําใหบริษัทฯ มีกําไรขั้นตน 
1,185.0 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 54.9 โดยอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นจากความสําเร็จ
ในการพัฒนาและปรับปรุงกระบวนการทํางานของบริษัทฯ 

 คาใชจายในการบริหาร 

ในงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2553 และ 2554 บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหารเทากับ 85.3 
ลานบาท และ 128.6 ลานบาทตามลําดับ 

คาใชจายในการบริหารในงวดเกาเดือนแรกปบัญชี 2553 สูงกวางวดเกาเดือนแรกในปบัญชี 2552 จํานวน 
43.3 ลานบาท หรือสูงขึ้นคิดเปนรอยละ 50.8 เนื่องจากบริษัทฯ มีการจายเงินคาสนับสนุนกองทุนเพ่ือการพัฒนา 
ของสํานักงานพัฒนาวิทยาศาสตรและเทคโนโลยีแหงชาติ (สวทช) จํานวน 18 ลานบาท และมีการปรับปรุงการบันทึก
บัญชีโดยไดมีการบันทึกสํารองคาใชจายเกี่ยวกับการรับประกันผลงานจํานวน 24 ลานบาท  

คาใชจายทางการเงิน 

บริษัทฯ ไมมีคาใชจายทางการเงินในงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2553 และมีคาใชจายทาง
การเงินเพียง 24,601 บาท ในงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554  

กําไรกอนภาษีเงนิได 

จากปจจัยดังกลาวขางตนทําใหบริษัทฯ มีกําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน ปบัญชี 2553 และ 2554 มีจํานวน 693.2 ลานบาท และ 1,074.4 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งเพ่ิมขึ้น 381.2 
ลานบาท  

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล ในงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน ปบัญชี 2553 และ 2554 มีจํานวน 119.1 
ลานบาท และ 203.3 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลรอยละ 17.2 และรอยละ 18.9 ตามลําดับ  

กําไรสุทธิ 

  ในงวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน ปบัญชี 2553 และ 2554 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 574.1 ลานบาท 
และ 871.1 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 37.4 และรอยละ 40.0 ตามลําดับ 
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12.2.4  การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

  เนื่องจากธุรกิจรับเหมากอสรางงานโลหะในโรงงานอุตสาหกรรมหนัก (“Mechanical Construction”) จะมี
รายการในงบดุลบางรายการซึ่งเปนรายการที่เกิดขึ้นเฉพาะธุรกิจรับเหมากอสราง จึงตองอธิบายใหเขาใจถึงลักษณะ
รายการเฉพาะดังกลาวและลักษณะการดําเนินธุรกิจรับเหมากอสราง  

  เมื่อบริษัทฯ เขาทําสัญญารับเหมากอสรางระยะยาว บริษัทฯ จะตอรองกับผูวาจาง เพ่ือใหผูวาจางจายเงิน
คากอสรางลวงหนาใหบริษัทฯ เพ่ือใหบริษัทฯ มีเงินทุนเพ่ือใชจัดซื้อวัสดุท่ีใชในการกอสราง (เชน เหล็ก และอุปกรณ
อ่ืนๆ) สัดสวนของคากอสรางลวงหนาในแตละโครงการจะไมเทากัน จะมากหรือนอยขึ้นอยูกับการตอรองของบริษัทฯ 
และผูวาจาง บริษัทฯ สามารถเจรจาเรียกเก็บเงินรับลวงหนาไดสูงในโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ 
บริษัทฯจะบันทึกเงินรับลวงหนาในบัญชี “เงินรับลวงหนาจากลูกคา” ซึ่งยอดคงคางในบัญชีนี้จะทะยอยลดลงตาม
ความคืบหนาของโครงการ 

  เมื่อบริษัทฯ เริ่มดําเนินการกอสรางตามโครงการ บริษัทฯ จะประเมินความคืบหนาของการดําเนินงาน และ
คํานวณรอยละความสําเร็จของงาน (Percentage of Completion) เพ่ือใชในการรับรูรายไดในแตละงวดบัญชี งาน
สวนท่ีบริษัทฯ ทําสําเร็จแลว (รับรูรายไดแลว) แตบริษัทฯ ยังไมไดออกใบแจงหนี้ (invoice) เพ่ือเรียกเก็บเงินจาก
ลูกคาจะถูกบันทึกในบัญชี “รายไดคางรับ” หรือ “มูลคางานท่ีเสร็จแตยังไมไดเรียกเก็บ” ในกรณีท่ีบริษัทฯ สงใบ
แจงหนี้แลวและรอรับชําระเงินจากลูกคา ยอดคางชําระดังกลาวจะอยูในบัญชี “ลูกหน้ีการคา”  ในขณะเดียวกันหาก
บริษัทฯ มีการเรียกเก็บเงินกอนการทํางานเงินสวนนั้นจะถูกบันทึกไวในบัญชี “รายไดรับลวงหนา” 

  ควบคูกับการรับรูรายได บริษัทฯจะรับรูตนทุนจากการรับเหมากอสรางตามความสําเร็จของงาน และ
ประมาณการคาใชจายท่ีประเมนโดยวิศวกรและฝายบริหารของบริษัทฯ คาวัสดุกอสรางท่ีบริษัทจายไปแลว แตยังไม
ถูกรับรูเปนตนทุนจากการรับเหมากอสราง จะถูกบันทึกเปน “งานระหวางกอสราง”  

  เมือบริษัทฯ ดําเนินการกอสรางตามโครงการจนแลวเสร็จ และสงมอบงานใหลูกคาเรียบรอยแลว โดยปกติ
ลูกคาจะขอหักเงินบางสวนไว (เชน รอยละ 10 ของมูลคาโครงการ) เพ่ือเปนการประกันผลงานของบริษัทฯ โดย
ลูกคาจะเก็บเงินสวนนี้ไวระยะหนึ่ง (เชน 1 ป) โดยเรียกวาระยะประกันผลงาน บริษัทฯ จะไดรับเงินคืนเมื่อพนระยะ
ประกันผลงานดังกลาว สัดสวนเงินประกันผลงานที่จะถูกหักไว และระยะประกันผลงานในแตละโครงการจะไมเทากัน 
จะมากหรือนอยขึ้นอยูกับการตอรองของบริษัทฯ และลูกคา ในกรณีโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ มี
การดําเนินการหลายเฟส บริษัทฯ ใหลูกคาหักเงินประกันผลงานเมื่อบริษัทฯ ดําเนินการกอสรางในแตละเฟสแลว
เสร็จ และลูกคาจะทะยอยคืนเงินประกันผลงานในแตละเฟส เมื่อพนระยะประกัน นอกจากนี้ บริษัทฯ มักตอรองกับ
ลูกคาเพ่ือขอคืนเงินคาประกันผลงานคืนจากลูกคาเร็วขึ้น โดยบริษัทฯ จะออกหนังสือค้ําประกันธนาคาร (Letter of 
Credit) ใหลูกคาแทน ในการน้ีบริษัทฯ จะนําบัญชีเงินฝากของบริษัทฯ ไปเปนหลักทรัพยค้ําประกันการออก Letter 
of Credit ดังกลาว 

           สินทรัพย 

สินทรัพยของบริษัทฯ มีสวนประกอบหลัก คือ เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เงินลงทุนชั่วคราว 
ลูกหนี้การคา รายไดคางรับ ลูกหนี้เงินประกันผลงาน เงินฝากท่ีติดภาระค้ําประกัน และท่ีดินอาคารและอุปกรณ 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2551 ส้ินปบัญชี 2552 ส้ิน ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 
กันยายน 2554 เทากับ 2,456.8 ลานบาท 2,705.7 ลานบาท 2,593.9 ลานบาทและ 2,671.3 ลานบาท ตามลําดับ 
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สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2552 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ ส้ินปบัญชี 2551 จํานวน 248.9 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10.1  โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ไดแก การเพ่ิมขึ้นของเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดจํานวน 1,059.6 ลานบาท การเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนชั่วคราวจํานวน 63.6 ลานบาท การลดลงของ
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้คางรับจํานวน 461.0 ลานบาท และการลดลงของเงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียคางรับแก
บุคคลท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 370.5 ลานบาท  

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2553 ลดลงจากสินทรัพยรวม ณ ส้ินปบัญชี 2552 จํานวน 111.7 
ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.1 โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ไดแก การลดลงของเงินสดและรายการเทียบเทาเงิน
สดจํานวน 512.4 ลานบาท การเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนชั่วคราวจํานวน 226.5 ลานบาท การลดลงของลูกหนี้การคา
และรายไดคางรับ 122.3 ลานบาท การลดลงของเงินฝากท่ีติดภาระค้ําประกันจํานวน 112.4 ลานบาท การเพ่ิมขึ้น
ของที่ดิน อาคารและอุปกรณ 229.0 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นของภาษีเงินไดรอเรียกคืนจํานวน 97.9 ลานบาท 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ ส้ินปบัญชี 2553 
จํานวน 151.3 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.9 โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ไดแก การเพ่ิมขึ้นของเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 49.6 ลานบาท การเพ่ิมของเงินลงทุนชั่วคราว 67.7 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของ
ลูกหนี้เงินประกันผลงานจํานวน 56.8 ลานบาท 

สินทรัพยหมุนเวียน 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 
30 กันยายน 2554 เทากับ 625.2 ลานบาท 1,684.8 ลานบาท 1,172.4 ลานบาท และ 1,222.0 ลานบาท ตามลําดับ 
คิดเปนรอยละ 25.4 รอยละ 62.3 รอยละ 45.2 และรอยละ 45.7 ของสินทรัพยรวม ซึ่งมีสัดสวนท่ีคอนขางสูง ท้ังนี้ ใน
การดําเนินธุรกิจบริษัทฯ จะไดรับเงินรับลวงหนาและมีรายไดรับลวงหนาท่ีบริษัทฯ เรียกเก็บจากลูกคากอนการ
ดําเนินงานทําใหบริษัทฯ มีสัดสวนเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคอนขางสูง ในขณะเดียวกันบริษัทฯ ก็จะมีการ
บันทึกหนี้รายการเงินรับลวงหนาจากลูกคาและรายไดรับลวงหนาสูงตามไปดวย 

เงินลงทุนชั่วคราว 

 บริษัทฯ มีเงินลงทุนชั่วคราว ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 
2554 เทากับ 5.0 ลานบาท 68.6 ลานบาท 295.1 ลานบาท และ 362.8 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 0.2 รอย
ละ 2.5 รอยละ 11.4 และรอยละ 13.6 ของสินทรัพยรวม ในกรณีท่ีบริษัทฯ มีเงินสดมากเกินกวาความตองการในการ
ใชเงินระยะส้ัน บริษัทฯ จะนําเงินสวนนี้ไปฝากไวในบัญชีเงินฝากประจํา ซึ่งเงินสวนนี้จะถูกบันทึกเปนเงินลงทุน
ชั่วคราว  

ลูกหน้ีการคา  รายไดคางรับและมูลคางานท่ีเสร็จแตยังไมเรียกเก็บ 

  ลูกหนี้การคา รายไดคางรับ และ มูลคางานท่ีเสร็จแตยังไมเรียกเก็บ ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ป
บัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 เทากับ 762.7 ลานบาท 301.7 ลานบาท 179.3 ลานบาท และ 154.5 
ลานบาท ตามลําดับ หากพิจารณาระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียประกอบ จะพบวาระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียสําหรับปบัญชี 
2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และรอบเกาเดือน ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 เทากับ 149 วัน 125 วัน 50 วัน
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และ 31 วันตามลําดับ จํานวนลูกหนี้การคา รายไดคางรับ และมูลคางานท่ีเสร็จแตยังไมเรียกเก็บ และระยะเวลาเก็บ
หนี้เฉล่ียอาจมีการเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญ ท้ังนี้ขึ้นกับสัญญาท่ีบริษัทฯ ทําไวกับลูกคา รวมไปถึงชวงเวลาใน
การปดบัญชี ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีลูกหนี้การคาคอนขางสูงเนื่องจากเปนชวงท่ีบริษัทฯ เพ่ิงทําการเรียกเก็บเงิน
จากลูกคาแตลูกคายังมิไดทําการชําระเงินใหกับทางบริษัทฯ   

วัสดุคงเหลือและงานระหวางกอสราง 

 วัสดุคงเหลือและงานระหวางกอสราง ณ ส้ินปบัญชี 2551 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 
2554 เทากับ 0 บาท 11.6 ลานบาท 23.1 ลานบาท และ 12.6 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนระยะเวลาขายสินคา
เฉล่ีย 1 วัน 3 วัน 7 วันและ 4 วัน ตามลําดับ บริษัทฯ มีสัดสวนของวัสดุคงเหลือและงานระหวางกอสรางคอนขางต่ํา
เนื่องจากบริษัทฯ มีการส่ังของเมื่อจําเปนตองใชในการดําเนินการเทานั้น นอกจากนั้น บริษัทฯ พยายามท่ีจะ
ดําเนินการและสงมอบงานใหรวดเร็วท่ีสุดทําใหงานระหวางกอสรางของบริษัทฯ มีสัดสวนท่ีคอนขางต่ํา 

เงินฝากท่ีติดภาระค้ําประกัน 

บริษัทฯ ท่ีติดภาระค้ําประกัน ณ ส้ินปบัญชี 2551 ส้ินปบัญชี 2552 และส้ินปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 
กันยายน 2554 จํานวน 277.7 ลานบาท 283.6 ลานบาท 171.2 ลานบาท และ 65.5 ลานบาท โดยเงินฝากท่ีติดภาระ
ค้ําประกันสวนใหญ เปนเงินประกันท่ีเกี่ยวเน่ืองกับโครงการ Ambatovy สาเหตุท่ีทําใหเงินฝากท่ีติดภาระค้ําประกัน
ลดลงมากในระหวางปบัญชี 2553 เนื่องจากบริษัทฯ สามารถลดวงเงินค้ําประกันไดเปนลําดับขั้นเมื่องานในโครงการ
มีความคืบหนา เนื่องจากโครงการ Ambatovy มีความคืบหนาอยางตอเนื่องในระหวางป 2551 ถึงป 2553 ทําใหเงิน
ฝากท่ีติดภาระค้ําประกันลดลง 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 
2554  มีจํานวน 177.7 ลานบาท 188.1 ลานบาท 417.2 ลานบาท และ 407.1 ลานบาท โดยที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
ณ ส้ินปบัญชี 2553 เพ่ิมขึ้นมากจาก ณ ส้ินปบัญชี 2552 เนื่องจากบริษัทฯ มีการซื้อเครื่องจักรและอุปกรณจํานวน 
48.4 ลานบาท และซื้อท่ีดินจํานวน 136.0 ลานบาท และอาคารจากจํานวน 63.0 ลานบาท ในระหวางปบัญชี 2553 
เพ่ือรองรับงานท่ีเพ่ิมมากขึ้นของบริษัทฯ ในชวงปบัญชี 2553 และรองรับการเจริญเติบโตในอนาคตของบริษทัฯ 

12.2.5     การวิเคราะหแหลงท่ีมาของเงินทุน 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ มีอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนอยูท่ี 1.21 เทา 1.47 เทา 1.09 เทา และ 2.13 เทาตามลําดับ หนี้สินสวนมากของบริษัท
เปนหนี้สินหมุนเวียนซึ่งประกอบไปดวยสวนของเงินทุนหมุนเวียนเปนสําคัญ โดยเฉพาะรายไดรับลวงหนา ซึ่ง
รายการดังกลาวบริษัทฯ มิไดมีภาระดอกเบ้ียแตอยางใด โดยปรกติโครงสรางของเงินทุนจะอยูในเกณฑท่ีเหมาะสม 
แตอยางไรก็ตาม ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนคอนขางสูงเนื่องจาก
บริษัทฯ มีเงินปนผลคางจายจํานวน 850.1 ลานบาท ซึ่งหากไมนับรวมเงินปนผลคางจายอัตราสวนหนี้สินตอสวนของ
ผูถือหุนจะอยูท่ี 1.14 เทา 
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หน้ีสิน 

หนี้สินของบริษัทฯ มีสวนประกอบหลัก คือ เจาหนี้การคา เงินรับลวงหนา รายไดรับลวงหนา และภาษีเงิน
ไดและคาใชจายคางจาย 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552  ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554
เทากับ 1,343.3 ลานบาท 1,609.4 ลานบาท 1,352.1 ลานบาทและ 1,818.9 ลานบาท ตามลําดับ 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2552 เพ่ิมขึ้นจากหนี้สินรวม ณ ส้ินปบัญชี 2551 จํานวน 266.1 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 19.8  โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ไดแก การลดลงของเจาหนี้การคาจํานวน 124.3 ลาน
บาท การลดลงของเงินรับลวงหนาจํานวน 157.1 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นของรายไดรับลวงหนาจํานวน 485.3 ลาน
บาท  

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2553 ลดลงจากหนี้สินรวม ณ ส้ินปบัญชี 2552 จํานวน 257.4 ลาน
บาท หรือลดลงรอยละ 16.0 โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ คือ การลดลงของเจาหนี้การคาจํานวน 25.9 ลานบาท 
การลดลงของรายไดรับลวงหนาจํานวน  52.1 ลานบาท และการลดลงของภาษีเงินไดและคาใชจายคางจายจํานวน 
165.6 ลานบาท 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 เพ่ิมขึ้นจากหนี้สินรวม ณ ส้ินปบัญชี 2553 จํานวน 
427.4 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 31.6 โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ คือ การลดลงของรายไดรับลวงหนา 495.6 
ลานบาท การเพ่ิมขึ้นของภาษีเงินไดและคาใชจายคางจายจํานวน 74.8 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นของเงินปนผลคาง
จาย 850.1 ลานบาท 

เจาหน้ีการคา   

 เจาหนี้การคา ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 เทากับ 
195.4 ลานบาท  71.2 ลานบาท 45.3 ลานบาท และ 43.0 ลานบาท ตามลําดับ หากพิจารณาระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ีย
ประกอบ จะพบวาระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียสําหรับปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และรอบ 6 เดือน ส้ินสุด
วันท่ี 30 กันยายน 2554 เทากับ 66 วัน 60 วัน 22 วันและ 13 วันตามลําดับ เจาหนี้การคา รวมถึงระยะเวลาชําระหนี้
นั้นในชวงปบัญชี 2551 และ 2552 นั้นคอนขางสูงเนื่องจากเปนชวงท่ีโครงการ Ambatovy เพ่ิมเริ่มตนทําให บริษัทฯ 
มีการส่ังวัสดุสําหรับการดําเนินการในโครงการคอนขางมากและทําใหมีเจาหนี้การคาเพ่ิมตามไปดวย 

เงินรับลวงหนาจากลูกคาและรายไดรับลวงหนา 

รายไดรับลวงหนา ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 เทากับ 
869.8 ลานบาท  1,197.7 ลานบาท 1,145.7 ลานบาท และ 650.1 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเพ่ิมขึ้นและลดลงตามการ
เรียกเก็บเงินจากลูกคาของบริษัทฯ การเปล่ียนแปลงของเงินรับลวงหนาและรายไดรับลวงหนาขึ้นอยูกับการ
ดําเนินการของโครงการ ซึ่งบริษัทฯ มีการเรียกเก็บเงินลวงหนาเปนจํานวนมากในป 2552 และป 2553 สาเหตุท่ีทํา
ใหเงินรับลวงหนาจากลูกคาและรายไดรับลวงหนาลดลง ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 นั้นเนื่องจากโครงการ 
Ambatovy ดําเนินการมาถึงชวงใกลส้ินสุดทําใหมูลคาในบัญชีสวนนี้ลดลง 

สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 
เทากับ 1,113.5 ลานบาท 1,096.3 ลานบาท 1,241.9 ลานบาทและ 852.4 ลานบาท ตามลําดับ 



บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคช่ัน  จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 107 

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีการเปล่ียนแปลงไมมากในชวงปบัญชี 2551 และปบัญชี 2552 เนื่องจาก
บริษัทฯ มีการจายเงินปนผลในสัดสวนท่ีใกลเคียงกับกําไรสุทธิของบริษัทฯ อยางไรก็ดีบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน
เพ่ิมจํานวน 145.6 ลานบาทในปบัญชี 2553 เนื่องจากในเดือนกันยายน 2553 บริษัทฯไดมีการเพ่ิมทุนจดทะเบียน
ชําระแลวอีก 175 ลานบาท หรือจาก 50 ลานบาท เพ่ิมขึ้นเปน 225 ลานบาท  

 ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนลดลง 389.5 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรใน
งวดเกาเดือน ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 จํานวน 871.1 ลานบาท แตมีการจายเงินปนผลในชวงเวลาเดียวกัน
เพียง 1,250.3 ลานบาท 

12.2.6 การวิเคราะหสภาพคลอง 

ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯมีอัตราสวนสภาพ
คลองเทากับ 1.49 เทา 1.39 เทา 1.41 เทา และ 1.16 เทา ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว
เทากับ 1.04 เทา 1.28 เทา 1.22 เทา และ 0.98 เทาตามลําดับ ซึ่งถือวาอยูในเกณฑท่ีดี มีความสามารถในการชําระ
หนี้สินสภาพคลองเกือบท้ังหมดจากสินสรัพยสภาพคลองได 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 825.2 ลานบาท ซึ่งมาจากกําไรสุทธิ
จากการดําเนินงานจํานวน 722.0 ลานบาท และมีกระแสเงินสดจากการลดลงของรายไดรับลวงหนาจํานวน 712.1 
ลานบาท ในขณะเดียวกันมีกระแสเงินสดใชไปการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคา-บริษัทอ่ืนจํานวน 661.6 ลานบาท 

ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 1,520.4 ลานบาท ซึ่งมาจากกําไร
สุทธิจากการดําเนินงานจํานวน 1,035.1 ลานบาท มีกระแสเงินสดจากการเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 460.8 
ลานบาท และมีกระแสเงินสดจากการลดลงของรายไดรับลวงหนา 485.3 ลานบาท ในขณะเดียวกันมีกระแสเงินสดใช
ไปจากการเพ่ิมขึ้นของเงินรับลวงหนาจากลูกคาจํานวน 157.1 ลานบาท 

ในปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 904.7 ลานบาท ซึ่งมาจากกําไรสุทธิ
จากการดําเนินงานจํานวน 1,336.4 ลานบาท ในขณะเดียวกันมีกระแสเงินสดใชไปจากการลดลงของลูกหนี้เงิน
ประกันผลงาน ภาษีมูลคาเพ่ิมรอเรียกคืนลดลง และภาษีเงินไดรอเรียกคืน จํานวน 33.7 ลานบาท 36.9 ลานบาท 
และ 97.9 ลานบาท 

บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานจํานวน 588.4 ลานบาท ในงวดเกาเดือนส้ินสุด 30 
กันยายน 2554 ซึ่งมาจากกําไรสุทธิจํานวน 871.1 ลานบาท ในขณะเดียวกันมีกระแสเงินสดใชไปจากการลดลงของ
รายไดรับลวงหนาจํานวน 495.6 ลานบาท 

 กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน 

ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 219.- ลานบาท โดยเงินลงทุนท่ีใช
ไปในกิจกรรมการลงทุนสวนใหญใชไปในการลดเงินฝากประจําท่ีติดภาระค้ําประกันจํานวน 167.4 ลานบาท และเงิน
สดจายเพ่ือซื้อท่ีดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 44.6 ลานบาท 

ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมลงทุนจํานวน 276.7 ลานบาท โดยกระแสเงินสด
รับมาจากเงินใหกูยืมระยะส้ันและดอกเบ้ียคางรับแกบุคคล และบริษัทท่ีเกี่ยวของจํานวน 382.9 ลานบาท นอกจากนี้
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ยังมีเงินลงทุนท่ีใชไปในกิจกรรมการลงทุนจากเงินลงทุนชั่วคราวจํานวน 63.6 ลานบาท และเงินสดจายเพ่ือซื้อท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณจํานวน 47.2 ลานบาท 

ในปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 372.1 ลานบาท โดยเงินลงทุนท่ีใช
ไปในกิจกรรมการลงทุนสวนใหญใชไปในเงินลงทุนชั่วคราวจํานวน 226.5 ลานบาท และเงินสดจายเพื่อซื้อท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณจํานวน 274.0 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีเงินสดรับจากเงินฝากประจําท่ีติดภาระค้ําประกันท่ีลดลง
จํานวน 112.4 ลานบาท 

สําหรับงวดหกเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ ใชเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 7.1 
ลานบาท  

 กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 

 ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 219.5 ลานบาท โดยใชไปเพื่อ
การชําระเงินปนผลจํานวน 214.0 ลานบาท  

ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 737.5 ลานบาท โดยท้ังหมดใช
ไปเพื่อการชําระเงินปนผลจํานวน 737.5 ลานบาท  

ในปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 1,045.0 ลานบาท โดยใชเพ่ือ
ชําระเงินปนผลจํานวน 1,220.0 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีกระแสเงินรับนจากเงินสดรับจากการเพ่ิมทุนจํานวน 175.0 
ลานบาท 

สําหรับงวดหกเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน
จํานวน 410.5 ลานบาท โดยใชไปเพื่อการชําระเงินปนผลจํานวน 400.2 ลานบาท 
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12.2.7  อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

อัตราสวนสภาพคลอง 

ณ ส้ินปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 บริษัทฯมีอัตราสวนสภาพ
คลองเทากับ 1.49 เทา 1.39 เทา 1.41 เทา และ 1.16 เทา ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว
เทากับ 1.04 เทา 1.28 เทา 1.22 เทา และ 0.98 เทาตามลําดับ ซึ่งถือวาอยูในเกณฑท่ีดี มีความสามารถในการชําระ
หนี้สินสภาพคลองเกือบท้ังหมดจากสินสรัพยสภาพคลองได 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร 

ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และงวดเกาเดือนส้ินสุด 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ มีอัตรา
กําไรขั้นตนทากับ รอยละ 41.3 รอยละ 59.0 รอยละ 59.4 และรอยละ 54.9 ตามลําดับ ซึ่งอัตรากําไรขั้นตนมีการ
เปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นและลดลงสอดคลองกับกําไรขั้นตนของโครงการที่อยูภายใตการดําเนินการของบริษัทฯ ในชวง
เวลาดังกลาว โดยสาเหตุท่ีทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนสูงเปนพิเศษในชวงปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 
เนื่องจากงานโครงการ Singapore Parallel Train ท่ีประเทศสิงคโปร ผูวาจางเปนผูรับผิดชอบในการจัดหาวัตถุดิบใน
การกอสรางท้ังหมด ทําใหรายไดในการจัดหาวัตถุดิบท่ีมีอัตรากําไรนอยมีสัดสวนไมมาก และทําใหอัตรากําไรขั้นตน
สูงขึ้น 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และงวดเกาเดือนส้ินสุด 30 กันยายน 2554 บริษัทฯ มีอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับรอยละ 28.4 รอยละ 27.9 รอยละ 45.1 และรอยละ 44.1 ตามลําดับ โดยมีอัตราการ
หมุนของสินทรัพยในป ในปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 และงวดเกาเดือนส้ินสุด 30 กันยายน 2554 เปน 
1.10 เทา 0.77 เทา 0.91 เทาและ 1.10 เทา โดยสาเหตุท่ีทําใหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและอัตราการหมุน
ของสินทรัพยเพ่ิมขึ้นในชวงปบัญชี 2553 และ เกาเดือนแรกปบัญชี 2554 เนื่องจากความคืบหนาของโครงการ 
Ambatovy และโครงการ Singapore Parallel Train เปนไปอยางรวดเร็ว ทําใหบริษัทฯ มีรายไดสูงและทําให
อัตราสวนดังกลาวเพ่ิมสูงขึ้นดวย 
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12.3 คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

  
ในชวงสามปท่ีผานมาบริษัทฯ และบริษัทยอย มีการจายคาตอบแทนใหกับผูตรวจสอบบัญชี ดังตาราง

ดังตอไปนี้  

บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 
คาตอบแทนการ
ตรวจสอบบัญชี 

คาบริการอื่น รวม 

ปบัญชี 2551 
บริษัทฯ คุณเกียรติ กอเกียรติ 60,000.0 - 60,000.0 
บจ. เอสซีซี เมนเทนแนนซ 
เซอรวิสเซส 

คุณเกียรติ กอเกียรติ 35,000.0 - 35,000.0 

รวม 95,000.0 - 95,000.0 
ปบัญชี 2552 
บริษัทฯ บริษัท เอเอสที มาสเตอร 

จํากัด 
550,000.0 350,000.0 900,000.0 

บจ. เอสซีซี เมนเทนแนนซ 
เซอรวิสเซส 

บริษัท เอเอสที มาสเตอร 
จํากัด 

365,416.7 2,916.7 368,333.3 

รวม 915,416.7 352,916.7 1,268,333.3 
ปบัญชี 2553 
บริษัทฯ บริษัท เอเอสที มาสเตอร 

จํากัด 
550,000.0 - 550,000.0 

บจ. เอสซีซี เมนเทนแนนซ 
เซอรวิสเซส 

บริษัท เอเอสที มาสเตอร 
จํากัด 

311,666.7 - 311,666.7 

บจ. เคซีบีเอส สโตร คุณเกียรติ กอเกียรติ 19,500.0 - 19,500.0 
รวม 881,166.7 - 881,166.7 

งวดหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2554 
บริษัทฯ บริษัท เอเอสที มาสเตอร 

จํากัด 
412,500.0 - 412,500.0 

บจ. เอสซีซี เมนเทนแนนซ 
เซอรวิสเซส 

บริษัท เอเอสที มาสเตอร 
จํากัด 

255,000.0 - 255,000.0 

บจ. เคซีบีเอส สโตร บริษัท เอเอสที มาสเตอร 
จํากัด 

76,666.0 - 76,666.0 

รวม 744,166.0 - 744,166.0 
 



บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคช่ัน  จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 111 

 

12.4  ปจจัยและอิทธิพลท่ีอาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 

 ความผันผวนของรายได 

รายไดจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการมีความผันผวนขึ้นอยูกับวัฐจักรธุรกิจ (Business Cycle) 
ของอุตสาหกรรมปโตรเลียมและปโตรเคมี อุตสาหกรรมพลังงาน และอุตสาหกรรมเหมืองแร ในชวงสามปท่ีผานมา
ความตองการบริการรับเหมากอสรางงานโลหะอุตสาหกรรมหนัก (Mechanical Construction) ในอุตสาหกรรม
ปโตรเลียมและปโตรเคมี อุตสาหกรรมพลังงาน และอุตสาหกรรมเหมืองแร มีการเติบโตอยางตอเนื่อง อยางไรก็ดี
บริษัทฯ ไมสามารถคาดการณแนวโนมภาวะอุตสาหกรรมดังกลาวในอนาคตได ซึ่งหากความตองการผลิตภัณฑ
ปโตรเลียม ปโตรเคมี พลังงาน และเหมืองแรท่ัวโลกลดลง อาจจะทําใหผูประกอบการหรือเจาของโครงการ ชะลอหรือ
ยกเลิกโครงการขยายกําลังการผลิต ซึ่งอาจกระทบตอรายไดและกําไรของบริษัทฯ ในท่ีสุด 

อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดตระหนักถึงผลกระทบจากความผันผวนอันเนื่องมาจากวัฐจักรธุรกิจ (Business 
Cycle) ดังกลาว บริษัทฯ จึงมีนโยบายที่จะรักษาความตอเนื่องของรายได โดยบริษัทฯ จะผลิตงานใหมีคุณภาพ ได
มาตรฐาน และสงมอบงานตรงตอเวลา ในราคาท่ีเหมาะสม เปนท่ีพึงพอใจแกลูกคา เพ่ือใหลูกคามอบหมายงานชิ้น
ใหมใหบริษัทฯ นอกจากนี้บริษัทฯ ยังสรางความสัมพันธท่ีดีกับผูรับเหมาหลัก (Main Contractor) รวมถึงการรักษา
สถานภาพการเปนผูผลิตงานโครงสรางเหล็ก งานประกอบและ เชื่อมทอ และงานประกอบโรงงานสําเร็จรูปของ
ผูรับเหมาหลัก เพ่ือใหแนใจวาบริษัทฯ มีงานกอสราง (Backlog) อยูในระดับสูงอยางตอเนื่อง นอกจากนั้นบริษัทฯ ยัง
มีรายไดจากงานปรับปรุงและซอมบํารุงเคร่ืองจักรและอุปกรณซึ่งเปนรายไดท่ีบริษัทฯ ไดรับอยางตอเนื่องเนื่องจาก
ลูกคาของบริษัทฯ จําเปนจะตองปรับปรุงและซอมบํารุงเคร่ืองจักรอยางสม่ําเสมอเพ่ือรักษาใหเครื่องจักรอยูในสภาพดี
ตลอดเวลา 

 ทรัพยากรบุคคล 

การกอสรางงานโครงสรางเหล็กในโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ (Mechanical Construction) เปนงานท่ี
ตองอาศัยความเชี่ยวชาญเปนพิเศษ เนื่องจากเปนการกอสรางสําหรับรองรับการผลิตในอุตสาหกรรมหนัก  ดังนั้น
การกอสรางจะตองรองรับแรงดัน  ความรอน  ความเปนกรดดาง  การทนตอการกัดกรอน ท่ีอาจเกิดขึ้นในการ
ดําเนินการ หากมีชิ้นงานท่ีไมไดมาตรฐานอาจกอใหเกิดความเสียหายตอกระบวนการผลิตโดยรวมได ซึ่งการกอสราง
เหลานี้ ตองอาศัยทีมวิศวกรและชางท่ีมีความสามารถ และประสบการณสูง การสูญเสียบุคลากรเหลานี้ อาจสงผลให
บริษัทฯ สูญเสียความสามารถในการแขงขันและกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

บริษัทฯ ไดใหความสําคัญกับการวางนโยบายการบริหารทรัพยากรบุคคลมาโดยตลอด โดยมีการมุงเนน
การพัฒนาความสามารถ และความรับผิดชอบของบุคลากร การวางแนวทางอาชีพ (Career Path) ของบุคลากรใน
แตละระดับ รวมท้ังการใหผลตอบแทนที่เหมาะสมกับความรูความสามารถของแตละบุคคล นอกจากนั้น บริษัทฯ มี
นโยบายใหวิศวกรอาวุโสถือหุนของบริษัทฯ นโยบายเหลานี้ทําใหผลประโยชนของพนักงานและบริษัทฯ ตรงกัน และ
ทําใหพนักงานมีแรงจูงใจในการทํางานมากขึ้น ซึ่งหากบริษัทฯ สามารถบริหารนโยบายในการบริหารทรัพยกรบุคคล
เหลานี้ไดเปนอยางดี จะทําใหบริษัทฯ มีทรัพยากรบุคคลท่ีมีความสามารถมากขึ้นและอาจสงผลกระทบในเชิงบวกตอ
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได 



บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคช่ัน  จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 112 

  คาแรง 

 บริษัทฯ อาศัยวิศวกรและแรงงานท่ีมีฝมือจํานวนมากในการดําเนินธุรกิจ หากรัฐบาลเพ่ิมราคาคาแรงขั้นต่ํา
จะทําใหบริษัทฯ มีภาระคาแรงสูงขึ้น และมีผลกําไรนอยลง อยางไรก็ดีแรงงานที่ทํางานใหกับบริษัทฯ สวนใหญเปน
แรงงานที่มีฝมือ สวนใหญจึงไดรับคาแรงท่ีสูงกวาท่ีกําหนดโดยราคาคาแรงขั้นต่ําอยูแลว  นอกจากนั้นโดยปกติตาม
สัญญาวาจางรับเหมากอสราง หากราคาวัตถุดิบหรือราคาคาแรงปรับตัวสูงขึ้นอยางมีนัยสําคัญ บริษัทฯ สามารถ
เจรจากับผูวาจางเพ่ือตอรองขอขึ้นราคารับเหมากอสรางได บริษัทฯ จึงเชื่อวาบริษัทฯ จะไมไดรับผลกระทบอยางมี
นัยสําคัญหากราคาคาแรงขั้นต่ํามีการปรับตัวสูงขึ้น 

  ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญช ี

 เนื่องจาก สภาวิชาชีพบัญชีไดออกมาตรฐานการบัญชีฉบับปรับปรุงใหมหลายฉบับ โดยบริษัทเริ่มจะตอง
ปรับปรุงบัญชีของบริษัทฯ เพ่ือใหเปนไปมาตราฐานบัญชีท่ีปรับปรุงใหมดังกลาว ในปบัญชี 2554 บริษัทประเมินผล
กระทบจากการปรับปรุงบัญชีตามมาตรฐานบัญชีใหม ดังนี้ 

a. บริษัทฯ จะตองตั้งสํารองหนี้สินเกี่ยวกับซึ่งจะสงผลกระทบใหคาใชจายในงบกําไรขาดทุนของ  
บริษัทฯ งวดเกาเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 เพ่ิมขึ้น 15.4 ลานบาท 

 


