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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) จัดต้ังขึ้นเมื่อป พ.ศ. 2537 โดยคุณบุญเครือ   
เขมาภิรัตน และทีมงานวิศวกรที่มีความเชี่ยวชาญ เพ่ือดําเนินธุรกิจรับเหมากอสรางโลหะในโรงงานอุตสาหกรรม
ขนาดใหญ (Mechanical Construction) โดยกลุมเปาหมายหลักของบริษัทฯ คอื ลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมปโตรเคมี 
กลุมอุตสาหกรรมพลังงาน โรงไฟฟา โรงกล่ันน้ํามัน และกลุมอุตสาหกรรมอาหารและการเกษตรขนาดใหญ 

 ตลอดระยะเวลา 17 ป ท่ีผานมาบริษัทฯ ประสบความสําเร็จในการรับเหมากอสรางโรงงานตางๆ มากกวา 
50 โครงการ ท้ังในประเทศและตางประเทศ ทําใหบริษัทฯ มีชื่อเสียง และไดรับความไววางใจอยางสูงจากลูกคา ท้ัง
ในเรื่องคุณภาพของงานการออกแบบและการกอสราง การสงมอบงานไดทันตามกําหนดการ และความปลอดภัยใน
การดําเนินงาน 

 บริษัทฯ วางเปาหมายในการรักษาความเปนผูนําในการใหบริการรับเหมากอสรางโรงงานอุตสาหกรรม 
โดยบริษัทฯ จะมุงเนนการพัฒนาขีดความสามารถของบุคลากร ระบบการบริหารจัดการ รวมทั้งการจัดการ
เทคโนโลยีตางๆ เพ่ือใหบริษัทฯ สามารถรักษาคุณภาพของบริการใหอยูในมาตรฐานสากล และดําเนินงานสงมอบ
ไดตรงตามเวลาที่กําหนด 

 บริษัทฯ รับเหมางานกอสรางงานโลหะในโรงงานอุตสาหกรรมหนักแบบครบวงจรใหกับลูกคาท้ังในและ
ตางประเทศ ขอบเขตการใหบริการของบริษัทฯ คลอบคลุมถึง งานออกแบบรายละเอียดทางวิศวกรรม (Detailed 
Engineering) งานจัดหาวัตถุดิบในการผลิต (Procurement) และงานรับเหมากอสรางงานในโรงงานอุตสาหกรรม
หนัก (Construction) หรือท่ีรวมเรียกวา EPC (Engineering, Procurement and Construction) โดยบริษัทฯ จะ
มุงเนนในสวนของงานกอสรางในโรงงานอุตสาหกรรมหนัก (Construction) มากกวาในสวนอื่นๆ  

 การใหบริการทางวิศวกรรมของบริษัทฯ สามารถแบงออกไดเปน 4 ประเภท ดังตอไปนี้  

1. งานโครงสรางเหล็ก (Steel Structure) โดยบริษัทฯ จะเปนผูจัดหาวัสดุและหรือจัดทําประกอบ  และ
ติดต้ังโครงสรางเหล็กสําหรับรองรับเคร่ืองจักรท่ีใชในอุตสาหกรรมตางๆ เชน โครงสรางสําหรับอาคาร
ขนาดใหญ และโครงสรางเหล็กท่ีเปนสวนประกอบของเครื่องจักร นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังใหบริการ
งานโครงสรางเหล็กสําหรับรองรับระบบทอ เพ่ือใชสําหรับเปนทางเดินของเหลวและกาซตาง ๆ (Pipe 
Bridge and Pipe Rack) เชน น้ํามัน กาซธรรมชาติ เปนตน  

2. งานประกอบและติดต้ังระบบทอ (Piping) บริษัทฯ ใหบริการในการประกอบและติดต้ังระบบทอหลาย
ชนิด เชน ระบบทอกาซ ระบบทอลําเลียงของเหลวในโรงไฟฟา โรงกล่ันน้ํามัน และโรงงานปโตรเคมี  
ระบบทอในโรงงานปโตรเคมีนั้นจะใชเปนชองทางในการสงผานสารเคมีในกระบวนการผลิต จึงตองมี
ความทนทานตอสภาวะแวดลอมท่ีรุนแรงและสารเคมีตางๆ รวมถึงตองมีความสามารถในการรองรับ
แรงดันสูง จึงจําเปนตองใชความแมนยําและความชํานาญสูงในการกอสราง นอกจากนี้ ทอแตละชนิด
ตองใชทักษะ เทคนิค และความชํานาญของบุคลากรที่แตกตางกันในการประกอบ การตอเชื่อม และ
การตรวจสอบคุณภาพหลังการติดต้ัง 

3. งานประกอบและติดต้ังถังบรรจุ เครื่องจักรและอุปกรณ (Tanks, Equipment & Mechanical 
Installation and Modification) บริษัทฯ ใหบริการประกอบและติดต้ังถังบรรจุของเหลว เครื่องจักร 
อุปกรณ และวัสดุตางๆที่ใชในโรงงานอุตสาหกรรม อาทิ เชน โรงงานปโตรเคมี โรงกล่ันน้ํามัน และ
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โรงงานผลิตเครื่องด่ืม เปนตน โดยบริษัทฯ จะเปนผูดําเนินการประกอบถังบรรจุ และสวนประกอบ
ของเคร่ืองจักร  

4. งานอื่นๆ นอกเหนือจากงานท่ีไดกลาวมาขางตน บริษัทฯ ยังใหบริการงานซอมบํารุงเคร่ืองจักรและ
อุปกรณในโรงงานอุตสาหกรรม โดยงานซอมบํารุงสวนใหญจะเปนงานที่มีกําหนดระยะเวลาที่จํากัด
เนื่องจากโรงงานอุตสาหกรรมสวนใหญจําเปนตองดําเนินการผลิตอยางตอเนื่อง ทําใหการดําเนินงาน
ตองใชความชํานาญเปนพิเศษ เนื่องจากตองปฎิบัติในสถานที่ท่ีมีเครื่องจักรเดินเครื่องหรือคนงาน
กําลังปฎิบัติงานอยู (Live Plant) 

ผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ ในชวงระยะเวลา 3 ป ท่ีผานมา เติบโตขึ้นอยางตอเนื่องสม่ําเสมอ โดยในป
บัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีรายไดจากการรับเหมากอสรางและการใหบริการจํานวน 1,909.8 
ลานบาท 1,974.7 ลานบาท และ 2,383 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราเติบโตถัวเฉล่ียตอป (CAGR) เทากับ
รอยละ 11.7  ตอป สําหรับในงวดเกาเดือนส้ินสุด 30 กันยายน 2554  บริษัทฯ มีรายไดจากการรับเหมากอสรางและ
การใหบริการจํานวน 2,160.0 ลานบาท สูงขึ้นจากงวดเกาเดือนส้ินสุด 30 กันยายน 2553 ซึ่งบริษัทฯ มีรายไดจาก
การรับเหมากอสรางและใหบริการจํานวน 1,526.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 41.5 

ผลการดําเนินงานท่ีดีขึ้นของบริษัทฯ เปนผลจากคุณภาพท่ีดีของงานภายใตการดูแลของบริษัทฯ และ
ชื่อเสียงท่ีบริษัทฯ ส่ังสมมาในอดีต ทําใหบริษัทฯ สามารถชนะการประมูลงานโครงการขนาดใหญในตางประเทศ 
โดยโครงการขนาดใหญสองโครงการท่ีบริษัทฯ ชนะการประมูลในป 2551 และป 2552 คือ โครงการ Ambatovy ใน
ประเทศมาดากัสการ ซึ่งมีมูลคางานเบ้ืองตนสูงถึง 94 ลานเหรียญสหรัฐฯ โดยเปนโครงการที่เกิดจากการรวมทุน
ระหวางบริษัท Sherritt International Corporation (ประเทศแคนนาดา) บริษัท ซูมิโตโม คอรปอเรชั่น (ประเทศ
ญี่ปุน) และ Korea Resource Corporation (Kores-ประเทศเกาหลี) และโครงการ Singapore Parallel Train ของ
บริษัท ExxonMobil ท่ีประเทศสิงคโปร ซึ่งมีมูลคางาน 1,000 ลานบาท ในป 2552 จากการชนะการประมูลงาน
ดังกลาวทําใหบริษัทฯ มีรายไดสูงขึ้นในปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 

จากปจจัยดังกลาว ทําใหบริษัทฯ มีผลการดําเนนิงานที่ดีขึ้นเปนลําดับ โดยมีกําไรสุทธิสําหรับปบัญชี 2551 
ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 เทากับ 497.0 ลานบาท 720.3 ลานบาท 1,194.9 ลานบาท ตามลําดับ ผล
ประกอบการที่ดีอยางตอเนื่องทําใหบริษัทฯ มีฐานะการเงินท่ีดีขึ้น และมีสภาพคลองสูง โดยมีกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานสําหรับปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 และปบัญชี 2553 เทากับ 852.2 ลานบาท 1,520.4 ลานบาท และ
904.7 ลานบาทตามลําดับ 
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บริษัทฯ มีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรงขึ้นอยางตอเนื่องซึ่งสามารถพิจารณาไดจากขอมูลทางการเงิน
ตอไปนี้  

 ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 
งวดเกาเดือน
สิ้นสุด 30 
ก.ย. 2554 

สินทรัพยรวม (ลานบาท) 2.456.8 2,705.7 2,593.9 2,671.3 

รายไดรับลวงหนา (ลานบาท) 712.5 1,197.7 1,145.7 650.1 

เงินปนผลคางจาย (ลานบาท) - - - 850.0 

หนี้สินรวม (ลานบาท) 1,343.3 1,609.4 1,352.1 1,818.9 

สวนของผูถือหุนรวม (ลานบาท) 1,113.5 1,096.3 1,241.9 852.4 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.21 1.47 1.09 2.13 

หนี้ท่ีมีภาระดอกเบ้ียจาย (ลานบาท) 0.0 0.0 0.0 0.0 

อัตราสวนหนี้สินไมหมุนเวียนตอสวนของผู
ถือหุน (เทา) 

0.00 0.00 0.00 0.00 
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ปจจัยความเสี่ยง 

 ปจจัยความเส่ียงท่ีสําคัญซึ่งอาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอยมีดังนี้  

1. ความเสี่ยงจากการผันผวนของรายได 

รายไดของบริษัทฯ ในอนาคตอาจมีความผันผวน เนื่องจากในชวง 3 ปท่ีผานมา บริษัทฯ มีรายไดหลักจาก
โครงการขนาดใหญสองโครงการ คือ โครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการและโครงการ Singapore Parallel 
Train ท่ีประเทศสิงคโปร ดังนั้นเมื่อโครงการท้ังสองโครงการส้ินสุดลง หากบริษัทฯ ไมสามารถประมูลงานเพ่ิมได 
อาจทําใหรายไดของบริษัทฯ ในอนาคตมีความผันผวนแมวาบริษัทฯ จะพยายามรักษาความตอเนื่องของรายได โดย
บริษัทฯ จะผลิตงานใหมีคุณภาพ ไดมาตรฐาน และสงมอบงานตรงตอเวลา ในราคาท่ีเหมาะสม เปนท่ีพึงพอใจแก
ลูกคา และสรางความสัมพันธท่ีดีกับผูรับเหมาหลัก (Main Contractor) อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถรับประกัน
ไดวากลยทุธในการบริหารความเส่ียงดังกลาวจะมีผลใหบริษัทฯ รักษาระดับรายไดและกําไรอยางตอเนื่อง 

2. ความเสี่ยงจากการสูญเสียทรัพยากรบุคคล 

การกอสรางงานโครงสรางเหล็กในโรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ (Mechanical Construction) เปนงานท่ี
ตองอาศัยความเชี่ยวชาญเปนพิเศษ เนื่องจากเปนการกอสรางสําหรับรองรับการผลิตในอุตสาหกรรมหนัก  ดังนั้น
การกอสรางจะตองรองรับแรงดัน  ความรอน  ความเปนกรดดาง  การทนตอการกัดกรอน ท่ีอาจเกิดขึ้นในการ
ดําเนินการ หากมีชิ้นงานที่ไมไดมาตรฐานอาจกอใหเกิดความเสียหายตอกระบวนการผลิตโดยรวมได ซึ่งการ
กอสรางเหลานี้ ตองอาศัยทีมวิศวกรและชางท่ีมีความสามารถ และประสบการณสูง การสูญเสียบุคลากรเหลานี้ อาจ
สงผลใหบริษัทฯ สูญเสียความสามารถในการแขงขันและกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

3. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงรายไดจากโครงการขนาดใหญ 

ในชวงปบัญชี 2551 ถึงปบัญชี 2553 รายไดมากกวารอยละ 50 จากบริษัท Dynatec Madagascar ซึ่ง
วาจางใหบริษัทฯ เปนผูรับเหมากอสรางในโครงการ Ambatovy ท่ีประเทศมาดากัสการ ซึ่งโครงการดังกลาวถือเปน
โครงการขนาดใหญและใชแรงงานเปนจํานวนมาก หากโครงการดังกลาวระงับการกอสราง หรือผูวาจางมีปญหาใน
การชําระเงิน อาจจะสงผลกระทบในเชิงลบตอรายไดและกระทบตอผลการดําเนินการของบริษัทฯ ได นอกจากนั้น 
โครงการ Ambatoby มีกําหนดแลวเสร็จภายในไตรมาสที่ 2 ของปบัญชี 2555 ซึ่งหากบริษัทฯ ไมสามารถหา
โครงการอ่ืนมาทดแทนรายไดในสวนนี้ อาจจะสงผลกระทบในเชิงลบตอรายไดและกระทบตอผลการดําเนินการของ
บริษัทฯ ได  

4. ความเสี่ยงจากผลกระทบจากความไมแนนอนทางการเมืองของประเทศมาดากัสการ 

ประเทศมาดากัสการเปนประเทศที่การเปล่ียนแปลงทางการเมืองสูง โดยในชวง 3 ปท่ีผานมามีการชุมนุม
ประทวงโดยประชาชนหลายครั้ง รวมถึงมีการปฏิวัติรัฐประหารจนนํามาสูการเปล่ียนแปลงอํานาจทางการเมือง  ซึ่ง
อาจนํามาซึ่งการเปล่ียนแปลงนโยบายทางการเมือง เศรษฐกิจ และกฎหมาย และการเปล่ียนแปลงดังกลาวอาจสงผล
ให บริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการกอสรางตามสัญญากอสรางสวนท่ียังสรางไมเสร็จ หรืออาจไมสามารถเรียกเก็บ
เงินตามสัญญาท่ีเหลืออยู หรืออาจใหมีการแกไขเง่ือนไขสัญญากอสรางท่ีใหผลทางลบตอบริษัทฯ  ซึ่งเหตุการณ



  บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

              

    
 
 

 สวนที่ 1 หนาที่ 5   

ดังกลาวจะสงผลกระทบในเชิงลบตอธุรกิจ กระแสเงินสด ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในท่ีสุด 
นอกจากนี้การเปล่ียนแปลงทางการเมืองอาจสงผลตอความไมแนนอนของนโยบายรัฐบาล รวมตลอดจนกฎระเบียบ
และขอบังคับตางๆ ท่ีใชควบคุมการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ โดยอาจทําใหบริษัทฯ มีภาระเพิ่มมากขึ้นในการ
ปฎิบัติตามนโยบาย กฎระเบียบและหลักเกณฑทางกฎหมายที่เปล่ียนแปลงไปนั้น 

5. ความเสี่ยงจากการสงมอบโครงการใหลูกคาไมทันตามกําหนดเวลา 

สําหรับธุรกิจรับเหมากอสราง สัญญาจางงานโดยทั่วไปจะระบุกําหนดเวลาแลวเสร็จและจะมีบทลงโทษหาก
ไมสามารถสงมอบงานไดตามกําหนดเวลา ซึ่งความลาชาอาจเกิดไดจากสาเหตุหลายประการ บางกรณีเปนสาเหตุท่ี
บริษัทฯ อาจไมสามารถควบคุมได เชน ความลาชาของผูรับเหมาชวงหรือผูรับเหมารายอื่น เปนตน แมวาบริษัทฯ 
ไมเคยมีประวัติในการสงมอบงานลาชาจนทําใหบริษัทฯ ตองเสียคาปรับแตอยางไร แตบริษัทฯ ไมสามารถรับรองได
วา บริษัทฯ จะสามารถสงมอบงานไดตรงตามกําหนดสําหรับงานทุกงานในอนาคต หากบริษัทฯ ไมสามารถสงมอบ
งานไดตามเวลาท่ีกําหนดในสัญญา บริษัทฯ อาจตองจายคาปรบัเพ่ือชดเชยความเสียหายท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลาชา 
และสงผลใหตนทุนสําหรับโครงการนั้นๆ เพ่ิมสูงขึ้น และทําใหบริษัทฯ มีผลกําไรลดลง นอกจากนี้ อาจสงผลใหเสีย
ชื่อเสียงและไมไดรับความไววางใจจากลูกคารายอื่นๆ และทําใหเสียโอกาสทางธุรกิจในอนาคตได  

สรุปขอมูลหลักทรัพยท่ีเสนอขาย 

หุนสามัญท่ีเสนอขายตอประชาชนในคร้ังนี้มีจํานวนรวมไมเกิน 78,250,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1.00 
บาท โดยทั้งหมดเปนหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 78,250,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1.00 บาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 
25.9 ของจํานวนหุนท่ีจําหนายไดแลวของบริษัทฯ หลังการเสนอขายในครั้งนี้ 

ราคาเสนอขายเบ้ืองตนหุนละ [•] บาท รวมเปนเงินจากการเสนอขายหุนท้ังหมดในคร้ังนี้ท้ังส้ิน [•] ลานบาท 
บริษัทฯ จะเสนอขายหุนดังกลาวในวันท่ี [•] ซึ่งเปนการเสนอขายตอประชาชนตามดุลพินิจของผูจัดการการจัด
จําหนายและรับประกันการจัดจําหนาย ท้ังนี้  

 บริษัทฯ มีวัตถุประสงคในการใชเงินท่ีไดรับจากการจําหนายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวนรวม
ประมาณ [•] บาท หลังหักคาใชตจายตางๆ แลวดังตอไปนี้ 

วัตถุประสงคการใชเงิน จํานวนเงินท่ีใชโดยประมาณ 

1. ลงทุนในเครื่องมือเคร่ืองจักร [•] 

2. ขยายโรงงานและลงทุนในทาเรือสําหรับการประกอบชิ้นงาน
ขนาดใหญ  

[•] 

3. ใชเปนเงินทุนหมุนเวียน [•] 

 


