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  12. ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน  

 
12.1       งบการเงนิ 

 
สรุปรายงานผู้สอบบญัชี   

 

  รายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในปี 2552 ตรวจสอบโดย นายอนุสรณ์ เกียรติกัง
วาฬไกล ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 2109 จากบริษัท เอเอสวี แอนด์ แอสโซซิเอทส์ จํากดั ซึง่ได้
แสดงความเห็นไว้ในรายงานผู้สอบบญัชีว่างบการเงินดงักล่าวแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2552 ผลการดําเนินงานกิจการ และกระแสเงินสดสําหรับปีสิน้สุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้อง
ตามท่ีควรในสาระสําคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป  

  รายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในปี 2553 ตรวจสอบโดยนางสาวประภาศรี ลีลา
สภุา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4664 จากบริษัท สํานกังาน เอ เอ็ม ซี ซึ่งได้แสดงความเห็นไว้ใน
รายงานผู้ สอบบัญชีว่างบการเงินดังกล่าวแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2553 ผลการ
ดําเนินงานกิจการ และกระแสเงินสดสําหรับปีสิน้สุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกต้องตามท่ีควรใน
สาระสําคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป ทัง้นี ้งบการเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2552 ของ
บริษัทฯท่ีนํามาแสดงเปรียบเทียบตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรับอนุญาตอ่ืน ซึ่งแสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไขตามรายงานลงวนัท่ี 19 กมุภาพนัธ์ 2553 

  รายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในปี 2554 ตรวจสอบโดยนางสาวประภาศรี ลีลา
สภุา ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4664 จากบริษัท สํานกังาน เอ เอ็ม ซี ซึ่งได้แสดงความเห็นไว้ใน
รายงานผู้สอบบญัชีวา่งบการเงินดงักลา่วแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 และ 31 ธันวาคม 
2553 ผลการดําเนินงานกิจการ และกระแสเงินสดสําหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของแต่ละปีของบริษัทฯ โดย
ถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป  

  งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2555 และงบกําไรขาดทนุเบด็เสร็จสําหรับงวดสามเดือนและ
หกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2555 และ 2554 (ปรับปรุงใหม่)  งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผู้ ถือ
หุ้น และงบกระแสเงินสด สาํหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2555 และ 2554 (ปรับปรุงใหม่)  และ
หมายเหตปุระกอบงบการเงินแบบย่อของบริษัทฯ ได้รับการสอบทานโดยนางสาวประภาศรี ลลีาสภุา ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาตเลขทะเบยีน 4664 จากบริษัท สํานกังาน เอ เอม็ ซี ซึง่ไม่พบสิ่งท่ีเป็นเหตใุห้เช่ือว่าข้อมลู
ทางการเงินระหว่างกาลดงักลา่วไม่ได้จดัทําขึน้ตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 34 เร่ือง งบการเงินระหวา่ง
กาล ในสาระสําคญัจากการสอบทาน ทัง้นี ้ในไตรมาสดงักล่าว บริษัทฯ ได้มีการปรับปรุงบญัชีค่าเช่าท่ีดิน
และค่าเสื่อมราคาอาคาร ซึง่บริษัทฯใช้วิธีปรับย้อนหลงั โดยนางสาวประภาศรีเห็นว่ารายการปรับปรุงมี
ความเหมาะสมและได้นําไปปรับปรุงโดยถกูต้องสมควร 
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 ตารางสรุปงบการเงิน 
งบดลุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552 - 2554 และ 30 มิถนุายน 2554 - 2555 

 

หน่วย (ล้านบาท)

จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 17.3 2.0       35.6 5.0       27.6 3.5       19.5 2.6    13.6 1.6     

ลูกหนีก้ารค้า(สุทธิ) 108.9 12.9     102.5 14.5     102.1 12.8     87.7 11.7   113.1 13.2   

เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้ - บริษัทใหญ่ 10.0 1.2       -         -      -         -      -        -    -     -    

เงินลงทุนระยะยาวท่ีครบกําหนดภายในหน่ึงปี -         -      0.5 0.1       -         -      -        -    -     -    

เงินชดเชยจากบริษัทประกันภัยค้างรับ -         -      -         -      -         -      -        -    26.0 3.0     

สินค้าคงเหลือ 312.5 37.0     202.1 28.6     308.5 38.7     279.8 37.5   355.2 41.4   

สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 0.9 0.1       2.9 0.4       3.9 0.5       3.2 0.4    4.2 0.5     

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 449.6 53.2      343.6 48.7      442.1 55.5      390.2 52.3   512.1 59.7    

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินลงทุนระยะยาว 0.5 0.1       -         -      -         -      -        -    -     -    

อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ 394.3 46.6     359.6 50.9     351.7 44.1     352.8 47.3   341.6 39.8   

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1.3 0.2       2.9 0.4       3.1 0.4       3.7 0.5    3.6 0.4     

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 396.1 46.8      362.5 51.3      354.7 44.5      356.5 47.7   345.2 40.3    

รวมสินทรัพย์ 845.6 100.0    706.1 100.0    796.9 100.0    746.6 100.0 857.3 100.0 

หนีสิ้น

หนีสิ้นหมุนเวียน

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 262.3 31.0     230.3 32.6     380.5 47.7     319.0 42.7   426.6 49.8   

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน(ถึงกําหนด 1 ปี) -         -      40.0 5.7       40.0 5.0       40.0 5.4    40.0 4.7     

เจ้าหนีก้ารค้า

  กิจการท่ีเก่ียวข้องกัน 2.1 0.2       1.4 0.2       0.4 0.0       0.9 0.1    1.0 0.1     

  อ่ืนๆ 4.8 0.6       60.8 8.6       14.7 1.8       2.7 0.4    0.1 0.0     

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบริษัทท่ีเก่ียวข้องกัน 2.0 0.2       -         -      -         -      -        -    -     -    

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบุคคลภายนอก 45.0 5.3       -         -      -         -      -        -    -     -    

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 7.8 0.9       10.9 1.5       14.3 1.8       8.0 1.1    15.2 1.8     

ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย 7.0 0.8       20.5 2.9       13.8 1.7       17.3 2.3    6.8 0.8     

หนีส้ินหมุนเวียนอ่ืน 6.2 0.7       7.5 1.1       5.7 0.7       4.9 0.7    5.9 0.7     

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 337.1 39.9      371.4 52.6      469.4 58.9      392.8 52.6   495.6 57.8    

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน -         -      60.0 8.5       20.0 2.5       40.0 5.4    -     -    

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน -         -      -       -      2.6 0.3       2.2 0.3    3.0 0.3     

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน -       -        60.0 8.5         22.6 2.8         42.2 5.7      3.0 0.3      

รวมหนีสิ้น 337.1 39.9      431.4 61.1      491.9 61.7      435.0 58.3   498.5 58.2    

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนจดทะเบยีนชําระแล้ว 400.0 47.3     200.0 28.3     200.0 25.1     200.0 26.8   200.0 23.3   

ส่วนเกินทุนจากการตีราคาทรัพย์สิน 7.5 0.9       -         -      -         -      -        -    -     -    

กําไรสะสม

      จัดสรรแล้วสํารองตามกฏหมาย 1.0 0.1       8.6 1.2       10.9 1.4       9.1 1.2    10.9 1.3     

    ยังไม่ได้จัดสรร 100.0 11.8     66.1 9.4       94.0 11.8     102.6 13.7   147.8 17.2   

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 508.5 60.1      274.7 38.9      304.9 38.3      311.7 41.7   358.7 41.8    

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 845.6 100.0    706.1 100.0    796.9 100.0    746.6 100.0 857.3 100.0 

รายการ

งบสอบทาน

12/31/2552 30/6/2554 30/6/2555

งบตรวจสอบ

12/31/2553 12/31/2554
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งบกําไรขาดทนุ 
สําหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธนัวาคม 2554  

และสําหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2554 และ 30 มิถนุายน 2555 

         
1. คํานวณจากมลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยหารกําไรสทุธิสําหรับงวดด้วยจํานวนหุ้นถวัเฉลี่ยถ่วงนํา้หนกัของหุ้นสามญัท่ีออกในระหวา่งปี 
2. จํานวนหุ้นสามญัถวัเฉลีย่คํานวณจากมลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท 
3. คํานวณจากมลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยหารกําไรสทุธิสําหรับงวดด้วยจํานวนหุ้นถวัเฉลี่ยถ่วงนํา้หนกัของหุ้นสามญัท่ีออกจําหนา่ยและเรียก

ชําระแล้วภายหลงัเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน (285 ล้านหุ้น) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หน่วย (ล้านบาท)

จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ จํานวน ร้อยละ

รายได้

 รายได้จากการขาย 1,063.2 99.7 898.6 99.1 897.8 98.6 414.8 97.6 525.1 94.6

รายได้อ่ืน 3.2 0.3 8.3 0.9 12.9 1.4 10.2 2.4 30.2 5.4

รวมรายได้ 1,066.4 100.0 906.9 100.0 910.7 100.0 425.0 100.0 555.3 100.0

ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน

 ต้นทุนขาย 925.3 86.8 736.7 81.2 734.2 80.6 333.4 78.4 446.0 80.3

ค่าใช้จ่ายในการขาย 31.1 2.9 23.8 2.6 15.7 1.7 6.3 1.5 13.9 2.5

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 24.0 2.2 32.0 3.5 28.5 3.1 13.2 3.1 13.8 2.5

ค่าตอบแทนกรรมการและผู้บริหาร 10.4 1.0 12.2 1.3 17.9 2.0 7.0 1.7 9.3 1.7

หนีส้งสัยจะสูญ 7.8 0.7 -         -      -         -      -         -    0.7 0.1    

ผลขาดทุนจากวัตถุดิบเสียหายจากไฟไหม้ -         -      -         -      33.6 3.7 -         -    -         -    

รวมค่าใช้จ่าย 998.5 93.6 804.6 88.7 829.9 91.1 359.9 84.7 483.7 87.1

กําไร(ขาดทุน)ก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้นิติบุคคล 67.9 6.4 102.2 11.3 80.8 8.9 65.1 15.3 71.6 12.9

ต้นทุนทางการเงิน 12.3 1.2 12.8 1.4 20.5 2.3 9.1 2.1 11.1 2.0

กําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 55.5 5.2 89.4 9.9 60.3 6.6 56.0 13.2 60.6 10.9

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 19.0 1.8 26.3 2.9 28.3 3.1 17.3 4.06  6.8 1.22  

กําไรจากการดําเนินงานท่ียกเลิก สุทธิจากภาษีเงินได้ 2.0 0.2      5.6 0.6 -         -      -         -    -         -    

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 38.5 3.6 68.7 7.6 32.0 3.5 38.8 9.1 53.8 9.7

กําไร(ขาดทุน)ต่อหุ้น1 0.0962 0.3159 0.1600 0.1938 0.2691

จํานวนหุ้นสามัญถัวเฉลี่ย (หน่วย : พันหุ้น)2 400.0 217.5 200.0 200.0 200.0

กําไรสุทธิต่อหุ้น Fully Diluted (บาทต่อหุ้น)3 0.1351 0.2411 0.1123 0.1360 0.1888

รายการ

งบสอบทาน (งวดหกเดือน)

ปี 2552 ปี 2554ปี 2553 ปี 2554

งบตรวจสอบ

ปึ 2555
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งบกระแสเงินสด  
สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธนัวาคม 2554 

และสําหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2554 และ 30 มิถนุายน 2555   

 
 
 
 
 
 
 
 

หน่วย (ล้านบาท)

ปี 2552 ปี 2553 ปี 2554 ปี 2554 ปี 2555

จํานวน จํานวน จํานวน จํานวน จํานวน

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล 58.4 97.5 60.3 56.0 60.6

รายการปรับปรุง

  หนีส้งสัยจะสูญ (โอนกลับรายการ) 7.8 (1.2) (3.0) (0.2) (0.1)

  หนีสู้ญ -          0.1 1.6 -          0.7

  สํารองลดมูลค่าวัตถุดิบเสียหายจากไฟไหม้ -          -          33.6 -          -          

  ส่วนเกินพันธบตัรตัดจําหน่าย (0.0) -          -          -          -          

  ค่าเสื่อมราคา 28.5 28.1 22.7 11.1 11.5

  กําไร(ขาดทุน)จากการจําหน่ายอุปกรณ์ -          (6.1) 0.0 0.0 (0.2)

  ดอกเบีย้รับจากส่วนตํ่ามูลค่าพันธบตัร -          (0.0) (0.0) (0.0) -          

  (กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไม่เกิดขึน้ 0.1 0.0 0.2 (0.0) (0.3)

  รายได้เงินชดเชยค่าเสียหาย -          -          -          -          (26.0)

 ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน -          -          0.8 0.4 0.4

  ดอกเบีย้จ่าย 11.7 11.9 19.9 9.0 10.5

กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงาน 106.4 130.2 136.2 76.3 57.1

สินทรัพย์ดําเนินงาน(เพิ่มขึน้) ลดลง

  ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น 62.3 8.0 0.7 14.6 (11.3)

  สินค้าคงเหลือ 72.6 110.4 (140.0) (77.8) (46.7)

  สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 0.4 (2.5) 0.0 0.0 (0.6)

  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน (0.1) -          -          (0.5) (0.5)

หนีส้ินดําเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)

  เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น (23.4) 59.9 (45.1) (64.1) (12.7)

  หนีส้ินหมุนเวียนอ่ืน (3.5) (0.1) (0.7) (0.0) (0.2)

เงินสดรับ(จ่าย)จากกิจกรรมดําเนินงาน 214.7 306.0 (49.0) (51.3) (14.9)

จ่ายดอกเบีย้ (11.9) (11.9) (19.8) (8.9) (10.6)

จ่ายภาษีเงินได้ (29.6) (15.3) (35.0) (20.5) (13.8)

เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดําเนินงาน 173.2 278.8 (103.8) (80.7) (39.3)

รายการ

งบสอบทาน 

(งวดหกเดือน)
งบตรวจสอบ
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งบกระแสเงินสด (ต่อ) 
สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552 ถึง 31 ธนัวาคม 2554 

และสําหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2554 และ 30 มิถนุายน 2555  

 

 

  

 

 

 

 
 
 
 

 

หน่วย (ล้านบาท)

ปี 2552 ปี 2553 ปี 2554 ปี 2554 ปี 2555

จํานวน จํานวน จํานวน จํานวน จํานวน

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดรับจากเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บริษัทใหญ่ -          10.0 -          -          -          

เงินสดจ่ายจากการให้กู้ แก่บริษัทใหญ่ (10.0) -          -          -          -          

เงินสดจ่ายซือ้สินทรัพย์ถาวร (5.8) (4.6) (13.3) (4.4) (1.3)

เงินสดรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร 0.0 9.7 0.0 0.0 0.4

เงินสดรับจากเงินลงทุนระยะยาว -          -          0.5 0.5 -          

(เพิ่มขึน้)ลดลงในสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน -          (1.6) (1.6) (0.0) -          

เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมลงทุน (15.8) 13.5 (14.4) (4.1) (0.9)

กระแสเเงินสดจากการจัดหาเงิน

เพิ่มขึน้(ลดลง)ในเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (82.1) (32.0) 150.2 88.7 46.1

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบริษัทท่ีเก่ียวข้องกัน 48.0 -          -          -          -          

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบุคคลภายนอก 93.0 -          -          -          -          

เงินสดรับจากเงินกู้ ระยะยาว -          140.0 -          -          -          

จ่ายชําระเงินกู้ ยืมระยะยาว (17.0) (40.0) (40.0) (20.0) (20.0)

จ่ายชําระเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบริษัทใหญ่และบริษัทท่ีเก่ียวข้องกัน (147.0) (2.0) -          -          -          

จ่ายชําระเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบุคคลภายนอก (48.0) (45.0) -          -          -          

จ่ายเงินปันผล -          (95.0) -          -          -          

จ่ายชําระคืนทุน -          (200.0) -          -          -          

เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน (153.1) (274.0) 110.2 68.7 26.1

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สุทธิ 4.4 18.3 (8.0) (16.2) (14.1)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 12.9 17.3 35.6 35.6 27.6

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 17.3 35.6 27.6 19.5 13.6

รายการ

งบสอบทาน 

(งวดหกเดือน)
งบตรวจสอบ
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 ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินท่ีสําคญั  
  

 
                         
 *  คํานวณจากมลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดยหารกําไรสทุธิสําหรับงวดด้วยจํานวนหุ้นถวัเฉลี่ยถ่วงนํา้หนกัของหุ้นสามญัท่ีออกในระหว่างปี 

ปี 2552 ปี 2553 ปี 2554 ปี 2554 ปี 2555

อัตราส่วนสภาพคล่อง

  อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.33 0.93 0.94 0.99 1.03

  อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.37 0.37 0.26 0.25 0.25

  อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.41 0.79 NA NA NA

  อัตราหมุนเวียนลูกหนีก้ารค้า เท่า 7.09 7.81 8.20 8.00 9.24

  ระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลี่ย วัน 50.78 46.07 43.91 45.01 38.94

  อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ เท่า 2.65 2.86 2.88 2.77 2.69

  ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ย วัน 135.70 125.71 125.17 130.09 133.93

  อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี ้ เท่า 49.98 21.33 18.98 20.24 110.55

  ระยะเวลาการชําระหนี ้ วัน 7.20 16.87 18.96 17.79 3.26

  Cash Cycle วัน 179.28 154.90 150.11 157.31 169.62

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร

  อัตรากําไรขัน้ต้น % 12.97 18.01 18.22 19.62 15.07

  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 6.08 10.46 7.56 13.23 7.76

  อัตรากําไรอ่ืน % 0.30 0.91 1.41 2.41 5.44

  อัตราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร % 209.20 262.68 NA NA NA

  อัตรากําไรสุทธิ % 3.61 7.58 3.51 9.12 9.69

  อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 7.86 17.5 11.0 26.44 32.43

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 4.16 8.86 4.26 10.67 13.01

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร % 16.38 25.68 15.39 28.02 37.71

  อัตราหมุนของสินทรัพย์ เท่า 1.15 1.17 1.21 1.17 1.34

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน

  อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น เท่า 0.66 1.57 1.61 1.40 1.39

  อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ เท่า 16.61 24.77 NA NA NA

  อัตราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพัน เท่า 1.65 1.61 NA NA NA

  อัตราการจ่ายเงินปันผล % -              138.17 -              -                   -                   

ข้อมูลต่อหุ้น (มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท)

  มูลค่าหุ้นตามบญัชีต่อหุ้น บาท 1.27 1.37 1.52 1.56 1.79

  กําไรสุทธิต่อหุ้น* บาท 0.0962 0.3159 0.1600 0.1938 0.2691

รายการ หน่วย
งบสอบทาน (งวดหกเดือน)งบตรวจสอบ
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12.2       คาํอธิบายและวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
  
12.2.1    ภาพรวมการดาํเนินธุรกจิของบริษัท  
 

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน่ายแป้งสาลี จมกูข้าวสาลี และรําข้าวสาลีซึง่เป็นผลพลอยได้จาก
การผลิตแป้งสาลี โดยแป้งสาลีท่ีบริษัทฯ ผลิตและจําหน่ายสามารถแยกได้เป็น 8 ประเภท ดงันี ้1. แป้งบะหม่ีสด 
2. แป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูป 3. แป้งขนมปัง 4. แป้งเอนกประสงค์ 5. แป้งซาลาเปา/เค้ก 6. แป้งปาท่องโก๋ 7. แป้ง
บิสกิต 8. แป้งทําอาหารสตัว์  

 ในภาพรวมของผลการดําเนินงานท่ีผ่านมา ปริมาณจําหน่ายแป้งสาลีของบริษัทฯ มีการเคล่ือนไหวดงั
แสดงในตารางด้านล่าง  

 
1. ตารางแสดงปริมาณการจาํหน่ายแป้งสาลี  

 
 

สําหรับรายได้จากการจําหน่ายของบริษัทฯนัน้ เป็นผลลพัธ์จาก 2 ปัจจัยหลกั ได้แก่ 1. ปริมาณการ
จําหน่ายแป้งสาลี และ 2. ราคาแป้งสาลี ซึ่งได้รับผลกระทบโดยตรงจากการปรับตัวของราคาข้าวสาลีซึ่งเป็น
วตัถดิุบ    โดยหากพจิารณารายได้จากการจําหน่ายในปี 2552 ก็จะเห็นได้วา่แม้ปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีใน
ปี 2552 จะเพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 9.1 แต่ราคาเฉล่ียของข้าวสาลีในปี 2552 ลดลงจากปีก่อนหน้าถึง
ร้อยละ 31.5 จึงทําให้ในปี 2552 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายอยู่ท่ี 1,063.2 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 
12.5 จากปีก่อนหน้าซึ่งอยู่ท่ี 1,214.8 ล้านบาท ส่วนในปี 2553 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายอยู่ท่ี 898.6 
ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 15.5 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 
2553 ซึ่งลดลงจากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 13.4 ในขณะท่ีราคาเฉล่ียของข้าวสาลีในปี 2553 ใกล้เคียงกับปีก่อน
หน้า  สําหรับปี 2554 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายอยู่ท่ี 897.8 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 0.1 จากปีก่อน
หน้า เพราะแม้ปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2554 จะลดลงจากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 18.7 แต่ราคาเฉลี่ย
ของข้าวสาลีในปี 2554 เพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 41.4   

สําหรับหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายอยู่ท่ี 525.1 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 
26.6 จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าซึง่อยู่ท่ี 414.8 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการจําหน่ายแป้ง
สาลีในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึง่เพ่ิมขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 29.4 แม้ราคาเฉล่ียของข้าว
สาลีในตลาดโลกในหกเดือนแรกของปี 2555 จะลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 18.2 นอกจากนี ้
ยงัเป็นเพราะในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายข้าวสาลีทัง้สิน้เป็นจํานวน 55.5 ล้าน
บาท สงูขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าซึง่อยู่ท่ี 24.5  ล้านบาทถึง 31.0 ล้านบาท โดยรายได้จากการจําหน่าย
ข้าวสาลีส่วนใหญ่ในหกเดือนแรกของปี 2555 เป็นการขายข้าวท่ีเสียหายจากเหตกุารณ์ไฟไหม้ออกไปจํานวน 
53.6 ล้านบาท และเป็นการขายเพื่อบริหารจัดการวัตถุดิบจํานวน 1.8 ล้านบาท ในขณะท่ีรายได้จากการ

ตัน
%

เปลี่ยนแปลง
ตัน

%

เปลี่ยนแปลง
ตัน

%

เปลี่ยนแปลง
ตัน

%

เปลี่ยนแปลง
ตัน

%

เปลี่ยนแปลง

แป้งสาลี 57,689.0    +9.1 49,958.4    -13.4 40,597.4    -18.7 18,736.6    -22.5 24,238.0    +29.4

ม.ค.-มิ.ย. 2554 ม.ค.-มิ.ย.. 25552553 2554

ปริมาณการจําหน่าย

2552
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จําหน่ายข้าวสาลีส่วนใหญ่ในหกเดือนแรกของปี 2554 เป็นไปเพ่ือบริหารจดัการวตัถุดิบทัง้จํานวน ทัง้นี ้บริษัทฯ 
ได้เร่ิมใช้นโยบายการขายข้าวสาลีเพือ่บริหารจดัการวตัถดิุบในไตรมาส 2 ของปี 2554  

 
2. ตารางแสดงราคาเฉลี่ยของข้าวสาลีในตลาดโลก 

  ท่ีมา : International Monetary Fund     
 

 เม่ือพิจารณาแผนภูมิวงกลมท่ี 1 ซึ่งแสดงรายได้จากการขายแป้งสาลีแยกตามประเภทในปี 2554 
พบว่ารายได้จากการจําหน่ายแป้งบะหม่ีสดยึดครองสดัส่วนสงูสุด โดยคิดเป็นร้อยละ 24.4 ของรายได้รวมจาก
การจําหน่ายแป้งสาลี รองลงมาได้แก่รายได้จากแป้งขนมปังคิดเป็นร้อยละ 23.4 ของรายได้รวมจากการจําหน่าย
แป้งสาลี รายได้จากการจําหน่ายแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปคิดเป็นร้อยละ 21.7 ของรายได้รวมจากการจําหน่ายแป้ง
สาลี รายได้จากแป้งอเนกประสงค์คิดเป็นร้อยละ 12.2 ของรายได้รวมจากการจําหน่ายแป้งสาลี รายได้จากการ
จําหน่ายแป้งบิสกิต/ขนมไขคิ่ดเป็นร้อยละ 10.3 ของรายได้รวมจากการจําหน่ายแป้งสาลี   รายได้จากแป้งอาหาร
สตัว์คิดเป็นร้อยละ 6.2 ของรายได้รวมจากการจําหน่ายแป้งสาลี ส่วนรายได้จากการจําหน่ายแป้งซาลาเปา แป้ง
เค้ก แป้งปาท่องโก๋ นัน้ คิดรวมกันเป็นร้อยละ 1.8 ของรายได้รวมจากการจําหน่ายแป้งสาลี  โดยในปี 2554 
โดยรวมแล้วสดัส่วนรายได้จากการจําหน่ายแป้งแต่ละประเภทมีการเปลี่ยนแปลงไปสู่ผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราส่วน
กําไรขัน้ต้นสูงขึน้จากปี 2552 โดยประเภทของแป้งท่ีมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัสําคญัได้แก่แป้งขนมปังซึ่งมี
อตัราสว่นกําไรขัน้ต้นสงู ได้เพ่ิมสดัส่วนจากร้อยละ 14.7 ของรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2552 มาเป็น
ร้อยละ 23.4 ของรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2554 แป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปซึง่มีอตัราส่วนกําไรขัน้ต้นต่ํา 
ได้ลดสดัส่วนจากร้อยละ 32.0 ของรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2552 มาเป็นร้อยละ 21.7 ของรายได้
จากการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2554   นอกจากนีย้ังมีการเพ่ิมสดัส่วนของแป้งบิสกิต/ขนมไข่ซึ่งมีอตัรากําไร
ขัน้ต้นอยู่ในระดบัสงูจากร้อยละ 6.9 ของรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2552 มาเป็นร้อยละ 10.3 ของ
รายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2554 และมีการลดสดัส่วนของแป้งอาหารสตัว์ซึ่งมีอตัรากําไรขัน้ต้นอยู่ใน
ระดบัตํ่าจากร้อยละ 11.3 ของรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2552 มาเป็นร้อยละ 6.2 ของรายได้จากการ
จําหน่ายแป้งสาลีในปี 2554  

สําหรับอตัราส่วนต้นทนุขายเม่ือเทียบกบัรายได้จากการขายของบริษัทนัน้ เปล่ียนแปลงตามปัจจยัหลกั 
2 ประการ คือ ราคาแป้งสาลี และราคาข้าวสาลีซึ่งเป็นวตัถดิุบ โดยเน่ืองจากบริษัทฯจดัซือ้วตัถุดิบในแต่ละครัง้
เป็นปริมาณมาก ส่วนต่างระหว่างราคาแป้งสาลีขณะจําหน่ายกับราคาข้าวสาลีท่ีใช้เป็นวตัถุดิบซึ่งได้ซือ้มาไว้
ลว่งหน้าจงึสง่ผลให้อตัราส่วนต้นทนุขายเกิดการผนัผวนได้  โดยอตัราส่วนต้นทนุขายของบริษัทฯ ในปี 2552 อยู่
ท่ีร้อยละ 87.0 และปรับตวัลดลงเป็นร้อยละ 82.0 และ 81.8 ในปี 2553 และปี 2554 ตามลําดบั สะท้อนให้เห็น
ถึงความสามารถในการบริหารจัดการต้นทุนวัตถุดิบท่ีดีขึน้ และการปรับสดัส่วนรายได้จากการจําหน่ายของ
บริษัทฯไปยงัผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราส่วนกําไรขัน้ต้นสงูขึน้ โดยสดัส่วนรายได้ในการจําหน่ายแป้งสาลีจากแป้งบะหม่ี
กึ่งสําเร็จรูปซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ท่ีมีอตัรากําไรขัน้ต้นตํ่าท่ีสุดในบรรดาผลิตภัณฑ์แป้งสาลีทัง้หมดของบริษัทฯ ได้
ลดลงจากร้อยละ 32.0 ในปี 2552 มาเป็นร้อยละ 21.7 ในปี 2554  

เหรียญ

สหรัฐ

%

เปลี่ยนแปลง

เหรียญ

สหรัฐ

%

เปลี่ยนแปลง

เหรียญ

สหรัฐ

%

เปลี่ยนแปลง

เหรียญ

สหรัฐ

%

เปลี่ยนแปลง

เหรียญ

สหรัฐ

%

เปลี่ยนแปลง

 ต่อหน่ึงตัน 223.4         -31.5 223.7         +0.1 316.2         +41.4 334.7         +79.4 273.9         -18.2

ราคาเฉล่ียข้าวสาลี

2552 2553 2554 ม.ค.-มิ.ย. 2554 ม.ค.-มิ.ย.. 2555
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ผลิต
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ท่ี 2 บริษัทท่ีออกห

แผนภูมทิี

อตัราสว่น
ของบริษัทฯในง
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การผันผว
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ลําดบั ทัง้นีก้าร
 และการปรับส
มีการเพ่ิมสดัส่ว
ในปี 2552 มาเ
รจรูปซึง่มีอตัราส
ละ 21.7 ของรา
งสดัส่วนกําไรข
ในบรรดายอดข
แป้งขนมปังเป็น
ภัณฑ์แต่ละชนิ
องของผู้ซือ้  

อตัราสว่น
นของบริษัทฯ ใ
ราคาข้าวสาลีซึ่

 
 

หลกัทรัพย์           

ที่ 1 โครงสร้าง

นต้นทนุขายของ
งวดเดียวกันขอ
ป็นวัตถุดิบ โดย
นัน้ ในขณะท่ีปัจ
ยมไว้ใช้เป็นวตั
หรัฐต่อตนั ลดล
หรัฐตอ่ตนัถึงร้อ
วนของอตัราส่
 อยู่ท่ีร้อยละ 1
รปรับตวัดีขึน้ข
สัดส่วนรายได้จ
วนแป้งขนมปังซึ
เป็นร้อยละ 23.
ส่วนกําไรขัน้ต้น
ายได้จากการจ
ขัน้ต้นตามประ
ขายแป้งสาลี คิด
นอนัดบัหนึง่ คิด
นิดมีอตัรากําไร

นกําไรขัน้ต้นขอ
ในงวดเดียวกนั
งเป็นวตัถดิุบดั

                         

ส

งรายได้จากกา

งบริษัทฯ ในหก
องปีก่อนหน้าซึง่
ยปัจจัยหลักใน
จจยัหลกัซึง่ส่ง
ถดุิบ สําหรับห
ลงจากราคาเฉลี
ยละ 18.2  
วนต้นทุนขาย

13.0 และปรับ
องอตัรากําไรขั ้
จากการจําหน่
ซึง่มีอตัราส่วนกํ
4 ของรายได้จา
นต่ํา จากร้อยล
จําหน่ายแป้งส
ะเภทผลิตภณัฑ
ดเป็นร้อยละ 1
ดเป็นถึงร้อยละ
รขัน้ต้นแตกต่า

งบริษัทฯ ในหก
นของปีก่อนหน้
งัท่ีได้กลา่วไปแ

                          

สว่นท่ี 2 หน้าที่ 10

ารจาํหน่าย ปี 

กเดือนแรกของปี
งอยู่ท่ีร้อยละ 8
นการกําหนดร
ผลต่อต้นทนุข
กเดือนแรกของ
ลี่ยของข้าวสาลี

ส่งผลโดยตรง
บตัวดีขึน้เป็นร้อ
ัน้ต้นนัน้เป็นผล

นายของบริษัทฯ
กําไรขัน้ต้นสงู จ
ากการจําหน่าย
ะ 32.0 ของรา
าลีในปี 2554 
ฑ์ในปี 2554 จะ
9.6 ของรายได้
ะ 33.1 ของกําไ
างกันไป ขึน้อยู

กเดือนแรกของ
น้าซึ่งอยู่ที่ร้อยล
แล้วข้างต้น  
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 2554  

ปี 2555 อยู่ที่ร้อ
80.4 โดยมีสาเห
ราคาขายแป้งส
ายของบริษัทฯ
งปี 2555  ราคา
ลีในตลาดโลกใน

ต่ออัตรากําไร
อยละ 18.0 แล
ลมาจากการบริ
ฯ ไปยังผลิตภัณ
จากร้อยละ 14.
ยแป้งสาลีในปี 
ายได้จากการจํ
ดงัท่ีได้กล่าวไป
ะเห็นได้ว่า แม้
รวมจากการแป้
ไรขัน้ต้นจากกา
ยู่กับปัจจัยต่าง

งปี 2555 อยู่ท่ีร้
ละ 19.6 โดยมีส

บริษัท ที เอส ฟลา

อยละ 84.9 สงูก
หตสุําคญัมาจา
สาลีคือราคาเฉ
ฯ คือราคาข้าวส
าเฉล่ียของข้าว
นงวดเดียวกนัข

ขัน้ต้น โดยใน ี
ละ 18.2 ในปี 
ริหารจดัการวตั
ณฑ์ท่ีมีอตัราส่ว
.7 ของรายได้จ
2554 และลดสั
าหน่ายแป้งสา
ปแล้วข้างต้น   
ยอดขายแป้งข
ป้งสาลี แต่มีสดั
ารจําหน่ายแป้ง
ๆ ทัง้อุปสงค์ อ

ร้อยละ 15.1 ต่ํา
สาเหตุสําคญัม

าวมิลล์ จํากดั (มห

 
กว่าอตัราส่วนต้
ากความผนัผว
ฉลี่ยของข้าวส
สาลีในช่วงท่ีบริ
สาลีในตลาดโล
ของปีก่อนหน้า

ปี 2552 อัตรา
 2553 และปี 
ตถดิุบท่ีดีขึน้ขอ
วนกําไรขัน้ต้น
ากการจําหน่า
สดัส่วนแป้งบะห
าลีในปี 2552 ม
 จากแผนภูมิท่ี
ขนมปังจะเป็นอ
ดส่วนของกําไรข
สาลี ทัง้นีเ้ป็นเ
อปุทาน และอํา

ากว่าอตัราส่วน
มาจากความผัน

หาชน) 

ต้นทนุ
นของ
าลีใน
ริษัทฯ 
ลกอยู่
ซึง่อยู่

ากําไร
2554 
งฝ่าย
สูงขึน้ 
ยแป้ง
หม่ีก่ึง
มาเป็น

 2 ซึ่ง
อนัดบั
ขัน้ต้น
เพราะ
านาจ

นกําไร
นผวน
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ร้อยล
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ขนสง่

ท่ี 2 บริษัทท่ีออกห

แผนภูมทิี

ในด้านคา่
ขายลดลงจากร้
การปรับตวัลดล
คือการลดลงข
มีการปรับตวัล
เหรียญต่อตนัใ
งถึงร้อยละ 38
าคาสงูออกไป ท
าและแจกของต
ล้านบาท ในปี 
ายได้จากการข
เพราะในปี 25
มชืน้เน่ืองจากไ
จําหน่ายข้าวเสี
กนัเป็นเงิน 4.5 
ปนท่ีตัง้ของสําน
บริษัทฯ ต่อราย
ล้วข้างต้น  แตย่ั
ละ 15.6 

สดัส่วนขอ
5 อยู่ท่ีร้อยละ 2
วดเดียวกันของ
งสินค้า และค่า

หลกัทรัพย์           

ที่ 2. สัดส่วนกํ

าใช้จ่ายในการข
ร้อยละ 2.9 ใน
ลงของสดัส่วนข
องค่าใช้จ่ายใน
ดลงอย่างรุนแร
ในเดือนมิถุนาย
.6 ทําให้เกิดกา
ทําให้มีค่าใช้จ่า
ตวัอย่างให้กบัลู
 2553 และปี 2
ขายจะพบว่าอยู
553 มีการตัดด้
ไซโลร่ัว ซึ่งบริษั
ยจํานวน 0.9 ล้
 ล้านบาทในปี 
นกังาน โรงงาน
ยได้จากการขาย
ยงัสงูกวา่ในปี 2

องค่าใช้จ่ายใน
2.7 สงูขึน้จากสั
งปีก่อนหน้าซึ่ง
าใช้จ่ายในการ

                         

ส

กาํไรขัน้ต้นตาม

ขาย ตัง้แต่ปี 2
นปี 2552 เป็นร้
ของค่าใช้จา่ยใน
นการส่งเสริมก
รงจากราคาสงู
ยนปี 2553 (ท่ีม
ารแข่งขนักนัอย
ายในการส่งเสริ
ลกูค้า โดยค่าใช้
2554 ตามลําดบั
ยู่ท่ีร้อยละ 2.3 
ด้อยค่าวัตถุดิบ
ษัทฯ สามารถเรี
ล้านบาทในปี 2
2554  นอกจา
น และไซโลเป็น
ยในปี 2554 ล
2552 โดยมีปัจจ

นการขายของบ
สดัส่วนของค่าใ
อยู่ท่ีร้อยละ 1.
ส่งเสริมการขา

                          

สว่นท่ี 2 หน้าที่ 10

มประเภทผลิต

552 สดัส่วนขอ
อยละ 2.6 และ
นการขายของบ
ารขาย เน่ืองจา
งสดุในปี 2552 
มา : Internatio
ย่างรุนแรงในอตุ
ริมการขายจําน
ช้จ่ายในการสง่
บั หากพิจารณ
 ร้อยละ 3.6 แล
บเสื่อมคุณภาพ
รียกคืนได้ทัง้จํ

2553 และส่วนที
กนีย้งัมีค่าจดท
นจํานวน 1.6 ล้
ดลงจากในปี 2
จยัหลกัคือรายไ

บริษัทฯ ต่อราย
ใช้จ่ายในการขา
.5 โดยมีสาเหต
ยท่ีเพ่ิมขึน้ โดย
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ตภัณฑ์ปี 2554

องค่าใช้จ่ายใน
ะร้อยละ 1.7 ใ
บริษัทฯ ต่อรายไ
ากในปี 2552 ถึ
 ท่ี 257 เหรียญ
onal Monetar
ตสาหกรรมแป้ง
นวน 10.5 ล้าน
งเสริมการขายไ
ณาสดัส่วนของค
ละร้อยละ 3.2 
พจํานวน 5.5 ล
านวนจากการ
ท่ีเหลือบริษัทฯ 
ทะเบียนสญัญา
้านบาท ส่วนสั

2553 เพราะใน
ได้จากการขาย

ได้จากการขาย
ายของบริษัทฯ
ตสํุาคญัมาจาก
ยในหกเดือนแร

บริษัท ที เอส ฟลา

4 

การขายของบริ
นปี 2553 และ
ได้จากการขาย
ถึงคร่ึงปีแรกขอ
ญต่อตนัในเดือน
ry Fund)   หรื
งสาลีเพ่ือเร่งระ
บาทในปี 2552
ได้ปรับลดลงเป็
ค่าใช้จ่ายในกา
ในปี 2552-25
ล้านบาทจากก
จําหน่ายออกไ
 ได้รับชดเชยค่
าเช่า 30 ปีกบัก
สดัส่วนของค่าใ
นปี 2553 มีราย
ยในปี 2554 ท่ีล

ยของบริษัทฯใน
 ต่อรายได้จาก
กค่านายหน้าใน
รกของปี 2555 

าวมิลล์ จํากดั (มห

ริษัทฯ ต่อรายไ
ะปี 2554 ตามล
ยในปี 2554 มีส
องปี 2553 ราค
นพฤษภาคม ม
อคิดเป็นการป
ะบายวตัถดิุบที่ซื
2 ผ่านโปรโมชัน่
น 4.9 ล้านบาท
รบริหารของบริ
54 ตามลําดบั 
การท่ีข้าวสาลี
ไปและได้รายไ
าเสียหายจากบ
กรมท่ีดินสําหรับ
ใช้จ่ายในการบ
การพิเศษดงัท่ี
ลดลงจากปี 255

นหกเดือนแรกข
การขายของบริ
นการขาย ค่าจ้
 บริษัทฯ มีค่าใ

หาชน) 

 
ด้จาก
ลําดบั 
สาเหตุ
คาข้าว
มาเป็น 
รับตวั
ซือ้มา
นแถม
ทและ 
ริษัทฯ 
  ทัง้นี ้
ได้รับ
ด้จาก
บริษัท
บท่ีดิน
บริหาร
กล่าว
52 ถึง

ของปี 
ริษัทฯ
จ้างรถ
ช้จ่าย
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เก่ียวกบัคา่นายหน้าในการขาย 3.0 ล้านบาท ซึง่เป็นค่านายหน้าในการขายซากข้าวท่ีเสียหายจากเหตเุพลิงไหม้
รถแบ็คโฮของบริษัทแห่งหนึ่งซึง่บริษัทฯว่าจ้างให้ดําเนินการขนย้ายข้าวสาลีภายในไซโล 2 เม่ือวนัท่ี 31 ตลุาคม 
2554 ในขณะท่ีในงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าบริษัทฯไม่มีค่าใช้จ่ายดังกล่าว และค่าจ้างรถขนส่งสินค้าของ 
บริษัทฯ ซึ่งปรับเพ่ิมขึน้เป็น  8.1 ล้านบาทในหกเดือนแรกของปี 2555 จาก  4.8 ล้านบาทในงวดเดียวกันของปี
ก่อนหน้า โดยมีสาเหตมุาจากปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีท่ีเพ่ิมขึน้ และการเพ่ิมขึน้ของค่านํา้มนัท่ีส่งผลให้ค่า
ขนส่งมีการปรับตวัสูงขึน้ตามท่ีกําหนดไว้ในสัญญาการขนส่ง อีกทัง้ค่าแรงขัน้ต่ําท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้ตัง้แต่เดือน
เมษายน 2555 เป็นต้นมา ยังส่งผลให้ค่าแรงในการขึน้ลงสินค้าและจัดเรียงสินค้าปรับตัวเพ่ิมขึน้ด้วย ส่วน
ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายท่ีเพ่ิมขึน้นัน้ เป็นผลมาจากราคาข้าวสาลีท่ีมีการปรับตวัลดลงอย่างมีนยัสําคญั
จากราคาสงูสดุในปี 2554 ท่ี 354 เหรียญต่อตนัในเดือนพฤษภาคม มาเป็น 276 เหรียญต่อตนัในเดือนมิถนุายน
ปี 2555 (ท่ีมา : International Monetary Fund)   หรือคิดเป็นการปรับตวัลดลงถึงร้อยละ 22.1 ทําให้เกิดการ
แข่งขนักนัอย่างรุนแรงในอตุสาหกรรมแป้งสาลีเพื่อเร่งระบายวตัถดิุบท่ีซือ้มาในราคาสงูออกไป ส่งผลให้บริษัทฯ 
มีคา่ใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายจํานวน 1.3 ล้านบาทในหกเดือนแรกของปี 2555 ผ่านโปรโมชัน่แถมสินค้าและ
แจกของตวัอย่างให้กบัลกูค้า ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายในงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าอยู่ท่ี 0.4 
ล้านบาท สําหรับสดัส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ ต่อรายได้จากการขายในหกเดือนแรกของปี 
2555 อยู่ท่ีร้อยละ 2.6 ลดลงจากสัดส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯต่อรายได้จากการขายของ 
บริษัทฯ ในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าซึง่อยู่ท่ีร้อยละ 3.2 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการขายในหกเดือน
แรกของปี 2555 ซึง่ปรับตวัสงูขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 26.6 

หากพิจารณาเฉพาะผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยไม่นับรวมรายได้อื่นๆ และกําไรจากการ
ดําเนินงานท่ียกเลิกไปแล้ว จะพบว่าบริษัทฯ มีอตัรากําไรสทุธิอยู่ท่ีร้อยละ 3.1 ในปี 2552 เพ่ิมขึน้เป็นร้อยละ 6.1 
ในปี 2553 และลดลงเป็นร้อยละ 2.1 ในปี 2554 โดยการเพ่ิมขึน้ของอตัรากําไรสทุธิในปี 2553 มีสาเหตสุําคญัมา
จากอตัรากําไรขัน้ต้นท่ีสงูขึน้ เป็นผลมาจากการบริหารจดัการวตัถดิุบท่ีดีขึน้ของฝ่ายผลิต และการปรับสดัส่วน
รายได้จากการจําหน่ายของบริษัทฯ ไปยงัผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราส่วนกําไรขัน้ต้นสงูขึน้ดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น 
สําหรับการลดลงของอตัรากําไรสทุธิในปี 2554 มีสาเหตสุําคญัมาจากเหตเุพลิงไหม้รถแบ็คโฮของบริษัทแห่งหนึ่ง
ซึ่งบริษัทฯ ว่าจ้างให้ดําเนินการขนย้ายข้าวสาลีภายในไซโล 2 เม่ือวันท่ี 31 ตุลาคม 2554 ทําให้เกิดความ
เสียหายกับข้าวสาลีโดยตรง รวมทัง้นํา้ท่ีระดมฉีดเพ่ือระงบัเพลิงส่งผลให้ข้าวสาลีของบริษัท ฯเสียหายจากการ
เปียกนํา้ ส่งผลให้งบการเงินสําหรับปี 2554 รับรู้รายการขาดทุนจากวตัถุดิบเสียหายจากไฟไหม้จํานวน 33.6 
ล้านบาทในงบกําไรขาดทนุเบด็เสร็จ โดยพิจารณาจากมลูค่าท่ีคาดวา่จะได้รับจากการขายวตัถดิุบ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทฯ ได้มีการทําประกนัครอบคลมุมลูค่าความเสียหายของวตัถใุนโกดงั และเรียกคืนค่าเสียหายได้ทัง้จํานวน
แล้ว โดยได้รับรู้รายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกันภยัสําหรับวตัถดิุบเสียหายจากไฟไหม้เป็นจํานวน 25.9 ล้าน
บาทในไตรมาส 2 ของปี 2555 ส่วนผลตา่งจํานวน 7.7 ล้านบาทระหวา่งรายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัใน
ไตรมาส 2 ของปี 2555 กบัการตัง้ขาดทนุจากวตัถดิุบเสียหายจากไฟไหม้ในปี 2554 เกิดขึน้เน่ืองจากรายได้สทุธิ
ท่ีเกิดขึน้จริงจากการขายข้าวสาลีท่ีเสียหายมากกวา่ประมาณการท่ีตัง้ไว้เป็นเงิน 7.7 ล้านบาท หากคํานวณอตัรา
กําไรสทุธิโดยไม่นํารายการขาดทนุจากวตัถุดิบเสียหายดงักล่าวมารวม อตัรากําไรสทุธิของบริษัทฯ ในปี 2554 
จะอยู่ท่ีร้อยละ 5.9  
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ในหกเดือนแรกของปี 2555 อตัรากําไรสทุธิของบริษัทฯ เม่ือไม่นบัรวมรายได้อ่ืนซึ่งรวมถึงรายได้เงิน
ชดเชยจากประกันภัยอยู่ท่ีร้อยละ 4.5 ลดลงจากอตัรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เม่ือไม่นับรวมรายได้อ่ืนในงวด
เดียวกนัของปีก่อนหน้าซึง่อยู่ท่ีร้อยละ 6.9 ซึง่เป็นผลมาจากต้นทนุขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ท่ีเพ่ิมขึน้จาก
งวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าดงัท่ีได้กล่าวแล้วข้างต้น  

เม่ือพิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทฯ พบว่าบริษัทฯ มีสินทรัพย์ทัง้หมด ณ สิน้ปี 2552 2553 
2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ของปี 2555 เท่ากบั 845.6 ล้านบาท 706.1 ล้านบาท 796.9 ล้านบาท และ 857.3 
ล้านบาท ตามลําดบั โดยการลดลงของสินทรัพย์รวมในปี 2553 นัน้มีสาเหตุสําคญัคือการลดลงของสินค้า
คงเหลือ ซึ่งเป็นผลสืบเน่ืองมาจากการลดลงของราคาข้าวสาลีและราคาแป้งสาลีในช่วงกลางปี 2552 ถึงช่วง
กลางปี 2553 และวิกฤติการณ์ขาดแคลนข้าวสาลีในตลาดโลกในปี 2553 ทําให้วตัถดิุบคงเหลือของบริษัทฯ ณ 
สิน้ปี 2553 น้อยกว่าปกติ ส่วนการเพ่ิมขึน้ของสินทรัพย์รวมในปี 2554 นัน้มีสาเหตหุลกัมาจากการคล่ีคลายลง
ของวิกฤติการณ์ขาดแคลนข้าวสาลีในตลาดโลกในปี 2553 และเหตกุารณ์ไฟไหม้ในวนัท่ี 31 ตลุาคม 2554 ซึง่ทํา
ให้การดําเนินการท่ีเก่ียวข้องกับวัตถุดิบในไซโลท่ีเกิดเหตุเพลิงไหม้ต้องล่าช้าลงไป เพราะต้องมีการติดต่อ
ประสานงานกบับริษัทประกนั  สําหรับการเพิม่ขึน้ของสินทรัพย์รวม ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 จาก ณ สิน้ปี 2554  
นัน้มีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของสินค้าคงเหลือ ซึ่งเป็นเพราะในช่วงต้นปี 2555 บริษัทฯ ได้สัง่ซือ้ข้าวสาลี
เข้ามามากเพ่ือรับรองการใช้กําลงัการผลิตในปี 2555 ซึ่งมากกว่าในปีก่อนหน้า โดยในปี 2554 บริษัทฯ มีการใช้
กําลงัการผลิตเฉลี่ยร้อยละ 67.0 ในขณะท่ีบริษัทฯ มีแผนการจะใช้กําลงัการผลิตไม่ต่ํากว่าร้อยละ 80 ในปี 2555 
ซึง่ในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีอตัราการใช้กําลงัการผลิตเฉลี่ยท่ีร้อยละ 82.1 

สําหรับด้านแหล่งท่ีมาของเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทฯ ส่วนใหญ่จะมาจากหนีส้ิน ซึ่ง ณ สิน้ปี 2552 
2553 2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมเป็นจํานวนเท่ากบั 337.1 ล้านบาท 431.4 ล้าน
บาท 491.9 ล้านบาท และ 498.5 ล้านบาท ตามลําดบั การเพิ่มขึน้ของหนีส้ินรวมในปี 2553 นัน้มีปัจจยัหลกัคือ
การเพิม่ขึน้ของเงินกู้ ระยะยาวจากธนาคารจํานวน 100.0 ล้านบาท ทัง้นีเ้ป็นเพราะบริษัทฯต้องการใช้เงินทนุเพ่ิม
เน่ืองจากบริษัทฯ ได้จดทะเบียนลดทนุลง 200.0 ล้านบาทในวนัท่ี 2 กุมภาพนัธ์ 2553 และจ่ายเงินปันผลจํานวน 
95.0 ล้านบาทในวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2553 ส่วนการเพ่ิมขึน้ของหนีส้ินรวมในปี 2554 นัน้มีปัจจยัหลกัคือการ
เพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน โดย ณ สิน้ปี 2554 บริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบัน
การเงินจํานวน 380.5 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 150.2 ล้านบาทจาก 230.3 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2553 ซึง่มีสาเหตหุลกัมา
จากการเพ่ิมขึน้ของวตัถดิุบ ณ สิน้ปี 2554 จาก ณ สิน้ปี 2553 สําหรับหนีส้ินรวม ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 อยู่ใน
ระดบัใกล้เคียงกบั ณ สิน้ปี 2554 

หนีสิ้นหลกัของบริษัทฯ คือหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้จ่าย โดย ณ สิน้ปี 2552 2553 2554 และ ณ สิน้ไตร
มาส 2 ปี 2555 บริษัทฯ มีหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้เท่ากบั 309.3 ล้านบาท 330.3 ล้านบาท 440.5 ล้านบาท และ 
466.6 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนเทียบกบัสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯเท่ากบั 0.6 เท่า 1.2 เท่า 1.4 เท่า
และ 1.3 เท่า ณ สิน้ปี 2552-2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 ตามลําดบั  ในขณะท่ีสว่นของผู้ ถือหุ้นมีจํานวน
เท่ากบั 508.5 ล้านบาท 274.7 ล้านบาท 304.9 ล้านบาท และ 358.7 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2552 2553 2554 และ 
ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 ตามลําดบั   

 
12.2.2    ผลการดาํเนินงาน 
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รายได้ 
บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายในช่วงปี 2552-2554 เป็นจํานวน 1,063.2 ล้านบาท 898.6 ล้านบาท 

และ 897.8 ล้านบาทตามลําดบั ซึง่รายได้จากการขายสินค้าทัง้หมดคิดเป็นสดัส่วนเทียบกบัรายได้รวมอยู่ท่ีร้อย
ละ 99.7 ร้อยละ 99.1 และร้อยละ 98.6 ในปี 2552-2554 นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีรายได้อ่ืนๆ ซึง่มีรายการหลกั
คือกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน ดอกเบีย้รับ รายได้จากเบีย้ปรับงานลา่ช้า รายได้เงินรางวลัในการทํางานเสร็จก่อน
เวลา และรายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกันภยั  โดยบริษัทฯ มีรายได้อ่ืนๆ รวมเป็นจํานวน  3.2 ล้านบาท 8.3 
ล้านบาท และ 12.9 ล้านบาท ในปี 2552-2554 ตามลําดบั ในจํานวนนัน้เป็นกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้
จริง 1.7 ล้านบาท 4.3 ล้านบาท และ 2.3 ล้านบาท ในปี 2552-2554 ตามลําดบั นอกจากนี ้รายได้อ่ืนในปี 2554 
ยังรวมถึงรายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกันภยั 4.5 ล้านบาทซึ่งเป็นการชดเชยค่าเสียหายจากการท่ีข้าวสาลี
ได้รับความชืน้เน่ืองจากไซโลร่ัวในปี 2554 โดยรายได้อื่นๆคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.3 ร้อยละ 0.9 และร้อยละ 1.4 
ของรายได้รวมทัง้หมดของ บริษัทฯในปี 2552-2554 ตามลําดบั  

ในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายจํานวน 525.1 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วน
เทียบกบัรายได้รวมอยู่ท่ีร้อยละ 94.6 มีรายได้อ่ืนๆจํานวน  30.2 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 5.4 ของรายได้
รวม ในจํานวนนัน้เป็นกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดขึน้จริง 2.0 ล้านบาท และรายได้เงินชดเชยจากบริษัท
ประกนัภยัจํานวน 26.0 ล้านบาท ซึง่แบ่งเป็นเงินชดเชยวตัถดิุบเสียหายจากเหตกุารณ์ไฟไหม้ในปี 2554 จํานวน 
25.8 ล้านบาท และเงินชดเชยวตัถดิุบเสียหายจากเหตกุารณ์ตู้คอนเทนเนอร์พลิกคว่ําในหกเดือนแรกของปี 2555 
จํานวน 0.1 ล้านบาท  

 
3. ตารางแสดงโครงสร้างรายได้ 

 (หน่วย:ล้านบาท)  

รายการ 
2552 2553 2554 ม.ค.-ม.ิย. 2554 ม.ค.-ม.ิย. 2555 

จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ 
แป้งสาล ี  981.7  92.1  792.1  87.3  754.5  82.8 350.7 82.5 425.9 76.7 
รําข้าว  80.6  7.6  106.0  11.7  86.0  9.4 39.5 9.3 43.6 7.9 
ข้าวสาล ี  -    -   -    -   57.1   6.3  24.5 5.8 55.5 10.0 
จมกูข้าวสาล ี  1.0  0.1  0.5  0.1  0.2  0.0 0.1 0.0 0.2 0.0 
รวมรายได้จาก
การจาํหน่าย 

1,063.2  99.7  898.6  99.1  897.8  98.6 414.8 97.6 525.1 94.6 

- กําไรจากอตัรา
แลกเปลี่ยน 

 1.7  0.2 4.3 0.5 2.3 0.3 1.4  0.3  2.0  0.4 

- รายได้จากเบีย้
ปรับงานลา่ช้า 

 0.7  0.1  -    -   -    -  - - - - 

- รายได้จากเบีย้
ปรับเรือลา่ช้า 

 -    -   -    -  3.8 0.4  3.8  0.9  1.5  0.3 

- รายได้เงิน
ชดเชยจาก
บริษัทประกนัภยั 

 -    -   -    -  4.5 0.5  4.5  1.1 26.0 4.7 
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รายการ 
2552 2553 2554 ม.ค.-ม.ิย. 2554 ม.ค.-ม.ิย. 2555 

จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ 
- อ่ืนๆ  0.9  0.1 3.9 0.4 2.3 0.3  0.6  0.8  0.8  0.1 
รวมรายได้อื่นๆ  3.2  0.3  8.3  0.9  12.9  1.4  10.2  2.4  30.2  5.4 
รายได้รวม 1,066.4  100.0  906.9  100.0  910.7  100.0 425.0 100.0 555.3 100.0 

 
หมายเหต ุ: รายได้อ่ืนๆนอกเหนือจากกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน รายได้จากเบีย้ปรับงานลา่ช้าซึ่งเป็นรายการพิเศษในปี 2552 รายได้จากเบีย้
ปรับเรือลา่ช้าซึง่เป็นรายการพิเศษในปี 2554 และหกเดือนแรกของปี 2555   และรายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัซึ่งเป็นรายการพิเศษใน
ปี 2554 และหกเดือนแรกของปี 2555 ประกอบด้วยดอกเบีย้รับ รายได้เงินรางวลัในการทํางานเสร็จก่อนเวลา รายได้จากการขายข้าวเสีย 
รายได้จากการขายรําเสีย และกําไรจากการจําหน่ายสินทรัพย์ เป็นต้น  

 
เม่ือพิจารณารายได้จากการขายของบริษัทฯ พบวา่บริษัทฯ มีรายได้จากการขายแป้งสาลี ข้าวสาลี และ 

ผลพลอยได้จากการผลิตแป้งสาลี ได้แก่รําข้าวสาลีและจมกูข้าวสาลีรวมทัง้หมดเท่ากบั 1,063.2 ล้านบาท 898.6 
ล้านบาท และ 897.8 ล้านบาทในปี 2552-2554 ตามลําดบั  โดยรายได้จากการจําหน่ายของบริษัทฯนัน้ เป็น
ผลลพัธ์จาก 2 ปัจจยัหลกั ได้แก่ 1. ปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลี และ 2. ราคาแป้งสาลี ซึ่งได้รับผลกระทบ
โดยตรงจากการปรับตวัของราคาข้าวสาลีซึง่เป็นวตัถดิุบ    ซึง่หากพิจารณารายได้จากการจําหน่ายในปี 2552 ก็
จะเห็นได้ว่าแม้ปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2552 จะเพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 9.1 ดังแสดงใน
ตารางท่ี 1 ข้างต้น แต่ราคาเฉลี่ยของข้าวสาลีในปี 2552 ลดลงจากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 31.5 ดงัแสดงในตาราง
ท่ี 2 ข้างต้น จงึทําให้ในปี 2552 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายอยู่ท่ี 1,063.2 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12.5 
จากปีก่อนหน้าซึ่งอยู่ท่ี 1,214.8 ล้านบาท ส่วนในปี 2553 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายอยู่ท่ี 898.6 ล้าน
บาท หรือลดลงร้อยละ 15.5 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2553 
ซึ่งลดลงจากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 13.4 อันเป็นผลมาจากภาวะข้าวสาลีขาดแคลนในตลาดโลก ทําให้จัดหา
วตัถุดิบได้ยาก ในขณะท่ีราคาเฉล่ียของข้าวสาลีในปี 2553 ใกล้เคียงกบัปีก่อนหน้า  สําหรับปี 2554 บริษัทฯ มี
รายได้จากการจําหน่ายอยู่ท่ี 897.8 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 0.1 จากปีก่อนหน้า เพราะแม้ปริมาณการ
จําหน่ายแป้งสาลีในปี 2554 จะลดลงจากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 18.7 เน่ืองจากในภาวะข้าวสาลีขาดแคลนใน
ตลาดโลกต่อเน่ืองมาจนถึงกลางปี 2554 อีกทัง้ยงัได้รับผลกระทบจากลกูค้าของบริษัทฯท่ีประสบอทุกภยัในช่วง
ไตรมาส 4 ของปี 2554 แต่ราคาเฉลี่ยของข้าวสาลีในปี 2554 เพ่ิมขึน้จากปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 41.4 สําหรับ
รายได้จากการจําหน่ายรําข้าวสาลีในปี 2553 จํานวน 106.0 ล้านบาทซึ่งเพ่ิมสูงขึน้จาก 80.6 ล้านบาทในปี 
2552 นัน้ เป็นเพราะตัง้แต่ปลายปี 2552 บริษัทฯได้นําวิธีใหม่มาใช้ในการจําหน่ายรําข้าวสาลี โดยเปลี่ยนจาก
การรับคําสัง่ซือ้จากลกูค้า มาเป็นการจดัประมลู ทําให้ได้ราคาดีขึน้ ส่วนการลดลงของรายได้จากการจําหน่ายรํา
ข้าวสาลีในปี 2554 ซึ่งอยู่ท่ี 86.0 ล้านบาท จาก 106.0 ล้านบาทในปี 2553 นัน้ มีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณรํา
ข้าวสาลีในปี 2554 ท่ีลดลงจากในปี 2553 ซึ่งเป็นผลสืบเน่ืองมาจากปริมาณจําหน่ายแป้งสาลีในช่วงเวลา
ดงักล่าวท่ีลดลง 

สําหรับหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายอยู่ท่ี 525.1 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 
26.6 จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าซึง่อยู่ท่ี 414.8 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการจําหน่ายแป้ง
สาลีในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึง่เพ่ิมขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 29.4 แม้ราคาเฉล่ียของข้าว
สาลีในตลาดโลกในหกเดือนแรกของปี 2555 จะลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 18.2 นอกจากนี ้
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ยงัเป็นเพราะในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายข้าวสาลีทัง้สิน้เป็นจํานวน 55.5 ล้าน
บาท สงูขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าซึง่อยู่ท่ี 24.5  ล้านบาทถึง 31.0 ล้านบาท โดยรายได้จากการจําหน่าย
ข้าวสาลีส่วนใหญ่ในหกเดือนแรกของปี 2555 เป็นการขายข้าวท่ีเสียหายจากเหตกุารณ์ไฟไหม้ออกไปจํานวน 
53.6 ล้านบาท และเป็นการขายเพื่อบริหารจัดการวัตถุดิบจํานวน 1.8 ล้านบาท ในขณะท่ีรายได้จากการ
จําหน่ายข้าวสาลีส่วนใหญ่ในหกเดือนแรกของปี 2554 เป็นไปเพ่ือบริหารจดัการวตัถุดิบทัง้จํานวน ทัง้นี ้บริษัทฯ 
ได้เร่ิมใช้นโยบายการขายข้าวสาลีเพื่อบริหารจดัการวตัถดิุบในไตรมาส 2 ของปี 2554 โดยบริษัทฯ จะพิจารณา
ขายข้าวสาลีออกไปหากราคาข้าวสาลีมีการปรับตวัลง เพ่ือเป็นการเร่งระบายวตัถดิุบ ทัง้นีร้าคาในการขายข้าว
สาลีจะเป็นราคาท่ีบริษัทฯยงัได้กําไร สําหรับรายได้จากการจําหน่ายรําข้าวสาลีในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึง่อยู่
ท่ี 43.6 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จาก 39.6 ล้านบาทในช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้านัน้ เป็นผลมาจากสองปัจจยัท่ีส่งผล
ตรงข้ามกัน คือปริมาณจําหน่ายท่ีเพ่ิมขึน้ เพราะปริมาณจําหน่ายแป้งสาลีท่ีเพ่ิมขึน้ และราคาจําหน่ายท่ีลดลง 
ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัราคาแป้งสาลี 
 

4. ตารางแสดงโครงสร้างรายได้จากการจาํหน่ายแป้งสาลี 
(หน่วย:ล้านบาท) 

รายการ 
2552 2553 2554 ม.ค.-ม.ิย. 2554 ม.ค.-ม.ิย. 2555 

จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ 

แป้งบะหม่ีสด  202.7  20.7  182.5  23.0  183.8  24.4  71.7   20.5  125.6 29.5 

แป้งขนมปัง  144.7  14.7  206.9  26.1  176.2  23.4 100.3 28.6 89.8 21.1 

แป้งบะหม่ีกึ่ง
สําเร็จรูป 

 314.0  32.0  163.8  20.7  163.9  21.7 90.5 25.8 95.3 22.4 

แป้งเอนกประสงค์  121.2  12.3  65.2  8.2  91.9  12.2 42.4 12.1 53.1 12.5 

แป้งบิสกิต/ขนมไข ่  68.1  6.9  71.8  9.1  78.0  10.3 32.0 9.1 46.0 10.8 

แป้งอาหารสตัว์  110.6  11.3  88.5  11.2  46.9  6.2 7.9 2.3 9.2 2.2 

แป้งเค้ก/ซาลาเปา  18.1  1.8  12.2  1.5  12.9  1.7 5.4 1.5 6.5 1.5 

แป้งปาท่องโก๋  2.3  0.2  1.1  0.1  0.8  0.1 0.4 0.1 0.4 0.1 

รวมรายได้จาก
การจาํหน่าย
แป้งสาลี 

 981.7  100.0  792.1  100.0  754.5  100.0 350.7  100.0   425.9   100.0  

 
จากตารางท่ี 4 เม่ือพิจารณารายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 2554  พบวา่รายได้จากการจําหน่าย

แป้งบะหม่ีสดยึดครองสดัส่วนสูงสดุ เป็นจํานวน 183.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 24.4 ของรายได้รวมจากการ
จําหน่ายแป้งสาลี ใกล้เคียงกบัแป้งขนมปังซึง่เป็นผลิตภณัฑ์ท่ีจําหน่ายได้เป็นลําดบัรองลงมา โดยรายได้จากการ
จําหน่ายแป้งขนมปังอยู่ท่ี 176.2 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 23.4 ของรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีในปี 
2554  ผลิตภณัฑ์ท่ีจําหน่ายได้เป็นลําดบัต่อมาคือแป้งบะหม่ีก่ึงสําเร็จรูป โดยรายได้จากแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูป
อยู่ท่ี 163.9 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 21.7 ของรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาล ี  
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ส่วนในหกเดือนแรกของปี 2555 รายได้จากการจําหน่ายแป้งบะหม่ีสดยึดครองสัดส่วนสูงสุด
เช่นเดียวกับในปี 2554 โดยมีรายได้จากการจําหน่ายแป้งบะหม่ีสดจํานวน 125.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 29.5 
ของรายได้รวมจากการจําหน่ายแป้งสาลี ผลิตภณัฑ์ท่ีจําหน่ายได้เป็นลําดบัรองลงมาคือแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูป 
โดยรายได้จากการจําหน่ายแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปอยู่ท่ี 95.3 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 22.4 ของรายได้จาก
การจําหน่ายแป้งสาลีในหกเดือนแรกของปี 2555 ผลิตภณัฑ์ท่ีจําหน่ายได้เป็นลําดบัต่อมาคือแป้งขนมปังโดย
รายได้จากแป้งขนมปังอยู่ท่ี 89.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 21.1 ของรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลี   

 
5. ตารางแสดงโครงสร้างปริมาณการจาํหน่ายแป้งสาลี 

 (หน่วย:ตนั) 

 

รายการ 
2552 2553 2554 ม.ค.-ม.ิย. 2554 ม.ค.-ม.ิย. 2555 

จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ 

แป้งบะหม่ีสด 11,302.0 19.6 11,314.5 22.6  8,943.8 22.0 3,354.2 17.9 6,505.8 26.8 

แป้งขนมปัง  7,778.2 13.5 11,501.6 23.0  8,262.5 20.4 4,672.8 24.9 4,433.8 18.3 

แป้งบะหม่ีกึ่ง
สําเร็จรูป 

 19,063.8 33.0  12,028.9 24.1  10,634.7 26.2 5,908.7 31.5 6,577.8 27.1 

แป้งเอนกประสงค์  7,443.8 12.9  3,893.9 7.8  5,035.0 12.4 2,282.4 12.2 3,140.7 13.0 

แป้งบิสกิต/ขนมไข ่  4,142.1 7.2  4,530.4 9.1  4,420.9 10.9 1,788.2 9.5 2,784.7 11.5 

แป้งอาหารสตัว์  7,147.9 12.4  6,145.7 12.3  2,794.6 6.9 518.6 2.8 535.5 2.2 

แป้งเค้ก/ซาลาเปา  693.9 1.2  481.1 1.0  467.5 1.2 192.3 1.0 240.1 1.0 

แป้งปาท่องโก๋  117.3 0.2  62.3 0.1  38.5 0.1 19.5 0.1 19.6 0.1 

รวม 57,689.0  100.0 49,958.4  100.0 40,597.4  100.0 18,736.6 100.0 24,238.0 100.0 
 

ทัง้นี ้หากพิจารณาโครงสร้างรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีในตารางท่ี 4 ควบคู่ไปกับโครงสร้าง
ปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีในตารางท่ี 5 จะเห็นได้ว่าในปี 2552-2554 บริษัทฯประสบความสําเร็จในการปรับ
สดัส่วนรายได้จากการจําหน่ายแป้งสาลีไปยงัผลิตภัณฑ์ท่ีมีอตัราส่วนกําไรขัน้ต้นสูงขึน้ โดยสดัส่วนรายได้จาก
การจําหน่ายแป้งสาลีของแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ท่ีมีอัตรากําไรขัน้ต้นต่ําท่ีสุดในบรรดา
ผลิตภณัฑ์แป้งสาลีทัง้หมดของบริษัทฯ ได้ลดลงจากร้อยละ 32.0 ในปี 2552 มาเป็นร้อยละ 21.7 ในปี 2554 และ
หากพิจารณาสดัส่วนปริมาณการจําหน่ายของแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปจากปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีทัง้หมด 
(หน่วยเป็นตนั) จะพบว่าเป็นไปในทิศทางเดียวกนั โดยสดัส่วนปริมาณการจําหน่ายของแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปได้
ลดลงจากร้อยละ 33.0 ในปี 2552 มาเป็นร้อยละ 26.2 ในปี 2554  ทัง้นี ้แป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีมี
อตัรากําไรขัน้ต้นต่ําท่ีสดุเม่ือเทียบกบัผลิตภณัฑ์แป้งสาลีชนิดอ่ืนๆของบริษัทฯ อนัเป็นผลสืบเน่ืองมาจากจํานวน
รายของผู้ผลิตบะหม่ีก่ึงสําเร็จรูปรายใหญ่ในประเทศไทยมีน้อย ผู้ผลิตบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปจึงมีอํานาจต่อรองสงูใน
การซือ้แป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูป นอกจากนีบ้ริษัทฯยงัประสบความสําเร็จในการเพ่ิมสดัส่วนรายได้จากการจําหน่าย
แป้งสาลีท่ีมาจากการจําหน่ายแป้งขนมปัง จากร้อยละ 14.7 ในปี 2552 เป็นร้อยละ 23.4 ในปี 2554 ซึ่งเป็น
สดัส่วนท่ีใกล้เคียงกับแป้งบะหม่ีสดซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ท่ียึดครองสดัส่วนสูงสดุของรายได้จากการจําหน่ายแป้ง
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สาลี และหากพิจารณาสดัส่วนปริมาณการจําหน่ายของแป้งขนมปังจากปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีทัง้หมด 
(หน่วยเป็นตนั) ในปี 2554 จะพบว่าเป็นไปในทิศทางเดียวกัน โดยสดัส่วนปริมาณการจําหน่ายของแป้งขนมปัง
ได้เพ่ิมขึน้จากร้อยละ 13.5 ในปี 2552 มาเป็นร้อยละ 20.4 ในปี 2554  ทัง้นีแ้ป้งขนมปังเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัรา
กําไรขัน้ต้นอยู่ในระดบัสงู โดยมีอตัรากําไรขัน้ต้นอยู่ในระดบัท่ีสงูกว่าร้อยละ 30 ในปี 2554 และเป็นผลิตภณัฑ์ท่ี
มีอตัรากําไรขัน้ต้นสงูเป็นอนัดบัต้นๆในบรรดาผลิตภณัฑ์ทัง้หมดของบริษัทฯ  

ในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีนโยบายเพ่ิมปริมาณการจําหน่ายให้ได้มากท่ีสดุ เน่ืองจาก
ต้องการเร่งระบายวตัถดุิบท่ีซือ้มาในราคาสงูออกไป ทัง้นีมี้สาเหตมุาจากราคาข้าวสาลีท่ีมีการปรับตวัลดลงอย่าง
มีนัยสําคญัจากราคาสูงสุดในปี 2554 ท่ี 354 เหรียญต่อตนัในเดือนพฤษภาคม มาเป็น 276 เหรียญต่อตนัใน
เดือนมิถุนายนปี 2555 (ท่ีมา : International Monetary Fund)   หรือคิดเป็นการปรับตวัลดลงถึงร้อยละ 22.1 
สดัส่วนรายได้และปริมาณการจําหน่ายแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปของบริษัทฯจงึเพ่ิมขึน้ในหกเดือนแรกของปี 2555 
จากปี 2554 โดยสดัส่วนรายได้จากการจําหน่ายแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปเพ่ิมขึน้จากร้อยละ 21.7 ในปี 2554 เป็น
ร้อยละ 22.4 ในหกเดือนแรกของปี 2555 และสดัส่วนปริมาณการจําหน่ายแป้งบะหม่ีก่ึงสําเร็จรูปเพิ่มขึน้จากร้อย
ละ 26.2 ในปี 2554 เป็นร้อยละ 27.1 ในหกเดือนแรกของปี 2555  อย่างไรก็ดี สดัส่วนรายได้และปริมาณการ
จําหน่ายแป้งบะหม่ีสดยังคงมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้เช่นเดียวกับในปี 2554 โดยสดัส่วนรายได้จากการจําหน่ายแป้ง
บะหม่ีสดเพ่ิมขึน้จากร้อยละ 24.4 ในปี 2554 เป็นร้อยละ 29.5 ในหกเดือนแรกของปี 2555 และสดัส่วนปริมาณ
การจําหน่ายแป้งบะหม่ีสดเพ่ิมขึน้จากร้อยละ 22.0 ในปี 2554 เป็นร้อยละ 26.8 ในหกเดือนแรกของปี 2555  ใน
ปี 2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีรายได้จากการจําหน่ายข้าวสาลีจํานวน 57.1 ล้านบาท และ 
55.5 ล้านบาทตามลําดบั โดยการจําหน่ายข้าวในปี 2554 เป็นวิธีการบริหารจดัการต้นทุนวตัถุดิบของบริษัทฯ 
เน่ืองจากวตัถดิุบดงักล่าวจดัซือ้มาในขณะท่ีข้าวสาลีมีราคาสงู ตอ่มาราคาข้าวสาลีมีการปรับตวัลดลง บริษัทฯจงึ
ขายข้าวสาลีดงักล่าวออกไปเพ่ือบริหารจดัการต้นทนุวตัถดิุบของบริษัทฯ ท่ีราคาท่ียงัได้กําไร โดยไม่เก็บไว้ใช้ใน
การผลิตแป้งสาลี นอกจากนีย้งัเป็นการบริหารจดัการอายวุตัถดิุบไม่ให้เกิน 6 เดือน เพ่ือลดภาระดอกเบีย้เงินกู้ ท่ี
นํามาซือ้ข้าว และลดความเส่ียงจากการผนัผวนของราคาข้าวสาลีในตลาดโลกอีกด้วย  

 สําหรับการจําหน่ายข้าวสาลีในหกเดือนแรกของปี 2555  ส่วนใหญ่เป็นการขายข้าวท่ีเสียหายจาก
เหตกุารณ์ไฟไหม้ออกไปจํานวน 53.6 ล้านบาท และเป็นการขายเพ่ือบริหารจดัการวตัถดุิบจํานวน 1.8 ล้านบาท  
นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัมีรายได้อ่ืนๆ ซึ่งประกอบด้วยกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน รายได้จากเบีย้ปรับงานล่าช้าซึ่ง
เป็นรายการพิเศษในปี 2552  รายได้จากเบีย้ปรับเรือล่าช้าและรายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกันภัยซึ่งเป็น
รายการพิเศษในปี 2554 และหกเดือนแรกของปี 2555 ดอกเบีย้รับ รายได้เงินรางวลัในการทํางานเสร็จก่อนเวลา 
รายได้จากการขายข้าวเสีย รายได้จากการขายรําเสีย และกําไรจากการขายสินทรัพย์เป็นต้น โดยบริษัทฯ มี
รายได้อ่ืนๆ เป็นจํานวน  3.2 ล้านบาท 8.3 ล้านบาท 12.9 ล้านบาท และ 30.2 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
0.3  ร้อยละ 0.9 ร้อยละ 1.4 และร้อยละ 5.4 ของรายได้รวมทัง้หมดของบริษัทฯ ในปี 2552-2554 และในหก
เดือนแรกของปี 2555 ตามลําดบั ในจํานวนนัน้เป็นกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริง 1.7 ล้านบาท 4.3 
ล้านบาท 2.3 ล้านบาท และ 2.0 ล้านบาท ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  ตามลําดบั ส่วน
รายได้จากเบีย้ปรับงานล่าช้านัน้ เป็นรายการที่เกิดขึน้จากการท่ีผู้ รับเหมาก่อสร้างสร้างอาคารโรงงานและ
สํานกังานให้กับบริษัทฯนัน้ทํางานเสร็จล่าช้ากว่าท่ีได้ตกลงกันไว้ จึงต้องจ่ายค่าปรับให้บริษัทฯ ทําให้เกิดรายได้
จากเบีย้ปรับงานล่าช้าเป็นรายการพิเศษในปี 2552  จํานวน 0.7 ล้านบาท สําหรับรายได้จากเบีย้ปรับเรือล่าช้า
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เป็นรายการที่เกิดขึน้จากการท่ีเรือขนสง่ข้าวสาลีมาถึงล่าช้ากว่าท่ีได้ตกลงกนัไว้ จงึต้องจา่ยค่าปรับให้บริษัทฯ ทํา
ให้เกิดรายได้จากเบีย้ปรับเรือล่าช้าเป็นรายการพิเศษในปี 2554 และหกเดือนแรกของปี 2555  จํานวน 3.8 ล้าน
บาท และ 1.5 ล้านบาทตามลําดบั ส่วนรายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกันภยัจํานวน 4.5 ล้านบาทในปี 2554 
เป็นรายการท่ีบริษัทฯ ได้รับชดเชยค่าเสียหายจากการท่ีข้าวสาลีได้รับความชืน้เน่ืองจากไซโลร่ัวในปี 2553 ส่วน
รายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกันภัยจํานวน 26.0 ล้านบาทในหกเดือนแรกของปี 2555 แบ่งเป็นเงินชดเชย
วตัถุดิบเสียหายจากเหตุการณ์ไฟไหม้ในปี 2554 จํานวน 25.8 ล้านบาท และเงินชดเชยวตัถุดิบเสียหายจาก
เหตกุารณ์ตู้คอนเทนเนอร์พลิกคว่ําในไตรมาส 2 ของปี 2555 จํานวน 0.1 ล้านบาท  

 
ต้นทุนขาย  
ต้นทุนขายของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงตามปัจจยัหลกั 2 ประการ คือราคาข้าวสาลีซึ่งเป็นวตัถุดิบ และ

ปริมาณผลิตภณัฑ์ท่ีจําหน่ายได้ ต้นทนุขายของบริษัทฯอยู่ท่ี 925.3 ล้านบาท  736.7 ล้านบาท และ 734.2 ล้าน
บาท ในปี 2552-2554 ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 87.0 ร้อยละ 82.0 และร้อยละ 81.8 ของรายได้จากการขายใน
ปี 2552-2554 ตามลําดับ   โดยอัตราส่วนต้นทุนขายเม่ือเทียบกับรายได้จากการขายของบริษัทฯ  นัน้ 
เปลี่ยนแปลงตามปัจจัยหลัก 2 ประการ คือ ราคาแป้งสาลี และราคาข้าวสาลีซึ่งเป็นวัตถุดิบ โดยเน่ืองจาก  
บริษัทฯ จัดซือ้วตัถุดิบในแต่ละครัง้เป็นปริมาณมาก ส่วนต่างระหว่างราคาแป้งสาลีขณะจําหน่ายกับราคาข้าว
สาลีท่ีใช้เป็นวตัถดุิบซึง่ได้ซือ้มาไว้ล่วงหน้าจงึส่งผลให้อตัราส่วนต้นทนุขายเกิดการผนัผวนได้ ซึง่ราคาข้าวสาลีใน
ตลาดโลกมีความผนัผวนเป็นอย่างมากในช่วงปี 2552-2554 ดงัแสดงในแผนภมิูท่ี 3 ด้านลา่ง  

อตัราส่วนต้นทนุขายของบริษัทฯ ในปี 2552-2554 มีการปรับตวัดีขึน้ สะท้อนให้เห็นถึงความสามารถ
ในการบริหารจัดการต้นทุนวัตถุดิบท่ีดีขึน้ และการปรับสัดส่วนรายได้จากการจําหน่ายของบริษัทฯ ไปยัง
ผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราสว่นกําไรขัน้ต้นสงูขึน้ดงัท่ีได้กลา่วไปแล้วข้างต้น อกีทัง้ฝ่ายผลิตยงัปรับปรุงการบริหารจดัการ
วตัถดิุบให้ดีขึน้ เน่ืองจากสตูรในการผลิตแป้งแต่ละประเภทนัน้สามารถปรับเปลี่ยนได้ ฝ่ายผลิตและฝ่ายวิจยัของ
บริษัทฯ จึงร่วมกนัค้นคว้าสตูรสําหรับการผลิตแป้งชนิดต่างๆท่ีสามารถนําวตัถุดิบประเภทท่ีมีราคาย่อมเยากว่า
มาทดแทนวตัถดิุบประเภทท่ีมีราคาสงู ทําให้อตัราส่วนต้นทนุขายปรับตวัลดลง 

 
แผนภูมทิี่ 3 ราคาข้าวสาลีในตลาดโลก 

หน่วย : เหรียญต่อตนั 

 
ท่ีมา : International Monetary Fund  
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สําหรับหกเดือนแรกของปี 2555 ต้นทนุขายของบริษัทฯ อยู่ท่ี 446.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 84.9 ของ
รายได้จากการขาย สงูกว่าอตัราส่วนต้นทุนขายของบริษัท ฯในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าซึ่งอยู่ท่ีร้อยละ 80.4 
โดยมีสาเหตสุําคญัมาจากความผนัผวนของราคาข้าวสาลีซึง่เป็นวตัถดิุบ โดยปัจจยัหลกัในการกําหนดราคาขาย
แป้งสาลีคือราคาเฉล่ียของข้าวสาลีในตลาดโลกในขณะนัน้ ในขณะท่ีปัจจัยหลักซึ่งส่งผลต่อต้นทุนขายของ 
บริษัทฯ คือราคาข้าวสาลีในช่วงท่ีบริษัทฯ ได้จดัซือ้มาเพ่ือเตรียมไว้ใช้เป็นวัตถุดิบ สําหรับหกเดือนแรกของปี 
2555  ราคาเฉลี่ยของข้าวสาลีในตลาดโลกอยู่ท่ี 273.9 เหรียญสหรัฐต่อตนั ลดลงจากราคาเฉลี่ยของข้าวสาลีใน
ตลาดโลกในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าซึง่อยู่ท่ี 334.7 เหรียญสหรัฐต่อตนัถึงร้อยละ 18.2   

ผลิตภณัฑ์แต่ละชนิดมีอตัราต้นทนุการขายสงูต่ําแตกต่างกนัไป โดยหากไม่คํานึงถึงรําข้าวสาลีซึง่เป็น
ผลพลอยได้และมีอตัราต้นทนุการขายคิดเป็นประมาณร้อยละ 100 เน่ืองจากเป็นผลพลอยได้จากการผลิต และ
ข้าวสาลีซึ่งบริษัทฯจําหน่ายออกไปเพื่อบริหารจดัการต้นทนุวตัถดิุบของบริษัทฯ ดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น แป้ง
บะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปเป็นผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราต้นทุนการขายสงูท่ีสดุ อยู่ในระดบัสงูกว่าร้อยละ 85 ในปี 2554 ส่วน
จมูกข้าวสาลีเป็นผลิตภัณฑ์ท่ีมีอัตราต้นทุนการขายตํ่าท่ีสุด อยู่ในระดับต่ํากว่าร้อยละ 35 ในปี 2554 ทัง้นี ้
นโยบายปัจจบุนัของบริษัทฯ คือลดสดัส่วนรายได้ท่ีมาจากผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัรากําไรขัน้ต้นต่ํา เช่น แป้งบะหม่ีก่ึง
สําเร็จรูป ให้น้อยลง และเพ่ิมสดัส่วนรายได้ท่ีมาจากผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัรากําไรขัน้ต้นสงู เช่น แป้งขนมปัง และแป้ง
เอนกประสงค์ ให้มากขึน้  ยกเว้นในช่วงท่ีราคาข้าวสาลีมีการลดลงอย่างมีนยัสําคญั ซึง่บริษัทฯ จะเปลี่ยนมาใช้
นโยบายการเร่งจําหน่ายให้มากท่ีสดุ เพ่ือเร่งระบายวตัถดิุบท่ีซือ้มาในราคาสงูออกไป 

 
กาํไรขัน้ต้น 
การผันผวนของอตัราส่วนต้นทุนขายส่งผลโดยตรงต่ออัตรากําไรขัน้ต้น โดยในปี 2552 อัตรากําไร

ขัน้ต้นของบริษัทฯ อยู่ท่ีร้อยละ 13.0 และปรับตัวดีขึน้เป็นร้อยละ 18.0 และ 18.2 ในปี 2553 และปี 2554 
ตามลําดบั ทัง้นีก้ารปรับตวัดีขึน้ของอตัรากําไรขัน้ต้นนัน้ ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการบริหารจดัการวตัถดิุบท่ีดีขึน้
ของฝ่ายผลิต เน่ืองจากสตูรในการผลิตแป้งแต่ละประเภทนัน้สามารถปรับเปลี่ยนได้ ฝ่ายผลิตและฝ่ายวิจยัของ
บริษัทฯ จึงร่วมกนัค้นคว้าสตูรสําหรับการผลิตแป้งชนิดต่างๆ ท่ีสามารถนําวตัถุดิบประเภทท่ีมีราคาย่อมเยากว่า
มาทดแทนวตัถุดิบประเภทท่ีมีราคาสูง อีกสาเหตุหนึ่งท่ีทําให้อตัรากําไรขัน้ต้นปรับตวัดีขึน้คือความสําเร็จของ
ฝ่ายบริหารในการปรับโครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ โดยเพ่ิมสดัส่วนรายได้ท่ีมาจากแป้งขนมปังซึง่เป็นผลิตภณัฑ์
ท่ีมีอตัราส่วนกําไรขัน้ต้นสงู และลดสดัส่วนรายได้ท่ีมาจากแป้งบะหม่ีกึ่งสําเร็จรูปซึง่เป็นผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราส่วน
กําไรขัน้ต้นตํ่า ดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น  

ในหกเดือนแรกของปี 2555 อตัราสว่นกําไรขัน้ต้นของบริษัทฯ อยู่ท่ีร้อยละ 15.1 ต่ํากวา่อตัราสว่นกําไร
ขัน้ต้นของบริษัทฯในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าซึง่อยู่ท่ีร้อยละ 19.6 โดยมีสาเหตสุําคญัมาจากความผนัผวน
ของราคาข้าวสาลีซึง่เป็นวตัถดิุบดงัท่ีได้กลา่วไปแล้วข้างต้น  

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 
บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากบั 31.1 ล้านบาท 23.8 ล้านบาท และ 15.7 ล้านบาท ในปี 2552-

2554 ตามลําดบั โดยรายการหลกัๆของค่าใช้จ่ายในการขายประกอบด้วยค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขาย ค่าจ้างรถ
ขนส่งสินค้า และค่าเสื่อมราคายานพาหนะ ดังท่ีได้แสดงรายละเอียดไว้ในตารางท่ี 6  หากพิจารณาสัดส่วน
ค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้จากการขาย จะพบว่าตัง้แต่ปี 2552 สดัส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทฯ
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ต่อรายได้จากการขายมีการปรับตวัลดลง โดยอยู่ท่ีร้อยละ 2.9 ในปี 2552 ปรับตวัลดลงเป็นร้อยละ 2.6 และร้อย
ละ 1.7 ในปี 2553 และปี 2554 ตามลําดับ โดยการปรับตัวลดลงของสัดส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายของ  
บริษัทฯ ต่อรายได้จากการขายในปี 2554 มีสาเหตุหลักคือการลดลงของค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขาย 
เน่ืองจากในปี 2552 ถึงคร่ึงปีแรกของปี 2553 ราคาข้าวสาลีมีการปรับตวัลดลงอย่างรุนแรงจากราคาสงูสดุในปี 
2552 ท่ี 257 เหรียญต่อตันในเดือนพฤษภาคม มาเป็น 158 เหรียญต่อตันในเดือนมิถุนายนปี 2553 (ท่ีมา : 
International Monetary Fund)   หรือคิดเป็นการปรับตวัลดลงถึงร้อยละ 38.6 ทําให้เกิดการแข่งขนักนัอย่าง
รุนแรงในอตุสาหกรรมแป้งสาลีเพ่ือเร่งระบายวตัถดิุบท่ีซือ้มาในราคาสงูออกไป ทําให้มีค่าใช้จ่ายในการส่งเสริม
การขายจํานวน 10.5 ล้านบาทในปี 2552 ผ่านโปรโมชั่นแถมสินค้าและแจกของตัวอย่างให้กับลูกค้า โดย
ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายได้ปรับลดลงเป็น 4.9 ล้านบาทและ 1.6 ล้านบาท ในปี 2553 และปี 2554 
ตามลําดบั เม่ือผ่านช่วงท่ีมีการแข่งขนัอย่างรุนแรงในอตุสาหกรรมไปแล้ว  

ในหกเดือนแรกของปี 2555 สดัส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทฯ ต่อรายได้จากการขายของ
บริษัทฯ อยู่ท่ีร้อยละ 2.7 สูงขึน้จากสัดส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทฯต่อรายได้จากการขายของ  
บริษัทฯในงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าซึ่งอยู่ท่ีร้อยละ 1.5 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากค่านายหน้าในการขาย 
ค่าจ้างรถขนส่งสินค้า และค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายท่ีเพ่ิมขึน้ โดยในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มี
ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัค่านายหน้าในการขาย 3.0 ล้านบาท ซึง่เป็นค่านายหน้าในการขายซากข้าวท่ีเสียหายจากเหตุ
เพลิงไหม้รถแบค็โฮของบริษัทแห่งหนึ่งซึง่บริษัทฯ ว่าจ้างให้ดําเนินการขนย้ายข้าวสาลีภายในไซโล 2 เม่ือวนัท่ี 31 
ตลุาคม 2554 ในขณะท่ีในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าบริษัทฯ ไม่มีค่าใช้จ่ายดงักล่าว และค่าจ้างรถขนส่งสินค้า
ของบริษัทฯ ปรับเพ่ิมขึน้เป็น  8.1 ล้านบาทในหกเดือนแรกของปี 2555 จาก  4.8 ล้านบาทในงวดเดียวกนัของปี
ก่อนหน้า โดยมีสาเหตมุาจากปริมาณการจําหน่ายแป้งสาลีท่ีเพ่ิมขึน้ และการเพ่ิมขึน้ของค่านํา้มนัท่ีส่งผลให้ค่า
ขนส่งมีการปรับตวัสูงขึน้ตามท่ีกําหนดไว้ในสัญญาการขนส่ง อีกทัง้ค่าแรงขัน้ต่ําท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้ตัง้แต่เดือน
เมษายน 2555 เป็นต้นมา ยังส่งผลให้ค่าแรงในการขึน้ลงสินค้าและจัดเรียงสินค้าปรับตัวเพ่ิมขึน้ด้วย ส่วน
ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายท่ีเพ่ิมขึน้นัน้ เป็นผลมาจากราคาข้าวสาลีท่ีมีการปรับตวัลดลงอย่างมีนยัสําคญั
จากราคาสงูสดุในปี 2554 ท่ี 354 เหรียญต่อตนัในเดือนพฤษภาคม มาเป็น 276 เหรียญต่อตนัในเดือนมิถนุายน
ปี 2555 (ท่ีมา : International Monetary Fund)   หรือคิดเป็นการปรับตวัลดลงถึงร้อยละ 22.1 ทําให้เกิดการ
แข่งขนักนัอย่างรุนแรงในอตุสาหกรรมแป้งสาลีเพื่อเร่งระบายวตัถดิุบท่ีซือ้มาในราคาสงูออกไป ส่งผลให้บริษัทฯ 
มีคา่ใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายจํานวน 1.3 ล้านบาทในหกเดือนแรกของปี 2555 ผ่านโปรโมชัน่แถมสินค้าและ
แจกของตวัอย่างให้กบัลกูค้า ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายในงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าอยู่ท่ี 0.4 
ล้านบาท  

 
6. ตารางแสดงรายละเอียดค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

(หน่วย:ล้านบาท) 

รายการ 
2552 2553 2554 

ม.ค.-ม.ิย. 
2554 

ม.ค.-ม.ิย. 
2555 

จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ 
ค่าใช้จ่ายในการขาย  31.1   56.5   23.8   42.7   15.7   35.6   6.3   32.3   13.9  50.3  

-  คา่ใช้จ่ายสง่เสริมการ  10.5   19.1   4.9   8.8   1.7   3.9   0.4  2.2   4.3  15.5  
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รายการ 
2552 2553 2554 

ม.ค.-ม.ิย. 
2554 

ม.ค.-ม.ิย. 
2555 

จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ จาํนวน  ร้อยละ  จาํนวน ร้อยละ 

ขายและคา่นายหน้า 

-  คา่จ้างรถขนส่งสินค้า  16.5   30.0   15.4   27.6   12.8   29.0 
  

4.8   24.8   8.1   29.3  

-  คา่เสื่อมราคา
ยานพาหนะ 

 2.9   5.2   2.9   5.2   0.2   0.5  0.1   0.5  0.1    0.3  

-  อ่ืนๆ  1.2   2.2   0.6   1.1   1.0   2.3   0.9  4.9   1.4  5.1  

ค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร 

 24.0   43.5   32.0   57.3   28.5   64.6   13.2   67.7   13.8   49.7  

-  คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบั
พนกังาน 

 10.8   19.6   9.6   17.2   11.6   26.3   5.8   29.9   5.6   20.2  

-  คา่เสื่อมราคา  3.2   5.9   3.0   5.4   2.7   6.1   1.3   6.5   1.3  4.7  

-  คา่สาธารณปูโภค  1.6   3.0   1.5   2.7   0.8   1.8   0.4   2.1   0.4   1.6  

-  วตัถดิุบเส่ือมคณุภาพ  0.1   0.1   5.5   9.9   -    -   0.1   0.4   -    -  

-  คา่เชา่ท่ีดิน  2.4   4.3   2.7   4.8   3.1   7.0   1.5   7.8   1.5   5.5  

-  คา่เชา่โกดงั  1.4   2.5   1.5   2.7   2.0   4.5   1.0   5.1   1.0   3.6  

-  คา่จดทะเบียนกบักรม
ท่ีดิน 

 -    -   1.6   2.9   0.1   0.2   0.1   0.8   -    -  

-  คา่ซอ่มแซมบํารุง 
รักษาทัว่ไป 

 0.2   0.4   1.1   2.0   1.3   2.9   0.4   2.3   0.7   2.6  

-  อ่ืนๆ  4.2   7.7   5.4   9.7   6.9   15.6   2.5   12.9   2.7   9.7 

รวมค่าใช้จ่าย
ดาํเนินงาน 

55.1   100.0   55.7   100.0   44.1   100.0  19.5 100.0 27.7 100.0 

 

บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 24.0 ล้านบาท 32.0 ล้านบาท และ 28.5 ล้านบาท ในปี 
2552-2554 ตามลําดบั โดยรายการหลกัๆของค่าใช้จ่ายในการบริหารประกอบด้วย  ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน  
ค่าเสื่อมราคา  ค่าสาธารณูปโภค การตดัสญูเสียวตัถดิุบเส่ือมคณุภาพ ค่าเช่าท่ีดิน ค่าเช่าโกดงั ค่าจดทะเบียน
สญัญาเช่ากับกรมท่ีดิน และค่าซ่อมแซมบํารุงรักษาทัว่ไป ดงัท่ีได้แสดงรายละเอียดไว้ในตารางท่ี 6 โดยหากคิด
เป็นสดัส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ ต่อรายได้จากการขายจะพบว่าอยู่ท่ีร้อยละ 2.3 ร้อยละ 3.6 
และร้อยละ 3.2 ในปี 2552-2554 ทัง้นีเ้ป็นเพราะในปี 2553 มีการตดัด้อยค่าวตัถดิุบเส่ือมคณุภาพจํานวน 5.5 
ล้านบาทจากการท่ีข้าวสาลีได้รับความชืน้เน่ืองจากไซโลร่ัว ซึ่งบริษัทฯสามารถเรียกคืนได้ทัง้จํานวนจากการ
จําหน่ายออกไปและได้รายได้จากการจําหน่ายข้าวเสียจํานวน 0.9 ล้านบาทในปี 2553 และส่วนท่ีเหลือบริษัทฯ 
ได้รับชดเชยค่าเสียหายจากบริษัทประกนัเป็นเงิน 4.5 ล้านบาทในปี 2554 นอกจากนีย้งัมีค่าจดทะเบียนสญัญา
เช่า 30 ปีกับกรมท่ีดินสําหรับท่ีดินซึ่งเป็นท่ีตัง้ของสํานกังาน โรงงาน และไซโลเป็นจํานวน 1.6 ล้านบาท ส่วน
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สดัส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ ต่อรายได้จากการดําเนินงานในปี 2554 ลดลงจากในปี 2553 
เพราะในปี 2553 มีรายการพิเศษดงัท่ีกล่าวไปแล้วข้างต้น  แต่ยงัสงูกว่าในปี 2552 โดยมีปัจจยัหลกัคือรายได้
จากการขายในปี 2554 ท่ีลดลงจากปี 2552 ถึงร้อยละ 15.6 

ในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 13.8 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วน
ของค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ ต่อรายได้จากการขายของบริษัทฯ อยู่ท่ีร้อยละ 2.6 ลดลงจากสดัส่วน
ของค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ ต่อรายได้จากการขายของบริษัทฯในงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าซึ่งอยู่ท่ี
ร้อยละ 3.2 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากรายได้จากการขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึ่งปรับตัวสูงขึน้จากงวด
เดียวกนัของปีก่อนหน้าถึงร้อยละ 26.6 

 
กาํไรจากการดาํเนินงาน 
เม่ือพิจารณากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยไม่นับรวมรายได้อื่นๆ และกําไรจากการ

ดําเนินงานท่ียกเลิกไปแล้ว จะพบว่าบริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานเท่ากับ 62.7 ล้านบาทในปี 2552 88.3 
ล้านบาทในปี 2553 และ 67.9 ล้านบาทในปี 2554 คิดเป็นอตัรากําไรจากการดําเนินงานอยู่ท่ีร้อยละ 5.9 ในปี 
2552 เพ่ิมขึน้เป็นร้อยละ 9.8 ในปี 2553 และลดลงเป็นร้อยละ 7.6 ในปี 2554 โดยการเพ่ิมขึน้ของอตัรากําไรจาก
การดําเนินงานในปี 2553 มีสาเหตุสําคัญมาจากอตัรากําไรขัน้ต้นท่ีสูงขึน้ เป็นผลมาจากการบริหารจัดการ
วัตถุดิบท่ีดีขึน้ของฝ่ายผลิต และการปรับสัดส่วนรายได้จากการจําหน่ายของบริษัทฯ ไปยังผลิตภัณฑ์ท่ีมี
อตัราส่วนกําไรขัน้ต้นสงูขึน้ดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น สําหรับการลดลงของอตัรากําไรจากการดําเนินงานในปี 
2554 มีสาเหตุสําคญัมาจากเหตุเพลิงไหม้รถแบ็คโฮของบริษัทแห่งหน่ึงซึ่งบริษัทฯว่าจ้างให้ดําเนินการขนย้าย
ข้าวสาลีภายในไซโล 2 เม่ือวนัท่ี 31 ตลุาคม 2554 ทําให้เกิดความเสียหายกบัข้าวสาลีโดยตรง รวมทัง้นํา้ท่ีระดม
ฉีดเพื่อระงบัเพลิงส่งผลให้ข้าวสาลีของบริษัทฯเสียหายจากการเปียกนํา้ ส่งผลให้งบการเงินสําหรับปี 2554 รับรู้
รายการขาดทนุจากวตัถดิุบเสียหายจากไฟไหม้จํานวน 33.6 ล้านบาทในงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ โดยพิจารณา
จากมลูคา่ท่ีคาดว่าจะได้รับจากการขายวตัถุดิบ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการทําประกันครอบคลมุมลูค่าความ
เสียหายของวัตถุในโกดัง และเรียกค่าเสียหายคืนได้แล้วทัง้จํานวน โดยได้รับรู้รายได้เงินชดเชยจากบริษัท
ประกนัภยัสําหรับวตัถดุิบเสียหายจากไฟไหม้เป็นจํานวน 25.9 ล้านบาทในไตรมาส 2 ของปี 2555 ส่วนผลต่าง
จํานวน 7.7 ล้านบาทระหว่างรายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัในไตรมาส 2 ของปี 2555 กบัการตัง้ขาดทนุ
จากวัตถุดิบเสียหายจากไฟไหม้ในปี 2554 เกิดขึน้เน่ืองจากรายได้สุทธิท่ีเกิดขึน้จริงจากการขายข้าวสาลีท่ี
เสียหายมากกวา่ประมาณการท่ีตัง้ไว้เป็นเงิน 7.7 ล้านบาท  

ในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงาน โดยไม่นบัรวมรายได้อ่ืนๆ ซึ่งรวมถึง
รายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยั เท่ากบั 41.4 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรจากการดําเนินงานอยู่ท่ีร้อยละ 
7.9 ลดลงจากอตัรากําไรสทุธิจากการดําเนินงานของบริษัทฯ เม่ือไม่นบัรวมรายได้อ่ืนในงวดเดียวกนัของปีก่อน
หน้าซึง่อยู่ท่ีร้อยละ 13.2 ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากอตัราต้นทนุขาย และสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้จาก
การขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึง่เพ่ิมขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าดงัท่ีได้กลา่วแล้วข้างต้น  

 
 กาํไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่ายและภาษี 

ในปี 2552-2554 บริษัทฯ มีกําไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเท่ากับ 67.9 ล้านบาท 102.2 ล้านบาท 
และ 80.8 ล้านบาทตามลําดบั คิดเป็นอตัราส่วนของกําไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่ายและภาษีเทียบกบัรายได้รวมอยู่ท่ี
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ร้อยละ 6.4 ร้อยละ 11.3 และร้อยละ 8.9 ตามลําดบั โดยสาเหตท่ีุอตัรากําไรก่อนหกัดอกเบีย้และภาษีในปี 2553 
สงูขึน้จากปี 2552 นัน้มีสาเหตหุลกันอกจากการปรับตวัสงูขึน้ของอตัรากําไรขัน้ต้นดงัท่ีได้กล่าวไว้ข้างต้นแล้ว ยงั
มีสาเหตมุาจากการท่ีในปี 2553 บริษัทฯ มีรายได้อ่ืนๆ 8.3 ล้านบาท เทียบกบัรายได้อ่ืนๆในปี 2552 ซึง่อยู่ท่ี 3.2 
ล้านบาทอีกด้วย โดยรายละเอียดของรายได้อ่ืนได้กล่าวถึงไว้ในส่วนหวัข้อท่ีกล่าวถึงรายได้แล้ว ส่วนการปรับตวั
ลดลงของอตัราส่วนของกําไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่ายและภาษีเทียบกับรายได้รวมในปี 2554 นัน้ มีสาเหตหุลกัมา
จากรายการขาดทุนจากวตัถุดิบเสียหายจากไฟไหม้ตามท่ีได้กล่าวไว้แล้วข้างต้น  หากคํานวณอตัรากําไรก่อน
ดอกเบีย้จ่ายและภาษีโดยไม่นํารายการขาดทนุจากวตัถดิุบเสียหายดงักล่าวมารวม อตัรากําไรก่อนดอกเบีย้จ่าย
และภาษีของบริษัทฯ ในปี 2554 จะอยู่ท่ีร้อยละ 12.6 หรือเท่ากับมีกําไรจากการดําเนินงานปกติก่อนดอกเบีย้
จ่ายและภาษีจํานวน 114.4 ล้านบาท ซึง่มากกวา่ 102.2 ล้านบาทในปี 2553 

ในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีกําไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเท่ากับ 71.6 ล้านบาท คิดเป็น
อตัราสว่นของกําไรสทุธิเทียบกบัรายได้รวมอยู่ท่ีร้อยละ 12.9 ลดลงจากอตัราส่วนของกําไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและ
ภาษีเทียบกับรายได้รวมในงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าซึ่งอยู่ท่ีร้อยละ 15.3 ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากอตัราต้นทุน
ขายและอตัราสว่นค่าใช้จา่ยในการขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ท่ีเพ่ิมขึน้จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าดงัท่ี
ได้กล่าวแล้วข้างต้น ทัง้นีใ้นหกเดือนแรกของปี 2555 มีรายการพิเศษคือเงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัจํานวน 
26.0 ล้านบาท ซึ่งแบ่งเป็นเงินชดเชยวัตถุดิบเสียหายจากเหตกุารณ์ไฟไหม้ในปี 2554 จํานวน 25.8 ล้านบาท 
และเงินชดเชยวตัถุดิบเสียหายจากเหตุการณ์ตู้คอนเทนเนอร์พลิกคว่ําในไตรมาส 2 ของปี 2555 จํานวน 0.1 
ล้านบาท ในขณะท่ีในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าบริษัทฯ ได้รับเงินชดเชยจากบริษัทประกันภยัจํานวน 4.5 ล้าน
บาทเพ่ือชดเชยค่าเสียหายจากการที่ข้าวสาลีได้รับความชืน้เน่ืองจากไซโลร่ัว  หากคํานวณอัตรากําไรก่อน
ดอกเบีย้จ่ายและภาษีโดยไม่นําเงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัดงักล่าวมารวม อตัรากําไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและ
ภาษีของบริษัทฯในหกเดือนแรกของปี 2555 จะอยู่ท่ีร้อยละ 8.2 หรือเท่ากับมีกําไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี
จํานวน 45.7 ล้านบาท ลดลงจากอตัรากําไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีของบริษัทฯในหกเดือนแรกของปี 2554 
ซึง่อยู่ท่ีร้อยละ 14.3 หรือเท่ากบัมีกําไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีจํานวน 60.6 ล้านบาท ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจาก
อตัราต้นทนุขาย และสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้จากการขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึ่งเพ่ิมขึน้
จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าดงัท่ีได้กลา่วแล้วข้างต้น 

 
กาํไรสุทธิ  
ในปี 2552-2554 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเท่ากับ 38.5 ล้านบาท 68.7 ล้านบาท และ 32.0 ล้านบาท

ตามลําดับ คิดเป็นอัตราส่วนของกําไรสุทธิเทียบกับรายได้รวมอยู่ท่ีร้อยละ 3.6 ร้อยละ 7.6 และร้อยละ 3.5 
ตามลําดบั ทัง้นี ้การปรับตวัเพ่ิมขึน้ของอตัรากําไรสทุธิในปี 2553 จากปี 2552 นัน้นอกจากสาเหตหุลกัเดียวกนั
กับการปรับตวัเพ่ิมขึน้ของอตัรากําไรก่อนหกัดอกเบีย้และภาษีตามท่ีได้กล่าวแล้วข้างต้น กล่าวคือการปรับตัว
สงูขึน้ของอตัรากําไรขัน้ต้นและรายได้อื่นๆ ยังมีอีกสาเหตหุนึ่งคือกําไรจากการดําเนินงานท่ียกเลิกซึ่งอยู่ท่ี 5.6 
ล้านบาทในปี 2553 ในขณะท่ีรายการเดียวกันนีอ้ยู่ท่ี 2.0 ล้านบาทในปี 2552 ซึ่งกําไรจากการดําเนินงานท่ี
ยกเลิกนีม้าจากธุรกิจการให้เช่าโกดงัและกําไรจากการจําหน่ายทรัพย์สินท่ีใช้ในธุรกิจดงักล่าว โดยโกดงัดงักล่าว
เป็นโกดังท่ีบริษัทฯให้บริษัท ที เอส คลังสินค้า จํากัด เช่าเพ่ือเก็บสินค้าซึ่งไม่ได้ใช้ในการดําเนินธุรกิจหลกัของ
บริษัทฯ เน่ืองจากในอดีตก่อนท่ีบริษัทฯ จะดําเนินธุรกิจผลิตแป้งสาลี บริษัทฯดําเนินธุรกิจให้เช่าคลังสินค้า 
รายได้ส่วนนีไ้ด้สิน้สุดลงในเดือนพฤษภาคมปี 2553 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้ขายทรัพย์สินท่ีไม่ได้ใช้ในการ



สว่นท่ี 2 บริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์                                                                                    บริษัท ที เอส ฟลาวมิลล์ จํากดั (มหาชน) 
 

สว่นท่ี 2 หน้าที่ 122 

ดําเนินงานไปแล้ว ณ วนัท่ี 24 พฤษภาคม 2553 เพ่ือจดัโครงสร้างทรัพย์สินของบริษัทฯให้สอดคล้องกับธุรกิจ
หลกั  

 สําหรับการปรับตัวลดลงของอัตราส่วนของกําไรสุทธิเทียบกับรายได้รวมในปี 2554 นัน้ก็เป็น
เช่นเดียวกัน คือนอกจากสาเหตเุดียวกนักบัการปรับตวัเพ่ิมขึน้ของอตัรากําไรก่อนหกัดอกเบีย้และภาษีตามท่ีได้
กล่าวแล้วข้างต้น กล่าวคือรายการขาดทุนจากวตัถดุิบเสียหายจากไฟไหม้แล้ว ยงัมีอีกสาเหตหุนึ่งคือกําไรจาก
การดําเนินงานท่ียกเลิกซึ่งอยู่ท่ี 5.6 ล้านบาทในปี 2553 ในขณะท่ีไม่มีรายการนีใ้นปี 2554   หากคํานวณอตัรา
กําไรสทุธิโดยไม่นํารายการขาดทนุจากวตัถดิุบเสียหายดงักลา่วมารวม อตัรากําไรสทุธิของบริษัทฯในปี 2554 จะ
อยู่ท่ีร้อยละ 7.2 ซึง่เป็นอตัราท่ีใกล้เคียงกบัปี 2553 

ในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีกําไรสทุธิเท่ากบั 53.8 ล้านบาท คิดเป็นอตัราส่วนของกําไรสทุธิ
เทียบกบัรายได้รวมอยู่ท่ีร้อยละ 9.7 เพ่ิมขึน้จากอตัราส่วนของกําไรสทุธิเทียบกบัรายได้รวมในงวดเดียวกนัของปี
ก่อนหน้าซึ่งอยู่ท่ีร้อยละ 9.1 โดยเป็นผลมาจากปัจจยัหลกัท่ีส่งผลตรงข้ามกัน 2 ประการ กล่าวคือ อตัราต้นทุน
ขายและอตัราค่าใช้จ่ายในการขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ท่ีเพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าดงัท่ีได้
กล่าวแล้วข้างต้น และเงินชดเชยจากบริษัทประกันภัยจํานวน 26.0 ล้านบาทในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึ่ง
แบ่งเป็นเงินชดเชยวัตถุดิบเสียหายจากเหตุการณ์ไฟไหม้ในปี 2554 จํานวน 25.8 ล้านบาท และเงินชดเชย
วตัถดิุบเสียหายจากเหตกุารณ์ตู้คอนเทนเนอร์พลิกคว่ําในไตรมาส 2 ของปี 2555 จํานวน 0.1 ล้านบาท ในขณะ
ท่ีในงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าบริษัทฯ ได้รับเงินชดเชยจากบริษัทประกันภยัจํานวน 4.5 ล้านบาทเพื่อชดเชย
ค่าเสียหายจากการท่ีข้าวสาลีได้รับความชืน้เน่ืองจากไซโลร่ัว  หากคํานวณอตัรากําไรสทุธิโดยไม่นําเงินชดเชย
จากบริษัทประกนัภยัดงักล่าวมารวม อตัรากําไรสทุธิของบริษัทฯ ในหกเดือนแรกของปี 2555 จะอยู่ท่ีร้อยละ 5.0 
หรือเท่ากบัมีกําไรสทุธิจํานวน 27.8 ล้านบาท ตํ่ากว่าอตัรากําไรสทุธิของบริษัทฯ ในหกเดือนแรกของปี 2554 ซึ่ง
อยู่ท่ีร้อยละ 8.1 หรือเท่ากับมีกําไรสุทธิจํานวน 34.3 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากอตัราต้นทุนขายและ
อตัราค่าใช้จ่ายในการขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึ่งเพ่ิมขึน้จากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าดงัท่ีได้กล่าว
แล้วข้างต้น 

เม่ือพิจารณาอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นในช่วงท่ีผ่านมา พบว่าในปี 2552-2554 บริษัทฯ มีอตัรา
ผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นคิดเป็นร้อยละ 7.9 ร้อยละ 17.5 และร้อยละ 11.0 ตามลําดบั การปรับตวัเพ่ิมขึน้ของ
อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นในปี 2553 นัน้มีสาเหตหุลกัมาจากการปรับตวัเพิ่มขึน้ของกําไรสทุธิ และการลดลง
ของส่วนของผู้ ถือหุ้ นจาก 508.5 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2552 มาเป็น 274.7 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2553 ซึ่งเป็นผล
สืบเน่ืองมากจากการลดทนุจดทะเบียนจํานวน 200 ล้านบาทในวนัท่ี 2 กุมภาพนัธ์ 2553 และการจ่ายเงินปันผล
จํานวน 95.0 ล้านบาทในวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2553  ส่วนการปรับตวัลดลงของอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นใน
ปี 2554 นัน้มีสาเหตุหลักมาจากการปรับตัวลดลงของกําไรสุทธิ ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากรายการขาดทุนจาก
วตัถุดิบเสียหายจากไฟไหม้ตามท่ีได้กล่าวไว้แล้วข้างต้น  หากคํานวณอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นโดยไม่นํา
รายการขาดทนุจากวตัถดิุบเสียหายดงักล่าวมารวม อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในปี 2554 จะอยู่
ท่ีร้อยละ 22.6   

ในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นคิดเป็นร้อยละ 32.4 เพ่ิมขึน้จาก
อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าซึ่งอยู่ท่ีร้อยละ 26.4 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเงิน
ชดเชยจากบริษัทประกันภัยจํานวน 26.0 ล้านบาทในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึ่งแบ่งเป็นเงินชดเชยวตัถุดิบ



สว่นท่ี 2 บริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์                                                                                    บริษัท ที เอส ฟลาวมิลล์ จํากดั (มหาชน) 
 

สว่นท่ี 2 หน้าที่ 123 

เสียหายจากเหตกุารณ์ไฟไหม้ในปี 2554 จํานวน 25.8 ล้านบาท และเงินชดเชยวตัถดิุบเสียหายจากเหตกุารณ์ตู้
คอนเทนเนอร์พลิกคว่ําในไตรมาส 2 ของปี 2555 จํานวน 0.1 ล้านบาท ในขณะท่ีในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า
บริษัทฯ ได้รับเงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัจํานวน 4.5 ล้านบาทเพ่ือชดเชยค่าเสียหายจากการท่ีข้าวสาลีได้รับ
ความชืน้เน่ืองจากไซโลร่ัว  หากคํานวณอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นโดยไม่นําเงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยั
ดงักล่าวมารวม อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในหกเดือนแรกของปี 2555 จะอยู่ท่ีร้อยละ 16.8 ต่ํา
กว่าอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในหกเดือนแรกของปี 2554 ซึง่อยู่ท่ีร้อยละ 23.4 โดยมีสาเหตหุลกั
มาจากอตัราต้นทุนขายและอตัราค่าใช้จ่ายในการขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึ่งเพ่ิมขึน้จากงวดเดียวกัน
ของปีก่อนหน้าดงัท่ีได้กลา่วแล้วข้างต้น 

สําหรับนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ก่อนปี 2553 บริษัทฯ ไม่มีการกําหนดนโยบายการ
จ่ายเงินปันผลอย่างชดัเจน ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ จะขึน้อยู่กบัความจําเป็นในการใช้เงินของบริษัทฯ 
และความต้องการของผู้ ถือหุ้ นเป็นหลัก ซึ่งในช่วงท่ีผ่านมา บริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลเพียงครัง้เดียวเป็น
จํานวน 95.0 ล้านบาท โดยได้รับมติอนมุติัจากท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2553 เม่ือวนัท่ี 29 เมษายน 2553 
โดยให้จา่ยเงินปันผลจํานวนดงักล่าวจากกําไรสะสมสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552 และกําหนดให้จ่ายเงินปัน
ผลในวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2553 

ในปี 2553 บริษัทฯ ได้กําหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอตัราไม่ต่ํากว่าร้อยละ 50 
ของกําไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้นิติบุคคลของงบการเงินเฉพาะ และหลงัหกัสํารองตามกฎหมาย และเงินสะสม
อ่ืนๆ ตามท่ีบริษัทฯกําหนด ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วอาจมีการเปลี่ยนแปลงขึน้อยู่กบัฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน แผนการลงทุน ความจําเป็นและความเหมาะสมอ่ืนๆ ในอนาคต ตามท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ และ/
หรือผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯเห็นสมควร 

ทัง้นี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ท่ี  10/2555 เม่ือวนัท่ี 27 กนัยายน 2555 มีมติให้จ่ายเงินปัน
ผลจํานวน 100.0 ล้านบาท โดยให้จ่ายเงินปันผลจํานวนดงักล่าวจากกําไรสะสมสิน้สุด ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 
2555 และกําหนดให้จ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 26 ตลุาคม 2555 

 
12.2.3    ฐานะการเงนิของบริษัท  

 
สนิทรัพย์  
บริษัทฯ มีสินทรัพย์ทัง้หมด ณ สิน้ปี 2552 2553 2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ของปี 2555  เท่ากับ 

845.6 ล้านบาท 706.1 ล้านบาท 796.9 ล้านบาท และ 857.3 ล้านบาทตามลําดบั โดยการลดลงของสินทรัพย์
รวมในปี 2553 นัน้เป็นผลมาจากการลดลงของสินค้าคงเหลือ ซึง่เป็นผลสืบเน่ืองมาจากการลดลงของราคาข้าว
สาลีและราคาแป้งสาลีในช่วงกลางปี 2552 ถึงช่วงกลางปี 2553 และวิกฤติการณ์ขาดแคลนข้าวสาลีใน
ตลาดโลกในปี 2553 ทําให้วตัถดิุบคงเหลือของบริษัท ณ สิน้ปี 2553 น้อยกว่าปกติ ส่วนการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์
รวมในปี 2554 นัน้มีสาเหตุหลักมาจากการคลี่คลายลงของวิกฤติการณ์ขาดแคลนข้าวสาลีในตลาดโลกในปี 
2553 และเหตกุารณ์ไฟไหม้ในวนัท่ี 31 ตลุาคม 2554 ซึง่ทําให้การดําเนินการท่ีเก่ียวข้องกบัวตัถดิุบในไซโลท่ีเกิด
เหตุเพลิงไหม้ต้องล่าช้าลงไป เพราะต้องมีการติดต่อประสานงานกับบริษัทประกัน  สําหรับการเพ่ิมขึน้ของ
สินทรัพย์รวม ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 นัน้มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของสินค้าคงเหลือ ซึ่งเป็นเพราะ
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ในช่วงต้นปี 2555 บริษัทฯ ได้สัง่ซือ้ข้าวสาลีเข้ามามากเพ่ือรับรองการใช้กําลงัการผลิตในปี 2555 ซึง่มากกว่าใน
ปีก่อนหน้า โดยในปี 2554 บริษัทฯ มีการใช้กําลงัการผลิตเฉลี่ยร้อยละ 67.0 ในขณะท่ีบริษัทฯ มีแผนการจะใช้
กําลงัการผลิตไม่ต่ํากว่าร้อยละ 80 ในปี 2555 ซึ่งในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีอตัราการใช้กําลงัการ
ผลิตเฉลี่ยท่ีร้อยละ 82.1 
 
 ลกูหนีก้ารค้า  
 ณ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าสทุธิเท่ากบั 102.1 ล้านบาท ใกล้เคียงกบั ณ สิน้ปี 2553 
ซึง่อยู่ท่ี 102.5 ล้านบาท โดยลกูหนีก้ารค้าทัง้หมดของบริษัทฯเป็นลกูหนีก้ารค้าของกิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนั และ
เม่ือพิจารณาอายขุองลกูหนีก้ารค้าของบริษัทฯจากตารางด้านล่าง พบว่าลกูหนีก้ารค้าของบริษัทฯ ส่วนใหญ่ ณ 
31 ธันวาคม 2554 เป็นลกูหนีท่ี้ยงัไม่ครบกําหนดชําระเงิน คิดเป็นร้อยละ 57.6 ของลกูหนีก้ารค้าทัง้หมด ส่วนท่ี
ค้างชําระไม่เกิน 3 เดือนคิดเป็นร้อยละ 36.1 ของลกูหนีก้ารค้าทัง้หมด ส่วนท่ีค้างชําระไม่เกิน 6 เดือนคิดเป็นร้อย
ละ 1.1 ของลกูหนีก้ารค้าทัง้หมด ส่วนท่ีเหลือคือลกูหนีก้ารค้าส่วนท่ีค้างชําระเกิน 12 เดือน จํานวน 5.7 ล้านบาท
นัน้ได้มีการตัง้ค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญูไว้ทัง้จํานวนแล้ว สําหรับนโยบายการตัง้คา่เผ่ือของลกูหนีก้ารค้าของบริษัทฯ 
บริษัทฯ จะพิจารณาเป็นรายๆไป นอกจากนี ้หากลกูหนีร้ายใดท่ีมีอายกุารชําระหนีท่ี้เกินกําหนดชําระมากกว่า 6 
เดือน และไม่สามารถเรียกเก็บเงินคืนได้แม้เพียงบางส่วน บริษัทฯ จะทําการบันทึกค่าเผื่อหนีส้งสัยจะสูญทัง้
จํานวน 
 ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2555 บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าสุทธิเท่ากับ 113.1 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 10.8 
จาก ณ สิน้ปี 2554 ซึ่งอยู่ท่ี 102.1 ล้านบาท โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากยอดขายท่ีเติบโตขึน้ โดยหากปรับ
ยอดขายในหกเดือนแรกปี 2555 ให้เต็มปีแล้วจะสูงกว่ายอดขายในปี 2554 ถึงร้อยละ 17.0   ดงัจะเห็นได้จาก
อตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า ซึง่เพ่ิมจาก 8.2 เท่า ในปี 2554 มาเป็น  9.2 เท่า ในหกเดือนแรกของปี 2555   โดย
ลกูหนีก้ารค้าทัง้หมดของบริษัทฯเป็นลกูหนีก้ารค้าของกิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกัน และเม่ือพิจารณาอายขุองลกูหนี ้
การค้าของบริษัทฯจากตารางด้านล่าง พบว่าลูกหนีก้ารค้าของบริษัทฯ ส่วนใหญ่ ณ 30 มิถุนายน 2555 เป็น
ลกูหนีท่ี้ยงัไม่ครบกําหนดชําระเงิน คิดเป็นร้อยละ 55.1 ของลกูหนีก้ารค้าทัง้หมด ส่วนท่ีค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน
คิดเป็นร้อยละ 34.2 ของลูกหนีก้ารค้าทัง้หมด ส่วนท่ีค้างชําระไม่เกิน 6 เดือนคิดเป็นร้อยละ 0.1 ของลูกหนี ้
การค้าทัง้หมด สําหรับส่วนท่ีค้างชําระเกิน 6 เดือน จํานวน 6.3 ล้านบาทนัน้ได้มีการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูไว้
ทัง้จํานวนแล้ว  
 
 7. ตารางแสดงอายุลูกหนีก้ารค้า       
                  (หน่วย: ล้านบาท) 

อายุลูกหนีก้ารค้า 
งบการเงนิ  

ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 ม.ิย. 2555 

   ยงัไม่ถึงกําหนดชําระ 65.7 62.1 69.7 
   ค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน 35.2 38.9 43.3 
   ค้างชําระไม่เกิน 6 เดือน - 1.2 0.1 
   ค้างชําระไม่เกิน 12 เดือน - - 0.6 
   ค้างชําระเกิน 12 เดือนขึน้ไป 9.6 5.7 5.6 
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อายุลูกหนีก้ารค้า 
งบการเงนิ  

ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 ม.ิย. 2555 
รวมลูกหนีก้ารค้า 110.5 107.8 126.5 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 8.7 5.7 6.3 
ลูกหนีก้ารค้า- สุทธิ 101.8 102.1 113.1 

 
สินค้าคงเหลือ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือเท่ากบั 308.5 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากสินค้าคงเหลือ 

ณ สิน้ปี 2553 ซึ่งอยู่ท่ี 202.1 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 52.7 และหากคิดเป็นสดัส่วนของสินค้าคงเหลือเทียบกับ
สินทรัพย์รวมจะอยู่ท่ีร้อยละ 38.7 ณ สิน้ปี 2554 สูงขึน้จากร้อยละ 28.6 ณ สิน้ปี 2553  และเม่ือพิจารณา
รายละเอียดของสินค้าคงเหลือดังตารางท่ี 8 ด้านล่าง พบว่าสินค้าคงเหลือของบริษัทฯ สามารถแบ่งได้เป็น 
วตัถุดิบ งานระหว่างทํา สินค้าสําเร็จรูป วสัดสุิน้เปลือง และวตัถุดิบระหว่างทาง โดย ณ สิน้ปี 2554  สินค้า
คงเหลือของบริษัทฯส่วนใหญ่คือวัตถุดิบ ซึ่งมีจํานวน 216.4 ล้านบาทเมื่อหักค่าเผ่ือผลขาดทุนจากวัตถุดิบ
เส่ือมสภาพแล้ว เพ่ิมขึน้ร้อยละ 71.6 จาก 126.1 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2553 ซึง่หากคิดเป็นสดัส่วนแล้ว สดัส่วนของ
วตัถุดิบต่อสินค้าคงเหลือทัง้หมดคิดเป็นร้อยละ 70.0 ณ สิน้ปี 2554  เพ่ิมขึน้จากร้อยละ 62.4 ณ สิน้ปี 2553 
ทัง้นี ้มีสาเหตหุลกัมาจากการคลี่คลายลงของวิกฤติการณ์ขาดแคลนข้าวสาลีในตลาดโลกในปี 2553 ซึ่งทําให้
การจัดหาวัตถุดิบไม่เป็นไปตามปกติ จึงส่งผลให้วัตถุดิบ ณ สิน้ปี 2553 อยู่ในปริมาณน้อยกว่าปกติ และ
เหตกุารณ์ไฟไหม้ในวนัท่ี 31 ตลุาคม 2554 ซึ่งทําให้การดําเนินการท่ีเก่ียวข้องกบัวตัถุดิบในไซโลท่ีเกิดเหตเุพลิง
ไหม้ต้องล่าช้าลงไป เพราะต้องมีการติดต่อประสานงานกับบริษัทประกัน จึงเกิดการชะลอการผลิต นอกจากนี ้
เหตกุารณ์ดงักล่าวทําให้มีการหกัค่าเผ่ือผลขาดทนุจากวตัถดิุบเสื่อมสภาพจํานวน 33.6 ล้านบาท ซึ่งบริษัทฯ มี
การทําประกนัครอบคลมุทัง้จํานวน และเรียกคืนค่าเสียหายได้ทัง้จํานวนแล้ว โดยได้รับรู้รายได้เงินชดเชยจาก
บริษัทประกันภยัสําหรับวตัถุดิบเสียหายจากไฟไหม้เป็นจํานวน 25.9 ล้านบาทในไตรมาส 2 ของปี 2555 ส่วน
ผลต่างจํานวน 7.7 ล้านบาทระหว่างรายได้เงินชดเชยจากบริษัทประกันภยัในไตรมาส 2 ของปี 2555 กับการตัง้
ขาดทนุจากวตัถดุิบเสียหายจากไฟไหม้ในปี 2554 เกิดขึน้เน่ืองจากรายได้สทุธิท่ีเกิดขึน้จริงจากการขายข้าวสาลี
ท่ีเสียหายมากกวา่ประมาณการท่ีตัง้ไว้เป็นเงิน 7.7 ล้านบาท 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2555 บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือเท่ากบั 355.2 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากสินค้าคงเหลือ 
ณ สิน้ปี 2554 ซึ่งอยู่ท่ี 308.5 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 15.1 และหากคิดเป็นสดัส่วนของสินค้าคงเหลือเทียบกบั
สินทรัพย์รวมจะอยู่ท่ีร้อยละ 41.4 ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2555 สูงขึน้จากร้อยละ 38.7 ณ สิน้ปี 2554  โดย ณ 
วนัท่ี 30 มิถุนายน 2555 สินค้าคงเหลือส่วนใหญ่คือวตัถุดิบโดยมีจํานวน 315.1 ล้านบาท ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 
2555 และหากรวมวัตถุดิบและสินค้าระหว่างทางซึ่งคือวตัถุดิบท่ีอยู่ระหว่างขนส่งทางเรือเข้าด้วยกัน จะอยู่ท่ี 
324.5 ล้านบาท ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2555  ซึง่สงูขึน้จาก 288.3 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2554 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้
สัง่ซือ้ข้าวสาลีเข้ามามากในช่วงต้นปีเพ่ือรับรองการใช้กําลงัการผลิตในปี 2555 ซึง่มากกว่าในปีก่อนหน้า โดยใน
ปี 2554 บริษัทฯ มีการใช้กําลงัการผลิตเฉล่ียร้อยละ 67.0 ในขณะท่ีบริษัทฯ มีแผนการจะใช้กําลงัการผลิตไม่ตํ่า
กว่าร้อยละ 80 ในปี 2555 ซึ่งในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีอตัราการใช้กําลงัการผลิตเฉลี่ยท่ีร้อยละ 
82.1 
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นอกจากนี ้ณ วนัท่ี  30 มิถนุายน 2555 บริษัทฯ ยงัมีภาระผกูพนัเก่ียวกบัการทําสญัญาซือ้วตัถดิุบจาก
ต่างประเทศท่ียงัค้างสง่เป็นจํานวน 8.21 ล้านเหรียญสหรัฐ ซึง่เป็นวตัถดิุบท่ีบริษัทฯ ได้เข้าทําสญัญาซือ้จากผู้ซือ้
เรียบร้อยแล้ว แตย่งัไม่ได้มีการขนสง่ขึน้เรือมายงัประเทศไทย 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้ให้ความสําคญัในการบริหารวตัถุดิบเป็นอย่างมาก โดยบริษัทฯ ทําการสัง่ซือ้ข้าวสาลี
เป็นปริมาณมากแบบเทกองปีละ 2 ครัง้จากสหรัฐอเมริกาในช่วงเดือนมีนาคมและเดือนกนัยายนเป็นส่วนใหญ่ 
นอกจากนีย้งัมีการสัง่ซือ้จากออสเตรเลียเป็นแบบตู้คอนเทนเนอร์อีกปีละหลายครัง้ และในการสัง่ซือ้แต่ละครัง้
บริษัทฯ จะคํานึงถึงปริมาณท่ีต้องใช้ในการผลิตไปเป็นระยะเวลาคร่ึงปี โดยฝ่ายจัดซือ้จะวางแผนร่วมกับฝ่าย
ผลิต นอกจากนีใ้นการจัดซือ้บริษัทฯยังคํานึงถึงแนวโน้มการเคลื่อนไหวของราคาข้าวสาลีในอนาคต และ
ประมาณการยอดขายแป้งสาลีของบริษัทฯด้วย   เพ่ือให้มีสินค้าคงเหลือประเภทวัตถุดิบอยู่ในปริมาณท่ี
เหมาะสม  
  
   8. ตารางแสดงยอดสินค้าคงเหลือ 
                                (หน่วย: ล้านบาท) 

สนิค้าคงเหลือ 
งบการเงนิ  

ณ 31 ธ.ค. 
2553 

ณ 31 ธ.ค. 
2554 

ณ 30 ม.ิย. 
2555 

วตัถดุิบ 126.1 250.0 315.1  
งานระหวา่งทํา 9.8 6.6  7.0  
สินค้าสาํเร็จรูป 5.2 12.6  22.3  
วสัดสุิน้เปลือง 1.2 1.1  1.4  
วตัถดุิบระหวา่งทาง 
          รวม 

59.7 
202.1 

71.9 
342.1 

 9.4  
355.2 

หกั คา่เผื่อผลขาดทนุจากวตัถดิุบเส่ือมสภาพ - 33.6 -  
รวมยอดสนิค้าคงเหลือสุทธิ 202.1 308.5  355.2     

 
ท่ีผ่านมาบริษัทฯ มีการบริหารจดัการควบคมุสินค้าคงคลงัให้มีประสิทธิภาพมาโดยตลอดด้วยวิธีการ

จดัเก็บตามระบบ FIFO (First in First out) และมีการตรวจสอบสินค้าคงเหลือโดยแผนกควบคมุคณุภาพเป็น
ระยะตามกําหนดเวลา รวมถึงการวางแผนการสั่งซือ้และการจัดจําหน่ายร่วมกับฝ่ายขาย โดยหากพิจารณา
ตารางท่ี 9 ด้านล่างซึง่เป็นตารางแสดงอายสุินค้าคงเหลือ จะพบว่าสินค้าสําเร็จรูปเกือบทัง้หมดมีอายตุํ่ากว่า 30 
วนั ซึ่งแสดงให้เห็นได้ถึงการบริหารจัดการควบคุมสินค้าคงคลังอย่างมีประสิทธิภาพ แต่เน่ืองจากเหตุการณ์
อทุกภยัครัง้ใหญ่ในไตรมาสสดุท้ายของปี 2554 ซึง่ส่งผลให้โรงงานของลกูค้าบางส่วนของต้องปิดดําเนินการ ทํา
ให้สินค้าสําเร็จรูป ณ สิน้ปี 2554 มีคงค้างมากกว่า ณ สิน้ปี 2553 ส่วนอายขุองข้าวสาลีนัน้ เน่ืองจากมีการสัง่ซือ้
เป็นปริมาณมากปีละ 2 ครัง้ โดยปกติข้าวสาลีส่วนใหญ่จงึมีอายสิุนค้าคงเหลืออยู่ในช่วง 60-120 วนั ซึง่เป็นช่วง
อายท่ีุบริษัทฯพิจารณาว่าเหมาะสมท่ีสดุในการจดัการต้นทนุข้าวสาลี แต่ ณ สิน้ปี 2553  มีข้าวสาลีอายเุกินกว่า 
60 วนัน้อยกว่า ณ สิน้ปี 2554 มาก เน่ืองจากในปี 2553 เกิดวิกฤติการณ์ขาดแคลนข้าวสาลีในตลาดโลก ทําให้
การจดัหาวตัถดิุบไม่เป็นไปตามปกติ 
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วตัถดิุบสว่นใหญ่ของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2555 เป็นข้าวสาลีท่ีมีอาย ุ 61-120 วนั เพราะชว่ง
ต้นปีเป็นช่วงท่ีมีการสัง่ซือ้ข้าวสาลีล็อตใหม่จากอเมริกาเข้ามา อย่างไรก็ตาม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2555 บริษัทฯ 
มีสินค้าสําเร็จรูปคงเหลือมากกว่า ณ สิน้ปี 2554 เน่ืองจากการจําหน่ายไม่เป็นไปตามแผนที่วางไว้ เพราะ
เหตกุารณ์นํา้ท่วมภาคใต้เม่ือต้นปี 2555 และวิกฤตเศรษฐกิจในกลุม่ประเทศท่ีใช้สกลุเงินยโูร ทําให้ลกูค้าของ
บริษัทฯ ท่ีมีกลุ่มลกูค้าอยู่ในบริเวณท่ีได้รับผลกระทบ ชะลอการสัง่ซือ้แป้งจากทางบริษัทฯ  

 
 9. ตารางแสดงอายุสินค้าคงเหลือ 

             (หน่วย: ล้านบาท) 

อายุสนิค้าคงเหลือ 
งบการเงนิ  

ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 ณ 30 มิ.ย. 2555 

ข้าวสาลี    
1-60  วนั 63.4 75.2 100.4 

61-120  วนั - 150.7 210.9 
121 - 180  วนั - - 0.6 
มากกวา่  180 วนั 62.7 24.0 3.2 

วัตถุดบิอ่ืนๆ(หีบห่อ,สารเคมี และกลูเต้น) 1.2 1.2 1.4 

สนิค้าสาํเร็จรูป    
1-30  วนั 5.2 11.1 15.4 
31-60 วนั 0.1 1.3 6.6 

มากกวา่ 60 วนั - 0.3 0.2 
งานระหว่างทาํ 
สนิค้าระหว่างทาง 

9.8 
59.7 

   6.6 
71.9 

7.0 
9.4 

หกั ค่าเผ่ือผลขาดทนุจากวตัถดิุบเสื่อมสภาพ - 33.6 - 
รวมมูลค่าสินค้าคงเหลือ 202.1 308.5 355.2 

 
อาคารและอปุกรณ์สทุธิ  

 อาคารสํานกังาน โรงงาน โกดงั และไซโลของบริษัทฯตัง้อยู่บนท่ีดินซึ่งบริษัทฯเช่าจากบริษัท ไทยชกูาร์ 
เทอร์มิเนิล้ จํากดั (มหาชน) (“TSTE”) มีอายสุญัญาเช่า  30  ปี ตัง้แตว่นัท่ี 1 สิงหาคม 2553 ถึงวนัท่ี 31 กรกฏาคม 
2583   อาคารและอปุกรณ์ของบริษัทฯ โดยส่วนใหญ่ประกอบด้วย เคร่ืองจกัร อาคารโรงงาน อปุกรณ์โรงงาน 
อปุกรณ์แล็บ และยานพาหนะ บริษัทฯ มีสินทรัพย์ถาวรดงักล่าว ณ 31 ธันวาคม 2554 เป็นจํานวน 351.7 ล้าน
บาท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกับสินทรัพย์รวมทัง้หมดของบริษัทฯ อยู่ท่ีร้อยละ 44.1 โดยหลักๆประกอบด้วย
เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์เท่ากับ 244.3 ล้านบาท อาคารโรงงานและส่วนปรับปรุงอาคาร 65.7 ล้านบาท ระบบ
สาธารณปูโภค 24.6 ล้านบาท และยานพาหนะ 8.3 ล้านบาท 

ณ 30 มิถุนายน 2555 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ถาวรเป็นจํานวน 341.6 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนเทียบกับ
สินทรัพย์รวมทัง้หมดของบริษัทฯ อยู่ท่ีร้อยละ 39.8 โดยหลกัๆประกอบด้วยเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เท่ากบั 236.6 
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ล้านบาท อาคารโรงงานและส่วนปรับปรุงอาคาร 64.5 ล้านบาท ระบบสาธารณูปโภค 23.8 ล้านบาท และ
ยานพาหนะ 8.0 ล้านบาท  
 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพการดาํเนินงาน    
บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรเท่ากบัร้อยละ 4.2 

และ 16.4 ตามลําดบั ในปี 2552 ต่อมาในปี 2553 บริษัทฯมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวร
เพ่ิมขึน้เป็นร้อยละ 8.9 และ 25.7 และลดลงในปี 2554 เป็นร้อยละ 4.3 และ 15.4 ตามลําดบั โดยการเคลื่อนไหว
ของอตัราผลตอบแทนในสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวรในช่วงท่ีผ่านมาเป็นไปในทางเดียวกับการเคลื่อนไหวของ
อตัรากําไรสทุธิซึง่ปรับตวัเพ่ิมขึน้ในปี 2553 เน่ืองจากการปรับตวัเพิ่มขึน้ของกําไรขัน้ต้น รายได้อ่ืน และกําไรจาก
การดําเนินงานท่ียกเลิกดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น การปรับตวัลดลงของอตัราผลตอบแทนในสินทรัพย์ดงักล่าว
ในปี 2554 ก็เป็นไปในทางเดียวกบัการปรับตวัลดลงของอตัรากําไรสทุธิ ซึง่มีสาเหตหุลกัมารายการขาดทนุจาก
วตัถดิุบเสียหายจากไฟไหม้ตามท่ีได้กล่าวไว้แล้วข้างต้น  

ส่วนในหกเดือนแรกของปี 2555 บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวรอยู่ท่ีร้อย
ละ 13.0 และ 37.7 ตามลําดบั ในขณะท่ีในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าบริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
และสินทรัพย์ถาวรอยู่ท่ีร้อยละ 10.1 และ 28.0 ตามลําดบั โดยอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และสินทรัพย์
ถาวรในหกเดือนแรกของปี 2555 สงูกว่าในงวดเดียวกนัของปีก่อนหน้าเพราะสาเหตหุลกัจากกําไรสุทธิท่ีสงูขึน้
เป็น 53.8 ล้านบาทในหกเดือนแรกของปี 2555 จาก 33.8 ล้านบาทในงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า ทัง้นี ้ในหก
เดือนแรกของปี 2555 และปี 2554 มีรายการพิเศษคือเงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น 
หากคํานวณอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวรโดยไม่นําเงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัดงักล่าว
มารวม อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และสินทรัพย์ถาวรของบริษัทฯในหกเดือนแรกของปี 2555 จะอยู่ท่ีร้อยละ 
6.7 และร้อยละ 22.7 ตามลําดบั ต่ํากว่าอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯในหกเดือนแรกของปี 2554 
ซึ่งอยู่ท่ีร้อยละ 9.4 และร้อยละ 25.5 ตามลําดบั โดยมีสาเหตหุลกัมาจากต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการขายท่ี
เพ่ิมขึน้ดงัท่ีได้กลา่วไปแล้วข้างต้น 
 ในปี 2552-2554 บริษัทฯ มีอตัราหมนุของสินทรัพย์เท่ากบั 1.2 เท่า และในหกเดือนแรกของปี 2555  
บริษัทฯ มีอตัราหมนุของสินทรัพย์เท่ากบั 1.3 เท่า การปรับตวัเพ่ิมขึน้ของอตัราหมนุของสินทรัพย์ในหกเดือนแรก
ของปี 2555 เป็นผลมาจากรายได้รวมในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึง่หากปรับเต็มปีแล้วจะสงูกวา่รายได้รวมในปี 
2554 ถึงร้อยละ 22.0  
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สภาพคล่องและแหล่งที่มาของเงนิทุนบริษัท 
กระแสเงนิสด 
 

  10. ตารางแสดงกระแสเงนิสด 
            (หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 
งบการเงนิ  

  ปี 2552    ปี 2553 ปี 2554 
ม.ค.-มิ.ย. 

2554 
ม.ค.-มิ.ย. 

2555 
กระแสเงินสดจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน 173.2 278.8 (103.8) (80.7) (39.3) 
กระแสเงินสดจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (15.8) 13.5 (14.4) (4.1) (0.9) 
กระแสเงินสดจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน (153.1) (274.0) 110.2 68.7 26.1 
กระแสเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 4.4 18.3 (8.0) (16.2) (14.1) 

 
เม่ือพิจารณากระแสเงินสดจากการดําเนินงานในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา พบว่า บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิ

จากการดําเนินงานเท่ากบั 173.2 ล้านบาท 278.8 ล้านบาท และ (103.8) ล้านบาท ตามลําดบั สําหรับปี 2552 
บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจากการดําเนินงานเท่ากบั 173.2 ล้านบาท โดยมีรายการหลกัคือกําไรก่อนภาษีเงิน
ได้นิติบุคคลจํานวน 58.4 ล้านบาท ซึ่งเม่ือปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ เช่น ค่าเสื่อมราคาแล้ว ได้กําไรจากการ
ดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ี 106.4 ล้านบาท นอกจากนีย้งัมีการลดลง
ของลกูหนีก้ารค้า 62.3 ล้านบาทเน่ืองจากในปี 2552 บริษัทฯ มีการปรับนโยบายระยะเครดิตให้สัน้ลง และการ
ลดลงของสินค้าคงเหลือ 72.6 ล้านบาทซึง่เป็นผลสืบเน่ืองมาจากการลดลงของราคาข้าวสาลีและราคาแป้งสาลี
ในช่วงกลางปี 2552 ถึงช่วงกลางปี 2553 สําหรับรายการหลกัของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปี 2553 
ส่วนหนึ่งมาจากกําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 97.5 ล้านบาท ซึง่เม่ือปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ เช่น ค่า
เสื่อมราคาแล้ว ได้กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ี 130.2 
ล้านบาท นอกจากนีย้งัมีการลดลงของสินค้าคงเหลือจํานวน 110.4 ล้านบาทซึง่เป็นผลสืบเน่ืองมาจากการลดลง
ของราคาข้าวสาลีและราคาแป้งสาลีในช่วงกลางปี 2552 ถึงช่วงกลางปี 2553 ดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น และ
การเพิม่ขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นจํานวน 59.9 ล้านบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นการเพ่ิมขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้า
ต่างประเทศ โดยรายการเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศของบริษัทฯ จะเกิดขึน้ระหว่างท่ีผู้ จําหน่ายวตัถดิุบให้บริษัทฯ 
ได้นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ โดยเม่ือใบขนสินค้ามาถึงบริษัทฯ 
แล้ว บริษัทฯ จะกู้ ยืมเงินระยะสัน้จากธนาคารเพ่ือชําระเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ ทําให้ระยะเวลาการชําระหนี ้
เจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯสัน้กวา่บริษัทในอตุสาหกรรมอ่ืนๆ สําหรับปี 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจากการ
ดําเนินงานติดลบ 103.8 ล้านบาท โดยมีรายการหลกัคือกําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 60.3 ล้านบาท ซึง่
เม่ือปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ เช่น ค่าเสื่อมราคา และสํารองลดมลูค่าวตัถุดิบเสียหายจากไฟไหม้แล้ว ได้กําไร
จากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ี 136.2 ล้านบาท นอกจากนีย้งัมี
การเพิม่ขึน้ของสินค้าคงเหลือ 140.0 ล้านบาทซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการคลี่คลายลงของวิกฤติการณ์ขาดแคลน
ข้าวสาลีในตลาดโลกในปี 2553 ซึง่ทําให้การจดัหาวตัถดิุบไม่เป็นไปตามปกติ จึงส่งผลให้วตัถดิุบ ณ สิน้ปี 2553 
อยู่ในปริมาณน้อยกว่าปกติ และเหตุการณ์ไฟไหม้ในวนัท่ี 31 ตลุาคม 2554 ซึ่งทําให้การดําเนินการท่ีเก่ียวข้อง
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กบัวตัถดุิบในไซโลท่ีเกิดเหตเุพลิงไหม้ต้องล่าช้าลงไป เพราะต้องมีการติดตอ่ประสานงานกบับริษัทประกนัดงัท่ีได้
กล่าวไปแล้วข้างต้น อีกทัง้ยังได้รับผลกระทบจากเหตกุารณ์อทุกภยัครัง้ใหญ่ในไตรมาสสดุท้ายของปี 2554 ซึ่ง
ส่งผลให้โรงงานของลกูค้าบางส่วนของต้องปิดดําเนินการอีกด้วย ทัง้นี ้สาเหตหุลกัท่ีทําให้กระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานในปี 2554 มีคา่ติดลบ มาจากการท่ีระยะเวลาชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ มีระยะสัน้ เน่ืองจาก
เจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลีซึง่เป็นวตัถดิุบหลกัของบริษัทฯ เกิดขึน้ระหว่างท่ีผู้ จําหน่ายวตัถดิุบให้บริษัทฯ ได้
นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ เท่านัน้  โดยเม่ือใบขนสินค้ามาถึง
บริษัทฯ แล้ว บริษัทฯ จะกู้ ยืมเงินระยะสัน้จากธนาคารเพ่ือชําระเจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลี 

สําหรับกระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุในปี 2552-2554 มีจํานวนเท่ากบั (15.8) ล้านบาท 
13.5 ล้านบาท  และ (14.4) ล้านบาท ตามลําดบั โดยรายการสําคญัของกระแสเงินสดจากการลงทนุในปี 2552 
คือเงินให้กู้ ยืมแก่บริษัท ไทยชกูาร์ เทอร์มิเนิล้ จํากัด (มหาชน) (“TSTE”)  จํานวน 10.0 ล้านบาท และเงินจ่ายซือ้
สินทรัพย์ถาวรจํานวน 5.8 ล้านบาท สําหรับรายการสําคญัของกระแสเงินสดจากการลงทนุในปี 2553 คือเงินสด
รับจากการท่ี TSTE คืนเงินกู้ ยืม จํานวน 10.0 ล้านบาท เงินจ่ายซือ้สินทรัพย์ถาวรจํานวน 4.6 ล้านบาท และเงิน
สดรับจากการจําหน่ายอาคารโกดงัเก็บสินค้าเทกอง รวมถึงพดัลมดดูอากาศ และชดุลําเลียงนํา้ตาลทรายและ
สายพานลําเลียงท่ิติดตัง้อยู่ในอาคารดงักล่าว เพ่ือจดัโครงสร้างทรัพย์สินของบริษัทฯให้สอดคล้องกับธุรกิจหลกั 
จํานวน 9.1 ล้านบาท และจากการจําหน่ายรถยนต์ซึง่เป็นของอดีตผู้บริหารจํานวน 1 คนัเป็นมลูค่า 0.7 ล้านบาท  
สําหรับรายการสําคญัของกระแสเงินสดจากการลงทนุในปี 2554 คือเงินจ่ายซือ้สินทรัพย์ถาวรประเภทเคร่ืองจกัร 
อปุกรณ์แล็บ และอปุกรณ์สํานกังาน เป็นต้น เป็นจํานวน 13.3 ล้านบาท  

สําหรับกระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงินในปี 2552-2554 มีจํานวนเท่ากบั (153.1) ล้าน
บาท (274.0) ล้านบาท  และ 110.2 ล้านบาท ตามลําดบั โดยในปี 2552  บริษัทฯ มีการนําเงินท่ีเหลือใช้จากการ
ดําเนินงานและลงทนุไปชําระคืนเงินกู้  ทําให้กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินติดลบ 153.1 ล้านบาท  สําหรับ
ปี 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินติดลบ 274.0 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัคือการจ่ายชําระ
คืนทุนให้กับผู้ ถือหุ้ นจํานวน 200.0 ล้านบาท และการจ่ายเงินปันผลออกไปจํานวน 95.0 ล้านบาท สําหรับปี 
2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 110.2 ล้านบาท โดยมีรายการหลกัคือการเพ่ิมขึน้
ของเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจํานวน 150.2 ล้านบาทซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของวตัถดิุบ 
ณ สิน้ปี 2554 จาก ณ สิน้ปี 2553 และการจ่ายชําระเงินกู้ ยืมระยะยาวจํานวน 40.0 ล้านบาท 

ในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจากการดําเนินงานเท่ากับ (39.3) ล้านบาท 
โดยมีรายการหลกัคือกําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 60.6 ล้านบาท ซึง่เม่ือปรับปรุงด้วยรายการตา่งๆ เช่น 
ค่าเสื่อมราคาและรายได้เงินชดเชยค่าเสียหายแล้ว ได้กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของ
สินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ี 57.1 ล้านบาท นอกจากนีย้ังมีการเพ่ิมขึน้ของลูกหนีก้ารค้า 11.3 ล้านบาท
เน่ืองจากยอดขายในหกเดือนแรกมีการเติบโตขึน้ โดยหากปรับยอดขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ให้เต็มปีแล้ว
จะสงูกว่ายอดขายในปี 2554 ถึงร้อยละ 17.0   ดงัจะเห็นได้จากอตัราหมนุเวียนลูกหนีก้ารค้า ซึ่งเพ่ิมจาก 8.2 
เท่า ในปี 2554 มาเป็น  9.2 เท่า ในหกเดือนแรกของปี 2555   นอกจากนีย้งัมีการเพ่ิมขึน้ของสินค้าคงเหลือ
จํานวน 46.7 ล้านบาทซึง่เป็นเพราะบริษัทฯ ได้สัง่ข้าวสาลีเข้ามามากในช่วงต้นปีเพ่ือรองรับการใช้กําลงัการผลิต
ในปี 2555 ซึง่มากกว่าในปีก่อนหน้า และการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าจํานวน 12.7 ล้านบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นการ
ลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ โดยรายการเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศของบริษัทฯ จะเกิดขึน้ระหว่างท่ีผู้
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จําหน่ายวตัถดุิบให้บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ  ทัง้นี ้
สาเหตหุลกัท่ีทําให้กระแสเงินสดจากการดําเนินงานในหกเดือนแรกของปี 2555 มีค่าติดลบ ก็เป็นเช่นเดียวกนักบั
ในปี 2554 กล่าวคือมาจากการท่ีระยะเวลาชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ มีระยะสัน้ เน่ืองจากเจ้าหนีก้ารค้า
ในการซือ้ข้าวสาลีซึง่เป็นวตัถดุิบหลกัของบริษัทฯ เกิดขึน้ระหว่างท่ีผู้ จําหน่ายวตัถดิุบให้บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้
เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ เท่านัน้  โดยเม่ือใบขนสินค้ามาถึงบริษัทฯ แล้ว 
บริษัทฯ จะกู้ยืมเงินระยะสัน้จากธนาคารเพ่ือชําระเจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลี 

ในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเท่ากบั (0.9) ล้านบาท โดยเป็น
เงินจ่ายซือ้สินทรัพย์ถาวร 1.3 ล้านบาท และเงินรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร 0.4 ล้านบาท 

ในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากบั 26.1 ล้านบาท โดย
เป็นการเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจํานวน 46.1 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุหลกัมาจากการสัง่
ข้าวสาลีเข้ามามากในชว่งต้นปีเพือ่รองรับการใช้กําลงัการผลิตในปี 2555 ซึง่มากกว่าในปีก่อนหน้า ดงัท่ีได้กล่าว
ไปข้างต้น และมีการจา่ยชําระเงินกู้ ยืมระยะยาวจํานวน 20.0 ล้านบาท 

 
อัตราส่วนสภาพคล่อง  
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  
ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคล่องเท่ากบั 1.3 เท่า 0.9 

เท่า 0.9 เท่า และ 1.0 เท่า ตามลําดบั โดยการลดลงของสภาพคล่องในปี 2553 จากปี 2552 มีสาเหตสุําคญัมา
จากการลดลงของสินค้าคงเหลือซึ่งเป็นผลสืบเน่ืองมาจากการลดลงของราคาข้าวสาลีและราคาแป้งสาลีในช่วง
กลางปี 2552 ถึงช่วงกลางปี 2553 ดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น อตัราส่วนสภาพคล่องในปี 2554 ใกล้เคียงกบัใน
ปี 2553 เน่ืองจากแม้สินค้าคงเหลือจะเพิม่ขึน้จากการคล่ีคลายลงของวิกฤตการณ์ข้าวสาลี และเหตกุารณ์ไฟไหม้
ตามท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น แต่เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินก็เพ่ิมขึน้ในสดัส่วนใกล้เคียงกัน โดยการ
เพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินมีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของวตัถุดิบ ณ สิน้ปี 2554 จาก 
ณ สิน้ปี 2553 ส่วนการเพ่ิมขึน้ของอตัราส่วนสภาพคล่องในหกเดือนแรกของปี 2555  จากปี 2554 มีสาเหตมุา
จากการเพ่ิมขึน้ของสินทรัพย์หมนุเวียนในสดัส่วนท่ีมากกว่าหนีส้ินหมนุเวียน โดยสินทรัพย์หมนุเวียน ณ สิน้ไตร
มาส 2 ปี 2555 เพ่ิมขึน้ร้อยละ 15.8 จาก ณ สิน้ปี 2554 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของสินค้าคงเหลือ 
ซึง่เป็นเพราะบริษัทฯ ได้สัง่ข้าวสาลีเข้ามามากในช่วงต้นปีเพื่อรองรับการใช้กําลงัการผลิตในปี 2555 ซึง่มากกว่า
ในปีก่อนหน้า และเงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัค้างรับจํานวน 26.0 ล้านบาท ส่วนหนีส้ินหมนุเวียน ณ สิน้ไตร
มาส 2 ปี 2555 เพ่ิมขึน้ร้อยละ 5.6 จาก ณ สิน้ปี 2554 โดยส่วนใหญ่เป็นการเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน 

 
อตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  
ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีอตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าเท่ากับ 7.1 

เท่า 7.8 เท่า 8.2 เท่า และ 9.2 เท่า ตามลําดบั โดยการเพ่ิมขึน้ของอตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าในปี 2553 จากปี 
2552 มีสาเหตสุําคญัมาจากระดบัลกูหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2551 ซึง่นํามาใช้คิดลกูหนีก้ารค้าเฉล่ียในการคํานวณ
อตัราหมุนเวียนลูกหนีก้ารค้าในปี 2552 โดยระดับลูกหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2551 อยู่ท่ี179.0 ล้านบาท สูงกว่า
ระดบัลกูหนี ้ณ สิน้ปี 2552 และ 2553 ซึง่อยู่ท่ี 108.9 ล้านบาทและ 102.5 ล้านบาทตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 
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64.4 และร้อยละ 74.6 ตามลําดบั ในขณะท่ีรายได้จากการขายลดลงจาก 1,063.2 ล้านบาทในปี 2552 มาเป็น 
898.6 ล้านบาทในปี 2553 หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 15.5 ทัง้นีเ้ป็นเพราะในปี 2552 บริษัทฯ ได้มีการจัด
ระเบียบการให้ระยะเครดิตกบัลกูค้าให้รัดกุมขึน้กว่าในปี 2551 ซึง่เป็นระยะเร่ิมต้นของการทําธุรกิจแป้งสาลีของ
บริษัทฯ ส่วนอตัราหมุนเวียนลูกหนีก้ารค้าในปี 2554 เพ่ิมขึน้เล็กน้อยจากในปี 2553 เน่ืองจากแม้รายได้ในปี 
2554 จะใกล้เคียงกับในปี 2553 แต่ระดับลูกหนีก้ารค้าในปี 2552 ซึ่งนํามาใช้คิดลูกหนีก้ารค้าเฉลี่ยในการ
คํานวณอตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าในปี 2553 อยู่ท่ี108.9 ล้านบาท สงูกว่าระดบัลกูหนีใ้นปี 2553 และ 2554 
ซึ่งอยู่ท่ี 102.5 ล้านบาทและ 102.1 ล้านบาทตามลําดับเล็กน้อย ส่วนการเพ่ิมขึน้ของอัตราหมุนเวียนลูกหนี ้
การค้าในหกเดือนแรกของปี 2555  จากปี 2554 มีสาเหตหุลกัมาจากระดบัรายได้ในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึง่
หากปรับให้เตม็ปีแล้วจะสงูกวา่ยอดขายในปี 2554 ถึงร้อยละ 17.0 

สําหรับระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉล่ียในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555 อยู่ท่ี 50.8 วนั 
46.1 วนั 43.9 วนั และ  38.9  วนั ตามลําดบั โดยระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลี่ยแปรผกผนักบัอตัราส่วนหมนุเวียน
ลกูหนีก้ารค้า ซึง่สรุปโดยรวมได้ว่าบริษัทฯ มีการจดัระเบียบการให้เครดิตกบัลกูค้าและเร่งรัดการจดัเก็บเงินจาก
ลกูค้ามากขึน้เป็นลําดบั โดยผ่านการติดต่อประสานงานท่ีดีขึน้ของฝ่ายการเงินของบริษัทฯ กับฝ่ายการเงินของ
ลกูค้า ทําให้บางครัง้สามารถเก็บเงินได้เร็วกว่าระยะเวลาท่ีให้เครดิต นอกจากนี ้ในกรณีท่ีลกูค้าจ่ายเงินล่าช้า 
ฝ่ายขายของบริษัทฯ ยงัร่วมมือกับฝ่ายการเงินในการติดตามหาสาเหต ุทําให้โดยรวมแล้วระยะเวลาการเก็บหนี ้
เฉลี่ยของบริษัทฯ ปรับตวัดีขึน้ 

 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ 
ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีอตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือเท่ากบั 

2.7 เท่า 2.9 เท่า 2.9 เท่า และ 2.7 เท่า ตามลําดบั โดยการเพ่ิมขึน้ของอตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือในปี 
2553 จากปี 2552 มีสาเหตสุําคญัมาจากระดบัสินค้าคงเหลือเฉลี่ย ณ สิน้ปี 2551 และปี 2552  ซึ่งนํามาใช้คิด
ลกูหนีก้ารค้าเฉลี่ยในการคํานวณอตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าในปี 2552 โดยระดบัสินค้าคงเหลือเฉลี่ย ณ สิน้ปี 
2551 และปี 2552  อยู่ท่ี 348.8 ล้านบาท สงูกว่าระดบัสินค้าคงเหลือเฉล่ีย ณ สิน้ปี 2552 และปี 2553 ซึ่งอยู่ท่ี 
257.3 ล้านบาท  ถึงร้อยละ 35.6 ในขณะท่ีรายได้จากการขายลดลงจาก 1,063.2 ล้านบาทในปี 2552 มาเป็น 
898.6 ล้านบาทในปี 2553 หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 15.5 ทัง้นีเ้ป็นเพราะในปี 2553 เกิดวิกฤตการณ์ข้าว
สาลีดงัท่ีได้กลา่วไปแล้วข้างต้น ทําให้การจดัหาวตัถดิุบไม่เป็นไปตามปกติ จงึส่งผลให้วตัถดิุบ ณ สิน้ปี 2553 อยู่
ในปริมาณน้อยกว่าปกติ สําหรับอตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือในปี 2554 ใกล้เคียงกบัในปี 2553  ส่วนการ
ลดลงเล็กน้อยของอตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือในหกเดือนแรกของปี 2555  จากปี 2554 มีสาเหตมุาจาก
ระดบัสินค้าคงเหลือเฉลี่ย ณ สิน้ปี 2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ของปี 2555  ซึง่นํามาใช้คิดลกูหนีก้ารค้าเฉลี่ยใน
การคํานวณอตัราหมุนเวียนลูกหนีก้ารค้าในหกเดือนแรกของปี 2555  โดยระดับสินค้าคงเหลือเฉล่ีย ณ สิน้ปี 
2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ของปี 2555  อยู่ท่ี 331.8 ล้านบาท สงูกว่าระดบัสินค้าคงเหลือเฉล่ีย ณ สิน้ปี 2553 
และปี 2554 ซึง่อยู่ท่ี 255.3 ล้านบาท  ถึงร้อยละ 30.0  ในขณะท่ีระดบัรายได้ในหกเดือนแรกของปี 2555 ซึ่งหาก
ปรับให้เต็มปีแล้วจะสงูกวา่ยอดขายในปี 2554 ถึงร้อยละ 17.0 

สําหรับระยะเวลาการขายสินค้าเฉล่ียในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555 อยู่ท่ี 135.7 วนั 
125.7 วนั 125.2 วนั และ  133.9  วนั ตามลําดบั โดยระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยแปรผกผนักับอตัราส่วน
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หมนุเวียนสินค้าคงเหลือ โดยสรุปแล้วเน่ืองจากบริษัทฯ สัง่ซือ้ข้าวสาลีซึง่เป็นวตัถดิุบท่ีสําคญัในจํานวนมากทกุ 6 
เดือน จงึมีผลให้โดยปกติระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยอยู่ท่ีประมาณ 125 วนั แต่ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ย
ในปี 2552 นัน้สงูกวา่ 125 วนั เพราะบริษัทฯ เพ่ิงเร่ิมดําเนินการได้ไม่นาน จึงยงัจําหน่ายได้ไม่เต็มท่ี ในขณะท่ีใน
หกเดือนแรกของปี 2555 มีระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยสูงกว่า 125 วัน เน่ืองจากบริษัทฯ มีนโยบายจะเพ่ิม
กําลงัการผลิต จงึสัง่ซือ้ข้าวเพ่ิมมากขึน้ ทําให้ระยะเวลาการขายสินค้าเฉล่ียเพ่ิมขึน้เป็น 133.9  วนั 

 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้
ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีอตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนีเ้ท่ากับ 45.0 

เท่า 21.3 เท่า 19.0 เท่า และ 110.6 เท่า ตามลําดบั โดยระดบัเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ ในปี 2552-2554 และ 
ณ สิน้ไตรมาส 2 ของปี 2555 อยู่ท่ี 6.8 ล้านบาท 62.2 ล้านบาท 15.1 ล้านบาท และ 1.0 ล้านบาทตามลําดบั ใน
จํานวนนีเ้ป็นเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ 3.7 ล้านบาท 59.7 ล้านบาท 14.7 ล้านบาท ในปี 2552-2554 
ตามลําดบั ส่วน ณ สิน้ไตรมาส 2 ของปี 2555 ไม่มีเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ จะเห็นได้ว่าเหตุผลหลกัท่ีทําให้
ระดับเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ ผันผวนก็คือระดับเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ โดยรายการเจ้าหนีก้ารค้า
ต่างประเทศของบริษัทฯ จะเกิดขึน้ระหวา่งท่ีผู้ จําหน่ายวตัถดิุบให้บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า 
(Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ  หากช่วงเวลาดงักลา่วตรงกบัวนัสิน้งวด บริษัทฯก็จะมีรายการเจ้าหนีก้ารค้า
ต่างประเทศ ซึง่หลงัจากใบขนสินค้ามาถึงบริษัทฯ แล้ว รายการเจ้าหนีก้ารค้าตา่งประเทศก็จะเปลี่ยนไปเป็นเงินกู้
ระยะสัน้จากธนาคาร ดังนัน้อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนีจ้ึงไม่ใช่อัตราส่วนท่ีสมควรใช้ในการวิเคราะห์ผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ 

สําหรับระยะเวลาการชําระหนีใ้นปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555 อยู่ท่ี 7.2 วนั 16.9 วนั 
19.0 วนั และ  3.3  วนั ตามลําดบั โดยระยะเวลาการชําระหนีแ้ปรผกผนักบัอตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้

 
Cash Cycle 
ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มี Cash Cycle เท่ากบั 179.3 วนั 154.9 

วนั 150.1 วนั และ 169.6 วนั ตามลําดบั โดยมีปัจจยัสําคญัคือระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยซึ่งอยู่ท่ี 135.7 วนั 
125.7 วนั 125.2 วนั และ  133.9  วนั ตามลําดบั ซึง่เป็นผลสืบเน่ืองมาจากการท่ีบริษัทฯ มีการสัง่ซือ้ข้าวสาลีซึง่
เป็นวตัถดิุบสําคญัเป็นล็อตใหญ่ปีละ 2 ครัง้ดงัท่ีได้กล่าวไปข้างต้น ในขณะท่ีระยะเวลาการชําระหนีข้องบริษัทฯ 
ค่อนข้างสัน้ โดยในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555 อยู่ท่ี 7.2 วนั 16.9 วนั 19.0 วนั และ  3.3  วนั 
ตามลําดบั เน่ืองจากเจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลีซึ่งเป็นวตัถดุิบหลกัของบริษัทฯ เกิดขึน้ระหว่างท่ีผู้ จําหน่าย
วตัถดิุบให้บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ เท่านัน้  โดยเม่ือ
ใบขนสินค้ามาถึงบริษัทฯ แล้ว บริษัทฯ จะกู้ยืมเงินระยะสัน้จากธนาคารเพ่ือชําระเจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลี 
จงึทําให้เจ้าหนีก้ารค้าดงักลา่วเปลี่ยนเป็นเงินกู้ ยืมระยะสัน้ ซึง่ไม่นํามารวมในการคํานวณ Cash Cycle จึงทําให้ 
ค่าท่ีคํานวณออกมาอยู่ในระดบัท่ีสงู ทัง้นี ้หากถือเสมือนวา่เงินกู้ยืมระยะสัน้ดงักลา่วเป็นเจ้าหนีก้ารค้าและนํามา
คํานวณ Cash Cycle ก็จะได้ค่าท่ีตํ่าลงอย่างมีนยัสําคญั โดยขึน้อยู่กบั credit term ของเงินกู้ ระยะสัน้ท่ีบริษัทฯ 
ได้รับจากธนาคาร 
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หนีส้นิ 
ณ สิน้ปี 2552-2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมเป็นจํานวนเท่ากับ 337.1 

ล้านบาท 431.4 ล้านบาท 491.9 ล้านบาท และ 498.5 ล้านบาทตามลําดบั การเพิ่มขึน้ของหนีส้ินรวมในปี 2553 
นัน้มีปัจจัยหลกัคือการเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ระยะยาวจากธนาคารจํานวน 100.0 ล้านบาท ทัง้นีเ้ป็นเพราะบริษัทฯ
ต้องการใช้เงินทนุเพ่ิม เน่ืองจากบริษัทฯ ได้จดทะเบียนลดทนุลง 200.0 ล้านบาทในวนัท่ี 2 กุมภาพนัธ์ 2553 และ
จ่ายเงินปันผลจํานวน 95.0 ล้านบาทในวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2553 ส่วนการเพ่ิมขึน้ของหนีส้ินรวมในปี 2554 นัน้
มีปัจจยัหลกัคือการเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน โดย ณ สิน้ปี 2554 บริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะ
สัน้จากสถาบนัการเงินจํานวน 380.5 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 150.2 ล้านบาทจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน
จํานวน 230.3 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2553 ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของวตัถดิุบ ณ สิน้ปี 2554 จาก ณ สิน้
ปี 2553 สําหรับหนีส้ินรวม ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 อยู่ในระดบัใกล้เคียงกบัหนีสิ้นรวม ณ สิน้ปี 2554 แต่มีเงิน
กู้ ยืมระยะสัน้เพ่ิมขึน้จาก ณ สิน้ปี 2554 เน่ืองจากบริษัทฯ ได้สัง่ซือ้วตัถุดิบเข้ามาเพ่ิมขึน้ เพราะต้องการขยาย
กําลงัการผลิต  

หนีสิ้นหลกัของบริษัทฯ คือหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้จา่ย โดย ณ สิน้ปี 2552-2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 
ปี 2555  บริษัทฯ มีหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้เท่ากบั 309.3 ล้านบาท 330.3 ล้านบาท 440.5 ล้านบาท และ 466.6 
ล้านบาทตามลําดบั คิดเป็นสดัสว่นเทียบกบัส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯเท่ากบั 0.6 เท่า 1.2 เทา่ 1.4 เท่า และ 
1.3 เท่า ณ สิน้ปี 2552-2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 ตามลําดบั  ในขณะท่ีเงินทนุจากผู้ ถือหุ้นมีจํานวน
เท่ากบั 508.5 ล้านบาท 274.7 ล้านบาท 304.9 ล้านบาท และ 358.7 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2552-2554 และ ณ สิน้
ไตรมาส 2 ปี 2555 ตามลําดบั   

หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้จา่ยแบง่เป็นเงินกู้ ยืมระยะสัน้ เงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีครบกําหนดชําระภายใน 1 ปี 
และ เงินกู้ ยืมระยะยาว ดงัตารางด้านลา่งนี ้

 
  11. ตารางแสดงภาระหนีส้นิ 

               (หน่วย: ล้านบาท) 

หนีสิ้น 
งบการเงนิ 

ณ 31 ธ.ค. 
2552 

ณ 31 ธ.ค. 
2553 

ณ 31 ธ.ค. 
2554 

ณ 30 ม.ิย. 
2555 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้     
  - เงินกู้ ยืมระยะสัน้ 309.3 230.3 380.5 426.6 
  - เงินกู้ยืมระยะยาว (ครบกําหนดชําระภายใน1 ปี) - 40.0 40.0 40.0 
  - เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (สทุธิ) - 60.0 20.0 - 
รวมหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ 309.3 330.3 440.5 466.6 
หนีส้นิรวม 337.1 430.9 490.2 498.5 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

  ณ สิน้ปี 2553 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบั 274.7 ล้านบาท ลดลง 233.8 ล้านบาทจากสิน้ปี 
2552 เพราะแม้บริษัทฯ จะมีกําไรสทุธิ 68.7 ล้านบาท ในปี 2553 แตบ่ริษัทฯ ได้จดทะเบียนลดทนุลง 200.0 ล้าน
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บาทในวนัท่ี 2 กมุภาพนัธ์ 2553 และจ่ายเงินปันผลจํานวน 95.0 ล้านบาทในวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2553  ส่วน ณ 
สิน้ปี 2554 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบั 304.9 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 30.2 ล้านบาทจากสิน้ปี 2553 ซงึมี
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบั 274.7 ล้านบาท โดยเป็นผลมาจากกําไรเบด็เสร็จรวม 32.0 ล้านบาทในปี 2554 และ
การบนัทึกภาระผกูพนัผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานทัง้หมดเป็นรายการปรับปรุงลดกําไรสะสม ณ วนัท่ี 1 
มกราคม 2554 จํานวน 1.81 ล้านบาทตามวิธีปฏิบติัในช่วงเปลี่ยนแปลงของการนํามาตรฐานการบญัชีมาใช้ครัง้
แรก สําหรับ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบั 358.7 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 53.8 ล้าน
บาทจากสิน้ปี 2554 ซึง่บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมเท่ากบั 304.9 ล้านบาท โดยเป็นผลมาจากกําไรเบด็เสร็จ
รวม 53.8 ล้านบาทในหกเดือนแรกของปี 2555  
 

โครงสร้างเงนิทุน    
 อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2552-2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 มีค่าเท่ากับ 
0.7 เท่า 1.6 เท่า 1.6 เท่า และ 1.4 เท่า ตามลําดบั โดยการเพิ่มขึน้ของอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน ณ สิน้ปี 2553 มี
สาเหตมุาจากหนีส้ินรวมท่ีเพ่ิมขึน้และส่วนของผู้ ถือหุ้นท่ีลดลง โดยในปี 2553 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯลดลง
เน่ืองจากบริษัทฯ ได้จดทะเบียนลดทนุลง 200.0 ล้านบาทในวนัท่ี 2 กุมภาพนัธ์ 2553 และจ่ายเงินปันผลจํานวน 
95.0 ล้านบาทในวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2553   ทําให้บริษัทฯ มีการจดัหาเงินทุนในรูปแบบของหนีเ้พ่ิมขึน้ โดยมี
รายการหลกัคือการเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ระยะยาวจากธนาคารจํานวน 100.0 ล้านบาท ส่วนอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุ 
ณ สิน้ปี 2554 ใกล้เคียงกับ ณ สิน้ปี 2553 สําหรับการลดลงของอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ไตร
มาส 2 ปี 2555 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของส่วนของผู้ ถือหุ้น โดยส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 
2555 เพ่ิมขึน้ร้อยละ 17.6 จาก ณ สิน้ปี 2554 โดยเป็นผลมาจากกําไรเบ็ดเสร็จรวม 53.8 ล้านบาทในหกเดือน
แรกของปี 2555  ในขณะท่ีหนีส้ิน ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 ใกล้เคียงกบั ณ สิน้ปี 2554  
 
 อัตราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ 

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ในปี 2552 และ 2553 อยู่ท่ี 16.6 เท่า และ 24.8 เท่าตามลําดบั 
ส่วนอตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบีย้ในปี 2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555 ไม่สามารถคํานวณได้
เน่ืองจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานบวกต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบุคคลสําหรับช่วงเวลา
ดงักล่าวมีคา่เป็นลบ การเพ่ิมขึน้ของอตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ในปี 2553 จากปี 2552 มีสาเหตหุลกั
มาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีเพ่ิมสูงขึน้ อนัเป็นผลมาจากการลดลงของสินค้าคงเหลือ และการ
เพ่ิมขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น 

 
อัตราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนั 
อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนัในปี 2552 และ 2553 อยู่ท่ี 1.7 เท่า และ 1.6 เท่าตามลําดบั 

สว่นอตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนัในปี 2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555 ไม่สามารถคํานวณได้
เน่ืองจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสําหรับช่วงเวลาดงักล่าวมีค่าเป็นลบ การลดลงเล็กน้อยของอตัราส่วน
ความสามารถชําระภาระผูกพันในปี 2553 จากปี 2552 เป็นเพราะแม้กระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปี 
2553 จะเพ่ิมสูงขึน้จากในปี 2552  อนัเป็นผลมาจากการลดลงของสินค้าคงเหลือ และการเพ่ิมขึน้ของเจ้าหนี ้
การค้าดงัท่ีได้กลา่วไปแล้วข้างต้น แตใ่นปี 2553 มีการจา่ยเงินปันผลจํานวน 95.0 ล้านบาท 
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12.3       ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 
ในปี 2552 บริษัทฯ มีคา่ตอบแทนให้กบัผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ บริษัท เอเอสวี แอนด์ แอสโซซิเอทส์ 

จํากดั สําหรับการตรวจสอบบญัชีของบริษัทฯ คิดเป็นมลูคา่รวมกนัทัง้สิน้ 415,000 บาท 
 สําหรับปี 2553 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นได้กําหนดคา่ตอบแทนให้กบัผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ สํานกังาน 

เอ เอ็ม ซ ีจํากดั สําหรับการตรวจสอบบญัชีของบริษัทฯ เป็นจํานวน 399,000 บาท 
สําหรับปี 2554 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นได้กําหนดคา่ตอบแทนให้กบัผู้สอบบญัชีของบริษัทฯ สํานกังาน 

เอ เอ็ม ซ ีจํากดั สําหรับการตรวจสอบบญัชีของบริษัทฯ เป็นจํานวน 560,000 บาท 
สําหรับปี 2555 ท่ีประชุมสามัญผู้ ถือหุ้ นได้กําหนดค่าตอบแทนให้กับผู้ สอบบัญชีของบริษัทฯ  

สํานกังาน เอ เอม็ ซี จํากดั สําหรับการตรวจสอบบญัชีของบริษัทฯ เป็นจํานวน 570,000 บาท 
  
12.4       ปัจจัยและอทิธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
  

12.4.1  ความผันผวนของราคาข้าวสาลี 
บริษัทฯ จดัซือ้ข้าวสาลีครัง้ใหญ่ปีละ 2 ครัง้ ในเดือนมีนาคมและเดือนกันยายน โดยแต่ละครัง้จัดซือ้

เป็นปริมาณมากถึงประมาณ 20,000 ตนั คิดเป็นมลูค่ามากกว่า 200 ล้านบาท ราคาข้าวสาลีท่ีจดัซือ้ครัง้หนึ่งๆ
อาจใช้เป็นต้นทนุของสินค้าไปถึง 6 เดือน หากในช่วง 6 เดือนนัน้ราคาข้าวสาลีปรับตวัลดลงและส่งผลให้ราคา
แป้งสาลีลดลงตาม สัดส่วนของต้นทุนสินค้าเปรียบเทียบกับรายได้จะสูงขึน้ ส่งผลให้อัตรากําไรขัน้ต้นลดลง 
ส่งผลกระทบในทางลดต่อผลประกอบการของบริษัทฯ ได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ สามารถลดผลกระทบจาก
ความผนัผวนของราคาข้าวสาลีได้โดยการบริหารจดัการต้นทนุ โดยฝ่ายวิจยัและพฒันา (R&D) ของบริษัทฯ ได้
ทําการค้นคว้าอย่างต่อเน่ืองถึงการเลือกใช้วัตถุดิบท่ีมีราคาต่ําแต่ได้ผลิตภัณฑ์ท่ีมีคุณภาพดงัเดิม นอกจากนี ้
บริษัทฯ ยังกําหนดราคาจําหน่ายแป้งสาลีให้คงท่ีเป็นระยะ 4 เดือนสําหรับลูกค้ารายใหญ่บางราย เพ่ือลด
ผลกระทบจากความผนัผวนของราคาดงักล่าว 

 
 12.4.2  ความผันผวนของราคานํา้มัน 
 เน่ืองจากบริษัทฯ ต้องสัง่ซือ้ข้าวสาลีซึ่งเป็นวตัถดิุบหลกัในการผลิตของบริษัทฯจากต่างประเทศ ราคา

นํา้มันซึ่งเป็นปัจจัยหลักในการกําหนดราคาค่าขนส่งจึงส่งผลต่อต้นทุนการดําเนินงานของบริษัทฯ อย่าง
หลีกเล่ียงไม่ได้ หากราคานํา้มนัปรับตวัเพ่ิมสงูขึน้มาก ค่าขนส่งข้าวสาลีย่อมปรับตวัสงูขึน้มากตามไปด้วย และ
อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได้ 
 

 12.4.3  การเสนอขายหุ้นต่อประชาชน 
 ภายหลงัจากการเสนอขายหุ้น IPO ต่อประชาชน บริษัทฯ มีแผนงานท่ีจะนําเงินส่วนหนึง่ท่ีได้รับจาก

การเสนอขายหุ้นต่อประชาชนในครัง้แรกนีม้าใช้ในการขยายกําลงัการผลิต จากเดิม 250 ตนัตอ่วนั เป็น 500 ตนั
ต่อวนั และนําเงินส่วนหนึง่มาใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน ซึง่การขยายกําลงัการผลิตจะทําให้บริษัทฯ มีรายได้และ
ผลกําไรมากขึน้  
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 12.4.4  กาํไร/ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 
 การดําเนินธุรกิจผลิตและจําหน่ายแป้งสาลี และรําข้าวสาลีซึ่งเป็นผลพลอยได้จากการผลิตแป้งสาลี 
ของบริษัทฯ นัน้ ต้องนําเข้าวตัถุดิบจากต่างประเทศเป็นหลกั ซึ่งการดําเนินธุรกิจดงักล่าวอาจส่งผลให้บริษัทฯ 
ได้รับผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดขึน้   บริษัทฯ จงึได้มีการทําธุรกรรมทางการเงินโดย
การจองซือ้อตัราแลกเปลี่ยนตามสกุลเงินในการนําเข้าผลิตภณัฑ์จากต่างประเทศล่วงหน้า (Fixed Forward 
Exchange Rate) เพ่ือป้องกนัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนท่ีอาจส่งผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของ
บริษัทฯ ทัง้นี ้ในช่วงผลการดําเนินงานท่ีผ่านมา บริษัทฯ ได้รับผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน
ค่อนข้างน้อย โดยในปี 2554 บริษัทฯ มีกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเท่ากบั 2.3 ล้านบาท  
 

12.4.5  ค่าเช่าไซโลเกบ็วัตถุดบิ 
ปัจจบุนั บริษัทฯ มีไซโลขนาดเล็กและใหญ่รวมกนัทัง้หมด 11 ไซโล สําหรับจดัเก็บวตัถดิุบคือข้าวสาลี 

ซึ่งไซโลท่ีบริษัทฯ มีอยู่ทัง้หมดยงัมีพืน้ท่ีไม่เพียงพอต่อปริมาณวตัถุดิบของบริษัทฯ ในบางช่วงเวลาท่ีมีข้าวสาลี
เป็นจํานวนมากจงึทําให้บริษัทฯ มีความจําเป็นต้องเช่าไซโลเพ่ิมจากบริษัทท่ีเก่ียวข้อง ซึง่ระยะอายสุญัญาเช่าจะ
ขึน้อยู่กบัความจําเป็นในการจดัเก็บในแต่ละช่วงเวลา ท่ีผ่านมาบริษัทฯ จะทําสญัญาเช่าระยะสัน้อายุประมาณ  
2 เดือน โดยล่าสดุได้ต่อสญัญาออกไป 5 เดือนตัง้แต่วนัท่ี 1สิงหาคม 2555 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 เพราะ
คาดการณ์ว่าต้องใช้ไซโลดงักล่าวในการจัดเก็บข้าวสาลีไปอย่างน้อยจนถึงสิน้ปี 2555 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ 
อาจมีความเส่ียงหากในช่วงเวลาท่ีต้องการเช่าไซโลดงักล่าวหรือกรณีต้องการเช่าไซโลเพ่ิมแต่บริษัทท่ีเก่ียวข้องไม่
สามารถให้บริษัทฯ เช่าพืน้ท่ีได้ ทําให้เกิดผลกระทบต่อบริษัทฯ ในแง่การจัดหาสถานท่ีเก็บข้าวสาลี  และในแง่
ค่าใช้จ่ายท่ีเพ่ิมขึน้เน่ืองจากราคาค่าเช่าในปัจจบุนัเป็นราคาค่าเช่าเดียวกันกับท่ีบริษัทในกลุ่มให้เช่า และเม่ือ
เปรียบเทียบกบัราคาคา่เช่าไซโลของบคุคลภายนอกในบริเวณเดียวกนัพบว่าราคาค่าเช่าไซโลต่ํากว่าราคาค่าเช่า
ของบุคคลภายนอกรวมถึงค่าขนส่งท่ีต้องเพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ตาม ในปัจจุบนับริษัทฯ มีความต้องการเช่าพืน้ท่ี
จดัเก็บวตัถดิุบเพิ่มแต่ไม่สามารถเช่าไซโลจากบริษัทท่ีเก่ียวข้องได้ จงึต้องขอเช่าพืน้ท่ีจากผู้ ให้เช่าคลงัสินค้าราย
อ่ืนซึ่งบริษัทฯ สามารถดําเนินการเช่าไซโลจากบุคคลภายนอกเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว  โดยค่าใช้จ่ายรวมค่าขนส่ง
ต่าง ๆ เพ่ิมขึน้จากเดิมประมาณ 0.6 ล้านบาทต่อระยะเช่าจํานวน 3 เดือนต่อ 1 ไซโล ซึง่ถือเป็นจํานวนท่ีไม่มาก
นัก  ดังนัน้หากในอนาคตบริษัทฯ  จําเป็นต้องหาพืน้ท่ีจัดเก็บวัตถุดิบเพิ่มเติมบริษัทฯ สามารถเช่าจาก
บคุคลภายนอกได้ โดยไม่ส่งผลกระทบต่อบริษัทฯอย่างมีนยัสําคญั  


