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กระแสเงนิสด 
  10. ตารางแสดงกระแสเงนิสด 

            (หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 
งบการเงนิ  

  ปี 2552    ปี 2553 ปี 2554 
ม.ค.-มิ.ย. 

2554 
ม.ค.-มิ.ย. 

2555 
กระแสเงินสดจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน 173.2 278.8 (103.8) (80.7) (39.3) 
กระแสเงินสดจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (15.8) 13.5 (14.4) (4.1) (0.9) 
กระแสเงินสดจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน (153.1) (274.0) 110.2 68.7 26.1 
กระแสเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 4.4 18.3 (8.0) (16.2) (14.1) 

 
เม่ือพิจารณากระแสเงินสดจากการดําเนินงานในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา พบว่า บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิ

จากการดําเนินงานเท่ากบั 173.2 ล้านบาท 278.8 ล้านบาท และ (103.8) ล้านบาท ตามลําดบั สําหรับปี 2552 
บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจากการดําเนินงานเท่ากบั 173.2 ล้านบาท โดยมีรายการหลกัคือกําไรก่อนภาษีเงิน
ได้นิติบุคคลจํานวน 58.4 ล้านบาท ซึ่งเม่ือปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ เช่น ค่าเสื่อมราคาแล้ว ได้กําไรจากการ
ดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ี 106.4 ล้านบาท นอกจากนีย้งัมีการลดลง
ของลกูหนีก้ารค้า 62.3 ล้านบาทเน่ืองจากในปี 2552 บริษัทฯ มีการปรับนโยบายระยะเครดิตให้สัน้ลง และการ
ลดลงของสินค้าคงเหลือ 72.6 ล้านบาทซึง่เป็นผลสืบเน่ืองมาจากการลดลงของราคาข้าวสาลีและราคาแป้งสาลี
ในช่วงกลางปี 2552 ถึงช่วงกลางปี 2553 สําหรับรายการหลกัของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปี 2553 
ส่วนหนึ่งมาจากกําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 97.58.0 ล้านบาท ซึง่เม่ือปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ เช่น 
ค่าเสื่อมราคาแล้ว ได้กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ี 130.72 
ล้านบาท นอกจากนีย้งัมีการลดลงของสินค้าคงเหลือจํานวน 110.4 ล้านบาทซึง่เป็นผลสืบเน่ืองมาจากการลดลง
ของราคาข้าวสาลีและราคาแป้งสาลีในช่วงกลางปี 2552 ถึงช่วงกลางปี 2553 ดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น และ
การเพ่ิมขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นจํานวน 59.94 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนี ้
การค้าต่างประเทศ โดยรายการเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศของบริษัทฯ จะเกิดขึน้ระหว่างท่ีผู้ จําหน่ายวตัถุดิบให้
บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ โดยเม่ือใบขนสินค้ามาถึง
บริษัทฯ แล้ว บริษัทฯ จะกู้ ยืมเงินระยะสัน้จากธนาคารเพ่ือชําระเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ ทําให้ระยะเวลาการ
ชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯสัน้กวา่บริษัทในอตุสาหกรรมอ่ืนๆ สําหรับปี 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิ
จากการดําเนินงานติดลบ 103.8 ล้านบาท โดยมีรายการหลกัคือกําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 62.8 0.3 
ล้านบาท ซึ่งเม่ือปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ เช่น ค่าเสื่อมราคา และสํารองลดมลูค่าวตัถดิุบเสียหายจากไฟไหม้
แล้ว ได้กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ี 136.27.4 ล้านบาท 
นอกจากนีย้ังมีการเพ่ิมขึน้ของสินค้าคงเหลือ 140.0 ล้านบาทซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการคล่ีคลายลงของ
วิกฤติการณ์ขาดแคลนข้าวสาลีในตลาดโลกในปี 2553 ซึง่ทําให้การจดัหาวตัถดุิบไม่เป็นไปตามปกติ จึงส่งผลให้
วตัถดิุบ ณ สิน้ปี 2553 อยู่ในปริมาณน้อยกว่าปกติ และเหตกุารณ์ไฟไหม้ในวนัท่ี 31 ตลุาคม 2554 ซึ่งทําให้การ
ดําเนินการท่ีเก่ียวข้องกบัวตัถดุิบในไซโลท่ีเกิดเหตเุพลิงไหม้ต้องล่าช้าลงไป เพราะต้องมีการติดต่อประสานงาน
กบับริษัทประกันดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น อีกทัง้ยงัได้รับผลกระทบจากเหตกุารณ์อทุกภยัครัง้ใหญ่ในไตรมาส
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สดุท้ายของปี 2554 ซึง่สง่ผลให้โรงงานของลกูค้าบางสว่นของต้องปิดดําเนินการอีกด้วย ทัง้นี ้สาเหตหุลกัท่ีทําให้
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานในปี 2554 มีค่าติดลบ มาจากการที่ระยะเวลาชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าของบริษัท
ฯ มีระยะสัน้ เน่ืองจากเจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลีซึง่เป็นวตัถดิุบหลกัของบริษัทฯ เกิดขึน้ระหวา่งท่ีผู้จําหน่าย
วตัถดิุบให้บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ เท่านัน้  โดยเม่ือ
ใบขนสินค้ามาถึงบริษัทฯ แล้ว บริษัทฯ จะกู้ยืมเงินระยะสัน้จากธนาคารเพ่ือชําระเจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลี 

สําหรับกระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุในปี 2552-2554 มีจํานวนเท่ากบั (15.8) ล้านบาท 
13.5 ล้านบาท  และ (14.4) ล้านบาท ตามลําดบั โดยรายการสําคญัของกระแสเงินสดจากการลงทนุในปี 2552 
คือเงินให้กู้ ยืมแก่บริษัท ไทยชกูาร์ เทอร์มิเนิล้ จํากัด (มหาชน) (“TSTE”)  จํานวน 10.0 ล้านบาท และเงินจ่ายซือ้
สินทรัพย์ถาวรจํานวน 5.8 ล้านบาท สําหรับรายการสําคญัของกระแสเงินสดจากการลงทนุในปี 2553 คือเงินสด
รับจากการท่ี TSTE คืนเงินกู้ ยืม จํานวน 10.0 ล้านบาท เงินจ่ายซือ้สินทรัพย์ถาวรจํานวน 4.6 ล้านบาท และเงิน
สดรับจากการจําหน่ายอาคารโกดงัเก็บสินค้าเทกอง รวมถึงพดัลมดดูอากาศ และชดุลําเลียงนํา้ตาลทรายและ
สายพานลําเลียงท่ิติดตัง้อยู่ในอาคารดงักล่าว เพ่ือจดัโครงสร้างทรัพย์สินของบริษัทฯให้สอดคล้องกับธุรกิจหลกั 
จํานวน 9.1 ล้านบาท และจากการจําหน่ายรถยนต์ซึง่เป็นของอดีตผู้บริหารจํานวน 1 คนัเป็นมลูค่า 0.7 ล้านบาท  
สําหรับรายการสําคญัของกระแสเงินสดจากการลงทนุในปี 2554 คือเงินจ่ายซือ้สินทรัพย์ถาวรประเภทเคร่ืองจกัร 
อปุกรณ์แล็บ และอปุกรณ์สํานกังาน เป็นต้น เป็นจํานวน 13.3 ล้านบาท  

สําหรับกระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงินในปี 2552-2554 มีจํานวนเท่ากบั (153.1) ล้าน
บาท (274.0) ล้านบาท  และ 110.2 ล้านบาท ตามลําดบั โดยในปี 2552  บริษัทฯ มีการนําเงินท่ีเหลือใช้จากการ
ดําเนินงานและลงทนุไปชําระคืนเงินกู้  ทําให้กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินติดลบ 153.1 ล้านบาท  สําหรับ
ปี 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินติดลบ 274.0 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัคือการจ่ายชําระ
คืนทุนให้กับผู้ ถือหุ้ นจํานวน 200.0 ล้านบาท และการจ่ายเงินปันผลออกไปจํานวน 95.0 ล้านบาท สําหรับปี 
2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 110.2 ล้านบาท โดยมีรายการหลกัคือการเพ่ิมขึน้
ของเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจํานวน 150.2 ล้านบาทซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของวตัถดิุบ 
ณ สิน้ปี 2554 จาก ณ สิน้ปี 2553 และการจ่ายชําระเงินกู้ ยืมระยะยาวจํานวน 40.0 ล้านบาท 

ในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจากการดําเนินงานเท่ากับ (39.3) ล้านบาท 
โดยมีรายการหลกัคือกําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคลจํานวน 60.6 ล้านบาท ซึง่เม่ือปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ เช่น 
ค่าเสื่อมราคาและรายได้เงินชดเชยค่าเสียหายแล้ว ได้กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงของ
สินทรัพย์และหนีส้ินดําเนินงานท่ี 57.1 ล้านบาท นอกจากนีย้ังมีการเพ่ิมขึน้ของลูกหนีก้ารค้า 11.3 ล้านบาท
เน่ืองจากยอดขายในหกเดือนแรกมีการเติบโตขึน้ โดยหากปรับยอดขายในหกเดือนแรกของปี 2555 ให้เต็มปีแล้ว
จะสงูกว่ายอดขายในปี 2554 ถึงร้อยละ 17.0   ดงัจะเห็นได้จากอตัราหมนุเวียนลูกหนีก้ารค้า ซึ่งเพ่ิมจาก 8.2 
เท่า ในปี 2554 มาเป็น  9.2 เท่า ในหกเดือนแรกของปี 2555   นอกจากนีย้งัมีการเพ่ิมขึน้ของสินค้าคงเหลือ
จํานวน 46.7 ล้านบาทซึง่เป็นเพราะบริษัทฯ ได้สัง่ข้าวสาลีเข้ามามากในช่วงต้นปีเพ่ือรองรับการใช้กําลงัการผลิต
ในปี 2555 ซึง่มากกว่าในปีก่อนหน้า และการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าจํานวน 12.7 ล้านบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นการ
ลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ โดยรายการเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศของบริษัทฯ จะเกิดขึน้ระหว่างท่ีผู้
จําหน่ายวตัถดุิบให้บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ  ทัง้นี ้
สาเหตหุลกัท่ีทําให้กระแสเงินสดจากการดําเนินงานในหกเดือนแรกของปี 2555 มีคา่ติดลบ ก็เป็นเช่นเดียวกนักบั
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ในปี 2554 กล่าวคือมาจากการท่ีระยะเวลาชําระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ มีระยะสัน้ เน่ืองจากเจ้าหนีก้ารค้า
ในการซือ้ข้าวสาลีซึง่เป็นวตัถดุิบหลกัของบริษัทฯ เกิดขึน้ระหว่างท่ีผู้ จําหน่ายวตัถดิุบให้บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้
เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ เท่านัน้  โดยเม่ือใบขนสินค้ามาถึงบริษัทฯ แล้ว 
บริษัทฯ จะกู้ยืมเงินระยะสัน้จากธนาคารเพ่ือชําระเจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลี 

ในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุเท่ากบั (0.9) ล้านบาท โดยเป็น
เงินจ่ายซือ้สินทรัพย์ถาวร 1.3 ล้านบาท และเงินรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ถาวร 0.4 ล้านบาท 

ในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากบั 26.1 ล้านบาท โดย
เป็นการเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจํานวน 46.1 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุหลกัมาจากการสัง่
ข้าวสาลีเข้ามามากในชว่งต้นปีเพือ่รองรับการใช้กําลงัการผลิตในปี 2555 ซึง่มากกว่าในปีก่อนหน้า ดงัท่ีได้กล่าว
ไปข้างต้น และมีการจา่ยชําระเงินกู้ ยืมระยะยาวจํานวน 20.0 ล้านบาท 

 
อัตราส่วนสภาพคล่อง  
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  
ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคล่องเท่ากบั 1.3 เท่า 0.9 

เท่า 0.9 เท่า และ 1.0 เท่า ตามลําดบั โดยการลดลงของสภาพคล่องในปี 2553 จากปี 2552 มีสาเหตสุําคญัมา
จากการลดลงของสินค้าคงเหลือซึ่งเป็นผลสืบเน่ืองมาจากการลดลงของราคาข้าวสาลีและราคาแป้งสาลีในช่วง
กลางปี 2552 ถึงช่วงกลางปี 2553 ดงัท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น อตัราส่วนสภาพคล่องในปี 2554 ใกล้เคียงกบัใน
ปี 2553 เน่ืองจากแม้สินค้าคงเหลือจะเพิม่ขึน้จากการคล่ีคลายลงของวิกฤตการณ์ข้าวสาลี และเหตกุารณ์ไฟไหม้
ตามท่ีได้กล่าวไปแล้วข้างต้น แต่เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินก็เพ่ิมขึน้ในสดัส่วนใกล้เคียงกัน โดยการ
เพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินมีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของวตัถุดิบ ณ สิน้ปี 2554 จาก 
ณ สิน้ปี 2553 ส่วนการเพ่ิมขึน้ของอตัราส่วนสภาพคล่องในหกเดือนแรกของปี 2555  จากปี 2554 มีสาเหตมุา
จากการเพ่ิมขึน้ของสินทรัพย์หมนุเวียนในสดัส่วนท่ีมากกว่าหนีส้ินหมนุเวียน โดยสินทรัพย์หมนุเวียน ณ สิน้ไตร
มาส 2 ปี 2555 เพ่ิมขึน้ร้อยละ 15.8 จาก ณ สิน้ปี 2554 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของสินค้าคงเหลือ 
ซึง่เป็นเพราะบริษัทฯ ได้สัง่ข้าวสาลีเข้ามามากในช่วงต้นปีเพื่อรองรับการใช้กําลงัการผลิตในปี 2555 ซึง่มากกว่า
ในปีก่อนหน้า และเงินชดเชยจากบริษัทประกนัภยัค้างรับจํานวน 26.0 ล้านบาท ส่วนหนีส้ินหมนุเวียน ณ สิน้ไตร
มาส 2 ปี 2555 เพ่ิมขึน้ร้อยละ 5.6 จาก ณ สิน้ปี 2554 โดยส่วนใหญ่เป็นการเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน 

 
อตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า  
ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีอตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าเท่ากับ 7.1 

เท่า 7.8 เท่า 8.2 เท่า และ 9.2 เท่า ตามลําดบั โดยการเพ่ิมขึน้ของอตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าในปี 2553 จากปี 
2552 มีสาเหตสุําคญัมาจากระดบัลกูหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2551 ซึง่นํามาใช้คิดลกูหนีก้ารค้าเฉลี่ยในการคํานวณ
อตัราหมุนเวียนลูกหนีก้ารค้าในปี 2552 โดยระดับลูกหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2551 อยู่ท่ี179.0 ล้านบาท สูงกว่า
ระดบัลกูหนี ้ณ สิน้ปี 2552 และ 2553 ซึ่งอยู่ท่ี 108.9 ล้านบาทและ 102.5 ล้านบาทตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 
64.4 และร้อยละ 74.6 ตามลําดบั ในขณะท่ีรายได้จากการขายลดลงจาก 1,063.2 ล้านบาทในปี 2552 มาเป็น 
898.6 ล้านบาทในปี 2553 หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 15.5 ทัง้นีเ้ป็นเพราะในปี 2552 บริษัทฯ ได้มีการจัด



สว่นท่ี 2 บริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์                                                                                    บริษัท ที เอส ฟลาวมิลล์ จํากดั (มหาชน) 
 

สว่นท่ี 2 หน้าที่ 136 

ในปี 2552 นัน้สงูกวา่ 125 วนั เพราะบริษัทฯ เพ่ิงเร่ิมดําเนินการได้ไม่นาน จึงยงัจําหน่ายได้ไม่เต็มท่ี ในขณะท่ีใน
หกเดือนแรกของปี 2555 มีระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยสูงกว่า 125 วัน เน่ืองจากบริษัทฯ มีนโยบายจะเพ่ิม
กําลงัการผลิต จงึสัง่ซือ้ข้าวเพ่ิมมากขึน้ ทําให้ระยะเวลาการขายสินค้าเฉล่ียเพ่ิมขึน้เป็น 133.9  วนั 

 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้
ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มีอตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนีเ้ท่ากับ 45.0 

เท่า 21.3 เท่า 19.0 เท่า และ 110.6 เท่า ตามลําดบั โดยระดบัเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ ในปี 2552-2554 และ 
ณ สิน้ไตรมาส 2 ของปี 2555 อยู่ท่ี 6.8 ล้านบาท 62.2 ล้านบาท 15.1 ล้านบาท และ 1.0 ล้านบาทตามลําดบั ใน
จํานวนนีเ้ป็นเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ 3.7 ล้านบาท 59.7 ล้านบาท 14.7 ล้านบาท ในปี 2552-2554 
ตามลําดบั ส่วน ณ สิน้ไตรมาส 2 ของปี 2555 ไม่มีเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ จะเห็นได้ว่าเหตุผลหลกัท่ีทําให้
ระดับเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ ผันผวนก็คือระดับเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศ โดยรายการเจ้าหนีก้ารค้า
ต่างประเทศของบริษัทฯ จะเกิดขึน้ระหวา่งท่ีผู้ จําหน่ายวตัถดิุบให้บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า 
(Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ  หากช่วงเวลาดงักลา่วตรงกบัวนัสิน้งวด บริษัทฯก็จะมีรายการเจ้าหนีก้ารค้า
ต่างประเทศ ซึง่หลงัจากใบขนสินค้ามาถึงบริษัทฯ แล้ว รายการเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศก็จะเปลี่ยนไปเป็นเงินกู้
ระยะสัน้จากธนาคาร ดังนัน้อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนีจ้ึงไม่ใช่อัตราส่วนท่ีสมควรใช้ในการวิเคราะห์ผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ 

สําหรับระยะเวลาการชําระหนีใ้นปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555 อยู่ท่ี 7.2 วนั 16.9 วนั 
19.0 วนั และ  3.3  วนั ตามลําดบั โดยระยะเวลาการชําระหนีแ้ปรผกผนักบัอตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้

 
Cash Cycle 
ในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555  บริษัทฯ มี Cash Cycle เท่ากบั 179.3 วนั 154.9 

วนั 150.1 วนั และ 169.6 วนั ตามลําดบั โดยมีปัจจยัสําคญัคือระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยซึ่งอยู่ท่ี 135.7 วนั 
125.7 วนั 125.2 วนั และ  133.9  วนั ตามลําดบั ซึง่เป็นผลสืบเน่ืองมาจากการท่ีบริษัทฯ มีการสัง่ซือ้ข้าวสาลีซึง่
เป็นวตัถดิุบสําคญัเป็นล็อตใหญ่ปีละ 2 ครัง้ดงัท่ีได้กล่าวไปข้างต้น ในขณะท่ีระยะเวลาการชําระหนีข้องบริษัทฯ 
ค่อนข้างสัน้ โดยในปี 2552-2554 และในหกเดือนแรกของปี 2555 อยู่ท่ี 7.2 วนั 16.9 วนั 19.0 วนั และ  3.3  วนั 
ตามลําดบั เน่ืองจากเจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลีซึ่งเป็นวตัถดุิบหลกัของบริษัทฯ เกิดขึน้ระหว่างท่ีผู้ จําหน่าย
วตัถดิุบให้บริษัทฯ ได้นําวตัถดิุบขึน้เรือแล้วแต่ใบขนสินค้า (Bill of Lading) ยงัมาไม่ถึงบริษัทฯ เท่านัน้  โดยเม่ือ
ใบขนสินค้ามาถึงบริษัทฯ แล้ว บริษัทฯ จะกู้ ยืมเงินระยะสัน้จากธนาคารเพ่ือชําระเจ้าหนีก้ารค้าในการซือ้ข้าวสาลี  
จงึทําให้ Cash Cycle ซึง่ไม่คํานงึถึงเงินกู้ ยืมระยะสัน้ อยู่ในระดบัท่ีสงู 

 
หนีส้นิ 
ณ สิน้ปี 2552-2554 และ ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2555 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมเป็นจํานวนเท่ากับ 337.1 

ล้านบาท, 431.40.9 ล้านบาท 491.9 ล้านบาท และ 490.2498.5 ล้านบาท ตามลําดบั การเพ่ิมขึน้ของหนีส้ิน
รวมในปี 2553 นัน้มีปัจจยัหลกัคือการเพ่ิมขึน้ของเงินกู้ ระยะยาวจากธนาคารจํานวน 100.0 ล้านบาท ทัง้นีเ้ป็น
เพราะบริษัทฯต้องการใช้เงินทุนเพิ่ม เน่ืองจากบริษัทฯ ได้จดทะเบียนลดทุนลง 200.0 ล้านบาทในวันท่ี 2 
กุมภาพนัธ์ 2553 และจ่ายเงินปันผลจํานวน 95.0 ล้านบาทในวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2553 ส่วนการเพิ่มขึน้ของ


