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���������� ���ก�� (�����) (Energy Absolute Public Company Limited) 7� ���89��:�ก�;<�=


������>?=� 9�@�;������ 6 ����B� 2549 G��@�;9���B@; ������ H��9�BI�	J�;;:	J ���ก��  � �:������89��:�9����K�ก 50.00 
	 ����� <�;��9�@�;IN 2551 7� ���89��:�KI�O��9IP������������K	89I	��:��@�;9IP� ������ �	�

���������� ���ก�� 
(�����) K	87� 9����������89��:���ก 50.00 	 ����� 9IP� 250.00  	 ����� 360.00  	 ����� K	8 373.00  	 ��
��� G�IN 2551 IN 2552 K	8IN 2555 <��	�����  IS��������������������89��:���=
�=� 373.00  	 ����� K��
9IP��� �
���T������ 3,730,000,000 �� � �V	B�����<��7� �� �	8 0.10 ��� W�:��������89��:�����8K	 ������� 317.00  	 ��
��� K��
9IP��� ����T������ 3,170,000,000 �� � �V	B�����<��7� �� �	8 0.10 ��� ������I�8ก;����ก���	�ก9IP�XV X	�<
K	8�������:�=�����7�W;��9H	 (B100) �=�������9H	����9�Z� ก	�9H;����������� K	8��<[����K	8X	�<O�\]J�	;:7� ��ก

ก�8���ก��X	�<7�W;��9H	 W�:������7� ���;��T�<9IP�XV B ��=�����<����<�� 7 (XV B ��=����������I����\ก��B ��=�����
9�@=;9�	�
K<�	8������@;���ก����ก����IN	8<�=
K<� 100,000 9�<��ก<�� ��@;I�8��\ 120 	 ��	�<�>?=�7I)   K��

��8�����TT�<�ก��B ��=�����9�@=;9�	�
 �.^. 2543 ��กก�8���
�	�

�� K	87� ���G�����;
��<�_��ก��X	�<�=�����
I�	J�;:��
:��
:@� (Roundtable on Sustainable Palm Oil : RSPO)  

 ��=
��= G�7<������ 3 >;
IN 2553 ������7� 9�������9������ก��B �กd�HIeW<�9	�:�9�	� (Liquefied Petroleum Gas ; 
LPG)  K<�������7� �:�����9������ก��กd�HIeW<�9	�:�9�	�K	 �9�@�;9�@;�9���:�>;
IN 2555  9�@�;
��กก���������:กd�H
IeW<�9	�:�9�	�>;
������:�
;:V�G����
9����< �ก��^?ก�����ก�� W�:��;�<��ก�����ก��7�G�;�<�����<�����ก < ;
G� ��B	�ก�G�
ก�����9���
��B�;�> �
��ก K	8< ;
G� 
�	
���V
G�ก��K>�
>��G��8:8:�� ���[?
��B���9��:
9�@�;
�W:��:>;
O�B��_  
�������?
<����G�9	�ก���9������ก��กd�HIeW<�9	�:�9�	�9�@�;G� ���������
9� �ก���������:7�;�9H	H?�
9IP���B ��	�ก��B�T
>;
������ 
 ���������ก��7�W;��9H	 ������7� ��j��ก�8���ก��X	�<;:��
<�;9�@�;
G� ����[[9	@;กG� ��<[����G�ก��X	�<7�
W;��9H	7� �	�ก�	�:���� 7� Kก�  �=�����I�	J����  (CPO) 9<�:��� (Stearine) �=�����I�	J�ก?�
�������� (RBD Palm Oil) 
K	8����[���X	�	;:7� ���7� ��กก�8���ก��X	�<7�W;��9H	 7� Kก� ก��7>���I�	J� (Palm Fatty Acid Distillate : 
PFAD)  ��G� G�ก�8���ก��X	�<7�W;��9H	7� 9���ก��  ���G� ��������B�������[G�ก��I���<��7� V
ก���BV�K>�
G�
;�<��ก��� W�:9m��8G����
�����B���<[������B���X��X��V
 ���[?
ก��I���I��
I�8����O��ก��X	�<G� ����[� �

�V	B��9����G� Kก�X	�	;:7� ���7� ��กก�8���ก��X	�< 7� Kก� ก	�9H;����������� ;�ก� �: 

������:�
��KX�>:�:���ก��7I:�
���ก��X	�<K	8�������:ก�8K7nno���ก�	�

��K
;���<:JK	8�	�

��	� 9�@�;
�������:ก�8K7nno����X	�<7� ��=
���G� Kก�ก��7nno�>;
O�B��_<���W:��:ก��������ก��X	�<K	8ก��G� 7nno���ก
�	�

����K�� W�:��������9Io����:�8I�8ก;����ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J ��������� 4 WB�
ก��  >���ก��	�

ก��X	�<��� 278 9�ก8��<<J  I�8ก;�� �:WB�
ก��>���ก��	�
ก��X	�< 8 9�ก8��<<J G���
����	����� 9�@�;�������:
ก�8K7nno�G� Kก�ก��7nno����OV��O�B (กnO.)   K	8WB�
ก��>���ก��	�
ก��X	�<WB�
ก��	8 90 9�ก8��<<J G���
����
�B����BJ ��
����	��I�
 K	8��
�������\�W	ก 9�@�;�������:ก�8K7nno�G� Kก�ก��7nno�qr�:X	�<K��
I�89�^7�: 
(กnX.)   ������WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J >���ก��	�
ก��X	�< 8 9�ก8��<<J ��
����	����� H?�
9IP�ก�����9���
WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:JK��
K�ก>;
������ W�:���9������ก��O�:G<  ������ ;�9; WH	�� ���ก�� H?�
9IP�������



"�#$%� &�%''(�"�#���)#* +,(ก%. (/(0�) 

������ 1 - �� ���� 2  

:�;:>;
������ ;:V��8����
ก����;�ก�����:ก�8K7nno�9�@�;9<��:�9�������9���
��9��
��\��:JG�< �7<������ 4 >;
IN 
2555 (������ 1 <�	�B� 2555) K	8WB�
ก��W�
7nno�>���ก��	�
ก��X	�< 90 9�ก8��<<JG���
�����B����BJ;:V��8����
ก��
�����9
�����������G� G�ก��ก�;� �
WB�
ก��  �;ก��ก��= ��������KX�ก�����9���������7I:�
W�
7nno��	�

��	�;�ก 10 
WB�
ก��G�;��B<  >���ก��	�
ก��X	�<��� 404 9�ก8��<<J G���
�����B�^��������� K	8��
������:OV�� 

 
1(�2ก(�3'#�4�25�ก(�.,(3�#�'(� 
������9IP�XV X	�<K	8�������:�=�����7�W;��9H	 (B100) �=�������9H	����9�Z� (B2,B3,B4,B5) ก	�9H;����������� 

��<[����K	8X	�<O�\]J�	;:7�  K	8กd�HIeW<�9	�:�9�	� (LPG) W�:���������ก���������:กd�HIeW<�9	�:�9�	� ������7� 9����
���ก��G�7<������ 3 IN 2553 K	87� �:�����9������ก��K	 �G�9�@;�9���:� IN 2555 9�@�;G� ���������
9� �ก���������:7�W;
��9H	 H?�
9IP�X	�<O�\]J�	�ก>;
������9IP���B�T ��=
��= ������7� ���G�;��T�<9IP�XV B ��=�����<����<�� 7 K��

��8�����TT�<�ก��B ��=�����9�@=;9�	�
 �.^.2543 (XV B ��=�����<����<�� 7 ���:[?
 XV B ��=��������I����\ก��B ��=�����
9�@=;9�	�
K<�	8������@;���ก����ก����IN	8<�=
K<� 100,000 9�<��ก<�� ��@;I�8��\ 120 	 ��	�<�>?=�7I) ก	���	VกB ��	�ก
>;
������ 7� Kก� XV B ��=�������:G�T�G�I�89�^ 7� Kก� XV B ��=�����9�@=;9�	�
<����<�� 7 K	8 XV B ��=�����9�@=;9�	�
<��
��<�� 10 (XV B ��=�����<����<�� 10 ���:[?
 XV B ��=����������I����\ก��B ��=�����9�@=;9�	�
K<�	8������@;���ก����ก����
IN	8<�=
K<� 30,000 9�<��ก<��>?=�7I K<�7��[?
 100,000 9�<��ก<�� ��@;7��[?
 50,000 9�<��ก<�� ������XV ������ก��B �กd�H
IeW<�9	�:�9�	�) �;ก��ก��= ������K	8������:�;::�
>:�:���ก��7I:�
�:���ก��X	�<K	8�������:ก�8K7nno���ก
�	�

����K�� I�8ก;�� �:WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J������ 4 WB�
ก�� >���ก��	�
ก��X	�<��� 278 9�
ก8��<<J K	8WB�
ก��W�
7nno��	�

��	� ������ 10 WB�
ก�� >���ก��	�
ก��X	�<��� 404 9�ก8��<<J 9�@�;�������:
7nno�G� Kก�ก��7nno�>;
O�B��_��	 H?�
 \ IS������ ������K	8������:�;::�
7������:7� ��ก���ก���	�

����K��
9�@�;
��ก;:V��8����
ก��9����< �WB�
ก�� ��=
��= X	ก�����9���
��G� 3 IN���X����� ������K	8������:�;:���������:7� ��ก
ก�����9������ก����ก��B � 5 I�89O� 7� Kก� 

1) ��:7� ��กก���������:�=�����7�W;��9H	 
2) ��:7� ��กก���������:�=�������9H	����9�Z� 
3) ��:7� ��กก���������:ก	�9H;����������� 
4) ��:7� ��กก���������:กd�HIeW<�9	�:�9�	� (LPG) (9��������:7� G�7<������ 3 >;
IN 2553 [?
 

7<������ 2 >;
IN 2555) K	8 
5)  ��:7� ��กก���������:��<[����K	8X	�<O�\]J�	;:7�  

��������:7� ��กก��>�:��B ���=
 5 I�89O�<�����ก	��� G�IN 2552 s IN 2554 9���ก�� 2,539.04 	 ����� 
2,624.82 	 ����� K	8 5,423.98 	 ����� <��	�����  K	8������X	ก�����9���
��
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ������
K	8������:�;:����:7� ��กก��>�:��B �9���ก�� 2,804.33 	 ����� 
 O�����>;
;�<��ก���G����
 3 IN���X����� ก��K>�
>��G�;�<��ก���7�W;��9H	��K��W� �ก��K>�
>��������K�
 
K	8I����\ก��G� 7�W;��9H	; �
;�
ก���W:��:O�B��_ W�:G����
< �IN 2552 I����\ก��G� 7�W;��9H	��ก��9<��W<>?=�
;:��
��กH?�
9IP�X	����กI����\ก��G� �=�������9H	����9�Z����9����>?=� I�8ก;�ก��X	��ก�W:��:>;
O�B��_���������
ก��G� �=�������9H	����9�Z� (B5) ;:��
7�กZ<��G����
B�?�
IN�	�
>;
IN 2552 O��8;�<��ก���7�W;��9H	��I����\ก��G� 
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[�[;:	
 9�@�;
��กI����\ก��G� �=�������9H	����9�Z�G�I�89�^	�	
 9�@�;
��ก9IP����
 Low Season >;
���ก��
I�8ก;�ก��O�B��_G� ก��������ก��G� กd�H������<� (NGV) ���G� I����\ก��G� �=�������9H	��=
I�89�^	�	
 
 G�IN 2553 O��8;�<��ก���>;
7�W;��9H	:�
B
��B���X��X�� K	8��XV X	�<��:G�T�9> ���G�<	����ก>?=� 
�
X	G� ;�I���G�<	����V
>?=� K	8��ก��K>�
>��� ����B�>�:G�<	��V
 �;ก��ก��=G����
7<������ 4 >;
IN 2553 
9ก��O��8X	X	�<�=�����I�	J�<ก<���9�@�;
��ก9�<�ก��\J;��กO�:G�O�BG<  X	X	�<���;;กV�<	����� ;:ก������B��ก��\J7�  
���G� <d;B���;
>;
�=�����I�	J�	�	
;:��
��กG�I	�:IN 2553 
 G�IN 2554 ��ก��9I	��:�KI	
>;
�W:��:��_��	G�ก��������7�W;��9H	9�@�;
��ก�=�����I�	J����G� G�ก��
���WOB>��KB	� 7��9��:
�;<�;ก���������:G�I�89�^K	8����B�V
>?=�  �;ก��ก��= ��_��	��ก��:ก9	�กก��������
ก��G� 7�W;��9H	9�@�;X	�<9IP��=�������9H	����9�Z� B5 K	8 B3 B
9�	@;K<�ก��G� �=�������9H	����9�Z� B2 G����
< �IN 2554 
H?�
���G� B���< ;
ก��7;��9H	G�<	��	�	
9IP�;:��
��ก K<�G����
B�?�
IN�	�
>;
IN 2554 ��ก��9���������ก��G� �=�����
��9H	����9�Z�9IP� B4 
 ������K��W� �G�IN 2555 ���9IP�IN�����IS���:��ก���������ก��7�W;��9H	 9�@�;
��ก��XV X	�<7�W;��9H	��
��:G�
<	���:��ก�����9������ก�� I�8ก;�ก��KX���j���	�

����K��K	8�	�

����
9	@;ก� ;:	8 25 G� 10IN (IN�.^.
2555 s �.^. 2564) >;
O�B��_��	�����9Io����:G�ก��������ก��G� 7�W;��9H	��ก>?=�9�@�;��K��ก��G� �=�������9H	 

 
 ก(��#36�(2/75�ก(�.,(3�#�'(� 
 �(89.��� 

��:7� ���>;
������K	8������:�;:G�IN 2552 s IN 2554 9���ก�� 2,539.04 	 ����� 2,624.82 	 ����� K	8 
5,423.98 	 ����� <��	����� ��@;9����>?=�� ;:	8 3.78 G�IN 2553 K	8� ;:	8 118.07 G�IN 2554 <��	����� B��9IP�
;�<��ก��9<��W<9m	��:>;
��:7� ��กก��>�: (Compounded Annual Growth Rate:CAGR) 9���ก��� ;:	8 46.16 
9�@�;
����ก��:7� ���9����>?=�>;
��:7� ��กก��>�:�=�����7�W;��9H	9IP��	�ก ;�ก��=
������9��������:7� ��กก���������:กd�H
IeW<�9	�:�9�	�G�I	�:IN 2553 K	8������X	ก�����9���
��
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ������K	8������:�;:����:7� ��ก
ก��>�:��B �9���ก�� 2,804.33 	 ����� 9����>?=���ก
��9��:�ก��>;
IN 2554 ���9���ก�� 2,593.36 	 ����� ��@;9����>?=�
� ;:	8 8.14 9�@�;
����ก��:7� ���9����>?=�>;
��:7� ��กก��>�:�=�����7�W;��9H	 �=�������9H	����9�Z� K	8��<[����K	8X	
�	;:7�  
 ��:7� ��กก��>�:��B � 

 G�IN 2552 ������K	8������:�;:����:7� ��กก��>�:��B �9���ก�� 2,539.04 	 ����� ��กก��>�:��B � 4 
I�89O� W�:���������:7�   7� Kก� ��:7� ��ก�=�����7�W;��9H	B��9IP������� ;:	8 65.56  ��:7� ��ก�=�������9H	����
9�Z�B��9IP������� ;:	8 29.87 ��:7� ��กก	�9H;�����������B��9IP������� ;:	8 1.45 K	8��:7� ��ก��<[����K	8
X	�<O�\]J�	;:7�  B��9IP������� ;:	8 3.11  >;
��:7� ���  
 G�IN 2553 ������K	8������:�;:����:7� ��กก��>�:��B �9���ก�� 2,624.82 	 ����� ��@;9����>?=���กIN 2552 
B��9IP�;�<��ก��9<��W<� ;:	8 3.78  W�:����������:7� ��ก��B � 5 I�89O� 9�@�;
��ก������9�������9������ก��>�:กd�H
IeW<�9	�:�9�	�G�7<������ 3 IN 2553 W�:���������:7�  7� Kก� ��:7� ��ก7�W;��9H	B��9IP������� ;:	8 70.54  
��:7� ��ก�=�������9H	����9�Z�B��9IP������� ;:	8 22.23 ��:7� ��กก	�9H;�����������B��9IP������� ;:	8 2.58 ��:7� 
��กกd�HIeW<�9	�:�9�	� (LPG) B��9IP������� ;:	8 4.46  K	8��:7� ��ก��<[����K	8X	�<O�\]J�	;:7�  B��9IP�



"�#$%� &�%''(�"�#���)#* +,(ก%. (/(0�) 

������ 1 - �� ���� 4  

������ ;:	8 0.19 >;
��:7� ���  W�:�������:7� ��กก���������:7�W;��9H	9<��W<B��9IP�� ;:	8 11.27 �;ก��ก��:7� 
��กก��>�:��B ����9<��W<>?=���ก����������:7� ��กก���������:กd�HIeW<�9	�:�K	 � ��:7� ��กก��>�:���9����>?=�:�
��
�9�<�����ก��B�>�:9m	��:>;
7�W;��9H	G�IN 2553 9���ก�� 35.16 ���<�;ก�W	ก��� H?�
V
ก���IN 2552 ���9���ก�� 28.92 
���<�;ก�W	ก��� ��@;9����>?=�G�;�<��� ;:	8 21.60 G�>\8�����:7� ��กก���������:�=�������9H	����9�Z�	�	
9�@�;
����ก
��I����\ก��G� �=�������9H	 B5 	�	
��กก��9I	��:�KI	
>;
�W:��:��_��	 9�@�;
��กIST��X	X	�<�=�����I�	J����
>��KB	� 
 G�IN 2554 ������K	8������:�;:����:7� ��กก��>�:��B �9���ก�� 5,423.98 	 ����� ��@;9����>?=���กIN 2553 
B��9IP�;�<��ก��9<��W<� ;:	8 118.07  H?�
������K	8������:�;:����:7� ��ก��B ���ก����9����>?=� W�:����:7� 9����>?=���ก
ก��>�:7�W;��9H	 กd�HIeW<�9	�:�9�	� K	8�=�������9H	����9�Z�9IP��	�ก W�:���������:7�   7� Kก� ��:7� ��ก7�W;��9H	
B��9IP������� ;:	8 57.41  ��:7� ��ก�=�������9H	����9�Z�B��9IP������� ;:	8 21.20 ��:7� ��กก	�9H;�����������B��
9IP������� ;:	8 1.44 ��:7� ��กกd�HIeW<�9	�:�9�	� (LPG) B��9IP������� ;:	8 19.47  K	8��:7� ��ก��<[����K	8
X	�<O�\]J�	;:7�  B��9IP������� ;:	8 0.48  >;
��:7� ��� W�:�������:7� ��กก���������:7�W;��9H	9<��W<B��9IP�
� ;:	8 68.18 9�@�;
����ก��B�>�:<�;����:���I���<��V
>?=�K	8I����\>�:���9����>?=� ��:7� ��กก���������:กd�H
IeW<�9	�:�9�	�9<��W<B��9IP�� ;:	8 801.36 9�@�;
��ก9IP�ก������V ��:7� 9<Z�IN K	8��:7� ��กก���������:�=�������9H	
����9�Z�9<��W<B��9IP�� ;:	8 97.04 
 ������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ������K	8������:�;:����:7� ��กก��>�:��B �9���ก�� 2,804.33 	 ����� ��@;
9����>?=���ก
��9��:�ก��>;
IN 2554 B��9IP�;�<��ก��9<��W<� ;:	8 8.14 ��ก
��9��:�ก��>;
IN 2554 9�@�;
��กก��
9����>?=�>;
��:7� ��กก��>�:7�W;��9H	K	8�=�������9H	����9�Z�9IP��	�ก  W�:���������:7�  7� Kก� ��:7� ��ก7�W;
��9H	B��9IP������� ;:	8 62.46  ��:7� ��ก�=�������9H	����9�Z�B��9IP������� ;:	8 22.12 ��:7� ��กก	�9H;������
�����B��9IP������� ;:	8 0.63 ��:7� ��กกd�HIeW<�9	�:�9�	� (LPG) B��9IP������� ;:	8 13.03 K	8��:7� ��ก
��<[����K	8X	�<O�\]J�	;:7�  B��9IP������� ;:	8 1.54 >;
��:7� ��� W�:��:7� ��กก���������:กd�HIeW<�9	�:�
9�	�	�	
��กG�7<������ 2 >;
IN 2555 9�@�;
��ก ���I�8���B\8ก���ก��������B��=
��� 2/2555 9�@�;������ 30 ����B� 
2555 ���<�;����<�ก��9	�ก���9���ก��ก��>�:X	�<O�\]Jกd�HIeW<�9	�:�9�	�O�:G�9�@;�9���:� 2555 9�@�;G� ������
���
9� �ก���������:7�W;��9H	H?�
9IP�X	�<O�\]J�	�ก>;
������ 9�@�;
��กก��B �กd�HIeW<�9	�:�9�	�>;
������;:V�G����

9�������9���ก��^?ก�����ก�� H?�
��;�<��ก�����ก��7�G�;�<�����<�����ก < ;
G� ��B	�ก�G�ก�����9���
��B�;�> �
��ก K	8< ;

G� 
�	
���V
G�ก��K>�
>��G��8:8:�� ���[?
��B���9��:
9�@�;
�W:��:>;
O�B��_ ���G� K��W� ���:7� G�IN 2555 
������K	8������:�;:�8����:7� ��กก���������:กd�HIeW<�9	�:�9�	�	�	
��กIN 2554 ;:��
����:��B�T 
 
 ��:7� ��กก��>�:��<[����K	8X	�<O�\]J�	;:7�  

��:7� ��กก��>�:��<[����K	8X	�<O�\]J�	;:7� >;
������K	8������:�;:G�IN 2552 s IN 2554 9���ก�� 79.07 
	 ����� 4.98 	 ����� 26.01 	 ����� <��	����� K	8������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ������K	8������:�;:����:7� 
��กก��>�:��<[����K	8X	�<O�\]J�	;:7�  9���ก�� 43.24 	 ����� ��������:7� ��กก��>�:��<[����K	8X	�<O�\]J
�	;:7� I�8ก;�� �: ��:7� ��กก��>�:ก	�9H;������ (Crude Glycerine)  �=�����I�	J� (9m��8IN 2552) K	8ก��7>��� 
(9m��8IN 2552) 
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��:7� ��กก��G� ���ก�� 
������K	8������:�;:����:7� ��กก��G� ���ก��H?�
9ก��>?=�G�7<������ 1 IN 2555 ������ 6.18 	 ����� H?�
9IP�

��:7� 
����� �:��ก���ก��ก�����9���ก�;� �
>;
������ ����: (1997) ���ก�� H?�
9IP�������:�;:>;
������ W�:9IP�
��:7� ���9ก��>?=�<���TT�� �
ก��I���I��
W�
9��:�K��
��?�
H?�
���
����<�=
K<�IN 2553 ���9ก��>?=�ก�;�������������9> �
���9���ก��H@=;�� ����TG������� ����: (1997) ���ก�� K	8�������87������:7� ��กก��G� ���ก����=9ก��>?=�;�กG�;��B< 
 
 �(89.��:�� 
 ��:7� ;@��>;
������G�IN 2552 s IN 2554 9���ก�� 3.07 	 ����� 2.91 	 ����� K	8 7.34 	 ����� <��	����� 
��@;B��9IP������� ;:	8 0.12 � ;:	8 0.11 K	8� ;:	8 0.13 >;
��:7� ���<��	����� ������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 
����������:7� ;@��9���ก�� 10.07 	 ����� ��@;B��9IP������� ;:	8 0.36 >;
��:7� ��� ��=
��=��:7� ;@�� I�8ก;�� �: 
ก��7���ก;�<��K	ก9I	��:� ก��7���กก���������:����:J�� ��:7� �;ก9��=:��� K	8��:7� ;@��y 
 

;�����
(84�2ก,(9�
%<�;�� 
< ����>�:>;
������K	8������:�;:G�IN 2552 s IN 2554 9���ก�� 2,418.86 	 ����� 2,504.05 	 ����� K	8 

5,192.51 	 ����� <��	����� ��@;B��9IP������� ;:	8 95.27 � ;:	8 95.40 K	8� ;:	8 95.73  >;
��:7� ��กก��
>�:<��	����� �����>;
< ����>�:<�;��:7� ��ก��9����>?=�9	Zก� ;: 9�@�;
��กG�IN 2553 < ������B���<[����I���<��
V
>?=�W�:9m��8G�7<������ 3 K	87<������ 4 >;
IN 2553  ���G� < ����>�:7�W;��9H	9����V
>?=� ���[?
ก��9�������9���
���ก��กd�HIeW<9�	�:�G�I	�:IN 2553 9�@�;ก��>:�:��;
��
���ก��G��� ���G� ��< ����กd�HIeW<�9	�:����V
��กก��9����
���9������ก��G����
K�ก K	8G����< ����>�:>;
IN 2554 ����������V
>?=�@�9�@�;
��ก��ก��B���<[�������I���<��V
>?=�
G����
< �IN 2554  ������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ��< ����>�:9���ก�� 2,666.73 	 ����� K	8< �������ก��ก������ �

I���I��
W�
9��:�K��
��?�
>;
������ ����: (1997) ���ก�� 9���ก�� 5.83 	 ����� ���9IP�< ����>�:K	8���ก�� 2,672.56 
	 ����� ��@;B��9IP������9���ก��� ;:	8 95.09 >;
��:7� ��� 

ก��7�>�=�< �>;
������K	8������:�;:IN 2552 s IN 2554 9���ก�� 120.18 	 ����� 120.77 	 ����� K	8 231.47 
	 ����� <��	����� ��@;B��9IP������� ;:	8 4.73  � ;:	8 4.60  K	8� ;:	8 4.27 >;
��:7� ��� <��	����� H?�
��
K��W� �	�	
��ก�����< ����>�:���V
>?=�  ������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ��������ก��7�>�=�< �9���ก�� 137.95 	 �����  
��@;B��9IP������� ;:	8 4.91 >;
��:7� ��� H?�
��;�<��ก��7�>�=�< ����V
ก���G�IN���X�����9�@�;
��ก��กก��9	@;กG� 
��<[����G�ก��X	�<K	8ก��B��B��B��G� ���:G�ก��X	�< 
 

6�(=0�+�(8=�ก(�
(84�2"�#/(� 
B��G� ���:G�ก��>�:K	8������>;
������K	8������:�;:G�IN 2552 s IN 2554 9���ก�� 59.54  	 ����� 80.32 

	 ����� K	8 160.10 	 ����� <��	����� ��@;B��9IP������� ;:	8 2.34 � ;:	8 3.06 K	8� ;:	8 2.95  >;
��:7� 
���<��	����� W�:�����>;
B��G� ���:G�ก��>�:K	8�������������<�;��:7� ��กก��>�:9����>?=�9�@�;
��กG�IN 2553 
��ก��K>�
>��������K�
G�;�<��ก������G� I����\ก��>�:��B �>;
������	�	
 �
X	G� ��������B��G� ���:G�ก��X	�<<�;
����:V
>?=�  ��=
G����>;
B��9@�;���B�K	8B��G� ���:9�@�;
�	�

��G�ก��X	�< �;ก��ก��=G�I	�:IN 2553 ������;:V�
G����
9�������9������ก��B �กd�HIeW<�9	�:�9�	����G� ��B��G� ���:G�ก��>�:G����>;
B��>��
กd�HIeW<�9	�:�9�	�
9�@�;
��ก������� �
�[>��
O�:�;ก K	8B����:�� �G� <��K��>�:กd�HIeW<�9	�:�9�	�9�@�;I�8ก��B���9��:
G�ก��
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9��:ก9กZ����=>;
��������=
��� �
X	G� B��G� ���:G�ก��>�:V
>?=� G����>;
B��G� ���:ก��������G�IN 2553 9����>?=�9�@�;

��ก��ก9
��9�@;����9����V
>?=�  K	8������IN 2554 ��������B��G� ���:G�ก��>�:V
>?=���กB��>��
>;
7�W;��9H	 K	8B��
>��
 B�����9กZ���B � K	8B��B;��������>;
กd�HIeW<�9	�:�9�	� ���B��G� ���:G�ก�����������9����>?=�G�IN 2554 9ก��
��กB������9��:�G�ก��^?ก���8��7nno��	�

��K
;���<:J>���ก��	�
ก��X	�< 90 9�ก8��<<JG���
�����B����BJK	8
��
����	��I�
 K	89
��9�@;����ก
�����9����V
>?=�  ������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ������K	8������:�;:��B��G� ���:G�ก��
>�:9���ก�� 74.60 	 ����� ��@;B��9IP������9���ก��� ;:	8 2.65 >;
��:7� ��� H?�
�������	�	
9	Zก� ;:��กIN 2554 
��=
��= 9�@�;
��กG�IN 2555 ������9	�ก���9������ก��B �กd�HIeW<�9	�:�9�	�G�7<������ 2 IN 2555 ���G� ��������B��>��
K	8
B����:�� �������:������กd�HIeW<�9	�:�9�	�	�	
7I� �: 
 

;������('ก(�3'#� 
< ������
ก��9
��>;
������K	8������:�;:G�IN 2552 s IN 2554 9���ก�� 9.58  	 ����� 15.03  	 ����� K	8 

17.58 	 ����� <��	����� ��@;B��9IP������� ;:	8 0.38 � ;:	8 0.57 K	8� ;:	8 0.32  >;
��:7� ���<��	����� 
9�@�;
��ก��������:;�O��8���=9����V
>?=�W�:G�IN 2553 ��������< ������
ก��9
�����V
>?=�9�@�;
����กก�������������9
��
กV :@��8:8:��9����V
>?=�9�@�;G� G�ก��	
���>:�:W�

�� I�8ก;�ก��G�IN 2553 [����ก��9
��7� ��ก��I���;�<��
�;ก9��=:9
��กV :@�9����V
>?=� K	8G�IN 2554 ������K	8������:�;:��ก��G� �
9
��กV :@��8:8�=���ก>?=�9�@�;G� 9IP�9
�����
����9��:��;
���ก��>�:��B ����9����V
>?=� ���[?
��ก��กV :@�9
���8:8:����ก[����ก��9
��������G� G�ก��>:�:ก��	�

ก��X	�<>;
W�

��G����>;
ก��H@=;9B�@�;
��ก�X	�<�=�����I�	J���� 9B�@�;
��ก�X	�<ก	�9H;��� K	89B�@�;
��ก�X	�<9;
9<;�J  ������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ������K	8������:�;:��< ������
ก��9
��9���ก�� 9.81 	 ����� ��@;B��9IP�
�����9���ก��� ;:	8 0.35 >;
��:7� ��� 
 

ก,(9����)#4�2�%;�(ก,(9����)# 
������K	8������:�;:��ก��7����� (9m��8������9IP�>;
������G�T�) G�IN 2552 s IN 2554 9���ก�� 47.46 	 ��

��� 26.91 	 ����� K	8 61.12 	 ����� <��	����� ��@;B��9IP�;�<��ก��7�����9���ก��� ;:	8 1.87 � ;:	8 1.02 K	8
� ;:	8 1.16 >;
��:7� ���<��	����� W�:G�IN 2553 ������K	8������:�;:��;�<��ก�����ก��7�����	�	
9�@�;9��:�ก��IN 
2552 9�@�;
��ก�������������< ����>�:V
>?=� K	8��B��G� ���:G�ก��>�:K	8������V
>?=���กB��G� ���:G�ก��X	�<<�;
����:V
>?=�  K	8G�IN 2554 ������K	8������:�;:��;�<��ก�����ก��7�����V
>?=�9	Zก� ;:9�@�;9��:�ก��IN 2553 W�:���������
�������< ����>�:V
>?=���=
��ก���
�����ก��>;
�=�����7�W;��9H	K	8กd�HIeW<�9	�:�9�	� ;�ก��=
:�
��B��G� ���:G�ก��
>�:K	8������V
>?=� K<��������< ������
ก��9
��<���	
 K	87����O���9
��7� ��<���BB	G�IN 2554 9�@�;
��ก7��< ;
9�:
O���9
��7� ������ก��ก�����7� ���ก���
9���ก��	
�����กB\8ก���ก���
9���ก��	
��� K	8G����>;
ก��ก�����7��7� 
���ก���
9���ก��	
��� ��X	ก�����9���
��>��������G� 7��< ;
9�:O���  ������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ������K	8
������:�;:��ก��7�����9���ก�� 63.34 	 ����� ��@;B��9IP������9���ก��� ;:	8 2.29 >;
��:7� ��� H?�
V
ก���G�IN 2554 
W�:����������< ����>�:K	8B��G� ���:G�ก��>�:K	8������<���	
9�@�;9��:�ก��IN 2554 ���[?
7����O���9
��7� ��<���BB	
9���ก��9�@�;
��ก������K	8������:�;:��X	>�����8�:ก��>;
ก��ก�����7� ���ก���
9���ก��	
�����กก���ก��7�����
��
O���>;
���
�����7��7� ���ก���
9���ก��	
��� 
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�%;�(5�;�"4��;��5��>:�/��� 
������K	8������:�;:��;�<��X	<;�K�����>;
XV [@;�� �G�IN 2552 s IN 2554 9���ก��� ;:	8 15.14 � ;:	8 

6.15 K	8� ;:	8 8.28 <��	����� W�:�����������>;
XV [@;�� � (9m��8������9IP�>;
������G�T�) G�IN 2552 s IN 2554 
9���ก�� 337.31 	 ����� 538.02 	 ����� K	8 984.87 	 ����� <��	����� W�:������>;
XV [@;�� �>;
������K	8������
:�;:9����V
>?=�;:��
<�;9�@�;
 W�:G�IN 2553 ������K	8������:�;:���� ����T������89��:�K	8����8K	 �9����>?=���กIN 
2552 ���9���ก�� 250.00 	 ����� 9IP� 279.38 	 ����� K	8�����9ก���V	B���� �9����>?=� 219.42 	 ����� ���IN 2554 
������K	8������:�;:���� ����T������89��:�K	8����8K	 �9����>?=�9IP� 305.00 	 ����� K	8 �����9ก���V	B���� �9����>?=�
9IP� 578.10 	 �����   ������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 ������K	8������:�;:��;�<��X	<;�K�����>;
XV [@;�� �9���ก��
� ;:	8 12.09 W�:�����>;
XV [@;�� � (9m��8������9IP�>;
������G�T�) \ 30 ��[���:� 2555 9���ก�� 1,143.81 	 ����� 
V
>?=���กIN 2554 9�@�;
��กก��9����>?=�G����>;
������89��:��������8K	 ����9���ก�� 317.00 	 ����� K	8�����9ก��
�V	B���� �V
>?=�9IP� 746.10 	 ����� 
 
 ก(��#36�(2/75�ก(�.,(3�#�'(� 
 

�#���%&87 
 \ ������ 31 �����B� >;
IN 2552 s IN 2554 ������K	8������:�;:��������:J���9���ก�� 752.80 	 �����  
1,071.10 	 ����� K	8 1,724.88 	 ����� <��	����� K	8������
�� 6 9�@;�>;
IN 2555 �=��������� 30 ��[���:� 
2555 ������K	8������:�;: ��������:J���9���ก��  2,231.44 	 ����� 
 
 /��<�#� 
 \ ������ 31 �����B� >;
IN 2552 s IN 2554 K	8������ 30 ��[���:� 2555 ������K	8������:�;:�����=�����
9���ก�� 415.48 	 �����  533.07 	 ����� 707.97 	 ����� K	8 1,056.32 	 ����� <��	����� ��@;B��9IP������� ;:
	8 55.19 � ;:	8 49.77  � ;:	8 41.04 K	8� ;:	8 47.34 >;
������:J���<��	����� 
 
 ����
�'5��>:�/��� 
 \ ������ 31 �����B� >;
IN 2552 s IN 2554 K	8 \ 30 ��[���:� 2555 ������K	8������:�;:�����>;
XV [@;�� �
���9����V
>?=�;:��
<�;9�@�;
 9���ก�� 337.32 	 ����� 538.03 	 ����� 1,016.90 	 ����� K	8 1,175.13 	 ����� 
<��	����� ��@;B��9IP������� ;:	8 44.81 � ;:	8 50.23  � ;:	8 58.96 K	8� ;:	8 52.66 >;
������:J���<��	����� 
���>;
XV [@;�� ����9����>?=�;:��
<�;9�@�;
9ก����ก��������ก��9����������89��:��������8K	 ���ก 250 	 ����� \ ������ 31 
�����B� 2553 9IP� 279.38 	 �����  305.00 	 ����� K	8 317.00 	 ����� \ ������ 31 �����B� 2553 ������ 31 
�����B� 2554 K	8������ 30 ��[���:� 2555 <��	����� H?�
ก��9���������
ก	���9IP�ก��9�;>�:�� ����TG���B����V

ก�����B����J���G� �����������9ก���V	B���� � \ ������ 31 �����B� >;
IN 2553 s IN 2554 K	8 \ 30 ��[���:� 2555 
9���ก�� 219.42 	 ����� 578.10 	 ����� K	8 746.10 	 �����<��	����� 
 G�IN 2553 ���I�8������TXV [@;�� ����<�;����<�ก�����:9
��IS�X	��กก��7�8� \ ������ 31 �����B� 2552 G�
;�<���� �	8 0.03 ��� ���9IP�9
����=
�=� 75,000,000 ��� K	8G�IN 2555 ���I�8������TXV [@;�� ����<�;����<�ก�����:9
��
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IS�X	G� XV [@;�� �G�;�<���� �	8 0.028 ��� ���9IP�9
����=
�=� 85,400,000 ��� W�:K��
9IP�ก�����:��กX	ก��
���9���
��IN 2553 ������9
�� 27,048,913.27 ��� K	8��กX	ก�����9���
��IN 2554 ������9
�� 58,351,086.73 ��� 
 ������;�<��������=��<�;���>;
XV [@;�� �>;
������K	8������:�;: \ ������ 31 �����B� >;
IN 2552 s IN 
2554 K	8 \ 30 ��[���:� 2555 9���ก�� 1.23 9��� 0.99 9��� 0.72 9��� K	8 0.92 9���<��	����� ก��9I	��:�KI	
>;

;�<��������=��<�;���>;
XV [@;�� � 9ก����ก9I	��:�KI	
G����>;
9
��กV :@��8:8:����ก[����ก��9
�� 9� ����=B��
����:J�� K	8ก��9I	��:�KI	
G����>;
������89��:��������8K	 �K	8���9ก���V	B���� ���กก��9�������9IP���B�T 
 

�?(&6���' 
 \ ������ 31 �����B� 2552 ������K	8������:�;:��������:J����9��:�9���ก�� 240.20 	 ����� ��@;B��9IP�
������ ;:	8 31.91 >;
������:J��� K	8I���<��9����>?=�;:��
<�;9�@�;
9IP� 549.90 	 ����� 624.61 	 ����� K	8 
695.59 	 ����� \ ������ 31 �����B� 2553 \ ������ 31 �����B� 2554  K	8 \ ������ 30 ��[���:� 2555 <��	����� ��@;
B��9IP������� ;:	8 51.34 � ;:	8 36.21 K	8� ;:	8 31.17  >;
������:J���<��	����� �9�<�ก��9����>?=�>;

������:J����9��:�9ก����กก��9����>?=�>;
��:ก��9
���K	8��:ก��9��:�9���9
��� 	Vก���=ก��B � K	8��B �B
9�	@;
9IP���B�T G�>\8���������K	8������:�;:�����=������9��:� \ ������ 31 �����B� 2552 9���ก�� 325.91 	 ����� ��@;B��
9IP������� ;:	8 43.29 >;
������:J��� K	8I���<��9����>?=�;:��
<�;9�@�;
9IP� 490.20 	 ����� 524.81 	 ����� K	8
887.84 	 ����� \ ������ 31 �����B� 2553 \ ������ 31 �����B� 2554  K	8 \ ������ 30 ��[���:� 2555 <��	����� ��@;
B��9IP������� ;:	8 45.77 � ;:	8 30.43 K	8� ;:	8 39.79  >;
������:J���<��	����� �9�<�ก��9����>?=�>;
���=��
����9��:�9ก����กก��9����>?=�>;
9� ����=B������:J��9IP��	�ก H?�
9ก����กก��I���I��
ก�8���ก��X	�<9�@�;>:�:ก��	�
ก��
X	�<G����>;
���ก��7�W;��9H	K	8ก��;:V��8����
���9���ก��ก�;� �
WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J ��
����	�����
>;
������ 
 ��กก��9I	��:�KI	
9����>?=�>;
������:J����9��:�K	8���=������9��:���
ก	��� �
X	G� ��������;�<�����
O��B	�;
9����>?=�;:��
<�;9�@�;
��ก 0.74 9��� G�IN 2552 9IP� 1.12 9���G�IN 2553 K	89IP� 1.19 9���G�IN 2554 K	8 
������
�� 6 9�@;�IN 2555 ��;�<�����O��B	�;
	�	
9IP� 0.78 9��� 9�@�;
��ก�������ก��9����>?=�>;
������:J
����9��:�� ;:ก��������ก��9����>?=�>;
���=������9��:�W�:9m��8��:ก��9
��กV :@��8:8�=���ก[����ก��9
�� K	8
9� ����=B������:J������
X	G� �����������=������9��:�9����>?=�;:��
����:��B�T 
 9�@�;�����\� Cash Cycle >;
������K	8������:�;:�8����� G�IN 2552 [?
IN 2553 �� Cash Cycle 9����>?=���ก 
15.14 ��� 9IP� 37.86 �����ก�8:89�	�9กZ����=9m	��:���9����>?=� K	8�� Cash Cycle 	�	
9IP� 19.91 ��� K	8 17.33 ���G�
IN 2554 K	8
�� 6 9�@;�IN 2555 <��	����� H?�
9ก����ก�8:89�	�9กZ����=9m	��:K	8�8:89�	�>�:��B �9m	��:���	�	
 
 

ก�24�3'#��. 
������K	8������:�;:��ก�8K9
�������7� �� (G� 7I) ��กก�����9���
��G�
����T��IN 2552 s IN 2554 K	8


�� 6 9�@;�IN 2555 9���ก�� -135.64 	 ����� -62.59 	 ����� 188.43 	 ����� K	8 -4.47 	 �����<��	�����  W�:
ก�8K9
������G� 7I9ก����กก��9I	��:�KI	
>;
	Vก���=ก��B � ��B �B
9�	@; K	89� ����=ก��B ����9I	��:�9����>?=���ก9���
9IP���B�T ������ก�8K9
�������7� �� (G� 7I) G�ก��	
���G�
����T��IN 2552 s IN 2554 K	8
�� 6 9�@;�IN 2555 ��
:;�G� 7I;:��
<�;9�@�;
 9���ก�� 221.36 	 ����� 48.64 	 ����� 544.34 	 ����� K	8 368.59 	 ����� <��	����� 
9�@�;
��ก��������ก��>:�:ก��	
�����=
G����>;
���ก��7�W;��9H	G�ก��ก�;� �
���>:�:W�

��K	8ก��	
���H@=;
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������:J������G� G�WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J K	8������ก�8K9
�������7� �� (G� 7I) G�ก�������
9
�������:;�9����>?=�;:��
<�;9�@�;
 9�@�;
��ก������K	8������:�;:��ก��9�������G�IN 2553 - 2555 W�:��ก�8K9
���
7� ����กก�������9
��9���ก�� 328.63 	 ����� 170.97 	 ����� 473.87 	 ����� K	8 368.02 	 ����� G�IN 2552 - 
IN 2554 K	8
�� 6 9�@;�IN 2555 <��	����� ��=
��=����[��Iก�8K9
������7� ��กก��ก���<��
 y \ ������ 31 �����B� 
2554 K	8 30 ��[���:� 2555 ��
��= 

 
�@++%86�(3���8' 
��������IS���:B���9��:
H?�
;����X	ก�8��;:��
����:��B�T ��
<�;7I��= 

 
1.1. 6�(3���8'=�ก(���2ก�")��ก#+  
 

1.1.1. 6�(3���8'+(กก(�&B�'&#'��ก6�(�(8=/C�   
������I�8ก;����ก���	�ก9IP�XV X	�<K	8����������:�=�����7�W;��9H	 (B100) �=�������9H	����9�Z� W�:

�=�������9H	����9�Z�7� ��กก��X��=�������9H	 (B0) ก���=�����7�W;��9H	 (B100) 9�@�;����8���7IG� 9IP��=�����9�@=;9�	�
 
�;ก��ก��=:�
9IP�XV X	�<K	8�������:ก	�9H;����������� ���[?
��<[����K	8X	�<O�\]J�	;:7�  W�:��������ก���?�
��	VกB �
��:G�T�G�ก���������:�=�����7�W;��9H	������� ;:��: (������ 8 s 10 ��: G����
IN 2554 [?

�� 6 9�@;�K�ก>;
IN 
2555) ;:��
7�กZ<�� :;�>�:K<�	8��:B��9IP������7��9ก��� ;:	8 30 >;
:;���:7� ��� 9�@�;
��ก9IP�ก��>�:��B �
G� ก��������XV B ��=�������:G�T�>;
I�89�^7�: H?�
�89IP�X	��<�;������9�@�;
��ก������XV B ��=�������:G�T���
ก	�����
B������9�@�;��
ก��9
��   ;:��
7�กZ<�� �����ก��H@=;>�:��
ก	���;��I���	�	
7� <��B���< ;
ก��G�ก��H@=;>�:
��B �G�K<�	8���
 �;ก��ก��= ������:�
9�@�;������� W;ก�VT9�:	VกB ���:G�T���� ;:��ก 9���8IS������������7� ���
�TT��8:8:�� (B��=
	8 6 9�@;�) ก��BV�B ���:G�T�K	8��ก��<�;;�:��TT�;:��
<�;9�@�;
 I�8ก;�ก����_��	7� 
ก�����G� XV B ��=�����9�@=;9�	�
��:G�T�<����<�� 7 (XV B ��=����������I����\ก��B ��=�����9�@=;9�	�
K<�	8������@;���ก��
��ก����IN	8<�=
K<� 100,000 9�<��ก<�� ��@;I�8��\ 120 	 ��	�<�>?=�7I)  < ;
G� 7�W;��9H	 (B100) 9IP����X�G�ก��
�������:�=�������9H	����9�Z� ��
��=�B���< ;
ก���=�����7�W;��9H	 (B100) �?
9����>?=�V
>?=�<��;�<��ก��9����>?=�>;

�[:�<J���G� �=�����7�W;��9H	  G�>\8���������XV X	�<<��
 y :�
��ก��	�
ก��X	�<7��9��:
�;����8<;��;
;�I
BJ���9����V
>?=�
7�  ��
��=� ��กBV�B ������;:V�>;
������7����
H@=;�=�����7�W;��9H	 (B100)   ��
������กZ:�
����[�������:�=�����7�W;��9H	 
(B100) G� ก��������XV B ��=�������:;@�� y 7�  

������ก���������:�=�������9H	����9�Z� ��������	VกB ������� 3 s 6 ��:G����
IN 2554 [?

�� 6 9�@;�
K�ก>;
IN 2555 W�:�����������ก���?�
��
	VกB ���:G�T���:��?�
G�ก���������:�=�������9H	����9�Z�  K<�7��9ก��� ;:	8 30 
>;
:;���:7� ���  
  

1.1.2. 6�(3���8'+(ก6�(5%�5��
�'�(6(9"E�.�3F� 
��กB���< ;
ก��G� �=����������K��W� �V
>?=�����W	ก �	�

����K���?
9IP��	�

�����7� ���B����G�

��ก>?=�G����
[��ก��\J�����B��=�����K�
 W�:�=�����7�W;��9H	9IP���?�
G��	�

����K�������_��	G� ก�������� K<�
G�[��ก��\J�����B��=����������K��W� �9����V
>?=� กZ�8�
X	G� B���< ;
ก��G� �=�����I�	J�9�@�;X	�<7�W;��9H	��
K��W� �V
>?=�  H?�
�89IP�X	���G� < �������K� ���
>;
ก��X	�<�=�����7�W;��9H	9����V
>?=�K	8��K��W� �I���<��V
>?=�G�
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��^��
9��:�ก����B��=��������G�<	��W	ก� �: ��;��ก	���7� �����ก9�@=;9�	�
n;H�	���X	�<��ก�=������������B�V
 
B���< ;
ก���=�����I�	J�9�@�;G� X	�<7�W;��9H	9IP��	�

����K��กZ�8��9����V
>?=� H?�
�8�
X	���G� ��B�>;
�=�����
I�	J����I���<��V
>?=� �
X	<�;< ������<[����>;
ก��X	�<�=�����7�W;��9H	���9����>?=� ;���
X	ก�8��<�;��B��=�����7�W;
��9H	���ก�������B�W�:B\8ก���ก���������W:��:�	�

�� (ก�
.) 

 
1.1.3. 6�(3���8'+(กก(�4
�'
%�=���;�(/ก�� 

 IS������ ;�<��ก���X	�<K	8�������:�=�����7�W;��9H	��K��W� �ก��K>�
>��V
>?=� W�:�89�Z�7� ��ก9�@�;��
ก��I�8ก�^�W:��:� ���	�

����K����ก��_��	���G� ก�������� 9��� 9�@�;
������9^�� ��O���<������I�8W:��J
>;
����ก
��B\8ก���ก���
9���ก��	
��� (BOI) ���G� <�=
K<�IN 2548 9IP�< ��� ������XV X	�<7�W;��9H	9����V
>?=� 
�;ก��ก��=ก���
9���>;
ก�8���
9ก�<�K	8�ก�\J9ก��:�ก��7�W;��9H	�8�������� ���G� ��XV X	�<7�W;��9H	��::�;:
9����>?=�;�ก��������ก ���[?
ก��9> ������9������ก��7�W;��9H	>;
XV X	�<��:G�T�G�<	��  ���G� ������;����B���9��:

G�ก��K>�
>��G�<	��G�I�89�^���;����ก��K>�
>�����K�
��ก>?=� 9��� ก��G� ���	�9����>?=���ก��B�>�:7�W;��9H	��ก
��B�I�8ก�^>;
O�B��_ 9IP�< � 
 ;:��
7�กZ<�� G����7�W;��9H	>;
XV X	�<��::�;:��=� ���G�T��8G� ������9B�@�;
��ก�ก	��
ก��9ก�<�
9�����=� K	8:�
��7� ��ก����j��I���I��
B�\O��G� [?
�8������G� G�9B�@�;
:�<J����7I7�   9�@�;
��ก9IP�9��:
ก���
9���
9ก�<�ก�G� ��ก��G� �=�������ก�@���K��ก���?�
���=�������9H	9��:
;:��
9��:� K<�G����>;
XV X	�<��:G�T���=� ������กZ
7� <�8���ก[?
ก��K>�
>�������K��W� ����K�
>?=� �?
7� ��j��ก�8���ก��X	�<>;
������G� ����[9	@;กG� ��<[����<�=
< �
G�ก��X	�<7� �	�ก�	�:���� 7� Kก�  �=�����I�	J����  (CPO) 9<�:��� (Stearine) �=�����I�	J�ก?�
�������� (RBD Palm 
Oil) K	8ก��7>���I�	J� (Palm Fatty Acid Distillate : PFAD)    ���G� ��������B�������[G�ก��I���<��7� V
ก���
BV�K>�
G�;�<��ก��� W�:9m��8G����
�����B���<[������B���X��X��V
 ���[?
ก��I���I��
I�8����O��ก��X	�<G� 
����[� �
�V	B��9����G� Kก�X	�	;:7� ���7� ��กก�8���ก��X	�< 7� Kก� ก	�9H;����������� ;�ก��=
������:�
����[	�
< ����ก��X	�<<�;����:7� ��กก���������[9	@;กG� ��<[��������	�ก�	�:K	8��< ����<��� W�:���:�
��ก��B�\O��>;

��B �G� 9IP�7I<����<�_�����ก�����7�  9�@�;G� ��������B���7� 9I��:�G�ก��K>�
>��ก��BV�K>�
��:;@�� y W�:9m��8
G����
���O��8ก��K>�
>�����K�
G�<	��  
 

1.1.4. 6�(3���8'+(กก(�3����8�4��'�E8"(8
�'?(6�%1 
G����
���X����� ��B��=�����9�@=;9�	�
G�<	��W	ก ��ก��I���<��V
>?=�;:��
<�;9�@�;
 ��
��_��	�?
7� ��

�W:��:G�ก����j���	�

����K��G��VIK��<��
 y   ������7�W;��9H	��=� ��_��	7� <�8���ก[?
B�����B�T>;
7�W;
��9H	9IP�;:��
��  K	89�@�;�����\�� ����B� K	8I����\�������[�8��j��9IP��	�

����K��K	 � ��_��	�?
7� 
�
9���ก��G� �=�����I�	J�9IP���<[�����	�กG�ก��X	�<7�W;��9H	H?�
9IP�ก��� �
��
9	@;กG� Kก�9ก�<�ก�XV I	VกI�	J�
�=����� ;�ก��=
:�
9IP�ก�����
�:�
��B�I�	J��=�����;�ก��
��?�
 W�:ก�8���
�	�

����9Io����:�
9���ก��X	�<K	8ก��
G� 7�W;��9H	G� 7�  8.5 	 ��	�<�<�;��� 9�@�;��K��I����\ก��G� �=�������9H	� ;:	8 10 G�IN 2555  G�ก����=7� ������
KX�I{���<�ก����j��K	8�
9���ก��G� 7�W;��9H	��W�:<	;�  9��� ก��������ก��I	VกI�	J��=�����  4 	 ��7��9�@�;
9IP���<[����������X	�<7�W;��9H	 ก��������XV I�8ก;�ก��X	�<7�W;��9H	� �:ก��G� ����I�8W:��J>;
B\8ก���ก��
�
9���ก��	
��� (BOI) 9��� :ก9� �O������9> �9B�@�;
��ก�  :ก9� �O�����:7� 9IP�9�	� 8 IN  ���[?
ก��� �
<	���;
���
������ก��>�:7�W;��9H	� �:����ก��G� ��<�ก����
O���9�@�;ก�����G� ��B�>�:I	�ก�=�������9H	�����7�W;��9H	9IP�
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���X�<���ก�����B�>�:I	�ก�=�������9H	������ ���[?
ก��;;กI�8ก�^>;
ก�����ก���	�

�� ก�8���
�	�

�� 9�@�;
 
ก�����	�ก�\8K	8B�\O��>;
7�W;��9H	I�89O�9���	9;9<;�J>;
ก��7>��� 9�@�;� �
B���9�@�;������
� ��B�\O��
G� Kก�XV ���WOB �89�Z�7� ��� �W:��:>;
��
O�B��_7� 9;@=;I�8W:��JG� ก��XV I�8ก;�ก��X	�<7�W;��9H	9IP�;:��
��ก ���
G� ���ก��ก��X	�<K	8�������:7�W;��9H	��X	<;�K��B� �B��Kก�ก��	
��� ;:��
7�กZ<�� B���9��:
��กก��9I	��:�KI	

�W:��:>;
O�B��_กZ;���
X	ก�8��<�;������7�  ��ก��ก��9I	��:�KI	
�W:��:���9ก��:�ก��ก��G� ก��������<��
 y 
G�;��B< 9���  �	�ก9ก\]Jก��ก�������B�7�W;��9H	;�����G� X	<;�K����ก���ก��	�	
  K<�������:�
��B���9�@�;����
��� W;ก������_��	�8:ก9	�ก�W:��:������;�<��ก����	�

����K������8��� ;:��ก 9�@�;
��ก��B��=�������9H	7� 
��ก��I���<��9����V
>?=�;:��
<�;9�@�;
��W�:<	;� 
  ;:��
7�กZ<�� B���9��:
��กก��9I	��:�KI	
�W:��:>;
��_��	9IP�IS���:O�:�;ก���������7������[
B��B��7�  �������?
�:�:��	�B���9��:
��
ก	���W�:ก��>:�:>;�9><ก�����9������ก��>;
������ 7I:�
���ก��X	�<K	8
�������:ก�8K7nno���ก�	�

��K
;���<:JK	8�	�

��	�  
 
1.2. 6�(3���8'3ก��8�ก%"�#�6�(4�2ก(�+%./(�#�6�( 
 

1.2.1. 6�(3���8'=�ก(�+%./(�%;>�.#" 
9�@�;
��ก��<[�����	�กG�ก��X	�<7�W;��9H	>;
������ B@; �=�����I�	J����  (CPO) 9<�:��� (Stearine) 

K	8�=�����I�	J�ก?�
�������� (RBD Palm Oil) W�:O�B��_���� ����G�ก�������\�I����\ก�����;
�=�����I�	J�G�<d;B
G� 9��:
�;<��;�I
BJK	8;�I���>;
<	��G�I�89�^ K	8���7IV�ก��ก������W:��:ก�����I�	J��=�����7IG� 9�@�;X	�<
9IP�7�W;��9H	 ���[?
9��
X	�ก���G� �=�����7�W;��9H	�����ก��9�������X�>;
7�W;��9H	G� 9IP��=�������9H	����9�Z�<��
I����\�=����������;:V�9�@�;G� ����[X	�<K	8�������:7� G�9��
��\��:J����I�89�^ K<�9�@�;
��กG�IN���X�����9ก��O��8���
I�	J��=��������;;กV�<	����I����\7��9��:
�;ก��B���< ;
ก�� H?�
;���
X	G� 9ก��IST��G�ก���������<[����9�@�;ก��
X	�<7�W;��9H	>;
������7�  ;:��
7�กZ<�� G����
IN���X�����������7����IST��G�ก���������<[����G�ก��X	�<K<�;:��
G� 
;:��
7�กZ<�� 9�@�;9IP�ก��Io;
ก��G�ก�\����9ก��IST���=�����I�	J����7��9��:
�;G�;��B< ������7� ��ก����
KX�K	8
I���I��
ก�8���ก��X	�<G� ����[G� ��<[����G�ก��X	�<7� �	�ก�	�:I�89O� ��=
�=�����I�	J����  (CPO) 9<�:��� 
(Stearine) �=�����I�	J�ก?�
�������� (RBD Palm Oil) ��@;ก��7>���I�	J� (Palm Fatty Acid Distillate : PFAD) 

IS��������������ก���������<[����� �:����ก��H@=;>�:K	8<ก	
��B�9IP�B��=
 y K	8���������ก����
H@=;
��<[������ก������XV X	�<�=������@�K	8W�
ก���=�����I�	J�H?�
9IP�XV �������<[�����	�กG� ก�������� � �:����ก����
ก	������7��
��ก������TT����H@=;�8:8:�� �������?
��B���9��:
G�ก���������<[����G�ก�\����XV X	�<;��7������[X	�<��@;
�������:��<[����G� Kก�������7� <��I����\ 9�	� K	89
@�;�7>���������ก�����7� 7�  ��@;ก�����XV �������:��<[����G� ก��
������;����ก�������\�	
���G�ก��X	�<7�W;��9H	9;
 K	87���������:��<[����G� Kก������� H?�
�8�
X	<�;ก��
���9���
��>;
������7�   

;:��
7�กZ<�� ������7� ��ก����
KX�9�@�;Io;
ก��K	8	�X	ก�8����ก9ก��B���9��:
��กก�\���
ก	��� 
W�:���X�����������7� ��ก��<��<�;B �>�:K	8��B���������J;����ก��XV X	�<K	8XV �������:��<[���� �����=
 ���������W:��:
ก��ก�8��:ก���������<[������กXV X	�<�	�:��:���ก�8��:;:V�<��OV��O�B<��
 y G�I�89�^ 9���  O�BG<  O�B<8���;;ก 
O�Bก	�
 9�@�;Io;
ก��B���9��:
G�ก�\������
OV��O�B;��I�8�9�<�ก��\J<��
 y ���;�����G� X	X	�<���7� 7��9��:
�;��@;
;;ก7��<�
<��|�Vก�	  W�:��������ก��<��<�;ก��W�

��XV X	�<��<[����G�I�89�^���7� B�\O��X���9ก\]J��<�_��>;
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������9������ก>?=� �;ก��ก��=������:�
��ก������:K	8��j��ก�8���ก��X	�<>;
������ G� ����[G� ��<[��������;@�� y 
������G� G�ก�8���ก��X	�<7�W;��9H	7�  9��� ก��7>���I�	J�  ��
��=� ������9�@�;���B���9��:
���;��9ก��>?=���กก��
�������<[����>;
�������8	�	
 K	8���X�����������:�
7��9B:I�8�IST����
ก	���K<�;:��
G� 

 
1.2.2. 6�(3���8'+(ก6�(5%�5��
�'�(6(�%;>�.#"���3����8�4��'9�;(�(6(;�(.E�ก 

������;��7� ���B���9��:
��กB���X��X��>;
< ������<[���� ��������<[�����	�กG�ก��X	�<7�W;��9H	 
(B100) >;
������ 7� Kก� �=�����I�	J���� (CPO)  9<�:��� (Stearine)  K	8 �=�����I�	J�ก?�
�������� (RBD Palm Oil) H?�

;������B�<	��X��X��<��;�I
BJK	8;�I���G�<	��7�   9�@�;
��ก9<�:���9IP�X	�<O�\]J�	;:7� ��กก��ก	����=�����
I�	J���� K	8�=�����I�	J����7� ����กX	I�	J�H?�
9IP�X	X	�<��
ก��9ก�<� K<�G��8:89�	����X����� 9��� G�IN 2552 
X	X	�<I�	J�7� ���X	ก�8����กO��8O�:K	 
 �
X	G� X	X	�<I�	J� (yield) <���ก������B��ก��\J7� �
X	G� ��B��=�����
I�	J����9����V
>?=� ��@;ก�������_��	G�<��
I�89�^ 9��� ��� ��@; ;��9��: ;;กI�8ก�^	�O������9> �I�	J�กZ;���
X	G� 
;�I���>;
�=�����I�	J�7�	9> �7I:�
I�89�^��
ก	�����ก>?=� ���G� ��B��=�����I�	J�����B�V
>?=� K	8ก���������<[����
G�I�89�^;����B���:�ก	����ก��ก>?=�7�    

��=
��= ������7� <�8���ก[?
B���9��:
���;��9ก��>?=���กB���X��X��>;
��B���<[���� K	89�@�;9IP�ก��
Io;
ก��B���9��:
� ����B� �������?
�:�:�����������ก��G� ��I����\��<[����9���������9IP� W�:ก��ก������8:89�	�
������ก��H@=;��<[����G� ;�B	 ;
ก��KX�ก��>�:��B �	��
�� � 9�@�;	�B���9��:
>;
< ������B �B
9�	@;G� � ;:����� 
��=
��= ก�����������ก��G� ��I����\��<[����9���������9IP�:�
9IP�ก��	�X	ก�8����ก��B���<[�������;��9I	��:�KI	
7� 
<	;�9�	�  �;ก��ก��= ������:�
����[��� ก��Io;
ก��K	8������B���9��:
 (Hedging) � �:�TT�H@=;>�:	��
�� �7� 
;�ก� �: K	8���X�������
������7� ���ก������:K	8��j��ก�8���ก��X	�<K	8ก�;� �
���>:�:>;
W�

��X	�<7�W;
��9H	G� ����[G� ��<[��������	�ก�	�:��ก>?=�7�  9��� ก�����ก��7>���I�	J���G� G�ก��X	�<7�W;��9H	 9�@�;	�B���
9��:
��ก��B���<[��������G�������?�
����B�X��X����ก��9ก��7I 9IP�< � 

�;ก��ก��= ������7� ��ก�����<�=
B\8ก���ก�����H@=;��<[����>?=� <���<����I�8���B\8ก���ก��������B��=

��� 2/2555 9�@�;������ 30 ����B� 2555 W�:B\8ก���ก�����H@=;��<[�����	�ก���9���ก��;:V�O�:G< B\8ก���ก�������� 9�@�;
����ก�������\�B��9	@;ก <�;�;
9
@�;�7>ก�����H@=;��<[�����	�กG�9�@�;
>;
B�\���<� I����\ K	8��B�>;
��<[�����	�ก 

9�@�;G� 9��:
�;K	89���8� ���[?
ก��<����G����H@=;7� ;:��
���9�Z� 9�@�;G� ����[������ก��X	�<7� ;:��
<�;9�@�;
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1.3. 6�(3���8'.�(�ก(�"�#/(� ก(�+%.ก(� 
 

1.3.1. 6�(3���8'ก�I����"�#$%��5��>:�/����(8=/C�6#.3�J��%.�������8�2 44.34 ?(8/�%'ก(�3���

(8/����(%C3&#����=�6�%<'��< 
\ ������ 25 ก�ก~�B� 2555 ��������WB�
� �
XV [@;�� �W�:ก	���B�;�B���;�����:����[@;�� �G������� 

B��9IP������9���ก��� ;:	8 52.17 >;
�������� �����������:7� K	 ���=
���>;
������ W�:��:�WO��J ;�����: 
9IP�XV ����
<��K���
��=
ก���ก�� ก���ก��XV ��;�����	
	�:�@;�@�;K�������� I�8���ก���ก�������� I�8���
9� ��� ���������� K	89IP�XV [@;�� �G�T�>;
������ W�:O�:�	�
ก��ก�8��:�� �9�@�;9�;>�:�� ����T9�������<�;
I�8����G�B��=
��= ก	���B�;�B���;�����:�8�������ก��[@;�� �;:V�� ;:	8 44.34 >;
�������� �����������:7� K	 �
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��=
���>;
������ �8���G� XV [@;�� ���:G�T�W�:ก	���B�;�B���;�����::�
��;�����G�ก��B��B���<����I�8���XV [@;�� �
7� B�;�> �
��ก W�:9m��8;:��
:��
G�ก�\����G� [@;B8K��9�:
G����I�8���XV [@;�� �7��� ;:ก���ก?�
��?�
>;
������
9�:
��=
���>;
XV [@;�� ����9> �����I�8���K	8������;;ก9�:
	
B8K�� :ก9� �9�@�;
���ก~���:��@;> ;��
B��������
ก�����G� < ;
7� ���9�:
 3 G� 4 >;
���I�8���XV [@;�� � ��
��=� XV [@;�� ���:;@���?
7������[������B8K��9�:
9�@�;
<���;�K	8[��
��	9�@�;
���XV [@;�� �G�T�9�;7�  
 

1.3.2. 6�(3���8'+(กก(�&B�'&#'5��"�#/(�  
9�@�;
��กก�����9������ก��>;
���������X�����ก��� 5  IN  9IP�ก��������
��>;
XV [@;�� ���:G�T�

K	8XV �������	�ก B@; ��:�WO��J ;�����: W�:����
<��K���
9IP���=
ก���ก�� ก���ก��H?�
��;�����	
	�:�@;�@�;
K�������� I�8���ก���ก�������� I�8���9� ��� ���������� K	89IP�XV [@;�� �G�T�>;
������ H?�
9IP���BB	�����
B����V  B��������T K	8I�8�ก��\J��=
G����>;
ก����
KX�ก��X	�< ก����j��ก�8���ก��X	�< ก��
>:�:��;
��
ก���������:X	�<O�\]J ก����j��B�\O��X	�<O�\]J>;
������ 9�@�;G� ����[<;��;
B���
< ;
ก��>;
	VกB ���@;BV�B �7� 9IP�;:��
�� ���[?
ก����K��B��ก��������
�����9IP��@;;���� ��K����
ก��
>:�:ก�����9������ก��9�@�;� �
X	<;�K��K	8ก��9���T9<��W<G� ก��������7� ;:��
<�;9�@�;
 ��
��=� G�ก��
������
�� ������:�
< ;
;�^�:XV �������	�กIS������G�ก��������
��K	8ก�����ก��  

K<�;:��
7�กZ<�� ���X�����������7� 9����G� K����
ก��������
��;:��
�@;;���� ��ก���;����:�� ����
K	8B������X���;�G�ก�����
��G� Kก�XV ����������;@�� y K	8���ก
��K<�	8qr�:;:��
���9�� ��ก����
KX��8��
B��B��O�:G� ���[?
���8��ก�����9กZ�> ;�V	K	8_��> ;�V	����� <	;�����ก��K	ก9I	��:�> ;�V	>�����������9IP�<��
 y 
���9ก��:�> ;
�8����
XV ������K	8���ก
��������;:��
����9�; ;�ก��=
:�
��ก��	
���� ��ก����j����B	�ก�>;
������W�:
������G� ��ก��;���9�@�;9�����V�B����V K	8��ก�8G�ก�����
�� ���G� ��B	�ก�>;
��������B����V B���9> �G�G�
�����K	8�� ����ก�����
��>;
<�9IP�;:��
�� �;ก��ก��= ������:�
���W:��:������B	�ก������B����V B�������[
9> �������
��ก��������9����9<��G� ;�B	 ;
ก��KX�ก��>:�:���ก�� 9�@�;� �
ก��9<��W<;:��
����B
G� ก��������G��8:8
:��<�;7I 

 
1.4. 6�(3���8'+(กก(��'���=�E6�'ก(�=/� 

 
��������WB�
ก��G�ก�����9������ก��X	�<K	8�������:ก�8K7nno���ก�	�

��K
;���<:J��������� 4 

WB�
ก�� B��9IP�>���ก��	�
ก��X	�<�����=
�=� 278 9�ก8��<<J H?�
 1 G� 4 >;
WB�
ก����
ก	��� 9IP�W�
7nno��	�

��
K
;���<:JWB�
ก��K�ก>;
�����������>���ก��	�
ก��X	�< 8 9�ก8��<<J <�=
;:V���� 9	>��� 188 ��V���� 3 [���:WBก<V�-K��
�=��Ir��ก (��
�	�
���:9	> 3333) ก�.21 <���	��j����B� ;��9O;��j����B� ��
����	����� 15140 H?�
>\8��=;:V�
�8����
ก����;�ก�����:ก�8K7nno�9�@�;9<��:�9�������9���
��9��
��\��:JG�< �7<������ 4 >;
IN 2555  
(������ 1 <�	�B� 2555) W�:W�
7nno�K��
��=���9���
��O�:G<  ������ ;�9; WH	�� ���ก�� H?�
9IP�������:�;:���������[@;�� �
��
<�
K	8��
; ;�G������� ;:	8 100.00 K	8;�ก 3 G� 4 >;
WB�
ก��9IP�WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J 
>���ก��	�
ก��X	�<WB�
ก��	8 90 9�ก8��<<J <�=
;:V������
�����B����BJ ��
����	��I�
 K	8��
�������\�W	ก <��	�����  
H?�
�8��ก��	
���G�IN 2556 IN 2557 K	8IN 2558 <��	�����   �;ก��ก��=������:�
��KX�����8���9������ก��X	�<K	8
�������:ก�8K7nno���ก�	�

��	�G�;��B< �����������=
�=� 10 WB�
ก�� >���ก��	�
ก��X	�<�����=
�=� 404 9�ก8
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��<<J (^?ก����:	89;�:�9����9<��G������� 2.6 WB�
ก��G�;��B<)  W�:X	ก�����9���
����กWB�
ก��W�
7nno�> �
< ��8
���:� �
X	<;�K���������B
G��8:8:��  ���:ก�8��:B���9��:
��
���ก��G� ก�������� ;�ก��=
:�
9IP�ก�����9���ก��<��
ก���������W:��:>;
O�B��_��	G�ก���
9���ก��G� �	�

����K��K	8�	�

����
9	@;ก 

������I�8��\ก��
�	
�������8G� G�WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J >���ก��	�
ก��X	�<WB�
ก��
	8 90 9�ก8��<<J G���
�����B����BJI�8��\ 6,680 	 ����� G���
����	��I�
I�8��\ 6,680 	 �����  K	8G�
��
�������\�W	กI�8��\ 6,780 	 ����� W�:B������89����	
���G����
IN 2555 s IN 2558 ;:��
7�กZ<�� G�ก��	
���
G�WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J ������:�
;:V�G�>�=�<;�ก�����9���ก��<��
 y H?�
���G� ������:�
��B���9��:
���;��
9ก��>?=���กก��	
���G�WB�
ก����
ก	��� 7� ��
��= 
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������WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:JG���
�����B����BJK	8��
����	��I�
 ������7� ���ก��
���H@=;������������G� ���9���WB�
ก��9�Z��=�9��:�� ;:K	 � W�:��9�@=;���WB�
ก�������=
�=� 1,818-0-4 7�� K	8 2,053-5-75 
7�� <��	����� (> ;�V	 \ ������  28 �
��B� 2555) H?�
G����>;
W�
7nno��	�

��K
;���<:J ��
����	��I�
��ก�����
�TT�9����������8:8:�� 30 IN��
���ก��9� �>;
������������ 3 KI	
 9�@=;������ 95-2-47 7�� ���WB�
ก��W�
7nno�
�	�

��K
;���<:JG���
�������\�W	ก  ������;:V��8����
ก����������������������9���WB�
ก�� H��
IS������7� ���9���ก��
�������TT��8H@=;�8>�:������ก��9� �>;
������7I��
���K	 � �?
���G� ������:�
��B���9��:
��กก�������������9�@�;G� 
9��:
�;<�;ก�����9���WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J ��@;��B���9��:
�����B�������;��V
>?=�ก�����B�<	����@;
��B����B���89IP� 

������ก�����9������ก��X	�<K	8�������:ก�8K7nno���ก�	�

��	� ������:�
7��7� 9�������9���ก�����H@=;
������K<�;:��
G� 9�@�;
��ก:�
;:V��8����
ก�������\�B���9IP�7I7� >;
WB�
ก�� ���G� ;����B���9��:
���WB�
ก��;����
IST����กก�����7������[�����������7� <�����B��ก��\J7�  K<�;:��
7�กZ<�� ���X�����G�ก�����H@=;������������W�
7nno�
�	�

��K
;���<:J>;
������กZ7����IST��9�@�;
ก������������� 9�@�;
��ก��������ก������ �
B�G��@=����G�ก��9����ก��H@=;
��������ก9� �>;
������ K	8G�����@=�������� ;:���7������[���H@=;��������ก9� �>;
������7�  ������กZ��ก���������TT�9���
�������8:8:�� (30 IN) 9�@�;G� G�ก�����9���WB�
ก��W�
7nno�7�   
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IS������������9> �����TT�H@=;>�:7nno� (PPA) ก��ก��7nno����OV��O�B (กnO.) ������WB�
ก��
W�
7nno��	�

��K
;���<:J >���ก��	�
ก��X	�< 8 9�ก8��<<J ��
����	����� ������ 1 WB�
ก�� K	89> �����TT�H@=;
>�:7nno�ก��ก��7nno�qr�:X	�<K��
I�89�^7�: (กnX.) ������WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J >���ก��	�
ก��
X	�<WB�
ก��	8 90 9�ก8��<<J G���
�����B����BJ ��
����	��I�
 K	8��
�������\�W	ก ��� 3 WB�
ก�� 9�@�;>�:
ก�8K7nno����X	�<7� ��=
�����กWB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:JG� Kก�ก��7nno�>;
O�B��_��
ก	���9IP����9��:�� ;:
K	 �  K<�G����>;
W�
7nno��	�

��	�H?�
9IP�WB�
ก��G�;��B<>;
������ H?�
;:V��8����
ก��^?ก��B���9IP�7I7� >;

WB�
ก�� W�:������:�
7��7� ���9���ก��G�ก��9> �����TT�H@=;>�:7nno���ก กnX. 9�@�;
��ก;:V��8����
ก�������\�G�
ก�����H@=;7nno���ก กnX.  ���G� ��������B���9��:
���;��7��7� ���ก�������\�9�@�;>�:ก�8K7nno�G� ก�� กnX.7�  K<�
;:��
7�กZ<�� 9�@�;
��กก��X	�<ก�8K7nno���ก�	�

����K��9IP��W:��:>;
O�B��_9�@�;	�ก�����9> ��	�

����ก
<��
I�89�^ <��KX���j���	�

����K��K	8�	�

����
9	@;ก� ;:	8 25 O�:G��8:89�	� 10 IN (�.^.2555 s �.^. 
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2564) 9�@�;9IP�ก����j���	�

����K��G�I�89�^ ��
��=� �������?
��KX����9������ก��� ���	�

����K��G� ;����
ก���W:��:������>;
O�B��_��	 ��=
��= 9�@�;�����\���กB����� ;�G�ก��9> ����9���WB�
ก��W�
7nno��	�

��
K
;���<:J H?�
G�>\8��=7� ���9���WB�
ก��G����>;
W�
7nno��	�

��K
;���<:JK��
K�ก>;
������ >���ก��	�
ก��
X	�< 8 9�ก8��<<J G���
����	����� W�:;:V��8����
9<��:����9���
��9��
��\��:JG�< �7<������ 4 >;
IN 2555 (������ 1 
<�	�B� 2555) ��=� �������?
B��ก��\J����87� ���ก�������\�G� ���9���WB�
ก��W�
7nno�;@�� y 7� ;:��
<�;9�@�;
<�;7I  

 
1.4.3. 6�(3���8'=�ก(�+%./(3'#�����,(/�%"=0�=�ก(�.,(3�#�E6�'ก(�E�'9KKL( 

9�@�;
��ก��������KX�ก��ก�;� �
WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J������ 3 WB�
ก�� >���ก��	�

ก��X	�<WB�
ก��	8 90 9�ก8��<<J H?�
<�=
;:V������
�����B�����BJ ��
����	��I�
 K	8��
�������\�W	ก G�IN 2556, IN 
2557, K	8 IN 2558 <��	����� W�:��
�	
���I�8��\ 6,680 	 �����  6,680 	 ����� K	8 6,780 	 ����� 
<��	����� H?�
9IP��V	B��
�	
������V
��ก ���G� ������;����B���9��:
G�ก������87������[�����9
�������=
��ก���>;

��� K	8���>;
9
��กV :@���ก[����ก��9
��9�@�;�����G� ���9���WB�
ก��W�
7nno���
ก	���7�  ��
��=� �������?
��B���9��:

9ก��:�ก��ก�������9
�����9�@�;�����G� ���9���WB�
ก��G� ���<���8:89�	����ก�����7�  H?�
��ก9ก��ก������8:89�	����
ก�����7�  กZ�8�
X	G� X	I�8ก;�ก�� ก�����9���
��7��9IP�7I<�����B��ก��\J7�  ;:��
7�กZ<�� ������7� ��������
I�?ก����
ก��9
��G�ก�������9
��กV :@���ก[����ก��9
��9�@�;9IP���
9	@;กG� Kก�������������G� G�ก�����9���WB�
ก��
(Project Finance)W�
7nno��	�

��K
;���<:J >���ก��	�
ก��X	�<WB�
ก��	8 90 9�ก8��<<JG���
�����B�����BJ 
��
����	��I�
  K	8��
�������\�W	ก <��	�����K	 �   K	8������WB�
ก��W�
7nno��	�

��	� ������7� ��ก���������ก��
������;@�����7� ^?ก��K	8����:B���9IP�7I7� >;
�@=����WB�
ก��W�
7nno��	�

��	�7� K	 � K<�G�IS������������:�
7����ก��
9����ก�;� �
��@;	
���G�WB�
ก��K<�;:��
G�  

 
1.4.4. 6�(3���8'�('ก(�3'#�+(กก(�.,(3�#�E6�'ก(�E�'9KKL( 

9�@�;
��กWB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:JG���
����	�����>;
������ ;�9; WH	�� ���ก�� 7� ��ก��กV :@�
9
����ก[����ก��9
��9�@�;��������
ก��9
��������ก��ก�;� �
W�
7nno��	�

��K
;���<:J G���������=��<�;���
9���ก�� 3 : 1 9��� H?�
V
ก�����������=��<�;������<��
�ก��9
�����>;
������ \ ������ 30 ��[���:� 2555 ����������
���=��<�;���9���ก�� 0.90 : 1 9���  ��
��=� ก��	
���G�ก�����9���WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J>;
������G�
;��B< �8���G� ��������O��8���=V
>?=� K	8�8�
X	G� ��������=��<�;���W�:���>;
������9����V
>?=�� �: 

 
1.4.5. 6�(3���8'���5�;�"4��+(กก(��'����(+9�3�J�9�;(���6(.ก(�I7 

��กI�8��\ก��B���9IP�7I7� >;
WB�
ก�� B��ก��\J����������87� ���X	<;�K����กWB�
ก��
W�
7nno��	�

��K
;���<:J >���ก��	�
ก��X	�< 8 9�ก8��<<J ��
����	����� <�=
K<�< �7<������ 4 >;
IN 2555 9IP�< �7I
W�:B������8����:7� I�8��\ 149.49 	 �����<�;IN K	8ก��7�����I�8��\ 63.81 	 �����<�;IN �;ก��ก��= ������
B������8����:7� ��กWB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J;�ก 1 WB�
ก�� 7� Kก� WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J
��
�����B����BJ >���ก��	�
ก��X	�< 90 9�ก8��<<J G�I	�:IN 2556 W�:B������8����:7� I�8��\ 1,586.35 	 ��
���<�;IN K	8ก��7�����I�8��\ 915.75  	 �����<�;IN H?�
��ก��IS���:����
X	ก�8��;:��
����:��B�T<�;ก�����9���
WB�
ก�� กZ;�����G� X	<;�K������87� �����กWB�
ก��<���ก������B��ก��\J7� 7�  IS���:���;���
X	G� X	<;�K��7��
9IP�7I<�����B��ก��\J��
ก	���7� Kก� ;�<��ก��I�����B�B��7nno� O�:������<� ����������:7nno����X	�<7� ��กWB�
ก��



"�#$%� &�%''(�"�#���)#* +,(ก%. (/(0�) 

������ 1 - �� ���� 16  

���� ;:ก������B��ก��\J < ����K	8B��G� ���:G�ก�����������ก�����9����>?=� ;��� B��G� ���:���ก
�� B��G� ���:G�ก���VK	
��ก�� B��9��=:I�8ก��O�: 9IP�< � �;ก��ก��= 9�@�;
��ก������9���
9������I�8�ก��\JG�ก�����9���WB�
ก��W�
7nno��	�

��
K
;���<:J>���ก��	�
ก��X	�< 8 9�ก8��<<J ��
����	�����9IP�WB�
ก��K�ก W�::�
7����I�8�ก��\J��@;B���9���:���T
G�ก�����9������ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J>���ก��	�
ก��X	�< 90 9�ก8��<<JH?�
9IP�WB�
ก��W�
7nno�>���G�T� 
��@;W�
7nno��	�

��	���ก�;� �?
;���
X	G� ������B��ก��\J
�	
��������@;B��G� ���:>;
WB�
ก��<���ก���B���
9IP����
7�  H?�
�8�
X	G� < ����ก��ก�;� �
WB�
ก��V
>?=� K	8�
X	ก�8��G� X	<;�K�����������B������87� ���<���ก���
���B��ก��\J7� 7�  

 
1.4.6. 6�(3���8'.�(�6�(�,(3�O+=�ก(�.,(3�#�E6�'ก(�E�'9KKL( 

������9�BW�W	:�ก��X	�<7nno��	�

��K
;���<:JK	8�	�

��	�G�I�89�^7�: [@;���9IP����ก��
�	�

����K�������ก���?�
��9�BW�W	:�9IP�;:��
��ก  I�8ก;�ก��;:V�G����
9����< �ก����j��K	8���9���ก��X	�<G�
9��
��\��:J;:��
9IP��VI���� W�:9m��8W�
7nno��	�

��	� ��
��=��������?
���9IP�< ;
�����XV �����B����V  B���
9���:���T9��:
�;G�ก�����9������ก��9�@�;G� ����[���������ก��� ��ก�����9���
��WB�
ก��W�
7nno�7� ;:��
��
I�8����O�� ��B���9> �G�G�9�BW�W	:�ก��X	�<���G�  <	;�����ก����
KX�9�@�;ก��Io;
ก��B���9��:
� ��<��
 y ���
;���89ก��>?=�ก��WB�
ก��G�;��B< 9�@�;G� ������I�8�B�����9�Z�G�ก�����9���ก��WB�
ก��W�
7nno�H?�
9IP����ก�����
������:�
7��9B:��I�8�ก��\JW�:<�
��ก�;� ;:��
7�กZ<�� G����>;
WB�
ก��W�
7nno���
����	�����H?�
Gก	 �8
���9���ก��9��
��\��:JG�7<������ 4 >;
IN 2555 (������ 1 <�	�B� 2555) ��=� ������7� ^?ก��B���9IP�7I7� >;
���ก��
K	8���� �
���I�?ก��;��8H?�
9IP�XV 9���:���T� ��9�B��B>;
���ก��X	�<ก�8K7nno���ก�	�

����K��9�@�;^?ก��B���
9IP�7I7� >;
WB�
ก��G�9�@=;
< �  ���[?
ก������ �
XV ���9���ก�;� �
WB�
ก�������B���9���:���T� �����ก��W�
7nno�9> �
��9IP�XV ���������ก�� (Operation and Maintainance Service : O&M) WB�
ก��G� Kก�������G����
 5 INK�ก H?�
�8���:
G� ����������[���I�8�ก��\JG�ก�����9������ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:JWB�
ก��K�ก��I�8:�ก<JG� ก��
WB�
ก��W�
7nno�;�ก�	�:WB�
ก��G�;��B<G� ��I�8����O����ก>?=�7�   ;�ก��=
������:�
��ก��9����G� 
XV ���9���ก�;� �
WB�
ก�����I�8ก��I����\�	�

��7nno�����8X	�<7� ��กWB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:JK��
��=
9IP��8:89�	� 10 IN 9�@�;9IP�ก��� �
B�������G�G�ก�����9���
��K	8���:	�B���9��:
G�B���7��K���;�>;
��:7� 
>;
������G����ก��W�
7nno�7� G��8�����?�
 ;�ก��=
������:�
��ก��������ก��I�8ก��O�:B���9��:
O�:��ก����>;

XV ���9���ก�;� �
 <�=
K<�9����ก��ก�;� �
��ก�8���
WB�
ก��K	 �9�Z�K	8���9���
��7I;�ก 1 IN �;ก��ก��= ���I�8���
B\8ก���ก��������B��=
��� 4/2555 9�@�;������ 11 ก�ก~�B� 2555   7� ���<�;����<�ก��	
���9> �H@=;�� ����TG� ������ 
9;Z�9�;�J�� WH	V���� 9�9��9���J ���ก�� G������� ;:	8 100.00  9�@�;���9������ก��;;กK�� ก�;� �
K	8�VK	��ก��
W�
7nno��	�

��K
;���<:J 9�@�;G� ����������B	�ก������I�8�ก��\J B���9���:���TG�� ��ก��W:��K	8ก��<��<�=

W�
7nno��	�

��K
;���<:JG��8:8:��;�ก� �: 

 
1.4.7. 6�(3���8'���E6�'ก(��(+.,(3�#�ก(���(0�(ก��(���6(.ก(�I79��  

������;����B���9��:
���WB�
ก��W�
7nno��	�

��K
;���<:J�8���9���ก��	��� �ก������B��ก��\J7� ��ก
IS���:�	�: y � �� 9��� ก�����7������[�����������7� ���<�����ก�����7�  ก��7������[�����9
�������G� ���9���
WB�
ก��7� <��9�	����ก����� ก������8:89�	�ก��ก�;� �
WB�
ก��;����B���	��� ���กIST��O��;�ก�^ 9��� q�
<ก �=������ ��@;IST��� ��9�B��B H?�
;���
X	G� �8:89�	�ก��ก�;� �
;��	��� �ก������B��ก��\J7�  K	8;�����G� 7��
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����[���9���ก��9��
��\��:J7� ���<�����9����< �H@=;>�:7nno�����8��7� G��TT�H@=;>�:7nno�  (Scheduled 
Commercial Operation Date : SCOD) 7�  H?�
G����>;
ก�����9���ก��9��
��\��:J���	��� �;���
X	G� ����������V 
��:7� ��กWB�
ก��	��� �<��7I� �: K<�;:��
7�กZ<�� ����������[:@��>;>:�:�8:89�	�ก���������:7nno�G� Kก�ก��
7nno�qr�:X	�<K��
I�89�^7�: (กnX.)7�  H?�
�87� ���ก��;����<�G� X�;�X����ก กnX. W�:7��[@;���9IP�ก��X���TT�H@=;
>�:7nno� W�:�������8< ;
�8��9�<�X	K	8��:
��B���B@��� �ก�����9���WB�
ก��ก�;� �
W�
7nno�G�  กnX. ����
;:��
<�;9�@�;
 

 
1.5. 6�(3���8'3ก��8�ก%"ก(�3���
(8/�%ก��%&87 

 
1.5.1. 6�(3���8'+(กก(����"�#$%��8���2/��('ก(�8:��6,(
����C(;3&:��3
�(3�J�/�%ก��%&87+.�23"�8�=�

;�(./�%ก��%&87 3�O 3� 9� (mai) 
��������B���I�8
BJ�89�;>�:�� ����T9�������<�;I�8����G�B��=
��=ก�;�����87� �������X	ก��

�����\�>;
<	���	�ก����:JK��
I�89�^7�: G�ก������� ����T>;
������9IP��	�ก����:J���89��:�G�<	��
�	�ก����:J 9;Z� 9; 7;  (mai) ;:��
7�กZ�� ������7� :@��K��K� 
B���I�8
BJG� <	���	�ก����:J� �����\�B��>;G� ����� �
���T>;
������ 9IP��	�ก����:J���89��:�G�<	���	�ก����:JK	 � 9�@�;������ [●] W�: ������ K;9H� WI� K�9��9� ��J 
���ก�� (Asset Pro Management Co.,Ltd. : APM) G�_��8���I�?ก����
ก��9
�� 7� �����\�B�\���<�>;
������K	 � 
9�Z���� ������K	8�� ����T>;
��������B�\���<�B��[ ��<��> ;��
B��<	���	�ก����:JK��
I�89�^7�: 9�@�;
 ก�����
�	�ก����:J���89��:�G�<	���	�ก����:J 9;Z� 9; 7; :ก9� �B�\���<�9�@�;
 ก��ก�8��:ก��[@;�� ���::�;: H?�
������
�8< ;
��XV [@;�� ����T��::�;:7��� ;:ก��� 300 ��: K	8[@;�� ����ก��7��� ;:ก���� ;:	8 20 >;
�������8K	 � ��
��=� 
�������?
:�
B
��B���7��K���;�G�ก������87� ���;��T�<��ก<	���	�ก����:J� G� �� ����T>;
������9IP��	�ก����:J��
�89��:�G�<	���	�ก����:J 9;Z� 9; 7; XV 	
����?
:�
B
��B���9��:
9ก��:�ก��O��B	�;
>;
�� ����T>;
������G�<	��
�;
 ��ก������7������[ก�8��:�� �7� B��[ ��<���	�ก9ก\]J>;
<	���	�ก����:J� H?�
�8���G� ��������B�\���<�7��
B��[ ��<��> ;��
B��>;
<	���	�ก����:J� ;:��
7�กZ<�� ���I�?ก����
ก��9
��B����� O�:�	�
ก��9�;>�:�� �B��=
��=
K	 �9�Z� �������8��B�\���<�9ก��:�ก��ก��ก�8��:ก��[@;�� ���::�;:B��[ ��<��9ก\]J���ก�������
ก	���> �
< �7�  

 
1.5.2. 6�(3���8'+(กก(��.�'
�'�(6(/���3:��3
�(F:<�
(8=�;�(./�%ก��%&873�O 3� 9� (mai)  �%�

3�:��'(+(กก(�3���
(8/����(%C�����ก=/�=/�4ก�"�66�=��'+,(ก%. 4�2ก(�3���
(8/����(%C�����ก=/�
=/�4ก�5��>:�/���3.#;(�%.���� =��(6(���;�,(ก��(�(6(3���
(8/�����ก=/����3���
(8;����20(0�=�6�%<'��< 

 ก�;�ก��9�;>�:�� �;;กG������9�;>�:<�;I�8����G�B��=
��= ������7� 9�;>�:�� ����T9�������<�;
��BB	G��
���ก��K	8ก��9�;>�:�� ����;;กG���G� Kก�XV [@;�� �9���<������� ��
����:	89;�:� ��
��= 

- G�IN 2552 : ������9�;>�:�� ����T9�������<�;��BB	G��
���ก�� ��������� 550,000,000 �� � �V	B�����
<��7� �� �	8 0.10 ��� I�8ก;�� �:  

- ก��9�;>�:<�;��BB	G��
���ก�� ������ 500,000,000 �� � G���B�9�;>�:�� �	8 1.00 ��� 
- ก��9�;>�:<�;XV ������������������ 50,000,000 �� � G���B�9�;>�:�� �	8 0.10 ���  

- G�IN 2553 : ���I�8������TXV [@;�� �I�8���IN 2553 7� ���<�������7� ���9���ก��>�:�� �9�������������:�

7��7� ���ก�������G����>;
ก��9�;>�:<�;��BB	G��
���ก��<�����9B:9�;>�:G�IN 2552  ������ 



"�#$%� &�%''(�"�#���)#* +,(ก%. (/(0�) 

������ 1 - �� ���� 18  

550,000,000 �� � H?�
��ก���;
H@=;�� �K	 ���=
��� 293,800,000 �� � B
9�	@;�� ����:�
7��7� ���ก�������9IP�
������ 256,200,000 �� � �?
9�;>�:�� ����������:�
7��7� ���ก������������� 256,200,000 �� ���
ก	��� 
��
��= 
   -   ก��9�;>�:<�;XV [@;�� �9��� G���B��� �	8 1.00 ���  

    -   ก��9�;>�:<�;XV [@;�� �G���  G���B��� �	8 1.20 ��� 

- G�IN 2554 : ���I�8������TXV [@;�� �I�8���IN 2554 7� ���<�;����<�ก��������� �9����������9�	@;��กก��
�;
H@=;<���<����I�8���I�8���IN 2553 ������ 256,200,000 �� � W�:���I�8������<�G� >:�:�8:89�	�ก��
9�;>�:�� �9�������������:�
7��7� ���ก���������=
��������� 256,200,000 �� ���
ก	���<�;7I;�ก9IP�
�8:89�	� 1 IN W�:������7� ���9���ก��>�:�� ���
ก	���G� ก��XV [@;�� �9���K	8XV [@;�� �G��� G���B��� �	8 
1.50 ��� K	8���9���ก�����89��:�9���������
ก	���K	 �9�Z�G�9�@;�ก�ก~�B� 2554  �
X	G� ��������
������89��:�����8K	 �9���ก�� 305.00 	 ����� ��ก������89��:���=
�=� 360.00 	 ����� 

- G�IN 2555 : ���I�8������TXV [@;�� �I�8���IN 2555 7� ���<�;����<�ก��	�������89��:���������ก 360.00 
	 ����� 9IP� 305.00 	 ����� �V	B�����<��7� �� �	8 0.10 ��� W�:����<���� ����89��:����:�
��7� ���
;;ก�������: K	8���<�ก��9����������89��:���������ก 305.00 	 ����� 9IP� 373.00 	 �����  W�:
ก��;;ก�� ����TG��������� 680,000,000 �� � �V	B�����<��7� �� �	8 0.10 ��� W�:������� ����T9����
��� ��
��= 

- ก��9�;>�:G� Kก�XV [@;�� �9���<������� (Rights Offering : RO) ������  120,000,000 �� � 
G���B��� �	8 1.50 ��� 

- ก��9�;>�:G� Kก�I�8����B��=
K�ก (Initial Public Offering : IPO) ������ 560,000,000 �� � 
O�:�	�
ก��9�;>�:G� Kก�XV [@;�� �9���<�������> �
< � �
X	G� ��������������89��:�����8

K	 �ก�;�ก��9�;>�:�� �G� Kก�I�8����G�B��=
��= 9���ก�� 317.00 	 ����� ��ก������89��:������=
�=� 
373.00 	 ����� 
W�:��B�9�;>�:�� �G� Kก�I�8����G�B��=
��=V
ก�����B�9�;>�:�� ����������9B:9�;>�:<�;��BB	G�

�
���ก��K	8���9B:9�;>�:G� Kก�XV [@;�� �9���<�������  H?�
I�8�������H@=;�� �>;
������;����B���9��:
��กก��	�	

>;
��B��� � ;��9�@�;
����กก��>�:�� �>;
ก	���XV [@;�� ���
ก	��� 9�@�;���ก��7�9�@�;�� �>;
������9> ����89��:�G�<	��
�	�ก����:JK	 � 9�@�;
��กXV [@;�� ���::�;:;@��y ���7��9> �>��:9IP�ก���ก�� XV ������>;
�������87����ก��[Vกก�����
�8:89�	�ก��� ��>�:�� � (Silent Period) 9�@�;�� �>;
������9> ����89��:�K	8H@=;>�:G�<	���	�ก����:JK	 � 
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