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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 

12.1 งบการเงิน 
12.1.1  ผูสอบบัญชี 

  

ป ชื่อผูสอบบัญชี ผูสอบบัญชี 
อนุญาตเลขที่ 

บริษัทผูสอบบัญชี 

2551 นายบรรจง พิชญประสาธน 7147 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด 
2552-2553 และ 
ไตรมาสที่ 2/2554 

นางสาวจันทรา วองศรีอุดมพร 4996 บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด 

 

สรุปรายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
 งบการเงินของบริษัทในป 2551-2553 และสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554 
ไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีขางตน ซึ่งเปนผูสอบบัญชีท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  โดยใหความเห็นในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมี
เงื่อนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป แตในแตละปผูสอบบัญชีมีขอสังเกตและขอยกเวนสรุปไดดังนี้ 

ในป 2551 ผูสอบบัญชีใหขอสังเกตวา บริษัทมีรายการบัญชีกับบริษัทที่เกี่ยวของกันอยางมี
สาระสําคัญอยางมากตองบการเงิน โดยเปนรายการซื้อและขายสินคาสําเร็จรูปและเชาเครื่องจักร โดยผลของ
รายการดังกลาวไดแสดงในงบการเงิน ตามมูลฐานที่ตกลงรวมกัน นอกจากนี้ ผูสอบบัญชีไดใหขอสังเกตใน
หมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 4 ท่ีระบุวาบริษัทไดมีการแกไขขอผิดพลาดซึ่งเกิดจากการรับรูกําไรจาก
ปรับโครงสรางหนี้จํานวนเงิน 40 ลานบาท และคาใชจายในการวิจัยและพัฒนาจํานวนเงิน 1.35 ลานบาท ไม
ตรงตามงวดบัญชี โดยบริษัทไดปรับปรุงยอนหลังงบการเงินป 2550 ท่ีนํามาแสดงเปรียบเทียบเพื่อใหเปนไป
ตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบรายการปรับปรุงดังกลาวและเห็นวารายการ
ปรับปรุงดังกลาวเปนรายการปรับปรุงท่ีเหมาะสมและไดนําไปปรับปรุงโดยถูกตองแลว 

ในป 2552 – 2553  เนื่องจากบริษัทมีการเปลี่ยนแปลงผูสอบบัญชีในป 2552 จึงเปนเหตุให
ผูสอบบัญชีไมไดเขาสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือเฉพาะในสวนที่เปนวัตถุดิบ วัสดุสิ้นเปลือง งาน
ระหวางทํา และสินคาสําเร็จรูป รวมเปนเงินจํานวน 8.69 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 และผูสอบบัญชี
ไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจในปริมาณและมูลคาของสินคาคงเหลือจํานวนดังกลาวได 
ดังนั้นผูสอบบัญชีจึงใหความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 และ 2553  ผล
การดําเนินงานและการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป และกระแสเงิน
สดของบริษัทสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ท่ีรับรองทั่วไป ยกเวนผลของรายการปรับปรุง ซึ่งอาจจําเปนตองบกําไรขาดทุนสําหรับปสิ้นสุดวันที่  
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31 ธันวาคม 2552 ถาผูสอบบัญชีสามารถตรวจสอบใหเปนที่พอใจในสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2551 ตามที่อธิบายขางตน 

สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554 ตามที่อธิบายไวในหมายเหตุประกอบงบ
การเงินระหวางกาลขอ 3.3 บริษัทไดใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกและปรับปรุงใหมซึ่งออกโดย
สภาวิชาชีพบัญชี ซึ่งกําหนดใหปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีท่ีเริ่มในหรือหลังวันที่ 1 
มกราคม 2554 เปนตนไป เพื่อจัดทําและนําเสนองบการเงินระหวางกาลนี้ งบการเงินสําหรับงวดหกเดือน
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2553 และงบแสดงฐานการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ท่ีนํามาแสดงเปรียบเทียบ
ไดแสดงตามรูปแบบใหมเพื่อใหสอดคลองกับงบการเงินสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554  

งบเสมือนงบการเงินรวม 

ในชวงป 2551-  ไตรมาสที่ 1 ของป 2554  กลุมบริษัทมีการปรับโครงสรางธุรกิจโดยการรวม
กิจการที่อยูภายใตการควบคุมเดียวกันเขาไวดวยกัน กลาวคือ ในป 2551 บริษัทขายสินทรัพยในการ
ดําเนินงานใหกับ PJM และ ในป 2553 PJM ขายสินทรัพยดําเนินงานกลับคืนใหกับบริษัท ตอมาในไตรมาสที่ 
1/2554 บริษัทซื้อหุนจากผูถือหุนเดิมของ MPC และ EPC ในสัดสวนรอยละ 99.95 และ 99.97 ของทุนจด
ทะเบียนเรียกชําระแลวตามลําดับ รวมถึงไดมีการลงทุนใน PJT ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของทุนจดทะเบียน
เรียกชําระแลว สงผลทําใหตั้งแตปลายไตรมาสที่ 1 ของป 2554 เปนตนไป บริษัท PJM  MPC EPC และ PJT  
(ซึ่งตอไปนี้จะเรียกรวมกันวา “กลุมบริษัท”)  ถูกรวมเขาเปนกลุมบริษัทเดียวกัน ในลักษณะของการซื้อ
สินทรัพยสุทธิ และการซื้อหุนทุน (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอปรับโครงสรางธุรกิจภายในกลุม)  

ดังนั้น บริษัทและผูสอบบัญชีจึงไดจัดทํางบการเงินเสมือนงบการเงินรวมประจําป 2551-2553 
ข้ึน ภายใตสมมติฐานวาบริษัท PJM MPC และ EPC มีการดําเนินธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบงบการเงินของกลุมบริษัท และใหเห็นถึงผลการดําเนินงาน
และฐานะการเงินของกลุมบริษัท 
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 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 
ไตรมาส 
2/25531/ 

งบการเงินรวม 
ไตรมาส 
2/25541/ 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2551 ป 2552 ป 2553 

งบแสดงฐานะการเงิน         
 - บริษัท         
 - PJM - - -    1/ 1/ 
 - MPC - - -      
 - EPC - - -      
 - PJT2/ - - - - - - -  

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ/ 
งบกระแสเงินสด 

      
 

  

 - บริษัท         
 - PJM - - -    1/ 1/ 
 - MPC - - -      
 - EPC - - -      
 - PJT2/ - - - - - - -  

1/ การจัดทํางบการเงินรวมสําหรับงวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2553 และ 2554 ไดรวมฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ 
PJM เขามาดวยเนื่องจากถือไดวาเปนกิจการที่มีการควบคุมรวมกันหรือมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ  

2/ บริษัทไดจัดตั้ง PJT ซึ่งเปนบริษัทยอย ในวันที่ 14 กุมภาพันธ 2554 

ตารางสรุปงบการเงิน 

ตารางสรุปงบการเงิน ประกอบดวย 

1) งบการเงินเฉพาะบริษัท 

ประกอบดวยงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสดป 
2551-2553 และสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554 ซึ่งผานการตรวจสอบและสอบทานจาก
ผูสอบบัญชีจากผูสอบบัญชี 

2) งบเสมือนงบการเงินรวม 

ประกอบดวยงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสดป 
2551-2553 ซึ่งจัดทําโดยบรษิัทและผูสอบบัญชี 

3) งบการเงินรวม 

ประกอบดวยงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสดสําหรับ
งวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2553 และ 2554 ซึ่งผานการสอบทานจากผูสอบบัญชี 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 

 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 

ณ 31 ธ.ค. 51 ณ 31 ธ.ค. 52 ณ 31 ธ.ค. 53 ณ 30 มิ.ย. 54 ณ 31 ธ.ค. 51 ณ 31 ธ.ค. 52 ณ 31 ธ.ค. 53 ณ 30 มิ.ย. 54 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สินทรัพยหมุนเวียน                 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 21.12 9.83 1.95 0.68 5.88 0.79 72.39 7.00 42.57 10.15 22.73 4.02 22.42 2.91 84.59 8.03 
ลูกหนี้การคา  112.59 52.39 129.90 45.15 222.66 29.78 277.39 26.84 110.88 26.43 200.20 35.44 219.68 28.48 292.90 27.82 
เงินใหกูยืมระยะสัน้แกบุคคลที่เกี่ยวของกัน - - 48.00 16.68 - - - - 8.94 2.13 3.60 0.64 2.00 0.26 - - 
สินคาคงเหลือ - สุทธิ 25.77 11.99 64.41 22.39 73.52 9.84 81.08 7.85 67.10 15.99 65.06 11.52 73.52 9.53 86.31 8.20 
ลูกหนี้อื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 33.12 15.41 1.26 0.44 1.77 0.24 17.26 1.67 0.02 0.01 0.02 - 0.02 - 0.02 - 
เงินมัดจําการซื้อสินทรัพย - - 10.18 3.54 13.53 1.81 18.43 1.78 - - 19.62 3.47 13.53 1.75 18.43 1.75 
เงินมัดจําคาจางทําแมพิมพ - - 2.55 0.89 6.01 0.80 5.76 0.56 - - 2.56 0.45 6.01 0.78 5.76 0.55 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 4.07 1.90 4.31 1.50 4.36 0.58 6.57 0.64 8.68 2.07 6.13 1.09 4.94 0.64 12.30 1.17 

  รวมสินทรัพยหมุนเวียน 196.67 91.52 262.56 91.27 327.73 43.84 478.88 46.34 238.19 56.78 319.92 56.63 342.12 44.35 500.31 47.52 

สินทรัพยไมหมุนเวียน                 
เงินลงทุนในบริษัทยอย - - - - - - 43.25 4.18 - - - - - - - - 
โครงการลงทุนในตางประเทศ - - - - 10.40 1.39 - - - - - - 10.40 1.35 - - 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 4.12 1.92 10.34 3.59 397.43 53.17 500.67 48.44 162.82 38.81 224.64 39.77 401.86 52.12 535.11 50.82 
โปรแกรมคอมพิวเตอร - สุทธิ 1.99 0.93 2.64 0.92 4.00 0.53 3.25 0.31 2.96 0.71 4.76 0.84 4.00 0.52 3.28 0.31 
เงินฝากที่มีขอจํากัดในการใช 0.99 0.46 1.01 0.35 - - - - 0.99 0.24 1.01 0.18 - - - - 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 11.12 5.17 11.12 3.87 7.97 1.07 7.50 0.73 14.53 3.46 14.54 2.58 12.81 1.66 14.20 1.35 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 18.22 8.48 25.11 8.73 419.80 56.16 554.67 53.66 181.30 43.22 244.95 43.37 429.07 55.65 552.59 52.48 

รวมสินทรัพย 214.89 100.00 287.67 100.00 747.53 100.00 1,033.55 100.00 419.49 100.00 564.87 100.00 771.19 100.00 1,052.90 100.00 
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บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบแสดงฐานะการเงิน (ตอ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 
 

 งบการเงินเฉพาะกจิการ งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 

ณ 31 ธ.ค. 51 ณ 31 ธ.ค. 52 ณ 31 ธ.ค. 53 ณ 30 มิ.ย. 54 ณ 31 ธ.ค. 51 ณ 31 ธ.ค. 52 ณ 31 ธ.ค. 53 ณ 30 มิ.ย. 54 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

หนี้สินหมุนเวียน                 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสัน้จาก
สถาบันการเงิน - - - - 84.53 11.31 60.0 5.81 - - 20.00 3.54 84.53 10.96 60.00 5.70 
เจาหนี้การคา 96.34 44.83 86.05 29.91 169.69 22.70 321.30 31.09 113.01 26.94 165.66 29.33 169.69 22.00 326.53 31.01 
หนี้สินสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป                 
- เงินกูยืมระยะยาว - - - - 34.66 4.64 48.70 4.71 24.60 5.86 28.20 4.99 34.66 4.49 48.70 4.62 
- หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน - - - - 25.89 3.46 31.74 3.07 - - 0.37 0.07 26.29 3.41 31.74 3.01 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 14.23 6.62 0.31 0.11 - - - - 26.30 6.27 1.05 0.19 0.69 0.09 - - 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลอื่น - - - - - - - - - - - - - - 3.74 0.36 
เจาหนี้อื่น - บุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน 6.62 3.08 30.43 10.58 0.67 0.09 0.15 0.01 1.98 0.47 1.28 0.23 - - - - 
เจาหนี้อื่น - - - - - - - - 19.04 4.54 14.80 2.62 - - - - 
เจาหนี้คาซื้อสินทรัพย - กิจการอื่น - - - - 12.29 1.64 12.75 1.23 - - - - 12.29 1.59 20.84 1.98 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 9.39 4.37 13.30 4.62 26.31 3.52 24.47 2.37 13.08 3.12 22.02 3.90 27.02 3.50 24.49 2.33 
คาใชจายคางจาย 21.97 10.23 13.22 4.59 29.21 3.91 26.27 2.54 29.31 6.99 30.39 5.38 29.67 3.85 27.17 2.58 
เงินมัดจํารับคาจางทําแมพิมพ - - 3.18 1.11 2.69 0.36 2.51 0.24 - - 3.18 0.56 2.69 0.35 2.51 0.24 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 17.30 8.05 5.87 2.04 5.77 0.77 5.55 0.54 20.63 4.92 11.78 2.09 10.36 1.34 7.48 0.71 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 165.85 77.18 152.36 52.96 391.71 52.40 533.44 51.61 247.95 59.11 298.73 52.90 397.89 51.58 553.20 52.54 
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บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบแสดงฐานะการเงิน (ตอ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 

 งบการเงินเฉพาะกจิการ งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 

ณ 31 ธ.ค. 51 ณ 31 ธ.ค. 52 ณ 31 ธ.ค. 53 ณ 30 มิ.ย. 54 ณ 31 ธ.ค. 51 ณ 31 ธ.ค. 52 ณ 31 ธ.ค. 53 ณ 30 มิ.ย. 54 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

หนี้สินไมหมุนเวียน                 
เงินกูยืมระยะยาว - - - - 15.00 2.01 119.27 11.54 54.00 12.87 25.80 4.56 15.00 1.95 119.27 11.33 
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน - - - - 38.13 5.10 38.72 3.75 - - 1.10 0.19 38.83 5.04 38.72 3.67 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน - - - - - - 13.71 1.33 - - - - - - 13.71 1.30 
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 0.06 0.03 0.06 0.02 1.22 0.16 0.92 0.09 0.06 0.02 0.06 0.01 1.22 0.16 0.92 0.09 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 0.06 0.03 0.06 0.02 54.35 7.27 172.62 16.71 54.06 12.89 26.96 4.76 55.05 7.15 172.62 16.39 

รวมหนี้สิน 165.91 77.21 152.42 52.98 446.06 59.67 706.06 68.32 302.01 72.00 325.69 57.66 452.94 58.73 725.82 68.93 

สวนของผูถอืหุน                 
ทุนจดทะเบียนหุนสามัญ  90.00 41.88 130.00 45.19 184.00 24.61 184.00 17.80 90.00 21.45 130.00 23.01 184.00 23.86 184.00 17.48 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 90.00 41.88 130.00 45.19 184.00 24.61 184.00 17.80 90.00 21.45 130.00 23.01 184.00 23.86 184.00 17.48 
กําไรสะสม - จัดสรรแลว       5.66 0.55       5.66 0.54 
กําไรสะสม - ยังไมไดจัดสรร (41.02) (19.09) 5.25 1.83 125.81 16.83 146.17 14.14 68.49 16.33 103.93 18.40 117.47 15.23 128.61 12.21 

องคประกอบอื่นของสวนของผูถอืหุน                 
ผลตางการซื้อสินทรัพยกลุมกิจการเดียวกัน - - - - (8.34) (1.11) (8.34) (0.81) - - - - - - - - 
สวนต่ํากวาทุนจากการรวมธุรกิจ ภายใตการ
ควบคุมเดยีวกัน - - - - - - - - - - - - - - 3.07 0.29 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน - - - - - - - - - - - - - - 0.72 0.07 

รวมสวนของบริษัทใหญ 48.98 22.79 135.25 47.02 301.47 40.33 327.49 31.68 158.49 37.78 233.93 41.41 301.47 39.09 322.06 30.59 
สวนไดเสียที่ไมมอีาํนาจควบคุม - - - - - - - - (41.01) (9.78) 5.25 0.93 16.78 2.18 5.02 0.48 

รวมสวนของผูถอืหุน  48.98 22.79 135.25 47.02 301.47 40.33 327.49 31.68 117.48 28.00 239.18 42.34 318.25 41.27 327.08 31.07 

รวมหนี้สินและสวนของผูถอืหุน 214.89 100.00 287.67 100.00 747.53 100.00 1,033.55 100.00 419.49 100.00 564.87 100.00 771.19 100.00 1,052.90 100.00 
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บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับปสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 

 งบการเงินเฉพาะกจิการ งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายได                 
รายไดจากการขาย  808.99 99.79 387.80 98.91 1,369.33 99.42 835.02 99.22 892.42 99.92 1,051.21 99.33 1,371.33 99.00 855.63 99.81 
กําไรจากการจําหนายสินทรัพย 0.38 0.05 - - - - 5.26 0.63 0.38 0.04 1.15 0.11 8.64 0.62 0.53 0.06 
รายไดอื่น 1.29 0.16 4.27 1.09 8.03 0.58 1.29 0.15 0.34 0.04 5.92 0.56 5.24 0.38 1.12 0.13 
รวมรายได 810.66 100.00 392.07 100.00 1,377.36 100.00 841.57 100.00 893.14 100.00 1,058.28 100.00 1,385.21 100.00 857.28 100.00 
คาใชจาย                   
ตนทุนขาย 721.73 89.03 278.70 71.08 1,088.59 79.03 654.70 77.80 782.95 87.66 847.51 80.08 1,089.17 78.63 672.92 78.50 
คาใชจายในการขาย 10.72 1.32 8.70 2.22 33.70 2.45 20.94 2.49 21.92 2.45 22.59 2.13 34.07 2.46 21.98 2.56 
คาใชจายในการบริหาร 38.63 4.76 21.83 5.57 55.93 4.06 25.16 2.99 35.40 3.96 49.53 4.68 59.52 4.30 30.52 3.56 
ขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพย  
(โอนกลับ) 

- - - - - - - - 4.78 0.53 (4.78) (0.45) - - - - 

คาตอบแทนผูบริหาร 13.90 1.71 16.15 4.12 30.76 2.23 19.64 2.33 18.85 2.11 23.65 2.23 30.76 2.22 19.64 2.29 
รวมคาใชจาย 784.98 96.82 325.38 82.99 1,208.98 87.77 720.44 85.61 863.90 96.71 938.50 88.67 1,213.52 87.61 745.06 86.91 
กําไรกอนตนทุนทางการเงินและ 
ภาษีเงินได 

25.68 3.18 66.69 17.01 168.38 12.23 121.13 14.39 29.24 3.29 119.78 11.33 171.69 12.39 112.22 13.09 

ตนทุนทางการเงิน  3.42 0.42 - - 9.75 0.71 7.46 0.89 5.81 0.65 5.81 0.55 11.06 0.80 7.64 0.89 
กําไรกอนภาษีเงินได 22.26 2.76 66.69 17.01 158.63 11.52 113.67 13.50 23.43 2.64 113.97 10.78 160.63 11.59 104.58 12.20 
ภาษีเงินได 14.04 1.73 20.42 5.21 38.07 2.76 24.72 2.94 18.58 2.08 32.27 3.05 41.24 2.98 24.74 2.89 
กําไรสุทธิกอนกําไรจากการปรับโครงสราง
หนี้ 

8.22 1.03 46.27 11.80 120.56 8.76 88.95 10.56 4.85 0.56 81.70 7.73 119.39 8.61 79.84 9.31 

กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 1/ 63.45 7.83 - - - - - - 72.53 8.12 - - - - - - 
กําไรสุทธิ 71.67 8.86 46.27 11.80 120.56 8.76 88.95 10.56 77.38 8.68 81.70 7.73 119.39 8.61 79.84 9.31 
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บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกําไรขาดทุน (ตอ) 

สําหรับปสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 

 งบการเงินเฉพาะกจิการ งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น                 
ผลตางการซื้อสินทรัพยกลุมกิจการเดียวกัน - - - - - - - - - - - - - - - - 
สวนต่ํากวาทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการ
ควบคุมเดยีวกัน 

- - - - - - - - - - - - - - 3.07 0.36 

ผลตางอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคาการ
ดําเนินงานตางประเทศ 

- - - - - - - - - - - - - - 0.71 0.08 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับงวด 71.67 8.86 46.27 11.80 120.56 8.76 88.95 10.56 77.38 8.68 81.70 7.73 119.39 8.61 83.62 9.75 
การแบงปนกําไรขาดทุน                 
สวนที่เปนของบรษิัทใหญ - - - - - - 88.95 10.57 71.68 8.03 46.27 4.37 112.21 8.10 79.74 9.30 
สวนที่เปนของสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจ
ควบคุม 

- - - - - - - - 5.70 0.64 35.44 3.35 7.18 0.52 0.10 0.01 

การแบงปนกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม       88.95 10.57 - - - - - - - - 
สวนที่เปนของบรษิัทใหญ - - - - - - 88.95 10.57 - - - - - - 83.52 9.74 
สวนที่เปนของสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจ
ควบคุม 

- - - - - - - - - - - - - - 0.10 0.01 

 
1/ ในป 2551 ที่ปรึกษาทางการเงินไดแยกรายการกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 63.45 ลานบาท ออกจากรายไดอื่นมานําเสนอไวในรายการกอนกําไรสุทธิ เพื่อใหสะทอนผลการดําเนินงานที่มาจากการประกอบ

ธุรกิจหลักของกิจการ  จึงสงผลทําใหงบการเงินเสมือนงบการเงินรวมมีรายไดอื่นลดลงจาก 71.73 ลานบาท เหลือ 8.27 ลานบาท และรายไดรวมลดลงจาก 965.08 ลานบาท เหลือ 901.63 ลานบาท และงบการเงินเฉพาะ
กิจการมีรายไดอื่นลดลงจาก 64.18 ลานบาท เหลือ 0.73 ลานบาท และรายไดรวมลดลงจาก 874.11 ลานบาท เหลือ 810.65 ลานบาท 
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บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 

งบกระแสเงินสด 
สําหรับปสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 

 

งบกระแสเงินสด 
(หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะกจิการ งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน                
กําไรสุทธิ 71.67 46.27 120.56 88.95 77.38 81.70 119.40 79.84 
รายการปรับปรุงกระทบกําไรสําหรับงวดเปนเงินสดรับ (จาย) 
จากกิจกรรมดําเนินงาน 

-        

คาเผื่อการลดมูลคาของสินคาคงเหลือ - 1.60 1.09 1.21 - 1.60 - 1.47 
คาเสื่อมราคาและตดัจําหนาย 13.79 2.43 33.75 23.13 26.52 30.55 46.12 24.74 
คาแมพิมพตัดจาย - 1.33 2.45 0.80 - - 2.45 0.80 
(กําไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 0.45 - (0.18) 0.40 0.45 - (0.18) 0.32 
(กําไร) ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย - (0.53) (1.84) (5.17) (0.38) (1.15) (8.64) (0.43) 
(กําไร) จากการปรับโครงสรางหนี้ที่มีปญหา (63.45)    (72.53)    
รายไดจากการขายและเชากลับคืนตัดบัญชี - - (0.09) (0.09) - - - (0.09) 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน - - - 1.33 - -  1.33 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) - - - - - - (1.43) - 
ขาดทุนจากการดอยคา (โอนกลับ) - - - - 4.78 (4.78) - - 
รายไดดอกเบี้ยรับ - - (1.87) (0.01) - - - (0.00) 
ดอกเบี้ยจาย 3.42 - 7.92 7.46 5.80 5.81 11.06 7.64 
ภาษีเงินได 14.04 20.42 38.07 24.72 18.58 32.27 41.24 24.74 

กําไรจากการดําเนนิงานกอนการเปลีย่นแปลงในสินทรัพยและ
หนี้สินดําเนินงาน 

39.93 71.52 199.85 142.71 60.60 146.00 210.01 140.35 
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บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด (ตอ) 

สําหรับปสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 

งบกระแสเงินสด 
(หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะกจิการ งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) 
สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง         
ลูกหนี้การคา         
- กิจการที่เกี่ยวของกัน 5.13 19.67 40.17 0.73 - - - - 
- กิจการอื่น 17.70 (36.98) (132.93) (55.45) 12.02 (89.32) (18.05) (73.22) 
เงินใหกูยืมระยะสัน้แกบุคคลที่เกี่ยวของกัน - (48.00) 48.00 - (8.94) 5.33 1.60 2.00 
สินคาคงเหลือ 26.20 (40.24) (10.20) (8.77) (8.72) 0.42 (8.46) (14.26) 
ลูกหนี้อื่นกิจการที่เกี่ยวของกัน - 31.86 1.24 (5.18) (0.02) (0.00) 0.01 - 
เงินมัดจําคาจางทําแมพิมพ 1.47 (2.55) (3.46) 0.25 1.47 (2.55) (3.46) 0.25 
เงินประกันคาเครื่องจักรรอเรียกคืน - - - -    - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (3.62) (0.23) (0.05) (2.21) (7.58) 2.55 1.19 (7.36) 
เงินค้ําประกันสัญญาจาง - - - - - - - - 
คาแมพิมพรอตัดจาย - (0.39) (2.09) - - - (2.09) - 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (5.77) (0.95) 2.80 (0.33) (9.02) (0.01) 1.38 (2.19) 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) -        
เจาหนี้การคา -        
- กิจการที่เกี่ยวของกัน (8.09) 29.41 (50.23) 0.10 1.12 0.17 (0.91) 0.10 
- กิจการอื่น (48.38) (39.70) 134.05 151.19 (25.10) 52.48 5.12 156.42 
เจาหนี้อื่น กิจการที่เกี่ยวของกัน 5.01 23.82 (29.77) (0.52) 1.98 (0.70) (1.28) - 
เจาหนี้อื่น 2.82 - - - 6.40 (4.24) (14.80) - 
คาใชจายคางจาย 0.22 (8.75) 16.00 (2.94) 2.16 1.09 (0.72) (2.51) 
เงินมัดจํารับคาจางทําแมพิมพ - 3.18 (0.49) (0.18) - 3.18 (0.49) (0.18) 
เงินประกัน - - - - - - 0.17 - 
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บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด (ตอ) 

สําหรับปสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 

งบกระแสเงินสด 
(หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะกจิการ งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 9.71 (11.44) 0.07 (0.43) 12.10 (8.85) (1.42) (3.09) 

เงินสดรับ (จาย) จากการดําเนินงาน 42.33 (9.79) 212.95 218.98 38.48 105.55 167.80 196.32 
รับดอกเบี้ยรับ - - 0.12 0.01 - - - 0.00 
จายภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน - - - (0.13) - -  (0.13) 
จายภาษีเงินไดและภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย (5.94) (16.50) (25.06) (26.56) (6.86) (23.33) (36.24) (27.27) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 36.39 (26.29) 188.01 192.30 31.61 82.22 131.56 168.93 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน                 
เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใช (เพิ่มขึ้น) ลดลง 0.66 (0.02) 1.01 - 0.66 (0.02) 1.01 - 
เงินรับจากการเพิ่มทุนผูถือหุนสวนนอย - - - - 41.25 - - - 
เงินจายปนผลใหผูถือหุนสวนนอย - - - - - - (45.58) (6.05) 
เงินสดรับจากการเรียกชําระคาหุนในสวนไดเสียที่ไมมอีาํนาจ
ควบคุม 

- - - - - - - 0.75 

เงินจายคืนทุนผูถือหุนสวนนอย - - - - - - (48.75) - 
เงินจายเพือ่โครงการลงทุนในตางประเทศ - - (10.39) - - - (10.39) - 
เงินสดจายลงทุนในบริษัทยอย - - - (43.25) - - - - 
เงินสดจายซื้อในสวนไดเสียที่ไมอํานาจควบคุม - - - - - - - (3.49) 
เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 81.22 0.54 15.76 10.36 0.87 1.94 44.51 4.44 
เงินสดจายซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ (14.58) (7.61) (326.47) (95.37) (53.24) (85.34) (141.12) (107.39) 
เงินสดจายผลตางจากการซื้อสินทรัพยกลุมกิจการเดียวกัน - - (8.09) (0.07) - - - - 
เงินสดจายมัดจําคาซื้อสินทรัพย - (10.18) (13.53) (18.43) - (19.61) (13.53) (18.43) 
เงินสดจายซื้อโปรแกรมคอมพิวเตอร (0.50) (1.69) (2.88) (0.04) (0.50) (3.21) (0.98) (0.08) 
เงินสดรับจากการจําหนายโปรแกรมคอมพิวเตอร 0.99 - - - - - - - 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 67.80 (18.96) (344.60) (146.80) (10.96) (106.25) (214.83) (130.25) 
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บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 

งบกระแสเงินสด (ตอ) 
สําหรับปสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 

 

งบกระแสเงินสด 
(หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะกจิการ งบเสมือนงบการเงนิรวม งบการเงินรวม 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 (ม.ค.-มิ.ย.) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน         
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบนั
การเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 

(102.04) - 84.53 (24.53) (110.17) 20.00 64.53 (24.53) 

เงินรับจากการเพิ่มทุน - 40.00 54.00 - - 40.00 54.00 - 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 
(ลดลง) สุทธิ 

5.05 (13.92) (0.31) - 16.25 (25.25) (0.36) (0.69) 

เงินรับจากเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลอื่น - - - - - - - 3.74 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - - 74.00 135.64 78.60 - 20.00 135.64 
เงินสดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว - - (24.34) (17.33) - (24.60) (24.34) (17.33) 
เงินสดจายปนผล - - - (50.42) - -  (50.42) 
เงินสดจายคางวดหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน - - (19.45) (13.61) (0.64) (0.14) (19.82) (14.70) 
เงินสดจายดอกเบีย้เงินกูยืม (3.42) - (7.92) (8.73) (5.81) (5.81) (11.06) (8.92) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (100.41) 26.08 160.51 21.02 (21.77) 4.20 82.96 22.78 
ผลตางจากการแปลงคาหนวยงานในประเทศ - - - - - - - 0.71 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธ ิ 3.78 (19.17) 3.92 66.52 (1.11) (19.83) (0.31) 62.17 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 17.34 21.12 1.95 5.88 43.67 42.57 22.73 22.42 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 21.12 1.95 5.88 72.39 42.56 22.74 22.42 84.59 
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ตารางอัตราสวนทางการเงินทีส่ําคัญ 
 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

 ป 2551 ป 2552 ป 2553 ไตรมาสที่ 
2/2554 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ไตรมาสที่ 
2/2554 

อัตราสวนสภาพคลอง          

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.19 1.72 0.84 0.90 0.96 1.07 0.86 0.90 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.81 0.87 0.58 0.66 0.62 0.75 0.61 0.68 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.14 (0.17) 0.69 0.42 0.13 0.30 0.38 0.36 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)1/ 6.52 3.20 7.77 6.68 8.05 6.76 6.53 6.68 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 1/ 55.95 114.12 46.99 54.65 45.35 54.01 55.88 54.66 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 1/ 18.57 6.18 15.78 16.94 11.67 12.83 15.72 16.84 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 1/ 19.66 59.05 23.12 21.55 31.28 28.46 23.22 21.67 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 1/ 5.80 3.06 8.51 5.33 6.93 6.08 6.50 5.42 
ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย (วัน) 1/ 62.89 119.43 42.87 68.43 52.68 60.01 56.19 67.29 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน) 12.72 53.74 27.24 7.76 23.95 22.46 22.91 9.05 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร          
อัตรากําไรขั้นตน (%) 10.79 28.13 20.50 21.59 12.27 19.38 20.58 21.35 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 2.97 16.10 11.71 13.72 3.20 10.72 11.51 12.92 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 1.01 11.80 8.75 10.57 0.54 7.72 8.62 9.31 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)1/ 62.56 50.23 55.21 56.57 4.13 45.81 42.84 49.48 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน         
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)1/ 3.00 18.41 23.29 19.98 1.16 16.60 17.87 17.51 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%)1/ 34.61 673.61 75.68 49.92 19.27 57.94 52.84 44.64 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1/ 2.95 1.56 2.66 1.89 2.13 2.15 2.07 1.88 
อัตราสวนวิเคระหนโยบายทางการเงนิ          
อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน (เทา) 3.39 1.13 1.48 2.16 2.57 1.36 1.42 2.22 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 15.75 N/A 24.19 30.09 9.64 20.71 16.62 26.35 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 2.71 (0.79) 0.41 0.78 0.72 0.50 0.48 0.76 
อัตราการจายเงินปนผล (%) - - 41.82 28.34 - - 42.23 31.58 
อัตราสวนอื่นๆ         
มูลคาหุนตามบัญชี (บาทตอหุน)2/ 0.27 0.52 0.82 0.89 0.88 0.90 0.82 0.88 
กําไรสุทธิตอหุน (บาทตอหุน) 2/ 0.40 0.18 0.33 0.24 0.03 0.31 0.32 0.22 
เงินปนผลตอหุน  (บาทตอหุน) 2/ - - 0.14 0.14 - - 0.14 0.14 
มูลคาที่ตราไวตอหุน (บาทตอหุน) 2/ 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 
จํานวนหุน (ลานหุน) 2/ 180.00 260.00 368.00 368.00 180.00 260.00 368.00 368.00 
หมายเหต ุ
1/  ในงบเสมือนงบการเงิน การคํานวณอัตราสวนในป 2551 จะแตกตางจากป 2552-2553 และสําหรับงวด 6 เดือนป 2554 ซ่ึงใชขอมูลลูกหนี้การคาเฉลี่ย สินคา

คงเหลือเฉลี่ย สินทรัพยถาวรเฉลี่ย สินทรัพยรวมเฉลี่ย หน้ีสินหมุนเวียนเฉลี่ย เจาหนี้การคาเฉลี่ย และสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในการคํานวณ แตป 2551 ไมไดใช
ขอมูลเฉลี่ย เนื่องจากงบเสมือนงบการเงินถูกจัดทําเพียงป 2551-2553 จึงไมมีขอมูลในป 2550 เพื่อนํามาหาคาเฉลี่ย ดังนั้นอัตราสวนในป 2551 อาจแตกตางจาก
อัตราสวนท่ีคํานวณไดหากมีขอมูลในป 2550 เพิ่มเติม 

2/  ในวันท่ี 5 กันยายน 2554  ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งท่ี 5/2554 มีมติใหเปลี่ยนแปลงมูลคาท่ีตราไวของหุนจากหุนละ 1,000 บาท มาเปนหุนละ 0.50 บาท 
ดังนั้นเพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบที่ปรึกษาทางการเงินจึงใชมูลคาท่ีตราไวเทากับ 0.50 บาทตอหุนในการคํานวณ 
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คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงนิ 

 ในการนําเสนอภาพรวมฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทอางอิงจากงบ
การเงินเสมือนงบการเงินรวมในป 2551-2553 ซึ่งพิจารณากําไรสุทธิและสวนของผูถือหุนทั้งสวนที่เปนของผูถือ
หุนบริษัทใหญและสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยรวมกัน  และงบการเงินรวมสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 
30 มิถุนายน 2554 พิจารณาถึงกําไรสุทธิและสวนของผูถือหุนสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ ซึ่งรวมฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของ PJM เขามาดวยเนื่องจากถือไดวาเปนกิจการที่มีการควบคุมรวมกันหรือมี
อิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ  
 

1. ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 
 บริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายบรรจภุัณฑพลาสติกและชิ้นสวนพลาสติกสําหรับยานยนต 
โดยแบงรายไดออกเปน 6 กลุม ไดแก 1) บรรจภุัณฑน้ํามันหลอลื่น 2) บรรจุภัณฑนมและนมเปรี้ยว 3) บรรจุ
ภัณฑสินคาอุปโภคและบริโภค 4) บรรจุภัณฑเคมีสําหรับการเกษตร 5) ช้ินสวนยานยนต และ 6) รายไดจากการ
ขายอื่นๆ  ผลิตภัณฑรอยละ 100 จําหนายใหกับลูกคาภายในประเทศ  สําหรับป 2551-2553 และสําหรบังวด 6 
เดือน ป 2554 บริษัทเริ่มจําหนายช้ินสวนยานยนตใหกับผูผลิตรถยนตในตางประเทศ อยางไรก็ตาม ยอดขายใน
ตางประเทศในงวดดังกลาวยังมีจํานวนคอนขางนอย โดยยอดขายเกินกวารอยละ 99 ยงัคงเปนการขายในประเทศ  
 รายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยเทากับ 893.14 ลานบาท เทากับ 1,058.28 ลานบาท และ 
1,385.21 ลานบาท ในป 2551-2553 ตามลําดับ และเทากับ 857.28 ลานบาท สําหรับงวด 6 เดือนป 2554 โดย
รายไดรวมเฉลี่ยรอยละ 99.00 มาจากรายไดจากการขาย และเฉลี่ยรอยละ 1.00 มาจากรายไดอื่น (ไมรวมกําไรจาก
การปรับโครงสรางหนี้)   
 รายไดจากการขายมีแนวโนมเติบโตมาโดยตลอดจาก 892.42 ลานบาท เปน 1,051.21 ลานบาท 
1,371.33 ลานบาท  ในป 2551-2553 ตามลําดับ โดยรายไดจากการจําหนายภาชนะบรรจุภัณฑน้ํามันหลอลื่นอยู
ระหวาง 579.24 – 861.50 ลานบาท   นมและนมเปรี้ยวอยูระหวาง 76.16 - 189.40 ลานบาท ในป 2551-2553  ซึ่ง
มีการเติบโตเพิ่มข้ึนทุกป ในขณะที่รายไดจากชิ้นสวนยานยนตลดลงเล็กนอยในป 2552 มาอยูท่ี 77.25 ลานบาท 
จาก 88.22 ลานบาทในป 2551 เนื่องจากตองเผชิญกับวิกฤติเศรษฐกิจโลกซบเซาที่สงผลกระทบตอเนื่องมายัง
เศรษฐกิจภายในประเทศ กําลังซื้อของผูบริโภค และผูผลิตรถยนต แตในป 2553 รายไดจากชิ้นสวนรถยนตได
เพิ่มข้ึนเปน 141.25 ลานบาท ท้ังนี้ เพราะบริษัทไดรับเลือกจากผูผลิตรถยนตใหผลิตช้ินสวนสําหรับรถยนต
ประเภทอีโคคาร ประกอบกับลูกคาผูผลิตรถจักรยานยนตรายหนึ่งไดออกรถจักรยานยนตรุนใหมซึ่งไดรับความ
นิยมสูง สงผลใหยอดขายของชิ้นสวนยานยนตของบริษัทเติบโตขึ้นอยางมาก ในป 2553 และสงผลตอเนื่องมาถึง
ไตรมาสที่ 2 ของป 2554 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 บริษัทมียอดขายชิ้นสวนยานยนตเทากับ 86.20 ลาน
บาท 
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 อัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 12.27 รอยละ 19.38 รอยละ 20.58 และรอยละ 21.35 ในป 2551-
2553 และ สําหรับงวด 6 เดือนป 2554 ตามลําดับ อัตรากําไรสุทธิรอยละ 0.54 (ไมรวมกําไรจากการปรับ
โครงสรางหนี้) รอยละ 7.72 รอยละ 8.62 และรอยละ 9.31 ในป 2551-2553 และสําหรับงวด 6 เดือน ป 2554 
 คาใชจายในการขายและบริหาร ไดแก คาจางรายเดือน คาสาธารณูปโภค คาเสื่อมราคาและคาตัด
จําหนาย  คาขนสงสินคา และอื่นๆ เทากับ 80.95 ลานบาท 90.99 ลานบาท 124.34 ลานบาท และ 72.14 ลานบาท 
ในป 2551-2553 และ งวด 6 เดือนป 2554 ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 9.07 รอยละ 8.66 รอยละ 9.07 และรอย
ละ 8.43 ในป 2551-2553 และสําหรับงวด 6 เดือน ป 2554ของรายไดรวม ในป 2551-2553 ตามลําดับ 
 กําไรจากการดาํเนินงานเพิ่มข้ึนจาก 28.52 ลานบาท (ไมรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้) เปน 
112.71 ลานบาท 157.82 ลานบาท และ 110.57 ลานบาท ในป 2551-2553 และสําหรับงวด 6 เดือน ป 2554 
ตามลําดับ กําไรสุทธิเทากับ 77.38 ลานบาท (กําไรสุทธิท่ีเกิดจากการดําเนินงานจํานวน 4.85 ลานบาท รวมกับ
กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ จํานวน 72.53 ลานบาท) 81.70 ลานบาท 119.39 ลานบาท และ 79.84 ลานบาท 
ในป 2551-2553 และสําหรับงวด 6 เดือนป 2554 ตามลําดับ 
 สินทรัพยรวมเทากับ 419.49 ลานบาท 564.87 ลานบาท 771.19 ลานบาท และ 1,052.90 ลานบาท 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 – 2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 ตามลําดับ สาเหตุของการเพิ่มข้ึนมาจากการ
ลงทุนในท่ีดิน อาคารโรงงาน เครื่องจักร เพื่อขยายกําลังการผลิต และการเพิ่มข้ึนของลูกหนี้การคาท่ีเพิ่มข้ึนตาม
สัดสวนของยอดขาย  
 บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 302.01 ลานบาท 325.69 ลานบาท 452.94 ลานบาท และ  725.82 ลาน
บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 – 2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 ตามลําดับ สาเหตุการเพิ่มข้ึนมาจากการ
เพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคา เงินกูยืมระยะยาว และหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน 
 สวนของผูถือหุนมีแนวโนมเพิ่มสูงข้ึนจาก 117.48 ลานบาท เปน 239.18 ลานบาท 318.25 ลานบาท 
และ 327.08 ลานบาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2551 – 2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 ตามลําดับ เกิดจากการ
เพิ่มทุนของบริษัทในชวงเวลาดังกลาว และการเพิ่มข้ึนของกําไรสะสม อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือ
หุนเทากับ 2.57 เทา 1.36 เทา 1.42 เทา และ 2.22 เทา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 – 2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2554 ตามลําดับ 
   

2. การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

 
 ในชวง 3 ปท่ีผานมารายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มข้ึนมาโดยตลอดจาก 893.14 ลานบาท 
เปน 1,058.28 ลานบาท และ 1,385.21 ลานบาท ในป 2551-2553 ตามลําดับ และเทากับ 857.28 ลานบาท สําหรับ
งวด 6 เดอืนป 2554 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเมื่อเปรียบเทียบกับรายไดรวมในชวงเดียวกันของปกอน รอยละ 
18.49 รอยละ 30.89 และรอยละ 18.92 สําหรับในป 2552-2553 และงวด 6 เดอืนของป 2554 รายไดรวม
ประกอบดวยรายไดจากการขาย กําไรจากการจําหนายสินทรัพย และรายไดอื่น ดังนี ้
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รายไดจากการขาย 

รายไดจากการขายเทากับ 892.42 ลานบาท 1,051.21 ลานบาท 1,371.33 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
การเติบโตรอยละ 17.79 รอยละ 30.45 ในป 2551-2553 ตามลําดับ โดยแบงเปนรายไดจากการขายบรรจุภัณฑ
พลาสติกสําหรับบรรจุน้ํามันหลอลื่นเฉลี่ยรอยละ 62.82 – 66.48 บรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุนมและ 
นมเปรี้ยวเฉลี่ยรอยละ 8.53 – 13.81 บรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสินคาอุปโภคและบริโภคเฉลี่ยรอยละ 6.40 
– 9.93 บรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสารเคมีสําหรับการเกษตรเฉลี่ยรอยละ 4.14 – 6.23 ช้ินสวนพลาสติก
สําหรับยานยนตเฉลี่ยรอยละ 7.35 – 10.30 และอื่นๆ เฉลี่ยรอยละ 0.52 – 2.00  
 
โครงสรางรายไดของบริษัทแยกตามประเภทของลูกคาในป 2551 – 2553 และงวด 6 เดือน ป 2554  

  
2551 2552 2553 2Q/2553 2Q/2554 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

บรรจุภัณฑน้ํามันหลอล่ืน 579.24 64.91 685.71 65.23 861.50 62.82 475.08 66.48 555.63 64.94 
บรรจุภัณฑนมและนมเปรี้ยว 76.16 8.53 129.99 12.37 189.40 13.81 91.66 12.83 102.81 12.02 
บรรจุภัณฑสินคาอุปโภคและบริโภค 88.58 9.93 84.35 8.02 100.57 7.33 50.46 7.06 54.72 6.40 
บรรจุภัณฑเคมีสําหรับการเกษตร 55.60 6.23 52.89 5.03 56.76 4.14 32.86 4.60 44.09 5.15 
ช้ินสวนยานยนต 88.22 9.89 77.25 7.35 141.25 10.30 59.12 8.27 86.20 10.07 

รวมรายไดจากการขายผลิตภัณฑหลัก 887.81 99.48 1,030.18 98.00 1,349.48 98.41 709.18 99.24 843.46 98.58 

รายไดจากการขายอื่น 4.61 0.52 21.03 2.00 21.85 1.59 5.41 0.76 12.17 1.42 

รวมรายไดจากการขาย 892.42 100.00 1,051.21 100.00 1,371.33 100.00 714.59 100.00 855.63 100.00 

 

รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุน้ํามันหลอลื่น 
 รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุน้ํามันหลอลื่นมีแนวโนมเพิ่มข้ึนมาโดยตลอด
จาก 579.24 ลานบาท เพิ่มข้ึนเปน 685.71 ลานบาท และเทากับ 861.50 ลานบาทในป 2551-2553 ตามลําดับ หรือ
เพิ่มข้ึนรอยละ 18.38 และรอยละ 25.64 ในป 2552-2553 ตามลําดับ โดยการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการขายบรรจุ
ภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุน้ํามันหลอลื่นในป 2552 และ 2553 เปนผลมาจากการเติบโตของตลาดตามปกติสวน
หนึ่งและเติบโตจากผลของการเปดเขตการคาเสรีทั้ง AFTA และ FTA ที่เกิดขึ้นมาหลายปแลวและไดกอใหเกิดการปรับ

ยายฐานการผลิตของน้ํามันหลอล่ืนหลายบริษัททั้งยายออกจากประเทศไทยไปประเทศอื่นและยายเขามาในประเทศไทย 
แตอยางไรก็ตาม ลูกคาสวนใหญของบริษัทกลับมีการผลิตที่เติบโตขึ้นเพราะไดผลดีจากนโยบายการคาเสรีดังกลาว 
 
 สําหรับงวด 6 เดือน ป 2554 รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุน้ํามันหลอลื่น
เทากับ 555.63 ลานบาท เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนซึ่งมียอดขายเทากับ 475.08 ลานบาท เปน
จํานวน 80.55 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนคิดเปนรอยละ 16.95  เนื่องจากในชวง 6 เดือนแรกของปนี้มีคําสั่งซื้อบรรจุภัณฑ

พลาสติกเพิ่มเติมจากลูกคาจํานวนหนึ่งเพื่อบรรจุน้ํามันหลอล่ืนออกไปขายยังตลาดตางประเทศ ตามนโยบาย FTA ของ

ไทย โดยเปนสัญญาระยะยาว 
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รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุนมและนมเปรี้ยว 
 รายไดจากการขายภาชนะบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุนมและนมเปรี้ยวเพิ่มข้ึนจาก 76.16 
ลานบาท เปน 129.99 ลานบาท และเทากับ 189.40 ลานบาท ในป 2551-2553 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราการ
เติบโตรอยละ 70.68  รอยละ 45.71 ในป 2552 และ ป 2553 ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นไดวารายไดดังกลาวมีอัตราการ
เติบโตที่คอนขางสูง เนื่องจากบริษัทไดขยายตลาดมาผลิตและจําหนายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุนมและ
นมเปรี้ยวในป 2550 เปนปแรก ลูกคาจึงสั่งซื้อสินคาจากบริษัทในปริมาณไมมากนัก อยางไรก็ตามในชวงป 
2551-2552 ท่ีผานมา ลูกคาเริ่มตระหนักและไววางใจในคุณภาพของสินคาและบริการท่ีดีของบริษัท ประกอบกับ
ตลาดนมและนมเปรี้ยวมีการขยายตัวในชวงท่ีผานมา จึงสงผลทําใหปริมาณการสั่งซื้อเพิ่มข้ึนอยางมากในป 2552 
และตอเนื่องมายังป 2553 ท่ีมียอดขายเพิ่มข้ึนทั้งจากลูกคาเดิมและลูกคาใหมท่ีเพิ่มเขามาในป 2553 
 สําหรับงวด 6 เดือน ป 2554 รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุนมและนมเปรี้ยว
เทากับ 102.81 ลานบาท เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนซึ่งเทากับ 91.66 ลานบาท เปนจํานวน 11.15 
ลานบาท คิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 12.17 เนื่องจากตลาดนมและนมเปรี้ยวยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง 
 

รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสินคาอุปโภคและบริโภค 
 รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสินคาอุปโภคและบริโภคเทากับ 88.58 ลาน
บาท ในป 2551 ลดลงเหลือ 84.35 ลานบาท ในป 2552 และเพิ่มข้ึนเปน 100.57 ลานบาท ในป 2551-2553 
ตามลําดับ ในป 2552 ยอดขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสินคาอุปโภคและบริโภคมีจํานวนลดลง
เนื่องจากลูกคารายหนึ่งไดลดคําสั่งซื้อบรรจุภัณฑขนาด 2 ลิตรท่ีเคยสั่งซื้อลงและตอมาในป 2553 ลูกคาราย
ดังกลาวยังคงลดการสั่งซื้ออยางตอเนื่องกระทั่งเหลือเพียงการสั่งซื้อฝาของบรรจุภัณฑเทานั้น อยางไรก็ดี บริษัท
ก็สามารถเพิ่มยอดขายกับลูกคารายอื่นๆซึ่งมีท้ังลูกคาเดิม และลูกคารายใหม โดยมียอดการขายเติบโตไดอยางมี
นัยสําคัญ ท้ังนี้เปนผลจากการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตท่ีดีข้ึนเรื่อยๆจึงสงผลใหบริษัทสามารถสรางการ
เติบโตของยอดขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสินคาอุปโภคและบริโภคไดในป 2553 
 สําหรับงวด 6 เดือน ป 2554 รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสินคาอุปโภค
และบริโภคเทากับ 54.72 ลานบาท เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนซึ่งเทากับ 50.46 ลานบาท เปน
จํานวน 4.26 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 8.44 เนื่องจาก ซึ่งเปนการเติบโตตามปกติของยอดขายของ
ลูกคารายใหญของบริษัท 
 
รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสารเคมีสําหรับการเกษตร 
 ในชวง 3 ปท่ีผานมา บริษัทมีรายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสารเคมีสําหรับ
การเกษตรคอนขางคงที่ท่ีระดับประมาณ 53 – 57 ลานบาท โดยในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการขายบรรจุภัณฑ
พลาสติกสําหรับบรรจุสารเคมีสําหรับการเกษตร เทากับ 55.60 ลานบาท และลดลงเล็กนอยในป 2552 ซึ่งมี
ยอดขายเทากับ 52.89 ลานบาท เนื่องจาก การลดลงของยอดสั่งซื้อของลูกคารายใหญ 2 รายเปนหลัก จากภาวะ
เศรษฐกิจที่หดตัวลงในชวงปดังกลาว สําหรับป 2553 ยอดขายกับลูกคารายใหญ 2 รายท่ีลดการสั่งซื้อลงในป 
2552 ก็กลับมาสั่งซื้อตามปกติสงผลใหรายไดจากการขายดังกลาวมีจํานวนสูงข้ึนเปน 56.76 ลานบาท  
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 สําหรับงวด 6 เดือน ป 2554 รายไดจากการขายบรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุสารเคมีสําหรับ
การเกษตรเทากับ 44.09 ลานบาท เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนซึ่งเทากับ 32.86 ลานบาท เปน
จํานวน 11.23 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 34.18 เนื่องจากลูกคามีแผนจะปรับปรุงกระบวนการผลิต
ใหมีประสิทธิภาพมากขึ้นและใหสอดคลองกับกฎระเบียบตางๆที่เปลี่ยนแปลงไป จึงมีการเรงการผลิตเพื่อชดเชย
ความตองการในชวงเวลาการปรับปรุงจนถึงปลายป ในกรณีท่ีเกิดการลาชา จึงสงผลใหความตองการบรรจุภัณฑ
ท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑดังกลาวของบริษัทเพิ่มสูงข้ึนมากในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 
 
รายไดจากการขายชิ้นสวนพลาสติกสําหรับยานยนต 
 รายไดจากการขายชิ้นสวนพลาสติกสําหรับยานยนตเทากับ 88.22 ลานบาท 77.25 ลานบาท และ 
141.25 ลานบาท ในป 2551-2553 ตามลําดับ โดยรายไดในป 2552 ลดลง 10.97 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 
12.43 เมื่อเทียบกับป 2551 สาเหตุหลักมาจากการหดตัวของอุตสาหกรรมยานยนต  ซึ่งเปนผลสืบเนื่องจาก
ภาวะการถดถอยทางเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาและกลุมประเทศในสหภาพยุโรปที่สงผลใหภาวะ
เศรษฐกิจทั่วโลกชะลอตัว ความเชื่อมั่นของผูบริโภคลดลง และสถาบันการเงินมีการใหสินเชื่อท่ีเขมงวดมากขึ้น 
จึงสงผลใหผูบริโภคชะลอการบริโภค  ดังจะเห็นไดจากยอด ขายรถยนตภายในประเทศลดลงจาก 615,269 คัน
ในป 2551 เหลือ 548,871 คันในป 2552 หรือลดลงรอยละ 10.79  
 สําหรับป 2553 รายไดเพิ่มข้ึนเปนจํานวน 64.00 ลานบาท หรือรอยละ 82.85 เมื่อเทียบกับป 2552 
สาเหตุหลักมาจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศไทยฟนตัว  ลูกคาเริ่มกลับมาทําการสั่งซื้อตามปกติ และจากนโยบาย
ตางๆของภาครัฐมุงสนับสนุนรถยนตท่ีมีคุณสมบัติในการประหยัดพลังงาน บริษัทรถยนตหลายแหงจึงเริ่มหันมา
สนใจผลิตรถยนตท่ีมีขนาดเล็กและประหยัดพลังงานกันมากขึ้น โดยบริษัทไดรับเลือกจากลูกคาผูผลิตรถยนต
เพื่อผลิตช้ินสวนประกอบในรถยนตประเภทอีโคคาร  นอกจากนี้ลูกคาผูผลิตรถจักรยานยนตไดมีการออกรถรุน
ใหมซึ่งไดรับความนิยมอยางยิ่งในป 2553 จึงมีผลทําใหยอดขายชิ้นสวนพลาสติกสําหรับยานยนตเติบโตอยาง
มากในป 2553 
 สําหรับงวด 6 เดือนป 2554 บริษัทมีรายไดจากการขายชิ้นสวนพลาสติกสําหรับยานยนตเทากับ 
86.20 ลานบาท เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนซึ่งมียอดขายเทากับ 59.12 ลานบาท เปนจํานวน 
27.08 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 45.81 เปนการเติบโตตอเนื่องจากการที่บริษัทไดรับเลือกใหเปน
ผูผลิตช้ินสวนประกอบรถยนตประเภทอีโคคารจากลูกคาตอเนื่องมาจากป 2553  
 

รายไดจากการขายอื่น 
 รายไดจากการขายอื่นสวนใหญเปนรายไดจากการขายแมพิมพ ซึ่งรายไดดังกลาวเกิดจากการที่
ลูกคาใหบริษัทเปนผูรับผิดชอบในการจัดทําแมพิมพโดยท่ีลูกคาเปนผูสนับสนุนดานเงินทุน โดยแมพิมพ
ดังกลาวจะถูกนํามาใชในการผลิตสินคาใหกับลูกคารายนั้นๆ ในชวง 3 ปท่ีผานมา บริษัทมีรายไดจากการขายอื่น
เทากับ 4.61 ลานบาท เพิ่มข้ึนเปน 21.03 ลานบาท และ 21.85 ลานบาท ในป 2551-2553 ตามลําดับ การเพิ่มข้ึน
ของรายไดจากการขายอื่นในป 2552 และ 2553 เกิดจากการขายแมพิมพใหกับลูกคาในกลุมช้ินสวนยานยนต 



บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน)  

สวนที่ 2 หนา 139 

โดยลูกคาจะทําการชําระเงินสวนท่ีเหลือหลังหักเงินมัดจําเมื่อสามารถผลิตขายใหผูบริโภคหรือผลิตเพื่อขายใน
เชิงพาณิชยได 
 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 บริษัทมีรายไดจากการขายอื่นเทากับ 12.17 ลานบาท เพิ่มข้ึนเมื่อ
เทียบกับชวงเดียวกันของปกอนเปนจํานวน 6.76 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 124.95 โดยการเพิ่มข้ึน
ดังกลาวเกิดจากเกิดจากการขายแมพิมพใหกับลูกคาในกลุมช้ินสวนยานยนตตอเนื่องมาจากป 2553  
 

รายไดอื่นและกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 
 

  

ป 25511/ ป 25521/ ป 25531/ 2Q/2553 2Q/2554 

ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ 

รายไดอ่ืน 0.34 0.04 5.92 0.56 5.24 0.38 2.90 0.40 1.12 0.13 
กําไรจากการจําหนายสินทรัพย 0.38 0.04 1.15 0.11 8.64 0.62 3.41 0.47 0.53 0.06 

รวมรายไดอ่ืน  
(ไมรวมกําไรจากการปรับ
โครงสรางหนี้) 

0.72 0.07 7.07 0.67 13.88 1.00 6.30 0.87 1.65 0.19 

กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 72.53 7.51 - - - - - - - - 

รวม 73.25 7.59 7.07 0.67 13.88 1.00 6.31 0.87 1.65 0.19 

1/  อางอิงจากงบเสมือนงบการเงินรวม 
2/  รอยละของรายไดรวม 

 
 รายไดอื่น (ไมรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้) เทากับ 0.72 ลานบาท 7.07 ลานบาท 13.88 
ลานบาท และ 1.65 ลานบาท ในป 2551-2553 และงวด 6 เดือน ป 2554 ตามลําดับโดยแบงเปน (1) รายไดอื่น
ท่ัวไปจํานวน 0.34 ลานบาท 5.92 ลานบาท 5.24 ลานบาท และ 1.12 ลานบาท ในป 2551-2553 และงวด 6 เดือน 
ป 2554 ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเปนรายการกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบี้ยรับ และอื่นๆ  (2) กําไรจากการ
จําหนายสินทรัพยเทากับ 0.38 ลานบาท 1.15 ลานบาท  8.64 ลานบาท และ 0.53 ลานบาท ในป 2551-2553 และ
งวด 6 เดือน ป 2554 ตามลําดับโดยในป 2553 กําไรจากการจําหนายสินทรัพยดังกลาวมีจํานวนสูงเนื่องจากใน
ระหวางป 2553 บริษัทมีการสั่งซื้อเครื่องจักรใหมท่ีมีประสิทธิภาพในการผลิตสูง ทันสมัยกวาเพื่อทดแทนเครื่อง
เปาเดิมและไดขายเครื่องเปาเดิมออกไป 
 กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้  เมื่อวันที่ 31 มกราคม 2551  บริษัท และ MPC ไดทําสัญญาปรับ
โครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินแหงหนึ่งเพื่อชําระหนี้ มูลหนี้คงเหลือ ณ วันทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้ของ
บริษัท และ MPC มีจํานวนเทากับ 177.19 ลานบาท  และ 17.21 ลานบาท ตามลําดับโดยบริษัท และ MPC ตกลง
ชําระหนี้ท้ังหมดภายในป 2551 จํานวน 111.00 ลานบาท และ 8.00 ลานบาท  รวมท้ังคาใชจายท่ีเกี่ยวของจํานวน
เงิน 1.11 ลานบาท และ 0.08 ลานบาท ตามลําดับ และคิดดอกเบี้ยโดยอางอิงอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมสําหรับลูกคา
รายใหญช้ันดีประเภทเงินกูแบบมีระยะเวลา (Minimum Lending Rate : MLR) เริ่มตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2551 
เปนตนไป ตอมาในระหวางป 2551 บริษัทและ MPC ไดชําระหนี้ท้ังหมดแลวและรับรูกําไรจากการปรับ
โครงสรางหนี้จํานวน 63.45 ลานบาท และ 9.08 ลานบาท ตามลําดับ หรือรวมกันเทากับ 72.53 ลานบาท ในงบ
กําไรขาดทุน 
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ตนทุนขาย 
 

  

ป 25511/ ป 25521/ ป 25531/ 2Q/2553 2Q/2554 

ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ 

ตนทุนวัตถุดิบ 564.25 63.23 611.71 58.19 787.42 57.42 427.96 59.89 495.02 57.85 
ตนทุนแปรสภาพ  
(ไมรวมคาเสื่อมราคา) 196.39 22.00 209.60 19.94 263.50 19.21 141.11 19.75 156.15 18.25 

ตนทุนขาย (ไมรวมคาเสื่อมราคา) 760.64 85.23 821.31 78.13 1,050.92 76.63 569.07 79.64 651.18 76.10 
คาเสื่อมราคา 22.30 2.50 26.20 2.49 38.25 2.79 17.27 2.42 21.74 2.54 

รวมตนทุนขาย 782.95 87.73 847.51 80.62 1,089.17 79.42 586.34 82.05 672.92 78.65 

1/ อางอิงจากงบเสมือนงบการเงินรวม 
2/ รอยละของรายไดจากการขาย 

 

 ตนทุนขาย ประกอบดวย (1) ตนทุนวัตถุดิบ ไดแก คาเม็ดพลาสติก คาสี และคาสติ๊กเกอร เปนตน 
(2) ตนทุนแปรสภาพ ไดแก คาแรงงาน คาพัฒนาปรับปรุงและซอมแซม คาสาธารณูปโภค และคาเสื่อมราคา 
เปนตน ในป 2551-2553 ตนทุนขายของบริษัทมีแนวโนมเพิ่มสูงข้ึนตามรายไดจากการขาย เทากับ 782.95 ลาน
บาท เทากับ 847.51 ลานบาท  เทากับ 1,089.17 ลานบาท ตามลําดับ แตเมื่อคิดเปนสัดสวนตอรายไดจากการขาย
กลับมีแนวโนมลดลงจากรอยละ 87.73 รอยละ 80.62 และรอยละ 79.42 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ  
  ตนทุนวัตถุดิบตอรายไดจากการขายมีจํานวนคอนขางสูงเทากับรอยละ 63.23 ในป 2551 
สาเหตุหลักมาจากความผันผวนของราคาเม็ดพลาสติกซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตท่ีแปรผันตามการปรับขึ้น
ราคาน้ํามันในตลาดโลก โดยในป 2551 ราคาเม็ดพลาสติกปรับตัวเพิ่มข้ึนสูงสุดในชวง 3 ปท่ีผานมา (2551-2553) 
ตอมาสัดสวนของตนทุนขายตอยอดขายก็ลดลงเหลือรอยละ 58.19 ในป 2552 ซึ่งเปนผลมาจากการออนตัวลง
ของราคาเม็ดพลาสติกในชวงระยะเวลาดังกลาว และแมวา ราคาเม็ดพลาสติกในป 2552 จะมีการปรับตัวลดลง
เมื่อเทียบกับป 2551 แตในชวงไตรมาสที่ 1-2 ของป 2553 ราคาวัตถุดิบกลับมีแนวโนมเพิ่มสูงข้ึนเมื่อเทียบกับป 
2552  และในชวงครึ่งปหลังของป 2553 ราคาวัตถุดิบก็ปรับตัวลงอีกครั้งหนึ่ง แตเมื่อพิจารณาสัดสวนตนทุน
วัตถุดิบตอตนทุนขายในป 2553 ในภาพรวมจะลดลงมาเล็กนอยจากงวดเดียวกันของปกอนมาอยูท่ีรอยละ 57.42  
 เมื่อเปรียบเทียบสัดสวนของตนทุนวัตถุดิบในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 และ 2554 พบวาเปนไป
ในทิศทางเดียวกับราคาวัตถุดิบ โดยในชวงตนป 2553 ราคาวัตถุดิบมีการปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่อง ดังนั้น เมื่อ
เปรียบเทียบกับชวง 6 เดือนแรกของป 2554 ซึ่งราคาของวัตถุดิบคอนขางคงที่จึงพบวาสัดสวนตนทุนขายในชวง 
6 เดือนแรกของป 2553 มีสัดสวนสูงกวาในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 ท่ีรอยละ 59.89 และ รอยละ57.85 ของ
รายไดจากการขายของงวดเดียวกัน ตามลําดับ นอกจากนี้ ในป 2554 บริษัทมีการนําระบบ TPM (Total 
Productive Maintenance) มาใชเต็มรูปแบบมากขึ้น เพื่อลดและปองกันการสูญเสียท่ีอาจเกิดข้ึน โดยใหแตละฝาย
ท่ีเกี่ยวของในการผลิตแขงขันกันเพื่อลดตนทุน 
 สวนประกอบของตนทุนขายที่มีความสําคัญรองลงมาจากวัตถุดิบคือ ตนทุนแปรสภาพ ซึ่ง
ประกอบดวย คาแรงและคาจางซึ่งมีสัดสวน คาพัฒนา/ปรับปรุงและซอมแซม คาสาธารณูปโภค คาวัสดุ
สิ้นเปลืองโรงงาน และคาเสื่อมราคา เปนตน  
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 ในป 2551 บริษัทมีตนทุนแปรสภาพ (ไมรวมคาเสื่อมราคา) ในอัตราที่คอนขางสูงท่ีรอยละ 22.01 
ของรายไดจากการขาย โดยในชวงดังกลาวบริษัทมีคาพัฒนา/ปรับปรุงและซอมแซมที่คอนขางสูง จากการที่กลุม
บริษัทมีการปรับปรุงและพัฒนาเครื่องจักรที่มีอยูท้ังโรงงาน เพื่อรองรับการขยายงานในอนาคต และมีคาใชจาย
ในการผลิตอื่นคอนขางสูง เนื่องจากวิกฤตการณทางการเงินที่เกิดข้ึนในตางประเทศ ชวงปลายป 2551 ทําให
ในชวงปลายป 2551 ยอดสั่งซื้อสินคาในตลาดน้ํามันหลอลื่นลดลง ทําใหฝายบริหารมีการเรียกประชุมฝายจัดการ  
ในการทําโครงการลดตนทุนทุกสวนงานที่ฝายผลิตและฝายสํานักงาน อยางไรก็ดี ตั้งแตไตรมาส 2 ของป 2552 
เปนตนมา ท้ังยอดขายในสวนบรรจุภัณฑพลาสติก และ ช้ินสวนพลาสติกในอุตสาหกรรมยานยนต มีการ
ขยายตัวอยางมากในขณะที่โครงการลดตนทุน ยังดําเนินการตอเนื่อง จึงทําใหสัดสวนคาใชจายในการผลิตอื่น
ลดลง อยางมากในป 2552 และ ป 2553 มาอยู ท่ีรอยละ 19.94 และรอยละ 19.21 ของรายไดจากการขาย 
ตามลําดับ สวนในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 อัตราสวนของตนทุนแปรสภาพตอยอดขายของบริษัท ลดลงมา
อยูท่ีรอยละ 18.25 เปนผลมาจากอัตราสวนของคาแรงที่ลดลง จากการที่บริษัทเพิ่มการผลิตโดยใชระบบ
สายการผลิตท่ีลดการพึ่งพาแรงงานลง 
 
คาใชจายในการขายและบริหาร (รวมคาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร) 
 

  

ป 25511/ ป 25521/ ป 25531/ 2Q/2553 2Q/2554 

ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ 

คาใชจายในการขายและบริหาร  
(ไมรวมคาเสื่อมราคาและตัดจําหนาย) 76.73 8.60 86.64 8.24 116.46 8.49 59.50 8.32 69.14 8.08 
คาเสื่อมราคาและตัดจําหนาย 4.22 0.47 4.35 0.42 7.88 0.58 3.54 0.50 3.00 0.35 
รวมคาใชจายในการขายและบริหาร 80.95 9.07 90.99 8.66 124.34 9.07 63.04 8.82 72.14 8.43 

1/ อางอิงจากงบเสมือนงบการเงินรวม 
2/  รอยละของรายไดจากการขาย 

 
 คาใชจายในการขายและบริหาร ไดแก คาจางรายเดือน คาสาธารณูปโภค คาเสื่อมราคาและคาตัด
จําหนาย  คาขนสงสินคา และอื่นๆ เทากับ 80.95 ลานบาท 90.99 ลานบาท และ 124.34 ลานบาท ในป  
2551-2553 ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 9.07 รอยละ 8.66 และรอยละ 9.07 ของรายไดจากการขาย ในป 2551-
2553 ตามลําดับ 
 
 ในป  2552  คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มข้ึน 10.04 ลานบาท สาเหตุหลักมาจากผลสุทธิของ
การเปลี่ยนแปลงหลัก 3 รายการ กลาวคือ  (1) เพิ่มข้ึนของคาจางรายเดือน (รวมคาตอบแทนกรรมการและ
ผูบริหาร) ซึ่งมีสาเหตุมาจากการปรับขึ้นเงินเดือนของพนักงานประจําป และการเพิ่มข้ึนของคาตอบแทน
กรรมการและผูบริหารจาก สืบเนื่องจาก เงินเดือนของผูบริหารไมไดมีการปรับขึ้นมาระยะเวลาหนึ่งระหวางที่
บริษัทยังอยูในระหวางการปรับโครงสรางทางการเงิน เมื่อปญหาทางการเงินของบริษัทเริ่มคลี่คลายในป 2551 
บริษัทจึงมีการพิจารณาปรับฐานคาตอบแทนของผูบริหารสงผลใหคาตอบแทนกรรมการและผูบริหารปรับตัว
สูงข้ึนในป 2552 สงผลใหคาใชจายท่ีเกี่ยวของกับคาจางรายเดือนเพิ่มข้ึนจาก 45.33 ลานบาท ในป 2551  
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เปน 52.61 ลานบาท ในป 2552  (2) การเพิ่มข้ึนของคาขนสงสินคาจาก 13.93 ลานบาท ในป 2551 เปน 17.40 
ลานบาท ในป 2552  เนื่องจากการเพิ่มข้ึนของจํานวนเที่ยวในการขนสงตามยอดขายที่สูงข้ึนและอัตราคาบริการ
ขนสงท่ีเพิ่มข้ึนตามการปรับตัวราคาน้ํามันเชื้อเพลิง ท้ังนี้ การขนสงสินคาสวนใหญบริษัทไดวาจางผูขนสงจาก
ภายนอก และ (3) โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพยท่ีเคยตั้งไวในป 2551 จํานวน 4.78 ลานบาท 
เนื่องจากเหตุแหงการดอยคานั้นหมดไป 
 ในป 2553 คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มข้ึน 33.35 ลานบาท สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึน
ของรายการหลักจํานวน 3 รายการ ไดแก (1) การเพิ่มข้ึนของคาจางรายเดือน (รวมคาตอบแทนกรรมการและ
ผูบริหาร) จากการเพิ่มข้ึนของเงินเดือนพนักงานทั้งในดานการปรับขึ้นเงินเดือนประจําป และการเพิ่มข้ึนของ
จํานวนพนักงานที่มีการรับเพิ่มเขามาเพื่อรองรับการทํางานของโรงงานที่สาขาชลบุรีซึ่งเปดดําเนินการในป 2553 
จาก 52.61 ลานบาทในป 2552 เปน 62.55 ลานบาทในป 2553 (2) การปรับเพิ่มข้ึนของคาขนสงจาก 17.40 ลาน
บาท เปน 23.34 ลานบาท (3) คาเสื่อมราคาเพิ่มข้ึนจาก 4.35 ลานบาทในป 2552 เปน 7.88 ลานบาท ในป 2553 
เนื่องจากโรงงานที่จังหวัดชลบุรีเริ่มเปดดําเนินการในชวงตนป 2553 จึงมีคาเสื่อมราคาจากสินทรัพยท่ีสาขา
ชลบุรีเพิ่มข้ึน ประกอบกับโรงงานที่จังหวัดสมุทรสาครมีการปรับพื้นที่การผลิตภายใน และขยายพื้นที่ในสวน
สํานักงานเพิ่มข้ึน รวมถึงยานพานะที่เพิ่มข้ึน จึงสงผลทําใหคาเสื่อมราคาในป 2553 เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับป 2552  
 สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554 คาใชจายในการขายและบริหารเทากับ  
72.14 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน 9.10 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 14.44   
สาเหตุหลักมาจาก (1) การเพิ่มข้ึนของคาจางรายเดือน (รวมคาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร) จากการปรับขึ้น
เงินเดือนประจําป การเพิ่มข้ึนของพนักงานที่ชลบุรี ประกอบกับการเปลี่ยนแปลงโครงสรางของคณะกรรมการ
บริษัทในชวงตนป  2554 โดยมีการแตงตั้งกรรมการเพิ่มจากเดิมอีกจํานวน  6 ทาน  สงผลใหบริษัทมี
คณะกรรมการจํานวน 9 ทาน จากเดิมท่ีมีเพียง 3 ทาน ดังนั้นโดยภาพรวมแลวบริษัทมีคาใชจายเงินเดือนพนักงาน
และคาตอบแทนผูบริหารรวมทั้งสิ้น 34.16 ลานบาท เพิ่มข้ึนจํานวน 2.31 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 7.25 จาก
งวดเดียวกันของปกอน และ (2) การปรับเพิ่มข้ึนของคาขนสงจาก 12.20 ลานบาท เปน 15.27 ลานบาท เนื่องจาก
การเพิ่มข้ึนของจํานวนเที่ยวในการขนสงตามยอดขายที่สูงข้ึนและอัตราคาบริการขนสงท่ีเพิ่มข้ึนตามการปรับตัว
ราคาน้ํามันเชื้อเพลิง  
 อยางไรก็ตามหากพิจารณาคาใชจายในการขายและบริหารเปนสัดสวนของรายไดจากการขายจะ
เห็นไดวามีแนวโนมลดลงจากรอยละ 9.07 รอยละ 8.66 และรอยละ 9.07 และรอยละ 8.43 ของรายไดจากการขาย
ในป 2551-2553 และสําหรับงวด 6 เดือนป 2554 ซึ่งเปนผลมาจากคาใชจายในการขายและบริหารสวนใหญเปน
คาใชจายคงที่ จึงทําใหมีสัดสวนตอรายไดลดลงเมื่อรายไดเพิ่มข้ึน 
 
กําไรขั้นตน กําไรจากการดําเนนิงานและกําไรสุทธ ิ
 กําไรขั้นตน1และกําไรจากการดําเนินงาน2มีแนวโนมเพิ่มสูงข้ึนมาโดยตลอดในชวงป 2551-2553  
โดยมีกําไรข้ันตนเพิ่มข้ึนจาก 109.47 ลานบาท เปน 203.70 ลานบาท และ 282.16 ลานบาท และ 181.20 ลานบาท 
                                                           
1 กําไรขั้นตน = รายไดจากการขาย – ตนทุนขาย 
2 กําไรจากการดําเนินงาน = กําไรขั้นตน – คาใชจายในการขายและบริหาร 
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ในป 2551-2553 และ 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ และกําไรจากการดําเนินงานเพิ่มข้ึนจาก 28.52 ลานบาท 
เปน 112.71 ลานบาท 157.82 ลานบาท และ 109.06 ลานบาท ในป 2551-2553 และ 6 เดือนแรกของป 2554 
ตามลําดับ ท้ังนี้ เปนผลมาจากยอดขายที่เพิ่มข้ึน และสัดสวนตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร
ลดลงมาในชวงป 2551-2553 ตามที่กลาวไวขางตน จึงมีผลทําใหอัตรากําไรข้ันตนและอัตรากําไรจากการ
ดําเนินงานมีแนวโนมเพิ่มข้ึนเชนกันในป 2551-2553 และ 6 เดือนแรกของป 2554 ดังตารางตอไปนี้   
 

(หนวย : รอยละ) 2551 2552 2553 2Q/2553 2Q/2554 

อัตรากําไรขั้นตน3 12.27 19.38 20.58 17.95 21.35 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน4  3.20 10.72 11.51 9.13 12.92 

อัตรากําไรสุทธิ5  0.54 7.72 8.62 6.46 9.31 

 
 นอกจากรายไดและคาใชจายขางตน บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายตนทุนทางการเงินซึ่งสวน
ใหญเปนดอกเบี้ยจายของเงินกูยืมสถาบันการเงินเพื่อใชหมุนเวียนภายในกิจการและเพื่อการลงทุนขยายกําลังการ
ผลิตซึ่งมีจํานวนเพิ่มสูงข้ึนตามภาระหนี้เงินกูในแตละปโดยมีจํานวน 5.81 ลานบาท 5.81 ลานบาท 11.06 ลาน
บาท และ 7.64 ลานบาท ในป 2551-2553 และ 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ  ภาษีเงินไดเทากับ 18.58 ลาน
บาท 32.27 ลานบาท 41.24 ลานบาท และ 24.74 ลานบาท ในป 2551-2553 และ 6 เดือนแรกของป 2554 
ตามลําดับ สงผลใหบริษัทมีกําไรสุทธิกอนรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้เทากับ 4.85 ลานบาท 81.71 ลาน
บาท และ 119.39 ลานบาท และ 79.84 ลานบาท ในป 2551-2553 และ 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ  หรือ
คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 0.56 รอยละ 7.72 รอยละ 8.62 และ รอยละ 9.31 ในป 2551-2553 และ  
6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ 
 

3. การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 
 

สินทรัพยรวม 
 สินทรัพยรวมมีแนวโนมเพิ่มข้ึนจาก 419.49 ลานบาท เปน 564.87 ลานบาท 771.19 ลานบาท และ
เทากับ 1,052.90 ลานบาท ณ สิ้นป 2551-2553 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 ตามลําดับ  เนื่องจากบริษัทมีการ
ลงทุนในโรงงาน เครื่องจักร และอุปกรณเปนจํานวนมาก เพื่อขยายกําลังการผลิตใหเพียงพอตอความตองการ
ของลูกคาท่ีเพิ่มข้ึน  ซึ่งสอดคลองกับแนวโนมการเพิ่มข้ึนของลูกหนี้ทางการคาท่ีเติบโตขึ้นตามยอดขายเชนกัน 
โดยรายละเอียดของการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญของสินทรัพยรวม สามารถสรุปไดดังนี้  
 
 

                                                           
3 อัตรากําไรขั้นตน = กําไรขั้นตน / รายไดจากการขาย 
4 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน = กําไรจากการดําเนินงาน / รายไดจากการขาย 
5 อัตรากําไรสุทธิ = กําไรสุทธิ (ไมรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้) / รายไดรวม 
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สินทรัพยหมุนเวียน 
ลูกหนี้การคา 
ยอดคงเหลือของลูกหนี้การคา สามารถแยกอายุหนี้ท่ีคางชําระไดดังนี้ 
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  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ที่ยังไมครบกําหนดชําระ 43.48 39.21 149.37 74.09 167.33 76.17 225.43 76.96 
ที่เกินกําหนด :         
- นอยกวา 3 เดือน 64.19 57.90 50.80 25.19 51.82 23.59 66.92 22.85 
- 3-6 เดือน 3.14 2.83 1.46 0.72 0.53 0.24 0.55 0.19 
- 6-12 เดือน 0.07 0.06 - - - - - - 
- มากกวา 12 เดือน - - (0.00) (0.00) - - - - 

รวม 110.88 100.00 201.63 100.00 219.68 100.00 292.90 100.00 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - (1.43) (0.71) - - - - 

ลูกหนี้การคา - สุทธิ 110.88 100.00 200.20 99.29 219.68 100.00 292.90 100.00 
1/  อางอิงจากงบเสมือนงบการเงินรวม 
 

 ลูกหนี้การคาของบริษัทและบริษัทยอยมีจํานวน 110.88 ลานบาท 200.20 ลานบาท 219.68 ลาน
บาท และ 292.90 ลานบาท ณ สิ้นป 2551-2553 และสิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2554 ตามลําดับ โดยสวนใหญเปน
ลูกหนี้การคาท่ียังไมถึงกําหนดชําระอยูระหวางรอยละ 39.21 - 76.96 ลูกหนี้การคาท่ีเกินกําหนดชําระนอยกวา  
3 เดือน อยูระหวางรอยละ 22.85 - 57.90 ของลูกหนี้การคารวม และลูกหนี้การคาท่ีเกินกําหนดชําระตั้งแต  
3 เดือนข้ึนไปมีจํานวนเพียงอยูระหวางรอยละ 0.19 - 2.89 ของลูกหนี้การคารวม  
 ลูกหนี้การคาท่ีเกินกําหนดชําระนอยกวา 3 เดือน สวนใหญเกิดจากวันวางบิลไมตรงกับรอบเวลา
การจายเงินของลูกคา ทําใหการจายเงินเลยกําหนดเวลาการชําระเงิน สวนลูกหนี้การคาท่ีเกินกําหนดชําระตั้งแต 
3 เดือนขึ้นไป ถือวามีจํานวนนอย และมีเพียงสิ้นป 2552 ท่ีบริษัทมีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 
1.43 ลานบาท ซึ่งภายหลังในป 2553 ลูกหนี้รายดังกลาวไดมีการจายชําระหนี้เรียบรอยแลว ซึ่งสะทอนใหเห็นถึง
คุณภาพของลูกหนี้การคา และการบริหารจัดการลูกหนี้การคาของบริษัทไดอยางมีประสิทธิภาพ ท้ังนี้บริษัทและ
บริษัทยอยมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยพิจารณาจากขอมูลการรับชําระเงินในอดีต และการวิเคราะหอายุ
ลูกหนี้ 
 
สินคาคงเหลือ 

 สินคาคงเหลือสุทธิเทากับ  67.10 ลานบาท 65.06 ลานบาท 73.52 ลานบาท และ 86.31 ลานบาท  ณ 
สิ้นป 2551-2553 และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2554 ตามลําดับ  
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  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
สินคาสําเร็จรูป 24.38 36.34 22.85 34.28 23.39 31.35 38.35 43.14 
งานระหวางทาํ 9.29 13.85 13.32 19.98 11.90 15.95 12.43 13.98 
วัตถุดบิ 15.30 22.80 14.90 22.35 24.88 33.35 23.90 26.89 
วัสดุส้ินเปลือง 1.05 1.55 3.84 5.76 1.55 2.08 2.85 3.21 
แมพิมพ 17.08 25.46 11.75 17.63 11.27 15.10 11.02 12.42 
สินคาระหวางทาง - - - - 1.62 2.17 0.32 0.36 
รวม 67.10 100.00 66.66 100.00 74.61 100.00 88.87 100.00 
หัก คาเผื่อการลดราคาสินคาคงเหลือ - - (1.60) (2.41) (1.09) (1.46) (2.56) (2.88) 

สินคาคงเหลือ - สุทธิ 67.10 100.00 65.06 97.59 73.52 98.54 86.31 97.12 
1/  อางอิงจากงบเสมือนงบการเงินรวม 

 
 สินคาคงเหลือสวนใหญโดยเฉลี่ยในระหวางป 2551-2553 และ สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554 อยู
ในรูปของสินคาสําเร็จรูปเฉลี่ยประมาณรอยละ 30 – 45 วัตถุดิบเฉลี่ยประมาณรอยละ 23 – 33 แมพิมพเฉลี่ยรอย
ละ 12 – 25 งานระหวางทําเฉลี่ยรอยละ 0 – 2 และวัสดุสิ้นเปลือง สินคาระหวางทาง รวมเฉลี่ยรอยละ 2 – 4 

โครงสรางของสินคาคงเหลือของบริษัทโดยทั่วไปมีสัดสวนคอนขางคงที่ อยางไรก็ตาม ในชวงป 
2553 ตอเนื่องมาจนถึงชวง 6 เดือนแรกของป 2554 บริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบมากขึ้นเพื่อรองรับการเติบโตของ
ยอดขายที่เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม เนื่องจากวัตถุดิบของบริษัทสวนใหญเปนสินคาโภคภัณฑ 
(Commodity Goods) ซึ่งมีราคาขึ้นลงตามราคาตลาดโลกและ/หรือ ราคาในภูมิภาค ในปจจุบันบริษัทมีนโยบาย
การสั่งซื้อเพื่อปองกันการผันผวนของราคาวัตถุดิบโดย  

- การทําสัญญาหรือการออกใบเสนอราคาใหแกลูกคาโดยมีการอางอิงราคาวัตถุดิบที่ใชในการ
คํานวณราคาสินคาและน้ําหนักช้ินงานเพื่อพิจารณาการปรับราคาคาสินคาใหสอดคลองตาม
ตนทุนของวัตถุดิบ ซึ่งทํากับลูกคาบรรจุภัณฑพลาสติกเกือบท้ังหมด 

- การเจรจากับผูขายวัตถุดิบเพื่อไดราคาที่ดีท่ีสุด เชน การจองซื้อวัตถุดิบกอนที่ราคาจะปรับขึ้น 
โดยการชําระเปนเงินสด 

- การใชราคาอางอิงประมาณการถัวเฉลี่ยราคาวัตถุดิบที่ใชอางอิงในใบเสนอราคาของสินคา
ช้ินสวนยานยนตและลูกคารายอื่นๆเพื่อใชในการตอรองในกรณีท่ีวัตถุดิบมีการปรับขึ้น-ลง
อยางรุนแรง 

- การใหลูกคาเจรจาเรื่องราคาวัตถุดิบกับผูสงมอบเพื่อเปนราคากลางในการคํานวณตนทุน
วัตถุดิบในการเสนอราคาขาย  ในสวนลูกคา ท่ีประเทศจีนที่ลูกคา เปนบริษัทในกลุม
อุตสาหกรรมปโตรเคมีซึ่งรวมผูผลิตเม็ดพลาสติกและลูกคาอุตสาหกรรมยานยนตท่ีมีการใชเม็ด
พลาสติกชนิดพิเศษที่มีการใชสวนผสมสําหรับช้ินงานออโตพารท โดยลูกคามีการกําหนดราคา
ซื้อขายวัตถุดิบและชื่อผูขายใหกับทางบริษัท 

- การพิจารณาราคาวัตถุดิบในชวงเวลาตางๆและเปรียบราคาซื้อขายและการวิเคราะหแนวโนม
ของราคาเพื่อพิจารณาการจัดเก็บวัตถุดิบที่เหมาะสม 
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โดยอาศัยมาตรการขางตนบริษัทจะสามารถลดความเสี่ยงในเรื่องการตั้งคาเผื่อการลดราคาสินคา
คงเหลือไดในระดับหนึ่ง โดยจะเห็นไดจากในชวง 3 ปท่ีผานมามีการต้ังคาเผื่อการลดราคาสินคาคงเหลือเฉลี่ย
รอยละ 1.50 – 3.00 ของยอดสินคาคงเหลือท้ังหมดเทานั้น อีกทั้งอัตราสวนระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยของ
บริษัทก็ยังมีสัดสวนดีข้ึนเปนลําดับ จาก 31.28 วันในป 2551 มาอยูท่ี 21.67 วัน ณ สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554 
 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ประกอบดวย ภาษีซื้อยังไมขอคืน ภาษีซื้อท่ียังไมถึงกําหนดชําระ 
ลูกหนี้กรมสรรพากร คาเบี้ยประกันภัยจายลวงหนา และอื่นๆ เทากับ 8.68 ลานบาท 6.13 ลานบาท 4.94 ลานบาท 
และ 12.30 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.07 รอยละ 1.09 รอยละ 0.64 และ รอยละ 1.17 ของสินทรัพยรวม ณ 
สิ้นป 2551-2553 และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2554 ตามลําดับ 
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  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ภาษีซ้ือยังไมขอคืน - - 2.07 0.37 - - 0.07 0.01 
ภาษีซ้ือที่ยังไมถึงกําหนดชําระ 0.26 0.06 1.51 0.27 0.74 0.10 0.96 0.09 
เงินอากรจากการนําเขาเครื่องจักรรอ
ขอคืน - - - - 0.44 0.06 4.22 0.40 
ลูกหนี้กรมสรรพากร 4.09 0.97 0.77 0.14 0.49 0.06 1.27 0.12 
เงินทดรองจาย - การนําเขาสินคา 1.45 0.35 0.13 0.02 0.34 0.04 0.24 0.02 
คาเบี้ยประกันภัยจายลวงหนา 0.28 0.07 0.30 0.05 0.72 0.09 0.48 0.05 
ลูกหนี้อืน่และอื่นๆ 2.60 0.62 1.35 0.24 2.21 0.29 5.06 0.48 

รวม 8.68 2.07 6.13 1.09 4.94 0.64 12.30 1.17 
1/  อางอิงจากงบเสมือนงบการเงินรวม 

 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ  

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิมีแนวโนมเพิ่มข้ึนมาโดยตลอดจาก 162.82 ลานบาท เปน 224.64 
ลานบาท เทากับ 401.86 ลานบาท และ  535.11 ลานบาท ณ สิ้นป 2551-2553 และสิ้นไตรมาสที่ 2/2554 
ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทมีการลงทุนในที่ดิน โรงงาน เครื่องจักร และอุปกรณ อยางตอเนื่องเพื่อรองรับการ
ขยายตัวของลูกคาท่ีเพิ่มข้ึน  

ในป 2552 บริษัทมีการลงทุนเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิรวม 77.62 ลานบาท การลงทุนเพิ่มเกือบ
ท้ังหมด จํานวน 76.83 ลานบาท มาจาก PJM แบงเปนการสั่งซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ 38.82 ลานบาท ระบบ
สนับสนุน เครื่องจักร 11.24 ลานบาท และอาคาร อุปกรณสํานักงาน ยานพาหนะรวม 12.75 ลานบาท นอกจากนี้
ยังมีงานระหวางกอสรางอาคารคลีนรูมตอเนื่องมาจากปลายป 2551 จํานวน 14.02 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมี
แผนที่จะรวมหองคลีนรูมซึ่งใชในการผลิตบรรจุภัณฑสําหรับนมและนมเปรี้ยวจํานวน 2 หอง ท่ีตั้งแยกกันอยูใน
บริเวณโรงงานที่จังหวัดสมุทรสาครรวมเปนแหงเดียวกัน จึงไดมีการลงทุนสรางอาคารคลีนรูมใหมโดยจะรวม
หองคลีนรูมท้ัง 2 หองมาไวท่ีเดียวกันเพื่อประโยชนในการบริหารจัดการและเพื่อเพิ่มกําลังการผลิต  
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 ในป 2553 บริษัทมีการลงทุนเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิรวม 203.45 ลานบาท การลงทุนเพิ่มเกือบ
ท้ังหมด มาจากบริษัท โดยมีการลงทุนหลักๆ ดังนี้ 

 ไดรับอนุมัติสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนเพื่อประโยชนทางภาษีเงิน
ไดนิติบุคคลและภาษีศุลกากรจากการนําเขาเครื่องจักรจากตางประเทศโ ดยมีวัตถุประสงคเพื่อ
มีการขยายกําลังการผลิตสําหรับบรรจุภัณฑพลาสติกและสายการผลิตช้ินสวนพลาสติก
สําหรับยานยนตโดยซื้อท่ีดินในนิคมอุตสาหกรรมปนทอง 2 อําเภอศรีราชา จังหวัดชลบุรี  
บนเนื้อท่ีขนาด 12 ไร  เพื่อกอสรางอาคารโรงงานแหงใหม ในราคา 27.61 ลานบาท และยื่นขอ
สนับสนุนสินเชื่อจากสถาบันการเงินในประเทศแหงหนึ่งเพื่อกอสรางอาคารโรงงานและ 
ซื้อเครื่องจักร โดยระหวางการขออนุมัติสินเชื่อเพื่อการลงทุนดังกลาวและระหวางการ
กอสรางอาคาร  บริษัทไดนําเขาเครื่องจักรและทําการเชาอาคารโรงงานในพื้นที่นิคม
อุตสาหกรรมปนทอง 2 ซึ่งใกลกับที่ดินที่บริษัทลงทุนซื้อไว เพื่อทําการผลิตรองรับการเติบโต
ของลูกคากลุมน้ํามันหลอลื่นและกลุมอุตสาหกรรมยานยนต  

 ในชวงตนป บริษัทซื้อเครื่องจักรและสวนสนับสนุนเครื่องจักรเพื่อรองรับการขยายกําลังการ
ผลิตบรรจุภัณฑสําหรับนมและนมแปรี้ยว และเครื่องจักรและสวนสนับสุนนเครื่องจักรเพื่อใช
สําหรับสายการผลิตช้ินสวนพลาสติกสําหรับยานยนต รวมถึงการขยายกําลังการผลิตของ
สายการผลิตภาชนะบรรจุภัณฑน้ํามันหลอลื่น ซึ่งมีมูลคาเปนจํานวนรวมกันทั้งสิ้น 167.04 
ลานบาท 

 ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2554 บริษัทมีการลงทุนเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิรวม 133.25 ลานบาท เนื่องจาก 
เปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของงานระหวางกอสรางจากการกอสรางอาคารโรงงานที่ชลบุรีจํานวน 54.02 ลานบาท 
และการซื้อเครื่องจักรและระบบสนับสนุนเครื่องจักรในการผลิตท้ังท่ีนิคมอุตสาหกรรมปนทอง 2 จังหวัดชลบุรี
และที่อาคารคลีนรูม จังหวัดสมุทรสาคร คิดเปนมูลคารวม 80.81 ลานบาท เปนหลัก 
 
หนี้สิน  

หนี้สินรวมสวนใหญ ไดแก เจาหนี้การคา รองลงมาคือเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน หนี้สินตาม
สัญญาเชาการเงิน และอื่นๆ โดยหนี้สินรวมเทากับ 302.01 ลานบาท 325.69 ลานบาท เทากับ 452.90 ลานบาท 
และเทากับ 725.82 ลานบาท ณ สิ้นป 2551-2553 และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2554 ตามลําดับ   

 
เจาหนี้การคา 
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  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เจาหนี้การคา - กจิการอื่น 111.90 99.01 164.38 99.23 169.31 99.78 326.05 99.85 

เจาหนี้การคา - กจิการที่เกี่ยวของกนั 1.11 0.99 1.28 0.77 0.38 0.22 0.48 0.15 

รวม 113.01 100.00 165.66 100.00 169.69 100.00 326.53 100.00 
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เจาหนี้การคารวมเทากับ  113.01 ลานบาท 165.66 ลานบาท 169.69 ลานบาท และ 326.53 ลานบาท 
ณ สิ้นป 2551-2553 และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2554 ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนเจาหนี้คาวัตถุดิบ เชน เม็ด
พลาสติก ขวดกึ่งสําเร็จรูป ถุง  กลอง  ฝา สี และวัตถุดิบอื่นๆ เปนตน เจาหนี้การคาท้ังหมดเปนเจาหนี้
ภายในประเทศ โดยแบงเปนเจาหนี้การคากิจการอื่นเฉลี่ยมากกวารอยละ 99  และเจาหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของ
กันเฉลี่ยนอยกวารอยละ 1 ของเจาหนี้การคารวมซึ่งมีระยะเวลาการใหสินเชื่อ (Credit Term) ประมาณ 30-90 วัน 

เจาหนี้การคากิจการอื่นเทากับ 111.90 ลานบาท 164.38 ลานบาท 169.31 ลานบาท และ  
326.05 ลานบาท ณ สิ้นป 2551-2553 และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2554 ตามลําดับ มีแนวโนมเพิ่มสูงข้ึนมาโดยตลอด  
เนื่องจากแปรผันตามปริมาณการสั่งซื้อวัตถุดิบเพื่อรองรับยอดขายที่เพิ่มสูงข้ึน หรือคิดเปนระยะเวลาชําระหนี้
เฉลี่ยเทากับ  52.68 วัน 60.01 วัน  56.19 วัน และ 67.29 วัน  ณ สิ้นป 2551 -2553  และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2554  
ตามลําดับ ซึ่งยังอยูในชวงระยะเวลาการใหสินเชื่อท่ีบริษัทไดรับจากเจาหนี้การคา   

เจาหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกันเทากับ 1.11 ลานบาท 1.28 ลานบาท 0.38 ลานบาท และ  
0.48 ลานบาท ณ สิ้นป 2551-2553 และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2554  เปนรายการที่บริษัทสั่งซื้อถุงและกลองจาก
บริษัท ซี.ซี.เอช.แพคเกจจิ้ง จํากัด ซึ่งเปนบริษัทที่มีผูบริหารและผูถือหุนกลุมเดียวกัน 
 
เงินกูยืมและหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน 
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ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ ลานบาท รอยละ2/ 

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น - - 20.00 6.14 84.53 18.66 60.00 8.27 
เงินกูยืมระยะยาว 78.60 26.03 54.00 16.58 49.66 10.96 167.97 23.14 

รวมเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 78.60 26.03 74.00 22.72 134.19 29.63 227.97 31.41 

เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 26.30 8.70 1.05 0.33 0.69 0.15 - - 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลอื่น - - - - - - 3.74 0.51 
เจาหนี้อื่น-บุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน 1.98 0.66 1.28 0.39 - - - - 
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน - - 1.47 0.45 65.13 14.38 70.46 9.71 

รวม 106.88 35.39 77.80 23.89 200.01 44.16 302.17 41.63 
1/ อางอิงจากงบเสมือนงบการเงินรวม 
2/ รอยละของหนี้สินรวม 
 

เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 
 ณ สิ้นป 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้รวม 182.71 ลานบาท 
แบงเปนของบริษัท 165.50 ลานบาท และ MPC จํานวน 17.21 ลานบาท ตอมาเมื่อวันที่ 31 มกราคม 2551  บริษัท 
และ MPC ไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้ใหมกับสถาบันการเงินเพื่อชําระหนี้ มูลหนี้คงเหลือ ณ วันทําสัญญา
ปรับโครงสรางหนี้จํานวน 177.19 ลานบาท  และ 17.21 ตามลําดับโดยตกลงชําระหนี้ท้ังหมดภายในป 2551 
จํานวน 111.00 ลานบาท และ 8.00 ลานบาท  รวมท้ังคาใชจายท่ีเกี่ยวของจํานวนเงิน 1.11 ลานบาท และ  
0.08 ลานบาท ตามลําดับ  ตอมาในระหวางป 2551 บริษัทและ MPC ไดชําระหนี้ท้ังหมดแลวและรับรูกําไรจาก



บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน)  

สวนที่ 2 หนา 149 

การปรับโครงสรางหนี้จํานวน 63.45 ลานบาท และ 9.08 ลานบาท ตามลําดับ หรือรวมกันเทากับ 72.53 ลานบาท 
ในงบกําไรขาดทุน 
 ท้ังนี้ แหลงเงินที่บริษัทนํามาชําระหนี้ปรับโครงสรางหนี้มาจากการจําหนายสินทรัพยในการ
ดําเนินธุรกิจหลัก ไดแก ท่ีดินพรอมสิ่งปลูกสราง และเครื่องจักร ใหกับ PJM ในราคา 114.70 ลานบาท มูลคา
บัญชีเมื่อวันที่ 1 กันยายน 2551 เทากับ 114.57 ลานบาท  และบริษัททําการเชาสินทรัพยบางสวนจาก PJM 
กลับมาเพื่อใชในการประกอบธุรกิจในอัตราเดือนละ 1.61 ลานบาท  ท้ังนี้ บริษัทนําเงินที่ไดรับจากการขาย
สินทรัพยในการดําเนินหลักไปจายชําระหนี้ใหกับสถาบันการเงินจํานวน 112.11 ลานบาท และมีกําไรจากการ
ปรับโครงสรางหนี้จํานวน 63.45 ลานบาท สวน PJM ไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากสถาบันการเงินแหง
หนึ่งในวงเงิน 84.00  ลานบาท เมื่อเดือนกันยายน 2551 และเงินจากการเพิ่มทุนจํานวน 41.25 ลานบาท เพื่อใช
เปนแหลงเงินทุนในการซื้อสินทรัพยในการดําเนินงานธุรกิจหลักจากบริษัท  สําหรับ MPC ไดกูยืมเงินจาก
กรรมการเพื่อชําระหนี้ปรับโครงสรางหนี้ ทําใหมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 9.08 ลานบาท   
ดังนั้น ณ สิ้นป 2551 บริษัท MPC รวมถึง EPC ไมมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน คงเหลือแต PJM ซึ่งมี
ภาระหนี้คงคางกับสถาบันการเงินเทากับ 78.60 ลานบาท  
 ในป 2552  กลุมบริษัทไมมีการกอหนี้เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มเติมกับสถาบันการเงิน ยกเวน PJM ท่ี
ยังคงมีภาระหนี้เงินกูคงคางมาจากป 2551 ซึ่งในระหวางป 2552 ไดมีการจายชําระหนี้เงินกูไดตามเงื่อนไขของ
สัญญาทําใหคงเหลือยอดเงินกูระยะยาวเทากับ 54.00 ลานบาท และในระหวางป PJM ไดกูยืมเงินระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินเดียวกันในรูปตั๋วสัญญาใชเงินจํานวน 20.00 ลานบาท เพื่อนํามาใชในการหมุนเวียนกิจการ 
 ในป 2553 กลุมบริษัทไดมีการปรับโครงสรางภายในกลุมเพื่อเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย โดยใหบริษัทเปนแกนหลักในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จึงให PJM 
ทยอยขายสินทรัพยท่ีใชในการดําเนินงานหลักใหกับบริษัท ตั้งแตเดือนมีนาคม – ตุลาคม 2553  ในราคารวม
ท้ังสิ้น 186.27 ลานบาท และนําเงินที่ไดรับจากการขายสินทรัพยดังกลาวไปจายชําระหนี้เงินกูยืมกับสถาบัน
การเงินทั้งระยะสั้นและระยะยาวทําให  ณ สิ้นป PJM ไมมียอดหนี้คงคางกับสถาบันการเงิน  สวนบริษัทมีแหลง
เงินที่ใชในการซื้อสินทรัพยของ PJM จากกูยืมเงินสถาบันการเงินทั้งในสวนของเงินกูระยะสั้นและ 
วงเงินกูระยะยาวเพิ่มข้ึนจํานวน 84.53 ลานบาท และ 74.00 ลานบาท และเงินเพิ่มทุนในเดือนกรกฏาคม 2553 
จํานวน 54 ลานบาท รวมถึงเงินทุนหมุนเวียนภายในกิจการ โดยแหลงเงินทุนดังกลาวนอกเหนือจากการซื้อ
สินทรัพยของ PJM แลว สวนหนึ่งนําไปสํารองจายเปนคาซื้อท่ีดินที่นิคมอุตสาหกรรมปนทองจํานวน 27.61 ลาน
บาทดวย กอนที่จะสามารถเบิกเงินกูสําหรับซื้อท่ีดินดังกลาวเปนเงินกูยืมระยะยาวในป 2554 และสวนที่เหลือใช
เปนเงินทุนหมุนเวียนภายในกิจการ ดังนั้น ณ สิ้นป 2553 บริษัทและบริษัทยอยท่ีมียอดเงินกูคงคางกับสถาบัน
การเงินจํานวนรวม 134.19 ลานบาท 
 สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2554  การเปลี่ยนแปลงยอดหนี้คงคางกับสถาบันการเงินของบริษัท
จาก 134.19 ลานบาท ในป 2553 มาเปน 227.97 ลานบาทในงวดสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2554 มีสาเหตุหลักมาจาก
บริษัทไดเบิกใชวงเงินกูเพิ่มเติมจํานวน 135.64 ลานบาทเพื่อรองรับการลงทุนในอาคารโรงงานและเครื่องจักรที่
โรงงานในนิคมอุตสาหกรรมปนทอง 2 และการลงทุนในอุปกรณท่ีโรงงานในอาคารคลีนรูมท่ีสมุทรสาครเปน
หลัก 
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เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 

บริษัทและบริษัทยอยมีเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่ เกี่ยวของกันเทากับ 26.30 ลานบาท  
1.05 ลานบาท และ 0.69 ลานบาทณ สิ้นป 2551-2553 ตามลําดับ โดยไมมีการทําสัญญาและไมคิดดอกเบี้ย
ระหวางกัน ซึ่งเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อใชหมุนเวียนภายในกิจการ อยางไรก็ตามในชวง 
ไตรมาสที่ 1/2554 ไดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันแลวท้ังจํานวน ทําให ณ สิ้นไตรมาส
ท่ี 2/2554 บริษัทและบริษัทยอยไมมียอดคงคางกับบุคคลที่เกี่ยวของกัน  

 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลอื่น 
 ณ วันที่ 30 มินายน 2554 PJT ซึ่งเปนบริษัทยอยท่ีเทียนจินในประเทศสาธรณรัฐประชาชนจีน ไดกู
เงินจากบุคคลอื่นซึ่งมีถิ่นพํานักอยูในสาธารณรัฐประชาชนจีน เปนจํานวน 3.74 ลานบาท โดยการออกตั๋วสัญญา
ใชเงินอายุ 3 เดือน โดยไมมีการคิดดอกเบี้ยเงินกูระหวางกัน เพื่ออํานวยความสะดวกในการดําเนินธุรกิจที่เทียน
จินเปนการชั่วคราว 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น ไดแก โบนัสคางจาย คาใชจายคางจาย เจาหนี้กรมสรรพากร เจาหนี้อื่น และ
อื่นๆ โดยในงบการเงินรวมของบริษัทมียอดหนี้สินหมุนเวียนอื่น จํานวนเทากับ 20.63 ลานบาท 11.78 ลานบาท 
10.36 ลานบาท และ 7.48 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.92 รอยละ 2.09 รอยละ 1.34 และรอยละ 0.71 ของ
สินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2551- 2553 และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2/2554 ตามลําดับ 
 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 

ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2554  เปนตนไป  บริษัทและบริษัทยอยไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี
ฉบับที่ 19 เรื่อง ผลประโยชนพนักงาน  ซึ่งภายใตนโยบายบัญชีใหม บริษัทมีภาระผูกพันสําหรับเงินชดเชยที่ตอง
จายใหแกพนักงานเมื่อออกจากงานตามขอบังคับของบริษัทและตามกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือวาเงินชดเชย
ดังกลาวเปนโครงการผลประโยชนหลังออกจากงานสําหรับพนักงาน ซึ่งเดิมบริษัทรับรูภาระผูกพันเมื่อเกิด
รายการ บริษัทคํานวณหนี้สินตามโครงการผลประโยชนพนักงานหลังออกจากงานของพนักงาน โดยวิธีคิดลด
แตละหนวยท่ีประมาณไวโดยผูเชี่ยวชาญอิสระไดทําการประเมินภาระผูกพันดังกลาวตามหลักคณิตศาสตร
ประกันภัย ซึ่งหลักการประมาณการดังกลาวตองใชขอสมมติฐานที่หลากหลาย รวมถึงขอสมมติฐานเกี่ยวกับ
อัตราคิดลด อัตราการขึ้นเงินเดือนในอนาคต อัตราการเปลี่ยนแปลงในจํานวนพนักงาน อัตราการมรณะ และ
อัตราเงินเฟอ 

บริษัทเลือกที่จะบันทึกหนี้สินทั้งหมดดังกลาวเปนรายการปรับปรุงกําไรสะสม ณ วันที่ 1 มกราคม 
2554โดยนํากําไรสะสม  ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2553 จํานวน  117.47 ลานบาท  หักดวยภาระผูกพันของ
ผลประโยชนพนักงานจํานวน 12.51 ลานบาท  ทําใหกําไรสะสม ณ วันที่ 1 มกราคม 2554 เทากับ 104.96 ลาน
บาท  ซึ่งเปนไปตามแนวทางที่กําหนดไวเปนทางเลือกใหถือปฏิบัติในชวงของการเปลี่ยนแปลงตามขอกําหนด
ของมาตรฐานการบัญชี 
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สําหรับไตรมาสที่ 2/2554 บริษัทและบริษัทยอยรับรูคาใชจายผลประโยชนพนักงานสุทธิจํานวน 
1.20 ลานบาท สงผลทําใหหนี้สินภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงานเพิ่มข้ึนเปน 13.71 ลานบาท ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2554 

 
ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้น ณ วันที่  30 มิถุนายน 2554  
1. บริษัทไดใหธนาคารในประเทศแหงหนึ่งออกหนังสือคํ้าประกันการใชไฟฟาในโรงงานเปนจํานวน  

10.01 ลานบาท 
2. บริษัทไดใหธนาคารผูใหสินเชื่อหลักกับบริษัทออกหนังสือคํ้าประกันสัญญาซื้อขายของบริษัทกับบริษัท

คูสัญญาเปนจํานวนเงิน 44.38 ลานบาท 
3. เมื่อวันท่ี 10 สิงหาคม 2553 บริษัทไดทําสัญญากอสรางอาคารโรงงาน และสํานักงานสาขากับบริษัทใน

ประเทศแหงหนึ่ง มูลคาตามสัญญา จํานวน 86.14 ลานบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 บริษัทมีการจาย
คาจางซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขของสัญญาจํานวน 65.49 ลานบาท บริษัทมีภาระผูกพันตามสัญญาคงเหลือ 
20.65 ลานบาท 
 

สวนของผูถือหุน 
 สวนของผูถือหุนเทากับ 117.48 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 เพิ่มข้ึนเปน 239.18 ลานบาท 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หรือเพิ่มข้ึน 121.70 ลานบาท เนื่องจากบริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 90 ลานบาท 
เปน 130 ลานบาท โดยทุนที่เพิ่มจํานวน 40 ลานบาท เปนการออกหุนสามัญใหมจํานวน 40,000 หุน มูลคาหุนละ 
1,000 บาท บริษัทไดจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันที่ 20 พฤศจิกายน 2552  นอกจากนี้บริษัทและบริษัท
ยอยมีผลประกอบการกําไรสุทธิเทากับ 81.70 ลานบาท และในระหวางปไมมีการจายเงินปนผล    
 สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 เพิ่มข้ึนเปน 318.50 ลานบาท  เนื่องจากบริษัทเพิ่มทุน
จดทะเบียนจากเดิม 130 ลานบาท เปน 184 ลานบาท โดยทุนที่เพิ่มจํานวน 54 ลานบาท เปนการออกหุนสามัญ
ใหมจํานวน 54,000 หุน มูลคาหุนละ 1,000 บาท บริษัทไดจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันที่ 17 ธันวาคม 
2553 ในทางกลับกัน PJM ลดทุนจดทะเบียนจาก 44.00 ลานบาท เหลือ 2.75 ลานบาท โดยเปนการลดมูลคาหุนที่
ตราไวจาก 100 บาทตอหุน เหลือ 6.25 บาทตอหุน หรือลดทุนเทากับ 41.25 ลานบาท และ MPC ลดทุนจด
ทะเบียนจาก 10.00 ลานบาท เหลือ 2.50 ลานบาท โดยเปนการลดมูลคาหุนที่ตราไวจาก 2,500 บาทตอหุน เหลือ 
1,000 บาทตอหุน หรือลดทุนเทากับ 7.50 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทและบริษัทยอยมีผลประกอบการกําไรสุทธิ
จํานวน 119.39 ลานบาท และมีการจายเงินปนผลจํานวน 50.42 ลานบาท จึงทําใหสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนเทากับ 
79.32 ลานบาท 
 สวนของผูถือหุนเฉพาะสวนของบริษัทใหญ  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 เทากับ 322.06 ลานบาท 
เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับสวนของผูถือหุนเฉพาะสวนของบริษัทใหญ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 ซึ่งเทากับ 301.47 
ลานบาท เปนจํานวน 20.59 ลานบาท เนื่องจากในไตรมาสที่ 2/2554 บริษัทและบริษัทยอยมีผลประกอบการ
กําไรสุทธิเฉพาะสวนของบริษัทใหญ เทากับ 79.73 ลานบาท แตเนื่องจากมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีเพื่อให
เปนไปตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชนพนักงาน ซึ่งผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
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บัญชีดังกลาวทําใหกําไรสะสมลดลงจํานวน 12.51 ลานบาท สวนต่ํากวาทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุม
เดียวกันและผลตางอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคาการดําเนินงานตางประเทศรวม 3.07 ลานบาท และ 0.71 
ลานบาท จึงทําใหสวนของผูถือหุนสวนที่เปนของบริษัทใหญเทากับ 372.47 ลานบาท นอกจากนี้ตามมติท่ี
ประชุมสามัญผูถือหุน ครั้งท่ี 1/2554 เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2554 อนุมัติใหจายเงินปนผลจากกําไรสะสม ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2553 ในอัตราหุนละ 274.00 บาท เปนจํานวนเงินรวมทั้งหมด 50.42 ลานบาท โดยจายเมื่อวันที่ 27 
พฤษภาคม 2554 จึงทําใหสวนของผูถือหุนสวนที่เปนของบริษัทใหญเทากับ 322.06 ลานบาท ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2554  
 
สภาพคลอง 
กระแสเงินสด : 

(หนวย : ลานบาท) ป 25511/ ป 25521/ ป 25531/ ไตรมาสที ่
2/2554 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพยและ 
หนี้สินดําเนินงาน 60.60 146.00 210.01 140.35 
การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน (28.99) (63.78) (78.45) 28.58 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กจิกรรมดําเนินงาน 31.61 82.22 131.56 168.93 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กจิกรรมลงทุน (10.96) (106.25) (214.83) (130.25) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กจิการจัดหาเงิน (21.77) 4.20 82.96 22.78 

ผลตางจากการแปลงคาหนวยงานในตางประเทศ - - - 0.71 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินป (1.12) (19.83) (0.31) 62.17 
1/ อางอิงจากงบเสมือนงบการเงินรวม 

 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงานมีแนวโนมเพิ่มข้ึนจาก 31.61 ลานบาท 

เปน 82.22 ลานบาท 131.56 ลานบาท และ 168.93 ลานบาท ในป 2551-2553 และในงวด 6 เดือนแรกของป 2554
ตามลําดับ สาเหตุการเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องมาจากผลกําไรจากการดําเนินงานที่เพิ่มข้ึนทุกปในชวงเวลาดังกลาว  

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุนเทากับ (10.96) ลานบาท (106.25) ลานบาท 
(214.83) และ (130.25) ลานบาท ในป 2551-2553 และในงวด 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ โดยการเพิ่มข้ึน
ของกระแสเงินสดสุทธิท่ีใชไปจากการลงทุน ในป 2552 มีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทและบริษัทยอยซื้อ 
เครื่องจักร และอุปกรณเพื่อขยายกําลังการผลิตสุทธิ (85.34) ลานบาท และจายเงินมัดจําคาซื้อสินทรัพย (19.61) 
ลานบาท และการเพิ่มข้ึนของกระแสเงินสดสุทธิท่ีใชไปจากการลงทุน ในป 2553 เกิดจากบริษัทและบริษัทยอย 
ไดมีการซื้อท่ีดินที่นิคมอุตสาหกรรมปนทอง 2 เพื่อกอสรางโรงงานที่จังหวัดชลบุรี และมีการซื้อเครื่องจักร 
อุปกรณ สุทธิจํานวน (141.12) ลานบาท โครงการลงทุนในตางประเทศ (10.39) ลานบาท จายปนผลใหผูถือ
หุนสวนนอย (45.58) ลานบาท จายคืนทุนผูถือหุนสวนนอย (48.75) ลานบาท และมัดจําคาท่ีดิน (13.53) ลาน
บาท และการลงทุนในที่ดิน อาคาร และอุปกรณเพื่อขยายกําลังการผลิตของบริษัทและบริษัทยอยยังคงเกิดข้ึน
อยางตอเนื่อง โดยกระแสเงินสดสุทธิท่ีใชไปจากการลงทุนในงวด 6 เดือนแรกของป 2554 จํานวนสุทธิ 130.25 
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ลานบาท มีสาเหตุหลักมาจากการซื้อ เครื่องจักร และอุปกรณเพื่อขยายกําลังการผลิตสุทธิ (107.39) ลานบาท และ
จายเงินมัดจําคาซื้อสินทรัพย (18.43) ลานบาท เปนหลัก 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินเทากับ (21.77) ลานบาท 4.20 ลานบาท 
82.96 ลานบาท และ 22.78 ลานบาท ในป 2551-2553 และในงวด 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ ในป 2551 
บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปจากการจัดหาเงิน โดยมีสาเหตุหลักมาจากในปดังกลาวบริษัทและบริษัทยอยมีการ
ปรับโครงสรางหนี้ และไดมีการชําระเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินสุทธิจํานวน (110.17) ลานบาท แต
ในขณะที่มีการกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มข้ึนจํานวน 16.25 ลานบาท และมีการกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินเพิ่มข้ึนจํานวน 78.60 ลานบาท เทานั้น ในป 2552 มีความเคลื่อนไหวของกิจกรรมการจัดหาเงินที่
สําคัญ คือ มีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มข้ึน 20.00 ลานบาท เงินจากการเพิ่มทุน 40.00 ลานบาท แต
ในระหวางปมีจายชําระเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน (25.25) ลานบาท จายคืนเงินกูยืมระยะยาว 
(24.60) ลานบาท สวนในป 2553 มีการเคลื่อนไหวของกิจกรรมการจัดหาเงินที่สําคัญ คือ เงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มข้ึน 64.53 ลานบาท มีการเพิ่มทุน 54.00 เงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มข้ึน 20.00 
ลานบาท  แตในระหวางป มีการจายคืนเงินกูยืมระยะยาว  (24.34) ลานบาท และจายคางวดหนี้สินตามสัญญาเชา
การเงิน (19.82) ลานบาท และในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 บริษัทมีการเคลื่อนไหวของกิจกรรมการจัดหาเงิน
คอนขางมาก โดยมี การกูยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 135.64 ลานบาท และมีการชําระหนี้คืนทั้ง
ในสวนของเงินกูยืมระยะสั้น และ เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน และจายคางวดหนี้สินตามสัญญาเชาทาง
การเงินเปนจํานวนรวมกันทั้งสิ้นจํานวน (56.57) ลานบาท อีกทั้งยังมีการจายเงินปนผลจํานวน (50.42) ลานบาท 

ในภาพรวมแลว บริษัทมีการเปลี่ยนแปลงกระแสเงินสดสุทธิเทากับ (1.12) ลานบาท (19.83) 
ลานบาท (0.31) ลานบาท และ 62.17 ลานบาท สงผลทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีเงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสด ณ วันสิ้นงวดเทากับ 42.56 ลานบาท 22.74 ลานบาท และ 22.42 ลานบาท และ 84.59 ลานบาท ในป 
2551-2553 และงวด 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ 

 
อัตราสวนสภาพคลอง : 

บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.96 เทา 1.07 เทา 0.86 เทา และ 0.90 เทา 
ในป 2551-2553 และงวด 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ ซึ่งการลดลงของอัตราสวนดังกลาวเปนผลมาจาก
การเพิ่มข้ึนของหนี้สินหมุนเวียนโดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนของเจาหนี้การคา และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน เนื่องจากในป 2553 และงวด 6 เดือนแรกของป 2554 บริษัทมียอดขายของบริษัทเพิ่มสูงข้ึนคอนขางมาก
เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน  ทําใหบริษัทจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม ประกอบกับใน
ระหวางปมีการสั่งซื้อเครื่องจักรเพื่อใชในการขยายกําลังการผลิตเพิ่มเติม บริษัทจึงมีความจําเปนตองใชเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มข้ึนจาก 20 ลานบาทในป 2552 เปน 84.53 ลานบาท เพื่อใชเปนทุน
หมุนเวียนภายในบริษัท รวมถึงมีการทําสัญญาเชาทางการเงินสําหรับเครื่องจักรและยานพาหนะกับบริษัทลิสซิ่ง
ซึ่งมีสวนที่จะถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปเพิ่มข้ึนจาก 0.37 ลานบาท ในป 2552 เปน 26.29 ลานบาท ในป 2553 
สงผลทําใหสภาพคลองในชวงท่ีผานมาของบริษัทลดลง   
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สําหรับอัตราสวนสภาพคลองอื่น ไดแก ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 45 วัน 54 วัน 56 วัน 
และ 55 วัน ในป 2551-2553 และงวด 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นไดวาระยะเวลาในการเก็บหนี้
เฉลี่ยของบริษัทและบริษัทยอยจะอยูท่ี 54-56 วัน ยกเวนในป 2551 ท่ีระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยจะต่ํากวาป 
2552-2553 เนื่องจากในชวงไตรมาสที่ 4 ของ ป 2551 ยอดขายของบริษัทและบริษัทยอยมีการชะลอตัวเมื่อเทียบ
กับชวงตนป  เพราะไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกซบเซา จึงสงผลใหการเพิ่มข้ึนของลูกหนี้การคาท่ี
เกิดข้ึนในชวง 3 เดือนหลังเพิ่มข้ึนในอัตราที่นอยกวาการลดลงของลูกหนี้การคาจากการที่ลูกคาชําระยอดลูกหนี้
การคาท่ีมียอดคงคางอยูในชวง 9 เดือนแรก  

ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย มีแนวโนมลดลงจาก 31 วัน เหลือ 28 วัน และ 23 วัน และ 22 วัน ใน
ป 2551-2553 และงวด 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ เนื่องจากการเติบโตของยอดขายในสวนของ 
บรรจุภัณฑพลาสติกสําหรับบรรจุนมและนมเปรี้ยวท่ีมีการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือคอนขางถี่ กลาวคือ
ภายหลังจากสินคาผลิตเสร็จ 3-4 วัน ก็จะถูกจําหนายใหกับลูกคา ดังนั้นเมื่อสินคาดังกลาวมีการเติบโตสูงถึงรอย
ละ 70.68 ในป 2552 รอยละ 45.70 ในป 2553 และรอยละ 12.17 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 จึงมีผลทําให
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยโดยรวมลดลง นอกจากนี้บริษัทพยายามปรับปรุงการจัดซื้อวัตถุดิบบางประเภทใหมี
ประสิทธิภาพยิ่งข้ึน ทําใหไมจําเปนตองเก็บวัตถุดิบในปริมาณมาก 

ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 53 วัน  60 วัน  56 วัน  และ  67 วัน ในป 2551- 2553 และ
ในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ โดยระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยป 2551 มีจํานวนนอยกวาเมื่อเทียบกับป 
2552 เนื่องจาก ในชวงปลายป 2551 ซึ่งเปนชวงท่ียอดสั่งซื้อคงคางจะปรากฎเปนยอดเจาหนี้การคาท่ีปรากฏใน
งบการเงิน ณ วันสิ้นงวด ของป 2551ราคาเม็ดพลาสติกมีราคาลดลงอยางมากเมื่อเทียบกับชวงกลางป 2551  
สงผลทําใหเจาหนี้การคาของบริษัทและบริษัทยอยมีจํานวนต่ํา ประกอบกับในชวงไตรมาสที่ 4 ของ ป 2551 
ยอดขายของบริษัทและบริษัทยอยมีการชะลอตัวเมื่อเทียบกับชวงตนป  เพราะไดรับผลกระทบจากภาวะ
เศรษฐกิจโลกซบเซา จึงสงผลใหสั่งซื้อวัตถุดิบลดลงลดลงไปตามยอดขาย ดังนั้น การเพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคาท่ี
เกิดข้ึนในชวง 3 เดือนหลัง เพิ่มข้ึนในอัตราที่นอยกวาการลดลงของเจาหนี้การคาจากการที่บริษัททะยอยชําระ
เงินใหกับเจาหนี้การคาท่ีมียอดคงคางอยูในชวง 9 เดือนแรก ในขณะที่สิ้นป 2552 และป 2553 ราคาเม็ดพลาสติก
ไดปรับราคาสูงข้ึน สําหรับในป 2553 บริษัทเริ่มดําเนินงานผลิตท่ีโรงงานชลบุรีซึ่งเชาพื้นที่จากนิคม
อุตสาหกรรมปนทอง 2 จึงมีการสั่งซื้อวัตถุดิบบางประเภทจากผูจําหนายภายในบริเวณใกลเคียง โดยบริษัทไดรับ
เครดิตเทอมคอนขางสั้นเนื่องจากไมเคยทําการซื้อขายกันมากอน ประกอบกับอุปกรณท่ีเปนสวนประกอบของ
งานชิ้นสวนยานยนตมีเครดิตเทอมสั้นมีปริมาณการใชเพิ่มข้ึนตามความหลากหลายและปริมาณการผลิตท่ี
เพิ่มข้ึน และในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 เปนชวงเวลาที่ราคาของวัตุดิบมีการขยับตัวสูงข้ึนคอนขางมาก และ
คงตัวอยูในระดับที่คอนขางสูงมาโดยตลอด สงผลใหยอดเจาหนี้การคาสูงข้ึนตามไปดวย จึงทําใหระยะเวลา
ชําระหนี้เฉลี่ยเพิ่มสูงข้ึนมากในชวงระยะเวลาดังกลาว 

โดยภาพรวมแลวในป 2551 – 2553 แมวาระยะเวลาเรียกเก็บหนี้ ระยะเวลาการจายชําระหนี้ 
และระยะเวลาในการขายสินคาจะมีการเปลี่ยนแปลงอยูตลอดเวลา แตบริษัทก็ยังสามารถรักษาวงจรเงินสดของ
บริษัทและบริษัทยอยใหมีระยะเวลาใกลเคียงกันที่ 24 วัน 22 วัน และ 23 วัน ในป 2551-2553 ตามลําดับ อยางไร



บริษัท ปญจวัฒนาพลาสติก จํากัด (มหาชน)  

สวนที่ 2 หนา 155 

ก็ตาม วงจรเงินสดของบริษัทและบริษัทยอยในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 ลดลงคอนขางมาก จากระยะเวลา
การชําระเงินที่สูงข้ึนจากป 2553 ประมาณ 11 วัน 

 
อัตราสวนที่สําคัญอื่นๆ : 
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับรอยละ 1.16 รอยละ 16.60 รอยละ 17.87 และ 17.51 ใน
ป 2551-2553 และในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 ตามลําดับ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเทากับ
รอยละ 19.26 รอยละ 57.94 รอยละ 52.82 และ 44.64 ในป 2551-2553 และในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 
ตามลําดับ จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและสินทรัพยถาวรของบริษัทและบริษัทยอยมีแนวโนม
เพิ่มสูงข้ึน เนื่องจากยอดขายของบริษัทและบริษัทยอยเติบโตอยางรวดเร็ว จึงทําใหสามารถใชประโยชนจาก
สินทรัพยไดอยางมีประสิทธิภาพยิ่งข้ึน อยางไรก็ดี ในป 2554 บริษัทมีการเพิ่มข้ึนของงานระหวางกอสรางใน
จํานวนที่คอนขางสูงซึ่งเปนการลงทุนที่ยังไมไดสรางผลตอบแทนในปจจุบัน แตลงทุนเพื่อประโยชนในอนาคต 
ดังนั้นในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 บริษัทจึงมีผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และสินทรัพยถาวรลดลงเล็กนอย 
  อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนของบริษัทมีอัตราสวนเทากับ 2.57 เทา 1.36 เทา 
1.42 เทา และ 2.22 เทา ในป 2551-2553 และสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 ตามลําดับ ในป 2552 และ 2553 
บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรคอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับป 2551 ประกอบกับบริษัทมีการเพิ่มทุน
จํานวน 40.00 ลานบาทในป 2552 และเพิ่มทุนอีก 54.00 ลานบาทในป 2553 สงผลใหมีการเพิ่มอยางมีนัยสําคัญ
ของทั้งในสวนกําไรสะสม และในสวนของทุนชําระแลวของบริษัท เปนผลทําใหอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวน
ของผูถือหุนของบริษัทมีคาลดลงในชวงดังกลาว อยางไรก็ตามในป 2554 มีการลดลงของสวนของผูถือหุนลง
อยางมีนัยสําคัญจากการจายเงินปนผลจํานวน 50.42 ลานบาท และมีการตั้งหนี้สินในรายการผลประโยชน
พนักงานตามมาตรฐานการบัญชีใหมจํานวน 12.51 ลานบาท รวมถึงการเพิ่มข้ึนของหนี้สินระยะยาวจากสถาบัน
การเงินเปนจํานวน 135.64 ลานบาทเพื่อรองรับการซื้อเครื่องจักรและสรางโรงงานใหมท่ีนิคมอุตสาหกรรมปน
ทอง 2 จังหวัดชลบุรีสงผลใหบริษัทมีอัตราสวนหนี้ตอทุนเพิ่มสูงข้ึน ณ 30 มิถุนายน 2554  

ระหวางป 2551 – 2553 และ 6 เดือนแรกของป 2554 บริษัทมีอัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย
เทากับ 9.64 เทา  20.71 เทา  16.62 เทา  และ 26.35 เทา ตามลําดับ ในป 2552 บริษัทมีภาระหนี้สินรวมเพิ่มข้ึนจาก
ในป 2551 ไมมากนัก โดยเพิ่มจาก 302.01 ลานบาท มาอยูท่ี 325.69 ลานบาท สงผลใหตนทุนทางการเงินของ
บริษัทมีความแตกตางกันไมมากนัก ในขณะที่มีบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มข้ึนจาก 31.61 ลาน
บาท เปน 82.22 ลานบาท ในป 2553 ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยลดลงเนื่องจากการกูยืมเงินที่มากขึ้น
สงผลใหมีการเติบโตของดอกเบี้ยจายจาก 5.81 ลานบาท ในป 2552 มาเปน 11.06 ลานบาท ในป 2553 หรือเพิ่ม
ข้ีนรอยละ 90.36 ซึ่งเติบโตเร็วกวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานจาก 82.22 ลานบาท ในป 2552 มาเปน 
131.56 ลานบาท ในป 2553 หรือคิดเปนการเพิ่มข้ีนเพียงรอยละ60.60 เทานั้น และในชวง 6 เดือนแรกของป 2554 
แมวาบริษัทจะมีการกูเงินเพิ่มข้ึนอยางมากสงผลใหมีการเติบโตของตนทุนทางการเงินของบริษัท แตบริษัทก็
สามารถสรางความเติบโตใหกับกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดในอัตราที่สูงกวาจากการเรียกเก็บลูกหนี้ทาง
การคาของบริษัทไดไดรวดเร็วข้ึน และการชะลอการจายเงินใหกับเจาหนี้การคา โดยในชวง 6 เดือนแรกของป 
2554 บริษัทมีการเพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคากิจการอื่นที่ไมเกี่ยวของกันซึ่งมียอดเพิ่มข้ึนถึง 156.42 ลานบาท สงผล
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ใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัทเพิ่มข้ึนอยางมีนัยสําคัญในชวงดังกลาว อัตราสวนความสามารถ
ในการชําระดอกเบี้ยจึงเพิ่มสูงข้ึนตามไปดวย 
 
คาตอบแทนผูสอบบัญชี  

ในป 2553 บริษัทและบริษัทยอยมีการจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีรวมท้ังสิ้น 1.22 ลานบาท โดยเปนคา
ตรวจสอบและสอบทานบัญชีท้ังจํานวน 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 บริษัทและบริษัทยอยมีการจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีไปแลวรวมทั้งสิ้น 0.38 
ลานบาท โดยเปนคาตรวจสอบและสอบทานบัญชีท้ังจํานวน 

ท้ังนี้ บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีไมเปนบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน
กับบริษัท  
 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

1. การเสนอขายหุนตอประชาชน 

1.1 ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มข้ึนอีก 112.00 ลานหุน 
จากเดิม 440.00 ลานหุน ณ วันที่ 8 กันยายน 2554 2554  มูลคาท่ีตราไวหุนละ 0.50 บาท รวมเปน 
552.00 ลานหุน หรือคิดเปนรอยละ 20.29 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมี
ผลทําใหอัตราสวนตางๆ ท่ีเปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทลดลงในอนาคต 
เนื่องจากจํานวนหุนที่ใชเปนฐานในการคํานวณเพิ่มข้ึน (Dilution Effect) เชน กําไรสุทธิตอหุน 
(Earnings per Share) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เปนตน ซึ่งผลกระทบ
ดังกลาวหากพิจารณาจากขอมูลอดีตในป 2553 จะเห็นไดวากําไรสุทธิตอหุนของป 2553 จะลดลงจาก 
0.27 บาทตอหุน (มูลคาท่ีตราไวหุนละ 0.50 บาท จํานวน 368.00 ลานหุน) เหลือ 0.22 บาทตอหุน (มูล
คาท่ีตราไวหุนละ 0.50 บาท จํานวน 552.00 ลานหุน) 

อยางไรก็ตามบริษัทคาดวาในระยะยาวบริษัทจะไดรับผลดีจากการเสนอขายหุนและการนําหุนเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในครั้งนี้ โดยเงินที่ไดจากการเสนอขายขายหุนจะนําไป
ลงทุน จายชําระหนี้เงินกู และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ รวมท้ังบริษัทจะไดรับ
ผลประโยชนอื่นๆ จากการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย อาทิ ความคลองตัวในการจัดหา
แหลงเงินทุน และภาพพจนท่ีดีในการเปนบริษัทจดทะเบียนที่สนับสนุนใหการดําเนินธุรกิจมีความ
คลองตัวมากขึ้น เปนตน ซึ่งจะสงผลใหในอนาคตบริษัทจะมีรายไดและกําไรสุทธิท่ีเพิ่มสูงข้ึน ชดเชย
กับผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพิ่มข้ึนดังกลาวได  

1.2 บริษัทมีแผนที่จะนําเงินสวนหนึ่งท่ีไดรับจากการเสนอขายหุนตอประชาชนครั้งแรก (Initial Public 

Offering : IPO) ในครั้งนี้มาใชในการชําระคืนหนี้เงินกูยืมใหกับสถาบันการเงินประมาณ [•] ลานบาท 
มีวัตถุประสงคเพื่อลดสัดสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และคาใชจายทางการเงิน โดย ณ วันที่ 30 
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มิถุนายน 2554 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม 725.82 ลานบาท และหากสมมติใหนําเงินเพิ่มทุน

จาก IPO จํานวน [•] ลานบาท จายชําระคืนหนี้สินจะทําให ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวนหนี้สิน

รวมลดลงเหลือ [•] ลานบาท และมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงจาก 2.22 เทา เหลือ  

[•] เทา ซึ่งจะสงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีฐานะการเงินที่ดีข้ึน และความเสี่ยงเนื่องจากคาใชจาย
ทางการเงินลดลง 

 


