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12. ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 
12.1 งบการเงนิ 

 
(ก)  สรุปรายงานการสอบบัญชี   

 งบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 ของบริษัท สอบทานโดยบริษัท เอส พี 
ออดิท จ ากดั ซึง่มีนางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผู้สอบบญัชีอนญุาตเลขที่ 4306 เป็นผู้สอบบญัชี ได้ปฏิบตัิงานสอบทานตาม
มาตรฐานการสอบบญัชีที่เก่ียวกับการสอบทาน โดยไม่พบสิ่งที่เป็นเหตุให้เช่ือได้ว่างบการเงินไม่ถูกต้องตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป ทัง้นี ้งบการเงินในงวดดงักล่าว บริษัทได้ถือปฏิบตัิตามประกาศของสภา
วิชาชีพบญัชีที่ก าหนดให้ใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินใหมต่ามประกาศสภาวิชาชีพบญัชีที่ก าหนดให้เร่ิมในหรือหลงั
วนัท่ี 1 มกราคม 2554 ซึง่ฝ่ายบริหารได้ประเมินแล้วเห็นวา่ ไมม่ีผลกระทบอยา่งเป็นสาระส าคญัตอ่งบการเงินของบริษัทใน
งวดปัจจุบนั ยกเว้นการถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการบัญชีฉบบัที่ 19 เร่ืองผลประโยชน์พนกังาน ซึ่งมีผลกระทบต่องบ
การเงินตามรายละเอียดในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อที่ 4 
 
 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบญัชีปี 2553 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2553 
ตรวจสอบโดยบริษัท เอส พี ออดิท จ ากดั ซึง่มีนางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผู้สอบบญัชีอนญุาตเลขที่ 4306 เป็นผู้สอบบญัชี 
ได้ปฏิบตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป โดยให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินของ
บริษัทและกิจการร่วมค้าได้แสดงฐานะการเงินรวมและเฉพาะกิจการ ผลการด าเนินงานรวมและเฉพาะกิจการ กระแสเงิน
สดรวมและเฉพาะกิจการได้อย่างถูกต้อง ตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป ทัง้นี ้ในงวดบญัชีปี 
2553 ได้จัดท าขึน้โดยรวมงบการเงินของบริษัทและกิจการร่วมค้าหลงัจากตดัยอดคงค้างและรายการระหว่างกันที่มี
สาระส าคญัแล้ว โดยกิจการร่วมค้าที่บริษัทเข้าถือหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 แสดงดงัตาราง 
 

ช่ือ 
กิจการร่วมค้า 

ผู้ร่วมค้า 
ประเภทกิจการ/ 
สถานะปัจจุบัน 

จด
ทะเบียน 

บันทกึ
ข้อตกลงเลิก

กิจการ 

แจ้งเลิกกิจการ
ร่วมค้าต่อ

กรมสรรพากร 

สัดส่วนการถือหุ้น 
(%) 

กิจการร่วมค้า 
ไฮโดรเทค็-
สหการ 

บริษัท สหการ
วศิวกร จ ากดั 

รับเหมาก่อสร้าง
ระบบบ าบดัน า้เสีย 
(ปิดกิจการใน
ระหวา่งปี 2553) 

ไทย 24 ธ.ค. 2553 28 ธ.ค. 2553 - 
(จดัตัง้ปี 2549 โดย
เข้าถือหุ้นร้อยละ 50 
ของทนุจดทะเบียน) 

กิจการร่วมค้า 
ไฮโดรเทค็เสรี 

บริษัท เสรีการ
โยธา จ ากดั 

รับเหมาก่อสร้าง
ระบบบ าบดัน า้เสีย 
(ปิดกิจการ)  

ไทย 31 ธ.ค. 2552 17 ก.พ. 2553 - 
(จดัตัง้ปี 2545 โดย
เข้าถือหุ้นร้อยละ 
99.99 ของทนุจด

ทะเบียน) 
กิจการร่วมค้า 
ไฮโดรเทค็ - ซลั
คอน 

บริษัท  ซัลคอน 
เ อ็ น จิ เ นี ย ร่ิ ง 
จ ากดั และบริษัท 
เอส.พี.เค. คอน
สตรัคชัน่ จ ากดั 

รับเหมาก่อสร้าง
สถานีสูบน า้ จ่าย
น า้ (ปิดกิจการใน
ระหวา่งปี 2553) 

ไทย 21 พ.ค. 2553 11 ม.ิย. 2553 - 
(จดัตัง้ปี 2544 โดย
เข้าถือหุ้นร้อยละ 48 
ของทนุจดทะเบียน) 
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 การแจ้งเลิกกิจการร่วมค้าทัง้ 3 แห่งเป็นผลจากการด าเนินการก่อสร้างและให้บริการลกูค้าเสร็จสิน้ และเพื่อจดั
โครงสร้างธุรกิจให้เหมาะสม บริษัทจึงท าบนัทึกข้อตกลงกบัผู้ ร่วมค้าเพื่อเลิกกิจการ จึงท าให้กิจการร่วมค้าดงักลา่วไม่เป็น
บริษัทยอ่ยของบริษัทอีกตอ่ไป ดงันัน้ ในงบเเสดงฐานะการเงินรวมส าหรับงวดบญัชีปี 2553 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2553 
จึงไมไ่ด้รวมงบเเสดงฐานะการเงินของกิจการร่วมค้าดงักลา่วทัง้ 3 กิจการ อย่างไรก็ตามงบก าไรขาดทนุรวมได้รวมผลการ
ด าเนินงานของกิจการร่วมค้าดงักลา่วตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2553 จนถึงวนัท่ีท าบนัทกึข้อตกลงเลกิกิจการร่วมค้า  
 
 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบญัชีปี 2552 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2552 
ตรวจสอบโดยบริษัท เอส พี ออดิท จ ากดั ซึง่มีนางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา ผู้สอบบญัชีอนญุาตเลขที่ 4306 เป็นผู้สอบบญัชี 
ได้ปฏิบตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป โดยให้ความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินของ
บริษัทและกิจการร่วมค้าได้แสดงฐานะการเงินรวมและเฉพาะกิจการ ผลการด าเนินงานรวมและเฉพาะกิจการ กระแสเงิน
สดรวมและเฉพาะกิจการได้อย่างถกูต้อง ตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป ซึ่งงบการเงินในงวด
ดงักลา่วบริษัทได้ถือปฏิบตัิตามประกาศสภาวิชาชีพบญัชีที่ก าหนดให้ใช้มาตรฐานรายงานทางการเงินใหม่ตามประกาศ
สภาวิชาชีพบญัชีที่เร่ิมในหรือหลงัวันที่ 1 มกราคม 2552 เป็นต้นไป ซึ่งฝ่ายบริหารได้ประเมินแล้วเห็นว่าไม่มีผลกระทบ
อย่างมีสาระส าคญัต่องบการเงินของบริษัทในงวดปัจจุบนั ทัง้นี ้งบการเงินในงวดบญัชีปี 2552 ได้จดัท าขึน้โดยรวมงบ
การเงินของบริษัทและกิจการร่วมค้าหลงัจากตดัยอดคงค้างและรายการระหวา่งกนัท่ีมีสาระส าคญัแล้ว โดยกิจการร่วมค้าที่
บริษัทเข้าถือหุ้นมี 3 กิจการข้างต้น  
 
 ทัง้นี ้ในการจดัท างบการเงินรวมของบริษัทและกิจการร่วมค้าส าหรับงวดบญัชีปี 2552 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2552 มีรายละเอียดการบนัทกึรายการทางบญัชี ดงันี ้
 

ชื่อกิจการร่วมค้า การบันทึกบัญช ี
กิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็ค-สหการ 
(จดัตัง้ปี 2549 โดยเข้าถือหุ้นร้อย
ละ 50 ของทนุจดทะเบียน) 

เมื่อวนัที่ 30 มิถนุายน 2551 บริษัทได้ท าบนัทึกข้อตกลงร่วมกบัผู้ ร่วมค้า ซึ่งภายใต้
ข้อตกลงดงักลา่ว บริษัทต้องรับผิดชอบภาระผลขาดทนุที่เกิดขึน้ทัง้หมดจากกิจการ
ร่วมค้า ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2551 เป็นต้นไป ดงันัน้ งบการเงินส าหรับงวดบญัชีปี 
2552 จึงเป็นการจดัท างบการเงินโดยรวมสดัสว่นเสมือนถือเงินลงทนุในสดัสว่นร้อย
ละ 100 ของทนุจดทะเบียนกิจการร่วมค้า 

กิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็คเสรี 
(จดัตัง้ปี 2545 โดยเข้าถือหุ้นร้อย
ละ 99.99 ของทนุจดทะเบียน) 

จากการท าบนัทึกข้อตกลงเลิกกิจการร่วมค้าในวนัที่ 31 ธันวาคม 2552 กิจการร่วม
ค้าดงักล่าวไม่ถือเป็นบริษัทย่อยของบริษัทอีกต่อไป ดงันัน้ งบเเสดงฐานะการเงิน
รวมส าหรับงวดบญัชีปี 2552สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2552 จึงไม่ได้รวมงบเเสดง
ฐานะการเงินของกิจการร่วมค้าดงักลา่ว อยา่งไรก็ตามงบก าไรขาดทนุรวมได้รวมผล
การด าเนินงานของกิจการร่วมค้าดงักลา่วตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2553 จนถึงวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2552 

กิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็ค – ซลั
คอน (จดัตัง้ปี 2544 โดยเข้าถือ
หุ้นร้อยละ 48 ของทนุจดทะเบียน 

รับรู้สว่นได้เสยีในกิจการร่วมค้าด้วยวิธีรวมตามสดัสว่น  

 
 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ในงวดบญัชีปี 2551 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2551 
ตรวจสอบโดยบริษัท กรินทร์ ออดิท จ ากดั ซึง่มีนายเจษฎา หงัสพฤกษ์ ผู้สอบบญัชีอนญุาตเลขที่ 3759 เป็นผู้สอบบญัชี ได้
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ปฏิบตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีที่รับรองทัว่ไป โดยให้ความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขว่างบการเงินของบริษัท
และกิจการร่วมค้าได้แสดงฐานะการเงินรวมและเฉพาะกิจการ ผลการด าเนินงานรวมและเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวม
และเฉพาะกิจการได้อย่างถกูต้อง ตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป ทัง้นี ้งบการเงินงวดบญัชีปี 
2551 ได้จัดท าขึน้โดยรวมงบการเงินของบริษัทและกิจการร่วมค้าหลงัจากตดัยอดคงค้างและรายการระหว่างกันที่มี
สาระส าคญัแล้ว ทัง้ 3 กิจการข้างต้น  
 
 ทัง้นี ้ในกระบวนการพิจารณาแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์ของส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ บริษัทและผู้สอบบญัชีได้ตรวจพบว่า ในงวดบญัชีปี 2552 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2552 ต้องท าการปรับปรุงงบการเงินส าหรับงวดบญัชีปีดงักลา่วใหม ่กลา่วคือ กิจการต้องรับรู้ประมาณการผลขาดทนุจาก
งานก่อสร้างที่คาดว่าจะเกิดขึน้ ซึ่งต้องรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายทนัทีในงบก าไรขาดทนุส าหรับงวดบญัชีปี 2551 จ านวน 14.33 
ล้านบาท แตบ่ริษัทได้รับรู้ประมาณการผลขาดทนุดงักลา่วเป็นคา่ใช้จ่ายในงบก าไรขาดทนุส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2552 แทน ดงันัน้ บริษัทจึงได้จดัท างบการเงินฉบบัแก้ไข (จดัประเภทใหม่) ส าหรับงวดบญัชีปี 2552 โดยได้รับการสอบ
ทานจากผู้สอบบญัชีของบริษัทเก่ียวกับการปรับปรุงรายการเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานบญัชีที่ถูกต้อง และงวดบญัชีปี 
2551ที่จดัท าโดยฝ่ายบริหารของบริษัท ซึ่งในการอธิบายฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการส าหรับงวด
บญัชีปี 2552 และปี 2551 จะเป็นการอธิบายตามงบการเงินจดัประเภทใหม่ ทัง้นี ้เพื่อให้เกิดความเข้าใจที่ชดัเจนเก่ียวกบั
ผลการด าเนินงานของบริษัทในช่วงปีดงักลา่ว 
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(ข)  ตารางสรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

  
สรุปรายการงบเเสดงฐานะการเงิน 

(ก่อน : ปรับปรุงรายการในงบการเงนิ 
งวดบัญชีปี 2551 และปี 2552) 

งบการเงนิรวม / ตรวจสอบแล้ว   งบเฉพาะกิจการ / 
สอบทานแล้ว 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 51 
(จัดประเภทใหม่) สิน้สุด 31 ธ.ค. 52 สิน้สุด 31 ธ.ค. 53 สิน้สุด 30 ก.ย.54 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
สินทรัพย์                 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 26.34 6.6% 19.90 7.6% 95.85 29.4% 63.61 16.0% 
เงินลงทนุระยะสัน้ 0.00 0.0% 0.00 0.0% 25.05 7.7% 0.11 0.0% 
ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 113.82 28.4% 70.49 26.8% 65.40 20.1% 101.02 25.4% 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้กิจการที่เก่ียวข้องกนั-สทุธิ 0.38 0.1% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
มลูคา่งานเสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ 76.74 19.1% 36.75 14.0% 16.09 4.9% 107.20 27.0% 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงาน 21.03 5.2% 30.16 11.5% 11.37 3.5% 11.58 2.9% 
เงินมดัจ าคา่สินค้า-สทุธิ 8.56 2.1% 2.15 0.8% 8.83 2.7% 8.47 2.1% 
เงินจา่ยลว่งหน้าแกผู่้ รับเหมาชว่ง-สทุธิ 4.67 1.2% 1.37 0.5% 6.31 1.9% 4.95 1.2% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น-สทุธิ 29.08 7.2% 3.59 1.4% 5.70 1.7% 10.37 2.6% 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 280.62 69.9% 164.41 62.4% 234.61 72.0% 307.31 77.4% 
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั 87.73 21.9% 45.94 17.4% 62.60 19.2% 64.71 16.3% 
ที่ดินและอปุกรณ์-สทุธิ 21.43 5.3% 19.53 7.4% 18.63 5.7% 22.71 5.7% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน-สทุธิ 0.04 0.0% 0.24 0.1% 0.75 0.2% 0.70 0.2% 
อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 1.98 0.5% 1.98 0.8% 1.39 0.4% 1.39 0.3% 
ภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จา่ย-สทุธิ 9.21 2.3% 31.32 11.9% 7.84 2.4% 0.00 0.0% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น-สทุธิ 0.21 0.1% 0.01 0.0% 0.17 0.1% 0.43 0.1% 

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 120.60 30.1% 99.01 37.6% 91.37 28.0% 89.94 22.6% 
สินทรัพย์รวม 401.22 100.0% 263.42 100.0% 325.98 100.0% 397.25 100.0% 

หนีสิ้น                 
เงินกู้ยืมระยะสัน้สถาบนัการเงิน 0.00 0.0% 10.00 3.8% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
เจ้าหนีก้ารค้า 82.19 20.5% 65.39 24.8% 56.86 17.4% 101.64 25.6% 
ประมาณการรับประกนัคณุภาพ 79.37 19.8% 4.26 1.6% 2.04 0.6% 1.96 0.5% 
เงินกู้ยืมระยะสัน้-กิจการอ่ืน 4.02 1.0% 1.23 0.5% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
สว่นของเจ้าหนีต้ามสญัญาเชา่การเงินระยะ
ยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 0.10 0.0% 0.12 0.0% 0.23 0.1% 0.77 0.2% 
หนีส้ินที่เกิดจากการประมาณการขาดทนุ
จากงานก่อสร้าง 8.69 2.2% 8.69 3.3% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
ประมาณการต้นทนุจากงานบริการ 15.82 3.9% 17.95 6.8% 16.37 5.0% 19.44 4.9% 
เงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้าง 65.00 16.2% 23.55 8.9% 104.16 32.0% 79.91 20.1% 
เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงาน 13.43 3.3% 10.88 4.1% 3.76 1.2% 7.87 2.0% 
รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 15.70 4.0% 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 17.08 4.3% 7.44 2.8% 9.57 2.9% 13.91 3.5% 

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 285.69 71.2% 149.50 56.8% 192.99 59.2% 241.19 60.7% 
เจ้าหนีต้ามสญัญาเชา่การเงินระยะยาว-สทุธิ 0.26 0.1% 0.14 0.1% 0.37 0.1% 2.40 0.6% 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 7.07 1.8% 

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 0.26 0.1% 0.14 0.1% 0.37 0.1% 9.47 2.4% 
รวมหนีสิ้น 285.69 71.3% 149.64 56.8% 193.36 59.3% 250.66 63.1% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น                
ทนุจดทะเบียน 72.00 17.9% 100.00 38.0% 100.00 30.7% 130.0 32.7% 
ทนุที่ออกและเรียกช าระแล้ว 72.00 17.9% 100.00 38.0% 100.00 30.7% 100.0 25.2% 
ส ารองตามกฎหมาย 2.25 0.6% 3.42 1.3% 3.42 1.0% 4.32 1.1% 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 41.02 10.2% 10.37 3.9% 29.21 9.0% 42.27 10.6% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 115.27 28.7% 113.78 43.2% 132.62 40.7% 146.59 36.9% 
หมายเหต ุ: มีการจดัประเภทรายการในงบไตรมาส 3 ปี 2554 ใหมโ่ดยเปลี่ยนจากรายการต้นทนุงานยงัไม่ครบก าหนดช าระเป็น ประมาณการ

รับประกนัคณุภาพ 



บริษัท ไฮโดรเท็ค จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 2.12 - 5 

  
สรุปรายการงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
(ก่อน : ปรับปรุงรายการในงบการเงนิ 

งวดบัญชีปี 2551 และปี 2552) 
  

งบการเงนิรวม / ตรวจสอบแล้ว    
งบเฉพาะกิจการ / 
สอบทานแล้ว 

ปี 2551 
(จัดประเภทใหม่) 

ปี 2552 ปี 2553 
งวด 9 เดือน  
ปี 2554 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการก่อสร้าง 617.24 95.2% 363.56 84.4% 205.59 73.3% 429.12 87.1% 
รายได้จากการให้บริการ 31.16 4.8% 67.00 15.6% 74.94 26.7% 63.77 12.9% 

รวมรายได้ 648.40 100.0% 430.56 100.0% 280.53 100.0% 492.89 100.0% 
ต้นทนุในการก่อสร้าง 552.25 85.2% 337.35 78.4% 165.34 58.9% 365.21 74.1% 
ต้นทนุการให้บริการ 34.02 5.2% 51.18 11.9% 72.31 25.8% 63.09 12.8% 

รวมต้นทุน 586.27 90.4% 388.53 90.2% 237.65 84.7% 428.29 86.9% 
ก าไรขัน้ต้น 62.13 9.6% 42.03 9.8% 42.88 15.3% 64.59 13.1% 

รายได้อ่ืน/1 15.12 2.3% 7.11 1.7% 14.57 5.2% 1.28 0.3% 
ก าไรก่อนคา่ใช้จา่ย 77.25 11.9% 49.13 11.4% 57.45 20.5% 65.87 13.4% 

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 59.50 9.2% 44.04 10.2% 38.54 13.7% 27.33 5.5% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 17.75 2.7% 5.08 1.2% 18.91 6.7% 38.54 7.8% 

ต้นทนุทางการเงิน 0.52 0.1% 0.02 0.0% 0.01 0.0% 0.07 0.0% 
ภาษีเงินได้ 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.06 0.0% 3.05 0.6% 

ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิ 17.23 2.7% 5.06 1.2% 18.84 6.7% 35.42 7.2% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 2.39   0.58   1.88   0.35   

มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น) 10.00   10.00   10.00   1.00   
จ านวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 7.20   8.67   10.00   100.00   

ก าไรต่อหุ้น/2 -Fully Dilute (บาท/หุ้น)             0.36   

มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น)             1.00   
จ านวนหุ้นสามญั-หลงัเสนอขาย IPO (ล้านหุ้น)             130.00   

หมายเหต ุ : /1 รายได้อ่ืน :  
- งวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 รายได้อ่ืนได้แก่ รายได้ดอกเบีย้เงินฝากสถาบนัการเงินเทา่กบั 0.92 ล้านบาท และอ่ืนๆ 
รวม 0.36 ล้านบาท 

- ปี 2553 รายได้อ่ืนที่มีจ านวนมากได้แก่ รายการโอนกลบัรายการหนีส้ินที่เกิดจากการประมาณการขาดทนุโครงการก่อสร้าง (งาน
โครงการบริษัท พีทีที ยทูิลิตี ้จ ากดั (PTTUP) จ านวน 8.69 ล้านบาท (บริษัทบนัทกึรายการหนีส้ินดงักลา่วในงวดบญัชีปี 2551 โดย
เม่ือวนัที่ 25 พฤษภาคม 2553 ผู้วา่จ้างมีหนงัสือแจ้งไมเ่รียกร้องคา่เสียหายจากความลา่ช้าเน่ืองจากผู้วา่จ้างไม่ได้รับความเสียหาย 
แม้จะยงัไม่ได้รับมอบงาน เน่ืองจากสามารถผลิตน า้ประปาออกจ าหน่ายได้) รายการเรียกคา่เสียหายจากผู้ รับเหมาจ านวน 1.66 
ล้านบาท ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในกิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็ค – ซลัคอน จ านวน 1.89 ล้านบาท รายได้จากการขายเศษวสัดุ
จ านวน 0.64 ล้านบาท ดอกเบีย้รับ และอ่ืนๆ 

- ปี 2552 รายได้อ่ืนที่มีจ านวนมากได้แก่ รายการเรียกคา่เสียหายจากผู้ รับเหมาจ านวน 1.78 ล้านบาท รายได้จากการขายเศษวสัดุ
จ านวน 0.95 ล้านบาท รับช าระหนีต้ามค าพิพากษาศาลของกิจการร่วมค้าไฮโดรเท็ค – สหการ จ านวน 0.84 ล้านบาทดอกเบีย้รับ 
0.58 ล้านบาท และรายการขาดทนุจากการขายสินค้าเก่าที่ได้รับช าระหนีจ้ากลกูหนีก้ารค้ารายหนึ่งจ านวน 0.77 ล้านบาท และอ่ืนๆ 

- ปี 2551 รายได้อ่ืนที่มีจ านวนมากได้แก่ รายการหนีส้ญูรับคืนรวมจ านวน 4.30 ล้านบาท (จากงานก่อสร้างโครงการก่อสร้างของ
บริษัท อมตะ ซิตี ้จ ากดั และจากเงินให้กู้ยืมจากบริษัท เคเอสเอส คอนสตรัคชัน่ จ ากดั ซึง่ในอดีตเคยเป็นบริษัทที่อยูภ่ายใต้การ
บริหารและควบคมุของบริษัท อีเอ็มซี จ ากดั (มหาชน) (EMC)  แตปั่จจบุนับริษัทดงักลา่วไม่มีความเก่ียวข้องใดๆ กบับริษัท ผู้ ถือหุ้น 
กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท)  ก าไรจากกการได้รับยกหนีเ้งินกู้กรรมการและดอกเบีย้รับในกิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็ค – สหการ
จ านวน 4.67 ล้านบาท รายการโอนกลบัประมาณหนีส้ินเงินลงทนุในกิจการร่วมค้าจ านวน 1.32 ล้านบาท  ดอกเบีย้รับจ านวน 1.36 
ล้านบาท รายการโอนกลบัรายการเจ้าหนีก้ารค้าจ านวน 0.72 ล้านบาท รายการเรียกคา่เสียหายจากผู้ รับเหมาจ านวน 0.58 ล้าน
บาท และอ่ืนๆ 

/2 ก าไรต่อหุ้น (Fully Dilute) : ค านวณจากก าไรสทุธิเต็มปี (Annualized) ของงวดบญัชีปี 2554 ซึ่งค านวณจากก าไรสทุธิงวด 9 เดือน
สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2554  แล้วจึงหารด้วยจ านวนหุ้นสามัญทัง้หมดหลังเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนเป็นที่
เรียบร้อยแล้ว ทัง้นี ้ก าไรสทุธิส าหรับงวดบญัชีปี 2554 (ค านวณเต็มปี) เทา่กบั 47.23 ล้านบาท 



บริษัท ไฮโดรเท็ค จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 2.12 - 6 

  
สรุปรายการงบเเสดงฐานะการเงิน 

(หลัง : ปรับปรุงรายการในงบการเงิน 
งวดบัญชีปี 2551 และปี 2552) 

 

งบการเงนิรวม / ตรวจสอบแล้ว   งบเฉพาะกิจการ / 
สอบทานแล้ว 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 51 
(จัดประเภทใหม่) 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 52 
(จัดประเภทใหม่) สิน้สุด 31 ธ.ค. 53 สิน้สุด 30 ก.ย.54 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
สินทรัพย์                 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 26.34 6.6% 19.90 7.6% 95.85 29.4% 63.61 16.0% 
เงินลงทนุระยะสัน้ 0.00 0.0% 0.00 0.0% 25.05 7.7% 0.11 0.0% 
ลกูหนีก้ารค้า-สทุธิ 113.82 28.4% 70.49 26.8% 65.40 20.1% 101.02 25.4% 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้กิจการที่เก่ียวข้องกนั-สทุธิ 0.38 0.1% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
มลูคา่งานเสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ 76.74 19.1% 36.75 14.0% 16.09 4.9% 107.20 27.0% 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงาน 21.03 5.2% 30.16 11.5% 11.37 3.5% 11.58 2.9% 
เงินมดัจ าคา่สินค้า-สทุธิ 8.56 2.1% 2.15 0.8% 8.83 2.7% 8.47 2.1% 
เงินจา่ยลว่งหน้าแกผู่้ รับเหมาชว่ง-สทุธิ 4.67 1.2% 1.37 0.5% 6.31 1.9% 4.95 1.2% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น-สทุธิ 29.08 7.2% 3.59 1.4% 5.70 1.7% 10.37 2.6% 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 280.62 69.9% 164.41 62.4% 234.61 72.0% 307.31 77.4% 
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั 87.73 21.9% 45.94 17.4% 62.60 19.2% 64.71 16.3% 
ที่ดินและอปุกรณ์-สทุธิ 21.43 5.3% 19.53 7.4% 18.63 5.7% 22.71 5.7% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน-สทุธิ 0.04 0.0% 0.24 0.1% 0.75 0.2% 0.70 0.2% 
อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 1.98 0.5% 1.98 0.8% 1.39 0.4% 1.39 0.3% 
ภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จา่ย-สทุธิ 9.21 2.3% 31.32 11.9% 7.84 2.4% 0.00 0.0% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น-สทุธิ 0.21 0.1% 0.01 0.0% 0.17 0.1% 0.43 0.1% 

รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 120.60 30.1% 99.01 37.6% 91.37 28.0% 89.94 22.6% 
สินทรัพย์รวม 401.22 100.0% 263.42 100.0% 325.98 100.0% 397.25 100.0% 

หนีสิ้น                 
เงินกู้ยืมระยะสัน้สถาบนัการเงิน 0.00 0.0% 10.00 3.8% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
เจ้าหนีก้ารค้า 82.19 20.5% 62.86 23.9% 56.86 17.4% 101.64 25.6% 
ประมาณการรับประกนัคณุภาพ 79.37 19.8% 4.26 1.6% 2.04 0.6% 1.96 0.5% 
เงินกู้ยืมระยะสัน้-กิจการอ่ืน 4.02 1.0% 1.23 0.5% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
สว่นของเจ้าหนีต้ามสญัญาเชา่การเงินระยะ
ยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 0.10 0.0% 0.12 0.0% 0.23 0.1% 0.77 0.2% 
หนีส้ินที่เกิดจากการประมาณการขาดทนุ
จากงานก่อสร้าง 23.02 5.7% 8.69 3.3% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
ประมาณการต้นทนุจากงานบริการ 15.82 3.9% 17.95 6.8% 16.37 5.0% 19.44 4.9% 
เงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้าง 65.00 16.2% 23.55 8.9% 104.16 32.0% 79.91 20.1% 
เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงาน 13.43 3.3% 10.88 4.1% 3.76 1.2% 7.87 2.0% 
รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 15.70 4.0% 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 17.08 4.3% 9.96 3.8% 9.57 2.9% 13.91 3.5% 

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 300.02 74.8% 149.51 56.8% 192.99 59.2% 241.19 60.7% 
เจ้าหนีต้ามสญัญาเชา่การเงินระยะยาว-สทุธิ 0.26 0.1% 0.14 0.1% 0.37 0.1% 2.40 0.6% 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 7.07 1.8% 

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 0.26 0.1% 0.14 0.1% 0.37 0.1% 9.47 2.4% 
รวมหนีสิ้น 300.28 74.8% 149.64 56.8% 193.36 59.3% 250.66 63.1% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น                
ทนุจดทะเบียน 72.00 17.9% 100.00 38.0% 100.00 30.7% 130.0 32.7% 
ทนุที่ออกและเรียกช าระแล้ว 72.00 17.9% 100.00 38.0% 100.00 30.7% 100.0 25.2% 
ส ารองตามกฎหมาย 2.25 0.6% 3.42 1.3% 3.42 1.0% 4.32 1.1% 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 26.69 6.7% 10.37 3.9% 29.21 9.0% 42.27 10.6% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 100.94 25.2% 113.78 43.2% 132.62 40.7% 146.59 36.9% 
หมายเหต ุ: มีการจดัประเภทรายการในงบไตรมาส 3 ปี 2554 ใหมโ่ดยเปลี่ยนจากรายการต้นทนุงานยงัไมค่รบก าหนดช าระเป็น ประมาณการ

รับประกนัคณุภาพ 
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สรุปรายการงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

(หลังการปรับปรุงงวดบัญชีปี 2551  
และงวดบัญชีปี 2552) 

  

งบการเงนิรวม / ตรวจสอบแล้ว    
งบเฉพาะกิจการ / 
สอบทานแล้ว 

ปี 2551 
(จัดประเภทใหม่) 

ปี 2552 
(จัดประเภทใหม่) 

ปี 2553 
งวด 9 เดือน  
ปี 2554 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการก่อสร้าง 617.24 95.2% 363.56 84.4% 205.59 73.3% 429.12 87.1% 
รายได้จากการให้บริการ 31.16 4.8% 67.00 15.6% 74.94 26.7% 63.77 12.9% 

รวมรายได้ 648.40 100.0% 430.56 100.0% 280.53 100.0% 492.89 100.0% 
ต้นทนุในการก่อสร้าง 552.25 85.2% 337.10 78.3% 165.34 58.9% 365.21 74.1% 
ต้นทนุการให้บริการ 34.02 5.2% 51.18 11.9% 72.31 25.8% 63.09 12.8% 

รวมต้นทุน 586.27 90.4% 388.29 90.2% 237.65 84.7% 428.29 86.9% 
ก าไรขัน้ต้น 62.13 9.6% 42.27 9.8% 42.88 15.3% 64.59 13.1% 

รายได้อ่ืน 15.12 2.3% 7.11 1.7% 14.57 5.2% 1.28 0.3% 
ก าไรก่อนคา่ใช้จา่ย 77.25 11.9% 49.38 11.5% 57.45 20.5% 65.87 13.4% 

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 73.84 11.4% 29.96 7.0% 38.54 13.7% 27.33 5.5% 
ก าไรจากการด าเนินงาน 3.42 0.5% 19.42 4.5% 18.91 6.7% 38.54 7.8% 

ต้นทนุทางการเงิน 0.52 0.1% 0.02 0.0% 0.01 0.0% 0.07 0.0% 
ภาษีเงินได้ 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.06 0.0% 3.05 0.6% 

ก าไร/(ขาดทุน) สุทธิ 2.90 0.4% 19.40 4.5% 18.84 6.7% 35.42 7.2% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท/หุ้น) 0.40  2.24   1.88   0.35   

มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น) 10.00   10.00   10.00   1.00   
จ านวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) 7.20   8.67   10.00   100.00   

ก าไรต่อหุ้น -Fully Dilute (บาท/หุ้น)             0.36   

มลูคา่หุ้นสามญัที่ตราไว้ (บาท/หุ้น)             1.00   
จ านวนหุ้นสามญั-หลงัเสนอขาย IPO (ล้านหุ้น)             130.00   
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สรุปรายการงบกระแสเงินสด  
  สอบทานแล้ว 

ปี 2551 
(จัดประเภทใหม่) 

ปี 2552 
(จัดประเภทใหม่) ปี 2553 งวด 9 เดือน 

ปี 2554 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน         

ก าไร/(ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ 2.90 19.40 18.90 38.47 
รายการปรับปรุงกระทบก าไร/(ขาดทนุ) สทุธิ        
เป็นเงินสดรับ/(จา่ย) จากกิจกรรมด าเนินงาน        

(ก าไร)/ขาดทนุการรายการพิเศษหรือรายการทางบญัชี -2.99 -0.76 -0.04 0.34 
สว่นแบง่(ก าไร)/ขาดทนุจากกิจการร่วมค้าเลิกกิจการ 0.00 0.00 -2.06 0.00 
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 2.38 2.96 3.34 1.60 
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู / (โอนกลบั) -3.60 1.94 -0.25 0.00 
ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ถาวร 0.30 0.00 -0.07 -0.03 
ขาดทนุจากการด้อยคา่ที่ดนิ 0.00 0.00 0.59 0.00 
ประมาณการหนีส้ินจากผลขาดทนุที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 
จากงานก่อสร้าง / (โอนกลบั) 23.02 -14.32 -8.69 0.00 
ประมาณการต้นทนุจากงานบริการ / (โอนกลบั) 15.82 2.13 5.58 3.07 
ประมาณการหนีส้ินผลประโยชน์พนกังาน 0.00 0.00 0.00 0.62 
ประมาณการหนีส้ินจากการลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั 0.00 0.00 0.00 0.00 
ดอกเบีย้รับ -1.27 -0.61 -0.43 -0.92 
ดอกเบีย้จา่ย 0.52 0.02 0.01 0.07 

ก าไร(ขาดทนุ)จากกิจกรรมด าเนินงาน 37.08 10.76 16.88 43.22 
ก่อนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน        

ลกูหนีก้ารค้า -10.63 42.46 5.08 -35.62 
สินค้าคงเหลือ 1.76 0.00 0.00 0.00 
งานระหวา่งก่อสร้าง 5.12 2.42 0.00 0.00 
มลูคา่งานเสร็จที่ยงัไมเ่รียกเก็บ -22.85 39.99 20.66 -91.11 
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงาน -18.69 -9.13 18.79 -0.21 
เงินมดัจ าคา่สินค้า 0.00 6.41 -6.73 0.36 
เงินจา่ยลว่งหน้าแกผู่้ รับเหมาชว่ง 0.00 3.30 -5.09 1.36 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น -16.69 2.92 -2.30 0.63 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 3.67 0.00 -0.16 0.00 
เจ้าหนีก้ารค้า 45.84 -15.53 -5.86 44.38 
ประมาณการรับประกนัคณุภาพ 35.70 -75.11 -2.22 -0.08 
เงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้าง 30.46 -41.45 80.61 -24.24 
ประมาณการต้นทนุงานบริการ 0.00 0.00 -7.16 0.00 
เจ้าหนีเ้งินประกนัผลงาน 4.49 -2.13 -6.91 4.12 
รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า 0.00 0.00 0.00 15.70 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 1.79 -9.65 1.21 4.33 

เงนิสดรับ/(จ่าย) การการด าเนินงาน 97.04 -44.75 106.80 -37.16 
เงินสดรับ/(จา่ย) ภาษีเงินได้ -18.61 -3.87 23.43 -0.37 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) กิจกรรมด าเนินงาน 78.43 -48.62 130.23 -37.53 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน         

เงินลงทนุระยะสัน้(เพ่ิมขึน้)/ลดลง 0.00 0.17 -25.00 25.00 
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั(เพิ่มขึน้)/ลดลง -25.87 41.79 -16.66 -2.12 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั(เพ่ิมขึน้)/ลดลง 5.71 0.00 0.00 0.00 
เงินสดรับ/(จา่ย)คืนทนุจากกิจการร่วมค้าเลิกกิจการ 0.00 -0.03 -0.72 0.00 
เงินสดรับจากการขาย/(จา่ยซือ้) สินทรัพย์ถาวร -6.10 -1.01 -1.66 -2.53 
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในสินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 0.00 0.00 0.00 -0.26 
เงินสดรับจากการขาย/(จา่ยซือ้) สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 0.00 -0.25 -0.45 -0.10 
เงินสดรับคา่ดอกเบีย้ 0.32 1.11 0.59 0.78 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) กิจกรรมลงทุน -25.93 41.79 -43.91 20.78 



บริษัท ไฮโดรเท็ค จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 2.12 - 9 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน        
เงินกู้ยืมระยะสัน้สถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้/(ลดลง) -33.83 10.00 -10.00 0.00 
เงินกู้ยืมระยะสัน้ - กิจการอ่ืนเพ่ิมขึน้/(ลดลง) -5.17 -2.94 -0.19 0.00 
เงินสดรับ/(จา่ยคืน) เจ้าหนีต้ามสญัญาเชา่การเงิน -4.62 -0.10 -0.17 -0.41 
เงินสดรับคา่หุ้น/(จา่ยคืนทนุ) 0.00 28.00 0.00 0.00 
เงินปันผลจา่ย 0.00 -34.55 0.00 -15.00 
เงินสดจา่ยคา่ดอกเบีย้ -0.72 -0.02 -0.01 -0.07 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) กิจกรรมจัดหาเงนิ -44.34 0.39 -10.38 -15.48 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 8.15 -6.44 75.94 -32.23 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 18.18 26.34 19.90 95.85 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายงวด 26.34 19.90 95.85 63.61 

 
อัตราส่วนทางการเงนิ   ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 งวด 9 เดือน ปี 2554 

อัตราส่วนสภาพคล่อง  (Liquidity ratio) 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.94 1.10 1.22 1.27 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.47 0.60 0.97 0.68 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 0.32 -0.22 0.76 -0.17 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 6.14 4.67 4.13 7.90 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 59 77 87 46 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ เทา่ 665.08 0.00 0.00 0.00 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วนั 0.54 0.00 0.00 0.00 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 9.94 5.35 3.97 7.21 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 36 67 91 50 
Cash cycle วนั 23 10 -3 -4 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร  (Profitability ratio) 
อตัราก าไรขัน้ต้น % 9.6% 9.8% 15.3% 13.1% 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 0.5% 4.5% 6.7% 7.8% 
อตัราก าไรอ่ืน % 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร % 2,274.8% -250.4% 688.5% -97.4% 
อตัราก าไรสทุธิ % 0.4% 4.5% 6.7% 7.2% 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 2.9% 18.1% 15.3% 33.8% 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  (Efficiency ratio) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 0.8% 5.8% 6.4% 13.1% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร % 4.9% 20.4% 23.3% 54.5% 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 1.87 1.30 0.95 1.82 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ  (Financial policy ratio) 
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 2.97 1.32 1.46 1.71 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 151.31 -2,113.80 9,302.00 -506.11 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั - Cash 
basis 

เทา่ 12.54 -1.35 55.50 -2.04 

อตัราการจา่ยเงินปันผล % 0.0% 178.1% 0.0% 0.0% 
หมายเหต ุ: ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2554 เม่ือวนัที่ 25 มีนาคม 2554 มีมติอนมุตัิจา่ยเงินปันผลจากก าไรสทุธิประจ างวดบญัชีปี 2553 ใน

อตัราหุ้นละ 1.50 บาท เป็นเงินจ านวน 15 ล้านบาท และจดัสรรก าไรสทุธิร้อยละ 5 เป็นทนุส ารองตามกฎหมายเป็นจ านวน  0.91 
ล้านบาท โดยก าหนดจา่ยเงินปันผลในวนัที่ 30 มิถนุายน 2554 
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12.2 ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 
12.2.1 ผลการด าเนินงาน  
 

ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

 บริษัทด าเนินธุรกิจรับก่อสร้างและรับบริหารจัดการงานวิศวกรรมสิ่งแวดล้อม ได้แก่ ระบบผลิตน า้ (Water 
Treatment Plant) อาทิ การผลติน า้ประปา การผลติน า้บริสทุธ์ิส าหรับใช้ในโรงงานอตุสาหกรรม และการผลติน า้จืดจากน า้
ทะเล  ระบบบ าบดัน า้เสีย (Wastewater Treatment Plant) ระบบบ าบดัน า้เสียเพื่อน ากลบัมาใช้ใหม่ หรือระบบรีไซเคิล 
(Wastewater Recycle Plant) ระบบก าจดัขยะ (Solid Waste Treatment Plant) และการแปรรูปวสัดเุหลือใช้ให้เป็น
พลงังานทดแทน (Waste to Energy) โดยกลุม่ลกูค้าของบริษัทได้แก่หน่วยงานราชการและเอกชนภายในประเทศ ซึ่งหาก
พิจารณาภาพรวมของผลการด าเนินงานในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาของบริษัท พบว่า บริษัทมีรายได้จากการด าเนินธุรกิจ 2 
ลกัษณะ ได้แก่ รายได้จากการก่อสร้าง และรายได้จากการบริการ (รับบริหารจดัการระบบ) โดยงบการเงินระหว่างกาลงวด 
9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากการก่อสร้าง และรายได้จากการบริการคิดเป็นสดัสว่นร้อย
ละ 87.1 และร้อยละ 12.9 ของยอดรายได้ ตามล าดบั ซึ่งในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทมียอดรายได้ลดลงต่อเนื่องจาก 
648.40 ล้านบาทในปี 2551 เป็น 430.56 ล้านบาทในปี 2552 และ 280.53 ล้านบาทในปี 2553 ซึ่งการลดลงดงักลา่วเป็น
ผลจากการลดลงของรายได้จากการก่อสร้าง โดยการลดลงของยอดรายได้ดงักลา่วในงวดบญัชีปี 2552 เป็นผลจากในงวด
บญัชีปี 2551 บริษัทได้รับรู้รายได้จากงานก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ไปแล้วรวมเป็นเงินกว่า 589.05 ล้านบาท ท าให้ในปี 
2552 บริษัทรับรู้รายได้จากโครงการตอ่เนื่องน้อยลง กอปรกบับริษัทเพิ่งได้รับงานจากผู้ว่าจ้างรายใหม่ จึงท าให้ในปี 2552 
บริษัทมีรายได้ลดลงเมื่อเทียบกับปี 2551 ในขณะที่การลดลงของยอดรายได้จากการก่อสร้างในปี 2553 เป็นผลจากการ
ได้รับผลกระทบจากความขดัแย้งทางการเมืองที่มีผลสืบเนื่องตัง้แต่ช่วงปลายปี 2551 สืบเนื่องถึงช่วงกลางปี 2553 ซึ่ง
สง่ผลให้หนว่ยงานราชการและเอกชนชะลอการลงทนุ  
 
 บริษัทตระหนักถึงประเด็นส าคัญดังกล่าว และได้ปรับแผนการด าเนินธุรกิจ โดยการเพิ่มยอดรายได้จากงาน
บริการ ซึง่บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากการให้บริการต่อรายได้รวมเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจากร้อยละ 4.8 ในปี 2551 เป็นร้อย
ละ 15.6 ในปี 2552 และร้อยละ 26.7 ในปี 2553 นอกจากนี ้บริษัทยงัให้ความส าคญักบัการเพิ่มประสิทธิภาพในการ
บริหารจัดการต้นทุนงานของบริษัท ดงัจะเห็นได้จากสดัส่วนต้นทุนรวมต่อรายได้รวมของบริษัทที่มีสดัส่วนลดลงอย่าง
ต่อเนื่องจากร้อยละ 90.4 ในปี 2551 เป็นร้อยละ 90.2 ในปี 2552 และร้อยละ 84.7 ในปี 2553 โดยการลดลงของต้นทนุ
รวมของบริษัท เกิดจากการลดลงของต้นทุนงานก่อสร้างเป็นหลกั เนื่องจากบริษัทหนัมาเน้นการให้บริการแบบครบวงจร 
ตัง้แต่ออกแบบ ก่อสร้าง จดัหา ติดตัง้ และบริหารควบคมุระบบผลิตน า้ ซึ่งการด าเนินการดงักล่าวช่วยให้บริษัทสามารถ
บริหารจดัการต้นทนุและควบคมุคุณภาพงานก่อสร้างได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยบริษัทมีสดัสว่นต้นทุนงานก่อสร้างต่อ
รายได้จากการก่อสร้างเท่ากบัร้อยละ 89.5 ในปี 2551 ร้อยละ 92.8 ในปี 2552 และร้อยละ 80.4 ในปี 2553 ส าหรับงาน
บริการ บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุงานบริการตอ่รายได้จากการบริการอยูใ่นระดบัสงู กลา่วคือร้อยละ 109.2 ในปี 2551 ร้อยละ 
76.4 ในปี 2552 และร้อยละ 96.5 ในปี 2553 ซึ่งโครงการบริการส่วนใหญ่เป็นโครงการที่บริษัทรับงานเพื่อสร้าง
ความสมัพนัธ์กบักลุม่ลกูค้าให้เกิดความตอ่เนื่อง และเพิ่มโอกาสในการเข้ารับงานใหม่ รวมทัง้งานต่อเนื่องซึ่งเป็นการเพิ่ม
ยอดรายได้ให้แก่บริษัท 
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 จากการให้ความส าคญักบัการบริหารต้นทนุ กอปรกบัการมีต้นทนุทางการเงินในระดบัต ่ามาก และไมม่ีภาระภาษี
เงินได้นิติบคุคล เนื่องมาจากบริษัทยงัคงมีสทิธิประโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทนุสทุธิ 5 รอบปีบญัชี (Tax Shield) จากการ
ตดัจ าหนา่ยหนีส้ญูลกูหนีก้ารค้ารายหนึง่ตัง้แตปี่ 2551 จึงท าให้บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องจากร้อยละ 0.4 
ในปี 2551 เป็นร้อยละ 4.5 ในปี 2552 และร้อยละ 6.7 ในปี 2553 แต่ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของอตัราก าไรสทุธิในปี 2553 
นอกจากเหตุผลดงักลา่วข้างต้นแล้ว ยงัมีเหตผุลจากการโอนกลบัประมาณการขาดทุนโครงการก่อสร้างแห่งหนึ่งเป็นเงิน
จ านวน 8.69 ล้านบาทเป็นรายได้อื่น จึงท าให้บริษัทมีอัตราก าไรสทุธิในปีดังกล่าวสงูขึน้มาก แต่ถึงแม้จะไม่พิจารณา
รายการดงักลา่ว ในปี 2553 บริษัทก็ยงัคงมีอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 3.62 ทัง้นี ้เป็นผลมาจากการให้ความส าคญักบั
การบริหารจดัการต้นทนุ ควบคู่ไปกบัแผนงานในการเพิ่มยอดรายได้ของกิจการ ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมี
มลูคา่โครงการคงเหลือที่ยงัไม่ได้ด าเนินงาน (Backlog) จ านวน 901.89 ล้านบาท (จะรับรู้เป็นรายได้ในปี 2554 บางสว่น 
และสว่นท่ีเหลอืรับรู้ไปจนถึงไตรมาสที่ 2 ปี 2556) และมีงานท่ีอยู่ระหว่างบริการรวม 13 โครงการ (รายละเอียดตามหวัข้อ 
2.3 การประกอบธุรกิจแตล่ะสายผลติภณัฑ์) 
 
 ผลการด าเนินงาน 

 รายได้ 

 รายได้รวมของบริษัทในงวดบญัชีปี 2551 เทา่กบั 648.40 ล้านบาท งวดบญัชีปี 2552 เทา่กบั 430.56 ล้านบาท 
งวดบญัชีปี 2553 เทา่กบั 280.53 ล้านบาท และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 เทา่กบั 492.89 ล้านบาท โดย
แบง่เป็นรายได้จากการก่อสร้างเทา่กบั 617.24 ล้านบาท 363.56 ล้านบาท 205.59 ล้านบาท และ 429.12 ล้านบาท และ
รายได้จากการให้บริการเทา่กบั 31.16 ล้านบาท 67.00 ล้านบาท 74.94 ล้านบาท และ 63.77 ล้านบาท ตามล าดบั โดย
หากพิจารณาการเปลีย่นแปลงในรายได้ของบริษัทตามประเภทรายได้ สามารถอธิบายการเปลีย่นแปลงได้ ดงันี ้

ประเภทรายได้  
(ล้านบาท) 

ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 งวด 9 เดือน  
สิน้สดุวนัท่ี 30 ก.ย. 54 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการก่อสร้าง 617.24 95.2% 363.56 84.4% 205.59 73.3% 429.12 87.1% 
รายได้จากการให้บริการ 31.16 4.8% 67.00 15.6% 74.94 26.7% 63.77 12.9% 

รวมรายได้ 648.40  100.0% 430.56 100.0% 280.53 100.0% 492.89 100.0% 
รายได้อ่ืน 15.12   7.10  14.57  1.28  

 
 รายได้จากการก่อสร้าง 
 บริษัทรับรู้รายได้จากการก่อสร้างตามวิธีอตัราสว่นของงานท่ีท าเสร็จ ซึ่งอตัราสว่นของงานที่ท าเสร็จค านวณจาก
การเปรียบเทียบต้นทนุงานก่อสร้างที่เกิดขึน้แล้วจนถึงวนัสิน้งวดกบัต้นทนุงานก่อสร้างทัง้หมดที่คาดวา่จะใช้ในการกอ่สร้าง
ตามสญัญา โดยในกรณีที่มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่าต้นทนุทัง้สิน้ของโครงการเกินกว่ามลูค่ารายได้ตามสญัญา 
บริษัทและกิจการร่วมค้าจะรับรู้ประมาณการขาดทนุดงักลา่วเป็นคา่ใช้จ่ายทันทีในงบก าไรขาดทนุ โดยรายได้ที่รับรู้แล้ว แต่
ยงัไม่ถึงก าหนดเรียกช าระตามสญัญาแสดงไว้เป็นมูลค่างานเสร็จที่ยงัไม่เรียกเก็บ และรายได้ที่ถึงก าหนดรับช าระตาม
สญัญาแล้ว แตย่งัไมเ่กิดต้นทนุงานก่อสร้างจริง จะแสดงไว้เป็นรายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้าในงบเเสดงฐานะการเงิน ทัง้นี ้
บริษัทก าหนดนโยบายในการก าหนดราคางานก่อสร้างและงานบริการให้มีอัตราก าไรขัน้ต้นไม่ต ่ากว่าร้อยละ 10 และ
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ก าหนดให้มีการทบทวนประมาณการต้นทุนงานก่อสร้างให้สอดคล้องกับต้นทุนจริงทกุไตรมาส หรือเมื่อมีปัจจัยใดที่ส่ง
ผลกระทบตอ่ต้นทนุงานนัน้ๆ อยา่งมีนยัส าคญั  
 

 
ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 

งวด 9 เดือน  
สิน้สุดวันที่ 30 ก.ย. 54 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
รายได้ท่ีรับรู้ระหว่างงวด 648.40 430.56 280.53 492.89 

 1. จากโครงการตอ่เน่ือง 411.87 239.35 140.24 436.45 

 -  งานก่อสร้าง 410.12 206.87 81.44 373.88 
 -  งานบริการ 1.75 32.48 58.80 62.57 
 2. จากโครงการใหม่ 236.53 191.21 140.29 56.44 

 -  งานก่อสร้าง 207.12 156.69 124.15 55.24 
 -  งานบริการ 29.41 34.53 16.14 1.20 
มลูคา่งานท่ียงัไม่ได้รับรู้ ณ สิน้งวด (Backlog) 
(ไม่รวมงานบริการ) 

206.48 164.47 628.68 901.89 

 จากโครงการตอ่เน่ือง 176.97 - 85.26 304.80 

 จากโครงการใหม่ 29.51 164.47 543.42 597.09 

  
 ปี 2551 บริษัทมีรายได้จากการก่อสร้างเท่ากบั 617.24 ล้านบาท  โดยเป็นรายได้จากการก่อสร้างในนามบริษัท
เทา่กบั 594.71 ล้านบาท (รับรู้รายได้จากโครงการก่อสร้างจ านวน 5 โครงการ) และรายได้จากการก่อสร้างในนามกิจการ
ร่วมค้า ไฮโดรเท็ค – สหการ (โครงการเทศบาลเมืองมหาสารคาม จงัหวดัมหาสารคาม ก่อสร้างแล้วเสร็จและสง่มอบงาน
ให้กบัผู้ว่าจ้างในปี 2551) เท่ากบั 22.53 ล้านบาท โดยปี 2552 บริษัทมีรายได้จากการก่อสร้างลดลงจากปี 2551 เท่ากบั 
253.68 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 41.09 เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่านมา ทัง้นี ้เป็นผลจากปี 2551 บริษัทได้รับรู้รายได้
จากโครงการขนาดใหญ่รวม 4 โครงการ (รวมโครงการต่อเนื่องและโครงการใหม่) เป็นจ านวนเงินกว่า 589.05 ล้านบาท 
ได้แก่ โครงการก่อสร้างบริษัท พีทีที ยทูิลติี ้จ ากดั โครงการก่อสร้างบริษัท มาบตาพดุ โอลิฟิน จ ากดั และโครงการก่อสร้าง 
บริษัท สยามยามาโตะ จ ากดั 2 โครงการ จึงท าให้ในปี 2552 บริษัทมีรายได้คงเหลอืจากโครงการตอ่เนื่องดงักลา่วที่จะรับรู้
ในงวดบญัชีปี 2552 น้อย (เทา่กบั 206.87 ล้านบาท) แตอ่ยา่งไรก็ตาม ในปี 2552 บริษัทได้รับงานก่อสร้างจากผู้วา่จ้างราย
ใหม่รวม 7 ราย ได้แก่ โครงการบริษัท สยามยามาโตะ จ ากัด 3 โครงการ โครงการส านกังานประปาฉะเชิงเทรา (หน่วย
บริการเทพราช) โครงการการประปาสว่นภมูิภาค สาขาเกาะสมยุ จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี  โครงการส านกังานประปาบ้านบึง 
(สถานีผลติน า้หนองน า้เขียว) จงัหวดัชลบรีุ และโครงการเทศบาลต าบลป่าซาง จงัหวดัล าพนู ซึ่งบริษัทรับรู้รายได้จากงาน
ก่อสร้างใหมท่ัง้ 7 โครงการรวม 156.68 ล้านบาท รวมทัง้ บริษัทได้ปรับกลยทุธ์ในการขยายการเติบโตโดยเน้นการให้บริการ
เพิ่มขึน้ จึงเป็นท่ีมาของรายได้รวมในปี 2552 เทา่กบั 430.56 ล้านบาท  
 
 ในปี 2553 บริษัทมีรายได้จากการก่อสร้างลดลงจากปี 2552 เท่ากบั 157.97 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ
43.45 เมื่อเทียบกบัปีที่ผ่านมา เนื่องจากผลกระทบที่ได้รับจากปัญหาความขดัแย้งทางการเมืองภายในประเทศ ท าให้ทัง้
หนว่ยงานราชการและเอกชนชะลอการลงทนุ ท าให้มีโครงการใหมท่ีรั่บรู้รายได้ในปี 2553 เพียง 6 โครงการ คิดเป็นรายได้ที่
รับรู้ในปี 2553 เท่ากับ 124.15 ล้านบาท ได้แก่ โครงการบริษัท นวนคร แอสเซท จ ากัด จังหวดัปทุมธานี โครงการบริษัท 
อมตะ วอเตอร์ จ ากัด โครงการ บริษัท บี อาร์ พี สตีล จ ากัด จังหวัดระยอง โครงการการประปาส่วนภูมิภาค สาขา
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มหาสารคาม จงัหวดัมหาสารคาม โครงการเทศบาลจงัหวดันครปฐม และโครงการการประปาโชคชยั อ าเภอโชคชยั จงัหวดั
นครราชสมีา ในขณะที่ปีดงักลา่วบริษัทรับรู้รายได้จากโครงการต่อเนื่องในปี 2552 จ านวน 6 โครงการรวมเป็นเงิน 81.44 
ล้านบาท ได้แก่โครงการก่อสร้างบริษัท พีทีที ยูทิลิตี ้จ ากัด โครงการ บริษัท สยามยามาโตะ จ ากัด โครงการส านกังาน
ประปาฉะเชิงเทรา (หนว่ยบริการเทพราช) โครงการ การประปาสว่นภมูิภาค สาขาเกาะสมยุ จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี  โครงการ
ส านกังานประปาบ้านบงึ (สถานีผลติน า้หนองน า้เขียว) จงัหวดัชลบรีุ และโครงการเทศบาลต าบลป่าซาง จงัหวดัล าพนู  
 
 ในช่วงเดือนตลุาคม 2553 บริษัทมีโครงการท่ีตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีที่ประสบอทุกภยัได้แก่ โครงการประปาโชคชยั อ าเภอ
โชคชยั จงัหวดันครราชสีมา ท าให้บริษัทไม่สามารถเข้าด าเนินการก่อสร้างได้ ซึ่งบริษัทได้แจ้งขอขยายระยะเวลาก่อสร้าง
อนัเนื่องมาจากผลกระทบดงักลา่ว โดยคณะกรรมการตรวจการจ้างเห็นควรขยายระยะเวลางานออกไป 41 วนั กอปรกบั
คณะรัฐมนตรีมีมติให้ความช่วยเหลอืผู้ รับเหมาก่อสร้างในพืน้ท่ีประสบภยัพิบตัิน า้ท่วม โดยก าหนดให้ขยายระยะเวลางาน
ก่อสร้างได้ 60 วนั จึงท าให้โครงการดงักลา่วได้รับการขยายระยะเวลาการก่อสร้างรวมทัง้สิน้ 101 วนั ทัง้นี ้ปัจจุบนับริษัท
สามารถเข้าด าเนินการก่อสร้างได้ตามปกติ และการด าเนินการยงัคงเป็นไปตามเป้าหมายที่ก าหนดไว้ 

 
 นอกจากนี ้ในปี 2553 บริษัทได้ชะลองานก่อสร้างโครงการเทศบาลป่าซาง จงัหวดัล าพนู ซึ่งมีมลูค่างานเท่ากับ 
94.14 ล้านบาท เนื่องจากติดประเด็นปัญหามวลชนในพืน้ท่ี ซึง่ ณ สิน้ปี 2553 บริษัทได้รับรู้รายได้จากโครงการดงักลา่วไป
แล้วทัง้สิน้ 8.89 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 9.44 ของมลูค่างานตามสญัญา (ใกล้เคียงกบัจ านวนเงินรับลว่งหน้าค่างาน
ตามที่ระบใุนสญัญา) และมีมลูคา่งานคงเหลอืเทา่กบั 85.26 ล้านบาท ทัง้นี ้เมื่อวนัท่ี 13 กรกฎาคม 2554 บริษัทได้ลงนาม
ในบันทึกต่อท้ายสญัญาจ้าง ซึ่งระบุเง่ือนไขขยายระยะเวลาการท างานตามสญัญาจ้างออกไปอีก 523 วนั จากเสร็จ
สมบรูณ์ภายในวนัท่ี 12 กรกฎาคม 2554 เป็นเสร็จสมบรูณ์ภายในวนัท่ี 17 ธนัวาคม 2555 แตอ่ยา่งไรก็ตาม หากมีความไม่
แน่นอนในการรับรู้รายได้ในอนาคตของโครงการ บริษัทจะหยุดการรับรู้รายได้โครงการดงักล่าว โดยทางบริษัทไม่ต้อง
รับผิดชอบคา่ใช้จ่ายที่เกิดจากคา่ปรับงานลา่ช้า เนื่องจากเป็นประเด็นปัญหาที่เกิดจากผู้วา่จ้าง 
 
 ส าหรับงวด 9 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีรายได้รวม (ไม่รวมรายได้อื่น) เท่ากบั 492.89 ล้าน
บาท แบง่เป็นรายได้จากการก่อสร้าง 429.12 ล้านบาท และรายได้จากการให้บริการ 63.77 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
87.1 และร้อยละ 12.9 ของยอดรายได้รวม โดยรายได้จากการก่อสร้างกว่าร้อยละ 88.5 เป็นรายได้ที่รับรู้จากโครงการ
ตอ่เนื่องจากปี 2553 รวม 6 โครงการ ได้แก่ โครงการบริษัท นวนคร แอสเซท จ ากดั จงัหวดัปทมุธานี โครงการบริษัท อมตะ 
วอเตอร์ จ ากดั โครงการ บริษัท บี อาร์ พี สตีล จ ากดั จงัหวดัระยอง โครงการการประปาส่วนภมูิภาค สาขามหาสารคาม 
จงัหวดัมหาสารคาม โครงการเทศบาลจงัหวดันครปฐม และโครงการการประปาโชคชยั อ าเภอโชคชยั จงัหวดันครราชสีมา 
โดยในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2554 บริษัทเร่ิมทยอยรับรู้รายได้จากโครงการใหม่รวม 8 โครงการ ได้แก่ 
โครงการมิลล์คอน บรูพา (เดิมช่ือบริษัท บี อาร์ พี สตีล จ ากดั ซึง่วา่จ้างงานเพิ่มกับบริษัท) โครงการการประปาสวนภมูิภาค 
สาขาบางคล้า จังหวดัฉะเชิงเทรา โครงการการประปาส่วนภูมิภาค สาขาเกาะสมุย จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี โครงการอุบล 
ไบโอ เอทานอล จงัหวดัอบุลราชธานี  โครงการบริษัท ไทยพลาสติกและเคมีภณัฑ์ จ ากดั (มหาชน) โครงการบริษัท ไทยชิน
เรียว จ ากดั โครงการการไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย อ าเภอวงัน้อย และโครงการส านกังานกรุงเทพมหานคร บางกอก
น้อย 
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 รายได้จากการให้บริการ 
 รายได้จากการให้บริการ หมายถึงรายได้จากการรับบริหารจดัการและบ ารุงรักษาระบบ โดยบริษัทจะรับรู้รายได้
เมื่อได้ให้บริการแล้ว ซึง่การประกอบธุรกิจให้บริการดงักลา่ว ถือเป็นธุรกิจเสริมเพื่อตอบสนองความต้องการของลกูค้าหรือผู้
วา่จ้างที่ต้องการบริการแบบครบวงจร ตัง้แตก่ารก่อสร้างไปจนถึงการบริหารจดัการระบบ ทัง้นี ้บริษัทมีเป้าหมายที่จะรักษา
สดัสว่นรายได้ประเภทนีไ้ว้ให้อยูใ่นระดบัที่เป็นอยู ่ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 คือประมาณร้อยละ 10 ของรายได้รวม โดย
ลกัษณะการรับงานดงักลา่วมีทัง้การรับงานแบบเหมางานก่อสร้างพร้อมทัง้งานบริหารจดัการ และรับเฉพาะงานบริหาร
จดัการเพียงอย่างเดียว ทัง้นี ้ยอดรายได้จากการให้บริการทัง้หมดในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
กนัยายน 2554 เป็นการให้บริการในนามบริษัทรวม 12 โครงการ มีเพียงโครงการเดียวที่ด าเนินการในนามกิจการค้าร่วม
ภายใต้ช่ือ The Consortium of Hydrotek Public Company Limited and Sahakarn Company Limited คือโครงการการ
ไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย โรงไฟฟ้าวงัน้อย ซึง่เพิ่งเร่ิมด าเนินการเมื่อเดือนกนัยายน 2554 
 
 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจาก 31.16 ล้านบาทในปี 2551 เป็น 67.00 ล้านบาทในปี 
2552 และ 74.94 ล้านบาทในปี 2553 การเพิ่มขึน้ของยอดรายได้จากการให้บริการในปี 2552 และปี 2553 ที่มีอตัราการ
เติบโตคิดเป็นร้อยละ 115.02 และร้อยละ 11.85 เป็นผลจากการด าเนินนโยบายเพื่อสร้างความมัน่คงของรายได้ รวมทัง้
เป็นการรักษาความสมัพนัธ์กบักลุม่ลกูค้าให้เกิดความต่อเนื่อง ซึ่งเป็นการป้องกนัและลดความเสี่ยงที่เกิดขึน้จากปริมาณ
งานก่อสร้างที่อาจลดลง โดยโครงการให้บริการขนาดใหญ่ที่บริษัทรับรู้รายได้ในปี 2552 ได้แก่ โครงการบริษัท ปตท. เคมิ
คอล จ ากดั (มหาชน) และโครงการการประปาจงัหวดัอบุลราชธานี โดยรับรู้รายได้เท่ากบัจ านวน 55.76 ล้านบาท ทัง้นี ้ใน
งวดบญัชีปี 2553 บริษัทมีโครงการที่ให้บริการเพิ่มขึน้จากปี 2552 จ านวน 4 โครงการ ได้แก่ โครงการการประปาเทพราช 
โครงการการประปาสมยุ โครงการการประปาหนองน า้เขียว และโครงการบริษัท ปตท. เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) โดยการ
ให้บริการดงักลา่วสว่นใหญ่มีระยะเวลาประมาณ 2 ปี ถึง 6 ปี  
 
 ส าหรับงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเท่ากบั 63.77 ล้านบาท คิด
เป็นร้อยละ 12.9 ของยอดรายได้รวม โดยแบง่เป็นรายได้จากการให้บริการหน่วยงานราชการและหน่วยงานเอกชนคิดเป็น
ร้อยละ 59.06 และร้อยละ 40.94 ตามล าดบั โดยรายได้ดงักลา่วเป็นรายได้ที่เกิดจากโครงการที่ต่อเนื่องจากปี 2553 คิด
เป็นร้อยละ 97.60 หรือเทา่กบั 62.23 ล้านบาท และเป็นรายได้จากโครงการใหมค่ิดเป็นร้อยละ 2.40 หรือเท่ากบั 1.53 ล้าน
บาท ซึ่งได้แก่โครงการประปามหาสารคาม (โครงการต่อเนื่องจากการก่อสร้างที่บริษัทด าเนินการให้กับผู้ ว่าจ้าง และ
โครงการบริษัท ปตท. อะโรเมติกส์และการกลัน่ จ ากดั (มหาชน) ซึง่บริษัทให้บริการออกแบบระบบบ าบดัน า้เสยี  
 
 รายได้อื่น 
 ในงวดบญัชีปี 2551 บริษัทมีรายได้อื่นเทา่กบั 15.12 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 2.3 ของยอดรายได้รวมของ
บริษัท โดยรายการดงักลา่วสว่นใหญ่ได้แก่รายการหนีส้ญูรับคืนจากงานก่อสร้าง หนีส้ญูรับคืนเงินให้กู้ยืม ก าไรจากการ
ได้รับยกหนีเ้งินกู้กรรมการและดอกเบีย้รับในกิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็ค-สหการ รายการโอนกลบัประมาณหนีส้นิเงินลงทนุใน
กิจการร่วมค้า ดอกเบีย้รับ รายการโอนกลบัรายการเจ้าหนีก้ารค้า และรายการก าไรสว่นของผู้ ร่วมค้าที่บริษัทใหญ่รับรู้ รวม
ประมาณ 12.43 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 82.21 ของยอดรายได้อื่น 
 
 ส าหรับงวดบญัชีปี 2552 บริษัทมีรายได้อื่นเทา่กบั 7.11 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 1.7 ของยอดรายได้รวม
ของบริษัท ทัง้นี ้รายการส่วนใหญ่ได้แก่ รายการเรียกค่าเสียหายจากผู้ รับเหมา รายได้จากการขายเศษวสัดุ สว่นลดรับ 
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ดอกเบีย้รับ รายการขาดทุนจากการขายสินค้าเก่าที่ได้รับช าระหนีจ้ากลูกหนีก้ารค้ารายหนึ่ง และ รับช าระหนีต้ามค า
พิพากษาศาลส าหรับงานก่อสร้างในนามกิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็ค-สหการ รวมมลูค่าเท่ากบั 5.76 ล้านบาท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 81.01 ของยอดรายได้อื่น 
 
 งวดบญัชีปี 2553 บริษัทมีรายได้อื่นเท่ากับ 14.57 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.2 ของยอดรายได้รวมของบริษัท 
โดยรายการหลกัได้แก่ รายได้จากการโอนกลบัประมาณการขาดทนุโครงการบริษัท พีทีที ยทูิลิตี ้จ ากดั เท่ากบั 8.69 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 59.64 ของรายได้อื่น รายการเรียกค่าเสียหายจากผู้ รับเหมา ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทนุใน
กิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็ค-ซลัคอน รายได้จากการขายเศษวสัด ุและดอกเบีย้รับ รวมทัง้สิน้เป็นเงิน 4.80 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 32.94 ของรายได้อื่น  
 
 ส าหรับงวด 9 เดือน สิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีรายได้อื่นเท่ากบั 1.28 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.3 
ของรายได้รวมของบริษัท โดยรายการหลกัได้แก่ รายการดอกเบีย้เงินฝากสถาบนัการเงินจ านวน 0.92 ล้านบาท คิดเป็น
ร้อยละ 71.88 ของรายได้อื่น 
 
 ต้นทุนและก าไรขัน้ต้น 
 
 ต้นทนุในการด าเนินงานของบริษัทได้แก่ ค่าวสัดอุปุกรณ์ (อาทิ ปนู เหล็ก ป๊ัมน า้ และวาล์ว) ค่าแรงงาน และค่า
โสหุ้ยตา่งๆ ซึง่จะไมไ่ด้รวมคา่ตอบแทนผู้บริหารที่เข้าดแูลโครงการ และรายการขาดทนุจากงานก่อสร้างที่รับรู้ทนัทีซึง่บนัทกึ
เป็นค่าใช้จ่ายในงบก าไรขาดทนุ โดยส าหรับต้นทนุค่าแรง บริษัทมีนโยบายในการจ้างเหมาผู้ รับเหมาช่วงเพื่อด าเนินการ
ก่อสร้างงานโครงสร้างต่างๆ อาทิ งานก่อสร้างบ่อโครงสร้างเหล็ก งานก่อสร้างถงัน า้ใส งานเช่ือมและติดตัง้ถงัตกตะกอน 
งานปรับพืน้ งานขดุบ่อ ถมดิน และงานก่อสร้างอาคาร เป็นต้น ซึ่งจะว่าจ้างเป็นแบบจ้างเหมาค่าวสัดกุ่อสร้างและค่าแรง 
หรือจ้างเหมาค่าแรงอย่างเดียว เพื่อลดภาระในการบริหารจดัการเก่ียวกบับคุลากรและแรงงาน อีกทัง้ยงัเป็นการช่วยให้
สามารถบริหารจดัการต้นทดุโครงการได้อยา่งมีประสทิธิภาพ ทัง้นี ้ส าหรับการสัง่ซือ้วสัดแุละ/หรืออปุกรณ์ที่น ามาใช้ บริษัท
จะสัง่ซือ้อปุกรณ์ดงักล่าวจากผู้จ าหน่ายหลายรายทัง้ในประเทศและต่างประเทศ (วสัดุจากต่างประเทศมีทัง้ที่สัง่ซือ้ผ่าน
ตวัแทนจ าหน่ายในประเทศไทย และซือ้โดยตรงจาก Suppiler ต่างประเทศ) โดยที่ผ่านมาบริษัทไม่มีการพึ่งพิงผู้จ าหน่าย
รายใดรายหนึง่โดยเฉพาะ และไมม่ีการท าสญัญาผกูพนัระยะยาวในการซือ้ขายอปุกรณ์จากผู้จ าหนา่ยรายใดรายหนึง่ ทัง้นี ้
ในการสัง่ซือ้วสัดอุปุกรณ์หลกัที่ต้องน ามาใช้ในโครงการ บริษัทจะสัง่ซือ้วสัดหุลกัมากกว่าร้อยละ 50 ของวสัดหุลกัที่ต้องใช้
ทัง้หมด เพื่อล๊อคราคาและควบคุมต้นทนุไม่ให้มีการเปลี่ยนแปลงมากนกั ซึ่งช่วยให้บริษัทสามารถป้องกันและลดความ
เสีย่งที่อาจเกิดขึน้จากความผนัผวนของราคาวสัดไุด้ในระดบัหนึง่  
 
 บริษัทมีต้นทนุรวมในงวดบญัชีปี 2551 เทา่กบั 586.27 ล้านบาท งวดบญัชีปี 2552 เทา่กบั 388.29 ล้านบาท งวด
บญัชีปี 2553 เทา่กบั 237.65 ล้านบาท และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 เท่ากบั 428.29 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 90.4 ร้อยละ 90.2 ร้อยละ 84.7 และร้อยละ 86.9 ของยอดรายได้รวมของบริษัท ตามล าดบั โดยมีอตัราสว่น
ก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 9.6 ร้อยละ 9.8 ร้อยละ 15.3 และร้อยละ 13.1 ตามล าดบั ทัง้นี ้หากพิจารณาการเปลี่ยนแปลง
ต้นทนุในการด าเนินงานและก าไรขัน้ต้นของบริษัทแยกตามประเภทงาน สามารถแยกพิจารณาได้ ดงันี ้
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 ต้นทนุงานก่อสร้างและก าไรขัน้ต้น 
 บริษัทมีต้นทนุงานก่อสร้างในงวดบญัชีปี 2551 เทา่กบั 552.25 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 89.5 ของรายได้จากการ
ก่อสร้าง โดยแบง่เป็นต้นทนุงานก่อสร้างในนามบริษัทเท่ากบั 531.47 ล้านบาท และต้นทนุงานก่อสร้างในนามกิจการร่วม
ค้า ไฮโดรเท็ค-สหการ เทา่กบั 20.77 ล้านบาท (โครงการเทศบาลเมืองมหาสารคาม จงัหวดัมหาสารคาม ก่อสร้างแล้วเสร็จ
และสง่มอบงานให้กบัผู้ว่าจ้างในปี 2551) โดยในปี 2552 บริษัทมีต้นทนุงานก่อสร้างลดลงจากปี 2551 เท่ากบั 215.15 
ล้านบาท เป็น 337.10 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 92.7 ของรายได้จากการก่อสร้าง ซึ่งการเพิ่มขึน้ของสดัสว่นต้นทนุงาน
ก่อสร้างตอ่รายได้จากการก่อสร้างในปี 2552 เป็นผลจากโครงการก่อสร้างบางโครงการของบริษัทมีต้นทนุจริงสงูกว่าที่ได้
ประมาณการไว้ ได้แก่ โครงการบริษัท พีทีที ยทูิลิตี ้จ ากดั และโครงการบริษัท มาบตาพดุ โอลิฟินน์ จ ากดั ซึ่งเป็นผลจาก
ลกัษณะการรับงานก่อสร้างเป็นแบบรับเหมาก่อสร้างครบวงจร (Turnkey) ตัง้แต่การออกแบบ ก่อสร้าง จดัหา ติดตัง้ และ
ทดลองเดินระบบ ซึ่งลกัษณะการรับงานดังกล่าว บริษัทในฐานะผู้ รับจ้างจะต้องเป็นผู้ รับผิดชอบต่อภาระต้นทุนและ
คา่ใช้จ่ายสว่นเพิ่มที่เกินจากมลูคา่งานท่ีตกลงไว้กบัผู้วา่จ้าง แต่ในทางกลบักนั ลกัษณะการรับงานดงักลา่ว ก็เป็นการเปิด
โอกาสหรือให้ความเป็นอิสระกับผู้ รับจ้างในการใช้ความรู้เชิงวิศวกรรมเพื่อบริหารจัดการต้นทุนโครงการให้เกิด
ประสทิธิภาพมากขึน้ได้ ซึง่ส าหรับโครงการบริษัท พีทีที ยทูิลิตี ้จ ากัด และโครงการบริษัท มาบตาพดุ โอลิฟินน์ จ ากดั เป็น
โครงการก่อสร้างระบบผลิตน า้ (น า้บริสทุธ์ิ) และโครงการก่อสร้างระบบบ าบดัน า้เสียที่ใช้ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี ซึ่ง
ในช่วงดงักลา่ว บริษัทยงัไม่มีประสบการณ์ในการก่อสร้างงานระบบน า้ส าหรับอุตสาหกรรมที่ต้องใช้เทคโนโลยีกา รผลิต
ชัน้สงูเท่านีม้าก่อน จึงท าให้โครงการดงักล่าวมีต้นทุนสงูกว่าที่ประมาณการไว้ ซึ่งมีสาเหตุจากมาตรฐานวสัดุอุปกรณ์ที่
น ามาใช้งาน ทีต้่องมีมาตรฐานสงูกวา่วสัดอุปุกรณ์ที่ใช้ในระบบผลติน า้ทัว่ไป กอปรกบัการได้รับผลกระทบจากการปรับตวั
เพิ่มขึน้ของราคาวสัด ุดงัจะเห็นได้จากดชันีราคาวสัดกุ่อสร้างรวมที่ปรับตวัเพิ่มสงูขึน้จาก 135.2 ในปี 2551 เป็น 158.4 ใน
ปี 2552 หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 17.16 ซึ่งนอกจากสาเหตทุี่ได้กลา่วมาข้างต้นแล้ว โครงการบริษัท มาบตาพดุ โอลิฟิน 
จ ากัด ยงัได้รับผลกระทบจากการระงับโครงการก่อสร้าง 76 โครงการในนิคมอตุสาหกรรมมาบตาพดุ ซึ่งในช่วงดงักลา่ว 
บริษัทได้ด าเนินการก่อสร้างและติดตัง้วสัดอุปุกรณ์แล้วเสร็จเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว คงเหลอืเพียงการทดลองเดินระบบก่อนสง่
มอบงาน จึงท าให้บริษัทมีคา่ใช้จ่ายที่เกิดจากการดแูลรักษาระบบก่อนสง่มอบในช่วงตลอดระยะเวลาที่ได้รับผลกระทบจา
การระงบัโครงการในนิคมฯ ซึ่งบริษัทรับทราบและตระหนกัถึงความเสี่ยงดงักลา่วที่อาจเกิดขึน้ จึงได้ก าหนดกลยุทธ์ทาง
การตลาด โดยการหนัมารับงานจากหน่วยงานราชการเพิ่มมากขึน้ เพื่อลดผลกระทบจากเหตุการณ์ในลกัษณะดงักลา่ว 
โดยบริษัทมีสดัสว่นการรับจ้างจากหนว่ยงานราชการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจากร้อยละ 3.47 ในปี 2551 เป็นร้อยละ 35.06 
ในปี 2552 ร้อยละ 46.02 ในปี 2553 และร้อยละ 40.95 ในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 ซึ่งจากสาเหตทุี่ได้
กลา่วข้างต้น ท าให้บริษัทมีรายการขาดทนุจากงานก่อสร้างที่รับรู้ทนัทีจากทัง้ 2 โครงการในงบก าไรขาดทนุปี 2551 โดย
โครงการบริษัท พีทีที ยทูิลิตี ้จ ากดั มีขาดทนุจากงานก่อสร้างที่รับรู้ทนัทีเท่ากบั 22.43 ล้านบาท และโครงการบริษัท มาบ
ตาพดุ โอลฟิินน์ จ ากดั เทา่กบั 13.25 ล้านบาท  
 
 จากการรับจ้างโครงการดงักลา่ว ท าให้บริษัทมีประสบการณ์ในการท างานก่อสร้างระบบผลิตน า้ที่มีมาตรฐานสงู
และใช้เทคโนโลยีการผลิตที่ยุ่งยากซับซ้อน ซึ่งสามารถน าไปใช้ปรับเปลี่ยนและพัฒนาส าหรับการรับงานในลกัษณะ
ดงักลา่วได้ในอนาคต ซึ่งสง่ผลดีให้กบับริษัทอีกทางหนึ่ง กลา่วคือ ท าให้ปัจจุบนับริษัทสามารถรับจ้างงานที่ใช้เทคโนโลยี
เชิงวิศวกรรมที่มีความซบัซ้อนได้ตัง้แตค่วามซบัซ้อนน้อย ไปจนถึงความซบัซ้อนมากอยา่งเช่นที่ใช้ในอตุสาหกรรมปิโตรเคมี
ซึง่ถือเป็นอตุสาหกรรมที่มีมาตรฐานการใช้เทคโนโลยีขัน้สงูที่สดุอยา่งหนึง่  
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 ด้วยการก าหนดนโยบายเพื่อควบคมุและบริหารต้นทนุงานก่อสร้างให้มีประสิทธิภาพ ตัง้แต่การประเมินต้นทุน
งานก่อสร้างในขัน้ตอนออกแบบ และการก าหนดให้มีการพิจารณาทบทวนประมาณการต้นทนุงานก่อสร้างให้สอดคล้องกบั
ต้นทนุจริงอย่างสม ่าเสมอทกุไตรมาสที่ช่วยให้บริษัทสามารถปรับตวักบัสถานการณ์และแก้ไขประเด็นปัญหาที่เกิดขึน้ได้
อย่างใกล้ชิด  กอปรกบัการหนัมารับงานวิศวกรรมสิ่งแวดล้อมแบบครบวงจร ตัง้แต่ออกแบบ ก่อสร้าง จัดหา ติดตัง้ และ
บริหารควบคมุระบบผลติน า้ โดยการใช้ความรู้ความช านาญและประสบการณ์ที่มีภายใต้ระบบการตรวจสอบและควบคมุที่
รัดกมุ จึงท าให้บริษัทสามารถบริหารจดัการต้นทนุและควบคมุคณุภาพงานก่อสร้างได้อยา่งมีประสทิธิภาพมากยิ่งขึน้ ดงัจะ
เห็นได้จากในปี 2553 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทไม่มีรายการขาดทนุจากงานก่อสร้างที่รับรู้
ทนัที และมีสดัสว่นต้นทนุงานก่อสร้างตอ่รายได้จากการก่อสร้างลดลงเป็นร้อยละ 80.4 และร้อยละ 85.1 หรือคิดเป็นมลูค่า
เทา่กบั 165.34 ล้านบาท และ 365.21 ล้านบาท ตามล าดบั  
 
 จากการบริหารจดัการต้นทนุที่มีประสิทธิภาพและการด าเนินนโยบายตามที่ได้กลา่วข้างต้น ท าให้บริษัทมีอตัรา
ก าไรขัน้ต้นจากงานก่อสร้างเป็นไปตามนโยบายที่ก าหนดคือไมต่ ่ากวา่ร้อยละ 10 และมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ดงัจะ
เห็นได้จากบริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นจากงานก่อสร้างในปี 2551 เท่ากบัร้อยละ 10.5 ปี 2552 เท่ากบัร้อยละ 7.2 ปี 2553 
ร้อยละ 19.6 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 เท่ากบัร้อยละ 14.9 ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการ
บริหารจดัการต้นทนุ ซึง่สะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการท าก าไรท่ีดีอยา่งตอ่เนื่องของกิจการ 
  
 ต้นทนุงานบริการและก าไรขัน้ต้น  
 บริษัทมีต้นทนุงานบริการในงวดบญัชีปี 2551 เทา่กบั 34.02 ล้านบาท งวดบญัชีปี 2552 เท่ากบั 51.18 ล้านบาท 
งวดบญัชีปี 2553 เทา่กบั 72.31 ล้านบาท และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 เทา่กบั 63.09 ล้านบาท หรือคิด
เป็นร้อยละ 109.2 ร้อยละ 76.4 ร้อยละ 96.5 และร้อยละ 98.93 ของรายได้จากการบริการ ตามล าดบั ซึ่งจะเห็นได้ว่า
บริษัทมีสดัสว่นต้นทนุงานบริการตอ่รายได้จากการบริการอยู่ในระดบัสงู เนื่องจากโครงการสว่นใหญ่เป็นโครงการที่บริษัท
เข้ารับงานเพื่อรักษาความสมัพนัธ์กับกลุ่มลกูค้าให้มีความต่อเนื่อง ทัง้นี ้หากพิจารณาอตัราก าไรขัน้ต้นงานบริการของ
บริษัทในช่วง 3 ปีที่ผา่นมาและงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 จะพบว่า บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นงานบริการที่
ผนัผวนมากจากงวดบญัชีปี 2551 มีอตัราก าไรขัน้ต้นติดลบเทา่กบัร้อยละ 9.2 งวดบญัชีปี 2552 มีอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบั
ร้อยละ 23.6 งวดบญัชีปี 2553 เท่ากับร้อยละ 3.5 และงวด 9 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2554 มีอัตราก าไรขัน้ต้น
เทา่กบัร้อยละ 1.06 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของอตัราก าไรขัน้ต้นของงานบริการในระหว่างงวดบญัชีปี 2551 และงวดบญัชีปี 
2552 มีสาเหตหุลกัมาจากการยกเลิกการเรียกเก็บเงินค่าบริหารจดัการในกิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็ค-สหการ และการปรับ
ประมาณการต้นทุนงานบริการ (ประมาณการค่าใช้จ่ายเมมเบรน) ส าหรับงานโครงการบริษัท พีทีที เคมิคอล จ ากัด 
(มหาชน) ที่บริษัทจะต้องเปลี่ยนเมมเบรนให้กบัผู้ ว่าจ้างในแต่ละช่วงเวลาตามเง่ือนไขของสญัญา ส าหรับการลดลงของ
อตัราก าไรขัน้ต้นในงวดบญัชีปี 2553 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 มีสาเหตมุาจากการให้บริการงาน 4  
โครงการ ได้แก่ งานการประปาสว่นภมูิภาค สาขาเกาะสมยุ จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี ซึ่งเป็นโครงการบริหารจดัการระบบผลิต
น า้ประปาจากน า้ทะเล ท าให้มีต้นทุนการบริหารจัดการมากกว่าที่ประมาณการไว้ งานการประปาอุบลราชธานีที่ประสบ
ปัญหาการผลิตน า้เนื่องจากคุณภาพน า้ในแม่น า้มูลน้อยไม่ดี  และมีปริมาณน า้ไม่เพียงพอ ท าให้บริษัทมีภาระต้นทุน
สารเคมีสงูกว่าประมาณการ และมีภาระต้นทนุค่าไฟฟ้าสงูกว่าประมาณการ เนื่องจากต้องซือ้ปัม้น า้เพิ่ม เพื่อให้สามารถ
ผลติน า้ได้ตามปริมาณที่ระบไุว้ในสญัญา งานการประปาฉะเชิงเทรา (หน่วยบริการเทพราช) ที่ในระยะแรกประสบปัญหา
การผลิตน า้ไม่ได้ตามปริมาณที่ก าหนด ท าให้มีต้นทุนค่าไฟฟ้าสงูกว่าประมาณการ และโครงการประปาบ้านบึง จงัหวดั
ชลบรีุ ที่ช่วงเร่ิมต้นใช้ไฟฟ้าจากการติดตัง้ไฟฟ้าชัว่คราว จึงมีอตัราคา่ไฟสงูกวา่ปกติ ทัง้นี ้ส าหรับงานการประปาฉะเชิงเทรา 
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และงานการประปาบ้านบึง มีแนวโน้มการขาดทนุที่ลดลงเนื่องจากปริมาณน า้ที่เข้าสู่ภาวะปกติของพืน้ที่และการติดตัง้
ระบบไฟฟ้าถาวร ทัง้นี ้ในงวดบญัชีปี 2553 บริษัทมีขาดทนุขัน้ต้นจากโครงการดงักลา่วเทา่กบัร้อยละ 65.96 ร้อยละ 34.72 
ร้อยละ 3.23 และร้อยละ 13.88 ตามล าดบั โดยโครงการดงักลา่วสว่นใหญ่จะหมดสญัญาในปี 2555 ยกเว้นงานการประปา
สว่นภมูิภาค สาขาเกาะสมยุ จงัหวดัสุราษฎร์ธานี ที่จะหมดอายสุญัญาจ้างบริหารในปี 2558 และโครงการงานส านกังาน
ประปาฉะเชิงเทรา (หนว่ยบริการเทพราช) ที่จะหมดอายสุญัญาจ้างบริหารในปี 2556 ซึง่ผลจากการให้บริการธุรกิจประเภท
นี ้อาจท าให้บริษัทมีผลการด าเนินงานลดลงกว่าที่ควรจะเป็นได้ ซึ่งฝ่ายบริหารของบริษัทได้ตระหนกัถึงประเด็นดงักลา่ว 
และได้ก าหนดแนวทางแก้ไข โดยเน้นการเพิ่มยอดรายได้โดยการรับงานก่อสร้างที่มีอตัราการท าก าไรที่ดีกว่า และรับงาน
บริการเฉพาะที่มีอตัราก าไรท่ีเป็นไปตามนโยบายของบริษัทเทา่นัน้ 
 
 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
  
 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในงวดบญัชีปี 2551 เท่ากบั 73.84 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.4 ของ
รายได้รวม โดยแบง่เป็นคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารในนามบริษัทเทา่กบั 68.61 ล้านบาท และคา่ใช้จ่ายในการขายและ
บริหารในนามกิจการร่วมค้า 3 แหง่รวม 5.23 ล้านบาท (สว่นใหญ่เป็นรายการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกิจการ
ร่วมค้า ไฮโดรเท็ค – สหการ) ทัง้นี ้ในปี 2551 รายการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ส าคญั ได้แก่ รายการขาดทนุจาก
งานก่อสร้างที่รับรู้ทนัทีจากโครงการที่ท าในนามบริษัทได้แก่ โครงการบริษัท พีทีที ยทูิลิตี ้จ ากดั จ านวน 22.43 ล้านบาท 
และโครงการบริษัท มาบตาพุด โอลิฟิน จ ากัด จ านวน 13.25 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 30.36 และร้อยละ17.94 ของ
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร และโครงการเทศบาลเมืองมหาสารคาม จงัหวดัมหาสารคาม ที่ท าในนามกิจการร่วมค้า 
ไฮโดรเท็ค-สหการ จ านวน 10.51 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 14.23 ของคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร ซึ่งมีสาเหตจุากการ
ปรับเพิ่มขึน้ของราคาวสัดกุ่อสร้างในช่วงเวลาดงักลา่ว  
 
 ในงวดบญัชีปี 2552 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากบั 29.96 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7.0 ของ
รายได้รวมของบริษัท โดยการลดลงของสดัสว่นค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวมในปี 2552 เป็นผลจากในปี
ดงักลา่ว บริษัทไมม่ีรายการขาดทนุจากงานก่อสร้างที่รับรู้ทนัที แม้ว่าจะมีการปรับตวัเพิ่มขึน้ของรายการค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร (ได้แก่ ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน ค่าใช้จ่ายในการเดินทางเพื่อติดต่อธุรกิจและขยายงาน ค่าธรรมเนียมธนาคาร 
และคา่ใช้จ่ายในการประมลูงานส าหรับโครงการใหม่) และรายการคา่ตอบแทนผู้บริหาร ท่ีมีอตัราการเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 
7.91 และร้อยละ 9.24 เมื่อเทียบกบัปี 2551ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ดงักลา่วเป็นการเพิ่มขึน้เพื่อรองรับงานโครงการใหมท่ี่จะเร่ิมใน
ปี 2553 รวมถึงเพื่อบริหารโครงการท่ีก าลงัแล้วเสร็จในปี 2552  
 
 ในงวดบญัชีปี 2553 บริษัทมีรายการคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเทา่กบั 38.54 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13.7 
ของยอดรายได้รวม (บริษัทไมม่ีรายการขาดทนุจากงานก่อสร้างที่รับรู้ทนัที) ซึง่การเพิ่มขึน้ของสดัสว่นค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหารในงวดบญัชีปี 2553 เป็นผลจากบริษัทมีภาระคา่ใช้จ่ายเพิ่มเติมนอกเหนือจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
จากงานที่ให้บริการในปี 2553 ได้แก่ รายการค่าใช้จ่ายซ่อมแซมงานเก่าที่เกิดขึน้หลงัส่งมอบงานให้แก่ผู้ ว่าจ้างเป็นเงิน
จ านวน 8.24 ล้านบาท แบง่เป็นโครงการบริษัท สยามยามาโตะ จ ากดั จ านวน 4.46 ล้านบาท โครงการบริษัท พีทีที ยทูิลิตี ้
จ ากดั จ านวน 2.84 ล้านบาท และโครงการบริษัท มาบตาพดุ โอลิฟิน จ ากดั จ านวน 0.91 ล้านบาท งานการประปาสมยุ 
จ านวน 0.01 ล้านบาท และงานประปาหนองน า้เขียว จ านวน 0.02 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งค่าใช้จ่ายดงักลา่วเกิดจาก
ค่าใช้จ่ายวสัดุ  ค่าจ้างงานและค่าควบคุมงานที่ต้องซ่อมแซม ซึ่งอยู่ในระยะประกันผลงาน แต่อย่างไรก็ตาม บริษัทได้
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ตระหนกัถึงประเด็นดงักลา่ว และได้ก าหนดแนวทางในการควบคมุเพื่อป้องกนัการเกิดค่าใช้จ่ายซ่อมแซมงานเก่าโดยให้
ความส าคญักับขัน้ตอนการก่อสร้างและติดตัง้ เพื่อลดผลกระทบจากค่าใช้จ่ายที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตระหว่างช่วง
ประกนัผลงาน นอกจากนี ้บริษัทยงัประมาณการต้นทนุช่วงการรับประกนัให้สงูมากพอกบัคา่ใช้จ่ายที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต  
 
 ส าหรับงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากบั 27.33 ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ 5.5 ของยอดรายได้รวมของบริษัท โดยรายการค่าใช้จ่ายสว่นใหญ่ ได้แก่รายการค่าตอบแทนผู้บริหาร 
เทา่กบั 9.20 ล้านบาท และคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานเทา่กบั 7.19 ล้านบาท  
 
 ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 
 
 บริษัทมีก าไรสทุธิในงวดบญัชีปี 2551 เท่ากบั 2.90 ล้านบาท งวดบญัชีปี 2552 เท่ากบั 19.40 ล้านบาท งวด
บญัชีปี 2553 เท่ากบั 18.84 ล้านบาท และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 เท่ากบั 35.42 ล้านบาท คิดเป็น
อตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 0.4 ร้อยละ 4.5 ร้อยละ 6.7 และร้อยละ 7.2 ตามล าดบั ซึ่งอตัราก าไรสทุธิในปี 2553 ที่
เพิ่มขึน้ เมื่อเทียบกบัปี 2552 เป็นผลจากบริษัทมีรายได้อื่นเพิ่มขึน้จากการโอนกลบัประมาณการขาดทนุโครงการบริษัท พีที
ที ยทูิลติี ้จ ากดั จ านวน 8.69 ล้านบาทเป็นรายได้ (คิดเป็นร้อยละ 59.64 ของรายได้อื่น) กอปรกบัการบริหารต้นทนุงานที่มี
ประสิทธิภาพ ควบคู่ไปกับการด าเนินธุรกิจภายใต้การบริหารกระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่ดี ที่ท าให้บริษัทมีต้นทุน
ทางการเงินในระดบัที่ต ่ามาก และจากการได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทุนสทุธิ 5 รอบปีบญัชีจากการตดั
จ าหนา่ยหนีส้ญูลกูหนีก้ารค้ารายหนึง่ตัง้แตปี่ 2551 จึงท าให้บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิอยู่ในเกณฑ์ที่ดี และมีแนวโน้มเพิ่มขึน้
อย่างต่อเนื่อง ดงัจะเห็นได้จากงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 ที่บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิเพิ่มขึน้จากปี 2553 
เป็นร้อยละ 7.2  เป็นผลจากรายได้รวมที่เพิ่มสงูขึน้ กว่าการเพิ่มขึน้ของมลูค่าค่าใช้จ่าย ซึ่งสว่นใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายคงที่ 
สง่ผลให้อตัราก าไรสทุธิในงวด 9 เดือนปี 2554 สงูกว่าอตัราก าไรสทุธิในปี 2553 ทัง้ที่มีภาระภาษีเงินได้เกิดขึน้ในงวด
ดงักลา่ว (กิจการได้ใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีจากผลขาดทนุสทุธิ 5 รอบปีบญัชีจากการตดัจ าหน่ายหนีสู้ญลกูหนีก้ารค้า
รายหนึง่หมดในงวด 6 เดือนปี 2554) 
 
 อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 
 
 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นของบริษัทในงวดบญัชีปี 2551 มีค่าเท่ากบัร้อยละ 2.9  งวดบญัชีปี 2552 เท่ากบัร้อย
ละ 18.1 งวดบญัชีปี 2553 เท่ากบัร้อยละ 15.3 และงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 เท่ากบัร้อยละ 33.8 ซึ่ง
สาเหตทุี่ปี 2552 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้มากเมื่อเทียบกับปี 2551 เป็นผลจากในปีดงักล่าวบริษัทมี
รายการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงจากการไม่มีรายการขาดทุนจากงานก่อสร้างที่รับรู้ทนัที แม้จะมีค่าใช้จ่าย
เก่ียวกบัพนกังานเพื่อรองรับโครงการใหม ่ซึง่สง่ผลท าให้ในปีดงักลา่ว บริษัทมีความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้ ซึ่งในปี 
2553 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 บริษัทยงัคงสามารถสร้างอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นได้เพิ่มสงูขึน้เป็น
ร้อยละ 15.3 และร้อยละ 33.8 ซึ่งแสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหารจดัการต้นทนุและค่าใช้จ่ายของบริษัท และ
สว่นหนึ่งเกิดจากในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีการจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้น และมีรายการ
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานกรณีเกษียณอายุหรือเลิกจ้างตามกฎหมายแรงงาน (Employee Benefit) ซึ่งปรับปรุง
จ านวนหนีส้นิดงักลา่วกบัรายการก าไรสะสม ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2554 เทา่กบั 6.45 ล้านบาท ตามแนวทางที่ก าหนดให้ถือ
ปฏิบตัิในช่วงการเปลีย่นแปลงข้อก าหนดของมาตรฐานการบญัชี  
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12.2.2 ฐานะทางการเงนิของบริษัท 
สินทรัพย์ 
 

 สนิทรัพย์รวมของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2551 เทา่กบั 401.22 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552 เทา่กบั 
263.42 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 เทา่กบั 325.98 ล้านบาท และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 เทา่กบั 397.25 
ล้านบาท โดยรายการสนิทรัพย์ทีส่ าคญั ที่สง่ผลตอ่การเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์รวมของบริษัท มดีงันี ้

- เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  
 ณ สิน้ปี 2551 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากับ 26.34 ล้านบาท โดย ณ สิน้ปี 2552 
ลดลงเป็น 19.90 ล้านบาท ซึ่งการลดลงของรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2552 มีสาเหตมุาจาก
โครงการสว่นใหญ่เป็นโครงการตอ่เนื่องจากปี 2551 ซึง่ท าให้กิจการมีรายการต้นทนุงานยงัไมค่รบก าหนดช าระ (เปลี่ยนช่ือ
รายการเป็นประมาณการรับประกนัคณุภาพ) รายการเงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้างลดลง แม้ว่ากิจการจะสามารถ
เรียกเก็บเงินจากลกูหนีก้ารค้าได้เพิ่มขึน้และมีผลประกอบการที่ดี นอกจากนี ้การลดลงของรายการเงินสดและรายการ
เทียบเทา่เงินสดในปี 2552 ยงัเป็นผลมาจากการจ่ายเงินปันผลจ านวน 34.55 ล้านบาท แม้ว่าจะมีการเพิ่มทนุจดทะเบียน
อีก 28 ล้านบาท จาก 72 ล้านบาท เป็น 100 ล้านบาท ก็ตาม ส าหรับ ณ สิน้ปี 2553 และ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2554 
บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเทา่กบั 95.85 ล้านบาท และ 63.61 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งการเพิ่มขึน้ของเงิน
สดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ สิน้ปี 2553 เป็นผลจากในปีดงักลา่วบริษัทมีผลการประกอบการที่ดีจากการบริหารและ
ควบคุมต้นทุนที่มีประสิทธิภาพ กอปรกบัในปีดงักล่าว บริษัทได้รับงานก่อสร้างเพิ่มมากขึน้ จึงท าให้บริษัทมีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ แม้ว่าบริษัทจะยงัคงลงทนุในทรัพย์สินประเภทเงินลงทนุระยะสัน้กว่า 25 ล้านบาทก็ตาม 
ส าหรับการลดลงของรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 ที่ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2553 
เท่ากบั 32.24 ล้านบาท เป็นผลจากบริษัทมียอดลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้จากปริมาณงานที่เพิ่มขึน้ และการค้างช าระค่าจ้าง
ของลกูหนีก้ารค้ารายหนึง่ กอปรกบัการมีรายการมลูค่างานเสร็จที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บเพิ่มขึน้ และการลดลงของรายการเงิน
รับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้าง เนื่องจากกิจการเพิ่งรับจ้างงานจากผู้ว่าจ้างรายใหม่รวม 4 รายในไตรมาสที่ 2 และอีก 4 
รายในไตรมาสที่ 3 และลดลงจากการเงินปันผลจ่ายตามมติที่ประชมุผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2554 เมื่อวนัท่ี 25 มีนาคม 2554 ที่มี
มติอนมุตัิจ่ายเงินปันผลเป็นเงินจ านวน 15 ล้านบาท โดยก าหนดจ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 30 มิถนุายน 2554 
 

- ลกูหนีก้ารค้า 
 ณ สิน้ปี 2551 บริษัทมียอดรวมลกูหนีก้ารค้าเท่ากบั 113.82 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2552 เท่ากบั 70.49 ล้าน
บาท สิน้ปี 2553 เทา่กบั 65.40 ล้านบาท และ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 เท่ากบั 101.02 ล้านบาท โดยการเปลี่ยนแปลง
ของรายการลกูหนีก้ารค้ามีความสอดคล้องกับยอดรายได้ที่ปรับตวัลดลงอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2551 ถึงปี 2553 และ
เพิ่มขึน้ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าสว่นใหญ่อยูใ่นกลุม่อายไุมเ่กิน 3 
เดือน รวมเทา่กบั 91.62 ล้านบาท แบง่เป็นกลุม่ลกูหนีท้ี่ยงัไมค่รบก าหนดช าระเท่ากบั 59.51 ล้านบาท และกลุม่ลกูหนีท้ี่มี
อายเุกิน 1 เดือนแต่ไม่เกิน 3 เดือน เท่ากบั 32.11 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามปกติของธุรกิจ ที่บริษัทจะสามารถเรียกเก็บหนี ้
จากลกูหนีก้ารค้าได้ภายในระยะเวลาไมเ่กิน 90 วนั (นบัตัง้แต่การออกหนงัสือเพื่อเบิกงวดงาน ตรวจรับงาน จนกระทั่งรับ
ช าระคา่งวดงาน) ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2551 และสิน้ปี 2552 บริษัทมีการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูปีละ 0.26 ล้านบาทจากลกูหนี ้
การค้าของกิจการร่วมค้า ไฮโดรเท็ค – ซลัคอน (บนัทึกตามสดัสว่นการลงทนุ) ซึ่งในปี 2553 ได้รับช าระคืนหนีจ้ึงโอนกลบั
เป็นรายได้อื่น โดย ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 และสิน้ปี 2553 บริษัทไมม่ีการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู แตอ่ยา่งใด 
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 ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 ยอดลกูหนีก้ารค้าที่มีการเปลีย่นแปลงสว่นใหญ่ อยูใ่นกลุม่ลกูหนีท้ี่มีอายุ
เกิน 3 เดือนแต่ไม่เกิน 6 เดือน โดยเพิ่มขึน้จาก 0.15 ล้านบาทในปี 2553 เป็น 9.40 ล้านบาท ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 
ซึง่เป็นผลจากการช าระค่าจ้างลา่ช้าของผู้ว่าจ้างเอกชนรายหนึ่ง ซึ่ง ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 ลกูหนีร้ายดงักลา่วมียอด
ค้างช าระรวม 9.40 ล้านบาท ซึง่ที่ผา่นมา บริษัทได้มีการติดตามถวงทามเพื่อรับช าระคา่จ้างจากผู้วา่จ้างรายดงักลา่วอย่าง
ต่อเนื่องตามนโยบายติดตามทวงถามหนีท้ี่ก าหนดไว้ โดย ณ เดือนพฤศจิกายน 2554 บริษัทได้รับช าระคืนแล้วบางสว่น
เทา่กบั 4.78 ล้านบาท ท าให้มียอดหนีค้งเหลือเท่ากบั 4.63 ล้านบาท แต่อย่างไรก็ตาม เนื่องจากผู้ว่าจ้างดงักลา่วมีฐานะ
ทางการเงินมัน่คง รวมถึงบริษัทได้รับเงินลว่งหน้าคา่งานก่อสร้างจากโครงการดงักลา่วมาแล้วเท่ากบั 15.38 ล้านบาท และ
ภายในไตรมาส 1/55 นี ้บริษัทจะเร่ิมผลติน า้ให้กบัผู้วา่จ้าง เพื่อท่ีผู้วา่จ้างจะได้น าไปขายให้กบัเทศบาล ซึง่จะท าให้ผู้ว่าจ้าง
มีรายได้จากการจ าหนา่ยน า้ ดงันัน้ บริษัทจึงเช่ือมัน่วา่จะได้รับช าระคา่จ้างจากผู้วา่จ้างรายดงักลา่ว  
 

ลูกหนีก้ารค้า 
(หน่วย : ล้านบาท) 

งบตรวจสอบ 
ณ 31 ธันวาคม 2553 

งบสอบทาน 
ณ 30 กันยายน 2554 

ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 24.40 59.51 
เกิน 1 – 3 เดือน 40.84 32.11 
เกิน 3 – 6 เดือน 0.15 9.40 
เกิน 6 – 12 เดือน 0.002 - 
เกินกวา่ 12 เดือน - - 

รวม 65.39 101.02 
หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 0.00 0.00 

ลูกหนีก้ารค้า-สุทธิ 65.39 101.02 

 
 บริษัทมีนโยบายการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยพิจารณาจากลกูหนีก้ารค้าที่ค้างช าระเกินกว่า 1 ปี และ
ฝ่ายบริหารของบริษัทได้ประเมินแล้ววา่ลกูหนีร้ายดงักลา่วไมส่ามารถช าระคืนหนีใ้ห้กบัทางบริษัทได้  
 
 ส าหรับระยะเวลาการเก็บหนี ้เนื่องจากบริษัทด าเนินธุรกิจรับก่อสร้างระบบผลิตน า้ ระบบบ าบดัน า้เสีย 
ระบบก าจัดขยะ และการแปรรูปวสัดเุหลือใช้ให้เป็นพลงังานทดแทน รวมถึงการรับบริหารจัดการระบบดงักล่าว ซึ่ง
ลกัษณะงานก่อสร้าง โดยทัว่ไปจะมีระยะเวลาส าหรับขัน้ตอนการเบิกงวดงาน ตรวจรับงานจ้าง และรับช าระค่าจ้าง รวมไม่
เกิน 90 วนั  ในขณะที่มีระยะเวลาการให้เครดิตเทอมส าหรับการรับช าระเงินประมาณ 30 วนั และบริษัทได้ก าหนดนโยบาย
การติดตามทวงหนีส้ าหรับลกูหนีก้ารค้าที่ค้างช าระหนีต้ัง้แต่ 120 วนันบัจากวนัที่ครบก าหนดช าระ โดยการออกจดหมาย
ทวงถามไปยังลกูหนีร้ายดังกล่าวอย่างเป็นลายลกัษณ์อักษร ซึ่งที่ผ่านมา บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนีเ้พิ่มขึน้อย่าง
ตอ่เนื่องจาก 59 วนัในปี 2551 เป็น 77 วนัในปี 2552 และเป็น 87 วนัในปี 2553 โดยแนวโน้มการเพิ่มขึน้ของระยะเวลาการ
เก็บหนีด้งักล่าว เป็นผลจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัจากผลกระทบของความขดัแย้งทางการเมืองในช่วงปลายปี 2551 
ต่อเนื่องถึงกลางปี 2553 จึงท าให้บริษัทจดัเก็บหนีไ้ด้ช้าลง ซึ่ง ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2554 บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี ้
เฉลี่ยลดลงเป็น 46 วนั ซึ่งเป็นผลจากการก าหนดนโยบายและเพิ่มความเข้มงวดในการติดตามหนีข้องบริษัท ถึงแม้ว่า
บริษัทจะมีลกูหนีก้ารค้ารายหนึ่งที่มียอดค้างช าระ แต่บริษัทมัน่ใจว่าจะได้รับช าระคืนหนีจ้ากลกูหนีร้ายดงักลา่วตามที่ได้
กลา่วข้างต้น 
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- มลูคา่งานเสร็จทีย่งัไมไ่ด้เรียกเก็บ 
 บริษัทมีมลูค่างานเสร็จที่ยงัไม่ได้เรียกเก็บ ณ สิน้ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 และ ณ วนัที่ 30 กันยายน 
2554 เทา่กบั 76.74 ล้านบาท 36.75 ล้านบาท 16.09 ล้านบาท และ 107.20 ล้านบาทตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อ
สนิทรัพย์รวมเทา่กบัร้อยละ 19.1 ร้อยละ 14.0 ร้อยละ 4.9 และร้อยละ 27.0 ตามล าดบั ทัง้นี ้การลดลงของมลูค่างานเสร็จ
ที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บในปี 2553 ที่ลดลงคิดเป็นร้อยละ 56.22 เมื่อเทียบกบัปี 2552 เป็นผลจากโครงการที่บริษัทเร่ิมให้บริการ
ในปี 2553 ได้แก่ โครงการบริษัท นวนคร แอสเซท จ ากดั จงัหวัดปทมุธานี โครงการบริษัท อมตะ วอเตอร์ จ ากดั โครงการ 
บริษัท บี อาร์ พี สตีล จ ากัด จังหวัดระยอง โครงการการประปาส่วนภูมิภาค สาขามหาสารคาม จังหวัดมหาสารคาม 
โครงการเทศบาลจงัหวดันครปฐม และโครงการการประปาโชคชยั อ าเภอโชคชยั จงัหวดันครราชสมีา รวมมลูคา่ทัง้สิน้ 9.08 
ล้านบาท และมีเพียง 1 โครงการต่อเนื่องจากปี 2552 คือโครงการเทศบาลต าบลป่าซาง จงัหวดัล าพนู มลูค่า 7.01 ล้าน
บาท (อ่านรายละเอียดเพิ่มเติมหวัข้อผลการด าเนินงาน : รายได้) ส าหรับ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีมลูค่างาน
เสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บเทา่กบั 107.20 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 566.15 เมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา เป็นมลูคา่งาน
ที่บริษัทได้สง่มอบให้แก่ผู้วา่จ้างเพื่อตรวจรับงานเรียบร้อยและรับรู้เป็นรายได้แล้ว แตบ่ริษัทยงัไมไ่ด้เรียกเก็บเงินกบัผู้วา่จ้าง
รวม 11 โครงการ(แบ่งเป็นโครงการต่อเนื่อง 4 โครงการ และโครงการใหม่ 7 โครงการ) ได้แก่ โครงการการประปาสว่น
ภมูิภาคสาขาเกาะสมุย จ านวน 33.81 ล้านบาท รองลงมาได้แก่โครงการการประปาโชคชัย จ านวน 29.60 ล้านบาท 
โครงการอุบลไบโอเอทานอล จ านวน 17.21 ล้านบาท โครงการเทศบาลนครปฐม จ านวน 8.04 ล้าบาท โครงการนวนคร 
แอสเซท จ านวน 7.32 ล้านบาท โครงการเทศบาลป่าซาง จ านวน 7.01 ล้านบาท โครงการการประปาสว่นภมูิภาค สาขา
บางคล้า จ านวน 2.58 ล้านบาท โครงการโรงไฟฟ้าวงัน้อย 0.55 ล้านบาท โครงการบมจ.ไทยพลาสติกและเคมีภณัฑ์ 
จ านวน 0.54 ล้านบาท โครงการบจก.ไทยชินเรียว จ านวน 0.47 ล้านบาท และโครงการส านักงานกรุงเทพมหานคร 
บางกอกน้อย จ านวน 0.07 ล้านบาท ตามล าดบั 
 

- เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนั 
 ณ สิน้ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 และ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2554 บริษัทมีรายการเงินฝากธนาคารที่ติด
ภาระค า้ประกันเท่ากบั 87.73 ล้านบาท 45.94 ล้านบาท 62.60 ล้านบาท และ 64.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21.9 
ร้อยละ 17.4 ร้อยละ 19.2 และร้อยละ 16.3 ของสินทรัพย์รวมของกิจการ ซึ่งเงินฝากดงักล่าวใช้เป็นหลกัประกนัเพื่อค า้
ประกันวงเงินสินเช่ือประเภทหนงัสือค า้ประกันกบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงิน 2 แห่ง โดยหนงัสือค า้ประกนัดงักลา่วใช้เพื่อค า้
ประกันการยื่นประมูลงาน ค า้ประกันตามสญัญา ค า้ประกันผลงาน ค า้ประกันเงินรับล่วงหน้า และค า้ประกันวงเงินซือ้
สินค้า ทัง้นี ้เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนัของบริษัท ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 จ านวน 1.37 ล้านบาท เป็นเงิน
ฝากธนาคารที่บริษัทน าไปวางค า้ประกันงานก่อสร้างให้กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย โดยเป็นงานที่ท าในนาม
บริษัทที่เก่ียวข้องในอดีตตัง้แต่ปี 2534 ซึ่งปัจจุบนัเงินฝากธนาคารดงักลา่วบริษัทยงัไม่ได้รับคืน เนื่องจากการไฟฟ้าฝ่าย
ผลิตแห่งประเทศไทยได้ด าเนินการฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายจากบริษัทที่เ ก่ียวข้องดังกล่าว และคดียังไ ม่ถึงที่สุด 
(รายละเอียดตามหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 10) 
 

- ที่ดิน และอปุกรณ์สทุธิ และอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 
 ณ สิน้ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 และ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีรายการที่ดินและอปุกรณ์สทุธิ 
เทา่กบั 21.43 ล้านบาท 19.53 ล้านบาท 18.63 ล้านบาท และ 22.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.3 ร้อยละ 7.4 ร้อยละ 
5.7 และร้อยละ 5.7 ของสนิทรัพย์รวมของกิจการ ทัง้นี ้รายการสนิทรัพย์ดงักลา่วสว่นใหญ่เป็นรายการท่ีดิน ซึ่งมีมลูค่าสทุธิ 
ณ วนัที่ 30 กันยายน 2554 เท่ากับ 11.50 ล้านบาท ซึ่งบริษัทได้ใช้เป็นหลกัประกันในการค า้ประกันวงเงินสินเช่ือกับ
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สถาบนัการเงิน โดยในส่วนอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน เป็นรายการที่ดินที่บริษัทรับโอนช าระหนีข้องลกูหนีก้ารค้าราย
หนึง่ ซึง่ปัจจบุนัมีการบนัทกึการด้อยคา่ของที่ดิน จึงท าให้มีมลูคา่เหลอืเพียง 1.39 ล้านบาท  
 
 สภาพคล่อง 
 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2551 บริษัทมีสนิทรัพย์หมนุเวียนเทา่กบั 280.62 ล้านบาท โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2552 ลดลงเป็น 164.41 ล้านบาท และปรับตวัเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องเป็น 234.61 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2553 และ 
307.31 ล้านบาท ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 โดยสาเหตกุารเพิ่มขึน้ดงักลา่ว เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของรายการเงินสด
และรายการเทียบเทา่เงินสด ลกูหนีก้ารค้า และมลูคา่งานเสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ ซึง่หากไมน่บัเงินสดและรายการเทียบเทา่
เงินสด รายการสว่นใหญ่ปรับตวัเพิ่มขึน้และลดลงสอดคล้องกบัยอดรายได้ของบริษัท ในขณะท่ีบริษัทมีหนีส้นิหมนุเวียน ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2551 เท่ากับ 300.02 ล้านบาท และลดลงเป็น 149.51 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2552 โดยมี
แนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็น 192.99 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 และ 241.19 ล้านบาท ณ วนัที่ 30 กันยายน 
2554 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของหนีส้ินหมนุเวียนรวมสว่นใหญ่เกิดจากรายการเจ้าหนีก้ารค้าที่ปรับตวัเพิ่มขึน้สอดคล้องกับ
ยอดรายได้ของบริษัท  
 
 จากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์หมุนเวียนและหนีส้ินหมุนเวียนดงักล่าว ส่งผลให้บริษัทมีอตัราส่วน
สภาพคลอ่งเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจาก 0.94 เท่า ในปี 2551 เป็น 1.10 เท่าในปี 2552 เป็น 1.22 เท่าในปี 2553 และ 1.27 
เท่าในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วเพิ่มขึน้จาก 0.47 เท่าในปี 2551 เป็น 
0.60 เทา่ในปี 2552 เป็น 0.97 เทา่ในปี 2553 และ 0.68 เทา่ในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 ซึง่สาเหตสุ าคญั
ที่อตัราสว่นสภาพคลอ่งเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องมาจากการเพิ่มขึน้ในแตล่ะปีของรายการสนิทรัพย์หมนุเวียน ที่เพิม่ขึน้มากกวา่
หนีส้นิหมนุเวียนที่เพิ่มขึน้ โดยมีรายการสนิทรัพย์หมนุเวียนที่เปลีย่นแปลงไปอยา่งส าคญัดงัที่ได้กลา่วข้างต้น 
 
 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ในงวดบญัชีปี 2551 เทา่กบั 78.43 ล้านบาท โดยในงวดบญัชีปี 
2552 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานติดลบเทา่กบั 48.62 ล้านบาท เนื่องจากในปีดงักลา่วสว่นใหญ่เป็นโครงการ
ที่ต่อเนื่องจากปีที่ผ่านมา จึงท าให้บริษัทมีเงินสดจ่ายโดยเฉพาะจากรายการเจ้าหนีก้ารค้า ต้นทุนงานยงัไม่ครบก าหนด
ช าระ และเงินรับล่วงหน้าตามสญัญาก่อสร้างที่ลดลงเป็นจ านวนเงินที่ค่อนข้างสงูเมื่อเทียบกับการลดลงรายการลกูหนี ้
การค้า และมลูคา่งานเสร็จที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ ส าหรับกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในงวดบญัชีปี 2553 ที่ปรับเพิ่มขึน้
เป็น 130.23 ล้านบาทเทียบกบังวดบญัชีปี 2552 ซึ่งตวัเลขติดลบ (ในขณะที่ยอดรายได้ในงวดบญัชีปี 2553 ต ่ากว่างวด
บญัชีปี 2552) มีสาเหตหุลกัจากการบริหารงานท่ีสามารถประหยดัต้นทนุจนสามารถสร้างก าไรขัน้ต้นได้เพิ่มขึน้ จากอตัรา
ร้อยละ 9.8 ในปี 2552 เป็นร้อยละ 15.3 ในปี 2553 นอกจากนีใ้นปี 2553 บริษัทยงัมีรายการมลูค่างานเสร็จที่ยงัไม่เรียก
เก็บ รายการลกูหนีเ้งินประกนัผลงาน รายการเงินสดรับภาษีเงินได้เพิ่มสงูขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในรายการเงินรับลว่งหน้า
ตามสญัญาก่อสร้าง อยา่งไรก็ตาม ในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ติดลบเทา่กบั 37.53 ล้านบาท โดยการลดลงของกระแสเงินสดดงักลา่วเกิดจากเร่งด าเนินโครงการตา่งๆ ที่ตอ่เนื่องจากสิน้ปี 
2553 และโครงการใหมท่ี่เพิ่งได้รับในไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3 ซึง่ท าให้บริษัทต้องใช้กระแสเงินสดไปกบัรายการลกูหนี ้
การค้า รายการมูลค่างานเสร็จที่ยังไม่เรียกเก็บที่เพิ่มขึน้ และรายการเงินรับล่วงหน้าตามสญัญาก่อสร้างที่ลดลง เป็น
จ านวนเงินท่ีสงูกวา่รายการเจ้าหนีก้ารค้าที่เพิ่มขึน้  
 



บริษัท ไฮโดรเท็ค จ ากดั (มหาชน) 

หน้าที่ 2.12 - 24 

 ทัง้นี ้ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิที่ใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนในงวดบญัชีปี  2551 
จนถึงงวดบญัชีปี 2553 เฉพาะในปี 2551 เท่ากบั 25.93 ล้านบาท และในปี 2553 เท่ากบั 43.91 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่
เป็นรายการเงินลงทุนระยะสัน้ และเงินฝากกับสถาบันการเงินเพื่อการค า้ประกันวงเงินสินเช่ือ ซึ่งเกิดจากการรับงาน
ก่อสร้างเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้บริษัทได้ขายเงินลงทนุระยะสัน้ดงักลา่วในระหว่างไตรมาสที่ 1 ปี 2554 ซึ่งมีผลท าให้ในงวด 9 เดือน
สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิที่ได้มาจากกิจกรรมการลงทนุเทา่กบั 20.78 ล้านบาท 
 
 บริษัทมีเงินสดสทุธิจากการใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากบั 44.34 ล้านบาทในงวดบญัชีปี 2551 และ
เทา่กบั 10.38 ล้านบาทในงวดบญัชีปี 2553 และเทา่กบั 15.48 ในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 เนื่องจากใน
งวดบญัชีปี 2551 และ 2553 บริษัทได้จ่ายช าระคืนหนีเ้งินกู้ยืมระยะสัน้ให้กบัเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินจ านวน 33.83 ล้าน
บาท และ 10.00 ล้านบาท ตามล าดบั และในงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีการจ่ายเงินปันผลเท่ากบั 
15.00 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินในงวดบญัชีปี 2552 เท่ากบั 0.39 ล้านบาท ซึ่ง
เกิดจากการรับการสนบัสนุนวงเงินกู้ ระยะสัน้จากเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินจ านวน 10.00 ล้านบาท และการเพิ่มทุนจด
ทะเบียนจ านวน 28 ล้านบาท จาก 72 ล้านบาท เป็น 100 ล้านบาทเพื่อจดัโครงสร้างทุน ในขณะเดียวกัน บริษัทมีการ
จ่ายเงินปันผลเทา่กบั 34.55 ล้านบาท จึงท าให้กระแสเงินสดที่ได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินมีจ านวนไมส่งู 
 
 หากพิจารณาอตัราสว่นทางการเงินที่ส าคญั จะพบว่าที่ผ่านมา บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลี่ยอยู่ใน
ระดบัประมาณ 46-87 วนั และระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉลี่ยอยู่ในประดบั 36-91 วนั ซึ่งเป็นระยะเวลาที่ใกล้เคียงกนั และ
แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารจดัการทรัพย์สนิของบริษัท ที่สร้างกระแสเงินสดภายในกิจการเพื่อใช้เป็นแหลง่
เงินทนุหลกัในการด าเนินธุรกิจของบริษัทได้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งหากในอนาคตบริษัทมีความจ าเป็นต้องจัดหาแหล่งเงินทุน
หมนุเวียนเพิ่มขึน้ แหลง่เงินทนุจากสถาบนัการเงินจะเป็นแหลง่เงินท่ีบริษัทมัน่ใจวา่จะสามารถจดัหาได้ไมย่าก 
 
 แหล่งที่มาของเงนิทุน 
 
 หนีส้นิ 
 หนีส้นิรวมของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2551 เทา่กบั 300.28 ล้านบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2552 
เทา่กบั 149.64 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2553 เทา่กบั 193.36 ล้านบาท และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 เทา่กบั 
250.66 ล้านบาท โดยรายการหนีส้นิท่ีส าคญั ที่สง่ผลตอ่การเปลีย่นแปลงในหนีส้นิรวมของบริษัท มีดงันี ้
 

- เจ้าหนีก้ารค้า 
 บริษัทมีรายการเจ้าหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 และ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 เท่ากับ 
82.19 ล้านบาท 62.86 ล้านบาท 56.86 ล้านบาท และ 101.64 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.5 ร้อยละ 23.9 ร้อยละ 
17.4 และร้อยละ 25.6 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท ตามล าดับ โดยเจ้าหนีก้ารค้าส่วนใหญ่กว่าร้อยละ 70 เป็นเจ้าหนี ้
การค้าคา่วสัด ุซึง่บริษัทสัง่ซือ้จากในประเทศเป็นหลกั ทัง้นี ้การเปลี่ยนแปลงในรายการเจ้าหนีก้ารค้าจะสอดคล้องกบัการ
เปลีย่นแปลงของยอดรายได้ของบริษัท ซึง่มีสาเหตกุารเปลีย่นแปลงตามที่ได้กลา่วไว้แล้วข้างต้นในสว่นของรายได้ 
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- หนีส้นิท่ีเกิดจากการประมาณการขาดทนุจากงานก่อสร้าง 
 ณ สิน้ปี 2551บริษัทตัง้ส ารองหนีส้ินที่เกิดจากการประมาณการขาดทุนจากงานก่อสร้างเท่ากับ 23.02 
ล้านบาท แบง่เป็นโครงการบริษัท พีทีที ยทูิลติี ้จ ากดั เท่ากบั 9.77 ล้านบาท และจากโครงการบริษัท มาบตาพดุ โอลิฟินน์ 
จ ากดั เทา่กบั 13.25 ล้านบาท โดยกิจการได้โอนกลบัประมาณการขาดทนุโครงการบริษัท พีทีที ยทูิลติี ้จ ากดัเป็นรายได้อื่น
ในปี 2553  
 

- ประมาณการต้นทนุจากงานบริการ  
 ได้แก่ประมาณการต้นทนุเมมเบรน ที่บริษัทประมาณว่าจะต้องซือ้เปลี่ยนในแต่ละช่วงเวลา ตามสญัญา  
ส าหรับโครงการบริษัท พีทีที เคมิคอล จ ากัด (มหาชน) เท่านัน้ เนื่องจากเป็นการซือ้วสัดุจากต่างประเทศทุกสิน้งวดจะ
ปรับตวัเลขที่ประมาณการตามอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่ง ณ สิน้ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 และ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2554 
บริษัทมีรายการดงักลา่วเทา่กบั 15.82 ล้านบาท 17.95 ล้านบาท 16.37 ล้านบาท และ 19.44 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
3.9 ร้อยละ 6.8 ร้อยละ 5.0 และร้อยละ 4.9 ของสนิทรัพย์รวมของบริษัท ตามล าดบั  
 

- เงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้าง 
 บริษัทมีรายการเงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้าง ณ สิน้ปี 2551 ปี 2552 และปี 2553 เท่ากบั 65 ล้าน
บาท 23.55 ล้านบาท และ 104.16 ล้านบาท ตามล าดบั และ ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีรายการดงักลา่วเท่ากบั 
79.91 ล้านบาท ทัง้นี ้ในปี 2553 บริษัทมีเงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้างเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 342.29 เมื่อเทียบกบัปี 
2552 เนื่องจากบริษัทได้รับการว่าจ้างจากผู้ว่าจ้างรายใหม่ ซึ่งมีการจ่ายเงินลว่งหน้าค่าก่อสร้างให้กับบริษัทรวมเป็นเงิน
เท่ากบั 94.93 ล้านบาท ในขณะที่การลดลงของรายการเงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้าง ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 
เป็นผลจากบริษัทเพิ่งได้รับการวา่จ้างจากผู้วา่จ้างใหม่ 7 รายและยงัไมไ่ด้รับเงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้าง จึงท าให้มี
จ านวนเงินรับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้างลดลง 
 

- รายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า 
 ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554บริษัทมีรายการรายได้ค่าก่อสร้างรับลว่งหน้าเท่ากบั 15.70 ล้านบาท ซึ่งเกิด
จากโครงการบจก.บี อาร์ พี สตีล จ านวน 8.05 ล้านบาท และโครงการบจก.มิลล์คอน บรูพา 7.65 ล้านบาท โดยในปี 2551 
ถึงปี 2553 บริษัทไมม่ีรายการดงักลา่ว ทัง้นี ้การเกิดรายการรายได้คา่ก่อสร้างรับลว่งหน้า เกิดจากลกัษณะการรับช าระเงิน
คา่ก่อสร้างตามการสง่มอบงานตามเป้าหมายที่ก าหนด (Milestone) ซึ่งในการเบิกเงินค่าก่อสร้าง สามารถรวมเบิกครัง้ละ
หลาย Milestone ในคราวเดียวกนั 
 

- หนีส้นิหมนุเวียนอื่น  
 บริษัทมีหนีส้นิหมนุเวียนอื่น ณ สิน้ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 และ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 เทา่กบั 
17.08 ล้านบาท 9.96 ล้านบาท 9.57 ล้านบาท และ 13.91 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้รายการสว่นใหญ่ได้แก่รายการภาษี
ขายที่ยงัไมค่รบก าหนดช าระ และรายการคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายตา่งๆ  
 

- ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 
 ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 บริษัทรับรู้ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานกรณีเลกิจ้างหรือเกษียณอายตุาม
ตามข้อก าหนดของกฎหมายแรงงาน ตามมาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน์พนกังาน เป็นหนีส้นิในงบแสดงฐานะ
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ทางการเงินเท่ากบั 7.07 ล้านบาท ซึ่งบริษัทเลือกใช้แนวทางการเพิ่มหนีส้ินภาระผูกพนัดงักลา่วโดยการปรับปรุงจ านวน
หนีส้นิจากผลประโยชน์พนกังานกบัก าไรสะสม ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2554 เป็นเงินจ านวน 6.45 ล้านบาท และรับรู้คา่ใช้จ่าย
ผลประโยชน์พนกังานในระหวา่งงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2554 เทา่กบั 0.62 ล้านบาท 
 
 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ สิน้ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 มีค่าเท่ากบั 100.94 ล้านบาท 113.78 ล้าน
บาท และ 132.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวมของบริษัทเท่ากับร้อยละ 25.2 ร้อยละ 43.2 และร้อยละ 
40.7 ตามล าดบั โดยในปี 2552 บริษัทเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 72 ล้านบาท เป็น 100 ล้านบาท เพื่อจดัโครงสร้างทนุ และมี
การจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมของกิจการเป็นเงินจ านวน 34.55 ล้านบาท ส าหรับสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2553 ที่เพิ่มขึน้ 
เกิดจากการมีผลประกอบการที่ดีเป็นส าคญั ทัง้นี ้ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จากสิน้ปี 
2553 เทา่กบั 13.97 ล้านบาท เป็น 146.59 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมของบริษัทเทา่กบัร้อยละ 36.9  ซึง่
เป็นผลจากผลประกอบการที่ดีของกิจการ ส าหรับงวด 9 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2554 ที่มีก าไรสทุธิเท่ากบั 35.42  
ล้านบาท แม้ว่าจะมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 15.00 ล้านบาท ตามมติที่ประชุมผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2554 เมื่อวนัที่ 25 
มีนาคม 2554 และการปรับปรุงจ านวนหนีส้นิตามมาตรฐานบญัชีฉบบัที่ 19 เร่ืองผลประโชน์พนกังาน ซึ่งก าหนดให้บริษัท
รับรู้ผลประโยชน์พนกังานเป็นค่าใช้จ่ายเมื่อบริษัทได้รับผลประโยชน์ที่เกิดจากการให้บริการของพนักงาน พร้อมทัง้รับรู้
หนีส้ินเมื่อพนักงานได้ให้บริการเพื่อแลกเปลี่ยนกับผลประโยชน์ของพนักงานที่บริษัทต้องจ่ายในอนาคต ซึ่งบริษัทได้
ปรับปรุงจ านวนหนีส้นิดงักลา่วกบัก าไรสะสม ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2554 เทา่กบั 6.45 ล้านบาท ก็ตาม 
 
 อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ สิน้ปี 2551 เทา่กบั 2.97 เท่า ปี 2552 เท่ากบั 1.32 เท่า 
และปี 2553 เทา่กบั 1.46 เทา่ โดยการเปลี่ยนแปลงของอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น เกิดจากเปลี่ยนแปลงในสว่น
ของหนีส้ินหมุนเวียนเป็นส าคัญ โดยเป็นการเปลี่ยนแปลงที่ไม่เก่ียวกับการกู้ ยืมเงินจากเจ้าหนีส้ถาบนัการเงิน แต่เป็น
รายการหนีส้นิท่ีเกิดจากการด าเนินธุรกิจปกติของบริษัท ได้แก่ เจ้าหนีก้ารค้า ต้นทนุงานที่ยงัไม่ครบก าหนดช าระ  และเงิน
รับลว่งหน้าตามสญัญาก่อสร้าง ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ 1.71 
เทา่ ซึง่สาเหตหุลกัเกิดจากการเปลีย่นแปลงของรายการหนีส้นิหมนุเวียนจากรายการเจ้าหนีก้ารค้า รายการเงินรับลว่งหน้า
ตามสญัญาก่อสร้าง และภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 
 

12.3 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี  
  
 บริษัทจ่ายคา่ตอบแทนในการสอบทานและตรวจสอบงบการเงิน (Audit Fee) ให้กบัผู้สอบบญัชี ในช่วง 3 ปีที่
ผา่นมา และในงวดบญัชีปี 2554 ดงันี ้

หน่วย : บาท ปี 2551 ปี 2552 ปี 2553 ปี 2554 
คา่สอบบญัชีประจ าปี 570,000 465,000 445,000 450,000 
คา่สอบทานงบการเงิน
ระหวา่งกาล 3 ไตรมาส 

735,000 315,000 315,000 300,000 

รวม 1,305,000 780,000 760,000 750,000 
หมายเหต ุ: ท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2552 เม่ือวนัท่ี 8 เมษายน 2552 มีมตอินมุตัิเปล่ียนแปลงผู้สอบบญัชีจากบริษัท กรินทร์ 

ออดทิ จ ากดั เป็นบริษัท เอส พี ออดทิ จ ากดั  
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12.4 ปัจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 
  
 ปัจจยัและอิทธิพลที่อาจมีผลตอ่การด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที่ได้กลา่วไว้แล้ว
ในหวัข้อปัจจยัความเสีย่ง ได้แก่ 

การลดลงของก าไรตอ่หุ้นเนื่องจากจ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการเพิ่มทนุ 
 จากงบการเงินระหวา่งกาลสิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2554 บริษัทมีทนุจดทะเบียนช าระแล้วเต็มมลูค่า
เท่ากบั 100,000,000 บาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจ านวน 10,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท บริษัทมีก าไร
สทุธิส าหรับงวดปี 2553 เท่ากบั 18.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรต่อหุ้นเท่ากับ 1.88 บาทต่อหุ้น โดยค านวณจาก
จ านวนนหุ้นสามญัถั่วเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2553 ซึ่งภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นในครัง้นี ้
บริษัทจะมีทนุจดทะเบียนช าระแล้วจ านวน 130,000,000 บาท แบง่เป็นหุ้นสามญัจ านวน 130,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 1 บาท ดงันัน้ การเสนอขายหุ้นสามญัแก่ประชาชนในครัง้นี ้อาจสง่ผลให้อตัราก าไรต่อหุ้นของบริษัทที่จะเกิดขึน้ใน
อนาคตลดลง หากบริษัทไมส่ามารถสร้างรายได้และก าไรสทุธิให้มีอตัราการเติบโตที่มากกว่าอตัราการเพิ่มขึน้ของจ านวน
หุ้นสามญัของบริษัท 
 
  
 

 
 


