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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 12.1 งบการเงิน 
  12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 (ก) งบการเงินป 2551 ตรวจสอบโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3322 จาก
บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 
   ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นอยางมีเง่ือนไขวางบการเงินแสดง
ฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 และผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวนผลกระทบของรายการปรับปรุงที่อาจจําเปนตองบการเงินซึ่งเกิดจากการที่ผูสอบ
บัญชีไมไดเขารวมสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือและมูลคาสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 จํานวนเงิน 47.95 
ลานบาท เนื่องจากในขณะนั้นยังไมไดรับการแตงต้ังใหเปนผูสอบบัญชีของบริษัทฯ และผูสอบบัญชีไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบ
อื่นใหเปนที่พอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือดังกลาวได 
 
  (ข) งบการเงินป 2552 ตรวจสอบโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3322 จาก
บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 
   ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 และผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 
  (ค) งบการเงินป 2553 ตรวจสอบโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3322 จาก
บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 
   ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 และผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
  (ง) งบการเงินงวด 3 เดือน สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 สอบทานโดยนายสมคิด เตียตระกูล ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตเลขที่ 2785 จากบริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 
   ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 โดยไมพบสิ่งที่เปนเหตุ
ใหเช่ือวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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  12.1.2 ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

งบดุล 

 ป 2551 ป 2552 ป 2553 31 มี.ค. 2554 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย 
สินทรัพยหมุนเวียน 
  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
  ลูกหนี้การคา  
    -  ลูกหนี้ทั่วไป - สุทธิ  
    -  บริษัทที่เกี่ยวของ 
  สินคาคงเหลือ - สุทธิ 
  เงินใหกูยืมกรรมการ 
  สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 

 
 

39.88 
 

62.33 
1.35 

165.38 
2.71 
7.07 

 
 

9.59 
 

14.98 
0.32 

39.75 
0.65 
1.70 

 
 

22.05 
 

71.54 
2.13 

109.69 
- 

8.75 

 
 

6.19 
 

20.09 
0.60 

30.81 
- 

2.46 

 
 

47.23 
 

53.05 
2.49 

85.87 
- 

4.54 

 
 

13.22 
 

14.84 
0.70 

24.03 
- 

1.27 

 
 

4.19 
 

85.37 
3.87 

124.60 
- 

7.17 

 
 

1.07 
 

21.77 
0.99 

31.77 
- 

1.83 
รวมสินทรัพยหมุนเวยีน 278.71 66.99 214.15 60.15 193.19 54.05 225.19 57.42 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 
  เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใช 
  เงินลงทุนอ่ืน 
  ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 
  โปรแกรมคอมพิวเตอร 
  สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 
  เงินมัดจํา 

 
7.59 
0.05 

123.04 
5.49 
1.00 
0.17 

 
1.83 
0.01 

29.57 
1.32 
0.24 
0.04 

 
5.42 
0.05 

129.48 
6.78 

- 
0.18 

 
1.52 
0.01 

36.36 
1.90 

- 
0.05 

 
- 

0.05 
157.73 

6.29 
- 

0.17 

 
- 

0.01 
44.13 
1.76 

- 
0.05 

 
- 

0.05 
160.85 

5.89 
- 

0.17 

 
- 

0.01 
41.02 
1.50 

- 
0.04 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 137.34 33.01 141.90 39.85 164.23 45.95 166.96 42.58 
รวมสินทรัพย 416.05 100.00 356.06 100.00 357.42 100.00 392.15 100.00 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 
หนี้สินหมุนเวียน 
  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสัน้จาก

สถาบันการเงิน 
  เจาหนี้การคา 
  เงินกูยืมระยะยาวที่ครบกําหนดชําระ

ภายใน 1 ป 
  เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อที่ครบกําหนด

ชําระภายใน 1 ป 
  เงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการ 
  ภาษีเงินไดคางจาย 
  เงินปนผลคางจาย 
  คาใชจายคางจาย 
  เงินมัดจําคาสินคารับ 
  หนี้สินหมุนเวยีนอ่ืน 

 
 

45.02 
 

56.44 
4.81 

 
1.81 

 
14.50 
24.19 
20.00 
12.47 
22.19 
6.50 

 
 

10.82 
 

13.56 
1.16 

 
0.43 

 
3.49 
5.81 
4.81 
3.00 
5.33 
1.56 

 
 

49.53 
 

29.76 
- 
 

1.88 
 
- 

7.26 
- 

10.86 
2.33 
0.44 

 
 

13.91 
 

8.36 
- 
 

0.53 
 
- 

2.04 
- 

3.05 
0.65 
0.12 

 
 

57.28 
 

27.18 
3.44 

 
1.96 

 
- 

10.37 
- 

19.74 
1.96 
8.11 

 
 

16.03 
 

7.60 
0.96 

 
0.55 

 
- 

2.90 
- 

5.52 
0.55 
2.27 

 
 

53.82 
 

65.39 
4.32 

 
2.22 

 
- 

12.97 
21.00 
16.00 
3.10 
0.69 

 
 

13.72 
 

16.67 
1.10 

 
0.57 

 
- 

3.31 
5.36 
4.08 
0.79 
0.18 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 207.92 49.97 102.05 28.66 130.05 36.39 179.50 45.77 
หนี้สินไมหมุนเวียน 
  เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ 
  เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ – สุทธิ 
  หนี้สินตามภาระผกูพันสําหรับผลประโยชน

พนักงาน 

 
- 

2.70 
- 

 
- 

0.65 
- 

 
- 

2.70 
- 

 
- 

0.76 
- 

 
2.42 
2.18 

- 

 
0.68 
0.61 

- 

 
2.78 
2.54 
1.81 

 

 
0.71 
0.65 
0.46 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 2.70 0.65 2.70 0.76 4.60 1.29 7.13 1.82 
รวมหนี้สิน 210.62 50.62 104.76 29.42 134.65 37.67 186.63 47.59 
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งบดุล (ตอ) 
 

 ป 2551 ป 2552 ป 2553 31 มี.ค. 2554 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สวนของผูถือหุน 
ทุนเรือนหุน 
  ทุนจดทะเบียน 
  ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
กําไรสะสม 
  จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 
  ยังไมไดจัดสรร  

 
 

150.00 
137.50 

 
5.98 

61.95 

 
 

36.05 
33.05 

 
1.44 

14.89 

 
 

150.00 
150.00 

 
5.98 

95.32 

 
 

42.13 
42.13 

 
1.68 

26.77 

 
 

150.00 
150.00 

 
9.83 

62.93 

 
 

41.97 
41.97 

 
2.75 

17.61 

 
 

200.00 
150.00 

 
10.11 
45.41 

 
 

51.00 
38.25 

 
2.58 

11.58 
รวมสวนของผูถือหุน 205.43 49.38 251.30 70.58 222.77 62.33 205.52 52.41 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 416.05 100.00 356.06 100.00 357.42 100.00 392.15 100.00 
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งบกําไรขาดทุน 
 

 
ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. - มี.ค. 2554 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายได 

รายไดจากการขาย 
รายไดจากการบริการ 
รายไดอ่ืน 

 
693.17 
11.36 
8.51 

 
97.21 
1.59 
1.19 

 
500.74 
10.35 
3.71 

 
97.27 
2.01 
0.72 

 
512.20 

8.57 
3.25 

 
97.74 
1.64 
0.62 

 
109.27 

0.90 
0.53 

 
98.71 
0.81 
0.48 

รวมรายได 713.04 100.00 514.80 100.00 524.02 100.00 110.70 100.00 
ตนทุนและคาใชจาย 

ตนทุนขาย 
ตนทุนบริการ 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

 
521.60 

1.92 
61.13 

 
73.15 
0.27 
8.57 

 
396.06 

4.55 
60.64 

 
76.94 
0.88 

11.78 

 
374.11 

4.50 
76.71 

 
71.39 
0.86 

14.64 

 
83.74 
0.66 

17.59 

 
75.65 
0.60 

15.89 
รวมคาใชจาย 584.65 81.99 461.25 89.60 455.32 86.89 101.99 92.13 
กําไร (ขาดทุน) กอนหักดอกเบี้ยและภาษีเงินได 
ดอกเบี้ยจาย 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

128.39 
8.89 

37.94 

18.01 
1.25 
5.32 

53.54 
4.79 

15.38 

10.40 
0.93 
2.99 

68.70 
4.54 

20.40 

13.11 
0.87 
3.89 

8.71 
0.58 
2.64 

7.87 
0.52 
2.38 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 81.56 11.44 33.37 6.48 43.77 8.35 5.49 4.96 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (Fully Diluted) 

(บาท) 
59.32  22.24  29.18  0.04  

กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน 
(Weighted Average) (บาท) 

79.82  22.27  29.18  0.04  

มูลคาที่ตราไว (บาท) 100.00  100.00  100.00  1.00  
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งบกระแสเงินสด 
 

(หนวย : ลานบาท) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. – มี.ค. 2554 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน 
กําไรสุทธิกอนภาษีเงินได 
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
คาเผื่อ (กลับรายการคาเผื่อ) สินคาลาสมัย 
ขาดทุนจากการจําหนายทรัพยสิน 
ตัดจําหนายสินทรัพย 
ขาดทุน (กําไร) ที่ยังไมเกิดขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยน 
คาเผื่อภาระผูกพันสําหรับผลประโยชนพนักงาน 
ดอกเบี้ยจาย 

 
119.50 

 
19.31 
5.89 

(0.40) 
(0.002) 

0.38 
(0.34) 

- 
8.89 

 
48.75 

 
19.52 
0.58 
1.13 

- 
- 

0.01 
- 

4.79 

 
64.17 

 
21.08 
0.56 

(0.04) 
0.02 

- 
(0.03) 

- 
4.54 

 
8.13 

 
5.72 

(0.08) 
0.10 
0.03 

- 
(0.05) 
0.07 
0.58 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สิน
ดําเนินงาน 

153.23 74.78 90.29 14.51 

สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น) 
ลูกหนี้การคา 
สินคาคงเหลือ 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 
เงินมัดจํา 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
เจาหนี้การคา 
เงินมัดจําคาสินคารับ 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 
เงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
จายภาษี 
จายดอกเบี้ย 

 
6.51 

(51.90) 
(2.27) 
(0.08) 

 
10.28 
19.10 
8.74 

143.62 
(30.52) 
(8.89) 

 
(10.59) 
54.57 
(1.68) 
(0.01) 

 
(26.67) 
(19.86) 
(7.67) 
62.86 

(32.31) 
(4.79) 

 
17.74 
23.85 
4.21 
0.01 

 
(2.58) 
(0.37) 
16.55 

149.71 
(17.28) 
(4.54) 

 
(33.65) 
(38.83) 
(2.63) 

(0.002) 
 

38.21 
1.15 

(11.14) 
(32.39) 
(0.61) 
(0.04) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 104.21 25.75 127.89 (33.04) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน 
เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใชลดลง (เพิ่มขึ้น) 
เงินใหกูยืมแกกรรมการลดลง 
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ 
จายเงินซื้อสินทรัพยถาวรอื่น 

 
(0.04) 

- 
- 

(35.91) 

 
2.17 
2.71 

- 
(24.01) 

 
5.42 

- 
0.28 

(47.16) 

 
- 
- 

0.01 
(7.36) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (35.95) (19.12) (41.46) (7.35) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 

(ลดลง) 
เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของลดลง 
เงินใหกูยืมแกกรรมการลดลง (เพิ่มขึ้น) 
เงินกูยืมกรรมการเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
จายชําระเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร 
จายชําระหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 
จายเงินสดปนผล 

 
(10.82) 

 
4.98 

(2.71) 
14.50 

(10.80) 
(2.51) 
37.50 

(60.00) 

 
4.51 

 
- 
- 

(14.50) 
(4.81) 
(2.16) 
12.50 

(20.00) 

 
7.61 

 
- 
- 
- 

5.86 
(2.41) 

- 
(72.30) 

 
(3.38) 

 
- 
- 
- 

1.24 
(0.51) 

- 
- 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน (29.85) (24.46) (61.24) (2.66) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) - สุทธิ 38.40 (17.83) 25.18 (43.05) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม 1.48 39.88 22.05 47.23 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 39.88 22.05 47.23 4.19 
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  12.1.3 ตารางสรุปอตัราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

รายการ ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. – มี.ค. 2554 
อัตราสวนสภาพคลอง   
อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด  (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ  (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย  (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 
Cash Cycle  (วัน) 

 
1.34 
0.50 
0.59 
9.29 

38.75 
14.26 
25.25 
10.21 
35.27 
28.72 

 
2.10 
0.94 
0.17 
6.59 

54.64 
8.34 

43.16 
9.30 

38.73 
59.07 

 
1.49 
0.79 
1.10 
7.08 

50.81 
9.93 

36.27 
13.30 
27.07 
60.01 

 
1.25 
0.52 

(0.85)* 
5.46* 

65.90* 
11.08* 
32.49* 
7.29* 

49.35* 
49.04* 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร  
อัตรากําไรขั้นตน   (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) 
อัตรากําไรอ่ืน   (%) 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร  (%) 
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%) 

 
25.69 
17.02 
1.19 

86.93 
11.44 
43.87 

 
21.62 
9.75 
0.72 

51.68 
6.48 

14.61 

 
27.30 
12.57 
0.62 

195.38 
8.35 

18.46 

 
23.39 
7.42 
0.48 

(404.04) 
4.96 

10.26* 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพถาวร  (%) 
อัตราการหมุนของสินทรัพย  (เทา) 

 
22.22 
84.73 
1.94 

 
8.64 

40.32 
1.33 

 
12.27 
43.94 
1.47 

 
5.86* 

27.02* 
1.18* 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
1.03 

16.15 
0.87 

98.09 

 
0.42 

13.11 
0.39 

66.08 

 
0.60 

33.00 
1.01 

162.79 

 
0.91 

(745.69) 
(2.68) 

- 
หมายเหตุ : ปรับตัวเลขใหเปนตัวเลขเต็มป 
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  12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
  12.2.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายหมอแปลงไฟฟาซึ่งเปนธุรกิจที่มีความเกี่ยวของและสัมพันธกับการ
ผลิตและความตองการใชพลังงานไฟฟา เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาเปนอุปกรณที่ชวยในการปรับแรงดันไฟฟาจากแหลงผลิตใหมี
ระดับลดลงมาอยูในระดับที่ตรงกับความตองการของผูใชไฟฟา เชน โรงงานอุตสาหกรรม บานเรือนที่อยูอาศัย และอาคารสูง เปน
ตน ดังนั้นจึงมีแนวโนมการเติบโตไปในทิศทางเดียวกับความตองการใชพลังงานไฟฟา และจากขอมูลการพยากรณความตองการ
พลังงานไฟฟาของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (“กฟผ.”) ไดมีการคาดการณวาในชวงระยะเวลา 20 ปขางหนา คือ 
ระหวางป 2553-2573 ปริมาณความตองการพลังงานไฟฟาสูงสุดในประเทศจะเพิ่มข้ึนเฉลี่ยรอยละ 4.42 ตอป ซึ่งความตองการ
ใชพลังงานไฟฟาที่เพ่ิมข้ึนนี้ ทําให กฟผ. ซึ่งมีหนาที่รับผิดชอบเกี่ยวกับระบบผลิตไฟฟาและระบบสงไฟฟาทั้งหมดของประเทศ
ไทย รวมทั้งการไฟฟานครหลวง (“กฟน.”) และการไฟฟาภูมิภาค (“กฟภ.”) ซึ่งรับผิดชอบเกี่ยวกับการจัดจําหนายไฟฟาใหแกผูใช
ไฟฟา จะตองดําเนินการปรับปรุงและขยายระบบจําหนายไฟฟาใหสอดคลองกับแผนพัฒนากําลังผลิตไฟฟาของประเทศไทย ซึ่ง
จะสงผลทําใหความตองการใชหมอแปลงไฟฟาเพ่ิมข้ึนตามไปดวย  

ภายหลังจากวิกฤตเศรษฐกิจเมื่อป 2540 เปนตนมา เศรษฐกิจในประเทศไดมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง 
ภาคอุตสาหกรรมตางขยายกําลังการผลิตเพ่ือรองรับความตองการของลูกคาที่เพ่ิมข้ึนทั้งในประเทศและตางประเทศ สงผลทําให
ความตองการใชไฟฟาในประเทศเพิ่มข้ึนมาโดยตลอด จากเหตุผลดังกลาวทําใหรายไดจากการขายและบริการของบริษัทฯ มีการ
เติบโตอยางตอเนื่องจากจํานวน 206.07 ลานบาท ในป 2547 และเพ่ิมข้ึนเปน 704.53 ลานบาท ในป 2551 และเมื่อเกิด
วิกฤตการณทางการเงินโลกครั้งใหมชวงปลายป 2551 ซึ่งสงผลตอเนื่องมาถึงป 2552 ผนวกกับปญหาความไมสงบทางการเมือง
ในประเทศ สงผลทําใหรายไดจากการขายและบริการของบริษัทฯ ลดลงเปน 511.09 ลานบาท ในป 2552 และ 520.77 ลานบาท 
ในป 2553 ตลอดระยะเวลาที่ผานมาราคาวัตถุดิบที่สําคัญไมวาจะเปนเหล็กซิลิกอน และ Copper Foil ซึ่งเปนลวดทองแดงที่ใชใน
การพันฉนวนสําหรับขดลวดแรงตํ่ามีความผันผวนอยางมาก แตดวยประสบการณของทีมผูบริหารซ่ึงอยูในอุตสาหกรรมหมอ
แปลงไฟฟามายาวนานกวา 20 ป ประกอบกับการเลือกใชเครื่องจักรที่ทันสมัยและเทคโนโลยีการผลิตที่มีประสิทธิภาพ ทําให
บริษัทฯ มีผลประกอบการที่มีผลกําไรมาโดยตลอด นอกเหนือจากนี้แลว บริษัทฯ ยังเล็งเห็นถึงความสําคัญของการนําระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศเขามาใชในการบริหารงานทุกภาคสวนของบริษัทฯ ไมวาจะเปน การผลิต การจัดซื้อ การขาย บัญชีและ
การเงิน รวมถึงการบริหารคลังสินคา เขาดวยกันเปนระบบที่สัมพันธกันและสามารถเชื่อมโยงขอมูลกันไดรวดเร็วดวยระบบ Real 
Time จึงชวยใหการทํางานโดยรวมของบริษัทฯ เปนไปอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน บริษัทฯ จึงไดลงทุนวางระบบสารสนเทศ
การวางแผนทรัพยากรทางธุรกิจขององคกรโดยรวม (Enterprise Resources Planning หรือ ERP) เขามาชวยในการบริหารงาน
ของบริษัทฯ ซึ่งระบบดังกลาวไดพัฒนาและติดต้ังแลวเสร็จและเริ่มดําเนินงานไดอยางเต็มรูปแบบต้ังแตชวงไตรมาส 4 ของป 
2552 

จากการที่บริษัทฯ ใหความสําคัญในเรื่องคุณภาพของหมอแปลงไฟฟาที่ผลิตเปนอยางมาก จะเห็นไดวา
ผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาของบริษัทฯ ไดรับการรับรองมาตรฐานจากสถาบันตางๆ ไมวาจะเปนมาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรรม 
มอก. 384-2543 จากสํานักงานมาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม มาตรฐาน ISO 9001:2000 สําหรับการ
ออกแบบ การผลิต และการบํารุงรักษาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังสามารถผลิตหมอแปลงไฟฟาใหได
คุณภาพตามมาตรฐานสากลตางๆ ซึ่งการที่หมอแปลงไฟฟาของบริษัทฯ ไดรับมาตรฐานตามที่ไดกลาวมาแลวยอมเปนเครื่อง
พิสูจนถึงคุณภาพระดับสากลและเปนที่ยอมรับของลูกคา  
  

(ก) รายได 
 บริษัทฯ มีรายไดรวมจํานวน 713.04 ลานบาท ในป 2551 จํานวน 514.80 ลานบาท ในป 2552 
จํานวน 524.02 ลานบาท ในป 2553 และจํานวน 110.70 ลานบาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 2554 ทั้งนี้ รายละเอียดของรายได
จากการขายและบริการ รวมทั้งรายไดอื่น สามารถสรุปไดดังนี้  
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รายไดจากการขาย 
 

ประเภทลูกคา 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 
ลาน
บาท 

สัดสวน 
(%) 

อัตรา
การ

เติบโต 
(%) 

ลาน
บาท 

สัดสวน 
(%) 

อัตรา
การ

เติบโต 
(%) 

ลาน
บาท 

สัดสวน 
(%) 

อัตรา
การ

เติบโต 
(%) 

หนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ 285.90 41.25 48.75 165.19 32.99 (42.22) 231.56 45.21 40.18 
ตัวแทนจําหนาย 190.68 27.51 115.63 101.41 20.25 (46.82) 98.28 19.19 (3.09) 
เอกชน 216.59 31.25 3.19 234.14 46.76 8.11 182.37 35.61 (22.11) 
รวมรายไดจากการขาย 693.17 100.00 41.31 500.74 100.00 (27.76) 512.20 100.00 2.29 

 
ในป 2551 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายจํานวน 693.17 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากจํานวน 490.53 ลาน

บาท ในป 2550 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 41.31 กลุมลูกคาที่มียอดขายเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญ คือ ลูกคาประเภทตัวแทน
จําหนาย โดยมีอัตราการเติบโตรอยละ 115.63 อัตราการเติบโตดังกลาวเกิดข้ึนจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกตัวแทน
จําหนายในตางประเทศเปนหลัก ซึ่งบริษัทฯ เริ่มมีรายไดจากการสงออกหมอแปลงไปขายตางประเทศในป 2548 ในขณะนั้น
บริษัทฯ มีเพียงตัวแทนจําหนายในประเทศมาเลเซีย 2 ราย ตอมาบริษัทฯ ไดแตงต้ังตัวแทนจําหนายเพ่ิมข้ึนอีก 1 ราย ในป 2550 
เพ่ือรับผิดชอบการขายในประเทศออสเตรเลียและนิวซีแลนด และอีก 1 ราย ในป 2551 เพ่ือรับผิดชอบการขายในประเทศสเปน
และอิตาลี จากสาเหตุดังกลาวจึงทําใหรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาผานตัวแทนจําหนายตางประเทศเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง       

สําหรับรายไดจากการขายในป 2552 มีจํานวน 500.74 ลานบาท ลดลงจากป 2551 คิดเปนรอยละ 
27.76 อันเปนผลกระทบจากวิกฤตการณการเงินโลกในป 2551 และไดสงผลตอเนื่องมาถึงป 2552 ประกอบกับปญหาความไม
สงบทางการเมืองในประเทศสงผลทําใหเศรษฐกิจและภาคอุตสาหกรรมการผลิตในประเทศเกิดการชะลอตัว ดังนั้น หนวยงานที่
เปนผูผลิตและจําหนายไฟฟาไมวาจะเปน กฟภ. หรือ กฟน. ตางก็ลดงบประมาณการลงทุนเพ่ือใหสอดคลองกับความตองการใช
ไฟฟาในประเทศ โดยจะเห็นไดวายอดขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจลดลงรอยละ 42.22 
นอกจากนี้ ยอดขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาที่เปนตัวแทนจําหนายก็ลดลงรอยละ 46.82 เนื่องจากผลกระทบจากวิกฤตการณ
ทางการเงินโลกดังกลาวไดสงผลกระทบอยางรุนแรงตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศตางๆ ทั่วโลก ทําใหยอดสงออกหมอแปลง
ไฟฟาของบริษัทฯ ลดลงเชนเดียวกัน ในขณะที่ยอดขายใหแกลูกคาเอกชนของบริษัทฯ ในป 2552 มีจํานวน 234.14 ลานบาท 
เพ่ิมข้ึนจากป 2551 คิดเปนรอยละ 8.11 เนื่องจากบริษัทฯ มีนโยบายเนนการขายสินคาโดยตรงใหแกลูกคาทั้งในประเทศและ
ตางประเทศมากขึ้น โดยพนักงานขายจะทําการติดตอหาลูกคาเพ่ือนําเสนอผลิตภัณฑของบริษัทฯ เพ่ือใหลูกคาเกิดความเชื่อมั่น
ในคุณภาพของผลิตภัณฑรวมท้ังประชาสัมพันธผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาภายใตเครื่องหมายการคา “QTC” ใหเปนที่รูจักและ
ยอมรับของตลาดทั้งในและตางประเทศ จึงทําใหบริษัทฯ มีฐานลูกคาที่เพ่ิมข้ึน 

สําหรับป 2553 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายจํานวน 512.20 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2552 คิดเปน
รอยละ 2.29 โดยรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหกับลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจมีอัตราการเติบโตที่สูงถึงรอย
ละ 40.18 เนื่องจากความตองการใชไฟฟาที่เพ่ิมข้ึนตามการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจในประเทศ  ในขณะที่รายไดจากการขาย
หมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาเอกชนและลูกคาประเภทตัวแทนจําหนายปรับตัวลดลงรอยละ 22.11 และ 3.09 ตามลําดับ ซึ่งเปนผล
มาจากปญหาความไมสงบทางการเมืองในประเทศในชวงครึ่งแรกของป รวมถึงภาวะการแขงขันที่รุนแรงข้ึน บริษัทฯ จึงไดมีการ
ปรับแผนการตลาดและเนนการโฆษณาประชาสัมพันธตางๆ มากข้ึน ทําใหยอดขายหมอแปลงไฟฟาภาคเอกชนเริ่มปรับตัว
เพ่ิมข้ึนในชวงครึ่งหลังของป 
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ประเภทลูกคา 
ม.ค. – มี.ค. 2553 ม.ค. – มี.ค. 2554 อัตราการเติบโต 

(%) ลานบาท สัดสวน 
(%) 

ลานบาท สัดสวน 
(%) 

หนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ 1.00 1.43 40.45 37.02 3,931.62 
ตัวแทนจําหนาย 20.42 29.15 20.40 18.67 (0.11) 
เอกชน 48.63 69.42 48.42 44.31 (0.42) 
รวมรายไดจากการขาย 70.05 100.00 109.27 100.00 55.98 

 
สําหรบงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายจํานวน 109.27 ลานบาท เพ่ิมข้ึน

จากงวดเดียวกันของป 2553 คิดเปนรอยละ 55.98 โดยรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหกับลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและ
รัฐวิสาหกิจเพ่ิมข้ึนจากจํานวน 1.00 ลานบาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 2553 เปน 40.45 ลานบาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 
2554 คิดเปนอัตราการเติบโตที่สูงถึงรอยละ 3,931.62 ซึ่งเปนผลมาจากการลงทุนขยายระบบจําหนายไฟฟาของการไฟฟาตาม
การฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจในประเทศ สวนรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาเอกชนและลูกคาประเภทตัวแทน
จําหนายมีจํานวน 48.42 ลานบาท และจํานวน 20.40 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งมีจํานวนใกลเคียงกับงวดเดียวกันของป 2553 
 

รายไดจากการบริการ 
รายไดจากการบริการของบริษัทฯ ป 2551-2553 มีจํานวน 11.36 ลานบาท จํานวน 10.35 ลานบาท 

และจํานวน 8.57 ลานบาท ตามลําดับ โดยรายไดจากการบริการสามารถแบงเปน (1) รายไดจากการซอมหมอแปลงไฟฟา (2) รายได
จากการใหบริการตรวจเช็คสภาพและบํารุงรักษาหมอแปลง และ (3) รายไดจากการใหเชาหมอแปลงไฟฟา ทั้งนี้ หากพิจารณา
รายไดจากการบริการในป 2553 จะประกอบดวย รายไดจากการซอมหมอแปลงไฟฟาจํานวน 4.98 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 58.07 ของรายไดจากการบริการ รายไดจากการใหบริการตรวจเช็คสภาพและบํารุงรักษาหมอแปลงจํานวน 1.98 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 23.10 ของรายไดจากการบริการ และรายไดจากการใหเชาหมอแปลงไฟฟาจํานวน 0.24 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 2.79 ของรายไดจากการบริการ  

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีรายไดจากการบริการจํานวน 0.90 ลานบาท 
ประกอบดวย รายไดจากการซอมหมอแปลงไฟฟาจํานวน 0.39 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 43.57 ของรายไดจากการบริการ 
รายไดจากการใหบริการตรวจเช็คสภาพและบํารุงรักษาหมอแปลงจํานวน 0.18 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 20.58 ของ
รายไดจากการบริการ และรายไดจากการใหเชาหมอแปลงไฟฟาจํานวน 0.14 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 16.10 ของรายได
จากการบริการ   

 
รายไดอื่น 
รายไดอื่นของบริษัทฯ ประกอบดวย รายไดจากการขายเศษซาก กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบี้ย

รับ เปนตน ในป 2551-2553 บริษัทฯ มีรายไดอื่นจํานวน 8.51 ลานบาท จํานวน 3.71 ลานบาท จํานวน 3.25 ลานบาท 
ตามลําดับ สาเหตุที่รายไดอื่นในป 2551 มีจํานวนมากกวาป 2552 และ 2553 เนื่องจากในป 2551 บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาให
ความรวมมือทางเทคนิค (Technical Colaboration Agreement) กับผูผลิตหมอแปลงไฟฟาในประเทศพมา โดยมีวัตถุประสงค
เพ่ือสรางพันธมิตรทางการคาในตางประเทศอันจะชวยใหบริษัทฯ สามารถขยายฐานลูกคาและสรางโอกาสทางธุรกิจไดในอนาคต 
ซึ่ง สัญญาดังกลาวมีอายุ 1 ป สิ้นสุดวันที่ 7 สิงหาคม 2551 โดยบริษัทฯ ไดรับคาตอบแทนดังกลาวจํานวน 3.00 ลานบาท ทั้งนี้ 
บริษัทฯ อาจพิจารณาใหความรวมมือทางเทคนิคกับผูผลิตหมอแปลงไฟฟารายอื่น โดยจะข้ึนอยูกับโอกาสและประโยชนที่บริษัทฯ 
จะไดรับเปนสําคัญ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีรายไดจากการขายเศษซากจํานวน 3.55 ลานบาท และเงินชดเชยจากการที่สินคา
ของบริษัทฯ ไดรับความเสียหายในระหวางการขนสงจํานวน 1.06 ลานบาท สําหรับป 2552 รายไดอื่นที่เปนรายการหลัก 
ประกอบดวย รายไดจากการขายเศษซากจํานวน 1.86 ลานบาท หนี้สงสัยจะสูญไดรับคืนจํานวน 0.44 ลานบาท และกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 0.37 ลานบาท และสําหรับป 2553 รายไดอื่นที่เปนรายการหลัก ไดแก หนี้สงสัยจะสูญไดรับคืนจํานวน 
1.36 ลานบาท และรายไดจากการขายเศษซากจํานวน 1.35 ลานบาท  
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สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีรายไดอื่นจํานวน 0.53 ลานบาท โดยรายไดอื่นที่เปน
รายการหลัก ไดแก รายไดจากการขายเศษซากจํานวน 0.26 ลานบาท เงินชดเชยจากการที่วัตถุดิบไดรับความเสียหายใน
ระหวางการขนสงจํานวน 0.09 ลานบาท และหนี้สงสัยจะสูญไดรับคืนจํานวน 0.08 ลานบาท 

 
(ข) ตนทุนและคาใชจาย 

คาใชจายหลักของบริษัทฯ ประกอบดวย ตนทุนขายและบริการ คาใชจายในการขายและบริหาร และ
ดอกเบี้ยจาย โดยในป 2551-2553 และงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีคาใชจายรวมจํานวน 593.54 ลานบาท จํานวน 
466.05 ลานบาท จํานวน 459.85 ลานบาท และจํานวน 102.57 ลานบาท ตามลําดับ ดังรายละเอียดตอไปนี้  

 
ตนทุนขายและบริการ และกําไรข้ันตน 
ตนทุนขายและบริการถือเปนคาใชจายหลักของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีตนทุนขายและบริการจํานวน 

523.52 ลานบาท ในป 2551 จํานวน 400.61 ลานบาท ในป 2552 จํานวน 378.61 ลานบาท ในป 2553 และจํานวน 84.40 ลาน
บาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 2554 ซึ่งคิดเปนรอยละ 88.20 รอยละ 85.96 รอยละ 82.33 และรอยละ 82.29 ของคาใชจายรวม 
ตามลําดับ 

หากพิจารณาตนทุนขายและบริการเปรียบเทียบกับรายไดจากการขายและบริการ บริษัทฯ มีสัดสวน
ดังกลาวคิดเปนรอยละ 74.31 รอยละ 78.38 รอยละ 72.70 และรอยละ 76.61 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ หรือ
คิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 25.69 รอยละ 21.62 รอยละ 27.30 และรอยละ 23.39 ตามลําดับ ทั้งนี้ปจจัยที่สงผล
กระทบตออัตรากําไรข้ันตนของบริษัทฯ มีดังนี้ 

1. สัดสวนการขายผลิตภัณฑใหแกลูกคาแตละประเภท (Customer Mix) ในแตละป จากการที่
ลูกคาของบริษัทฯ สามารถแบงเปน 3 ประเภทหลัก ประกอบดวย (1) ลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ (2) ลูกคาที่เปน
ตัวแทนจําหนาย และ (3) ลูกคาเอกชน ซึ่งการจําหนายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาทั้ง 3 ประเภทก็มีอัตรากําไรข้ันตนที่แตกตาง
กัน โดยลูกคาประเภทหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจเปนกลุมที่มีอัตรากําไรข้ันตนสูงสุดเนื่องจากเปนการสั่งซื้อจํานวนมากในแตละ
ครั้งทําใหตนทุนตอหนวยตํ่ากวาการผลิตหมอแปลงของลูกคาประเภทอื่น รองลงมาเปนลูกคาประเภทตัวแทนจําหนาย
ตางประเทศ โดยในป 2551 และป 2553 ซึ่งเปนปที่บริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนสูงนั้น จะเห็นวาสัดสวนการขายหมอแปลงใหแก
ลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจคิดเปนรอยละ 41.25 และรอยละ 45.21 ของรายไดจากการขายรวม ตามลําดับ ในขณะที่
ป 2552 และงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคากลุมนี้เพียงรอยละ 32.99 
และรอยละ 37.02 ตามลําดับ และหากพิจารณาสัดสวนรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาประเภทตัวแทนจําหนาย
จะเห็นวามีสัดสวนรอยละ 27.51 ในป 2551 รอยละ 20.25 ในป 2552 รอยละ 19.19 ในป 2553 และรอยละ 18.67 ในงวด 3 
เดือนแรกของป 2554  

2. ตนทุนราคาวัตถุดิบ โดยเฉพาะอยางยิ่ง วัตถุดิบหลัก ประกอบดวย เหล็กซิลิกอน ลวดกลมอาบ
น้ํายา และ Copper Foil ลวนแตเปนวัตถุดิบที่มีผูผลิตนอยราย และราคาปรับตัวตามอุปสงคและอุปทานของตลาดโลก ดังนั้นจึงมี
ความผันผวนสูง โดยราคาเหล็กซิลิกอนไดปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากชวงตนป 2551 จนถึงจุดสูงสุดในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2551 คิด
เปนอัตราการเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 35 แตหลังจากเกิดวิกฤติเศรษฐกิจทั่วโลก ทําใหราคาเหล็กซิลิกอนปรับตัวลดลงอยาง
ตอเนื่องจากชวงตนป 2552 จนถึงชวงไตรมาส 1 ป 2554 คิดเปนประมาณรอยละ 50 ในขณะที่ราคาลวดกลมอาบน้ํายา และ 
Copper Foil นั้น ไดเริ่มปรับตัวลดลงจากชวงตนป 2551 ไปสูจุดตํ่าสุดในชวงไตรมาส 1 ป 2552 คิดเปนอัตราการลดลงประมาณ
รอยละ 50 แตหลังจากนั้นราคาไดปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องจนกระทั่งในไตรมาส 1 ป 2554 ราคาของวัตถุดิบทั้งสองประเภท
ไดปรับตัวข้ึนไปจนสูงกวาชวงตนป 2551 ประมาณรอยละ 15-30 

 
คาใชจายในการขายและการบริหาร 
บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและการบริหารจํานวน 61.13 ลานบาท ในป 2551 จํานวน 60.64 ลาน

บาท ในป 2552 จํานวน 76.71 ลานบาท ในป 2553 คิดเปนสัดสวนรอยละ 8.57 รอยละ 11.78 และรอยละ 14.64 ของรายไดรวม 
ตามลําดับ สาเหตุที่สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมในป 2552 เพ่ิมข้ึนจากป 2551 เนื่องจากรายไดของ
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บริษัทฯ ลดลงอยางมีนัยสําคัญ ในขณะที่มีคาใชจายบางรายการเปนคาใชจายที่ไมผันแปรตามรายได เชน คาใชจายเกี่ยวกับ
ผูบริหารและพนักงาน คาเสื่อมราคา เปนตน ซึ่งคาใชจายดังกลาวมีสัดสวนที่สูงประมาณรอยละ 33-44 ของคาใชจายในการขาย
และบริหาร โดยในป 2552 บริษัทฯ มีคาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงานเพ่ิมข้ึนจากป 2551 จํานวน 6.45 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 48.77 และคาเสื่อมราคาเพ่ิมข้ึนจํานวน 2.69 ลานบาท คิดเปนรอยละ 65.07 อันเปนผลจากการลงทุนในสินทรัพยถาวร
เพ่ิมข้ึน ในขณะที่คาใชจายในการขายและบริหารอื่นที่ผันแปรตามรายได เชน คาขนสงสินคา คานายหนา คาสงเสริมการขาย 
เปนตน มีสัดสวนที่นอยเมื่อเทียบกับคาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบกับบริษัทฯ ไดเริ่มบันทึกประมาณการคาใชจาย
ภายใตวารันตีจํานวน 2.38 ลานบาท ในป 2552 จากเหตุผลดังกลาวจึงทําใหคาใชจายในการขายและบริหารในป 2552 มีจํานวน
ใกลเคียงกับคาใชจายในป 2551 และเมื่อพิจารณาเปรียบเทียบกับรายไดที่ลดลงจึงสงผลทําใหสัดสวนคาใชจายในการขายและ
บริหารตอรายไดรวมเพ่ิมสูงข้ึน  

สําหรับป 2553 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 76.71 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 
2552 คิดเปนรอยละ 26.49 เนื่องจากบริษัทฯ มีคาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงานเพิ่มข้ึนจาก 19.67 ลานบาท ในป 2552 
เปน 22.24 ลานบาท จากการที่บริษัทฯ มีการปรับโครงสรางภายในทําใหมีผูบริหารเพ่ิมข้ึน นอกจากนี้ ยังมีคาใชจายดาน
การตลาดและคาสงเสริมการขายเพิ่มข้ึนจาก 0.88 ลานบาท ในป 2552 เปน 4.53 ลานบาท ในป 2553 ซึ่งเปนผลจากการที่
บริษัทฯ ไดใหความสําคัญในการปรับแผนการตลาดรวมทั้งการโฆษณาประชาสัมพันธเพ่ือสราง Brand และภาพลักษณของ
บริษัทฯ ใหเปนที่รูจักมากยิ่งข้ึน ประกอบกับบริษัทฯ มีการลงทุนในสินทรัพยถาวรอยางตอเนื่องไมวาจะเปนอาคารสํานักงานที่
โรงงานหลังใหม การเปลี่ยนเครื่องคอมพิวเตอรใหมเพ่ือรองรับระบบ ERP รวมถึงการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณโรงงานเพื่อ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตและรองรับการผลิตหมอแปลงไฟฟาระบบกําลังจึงทําใหคาเสื่อมราคาเพิ่มข้ึนจาก 6.82 ลานบาท 
ในป 2552 เปน 8.37 ลานบาท ในป 2553 ทั้งนี้ คาใชจายในการขายและบริหารที่สําคัญในป 2553 ประกอบดวย คาใชจาย
เกี่ยวกับผูบริหารและพนักงานคิดเปนสัดสวนรอยละ 28.99 คาเสื่อมราคาคิดเปนสัดสวนรอยละ 10.92 คาใชจายในการเดินทาง
คิดเปนสัดสวนรอยละ 6.92 และคาใชจายดานการตลาดและคาสงเสริมการขายคิดเปนสัดสวนรอยละ 5.90 ของคาใชจายในการ
ขายและบริหาร 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 17.59 ลาน
บาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันของป 2553 คิดเปนรอยละ 10.94 ทั้งนี้ คาใชจายในการขายและบริหารที่สําคัญ ประกอบดวย 
คาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงานคิดเปนสัดสวนรอยละ 37.16 คาเสื่อมราคาคิดเปนสัดสวนรอยละ 12.41 และคาใชจายใน
การเดินทางคิดเปนสัดสวนรอยละ 7.99 ของคาใชจายในการขายและบริหาร หากพิจารณาสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหาร
ตอรายไดรวมจะเทากับรอยละ 15.89 ซึ่งลดลงจากรอยละ 21.57 ในงวด 3 เดือนแรกของป 2553 โดยมีสาเหตุจากอัตราการ
เพ่ิมข้ึนของรายไดรวมที่สูงกวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของคาใชจายในการขายและบริหาร  

 
ภาระดอกเบี้ยจาย 
ในป 2551-2553 และงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีภาระดอกเบี้ยจายจํานวน 8.89 ลาน

บาท จํานวน 4.79 ลานบาท จํานวน 4.54 ลานบาท และจํานวน 0.58 ลานบาท ตามลําดับ ภาระดอกเบ้ียจายสวนใหญของบริษัท
ฯ เกิดข้ึนจากการใชวงเงิน P/N และ LC/TR ซึ่งเปนวงเงินกูยืมประเภทหมุนเวียนในการสั่งซื้อวัตถุดิบทั้งจากในประเทศและ
ตางประเทศ และจากการที่บริษัทฯ มียอดขายเพ่ิมสูงข้ึนอยางมากในป 2551 จึงทําใหบริษัทฯ มีการใชวงเงินกูยืมประเภท
หมุนเวียนจากธนาคารในการสั่งซื้อวัตถุดิบเพ่ือนํามาใชในการผลิตสินคาเพ่ือจําหนายเพ่ิมข้ึน สงผลทําใหดอกเบี้ยจายของบริษัท
ฯ เพ่ิมข้ึน นอกจากนี้ ในป 2551 บริษัทฯ ยังคงมีภาระเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง โดยสามารถชําระคืนเงิน
กูยืมระยะยาวดังกลาวทั้งหมดในป 2552 ทําใหภาระดอกเบี้ยจายจากเงินกูยืมระยะยาวดังกลาวลดลง ในขณะที่บริษัทฯ ไดมีการ
กูยืมระยะยาวจากธนาคารเพิ่มเติมในป 2553 เพ่ือใชลงทุนในโครงการผลิตหมอแปลงไฟฟาระบบกําลัง จึงทําใหมีภาระดอกเบี้ย
จายจากเงินกูระยะยาวสวนดังกลาวเกิดข้ึนในป 2553 
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(ค) กําไรสุทธิ 
จากผลการดําเนินงานที่กลาวมาขางตน ทําใหในป 2551-2553 และงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ 

มีกําไรสุทธิจํานวน 81.56 ลานบาท จํานวน 33.37 ลานบาท จํานวน 43.77 ลานบาท และจํานวน 5.49 ลานบาท ตามลําดับ คิด
เปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 11.44 รอยละ 6.48 รอยละ 8.35 และรอยละ 4.96 ตามลําดับ  

หากพิจารณาอัตรากําไรสุทธิในชวงที่ผานมาจะเห็นไดวาอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ มีแนวโนมลดลง
หากรายไดของบริษัทฯ ลดลง รวมทั้งสัดสวนรายไดจากการขายจากการขายสินคาใหแกกลุมลูกคาที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูงอยูใน
สัดสวนที่ลดลง เนื่องจากคาใชจายในการขายและบริหารประมาณรอยละ 33-44 เปนคาใชจายที่ไมผันแปรตามรายได เชน 
คาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงาน คาเสื่อมราคา เปนตน โดยที่ผานมารายไดจากการขายของบริษัทฯ ในป 2552 ลดลงจาก
ป 2551 รอยละ 27.76 ประกอบกับสัดสวนลูกคาที่เปนผูผลิตและจําหนายไฟฟาภาครัฐและรัฐวิสาหกิจมีสัดสวนลดลงจากรอยละ 
41.25 เปนรอยละ 32.99 ของรายไดจากการขายรวม ทําใหอัตรากําไรสุทธิลดลงจากรอยละ 11.44 เปนรอยละ 6.48 ในขณะที่        
ป 2553 รายไดจากการขายของบริษัทฯ มีมูลคาใกลเคียงกับป 2552 แตอัตรากําไรสุทธิกลับเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 8.35 เปนผลมา
จากสัดสวนลูกคาที่เปนผูผลิตและจําหนายไฟฟาภาครัฐและรัฐวิสาหกิจเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 45.21 สําหรับงวด 3 เดือนแรกของ         
ป 2554 อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เทากับรอยละ 4.96 ลดลงจากรอยละ 8.35 ในป 2553 ซึ่งเปนผลมาจากโดยทั่วไปรายไดของ
บริษัทฯ ในชวงไตรมาสแรกจะมีสัดสวนที่นอยกวารายไดของไตรมาสอื่นๆ ของป ในขณะที่คาใชจายบางสวนเปนคาใชจายที่ไม
ผันแปรตามรายไดตามที่กลาวขางตน จึงสงผลทําใหอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลง 

 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  
เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity) จะเห็นวาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนจะ

ปรับตัวไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราการเพ่ิมข้ึนของกําไรสุทธิ โดยบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 43.87 ใน
ป 2551 รอยละ 14.61 ในป 2552 รอยละ 18.46 ในป 2553 และรอยละ 10.26 ในงวด 3 เดือนแรกของป 2554 นอกจากนี้ ในป 
2551-2553 บริษัทฯ ยังมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนมาอยางตอเนื่อง คิดเปนอัตราการจายเงินปนผลเทากับรอยละ 98.09 
รอยละ 66.08 และรอยละ 114.81 ตามลําดับ 

  
  12.2.2 ฐานะทางการเงิน 
 (ก) สินทรัพย 

ณ สิ้นป 2551-2553 และสิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมจํานวน 416.05 ลาน
บาท จํานวน 356.06 ลานบาท จํานวน 357.42 ลานบาท และจํานวน 392.15 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสินทรัพยที่สําคัญของ
บริษัทฯ ไดแก ที่ดินอาคารและอุปกรณ สินคาคงเหลือ และลูกหนี้การคา โดยในป 2553 สัดสวนของรายการสินทรัพยที่สําคัญ
ดังกลาวตอสินทรัพยรวมคิดเปนรอยละ 44.13 รอยละ 24.03 และรอยละ 15.54 ตามลําดับ และสําหรับไตรมาสแรกของป 2554 
สัดสวนของรายการสินทรัพยที่สําคัญดังกลาวตอสินทรัพยรวมคิดเปนรอยละ 41.02 รอยละ 31.77 และรอยละ 22.76 ตามลําดับ 
ทั้งนี้รายละเอียดของสินทรัพยที่สําคัญของบริษัทฯ สามารถสรุปไดดังนี้ 

 
ลูกหน้ีการคา 
บริษัทฯ มีลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 72.67 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 จํานวน 

82.47 ลานบาท ณ สิ้นป 2552 จํานวน 64.54 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 และจํานวน 96.78 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 
2554 คิดเปนสัดสวนรอยละ 17.47 รอยละ 23.16 รอยละ 18.06 และรอยละ 24.68 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สาเหตุที่ยอด
ลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 มีสัดสวนที่สูงข้ึนจาก ณ สิ้นป 2553 คอนขางมาก
เนื่องจากรายไดจากการขายประมาณรอยละ 60 เกิดข้ึนในเดือนมีนาคม ซึ่งโดยปกติระยะเวลาชําระหนี้ของลูกคาจะอยูระหวาง 
30-60 วัน ดังนั้น บริษัทฯ จึงอยูระหวางรอเรียกเก็บเงินคาขายสินคาจากลูกคาดังกลาวและสงผลทําใหยอดลูกหนี้การคาสะสม
เพ่ิมข้ึน 
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บริษัทฯ มีนโยบายการใหระยะเวลาชําระหนี้ (Credit Term) แกลูกคาประมาณ 30-60 วัน แตหาก
เปนลูกคาใหม บริษัทฯ อาจกําหนดใหลูกคาชําระคาสินคาเปนเงินสดกอนสงมอบสินคา หรือชําระเงินมัดจําคาสินคาลวงหนา หรือ
หากเปนลูกคาตางประเทศ อาจกําหนดใหลูกคาโอนเงินเขาบัญชี หรือชําระเปน L/C at Sight ทั้งนี้ ข้ึนอยูกับการวิเคราะหลูกคา
ของฝายขายโดยคํานึงถึงศักยภาพในการชําระหนี้ของลูกคาเปนสําคัญ โดยในชวงที่ผานมา บริษัทฯ มีระยะเวลาในการเก็บหนี้
เฉล่ียเทากับ 38.75 วัน ในป 2551 54.64 วัน ในป 2552 50.81 วัน ในป 2553 และ 65.90 วัน สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554  

 
ระยะเวลาคางชําระ ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 มี.ค. 2554 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ยังไมถึงกําหนดชําระ  29.78 40.98 43.22 52.41 36.19 56.07 64.48 66.63 
คางชําระเกินกําหนด :          
  ไมเกิน 3 เดือน  32.39 44.57 25.03 30.35 14.89 23.07 17.66 18.25 
  3-6 เดือน  0.99 1.36 2.04 2.47 0.29 0.45 1.45 1.50 
  6-12 เดือน  1.14 1.57 2.03 2.46 1.48 2.29 1.68 1.74 
  มากกวา 12 เดือน  8.37 11.52 10.17 12.33 11.69 18.11 11.52 11.90 
ลูกหน้ีการคากอนหักคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ  72.67 100.00 82.47 100.00 64.54 100.00 96.78 100.00 
หัก : คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ  (10.35)  (10.93)  (11.49)  (11.42)  
ลูกหน้ีการคา-สุทธ ิ  62.33  71.54  53.05  85.37  

 
จากตารางขางตนจะเห็นวา ลูกหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระของบริษัทฯ ณ สิ้นป 2551-2553 และสิ้น

ไตรมาสแรกของป 2554 มีสัดสวนรอยละ 40.98 รอยละ 52.41 รอยละ 56.07 และรอยละ 66.63 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ตามลําดับ ในขณะที่ลูกหนี้คางชําระของบริษัทฯ มีสัดสวนรอยละ 59.02 รอยละ 47.59 รอยละ 43.93 และ
รอยละ 33.37 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ตามลําดับ ซึ่งโดยสวนใหญเปนลูกหนี้ที่คางชําระไมเกิน 3 
เดือน เกิดข้ึนจากการที่บริษัทฯ ยังไมสามารถเรียกเก็บเงินไดเนื่องจากอยูระหวางรอใหถึงงวดการวางบิลและชําระเงินของลูกคา และ
จากการที่ลูกคาเอกชนสวนใหญของบริษัทฯ เปนลูกคาประเภทผูรับเหมางานระบบไฟฟาที่ซื้อหมอแปลงไฟฟาของบริษัทฯ ไป
ติดต้ังในโครงการตางๆ ดังนั้น การชําระเงินคาสินคาใหแกบริษัทฯ จึงข้ึนอยูกับวาลูกคาสามารถเรียกเก็บเงินจากเจาของโครงการ
ไดแลวเทานั้น ซึ่งในบางครั้งอาจตองใชเวลานาน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ สามารถเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ดังกลาวไดครบถวน 

ณ สิ้นป 2551-2553 และสิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีสัดสวนลูกหนี้ที่คางชําระเกินกําหนด
มากกวา 1 ป คิดเปนรอยละ 11.52 รอยละ 12.33 รอยละ 18.11 และรอยละ 11.90 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญ ตามลําดับ บริษัทฯ ไดพิจารณาดําเนินการตางๆ เพ่ือติดตามหนี้จํานวนดังกลาวซึ่งมีทั้งการดําเนินการตามกฎหมาย หรือการ
เจรจาใหลูกหนี้ทยอยชําระหนี้ใหแกบริษัทฯ สําหรับลูกหนี้รายที่ยังสามารถติดตอได โดยจะพิจารณาตามความเหมาะสมและจําเปน
ของลูกหนี้แตละราย โดยฝายจัดการจะใหความสําคัญและมีการติดตามความคืบหนาและการดําเนินการของฝายที่เกี่ยวของอยาง
ใกลชิดในการประชุมซึ่งจัดใหมีข้ึนทุกเดือน สงผลทําใหบริษัทฯ ไดรับชําระหนี้จากลูกหนี้ที่ต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 
0.39 ลานบาท ในป 2551 จํานวน 0.44 ลานบาท ในป 2552 จํานวน 1.36 ลานบาท ในป 2553 และจํานวน 0.08 ลานบาท ใน
งวด 3 เดือนแรกของป 2554 

สําหรับนโยบายในการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทฯ พิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจาก
จํานวนที่คาดวาจะเก็บเงินไมได โดยพิจารณาจากประสบการณในการเก็บหนี้และพิจารณาถึงฐานะของลูกหนี้แตละรายในปจจุบัน โดย 
ณ สิ้นป 2553 บริษัทฯ มีการต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับ 11.49 ลานบาท ซึ่งตํ่ากวายอดลูกหนี้การคาที่คางชําระเกิน
กําหนดมากกวา 1 ป เปนจํานวนเงิน 0.20 ลานบาท เนื่องจากมีลูกหนี้รายหนึ่งที่คางชําระมากกวา 12 เดือนไดจายชําระหนี้ใหแก
บริษัทฯ บางสวนในเดือนมกราคม 2554 บริษัทฯ จึงไมไดต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้รายดังกลาว และ ณ สิ้นไตรมาส 
1 ป 2554 บริษัทฯ มีการต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับ 11.42 ลานบาท   
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สินคาคงเหลือ 
ณ สิ้นป 2551-2553 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือกอนหักสํารองคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพและคาเผื่อ

มูลคาสินคาลดลงจํานวน 165.38 ลานบาท จํานวน 110.81 ลานบาท และจํานวน 86.96 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนประกอบ
ของสินคาคงเหลือที่มีปริมาณมากที่สุด คือ วัตถุดิบ ซึ่งคิดเปนสัดสวนตอสินคาคงเหลือรวมรอยละ รอยละ 40.34 รอยละ 44.95 
รอยละ 54.90 ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องจาก 

- วัตถุดิบหลักที่ใชในการผลิตหมอแปลงไฟฟา ไดแก เหล็กซิลิกอน และ Copper Foil เปนสินคา
ที่มีผูผลิตนอยรายและในการสั่งซื้อจะตองสั่งจองวัตถุดิบลวงหนาจากผูผลิต หรือ Supplier เพ่ือใหมีปริมาณวัตถุดิบเพียงพอกับ
วัตถุดิบที่ตองใชในการผลิต และลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

- โดยทั่วไปในการผลิตหมอแปลงไฟฟาหนึ่งชุดจะตองใชวัตถุดิบหลายขนาด ซึ่งปริมาณการใช
วัตถุดิบแตละขนาดจะแตกตางกัน ในขณะที่การสั่งซื้อวัตถุดิบจะมีปริมาณการสั่งซื้อวัตถุดิบข้ันตํ่า (Minimum Order) จึงทําใหมี
วัตถุดิบคงเหลืออยูจํานวนหนึ่ง  

- เนื่องจากวัตถุดิบบางประเภท เชน Copper Foil ลวดกลมอาบน้ํายา เปนตน จะมีลักษณะเปน
มวน ในการเบิกใชวัตถุดิบจะมีเศษทองแดงหรือลวดที่เหลือปลายมวน ซึ่งบริษัทฯ จะพิจารณาขายเศษวัตถุดิบดังกลาวตามความ
เหมาะสม โดยในระหวางที่ยังไมไดมีการตัดจําหนายออกไป บริษัทฯ จะยังคงบันทึกเศษทองแดงหรือลวดดังกลาวเปน
วัตถุดิบคงเหลือ 

อยางไรก็ดี จากการที่บริษัทฯ ไดนําระบบ ERP เขามาชวยบริหารงานโดยรวมของบรษัิทฯ ซึ่งรวมถึง
ระบบวางแผนการผลิตและระบบการสั่งซื้อวัตถุดิบในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2552 จะสงผลทําใหการบริหารสินคาคงคลังและการ
สั่งซื้อวัตถุดิบเปนไปอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึนในอนาคต  

 
 ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 มี.ค. 2554 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
วัตถุดิบ  66.72 40.34  49.81 44.95 47.41 54.52 73.92 58.86 
งานระหวางทํา  48.74 29.47  14.88 13.43 9.06 10.42 20.89 16.63 
สินคาสําเร็จรูป  49.93 30.19  46.12 41.62 30.16 34.68 30.78 24.51 
รวมสินคาคงเหลือ  165.38 100.00  110.81 100.00 86.96 100.00 125.58 100.00 
หัก : สํารองสินคาเสื่อมคุณภาพและ
สํารองคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง 

 -   (1.13)  (1.09)  (0.99)  

สินคาคงเหลือ - สุทธิ  165.38   109.68  85.87  124.60  
 

หากพิจารณาสัดสวนสินคาสําเร็จรูปตอสินคาคงเหลือซึ่งเทากับรอยละ 30.19 ณ สิ้นป 2551 รอยละ 
41.62 ณ สิ้นป 2552 รอยละ 34.68 ณ สิ้นป 2553 จะเห็นวาเปลี่ยนแปลงไปไนทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาการขายสินคาซึ่ง
เทากับ 25.25 วัน 43.16 วัน และ 36.27 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้ สินคาสําเร็จรูป ประกอบดวย (1) หมอแปลงไฟฟาที่ผลิตเสร็จแลว
และรอจัดสงใหแกลูกคา เนื่องจากในการขายหมอแปลงไฟฟาสวนใหญ บริษัทฯ จะจัดสงสินคาใหแกลูกคาตามสถานที่ที่ลูกคาระบุไว 
ดังนั้น ลูกคาจะตองจัดเตรียมสถานที่เพ่ือรอรับหมอแปลงไฟฟาจากบริษัทฯ ซึ่งในบางครั้งลูกคาจะแจงเล่ือนกําหนดการจัดสงหมอ
แปลงไฟฟา ทําใหบริษัทฯ จะยังคงบันทึกหมอแปลงไฟฟาดังกลาวเปนสินคาสําเร็จรูป เนื่องจากตามนโยบายบัญชีของบริษัทฯ จะ
บันทึกเปนรายไดตอเมื่อไดจัดสงหมอแปลงใหแกลูกคาแลวเทานั้น (2) หมอแปลงไฟฟาที่ผลิตสํารองไวเพ่ือขาย จากการที่ในป 2551 
ยอดขายของบริษัทฯ เติบโตอยางกาวกระโดด บริษัทฯ จึงใหความสําคัญกับการผลิตหมอแปลงไฟฟาสําเร็จรูปสํารองไวเพ่ือขายมากขึ้น
ในป 2552 โดยจะเปนหมอแปลงไฟฟาขนาดมาตรฐานที่มียอดสั่งซื้อเปนประจํา ซึ่งจะชวยใหบริษัทฯ สามารถวางแผนการผลิตได
อยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน จากสาเหตุดังกลาวจึงทําใหบริษัทฯ มีหมอแปลงสําเร็จรูปคงเหลือเพ่ิมข้ึน  

สําหรับสิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือกอนหักสํารองคาเผื่อสินคาเสื่อม
คุณภาพและคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงจํานวน 125.58 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 2553 คิดเปนรอยละ 44.41 โดยยอดสินคา
คงเหลือกอนหักสํารองดังกลาว ประกอบดวย วัตถุดิบจํานวน 73.92 ลานบาท งานระหวางทําจํานวน 20.89 ลานบาท และสินคา



บริษัท คิวทีซี เอนเนอรยี่ จํากัด (มหาชน)                             แบบ 69-1 

สวนที่ 2 หนา 85 
 

สําเร็จรูปจํานวน 30.78 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพ่ิมข้ึนจากยอด ณ สิ้นป 2553 คิดเปนรอยละ 55.92 รอยละ 130.57 และรอย
ละ 2.06 ตามลําดับ จะเห็นไดวารายการที่เพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญ ไดแก วัตถุดิบ และงานระหวางทํา ซึ่งเปนผลมาจากบริษัทฯ มี
มูลคางานที่ยังไมสงมอบ ณ วันที่ 30 เมษายน 2554 จํานวน 281 ลานบาท บริษัทฯ จึงตองมีการสั่งซื้อวัตถุดิบลวงหนา รวมทั้ง
ผลิตหมอแปลงไฟฟาเพ่ือรอสงมอบใหแกลูกคาตามกําหนดเวลา   

ณ สิ้นป 2553 และส้ินไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีการตั้งสํารองสินคาเสื่อมคุณภาพเทากับ 
0.43 ลานบาท และ 0.58 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเปนการตั้งสํารองสําหรับสินคาคงเหลือทุกประเภทโดยฝายผลิตจะพิจารณาจาก
การใชประโยชนของสินคาคงเหลือคงเหลือแตละรายการ หากรายการใดไมสามารถนํากลับมาใชได บริษัทฯ จะพิจารณาขายสินคา
คงเหลือดังกลาวเปนเศษวัตถุดิบและตั้งสํารองสินคาเสื่อมคุณภาพเทากับผลตางระหวางตนทุนและราคาที่คาดวาจะขายได 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดมีการต้ังสํารองคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงเทากับ 0.66 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 และ 0.40 ลานบาท ณ สิ้นไตร
มาสแรกของป 2554 ซึ่งเปนการตั้งสํารองสําหรับสินคาสําเร็จรูป โดยพิจารณาจากผลตางระหวางราคาตนทุนของหมอแปลงไฟฟา
สําเร็จรูปกับมูลคาสุทธิที่คาดวาจะไดจากการขาย 

 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิจํานวน 123.04 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 จํานวน 129.48 

ลานบาท ณ สิ้นป 2552 และจํานวน 157.73 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 29.57 รอย
ละ 36.36 และรอยละ 44.13 ตามลําดับ โดยในป 2551 บริษัทฯ มีการกอสรางอาคารสํานักงานที่โรงงานหลังใหม และอาคาร
หอพักสําหรับพนักงาน มีมูลคารวมกัน 20.98 ลานบาท นอกจากนี้ ยังลงทุนเพ่ิมในสวนของเครื่องใชและเครื่องตกแตงสํานักงาน
สําหรับอาคารสํานักงานหลังใหมจํานวน 5.92 ลานบาท รวมทั้งลงทุนซื้อเครื่องจักรเพ่ิมเติมจํานวน 5.23 ลานบาท และในป 2552 
บริษัทฯ ไดมีการลงทุนตอเติมอาคารสวนผลิต อาคารทดสอบหมอแปลงและอาคารโรงอาหารรวมมูลคา 12.08 ลานบาท และ
ลงทุนซื้อเครื่องทดสอบฟาผา (Impulse Test) มูลคา 3.32 ลานบาท    

สําหรับป 2553 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิเพ่ิมข้ึนจากป 2552 จํานวน 28.25 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ ไดทําการซื้อที่ดินเพ่ือกอสรางอาคารสํานักงานจํานวน 13.45 ลานบาท รวมทั้งมีการลงทุนในโครงการผลิตหมอ
แปลงไฟฟาระบบกําลัง จึงทําใหตองมีการตอเติมอาคารเพื่อรองรับการผลิตในสวนดังกลาวจํานวน 8.01 ลานบาท และลงทุนซื้อ
เครื่องจักรและอุปกรณเพ่ิมข้ึนจํานวน 15.49 ลานบาท เชน เครื่องพันคอยล เครน แทนเรียงเหล็ก เตาอบหมอแปลง เปนตน 

ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิจํานวน 160.85 ลานบาท คิด
เปนสัดสวนรอยละ 41.02 ของสินทรัพยรวม โดยเพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 2553 จํานวน 3.12 ลานบาท โดยมีรายการที่สําคัญ ไดแก 
การกอสรางอาคารเพิ่มเติมจํานวน 1.14 ลานบาท 

 
โปรแกรมคอมพิวเตอร 
ในป 2551 บริษัทฯ ไดเริ่มพัฒนาระบบ ERP เพ่ือเพ่ิมความรวดเร็วและประสิทธิภาพในการบริหารงาน

ขององคกร ทําให ณ สิ้นป 2551 บริษัทฯ มีโปรแกรมคอมพิวเตอรสุทธิจํานวน 5.49 ลานบาท และเพ่ิมข้ึนเปนจํานวน 6.78 ลาน
บาท ณ สิ้นป 2552 จํานวน 6.29 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 และจํานวน 5.89 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 

 
 (ข) สภาพคลอง 

กระแสเงินสด 
ในป 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงานจํานวน 104.21 ลานบาท เนื่องจาก

บริษัทฯ มีกําไรกอนหักภาษีที่สูงถึง 119.50 ลานบาท โดยนําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในสวนของสินคาคงเหลือที่เพ่ิมข้ึน
จํานวน 51.90 ลานบาท รวมทั้งชําระคาภาษีจํานวน 30.52 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการ
ลงทุนจํานวน 35.95 ลานบาท โดยนําเงินไปลงทุนซื้อสินทรัพยจํานวน 35.91 ลานบาท รายการที่สําคัญประกอบดวย อาคาร
สํานักงานที่โรงงาน 12.37 ลานบาท อาคารหอพักสําหรับพนักงาน 8.60 ลานบาท เครื่องจักรและอุปกรณตางๆ 5.23 ลานบาท 
รวมทั้งการลงทุนในระบบ ERP เพ่ิมข้ึนจํานวน 5.62 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน
จํานวน 29.85 ลานบาท โดยเปนการจายชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินจํานวน 21.62 ลานบาท และจายเงินปนผลใหแกผู
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ถือหุนจํานวน 60 ลานบาท ในขณะที่มีการเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนจํานวน 37.50 ลานบาท 
และมีเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของเพ่ิมข้ึนจํานวน 16.77 ลานบาท จากสาเหตุดังกลาวทําใหในป 2551 บริษัทฯ มีเงินสด
และรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิจํานวน 38.40 ลานบาท 

ในป 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงานจํานวน 25.75 ลานบาท เนื่องจาก
ลูกหนี้การคาที่เพ่ิมข้ึน 10.59 ลานบาท สินคาคงเหลือลดลงจํานวน 54.57 ลานบาท และจายชําระหนี้เจาหนี้การคาจํานวน 26.67 
ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 19.12 ลานบาท โดยนําเงินไปลงทุนซื้อ
สินทรัพยจํานวน 24.01 ลานบาท รายการที่สําคัญประกอบดวย การตอเติมอาคารสวนผลิต อาคารทดสอบหมอแปลง และอาคาร
โรงอาหารรวมมูลคา 12.08 ลานบาท และซื้อเครื่องทดสอบฟาผา (Impulse Test) มูลคา 3.32 ลานบาท และซื้อเครื่องใชและ
เครื่องตกแตงสํานักงานและยานพาหนะเพิ่มข้ึน  นอกจากนี้ บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 24.46 
ลานบาท โดยเปนการจายคืนเงินกูยืมจากกรรมการจํานวน 14.50 ลานบาท ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารจํานวน 4.81 
ลานบาท และจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 20 ลานบาท ในขณะที่มีการรับชําระเงินคาหุนเพ่ิมทุนสวนที่เหลือจํานวน 12.50 
ลานบาท จากสาเหตุดังกลาวทําใหในป 2552 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิจํานวน 17.83 ลานบาท 

ในป 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงานจํานวน 127.89 ลานบาท เนื่องจาก
บริษัทฯ มีกําไรกอนหักภาษีจํานวน 64.17 ลานบาท และไดรับชําระหนี้จากลูกหนี้การคาจํานวน 17.74 ลานบาท สินคาคงเหลือ
ลดลงจํานวน 23.85 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 41.46 ลานบาท โดยไดนํา
เงินไปลงทุนซื้อสินทรัพยจํานวน 47.16 ลานบาท และเงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใชลดลง 5.42 ลานบาท รายการที่สําคัญ
ประกอบดวย การซื้อที่ดินเพ่ือกอสรางอาคารสํานักงานจํานวน 14.09 ลานบาท และลงทุนในโครงการผลิตหมอแปลงไฟฟาระบบ
กําลังซึ่งรวมทั้งการกอสรางอาคารเพิ่มเติมและซื้อเครื่องจักรและอุปกรณประมาณ 23.50 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทฯ มีกระแส
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 61.24 ลานบาท โดยเปนการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึนจํานวน 
7.61 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มข้ึนจํานวน 5.86 ลานบาท และจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 72.30 ลานบาท จาก
สาเหตุดังกลาวทําใหในป 2553 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิจํานวน 25.18 ลานบาท 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในการดําเนินงานจํานวน 
33.04 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรกอนหักภาษีจํานวน 8.13 ลานบาท และมีเจาหนี้การคาเพ่ิมข้ึน 38.21 ลานบาท โดย
นําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในสวนของลูกหนี้การคาที่เพ่ิมข้ึนจํานวน 33.65 ลานบาท และสินคาคงเหลือที่เพ่ิมข้ึนจํานวน 
38.83 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 7.35 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนเงินที่
นําไปลงทุนซื้อสินทรัพย นอกจากนี้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 2.66 ลานบาท ซึ่งเปนผลจาก
การจายชําระเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 3.38 ลานบาท ในขณะที่มีเงินกูยืมระยะยาวเพิ่มข้ึนสุทธิจํานวน 1.24 
ลานบาท จากสาเหตุดังกลาวทําใหในงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ
จํานวน 43.05 ลานบาท 

 
(หนวย : ลานบาท) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. – มี.ค. 

2554 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนนิงาน  104.21  25.75  127.89 (33.04) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทนุ  (35.95)  (19.12)  (41.46) (7.35) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน  (29.85)  (24.26)  (61.24) (2.66) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ  38.40  (17.83)  25.18 (43.05) 
 

อัตราสวนสภาพคลอง 
ณ สิ้นป 2551-2553 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.34 เทา 2.10 เทา และ 1.49 เทา  

ตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.50 เทา 0.94 เทา และ 0.79 เทา ตามลําดับ สาเหตุที่อัตราสวนสภาพ
คลองหมุนเร็วมีสวนตางจากอัตราสวนสภาพคลองคอนขางมากนั้น เนื่องจากบริษัทฯ มีสัดสวนสินคาคงเหลือตอสินทรัพย
หมุนเวียนในอัตราที่สูงคิดเปนรอยละ 59.34 รอยละ 51.22 และรอยละ 44.45 ตามลําดับ 
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เมื่อพิจารณา Cash Cycle ของบริษัทฯ จะเห็นวามีแนวโนมสูงข้ึน โดยบริษัทฯ มี Cash Cycle 
เทากับ 28.72 วัน ในป 2551 เทากับ 59.07 วัน ในป 2552 และเทากับ 60.01 วัน ในป 2553 สาเหตุที่ทําให Cash Cycle ในป 
2552 ปรับตัวสูงข้ึนนั้นเกิดจากการที่บริษัทฯ มีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียที่เพ่ิมข้ึน โดยเพ่ิมข้ึนจาก 25.25 วัน ในป 2551 เปน 
43.16 วัน ในป 2552 เนื่องจากมีหมอแปลงสําเร็จรูปรอจัดสงใหแกลูกคาเพ่ิมข้ึน ประกอบกับบริษัทฯ เริ่มมีนโยบายในการผลิต
หมอแปลงสําเร็จรูปสํารองไวเพ่ือขาย อยางไรก็ตาม ต้ังแตชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2552 บริษัทฯ ไดนําระบบ ERP เขามาใชใน
การบริหารดานการขายและสินคาคงเหลือ ทําใหการบริหารสินคาคงเหลือทั้งวัตถุดิบ งานระหวางทํา และสินคาสําเร็จรูปมี
ประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน สงผลใหระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียลดลงเหลือ 36.27 วัน ในป 2553 สําหรับระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของ
บริษัทฯ ในป 2551-2553 อยูที่ 38.75 วัน 54.64 วัน และ 50.81 วัน ตามลําดับ สวนระยะเวลาชําระหนี้อยูที่ 35.27 วัน 38.73 วัน 
และ 27.07 วัน ตามลําดับ 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.25 เทา และมี
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.52 เทา ในขณะที่มี Cash Cycle เทากับ 49.04 วัน ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากระยะเวลา
ชําระหนี้ที่เพ่ิมข้ึน 

 
 ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. – มี.ค. 2554 
อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา)  1.34  2.10  1.49 1.25 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  (เทา)  0.50  0.94  0.79 0.52 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วัน)  38.75  54.64  50.81 65.90 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)  25.25  43.16  36.27 32.49 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน)  35.27  38.73  27.07 49.35 
Cash Cycle  (วัน)  28.72  59.07  60.01 49.04 

   
 (ค) แหลงที่มาของเงินทุน 

หน้ีสิน 
ณ สิ้นป 2551-2553 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมจํานวน 210.62 ลานบาท จํานวน 104.76 ลานบาท 

จํานวน 134.65 ลานบาท ตามลําดับ จะเห็นวาหนี้สินรวมในป 2552 ลดลงจากป 2551 อยางมีนัยสําคัญคิดเปนรอยละ 50.26 
เนื่องจากในป 2552 บริษัทฯ มีเจาหนี้การคาลดลงจํานวน 26.67 ลานบาท จากการที่ยอดขายลดลงสงผลทําใหการสั่งซื้อวัตถุดิบ
เพ่ือนํามาผลิตสินคาลดลงตามไปดวย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดจายชําระเงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการจํานวน 14.50 ลานบาท 
จายเงินปนผลคางจายจํานวน 20.00 ลานบาท รวมทั้งมีเงินมัดคาจําสินคารับและภาษีเงินไดคางจายลดลงจํานวน 19.86 ลาน
บาท และ 16.93 ลานบาท ตามลําดับ  

อยางไรก็ตาม หากพิจารณาโครงสรางหนี้สินของบริษัทฯ จะพบวาหนี้สินสวนใหญเปนหนี้สิน
หมุนเวียนที่ใชในการดําเนินธุรกิจปกติของบริษัทฯ ซึ่งหากคิดเปนสัดสวนตอหนี้สินรวมจะเทากับรอยละ 98.72 ณ สิ้นป 2551 
รอยละ 97.42 ณ สิ้นป 2552 และรอยละ 96.58 ณ สิ้นป 2553 หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญ ประกอบดวย เงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินคิดเปนรอยละ 42.54 ของหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2553 ซึ่งโดยสวนใหญจะเปนเงินกูยืมประเภทตั๋วสัญญาใชเงิน 
(Promissory Note : P/N) และ LC/TR ที่ใชในการสั่งซื้อวัตถุดิบทั้งจากในประเทศและตางประเทศ นอกจากนี้ หนี้สินหมุนเวียน
ยังรวมถึงเจาหนี้การคาซึ่งมีสัดสวนรอยละ 20.19 ของหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2553 

ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมจํานวน 186.63 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 
2553 จํานวน 51.98 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพ่ิมข้ึนรอยละ 38.60 ซึ่งสวนใหญเกิดจากการเพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคาเนื่องจาก
มีการสั่งซื้อวัตถุดิบเพ่ือนํามาใชในการผลิตที่เพ่ิมข้ึน ประกอบกับบริษัทฯ มีเงินปนผลคางจายจํานวน 21 ลานบาท ซึ่งไดจาย
ชําระเงินปนผลดังกลาวใหแกผูถือหุนแลวเมื่อวันที่ 12 เมษายน 2554 
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สวนของผูถอืหุน 
ณ สิ้นป 2551 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 205.43 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 

39.06 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการเพิ่มทุนโดยที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 6/2551 เมื่อวันที่ 28 พฤศจิกายน 2551 ไดมี
มติอนุมัติใหบริษัทฯ เพ่ิมทุนจดทะเบียนอีกจํานวน 50 ลานบาท เปนจํานวน 150 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 
500,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท เพ่ือเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมในสัดสวน 2 หุนเดิม ตอ 1 หุนใหม ในราคาเสนอ
ขายหุนละ 100 บาท และเรียกชําระเงินคาหุนในป 2551 จํานวน 37.50 ลานบาท คิดเปนรอยละ 75 ของเงินคาหุนเพ่ิมทุน
ทั้งหมด ทําให ณ สิ้นป 2551 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจํานวน 150 ลานบาท และทุนชําระแลวจํานวน 137.50 ลานบาท 
ประกอบกับบริษัทฯ มีผลกําไรสุทธิจํานวน 81.56 ลานบาท ในขณะที่มีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 80 ลานบาท  

ณ สิ้นป 2552 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 251.30 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2551 จํานวน 
45.87 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ ไดเรียกชําระเงินคาหุนสวนที่เหลือจํานวน 12.50 ลานบาท คิดเปนรอยละ 25 ของเงินคาหุน
เพ่ิมทุนทั้งหมด ในเดือนมกราคม 2552 สงผลทําใหทุนชําระแลวของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนเปน 150 ลานบาท รวมทั้งมีกําไรสะสม
เพ่ิมข้ึนจากผลประกอบการของบริษัทฯ จํานวน 33.37 ลานบาท และ ณ สิ้นป 2553 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 222.77 
ลานบาท  โดยมีการจายเงินปนผลรวมทั้งสิ้น 72.30 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนจากผลการดําเนินงานในป 
2553 จํานวน 43.77 ลานบาท  

ณ สิ้นไตรมาส 1 ป 2554 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 205.52 ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นป 
2553 จํานวน 17.25 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการจายเงินปนผลจํานวน 21 ลานบาท และบันทึกประมาณการหนี้สินสําหรับ
ตนทุนในอดีตตามภาระผูกพันสําหรับผลประโยชนพนักงาน ณ วันที่ 1 มกราคม 2554 จํานวน 1.74 ลานบาท ซึ่งการบันทึก
ดังกลาวเปนผลกระทบจากมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชนพนักงาน ที่เริ่มใชบังคับต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 
ในขณะที่บริษัทฯ มีกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนจากผลการดําเนินงานงวด 3 เดือนแรกของป 2554 จํานวน 5.49 ลานบาท 

 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินสวนของผูถือหุนเทากับ 1.03 เทา ณ สิ้นป 2551 เทากับ 0.42 เทา ณ สิ้น

ป 2552 และเทากับ 0.60 เทา ณ สิ้นป 2553 สาเหตุที่อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2552 ลดลงอยางมาก 
เนื่องจากหนี้สินลดลงจากเหตุผลที่กลาวในหัวขอหนี้สิน ประกอบกับมีสวนของผูถือหุนเพ่ิมข้ึนจาก 205.43 ลานบาท ณ สิ้นป 
2551 เปน 251.30 ลานบาท ณ สิ้นป 2552 ซึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มทุนและกําไรสุทธิที่เพ่ิมข้ึน และสาเหตุหลักที่อัตราสวน
หนี้สินตอทุนของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนในป 2553 เนื่องจากบริษัทฯ ไดมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 72.30 ลานบาท สงผล
ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงเปน 222.77 ลานบาท ณ สิ้นป 2553  

ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.91 เทา ซึ่ง
เพ่ิมข้ึนจาก 0.60 เทา ณ สิ้นป 2553 เปนผลจากการที่บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเพ่ิมข้ึนในขณะที่สวนของผูถือหุนลดลงตามที่ได
อธิบายในหัวขอหนี้สินและสวนของผูถือหุน 
 
  12.2.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 

1. ผลกระทบจากการเสนอขายหุนตอประชาชน 
ปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 150 ลานบาท โดยมีมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ซึ่งในป 

2553 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.29 บาทตอหุน หลังจากที่บริษัทฯ ไดดําเนินการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้
จํานวน 50 ลานหุน คิดเปนรอยละ 25 ของทุนชําระแลวภายหลังเพ่ิมทุน จะทําใหบริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 200 ลานบาท 
หากพิจารณาผลจากการเพิ่มทุนดังกลาว (Fully Diluted) จะทําใหกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ของบริษัทฯ ในป 2553 ลดลงเหลือ 
0.22 บาทตอหุน ดังนั้น ถาบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินธุรกิจใหมีรายไดเพ่ิมข้ึนจนสงผลใหบริษัทฯ มีกําไรเพ่ิมข้ึนมาเพียงพอที่จะ
รองรับจํานวนหุนที่เพ่ิมข้ึนดังกลาว จะทําใหผลตอบแทนตางๆ ที่คํานวณโดยมีการเปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุน และจํานวน
หุนของบริษัทฯ เชน กําไรสุทธิตอหุน (EPS) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน อาจจะลดลงในอัตรารอยละ 25 ตามผลของการเพิ่มทุน
ดังกลาว (Dilution Effect) ซึ่งผลกระทบดังกลาว ยังไมพิจารณารวมถึงสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนใหแก
ประชาชน 
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 2. ผลกระทบจากความไมแนนอนของผลการประมูลงาน 
เนื่องจากลูกคากลุมที่เปนผูผลิตและจําหนายไฟฟาภาครัฐและรัฐวิสาหกิจ ไดแก การไฟฟานครหลวง 

การไฟฟาภูมิภาค จะมีกระบวนการจัดซื้อหมอแปลงไฟฟาโดยใชวิธีประกวดราคา ทําใหรายไดจากการขายของบริษัทฯ อาจมี
ความไมแนนอนเพ่ิมมากขึ้น เนื่องจากขึ้นอยูกับความสามารถในการประมูลงาน นอกจากนี้ ยังข้ึนอยูกับภาวะเศรษฐกิจและ
งบประมาณของแตละหนวยงานเปนสําคัญ ซึ่งจะสงผลกระทบถึงชวงระยะเวลาที่หนวยงานดังกลาวจะเปดประมูลงาน โดยในอดีต
ที่ผานมา บริษัทฯ มีรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคากลุมนี้ประมาณรอยละ 32-45 ของรายไดจากการขายรวม ซึ่ง
เปนสัดสวนที่คอนขางสูง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ และผูบริหารของบริษัทฯ ไดติดตอทําธุรกิจกันมาเปนเวลานานทําใหมี
ความสัมพันธที่ดีกับทั้ง กฟน. และ กฟภ. มาอยางตอเนื่อง และไดรับความเชื่อถือในดานคุณภาพของหมอแปลงไฟฟา ประกอบ
กับบริษัทฯ ถือเปนหนึ่งในผูผลิตเพียงไมกี่รายที่สามารถผลิตหมอแปลงไฟฟาที่มีคุณภาพสูงและตรงตามความตองการของ
หนวยงานทั้งสองแหง ผูบริหารจึงเชื่อวาบริษัทฯ มีศักยภาพเพียงพอที่จะสามารถขายหมอแปลงไฟฟาใหแกทั้ง กฟน. และ กฟภ. 
ไดอยางตอเนื่องในระยะยาว  

 
 3. ผลกระทบจากมาตรฐานบัญชีฉบับใหม 

เนื่องจากสภาวิชาชีพบัญชีจะเริ่มใชมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชนของพนักงาน 
โดยมีผลบังคับต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 ทําใหบริษัทฯ ตองมีการต้ังประมาณหนี้สินสําหรับเงินชดเชยเกษียณอายุ หรือออก
จากงานสําหรับตนทุนในอดีต ซึ่งบริษัทฯ ไดบันทึกรับรูประมาณการหนี้สินดังกลาวโดยปรับลดกําไรสะสม ณ วันที่ 1 มกราคม 2554 
จํานวน 1.74 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ จะตองพิจารณาตั้งประมาณการคาใชจายดังกลาวและบันทึกเปนคาใชจายในแตละ
งวด ซึ่งคํานวณโดยผูเช่ียวชาญทางคณิตศาสตรประกันภัยดวยเทคนิคการประมาณการตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย (Acturial 
Technique) จากเดิมที่บริษัทฯ จะบันทึกรายการเงินชดเชยเปนคาใชจายเมื่อมีการจายเงินชดเชยใหแกพนักงานเทานั้น ดังนั้น การที่
บริษัทฯ ตองปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีฉบับดังกลาวอาจสงผลกระทบทําใหบริษัทฯ ตองบันทึกคาใชจายเพ่ิมข้ึน และจะสงผลทําให
กําไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ เช่ือวาคาใชจายดังกลาวจะมีจํานวนไมมาก โดยจะเห็นไดจากการที่บริษัทฯ 
บันทึกคาใชจายในสวนนี้จํานวน 0.07 ลานบาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 2554   

 
12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญช ี

ในรอบปบัญชี 2553 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทฯ ไดจายคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) 
ใหแกผูสอบบัญชีของบริษัทฯ คือ บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด เปนจํานวนเงิน 700,000 บาท นอกเหนือจากคาตอบแทน
ดังกลาว บริษัทฯ ไมมีคาบริการอื่นที่ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีหรือสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 
 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2554 ไดมติอนุมัติการกําหนดคาตอบแทนผูสอบบัญชีประจําป 2554 เปนจํานวนเงิน 
730,000 บาท   


