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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 12.1 งบการเงิน 
  12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 (ก) งบการเงินป 2551 ตรวจสอบโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3322 จาก
บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 
   ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นอยางมีเง่ือนไขวางบการเงินแสดง
ฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 และผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวนผลกระทบของรายการปรับปรุงที่อาจจําเปนตองบการเงินซึ่งเกิดจากการที่ผูสอบ
บัญชีไมไดเขารวมสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือและมูลคาสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 จํานวนเงิน 47.95 
ลานบาท เนื่องจากในขณะนั้นยังไมไดรับการแตงต้ังใหเปนผูสอบบัญชีของบริษัทฯ และผูสอบบัญชีไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบ
อื่นใหเปนที่พอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือดังกลาวได 
 
  (ข) งบการเงินป 2552 ตรวจสอบโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3322 จาก
บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 
   ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 และผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 
  (ค) งบการเงินป 2553 ตรวจสอบโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3322 จาก
บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 
   ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 และผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
  (ง) งบการเงินงวด 3 เดือน สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 สอบทานโดยนายสมคิด เตียตระกูล ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตเลขที่ 2785 จากบริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 
   ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2554 โดยไมพบสิ่งที่เปนเหตุ
ใหเช่ือวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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  12.1.2 ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

งบดุล 

 ป 2551 ป 2552 ป 2553 31 มี.ค. 2554 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย 
สินทรัพยหมุนเวียน 
  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
  ลูกหนี้การคา  
    -  ลูกหนี้ทั่วไป - สุทธิ  
    -  บริษัทที่เกี่ยวของ 
  สินคาคงเหลือ - สุทธิ 
  เงินใหกูยืมกรรมการ 
  สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 

 
 

39.88 
 

62.33 
1.35 

165.38 
2.71 
7.07 

 
 

9.59 
 

14.98 
0.32 

39.75 
0.65 
1.70 

 
 

22.05 
 

71.54 
2.13 

109.69 
- 

8.75 

 
 

6.19 
 

20.09 
0.60 

30.81 
- 

2.46 

 
 

47.23 
 

53.05 
2.49 

85.87 
- 

4.54 

 
 

13.22 
 

14.84 
0.70 

24.03 
- 

1.27 

 
 

4.19 
 

85.37 
3.87 

124.60 
- 

7.17 

 
 

1.07 
 

21.77 
0.99 

31.77 
- 

1.83 
รวมสินทรัพยหมุนเวยีน 278.71 66.99 214.15 60.15 193.19 54.05 225.19 57.42 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 
  เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใช 
  เงินลงทุนอ่ืน 
  ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 
  โปรแกรมคอมพิวเตอร 
  สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธิ 
  เงินมัดจํา 

 
7.59 
0.05 

123.04 
5.49 
1.00 
0.17 

 
1.83 
0.01 

29.57 
1.32 
0.24 
0.04 

 
5.42 
0.05 

129.48 
6.78 

- 
0.18 

 
1.52 
0.01 

36.36 
1.90 

- 
0.05 

 
- 

0.05 
157.73 

6.29 
- 

0.17 

 
- 

0.01 
44.13 
1.76 

- 
0.05 

 
- 

0.05 
160.85 

5.89 
- 

0.17 

 
- 

0.01 
41.02 
1.50 

- 
0.04 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 137.34 33.01 141.90 39.85 164.23 45.95 166.96 42.58 
รวมสินทรัพย 416.05 100.00 356.06 100.00 357.42 100.00 392.15 100.00 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 
หนี้สินหมุนเวียน 
  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสัน้จาก

สถาบันการเงิน 
  เจาหนี้การคา 
  เงินกูยืมระยะยาวที่ครบกําหนดชําระ

ภายใน 1 ป 
  เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อที่ครบกําหนด

ชําระภายใน 1 ป 
  เงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการ 
  ภาษีเงินไดคางจาย 
  เงินปนผลคางจาย 
  คาใชจายคางจาย 
  เงินมัดจําคาสินคารับ 
  หนี้สินหมุนเวยีนอ่ืน 

 
 

45.02 
 

56.44 
4.81 

 
1.81 

 
14.50 
24.19 
20.00 
12.47 
22.19 
6.50 

 
 

10.82 
 

13.56 
1.16 

 
0.43 

 
3.49 
5.81 
4.81 
3.00 
5.33 
1.56 

 
 

49.53 
 

29.76 
- 
 

1.88 
 
- 

7.26 
- 

10.86 
2.33 
0.44 

 
 

13.91 
 

8.36 
- 
 

0.53 
 
- 

2.04 
- 

3.05 
0.65 
0.12 

 
 

57.28 
 

27.18 
3.44 

 
1.96 

 
- 

10.37 
- 

19.74 
1.96 
8.11 

 
 

16.03 
 

7.60 
0.96 

 
0.55 

 
- 

2.90 
- 

5.52 
0.55 
2.27 

 
 

53.82 
 

65.39 
4.32 

 
2.22 

 
- 

12.97 
21.00 
16.00 
3.10 
0.69 

 
 

13.72 
 

16.67 
1.10 

 
0.57 

 
- 

3.31 
5.36 
4.08 
0.79 
0.18 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 207.92 49.97 102.05 28.66 130.05 36.39 179.50 45.77 
หนี้สินไมหมุนเวียน 
  เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ 
  เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ – สุทธิ 
  หนี้สินตามภาระผกูพันสําหรับผลประโยชน

พนักงาน 

 
- 

2.70 
- 

 
- 

0.65 
- 

 
- 

2.70 
- 

 
- 

0.76 
- 

 
2.42 
2.18 

- 

 
0.68 
0.61 

- 

 
2.78 
2.54 
1.81 

 

 
0.71 
0.65 
0.46 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 2.70 0.65 2.70 0.76 4.60 1.29 7.13 1.82 
รวมหนี้สิน 210.62 50.62 104.76 29.42 134.65 37.67 186.63 47.59 
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งบดุล (ตอ) 
 

 ป 2551 ป 2552 ป 2553 31 มี.ค. 2554 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สวนของผูถือหุน 
ทุนเรือนหุน 
  ทุนจดทะเบียน 
  ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
กําไรสะสม 
  จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 
  ยังไมไดจัดสรร  

 
 

150.00 
137.50 

 
5.98 

61.95 

 
 

36.05 
33.05 

 
1.44 

14.89 

 
 

150.00 
150.00 

 
5.98 

95.32 

 
 

42.13 
42.13 

 
1.68 

26.77 

 
 

150.00 
150.00 

 
9.83 

62.93 

 
 

41.97 
41.97 

 
2.75 

17.61 

 
 

200.00 
150.00 

 
10.11 
45.41 

 
 

51.00 
38.25 

 
2.58 

11.58 
รวมสวนของผูถือหุน 205.43 49.38 251.30 70.58 222.77 62.33 205.52 52.41 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 416.05 100.00 356.06 100.00 357.42 100.00 392.15 100.00 
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งบกําไรขาดทุน 
 

 
ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. - มี.ค. 2554 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายได 

รายไดจากการขาย 
รายไดจากการบริการ 
รายไดอ่ืน 

 
693.17 
11.36 
8.51 

 
97.21 
1.59 
1.19 

 
500.74 
10.35 
3.71 

 
97.27 
2.01 
0.72 

 
512.20 

8.57 
3.25 

 
97.74 
1.64 
0.62 

 
109.27 

0.90 
0.53 

 
98.71 
0.81 
0.48 

รวมรายได 713.04 100.00 514.80 100.00 524.02 100.00 110.70 100.00 
ตนทุนและคาใชจาย 

ตนทุนขาย 
ตนทุนบริการ 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

 
521.60 

1.92 
61.13 

 
73.15 
0.27 
8.57 

 
396.06 

4.55 
60.64 

 
76.94 
0.88 

11.78 

 
374.11 

4.50 
76.71 

 
71.39 
0.86 

14.64 

 
83.74 
0.66 

17.59 

 
75.65 
0.60 

15.89 
รวมคาใชจาย 584.65 81.99 461.25 89.60 455.32 86.89 101.99 92.13 
กําไร (ขาดทุน) กอนหักดอกเบี้ยและภาษีเงินได 
ดอกเบี้ยจาย 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

128.39 
8.89 

37.94 

18.01 
1.25 
5.32 

53.54 
4.79 

15.38 

10.40 
0.93 
2.99 

68.70 
4.54 

20.40 

13.11 
0.87 
3.89 

8.71 
0.58 
2.64 

7.87 
0.52 
2.38 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 81.56 11.44 33.37 6.48 43.77 8.35 5.49 4.96 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (Fully Diluted) 

(บาท) 
59.32  22.24  29.18  0.04  

กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน 
(Weighted Average) (บาท) 

79.82  22.27  29.18  0.04  

มูลคาที่ตราไว (บาท) 100.00  100.00  100.00  1.00  
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งบกระแสเงินสด 
 

(หนวย : ลานบาท) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. – มี.ค. 2554 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน 
กําไรสุทธิกอนภาษีเงินได 
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
คาเผื่อ (กลับรายการคาเผื่อ) สินคาลาสมัย 
ขาดทุนจากการจําหนายทรัพยสิน 
ตัดจําหนายสินทรัพย 
ขาดทุน (กําไร) ที่ยังไมเกิดขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยน 
คาเผื่อภาระผูกพันสําหรับผลประโยชนพนักงาน 
ดอกเบี้ยจาย 

 
119.50 

 
19.31 
5.89 

(0.40) 
(0.002) 

0.38 
(0.34) 

- 
8.89 

 
48.75 

 
19.52 
0.58 
1.13 

- 
- 

0.01 
- 

4.79 

 
64.17 

 
21.08 
0.56 

(0.04) 
0.02 

- 
(0.03) 

- 
4.54 

 
8.13 

 
5.72 

(0.08) 
0.10 
0.03 

- 
(0.05) 
0.07 
0.58 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สิน
ดําเนินงาน 

153.23 74.78 90.29 14.51 

สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น) 
ลูกหนี้การคา 
สินคาคงเหลือ 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 
เงินมัดจํา 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
เจาหนี้การคา 
เงินมัดจําคาสินคารับ 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 
เงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
จายภาษี 
จายดอกเบี้ย 

 
6.51 

(51.90) 
(2.27) 
(0.08) 

 
10.28 
19.10 
8.74 

143.62 
(30.52) 
(8.89) 

 
(10.59) 
54.57 
(1.68) 
(0.01) 

 
(26.67) 
(19.86) 
(7.67) 
62.86 

(32.31) 
(4.79) 

 
17.74 
23.85 
4.21 
0.01 

 
(2.58) 
(0.37) 
16.55 

149.71 
(17.28) 
(4.54) 

 
(33.65) 
(38.83) 
(2.63) 

(0.002) 
 

38.21 
1.15 

(11.14) 
(32.39) 
(0.61) 
(0.04) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 104.21 25.75 127.89 (33.04) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน 
เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใชลดลง (เพิ่มขึ้น) 
เงินใหกูยืมแกกรรมการลดลง 
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ 
จายเงินซื้อสินทรัพยถาวรอื่น 

 
(0.04) 

- 
- 

(35.91) 

 
2.17 
2.71 

- 
(24.01) 

 
5.42 

- 
0.28 

(47.16) 

 
- 
- 

0.01 
(7.36) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (35.95) (19.12) (41.46) (7.35) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 

(ลดลง) 
เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของลดลง 
เงินใหกูยืมแกกรรมการลดลง (เพิ่มขึ้น) 
เงินกูยืมกรรมการเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
จายชําระเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร 
จายชําระหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 
จายเงินสดปนผล 

 
(10.82) 

 
4.98 

(2.71) 
14.50 

(10.80) 
(2.51) 
37.50 

(60.00) 

 
4.51 

 
- 
- 

(14.50) 
(4.81) 
(2.16) 
12.50 

(20.00) 

 
7.61 

 
- 
- 
- 

5.86 
(2.41) 

- 
(72.30) 

 
(3.38) 

 
- 
- 
- 

1.24 
(0.51) 

- 
- 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน (29.85) (24.46) (61.24) (2.66) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) - สุทธิ 38.40 (17.83) 25.18 (43.05) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม 1.48 39.88 22.05 47.23 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 39.88 22.05 47.23 4.19 



บริษัท คิวทีซี เอนเนอรยี่ จํากัด (มหาชน)                             แบบ 69-1 

สวนที่ 2 หนา 76 
 

  12.1.3 ตารางสรุปอตัราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

รายการ ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. – มี.ค. 2554 
อัตราสวนสภาพคลอง   
อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด  (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ  (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย  (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 
Cash Cycle  (วัน) 

 
1.34 
0.50 
0.59 
9.29 

38.75 
14.26 
25.25 
10.21 
35.27 
28.72 

 
2.10 
0.94 
0.17 
6.59 

54.64 
8.34 

43.16 
9.30 

38.73 
59.07 

 
1.49 
0.79 
1.10 
7.08 

50.81 
9.93 

36.27 
13.30 
27.07 
60.01 

 
1.25 
0.52 

(0.85)* 
5.46* 

65.90* 
11.08* 
32.49* 
7.29* 

49.35* 
49.04* 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร  
อัตรากําไรขั้นตน   (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) 
อัตรากําไรอ่ืน   (%) 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร  (%) 
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%) 

 
25.69 
17.02 
1.19 

86.93 
11.44 
43.87 

 
21.62 
9.75 
0.72 

51.68 
6.48 

14.61 

 
27.30 
12.57 
0.62 

195.38 
8.35 

18.46 

 
23.39 
7.42 
0.48 

(404.04) 
4.96 

10.26* 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพถาวร  (%) 
อัตราการหมุนของสินทรัพย  (เทา) 

 
22.22 
84.73 
1.94 

 
8.64 

40.32 
1.33 

 
12.27 
43.94 
1.47 

 
5.86* 

27.02* 
1.18* 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
1.03 

16.15 
0.87 

98.09 

 
0.42 

13.11 
0.39 

66.08 

 
0.60 

33.00 
1.01 

162.79 

 
0.91 

(745.69) 
(2.68) 

- 
หมายเหตุ : ปรับตัวเลขใหเปนตัวเลขเต็มป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บริษัท คิวทีซี เอนเนอรยี่ จํากัด (มหาชน)                             แบบ 69-1 

สวนที่ 2 หนา 77 
 

  12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
  12.2.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายหมอแปลงไฟฟาซึ่งเปนธุรกิจที่มีความเกี่ยวของและสัมพันธกับการ
ผลิตและความตองการใชพลังงานไฟฟา เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาเปนอุปกรณที่ชวยในการปรับแรงดันไฟฟาจากแหลงผลิตใหมี
ระดับลดลงมาอยูในระดับที่ตรงกับความตองการของผูใชไฟฟา เชน โรงงานอุตสาหกรรม บานเรือนที่อยูอาศัย และอาคารสูง เปน
ตน ดังนั้นจึงมีแนวโนมการเติบโตไปในทิศทางเดียวกับความตองการใชพลังงานไฟฟา และจากขอมูลการพยากรณความตองการ
พลังงานไฟฟาของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (“กฟผ.”) ไดมีการคาดการณวาในชวงระยะเวลา 20 ปขางหนา คือ 
ระหวางป 2553-2573 ปริมาณความตองการพลังงานไฟฟาสูงสุดในประเทศจะเพิ่มข้ึนเฉลี่ยรอยละ 4.42 ตอป ซึ่งความตองการ
ใชพลังงานไฟฟาที่เพ่ิมข้ึนนี้ ทําให กฟผ. ซึ่งมีหนาที่รับผิดชอบเกี่ยวกับระบบผลิตไฟฟาและระบบสงไฟฟาทั้งหมดของประเทศ
ไทย รวมทั้งการไฟฟานครหลวง (“กฟน.”) และการไฟฟาภูมิภาค (“กฟภ.”) ซึ่งรับผิดชอบเกี่ยวกับการจัดจําหนายไฟฟาใหแกผูใช
ไฟฟา จะตองดําเนินการปรับปรุงและขยายระบบจําหนายไฟฟาใหสอดคลองกับแผนพัฒนากําลังผลิตไฟฟาของประเทศไทย ซึ่ง
จะสงผลทําใหความตองการใชหมอแปลงไฟฟาเพ่ิมข้ึนตามไปดวย  

ภายหลังจากวิกฤตเศรษฐกิจเมื่อป 2540 เปนตนมา เศรษฐกิจในประเทศไดมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง 
ภาคอุตสาหกรรมตางขยายกําลังการผลิตเพ่ือรองรับความตองการของลูกคาที่เพ่ิมข้ึนทั้งในประเทศและตางประเทศ สงผลทําให
ความตองการใชไฟฟาในประเทศเพิ่มข้ึนมาโดยตลอด จากเหตุผลดังกลาวทําใหรายไดจากการขายและบริการของบริษัทฯ มีการ
เติบโตอยางตอเนื่องจากจํานวน 206.07 ลานบาท ในป 2547 และเพ่ิมข้ึนเปน 704.53 ลานบาท ในป 2551 และเมื่อเกิด
วิกฤตการณทางการเงินโลกครั้งใหมชวงปลายป 2551 ซึ่งสงผลตอเนื่องมาถึงป 2552 ผนวกกับปญหาความไมสงบทางการเมือง
ในประเทศ สงผลทําใหรายไดจากการขายและบริการของบริษัทฯ ลดลงเปน 511.09 ลานบาท ในป 2552 และ 520.77 ลานบาท 
ในป 2553 ตลอดระยะเวลาที่ผานมาราคาวัตถุดิบที่สําคัญไมวาจะเปนเหล็กซิลิกอน และ Copper Foil ซึ่งเปนลวดทองแดงที่ใชใน
การพันฉนวนสําหรับขดลวดแรงตํ่ามีความผันผวนอยางมาก แตดวยประสบการณของทีมผูบริหารซ่ึงอยูในอุตสาหกรรมหมอ
แปลงไฟฟามายาวนานกวา 20 ป ประกอบกับการเลือกใชเครื่องจักรที่ทันสมัยและเทคโนโลยีการผลิตที่มีประสิทธิภาพ ทําให
บริษัทฯ มีผลประกอบการที่มีผลกําไรมาโดยตลอด นอกเหนือจากนี้แลว บริษัทฯ ยังเล็งเห็นถึงความสําคัญของการนําระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศเขามาใชในการบริหารงานทุกภาคสวนของบริษัทฯ ไมวาจะเปน การผลิต การจัดซื้อ การขาย บัญชีและ
การเงิน รวมถึงการบริหารคลังสินคา เขาดวยกันเปนระบบที่สัมพันธกันและสามารถเชื่อมโยงขอมูลกันไดรวดเร็วดวยระบบ Real 
Time จึงชวยใหการทํางานโดยรวมของบริษัทฯ เปนไปอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน บริษัทฯ จึงไดลงทุนวางระบบสารสนเทศ
การวางแผนทรัพยากรทางธุรกิจขององคกรโดยรวม (Enterprise Resources Planning หรือ ERP) เขามาชวยในการบริหารงาน
ของบริษัทฯ ซึ่งระบบดังกลาวไดพัฒนาและติดต้ังแลวเสร็จและเริ่มดําเนินงานไดอยางเต็มรูปแบบต้ังแตชวงไตรมาส 4 ของป 
2552 

จากการที่บริษัทฯ ใหความสําคัญในเรื่องคุณภาพของหมอแปลงไฟฟาที่ผลิตเปนอยางมาก จะเห็นไดวา
ผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาของบริษัทฯ ไดรับการรับรองมาตรฐานจากสถาบันตางๆ ไมวาจะเปนมาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรรม 
มอก. 384-2543 จากสํานักงานมาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม มาตรฐาน ISO 9001:2000 สําหรับการ
ออกแบบ การผลิต และการบํารุงรักษาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังสามารถผลิตหมอแปลงไฟฟาใหได
คุณภาพตามมาตรฐานสากลตางๆ ซึ่งการที่หมอแปลงไฟฟาของบริษัทฯ ไดรับมาตรฐานตามที่ไดกลาวมาแลวยอมเปนเครื่อง
พิสูจนถึงคุณภาพระดับสากลและเปนที่ยอมรับของลูกคา  
  

(ก) รายได 
 บริษัทฯ มีรายไดรวมจํานวน 713.04 ลานบาท ในป 2551 จํานวน 514.80 ลานบาท ในป 2552 
จํานวน 524.02 ลานบาท ในป 2553 และจํานวน 110.70 ลานบาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 2554 ทั้งนี้ รายละเอียดของรายได
จากการขายและบริการ รวมทั้งรายไดอื่น สามารถสรุปไดดังนี้  
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รายไดจากการขาย 
 

ประเภทลูกคา 

ป 2551 ป 2552 ป 2553 
ลาน
บาท 

สัดสวน 
(%) 

อัตรา
การ

เติบโต 
(%) 

ลาน
บาท 

สัดสวน 
(%) 

อัตรา
การ

เติบโต 
(%) 

ลาน
บาท 

สัดสวน 
(%) 

อัตรา
การ

เติบโต 
(%) 

หนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ 285.90 41.25 48.75 165.19 32.99 (42.22) 231.56 45.21 40.18 
ตัวแทนจําหนาย 190.68 27.51 115.63 101.41 20.25 (46.82) 98.28 19.19 (3.09) 
เอกชน 216.59 31.25 3.19 234.14 46.76 8.11 182.37 35.61 (22.11) 
รวมรายไดจากการขาย 693.17 100.00 41.31 500.74 100.00 (27.76) 512.20 100.00 2.29 

 
ในป 2551 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายจํานวน 693.17 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากจํานวน 490.53 ลาน

บาท ในป 2550 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 41.31 กลุมลูกคาที่มียอดขายเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญ คือ ลูกคาประเภทตัวแทน
จําหนาย โดยมีอัตราการเติบโตรอยละ 115.63 อัตราการเติบโตดังกลาวเกิดข้ึนจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกตัวแทน
จําหนายในตางประเทศเปนหลัก ซึ่งบริษัทฯ เริ่มมีรายไดจากการสงออกหมอแปลงไปขายตางประเทศในป 2548 ในขณะนั้น
บริษัทฯ มีเพียงตัวแทนจําหนายในประเทศมาเลเซีย 2 ราย ตอมาบริษัทฯ ไดแตงต้ังตัวแทนจําหนายเพ่ิมข้ึนอีก 1 ราย ในป 2550 
เพ่ือรับผิดชอบการขายในประเทศออสเตรเลียและนิวซีแลนด และอีก 1 ราย ในป 2551 เพ่ือรับผิดชอบการขายในประเทศสเปน
และอิตาลี จากสาเหตุดังกลาวจึงทําใหรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาผานตัวแทนจําหนายตางประเทศเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง       

สําหรับรายไดจากการขายในป 2552 มีจํานวน 500.74 ลานบาท ลดลงจากป 2551 คิดเปนรอยละ 
27.76 อันเปนผลกระทบจากวิกฤตการณการเงินโลกในป 2551 และไดสงผลตอเนื่องมาถึงป 2552 ประกอบกับปญหาความไม
สงบทางการเมืองในประเทศสงผลทําใหเศรษฐกิจและภาคอุตสาหกรรมการผลิตในประเทศเกิดการชะลอตัว ดังนั้น หนวยงานที่
เปนผูผลิตและจําหนายไฟฟาไมวาจะเปน กฟภ. หรือ กฟน. ตางก็ลดงบประมาณการลงทุนเพ่ือใหสอดคลองกับความตองการใช
ไฟฟาในประเทศ โดยจะเห็นไดวายอดขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจลดลงรอยละ 42.22 
นอกจากนี้ ยอดขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาที่เปนตัวแทนจําหนายก็ลดลงรอยละ 46.82 เนื่องจากผลกระทบจากวิกฤตการณ
ทางการเงินโลกดังกลาวไดสงผลกระทบอยางรุนแรงตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศตางๆ ทั่วโลก ทําใหยอดสงออกหมอแปลง
ไฟฟาของบริษัทฯ ลดลงเชนเดียวกัน ในขณะที่ยอดขายใหแกลูกคาเอกชนของบริษัทฯ ในป 2552 มีจํานวน 234.14 ลานบาท 
เพ่ิมข้ึนจากป 2551 คิดเปนรอยละ 8.11 เนื่องจากบริษัทฯ มีนโยบายเนนการขายสินคาโดยตรงใหแกลูกคาทั้งในประเทศและ
ตางประเทศมากขึ้น โดยพนักงานขายจะทําการติดตอหาลูกคาเพ่ือนําเสนอผลิตภัณฑของบริษัทฯ เพ่ือใหลูกคาเกิดความเชื่อมั่น
ในคุณภาพของผลิตภัณฑรวมท้ังประชาสัมพันธผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาภายใตเครื่องหมายการคา “QTC” ใหเปนที่รูจักและ
ยอมรับของตลาดทั้งในและตางประเทศ จึงทําใหบริษัทฯ มีฐานลูกคาที่เพ่ิมข้ึน 

สําหรับป 2553 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายจํานวน 512.20 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2552 คิดเปน
รอยละ 2.29 โดยรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหกับลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจมีอัตราการเติบโตที่สูงถึงรอย
ละ 40.18 เนื่องจากความตองการใชไฟฟาที่เพ่ิมข้ึนตามการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจในประเทศ  ในขณะที่รายไดจากการขาย
หมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาเอกชนและลูกคาประเภทตัวแทนจําหนายปรับตัวลดลงรอยละ 22.11 และ 3.09 ตามลําดับ ซึ่งเปนผล
มาจากปญหาความไมสงบทางการเมืองในประเทศในชวงครึ่งแรกของป รวมถึงภาวะการแขงขันที่รุนแรงข้ึน บริษัทฯ จึงไดมีการ
ปรับแผนการตลาดและเนนการโฆษณาประชาสัมพันธตางๆ มากข้ึน ทําใหยอดขายหมอแปลงไฟฟาภาคเอกชนเริ่มปรับตัว
เพ่ิมข้ึนในชวงครึ่งหลังของป 

 
 
 
 
 



บริษัท คิวทีซี เอนเนอรยี่ จํากัด (มหาชน)                             แบบ 69-1 

สวนที่ 2 หนา 79 
 

ประเภทลูกคา 
ม.ค. – มี.ค. 2553 ม.ค. – มี.ค. 2554 อัตราการเติบโต 

(%) ลานบาท สัดสวน 
(%) 

ลานบาท สัดสวน 
(%) 

หนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ 1.00 1.43 40.45 37.02 3,931.62 
ตัวแทนจําหนาย 20.42 29.15 20.40 18.67 (0.11) 
เอกชน 48.63 69.42 48.42 44.31 (0.42) 
รวมรายไดจากการขาย 70.05 100.00 109.27 100.00 55.98 

 
สําหรบงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายจํานวน 109.27 ลานบาท เพ่ิมข้ึน

จากงวดเดียวกันของป 2553 คิดเปนรอยละ 55.98 โดยรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหกับลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและ
รัฐวิสาหกิจเพ่ิมข้ึนจากจํานวน 1.00 ลานบาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 2553 เปน 40.45 ลานบาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 
2554 คิดเปนอัตราการเติบโตที่สูงถึงรอยละ 3,931.62 ซึ่งเปนผลมาจากการลงทุนขยายระบบจําหนายไฟฟาของการไฟฟาตาม
การฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจในประเทศ สวนรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาเอกชนและลูกคาประเภทตัวแทน
จําหนายมีจํานวน 48.42 ลานบาท และจํานวน 20.40 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งมีจํานวนใกลเคียงกับงวดเดียวกันของป 2553 
 

รายไดจากการบริการ 
รายไดจากการบริการของบริษัทฯ ป 2551-2553 มีจํานวน 11.36 ลานบาท จํานวน 10.35 ลานบาท 

และจํานวน 8.57 ลานบาท ตามลําดับ โดยรายไดจากการบริการสามารถแบงเปน (1) รายไดจากการซอมหมอแปลงไฟฟา (2) รายได
จากการใหบริการตรวจเช็คสภาพและบํารุงรักษาหมอแปลง และ (3) รายไดจากการใหเชาหมอแปลงไฟฟา ทั้งนี้ หากพิจารณา
รายไดจากการบริการในป 2553 จะประกอบดวย รายไดจากการซอมหมอแปลงไฟฟาจํานวน 4.98 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 58.07 ของรายไดจากการบริการ รายไดจากการใหบริการตรวจเช็คสภาพและบํารุงรักษาหมอแปลงจํานวน 1.98 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 23.10 ของรายไดจากการบริการ และรายไดจากการใหเชาหมอแปลงไฟฟาจํานวน 0.24 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 2.79 ของรายไดจากการบริการ  

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีรายไดจากการบริการจํานวน 0.90 ลานบาท 
ประกอบดวย รายไดจากการซอมหมอแปลงไฟฟาจํานวน 0.39 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 43.57 ของรายไดจากการบริการ 
รายไดจากการใหบริการตรวจเช็คสภาพและบํารุงรักษาหมอแปลงจํานวน 0.18 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 20.58 ของ
รายไดจากการบริการ และรายไดจากการใหเชาหมอแปลงไฟฟาจํานวน 0.14 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 16.10 ของรายได
จากการบริการ   

 
รายไดอื่น 
รายไดอื่นของบริษัทฯ ประกอบดวย รายไดจากการขายเศษซาก กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบี้ย

รับ เปนตน ในป 2551-2553 บริษัทฯ มีรายไดอื่นจํานวน 8.51 ลานบาท จํานวน 3.71 ลานบาท จํานวน 3.25 ลานบาท 
ตามลําดับ สาเหตุที่รายไดอื่นในป 2551 มีจํานวนมากกวาป 2552 และ 2553 เนื่องจากในป 2551 บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาให
ความรวมมือทางเทคนิค (Technical Colaboration Agreement) กับผูผลิตหมอแปลงไฟฟาในประเทศพมา โดยมีวัตถุประสงค
เพ่ือสรางพันธมิตรทางการคาในตางประเทศอันจะชวยใหบริษัทฯ สามารถขยายฐานลูกคาและสรางโอกาสทางธุรกิจไดในอนาคต 
ซึ่ง สัญญาดังกลาวมีอายุ 1 ป สิ้นสุดวันที่ 7 สิงหาคม 2551 โดยบริษัทฯ ไดรับคาตอบแทนดังกลาวจํานวน 3.00 ลานบาท ทั้งนี้ 
บริษัทฯ อาจพิจารณาใหความรวมมือทางเทคนิคกับผูผลิตหมอแปลงไฟฟารายอื่น โดยจะข้ึนอยูกับโอกาสและประโยชนที่บริษัทฯ 
จะไดรับเปนสําคัญ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีรายไดจากการขายเศษซากจํานวน 3.55 ลานบาท และเงินชดเชยจากการที่สินคา
ของบริษัทฯ ไดรับความเสียหายในระหวางการขนสงจํานวน 1.06 ลานบาท สําหรับป 2552 รายไดอื่นที่เปนรายการหลัก 
ประกอบดวย รายไดจากการขายเศษซากจํานวน 1.86 ลานบาท หนี้สงสัยจะสูญไดรับคืนจํานวน 0.44 ลานบาท และกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 0.37 ลานบาท และสําหรับป 2553 รายไดอื่นที่เปนรายการหลัก ไดแก หนี้สงสัยจะสูญไดรับคืนจํานวน 
1.36 ลานบาท และรายไดจากการขายเศษซากจํานวน 1.35 ลานบาท  
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สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีรายไดอื่นจํานวน 0.53 ลานบาท โดยรายไดอื่นที่เปน
รายการหลัก ไดแก รายไดจากการขายเศษซากจํานวน 0.26 ลานบาท เงินชดเชยจากการที่วัตถุดิบไดรับความเสียหายใน
ระหวางการขนสงจํานวน 0.09 ลานบาท และหนี้สงสัยจะสูญไดรับคืนจํานวน 0.08 ลานบาท 

 
(ข) ตนทุนและคาใชจาย 

คาใชจายหลักของบริษัทฯ ประกอบดวย ตนทุนขายและบริการ คาใชจายในการขายและบริหาร และ
ดอกเบี้ยจาย โดยในป 2551-2553 และงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีคาใชจายรวมจํานวน 593.54 ลานบาท จํานวน 
466.05 ลานบาท จํานวน 459.85 ลานบาท และจํานวน 102.57 ลานบาท ตามลําดับ ดังรายละเอียดตอไปนี้  

 
ตนทุนขายและบริการ และกําไรข้ันตน 
ตนทุนขายและบริการถือเปนคาใชจายหลักของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีตนทุนขายและบริการจํานวน 

523.52 ลานบาท ในป 2551 จํานวน 400.61 ลานบาท ในป 2552 จํานวน 378.61 ลานบาท ในป 2553 และจํานวน 84.40 ลาน
บาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 2554 ซึ่งคิดเปนรอยละ 88.20 รอยละ 85.96 รอยละ 82.33 และรอยละ 82.29 ของคาใชจายรวม 
ตามลําดับ 

หากพิจารณาตนทุนขายและบริการเปรียบเทียบกับรายไดจากการขายและบริการ บริษัทฯ มีสัดสวน
ดังกลาวคิดเปนรอยละ 74.31 รอยละ 78.38 รอยละ 72.70 และรอยละ 76.61 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ หรือ
คิดเปนอัตรากําไรข้ันตนเทากับรอยละ 25.69 รอยละ 21.62 รอยละ 27.30 และรอยละ 23.39 ตามลําดับ ทั้งนี้ปจจัยที่สงผล
กระทบตออัตรากําไรข้ันตนของบริษัทฯ มีดังนี้ 

1. สัดสวนการขายผลิตภัณฑใหแกลูกคาแตละประเภท (Customer Mix) ในแตละป จากการที่
ลูกคาของบริษัทฯ สามารถแบงเปน 3 ประเภทหลัก ประกอบดวย (1) ลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจ (2) ลูกคาที่เปน
ตัวแทนจําหนาย และ (3) ลูกคาเอกชน ซึ่งการจําหนายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาทั้ง 3 ประเภทก็มีอัตรากําไรข้ันตนที่แตกตาง
กัน โดยลูกคาประเภทหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจเปนกลุมที่มีอัตรากําไรข้ันตนสูงสุดเนื่องจากเปนการสั่งซื้อจํานวนมากในแตละ
ครั้งทําใหตนทุนตอหนวยตํ่ากวาการผลิตหมอแปลงของลูกคาประเภทอื่น รองลงมาเปนลูกคาประเภทตัวแทนจําหนาย
ตางประเทศ โดยในป 2551 และป 2553 ซึ่งเปนปที่บริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนสูงนั้น จะเห็นวาสัดสวนการขายหมอแปลงใหแก
ลูกคาที่เปนหนวยงานรัฐและรัฐวิสาหกิจคิดเปนรอยละ 41.25 และรอยละ 45.21 ของรายไดจากการขายรวม ตามลําดับ ในขณะที่
ป 2552 และงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคากลุมนี้เพียงรอยละ 32.99 
และรอยละ 37.02 ตามลําดับ และหากพิจารณาสัดสวนรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคาประเภทตัวแทนจําหนาย
จะเห็นวามีสัดสวนรอยละ 27.51 ในป 2551 รอยละ 20.25 ในป 2552 รอยละ 19.19 ในป 2553 และรอยละ 18.67 ในงวด 3 
เดือนแรกของป 2554  

2. ตนทุนราคาวัตถุดิบ โดยเฉพาะอยางยิ่ง วัตถุดิบหลัก ประกอบดวย เหล็กซิลิกอน ลวดกลมอาบ
น้ํายา และ Copper Foil ลวนแตเปนวัตถุดิบที่มีผูผลิตนอยราย และราคาปรับตัวตามอุปสงคและอุปทานของตลาดโลก ดังนั้นจึงมี
ความผันผวนสูง โดยราคาเหล็กซิลิกอนไดปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากชวงตนป 2551 จนถึงจุดสูงสุดในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2551 คิด
เปนอัตราการเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 35 แตหลังจากเกิดวิกฤติเศรษฐกิจทั่วโลก ทําใหราคาเหล็กซิลิกอนปรับตัวลดลงอยาง
ตอเนื่องจากชวงตนป 2552 จนถึงชวงไตรมาส 1 ป 2554 คิดเปนประมาณรอยละ 50 ในขณะที่ราคาลวดกลมอาบน้ํายา และ 
Copper Foil นั้น ไดเริ่มปรับตัวลดลงจากชวงตนป 2551 ไปสูจุดตํ่าสุดในชวงไตรมาส 1 ป 2552 คิดเปนอัตราการลดลงประมาณ
รอยละ 50 แตหลังจากนั้นราคาไดปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องจนกระทั่งในไตรมาส 1 ป 2554 ราคาของวัตถุดิบทั้งสองประเภท
ไดปรับตัวข้ึนไปจนสูงกวาชวงตนป 2551 ประมาณรอยละ 15-30 

 
คาใชจายในการขายและการบริหาร 
บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและการบริหารจํานวน 61.13 ลานบาท ในป 2551 จํานวน 60.64 ลาน

บาท ในป 2552 จํานวน 76.71 ลานบาท ในป 2553 คิดเปนสัดสวนรอยละ 8.57 รอยละ 11.78 และรอยละ 14.64 ของรายไดรวม 
ตามลําดับ สาเหตุที่สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมในป 2552 เพ่ิมข้ึนจากป 2551 เนื่องจากรายไดของ
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บริษัทฯ ลดลงอยางมีนัยสําคัญ ในขณะที่มีคาใชจายบางรายการเปนคาใชจายที่ไมผันแปรตามรายได เชน คาใชจายเกี่ยวกับ
ผูบริหารและพนักงาน คาเสื่อมราคา เปนตน ซึ่งคาใชจายดังกลาวมีสัดสวนที่สูงประมาณรอยละ 33-44 ของคาใชจายในการขาย
และบริหาร โดยในป 2552 บริษัทฯ มีคาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงานเพ่ิมข้ึนจากป 2551 จํานวน 6.45 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 48.77 และคาเสื่อมราคาเพ่ิมข้ึนจํานวน 2.69 ลานบาท คิดเปนรอยละ 65.07 อันเปนผลจากการลงทุนในสินทรัพยถาวร
เพ่ิมข้ึน ในขณะที่คาใชจายในการขายและบริหารอื่นที่ผันแปรตามรายได เชน คาขนสงสินคา คานายหนา คาสงเสริมการขาย 
เปนตน มีสัดสวนที่นอยเมื่อเทียบกับคาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบกับบริษัทฯ ไดเริ่มบันทึกประมาณการคาใชจาย
ภายใตวารันตีจํานวน 2.38 ลานบาท ในป 2552 จากเหตุผลดังกลาวจึงทําใหคาใชจายในการขายและบริหารในป 2552 มีจํานวน
ใกลเคียงกับคาใชจายในป 2551 และเมื่อพิจารณาเปรียบเทียบกับรายไดที่ลดลงจึงสงผลทําใหสัดสวนคาใชจายในการขายและ
บริหารตอรายไดรวมเพ่ิมสูงข้ึน  

สําหรับป 2553 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 76.71 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 
2552 คิดเปนรอยละ 26.49 เนื่องจากบริษัทฯ มีคาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงานเพิ่มข้ึนจาก 19.67 ลานบาท ในป 2552 
เปน 22.24 ลานบาท จากการที่บริษัทฯ มีการปรับโครงสรางภายในทําใหมีผูบริหารเพ่ิมข้ึน นอกจากนี้ ยังมีคาใชจายดาน
การตลาดและคาสงเสริมการขายเพิ่มข้ึนจาก 0.88 ลานบาท ในป 2552 เปน 4.53 ลานบาท ในป 2553 ซึ่งเปนผลจากการที่
บริษัทฯ ไดใหความสําคัญในการปรับแผนการตลาดรวมทั้งการโฆษณาประชาสัมพันธเพ่ือสราง Brand และภาพลักษณของ
บริษัทฯ ใหเปนที่รูจักมากยิ่งข้ึน ประกอบกับบริษัทฯ มีการลงทุนในสินทรัพยถาวรอยางตอเนื่องไมวาจะเปนอาคารสํานักงานที่
โรงงานหลังใหม การเปลี่ยนเครื่องคอมพิวเตอรใหมเพ่ือรองรับระบบ ERP รวมถึงการลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณโรงงานเพื่อ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตและรองรับการผลิตหมอแปลงไฟฟาระบบกําลังจึงทําใหคาเสื่อมราคาเพิ่มข้ึนจาก 6.82 ลานบาท 
ในป 2552 เปน 8.37 ลานบาท ในป 2553 ทั้งนี้ คาใชจายในการขายและบริหารที่สําคัญในป 2553 ประกอบดวย คาใชจาย
เกี่ยวกับผูบริหารและพนักงานคิดเปนสัดสวนรอยละ 28.99 คาเสื่อมราคาคิดเปนสัดสวนรอยละ 10.92 คาใชจายในการเดินทาง
คิดเปนสัดสวนรอยละ 6.92 และคาใชจายดานการตลาดและคาสงเสริมการขายคิดเปนสัดสวนรอยละ 5.90 ของคาใชจายในการ
ขายและบริหาร 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 17.59 ลาน
บาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันของป 2553 คิดเปนรอยละ 10.94 ทั้งนี้ คาใชจายในการขายและบริหารที่สําคัญ ประกอบดวย 
คาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงานคิดเปนสัดสวนรอยละ 37.16 คาเสื่อมราคาคิดเปนสัดสวนรอยละ 12.41 และคาใชจายใน
การเดินทางคิดเปนสัดสวนรอยละ 7.99 ของคาใชจายในการขายและบริหาร หากพิจารณาสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหาร
ตอรายไดรวมจะเทากับรอยละ 15.89 ซึ่งลดลงจากรอยละ 21.57 ในงวด 3 เดือนแรกของป 2553 โดยมีสาเหตุจากอัตราการ
เพ่ิมข้ึนของรายไดรวมที่สูงกวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของคาใชจายในการขายและบริหาร  

 
ภาระดอกเบี้ยจาย 
ในป 2551-2553 และงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีภาระดอกเบี้ยจายจํานวน 8.89 ลาน

บาท จํานวน 4.79 ลานบาท จํานวน 4.54 ลานบาท และจํานวน 0.58 ลานบาท ตามลําดับ ภาระดอกเบ้ียจายสวนใหญของบริษัท
ฯ เกิดข้ึนจากการใชวงเงิน P/N และ LC/TR ซึ่งเปนวงเงินกูยืมประเภทหมุนเวียนในการสั่งซื้อวัตถุดิบทั้งจากในประเทศและ
ตางประเทศ และจากการที่บริษัทฯ มียอดขายเพ่ิมสูงข้ึนอยางมากในป 2551 จึงทําใหบริษัทฯ มีการใชวงเงินกูยืมประเภท
หมุนเวียนจากธนาคารในการสั่งซื้อวัตถุดิบเพ่ือนํามาใชในการผลิตสินคาเพ่ือจําหนายเพ่ิมข้ึน สงผลทําใหดอกเบี้ยจายของบริษัท
ฯ เพ่ิมข้ึน นอกจากนี้ ในป 2551 บริษัทฯ ยังคงมีภาระเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง โดยสามารถชําระคืนเงิน
กูยืมระยะยาวดังกลาวทั้งหมดในป 2552 ทําใหภาระดอกเบี้ยจายจากเงินกูยืมระยะยาวดังกลาวลดลง ในขณะที่บริษัทฯ ไดมีการ
กูยืมระยะยาวจากธนาคารเพิ่มเติมในป 2553 เพ่ือใชลงทุนในโครงการผลิตหมอแปลงไฟฟาระบบกําลัง จึงทําใหมีภาระดอกเบี้ย
จายจากเงินกูระยะยาวสวนดังกลาวเกิดข้ึนในป 2553 
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(ค) กําไรสุทธิ 
จากผลการดําเนินงานที่กลาวมาขางตน ทําใหในป 2551-2553 และงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ 

มีกําไรสุทธิจํานวน 81.56 ลานบาท จํานวน 33.37 ลานบาท จํานวน 43.77 ลานบาท และจํานวน 5.49 ลานบาท ตามลําดับ คิด
เปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 11.44 รอยละ 6.48 รอยละ 8.35 และรอยละ 4.96 ตามลําดับ  

หากพิจารณาอัตรากําไรสุทธิในชวงที่ผานมาจะเห็นไดวาอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ มีแนวโนมลดลง
หากรายไดของบริษัทฯ ลดลง รวมทั้งสัดสวนรายไดจากการขายจากการขายสินคาใหแกกลุมลูกคาที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูงอยูใน
สัดสวนที่ลดลง เนื่องจากคาใชจายในการขายและบริหารประมาณรอยละ 33-44 เปนคาใชจายที่ไมผันแปรตามรายได เชน 
คาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงาน คาเสื่อมราคา เปนตน โดยที่ผานมารายไดจากการขายของบริษัทฯ ในป 2552 ลดลงจาก
ป 2551 รอยละ 27.76 ประกอบกับสัดสวนลูกคาที่เปนผูผลิตและจําหนายไฟฟาภาครัฐและรัฐวิสาหกิจมีสัดสวนลดลงจากรอยละ 
41.25 เปนรอยละ 32.99 ของรายไดจากการขายรวม ทําใหอัตรากําไรสุทธิลดลงจากรอยละ 11.44 เปนรอยละ 6.48 ในขณะที่        
ป 2553 รายไดจากการขายของบริษัทฯ มีมูลคาใกลเคียงกับป 2552 แตอัตรากําไรสุทธิกลับเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 8.35 เปนผลมา
จากสัดสวนลูกคาที่เปนผูผลิตและจําหนายไฟฟาภาครัฐและรัฐวิสาหกิจเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 45.21 สําหรับงวด 3 เดือนแรกของ         
ป 2554 อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เทากับรอยละ 4.96 ลดลงจากรอยละ 8.35 ในป 2553 ซึ่งเปนผลมาจากโดยทั่วไปรายไดของ
บริษัทฯ ในชวงไตรมาสแรกจะมีสัดสวนที่นอยกวารายไดของไตรมาสอื่นๆ ของป ในขณะที่คาใชจายบางสวนเปนคาใชจายที่ไม
ผันแปรตามรายไดตามที่กลาวขางตน จึงสงผลทําใหอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลง 

 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  
เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity) จะเห็นวาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนจะ

ปรับตัวไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราการเพ่ิมข้ึนของกําไรสุทธิ โดยบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 43.87 ใน
ป 2551 รอยละ 14.61 ในป 2552 รอยละ 18.46 ในป 2553 และรอยละ 10.26 ในงวด 3 เดือนแรกของป 2554 นอกจากนี้ ในป 
2551-2553 บริษัทฯ ยังมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนมาอยางตอเนื่อง คิดเปนอัตราการจายเงินปนผลเทากับรอยละ 98.09 
รอยละ 66.08 และรอยละ 114.81 ตามลําดับ 

  
  12.2.2 ฐานะทางการเงิน 
 (ก) สินทรัพย 

ณ สิ้นป 2551-2553 และสิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมจํานวน 416.05 ลาน
บาท จํานวน 356.06 ลานบาท จํานวน 357.42 ลานบาท และจํานวน 392.15 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสินทรัพยที่สําคัญของ
บริษัทฯ ไดแก ที่ดินอาคารและอุปกรณ สินคาคงเหลือ และลูกหนี้การคา โดยในป 2553 สัดสวนของรายการสินทรัพยที่สําคัญ
ดังกลาวตอสินทรัพยรวมคิดเปนรอยละ 44.13 รอยละ 24.03 และรอยละ 15.54 ตามลําดับ และสําหรับไตรมาสแรกของป 2554 
สัดสวนของรายการสินทรัพยที่สําคัญดังกลาวตอสินทรัพยรวมคิดเปนรอยละ 41.02 รอยละ 31.77 และรอยละ 22.76 ตามลําดับ 
ทั้งนี้รายละเอียดของสินทรัพยที่สําคัญของบริษัทฯ สามารถสรุปไดดังนี้ 

 
ลูกหน้ีการคา 
บริษัทฯ มีลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 72.67 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 จํานวน 

82.47 ลานบาท ณ สิ้นป 2552 จํานวน 64.54 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 และจํานวน 96.78 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 
2554 คิดเปนสัดสวนรอยละ 17.47 รอยละ 23.16 รอยละ 18.06 และรอยละ 24.68 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สาเหตุที่ยอด
ลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 มีสัดสวนที่สูงข้ึนจาก ณ สิ้นป 2553 คอนขางมาก
เนื่องจากรายไดจากการขายประมาณรอยละ 60 เกิดข้ึนในเดือนมีนาคม ซึ่งโดยปกติระยะเวลาชําระหนี้ของลูกคาจะอยูระหวาง 
30-60 วัน ดังนั้น บริษัทฯ จึงอยูระหวางรอเรียกเก็บเงินคาขายสินคาจากลูกคาดังกลาวและสงผลทําใหยอดลูกหนี้การคาสะสม
เพ่ิมข้ึน 
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บริษัทฯ มีนโยบายการใหระยะเวลาชําระหนี้ (Credit Term) แกลูกคาประมาณ 30-60 วัน แตหาก
เปนลูกคาใหม บริษัทฯ อาจกําหนดใหลูกคาชําระคาสินคาเปนเงินสดกอนสงมอบสินคา หรือชําระเงินมัดจําคาสินคาลวงหนา หรือ
หากเปนลูกคาตางประเทศ อาจกําหนดใหลูกคาโอนเงินเขาบัญชี หรือชําระเปน L/C at Sight ทั้งนี้ ข้ึนอยูกับการวิเคราะหลูกคา
ของฝายขายโดยคํานึงถึงศักยภาพในการชําระหนี้ของลูกคาเปนสําคัญ โดยในชวงที่ผานมา บริษัทฯ มีระยะเวลาในการเก็บหนี้
เฉล่ียเทากับ 38.75 วัน ในป 2551 54.64 วัน ในป 2552 50.81 วัน ในป 2553 และ 65.90 วัน สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554  

 
ระยะเวลาคางชําระ ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 มี.ค. 2554 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ยังไมถึงกําหนดชําระ  29.78 40.98 43.22 52.41 36.19 56.07 64.48 66.63 
คางชําระเกินกําหนด :          
  ไมเกิน 3 เดือน  32.39 44.57 25.03 30.35 14.89 23.07 17.66 18.25 
  3-6 เดือน  0.99 1.36 2.04 2.47 0.29 0.45 1.45 1.50 
  6-12 เดือน  1.14 1.57 2.03 2.46 1.48 2.29 1.68 1.74 
  มากกวา 12 เดือน  8.37 11.52 10.17 12.33 11.69 18.11 11.52 11.90 
ลูกหน้ีการคากอนหักคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ  72.67 100.00 82.47 100.00 64.54 100.00 96.78 100.00 
หัก : คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ  (10.35)  (10.93)  (11.49)  (11.42)  
ลูกหน้ีการคา-สุทธ ิ  62.33  71.54  53.05  85.37  

 
จากตารางขางตนจะเห็นวา ลูกหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระของบริษัทฯ ณ สิ้นป 2551-2553 และสิ้น

ไตรมาสแรกของป 2554 มีสัดสวนรอยละ 40.98 รอยละ 52.41 รอยละ 56.07 และรอยละ 66.63 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ตามลําดับ ในขณะที่ลูกหนี้คางชําระของบริษัทฯ มีสัดสวนรอยละ 59.02 รอยละ 47.59 รอยละ 43.93 และ
รอยละ 33.37 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ตามลําดับ ซึ่งโดยสวนใหญเปนลูกหนี้ที่คางชําระไมเกิน 3 
เดือน เกิดข้ึนจากการที่บริษัทฯ ยังไมสามารถเรียกเก็บเงินไดเนื่องจากอยูระหวางรอใหถึงงวดการวางบิลและชําระเงินของลูกคา และ
จากการที่ลูกคาเอกชนสวนใหญของบริษัทฯ เปนลูกคาประเภทผูรับเหมางานระบบไฟฟาที่ซื้อหมอแปลงไฟฟาของบริษัทฯ ไป
ติดต้ังในโครงการตางๆ ดังนั้น การชําระเงินคาสินคาใหแกบริษัทฯ จึงข้ึนอยูกับวาลูกคาสามารถเรียกเก็บเงินจากเจาของโครงการ
ไดแลวเทานั้น ซึ่งในบางครั้งอาจตองใชเวลานาน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ สามารถเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ดังกลาวไดครบถวน 

ณ สิ้นป 2551-2553 และสิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีสัดสวนลูกหนี้ที่คางชําระเกินกําหนด
มากกวา 1 ป คิดเปนรอยละ 11.52 รอยละ 12.33 รอยละ 18.11 และรอยละ 11.90 ของยอดลูกหนี้การคากอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญ ตามลําดับ บริษัทฯ ไดพิจารณาดําเนินการตางๆ เพ่ือติดตามหนี้จํานวนดังกลาวซึ่งมีทั้งการดําเนินการตามกฎหมาย หรือการ
เจรจาใหลูกหนี้ทยอยชําระหนี้ใหแกบริษัทฯ สําหรับลูกหนี้รายที่ยังสามารถติดตอได โดยจะพิจารณาตามความเหมาะสมและจําเปน
ของลูกหนี้แตละราย โดยฝายจัดการจะใหความสําคัญและมีการติดตามความคืบหนาและการดําเนินการของฝายที่เกี่ยวของอยาง
ใกลชิดในการประชุมซึ่งจัดใหมีข้ึนทุกเดือน สงผลทําใหบริษัทฯ ไดรับชําระหนี้จากลูกหนี้ที่ต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 
0.39 ลานบาท ในป 2551 จํานวน 0.44 ลานบาท ในป 2552 จํานวน 1.36 ลานบาท ในป 2553 และจํานวน 0.08 ลานบาท ใน
งวด 3 เดือนแรกของป 2554 

สําหรับนโยบายในการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทฯ พิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจาก
จํานวนที่คาดวาจะเก็บเงินไมได โดยพิจารณาจากประสบการณในการเก็บหนี้และพิจารณาถึงฐานะของลูกหนี้แตละรายในปจจุบัน โดย 
ณ สิ้นป 2553 บริษัทฯ มีการต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับ 11.49 ลานบาท ซึ่งตํ่ากวายอดลูกหนี้การคาที่คางชําระเกิน
กําหนดมากกวา 1 ป เปนจํานวนเงิน 0.20 ลานบาท เนื่องจากมีลูกหนี้รายหนึ่งที่คางชําระมากกวา 12 เดือนไดจายชําระหนี้ใหแก
บริษัทฯ บางสวนในเดือนมกราคม 2554 บริษัทฯ จึงไมไดต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้รายดังกลาว และ ณ สิ้นไตรมาส 
1 ป 2554 บริษัทฯ มีการต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับ 11.42 ลานบาท   
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สินคาคงเหลือ 
ณ สิ้นป 2551-2553 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือกอนหักสํารองคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพและคาเผื่อ

มูลคาสินคาลดลงจํานวน 165.38 ลานบาท จํานวน 110.81 ลานบาท และจํานวน 86.96 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนประกอบ
ของสินคาคงเหลือที่มีปริมาณมากที่สุด คือ วัตถุดิบ ซึ่งคิดเปนสัดสวนตอสินคาคงเหลือรวมรอยละ รอยละ 40.34 รอยละ 44.95 
รอยละ 54.90 ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องจาก 

- วัตถุดิบหลักที่ใชในการผลิตหมอแปลงไฟฟา ไดแก เหล็กซิลิกอน และ Copper Foil เปนสินคา
ที่มีผูผลิตนอยรายและในการสั่งซื้อจะตองสั่งจองวัตถุดิบลวงหนาจากผูผลิต หรือ Supplier เพ่ือใหมีปริมาณวัตถุดิบเพียงพอกับ
วัตถุดิบที่ตองใชในการผลิต และลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

- โดยทั่วไปในการผลิตหมอแปลงไฟฟาหนึ่งชุดจะตองใชวัตถุดิบหลายขนาด ซึ่งปริมาณการใช
วัตถุดิบแตละขนาดจะแตกตางกัน ในขณะที่การสั่งซื้อวัตถุดิบจะมีปริมาณการสั่งซื้อวัตถุดิบข้ันตํ่า (Minimum Order) จึงทําใหมี
วัตถุดิบคงเหลืออยูจํานวนหนึ่ง  

- เนื่องจากวัตถุดิบบางประเภท เชน Copper Foil ลวดกลมอาบน้ํายา เปนตน จะมีลักษณะเปน
มวน ในการเบิกใชวัตถุดิบจะมีเศษทองแดงหรือลวดที่เหลือปลายมวน ซึ่งบริษัทฯ จะพิจารณาขายเศษวัตถุดิบดังกลาวตามความ
เหมาะสม โดยในระหวางที่ยังไมไดมีการตัดจําหนายออกไป บริษัทฯ จะยังคงบันทึกเศษทองแดงหรือลวดดังกลาวเปน
วัตถุดิบคงเหลือ 

อยางไรก็ดี จากการที่บริษัทฯ ไดนําระบบ ERP เขามาชวยบริหารงานโดยรวมของบรษัิทฯ ซึ่งรวมถึง
ระบบวางแผนการผลิตและระบบการสั่งซื้อวัตถุดิบในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2552 จะสงผลทําใหการบริหารสินคาคงคลังและการ
สั่งซื้อวัตถุดิบเปนไปอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึนในอนาคต  

 
 ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 มี.ค. 2554 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
วัตถุดิบ  66.72 40.34  49.81 44.95 47.41 54.52 73.92 58.86 
งานระหวางทํา  48.74 29.47  14.88 13.43 9.06 10.42 20.89 16.63 
สินคาสําเร็จรูป  49.93 30.19  46.12 41.62 30.16 34.68 30.78 24.51 
รวมสินคาคงเหลือ  165.38 100.00  110.81 100.00 86.96 100.00 125.58 100.00 
หัก : สํารองสินคาเสื่อมคุณภาพและ
สํารองคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง 

 -   (1.13)  (1.09)  (0.99)  

สินคาคงเหลือ - สุทธิ  165.38   109.68  85.87  124.60  
 

หากพิจารณาสัดสวนสินคาสําเร็จรูปตอสินคาคงเหลือซึ่งเทากับรอยละ 30.19 ณ สิ้นป 2551 รอยละ 
41.62 ณ สิ้นป 2552 รอยละ 34.68 ณ สิ้นป 2553 จะเห็นวาเปลี่ยนแปลงไปไนทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาการขายสินคาซึ่ง
เทากับ 25.25 วัน 43.16 วัน และ 36.27 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้ สินคาสําเร็จรูป ประกอบดวย (1) หมอแปลงไฟฟาที่ผลิตเสร็จแลว
และรอจัดสงใหแกลูกคา เนื่องจากในการขายหมอแปลงไฟฟาสวนใหญ บริษัทฯ จะจัดสงสินคาใหแกลูกคาตามสถานที่ที่ลูกคาระบุไว 
ดังนั้น ลูกคาจะตองจัดเตรียมสถานที่เพ่ือรอรับหมอแปลงไฟฟาจากบริษัทฯ ซึ่งในบางครั้งลูกคาจะแจงเล่ือนกําหนดการจัดสงหมอ
แปลงไฟฟา ทําใหบริษัทฯ จะยังคงบันทึกหมอแปลงไฟฟาดังกลาวเปนสินคาสําเร็จรูป เนื่องจากตามนโยบายบัญชีของบริษัทฯ จะ
บันทึกเปนรายไดตอเมื่อไดจัดสงหมอแปลงใหแกลูกคาแลวเทานั้น (2) หมอแปลงไฟฟาที่ผลิตสํารองไวเพ่ือขาย จากการที่ในป 2551 
ยอดขายของบริษัทฯ เติบโตอยางกาวกระโดด บริษัทฯ จึงใหความสําคัญกับการผลิตหมอแปลงไฟฟาสําเร็จรูปสํารองไวเพ่ือขายมากขึ้น
ในป 2552 โดยจะเปนหมอแปลงไฟฟาขนาดมาตรฐานที่มียอดสั่งซื้อเปนประจํา ซึ่งจะชวยใหบริษัทฯ สามารถวางแผนการผลิตได
อยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน จากสาเหตุดังกลาวจึงทําใหบริษัทฯ มีหมอแปลงสําเร็จรูปคงเหลือเพ่ิมข้ึน  

สําหรับสิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือกอนหักสํารองคาเผื่อสินคาเสื่อม
คุณภาพและคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงจํานวน 125.58 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 2553 คิดเปนรอยละ 44.41 โดยยอดสินคา
คงเหลือกอนหักสํารองดังกลาว ประกอบดวย วัตถุดิบจํานวน 73.92 ลานบาท งานระหวางทําจํานวน 20.89 ลานบาท และสินคา
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สําเร็จรูปจํานวน 30.78 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพ่ิมข้ึนจากยอด ณ สิ้นป 2553 คิดเปนรอยละ 55.92 รอยละ 130.57 และรอย
ละ 2.06 ตามลําดับ จะเห็นไดวารายการที่เพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสําคัญ ไดแก วัตถุดิบ และงานระหวางทํา ซึ่งเปนผลมาจากบริษัทฯ มี
มูลคางานที่ยังไมสงมอบ ณ วันที่ 30 เมษายน 2554 จํานวน 281 ลานบาท บริษัทฯ จึงตองมีการสั่งซื้อวัตถุดิบลวงหนา รวมทั้ง
ผลิตหมอแปลงไฟฟาเพ่ือรอสงมอบใหแกลูกคาตามกําหนดเวลา   

ณ สิ้นป 2553 และส้ินไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีการตั้งสํารองสินคาเสื่อมคุณภาพเทากับ 
0.43 ลานบาท และ 0.58 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเปนการตั้งสํารองสําหรับสินคาคงเหลือทุกประเภทโดยฝายผลิตจะพิจารณาจาก
การใชประโยชนของสินคาคงเหลือคงเหลือแตละรายการ หากรายการใดไมสามารถนํากลับมาใชได บริษัทฯ จะพิจารณาขายสินคา
คงเหลือดังกลาวเปนเศษวัตถุดิบและตั้งสํารองสินคาเสื่อมคุณภาพเทากับผลตางระหวางตนทุนและราคาที่คาดวาจะขายได 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดมีการต้ังสํารองคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงเทากับ 0.66 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 และ 0.40 ลานบาท ณ สิ้นไตร
มาสแรกของป 2554 ซึ่งเปนการตั้งสํารองสําหรับสินคาสําเร็จรูป โดยพิจารณาจากผลตางระหวางราคาตนทุนของหมอแปลงไฟฟา
สําเร็จรูปกับมูลคาสุทธิที่คาดวาจะไดจากการขาย 

 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิจํานวน 123.04 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 จํานวน 129.48 

ลานบาท ณ สิ้นป 2552 และจํานวน 157.73 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 คิดเปนสัดสวนตอสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 29.57 รอย
ละ 36.36 และรอยละ 44.13 ตามลําดับ โดยในป 2551 บริษัทฯ มีการกอสรางอาคารสํานักงานที่โรงงานหลังใหม และอาคาร
หอพักสําหรับพนักงาน มีมูลคารวมกัน 20.98 ลานบาท นอกจากนี้ ยังลงทุนเพ่ิมในสวนของเครื่องใชและเครื่องตกแตงสํานักงาน
สําหรับอาคารสํานักงานหลังใหมจํานวน 5.92 ลานบาท รวมทั้งลงทุนซื้อเครื่องจักรเพ่ิมเติมจํานวน 5.23 ลานบาท และในป 2552 
บริษัทฯ ไดมีการลงทุนตอเติมอาคารสวนผลิต อาคารทดสอบหมอแปลงและอาคารโรงอาหารรวมมูลคา 12.08 ลานบาท และ
ลงทุนซื้อเครื่องทดสอบฟาผา (Impulse Test) มูลคา 3.32 ลานบาท    

สําหรับป 2553 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิเพ่ิมข้ึนจากป 2552 จํานวน 28.25 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ ไดทําการซื้อที่ดินเพ่ือกอสรางอาคารสํานักงานจํานวน 13.45 ลานบาท รวมทั้งมีการลงทุนในโครงการผลิตหมอ
แปลงไฟฟาระบบกําลัง จึงทําใหตองมีการตอเติมอาคารเพื่อรองรับการผลิตในสวนดังกลาวจํานวน 8.01 ลานบาท และลงทุนซื้อ
เครื่องจักรและอุปกรณเพ่ิมข้ึนจํานวน 15.49 ลานบาท เชน เครื่องพันคอยล เครน แทนเรียงเหล็ก เตาอบหมอแปลง เปนตน 

ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิจํานวน 160.85 ลานบาท คิด
เปนสัดสวนรอยละ 41.02 ของสินทรัพยรวม โดยเพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 2553 จํานวน 3.12 ลานบาท โดยมีรายการที่สําคัญ ไดแก 
การกอสรางอาคารเพิ่มเติมจํานวน 1.14 ลานบาท 

 
โปรแกรมคอมพิวเตอร 
ในป 2551 บริษัทฯ ไดเริ่มพัฒนาระบบ ERP เพ่ือเพ่ิมความรวดเร็วและประสิทธิภาพในการบริหารงาน

ขององคกร ทําให ณ สิ้นป 2551 บริษัทฯ มีโปรแกรมคอมพิวเตอรสุทธิจํานวน 5.49 ลานบาท และเพ่ิมข้ึนเปนจํานวน 6.78 ลาน
บาท ณ สิ้นป 2552 จํานวน 6.29 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 และจํานวน 5.89 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 

 
 (ข) สภาพคลอง 

กระแสเงินสด 
ในป 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงานจํานวน 104.21 ลานบาท เนื่องจาก

บริษัทฯ มีกําไรกอนหักภาษีที่สูงถึง 119.50 ลานบาท โดยนําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในสวนของสินคาคงเหลือที่เพ่ิมข้ึน
จํานวน 51.90 ลานบาท รวมทั้งชําระคาภาษีจํานวน 30.52 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการ
ลงทุนจํานวน 35.95 ลานบาท โดยนําเงินไปลงทุนซื้อสินทรัพยจํานวน 35.91 ลานบาท รายการที่สําคัญประกอบดวย อาคาร
สํานักงานที่โรงงาน 12.37 ลานบาท อาคารหอพักสําหรับพนักงาน 8.60 ลานบาท เครื่องจักรและอุปกรณตางๆ 5.23 ลานบาท 
รวมทั้งการลงทุนในระบบ ERP เพ่ิมข้ึนจํานวน 5.62 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน
จํานวน 29.85 ลานบาท โดยเปนการจายชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินจํานวน 21.62 ลานบาท และจายเงินปนผลใหแกผู
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ถือหุนจํานวน 60 ลานบาท ในขณะที่มีการเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนจํานวน 37.50 ลานบาท 
และมีเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของเพ่ิมข้ึนจํานวน 16.77 ลานบาท จากสาเหตุดังกลาวทําใหในป 2551 บริษัทฯ มีเงินสด
และรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิจํานวน 38.40 ลานบาท 

ในป 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงานจํานวน 25.75 ลานบาท เนื่องจาก
ลูกหนี้การคาที่เพ่ิมข้ึน 10.59 ลานบาท สินคาคงเหลือลดลงจํานวน 54.57 ลานบาท และจายชําระหนี้เจาหนี้การคาจํานวน 26.67 
ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 19.12 ลานบาท โดยนําเงินไปลงทุนซื้อ
สินทรัพยจํานวน 24.01 ลานบาท รายการที่สําคัญประกอบดวย การตอเติมอาคารสวนผลิต อาคารทดสอบหมอแปลง และอาคาร
โรงอาหารรวมมูลคา 12.08 ลานบาท และซื้อเครื่องทดสอบฟาผา (Impulse Test) มูลคา 3.32 ลานบาท และซื้อเครื่องใชและ
เครื่องตกแตงสํานักงานและยานพาหนะเพิ่มข้ึน  นอกจากนี้ บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 24.46 
ลานบาท โดยเปนการจายคืนเงินกูยืมจากกรรมการจํานวน 14.50 ลานบาท ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารจํานวน 4.81 
ลานบาท และจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 20 ลานบาท ในขณะที่มีการรับชําระเงินคาหุนเพ่ิมทุนสวนที่เหลือจํานวน 12.50 
ลานบาท จากสาเหตุดังกลาวทําใหในป 2552 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิจํานวน 17.83 ลานบาท 

ในป 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงานจํานวน 127.89 ลานบาท เนื่องจาก
บริษัทฯ มีกําไรกอนหักภาษีจํานวน 64.17 ลานบาท และไดรับชําระหนี้จากลูกหนี้การคาจํานวน 17.74 ลานบาท สินคาคงเหลือ
ลดลงจํานวน 23.85 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 41.46 ลานบาท โดยไดนํา
เงินไปลงทุนซื้อสินทรัพยจํานวน 47.16 ลานบาท และเงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใชลดลง 5.42 ลานบาท รายการที่สําคัญ
ประกอบดวย การซื้อที่ดินเพ่ือกอสรางอาคารสํานักงานจํานวน 14.09 ลานบาท และลงทุนในโครงการผลิตหมอแปลงไฟฟาระบบ
กําลังซึ่งรวมทั้งการกอสรางอาคารเพิ่มเติมและซื้อเครื่องจักรและอุปกรณประมาณ 23.50 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทฯ มีกระแส
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 61.24 ลานบาท โดยเปนการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึนจํานวน 
7.61 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มข้ึนจํานวน 5.86 ลานบาท และจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 72.30 ลานบาท จาก
สาเหตุดังกลาวทําใหในป 2553 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิจํานวน 25.18 ลานบาท 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในการดําเนินงานจํานวน 
33.04 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรกอนหักภาษีจํานวน 8.13 ลานบาท และมีเจาหนี้การคาเพ่ิมข้ึน 38.21 ลานบาท โดย
นําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในสวนของลูกหนี้การคาที่เพ่ิมข้ึนจํานวน 33.65 ลานบาท และสินคาคงเหลือที่เพ่ิมข้ึนจํานวน 
38.83 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 7.35 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนเงินที่
นําไปลงทุนซื้อสินทรัพย นอกจากนี้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 2.66 ลานบาท ซึ่งเปนผลจาก
การจายชําระเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 3.38 ลานบาท ในขณะที่มีเงินกูยืมระยะยาวเพิ่มข้ึนสุทธิจํานวน 1.24 
ลานบาท จากสาเหตุดังกลาวทําใหในงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ
จํานวน 43.05 ลานบาท 

 
(หนวย : ลานบาท) ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. – มี.ค. 

2554 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนนิงาน  104.21  25.75  127.89 (33.04) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทนุ  (35.95)  (19.12)  (41.46) (7.35) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน  (29.85)  (24.26)  (61.24) (2.66) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ  38.40  (17.83)  25.18 (43.05) 
 

อัตราสวนสภาพคลอง 
ณ สิ้นป 2551-2553 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.34 เทา 2.10 เทา และ 1.49 เทา  

ตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.50 เทา 0.94 เทา และ 0.79 เทา ตามลําดับ สาเหตุที่อัตราสวนสภาพ
คลองหมุนเร็วมีสวนตางจากอัตราสวนสภาพคลองคอนขางมากนั้น เนื่องจากบริษัทฯ มีสัดสวนสินคาคงเหลือตอสินทรัพย
หมุนเวียนในอัตราที่สูงคิดเปนรอยละ 59.34 รอยละ 51.22 และรอยละ 44.45 ตามลําดับ 
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เมื่อพิจารณา Cash Cycle ของบริษัทฯ จะเห็นวามีแนวโนมสูงข้ึน โดยบริษัทฯ มี Cash Cycle 
เทากับ 28.72 วัน ในป 2551 เทากับ 59.07 วัน ในป 2552 และเทากับ 60.01 วัน ในป 2553 สาเหตุที่ทําให Cash Cycle ในป 
2552 ปรับตัวสูงข้ึนนั้นเกิดจากการที่บริษัทฯ มีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียที่เพ่ิมข้ึน โดยเพ่ิมข้ึนจาก 25.25 วัน ในป 2551 เปน 
43.16 วัน ในป 2552 เนื่องจากมีหมอแปลงสําเร็จรูปรอจัดสงใหแกลูกคาเพ่ิมข้ึน ประกอบกับบริษัทฯ เริ่มมีนโยบายในการผลิต
หมอแปลงสําเร็จรูปสํารองไวเพ่ือขาย อยางไรก็ตาม ต้ังแตชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2552 บริษัทฯ ไดนําระบบ ERP เขามาใชใน
การบริหารดานการขายและสินคาคงเหลือ ทําใหการบริหารสินคาคงเหลือทั้งวัตถุดิบ งานระหวางทํา และสินคาสําเร็จรูปมี
ประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน สงผลใหระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียลดลงเหลือ 36.27 วัน ในป 2553 สําหรับระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของ
บริษัทฯ ในป 2551-2553 อยูที่ 38.75 วัน 54.64 วัน และ 50.81 วัน ตามลําดับ สวนระยะเวลาชําระหนี้อยูที่ 35.27 วัน 38.73 วัน 
และ 27.07 วัน ตามลําดับ 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2554 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.25 เทา และมี
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.52 เทา ในขณะที่มี Cash Cycle เทากับ 49.04 วัน ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากระยะเวลา
ชําระหนี้ที่เพ่ิมข้ึน 

 
 ป 2551 ป 2552 ป 2553 ม.ค. – มี.ค. 2554 
อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา)  1.34  2.10  1.49 1.25 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  (เทา)  0.50  0.94  0.79 0.52 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วัน)  38.75  54.64  50.81 65.90 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)  25.25  43.16  36.27 32.49 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน)  35.27  38.73  27.07 49.35 
Cash Cycle  (วัน)  28.72  59.07  60.01 49.04 

   
 (ค) แหลงที่มาของเงินทุน 

หน้ีสิน 
ณ สิ้นป 2551-2553 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมจํานวน 210.62 ลานบาท จํานวน 104.76 ลานบาท 

จํานวน 134.65 ลานบาท ตามลําดับ จะเห็นวาหนี้สินรวมในป 2552 ลดลงจากป 2551 อยางมีนัยสําคัญคิดเปนรอยละ 50.26 
เนื่องจากในป 2552 บริษัทฯ มีเจาหนี้การคาลดลงจํานวน 26.67 ลานบาท จากการที่ยอดขายลดลงสงผลทําใหการสั่งซื้อวัตถุดิบ
เพ่ือนํามาผลิตสินคาลดลงตามไปดวย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดจายชําระเงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการจํานวน 14.50 ลานบาท 
จายเงินปนผลคางจายจํานวน 20.00 ลานบาท รวมทั้งมีเงินมัดคาจําสินคารับและภาษีเงินไดคางจายลดลงจํานวน 19.86 ลาน
บาท และ 16.93 ลานบาท ตามลําดับ  

อยางไรก็ตาม หากพิจารณาโครงสรางหนี้สินของบริษัทฯ จะพบวาหนี้สินสวนใหญเปนหนี้สิน
หมุนเวียนที่ใชในการดําเนินธุรกิจปกติของบริษัทฯ ซึ่งหากคิดเปนสัดสวนตอหนี้สินรวมจะเทากับรอยละ 98.72 ณ สิ้นป 2551 
รอยละ 97.42 ณ สิ้นป 2552 และรอยละ 96.58 ณ สิ้นป 2553 หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญ ประกอบดวย เงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินคิดเปนรอยละ 42.54 ของหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2553 ซึ่งโดยสวนใหญจะเปนเงินกูยืมประเภทตั๋วสัญญาใชเงิน 
(Promissory Note : P/N) และ LC/TR ที่ใชในการสั่งซื้อวัตถุดิบทั้งจากในประเทศและตางประเทศ นอกจากนี้ หนี้สินหมุนเวียน
ยังรวมถึงเจาหนี้การคาซึ่งมีสัดสวนรอยละ 20.19 ของหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2553 

ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมจํานวน 186.63 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 
2553 จํานวน 51.98 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพ่ิมข้ึนรอยละ 38.60 ซึ่งสวนใหญเกิดจากการเพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคาเนื่องจาก
มีการสั่งซื้อวัตถุดิบเพ่ือนํามาใชในการผลิตที่เพ่ิมข้ึน ประกอบกับบริษัทฯ มีเงินปนผลคางจายจํานวน 21 ลานบาท ซึ่งไดจาย
ชําระเงินปนผลดังกลาวใหแกผูถือหุนแลวเมื่อวันที่ 12 เมษายน 2554 

 
 
 



บริษัท คิวทีซี เอนเนอรยี่ จํากัด (มหาชน)                             แบบ 69-1 

สวนที่ 2 หนา 88 
 

สวนของผูถอืหุน 
ณ สิ้นป 2551 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 205.43 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2550 จํานวน 

39.06 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการเพิ่มทุนโดยที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 6/2551 เมื่อวันที่ 28 พฤศจิกายน 2551 ไดมี
มติอนุมัติใหบริษัทฯ เพ่ิมทุนจดทะเบียนอีกจํานวน 50 ลานบาท เปนจํานวน 150 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 
500,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท เพ่ือเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมในสัดสวน 2 หุนเดิม ตอ 1 หุนใหม ในราคาเสนอ
ขายหุนละ 100 บาท และเรียกชําระเงินคาหุนในป 2551 จํานวน 37.50 ลานบาท คิดเปนรอยละ 75 ของเงินคาหุนเพ่ิมทุน
ทั้งหมด ทําให ณ สิ้นป 2551 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจํานวน 150 ลานบาท และทุนชําระแลวจํานวน 137.50 ลานบาท 
ประกอบกับบริษัทฯ มีผลกําไรสุทธิจํานวน 81.56 ลานบาท ในขณะที่มีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 80 ลานบาท  

ณ สิ้นป 2552 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 251.30 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2551 จํานวน 
45.87 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ ไดเรียกชําระเงินคาหุนสวนที่เหลือจํานวน 12.50 ลานบาท คิดเปนรอยละ 25 ของเงินคาหุน
เพ่ิมทุนทั้งหมด ในเดือนมกราคม 2552 สงผลทําใหทุนชําระแลวของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนเปน 150 ลานบาท รวมทั้งมีกําไรสะสม
เพ่ิมข้ึนจากผลประกอบการของบริษัทฯ จํานวน 33.37 ลานบาท และ ณ สิ้นป 2553 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 222.77 
ลานบาท  โดยมีการจายเงินปนผลรวมทั้งสิ้น 72.30 ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนจากผลการดําเนินงานในป 
2553 จํานวน 43.77 ลานบาท  

ณ สิ้นไตรมาส 1 ป 2554 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจํานวน 205.52 ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นป 
2553 จํานวน 17.25 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการจายเงินปนผลจํานวน 21 ลานบาท และบันทึกประมาณการหนี้สินสําหรับ
ตนทุนในอดีตตามภาระผูกพันสําหรับผลประโยชนพนักงาน ณ วันที่ 1 มกราคม 2554 จํานวน 1.74 ลานบาท ซึ่งการบันทึก
ดังกลาวเปนผลกระทบจากมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชนพนักงาน ที่เริ่มใชบังคับต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 
ในขณะที่บริษัทฯ มีกําไรสะสมที่เพ่ิมข้ึนจากผลการดําเนินงานงวด 3 เดือนแรกของป 2554 จํานวน 5.49 ลานบาท 

 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินสวนของผูถือหุนเทากับ 1.03 เทา ณ สิ้นป 2551 เทากับ 0.42 เทา ณ สิ้น

ป 2552 และเทากับ 0.60 เทา ณ สิ้นป 2553 สาเหตุที่อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2552 ลดลงอยางมาก 
เนื่องจากหนี้สินลดลงจากเหตุผลที่กลาวในหัวขอหนี้สิน ประกอบกับมีสวนของผูถือหุนเพ่ิมข้ึนจาก 205.43 ลานบาท ณ สิ้นป 
2551 เปน 251.30 ลานบาท ณ สิ้นป 2552 ซึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มทุนและกําไรสุทธิที่เพ่ิมข้ึน และสาเหตุหลักที่อัตราสวน
หนี้สินตอทุนของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนในป 2553 เนื่องจากบริษัทฯ ไดมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 72.30 ลานบาท สงผล
ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงเปน 222.77 ลานบาท ณ สิ้นป 2553  

ณ สิ้นไตรมาสแรกของป 2554 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.91 เทา ซึ่ง
เพ่ิมข้ึนจาก 0.60 เทา ณ สิ้นป 2553 เปนผลจากการที่บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเพ่ิมข้ึนในขณะที่สวนของผูถือหุนลดลงตามที่ได
อธิบายในหัวขอหนี้สินและสวนของผูถือหุน 
 
  12.2.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 

1. ผลกระทบจากการเสนอขายหุนตอประชาชน 
ปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 150 ลานบาท โดยมีมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ซึ่งในป 

2553 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.29 บาทตอหุน หลังจากที่บริษัทฯ ไดดําเนินการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้
จํานวน 50 ลานหุน คิดเปนรอยละ 25 ของทุนชําระแลวภายหลังเพ่ิมทุน จะทําใหบริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 200 ลานบาท 
หากพิจารณาผลจากการเพิ่มทุนดังกลาว (Fully Diluted) จะทําใหกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ของบริษัทฯ ในป 2553 ลดลงเหลือ 
0.22 บาทตอหุน ดังนั้น ถาบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินธุรกิจใหมีรายไดเพ่ิมข้ึนจนสงผลใหบริษัทฯ มีกําไรเพ่ิมข้ึนมาเพียงพอที่จะ
รองรับจํานวนหุนที่เพ่ิมข้ึนดังกลาว จะทําใหผลตอบแทนตางๆ ที่คํานวณโดยมีการเปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุน และจํานวน
หุนของบริษัทฯ เชน กําไรสุทธิตอหุน (EPS) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน อาจจะลดลงในอัตรารอยละ 25 ตามผลของการเพิ่มทุน
ดังกลาว (Dilution Effect) ซึ่งผลกระทบดังกลาว ยังไมพิจารณารวมถึงสวนเกินมูลคาหุนที่เกิดจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนใหแก
ประชาชน 
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 2. ผลกระทบจากความไมแนนอนของผลการประมูลงาน 
เนื่องจากลูกคากลุมที่เปนผูผลิตและจําหนายไฟฟาภาครัฐและรัฐวิสาหกิจ ไดแก การไฟฟานครหลวง 

การไฟฟาภูมิภาค จะมีกระบวนการจัดซื้อหมอแปลงไฟฟาโดยใชวิธีประกวดราคา ทําใหรายไดจากการขายของบริษัทฯ อาจมี
ความไมแนนอนเพ่ิมมากขึ้น เนื่องจากขึ้นอยูกับความสามารถในการประมูลงาน นอกจากนี้ ยังข้ึนอยูกับภาวะเศรษฐกิจและ
งบประมาณของแตละหนวยงานเปนสําคัญ ซึ่งจะสงผลกระทบถึงชวงระยะเวลาที่หนวยงานดังกลาวจะเปดประมูลงาน โดยในอดีต
ที่ผานมา บริษัทฯ มีรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาใหแกลูกคากลุมนี้ประมาณรอยละ 32-45 ของรายไดจากการขายรวม ซึ่ง
เปนสัดสวนที่คอนขางสูง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ และผูบริหารของบริษัทฯ ไดติดตอทําธุรกิจกันมาเปนเวลานานทําใหมี
ความสัมพันธที่ดีกับทั้ง กฟน. และ กฟภ. มาอยางตอเนื่อง และไดรับความเชื่อถือในดานคุณภาพของหมอแปลงไฟฟา ประกอบ
กับบริษัทฯ ถือเปนหนึ่งในผูผลิตเพียงไมกี่รายที่สามารถผลิตหมอแปลงไฟฟาที่มีคุณภาพสูงและตรงตามความตองการของ
หนวยงานทั้งสองแหง ผูบริหารจึงเชื่อวาบริษัทฯ มีศักยภาพเพียงพอที่จะสามารถขายหมอแปลงไฟฟาใหแกทั้ง กฟน. และ กฟภ. 
ไดอยางตอเนื่องในระยะยาว  

 
 3. ผลกระทบจากมาตรฐานบัญชีฉบับใหม 

เนื่องจากสภาวิชาชีพบัญชีจะเริ่มใชมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชนของพนักงาน 
โดยมีผลบังคับต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 ทําใหบริษัทฯ ตองมีการต้ังประมาณหนี้สินสําหรับเงินชดเชยเกษียณอายุ หรือออก
จากงานสําหรับตนทุนในอดีต ซึ่งบริษัทฯ ไดบันทึกรับรูประมาณการหนี้สินดังกลาวโดยปรับลดกําไรสะสม ณ วันที่ 1 มกราคม 2554 
จํานวน 1.74 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ จะตองพิจารณาตั้งประมาณการคาใชจายดังกลาวและบันทึกเปนคาใชจายในแตละ
งวด ซึ่งคํานวณโดยผูเช่ียวชาญทางคณิตศาสตรประกันภัยดวยเทคนิคการประมาณการตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย (Acturial 
Technique) จากเดิมที่บริษัทฯ จะบันทึกรายการเงินชดเชยเปนคาใชจายเมื่อมีการจายเงินชดเชยใหแกพนักงานเทานั้น ดังนั้น การที่
บริษัทฯ ตองปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีฉบับดังกลาวอาจสงผลกระทบทําใหบริษัทฯ ตองบันทึกคาใชจายเพ่ิมข้ึน และจะสงผลทําให
กําไรสุทธิของบริษัทฯ ลดลง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ เช่ือวาคาใชจายดังกลาวจะมีจํานวนไมมาก โดยจะเห็นไดจากการที่บริษัทฯ 
บันทึกคาใชจายในสวนนี้จํานวน 0.07 ลานบาท ในงวด 3 เดือนแรกของป 2554   

 
12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญช ี

ในรอบปบัญชี 2553 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทฯ ไดจายคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) 
ใหแกผูสอบบัญชีของบริษัทฯ คือ บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด เปนจํานวนเงิน 700,000 บาท นอกเหนือจากคาตอบแทน
ดังกลาว บริษัทฯ ไมมีคาบริการอื่นที่ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีหรือสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 
 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2554 ไดมติอนุมัติการกําหนดคาตอบแทนผูสอบบัญชีประจําป 2554 เปนจํานวนเงิน 
730,000 บาท   


