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1. ปจจัยความเสี่ยง 

กอนการตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัท  นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการพิจารณาปจจัยความ
เสี่ยงอยางรอบคอบทั้งขอมูลในเอกสารฉบับนี้และปจจัยความเสี่ยงอื่นเพิ่มเติม  โดยความเสี่ยงท่ีระบุไวใน
เอกสารฉบับนี้ อางอิงจากขอมูลปจจุบันและการคาดการณอนาคตเทาท่ีสามารถระบุได   ซึ่งปจจัยความเสี่ยงท่ีมี
นัยสําคัญบางประการ  อาจมีผลกระทบตอมูลคาหุนของบริษัทและในอนาคตอาจมีปจจัยความเสี่ยงอื่นที่มี
ผลกระทบตอธุรกิจ รายได และผลการดําเนินงานของบริษัทได  นอกจากนี้ขอความในลักษณะการคาดการณท่ี
ปรากฎในแบบแสดงรายการขอมูลฉบับนี้เชนการใชถอยคําวา “เชื่อวา” “คาดการณวา” “ประมาณ” “คาดหมาย”   
“มีแผนจะ” หรือ “ตั้งใจ” เปนตน   หรือการคาดการณเกี่ยวกับผลประกอบการ ธุรกิจ การขยายธุรกิจ การ
เปลี่ยนแปลงของกฎหมายที่เกี่ยวของในการประกอบธุรกิจของบริษัท นโยบายของรัฐ และอื่นๆ ซึ่งเปนการ
คาดการณถึงเหตุการณในอนาคต  ท้ังนี้ผลท่ีเกิดข้ึนจริง  อาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณ
หรือคาดคะเนก็ได 

1. ความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจ  
1.1 ความเสี่ยงจากการพึ่งพาลูกคารายใหญและลูกคาอุตสาหกรรมยานยนต 

ปจจุบันบริษัทจําหนายสินคาใหแกลูกคาในอุตสาหกรรมหลัก 3 อุตสาหกรรม โดยในไตรมาสที่ 
2 ป 2554 แตละอุตสาหกรรมมีสัดสวนการจําหนายตอรายไดรวมเปนดังนี้(1) อุตสาหกรรมยานยนต มี
สัดสวนรอยละ 60.67, (2) อุตสาหกรรมคอมเพรสเซอรเครื่องปรับอากาศและเครื่องทําความเย็น มี
สัดสวนรอยละ 16.14 และ (3) อุตสาหกรรมกลองถายภาพดิจิตอล มีสัดสวนรอยละ 20.54     โดยในป 
2551 – 2553 และไตรมาส 2 ป 2554 บริษัทมีการพึ่งพารายไดจากลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมยานยนตสูง
ถึงประมาณรอยละ 60 ของรายไดจากการขาย   นอกจากนี้ในชวงเวลาดังกลาวบริษัทมีรายไดจากการขาย
ใหลูกคารายใหญ 10 รายแรกในสัดสวนสูงถึงรอยละ 82 – 86.4 ของรายไดจากการขายทั้งหมด ซึ่งหาก
บริษัทสูญเสียรายไดจากกลุมลูกคารายใหญ รวมถึงหากเกิดการถดถอยในอุตสาหกรรมยานยนตก็จะ
สงผลกระทบตอรายไดของบริษัท 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายที่จะกระจายแหลงท่ีมาของรายไดไมใหพึ่งพารายไดจากลูกคาราย
ใดรายหนึ่งหรือลูกคากลุมใดกลุมหนึ่งมากเกินไป รวมถึงกระจายแหลงท่ีมาของรายไดไปยังอุตสาหกรรม
อื่นนอกเหนือจากอุตสาหกรรมยานยนต แตเนื่องจากลูกคารายใหญ 10 รายแรกสวนใหญเปนบริษัทขนาด
ใหญท่ีมีรายไดจากการขายตั้งแตระดับพันลานบาทตอปข้ึนไปจนถึงระดับหมื่นลานบาทตอป ซึ่งมูลคา
ช้ินสวนที่ลูกคาดังกลาวสั่งซื้อจากบริษัทนับเปนสัดสวนเพียงเล็กนอยเมื่อเปรียบเทียบกับมูลคาการสั่งซื้อ
สินคาท้ังหมดของลูกคาดังกลาว แตนับเปนสัดสวนมูลคาการสั่งซื้อท่ีสูงสําหรับบริษัท ท้ังนี้บริษัทไมมี
ลูกคารายใดที่บริษัทจําหนายสินคาใหเกินกวารอยละ 30 ของรายไดรวม 

นอกจากนี้ บริษัทยังมีความสามารถในการปรับเปลี่ยนการผลิตช้ินสวนสําหรับผลิตภัณฑหนึ่ง
ไปยังอีกผลิตภัณฑหนึ่ง รวมถึงความสามารถในการหาตลาดใหมและปรับเปลี่ยนการผลิตช้ินสวน
สําหรับอุตสาหกรรมหนึ่งไปยังอีกอุตสาหกรรมหนึ่งไดเปนอยางดี จึงทําใหบริษัทสามารถปรับตัวไดดีใน
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กรณีท่ีภาวะอุตสาหกรรมหนึ่งเกิดภาวะถดถอย ดังเชนในอดีตท่ีผานมาเมื่อภาวะอุตสาหกรรมยานยนต
ชะลอตัวลงในป 2540 บริษัทก็หันไปมุงเนนการผลิตช้ินสวนสําหรับอุตสาหกรรมอุปกรณสํานักงานแทน 
ท้ังนี้ เพื่อกระจายความเสี่ยงจากการผลิตสินคาสําหรับกลุมธุรกิจเดียว ในป 2541 บริษัทจึงเริ่มผลิต
ผลิตภัณฑใหแกอุตสาหกรรมคอมเพรสเซอรเครื่องปรับอากาศและเครื่องทําความเย็น และเมื่อ
อุตสาหกรรมยานยนตเริ่มฟนตัวในป 2547 บริษัทก็กลับมามุงเนนการผลิตในอุตสาหกรรมยานยนตอีก
ครั้งหนึ่ง ตอมาในป 2549 เมื่อภาวะอุตสาหกรรมอุปกรณสํานักงานมีการแขงขันกันอยางรุนแรงจนทําให
กําไรตอหนวยลดลงอยางตอเนื่อง บริษัทจึงปรับเปลี่ยนการผลิตบางสวนไปสูการผลิตใหแกอุตสาหกรรม
คอมเพรสเซอรเครื่องปรับอากาศและเครื่องทําความเย็น จากที่กลาวมาขางตน แสดงใหเห็นถึง
ความสามารถในการปรับตัวของบริษัทไดอยางรวดเร็วตามภาวะเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงอยูตลอดเวลา จึง
ทําใหบริษัทสามารถเติบโตไดอยางตอเนื่อง 
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หมายเหตุ: ป 2543 – 2547 รวมรายไดของบริษัท เอเซีย ชาฟท จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทในขณะนั้น 
ที่มา: บริษัท 

 
1.2 ความเสี่ยงดานราคาและการจัดหาวัตถุดิบ 

วัตถุดิบหลักที่ใชในการผลิตช้ินสวนของบริษัท ไดแก เหล็ก อลูมิเนียม และแสตนเลส ซึ่ง
วัตถุดิบดังกลาวมีลักษณะเปน Commodity Goods โดยราคาของวัตถุดิบดังกลาวถูกกําหนดขึ้นโดยอุป
สงคและอุปทานของวัตถุดิบนั้นๆ ในตลาดโลกในแตละชวงเวลา ซึ่งอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัท 
(ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 12 การวิเคราะหตนทุนขายและอัตรากําไรข้ันตน) 
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ดังนั้นหากราคาของวัตถุดิบดังกลาวปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนก็จะสงผลใหผูผลิตในอุตสาหกรรม
เดียวกับบริษัทไดรับผลกระทบจากตนทุนการผลิตท่ีสูงข้ึน ทําใหกําไรของบริษัทลดลงตามไปดวยเพราะ
ตองชวยแบงเบาภาระรวมกับลูกคา 

แมวาการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบหลักดังกลาวจะอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทก็
ตาม   แตบริษัทจัดใหมีการติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบในตลาดโลกอยางใกลชิดโดยการจัด
ใหมีทีมงานเฉพาะคอยติดตามราคาวัตถุดิบ การวิเคราะหแนวโนมของราคาวัตถุดิบในแตละชวงเวลา 
รวมถึงการประเมินความตองการใชวัตถุดิบของบริษัทในแตละชวงเวลา เพื่อใหบริษัทสามารถบริหารการ
สั่งซื้อและระยะเวลาการสงวัตถุดิบใหสอดคลองกับแผนการผลิต และไมใหบริษัทตองสต็อควัตถุดิบไว
มากเกินความจําเปน   นอกจากนี้ในกรณีท่ีราคาวัตถุดิบปรับตัวสูงข้ึนมากอยางมีนัยสําคัญ บริษัทก็จะ
เจรจากับลูกคาเพื่อขอปรับราคาจําหนายช้ินสวนของบริษัท โดยปกติจะมีการรับภาระตนทุนที่สูงข้ึน
รวมกัน โดยลูกคาจะรับภาระเปนสวนใหญ อยางไรก็ตามในการเจรจาดังกลาวจะมีความลาชา (lag time) 
เกิดข้ึนในขณะที่วัตถุดิบยังคงอยูภายใตความรับผิดชอบของบริษัท บริษัทจึงยังคงมีความเสี่ยงตอการ
เปลี่ยนแปลงราคาของวัตถุดิบอยู  ในทางตรงกันขามหากวัตถุดิบมีราคาลดลง ลูกคาก็จะขอเจรจากับ
บริษัทเพื่อขอปรับลดราคาจําหนายเชนเดียวกัน  จึงอาจทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มข้ึนหรือลดลง
จากระดับปกติในชวงระยะเวลาหนึ่ง (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 3 นโยบายการกําหนดราคา)    
 

1.3 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 

วัตถุดิบหลักที่ใชในการผลิตช้ินสวนของบริษัทสวนใหญตองนําเขาจากตางประเทศ เนื่องจาก
สินคาท่ีบริษัทผลิตเปนชิ้นสวนที่ตองการความแมนยําสูง ประกอบกับวัตถุดิบที่ใชในการผลิตตองมี
คุณภาพและคุณสมบัติเปนไปตามมาตรฐานที่ลูกคากําหนด อยางไรก็ตาม บริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบสวน
ใหญผานผูจัดจําหนายในประเทศซึ่งกําหนดราคาขายเปนสกุลเงินบาท จึงทําใหบริษัทไมมีความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในกรณีดังกลาว แตในบางกรณีวัตถุดิบที่มีคุณสมบัติตามที่ลูกคา
กําหนดไมมีจําหนายภายในประเทศ หรือในบางกรณีลูกคาเปนผูกําหนดรายชื่อผูจัดจําหนายวัตถุดิบให
บริษัทเปนผูเลือก ซึ่งผูจัดจําหนายวัตถุดิบดังกลาวลวนแตเปนผูจัดจําหนายท่ีอยูในตางประเทศ ทําให
บริษัทตองมีการสั่งซื้อวัตถุดิบบางสวนโดยตรงจากตางประเทศ ดังนั้นบริษัทจึงมีความเสี่ยงจากความผัน
ผวนของอัตราแลกเปลี่ยนจากการสั่งซื้อวัตถุดิบในกรณีดังกลาวซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 18.2 
ของมูลคาการสั่งซื้อท้ังหมดในไตรมาส 2 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554 

แตเนื่องจากบริษัทมีการจําหนายช้ินสวนสวนหนึ่งใหแกลูกคาตางประเทศและไดรับชําระเงิน
เปนเงินตราตางประเทศดวย บริษัทจึงใชเงินตราตางประเทศที่ไดรับจากการขายไปจายชําระคาซื้อวัตถุดิบ 
โดยเงินตราตางประเทศที่บริษัทไดรับจากการขายชิ้นสวนมีจํานวนใกลเคียงกับจํานวนเงินตรา
ตางประเทศที่บริษัทตองจายชําระเปนคาวัตถุดิบ โดยในไตรมาสที่ 2 ป 2554 บริษัทมีรายไดจากการขาย
ช้ินสวนเปนเงินตราตางประเทศประมาณ 2.57 ลานดอลลารสหรัฐหรือคิดเปนจํานวนเงินเทียบเทา 78.90 
ลานบาท และมียอดสั่งซื้อวัตถุดิบเปนเงินตราตางประเทศประมาณ 1.17 ลานดอลลารสหรัฐ 1.86 ลานเยน 
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และ 0.04 ลานดอลลารสิงคโปร คิดเปนจํานวนเงินรวมเทียบเทา 37.88 ลานบาท จากลักษณะการทําธุรกิจ
ดังกลาวจึงสามารถสรุปไดวาบริษัทมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดจากการ
ประกอบธุรกิจคอนขางต่ํา เนื่องจากมีรายรับและรายจายบางสวนเปนเงินตราตางประเทศที่มีจํานวน
คอนขางใกลเคียงกัน  แตอยางไรก็ตามบริษัทอาจจะมีความเสี่ยงคงเหลืออยูบางจากความแตกตางของ
วันที่รับชําระเงินตราตางประเทศจากการขายสินคา กับ วันที่ชําระคาวัตถุดิบเปนเงินตราตางประเทศ 
อยางไรก็ตาม บริษัทยังคงมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนจากการนําเขาเครื่องจักรจาก
ตางประเทศ โดยบริษัทนําเขาเครื่องจักรสวนใหญจากประเทศญี่ปุน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 
บริษัทมียอดสั่งซื้อเครื่องจักรคงคางเปนสกุลเงินตางประเทศประมาณ 113.23 ลานเยน คิดเปนจํานวนเงิน
เทียบเทาประมาณ 43.25 ลานบาท ท้ังนี้บริษัทมีการบริหารความเสี่ยงท่ีเกิดจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนดังกลาวโดยมีการทําสัญญาปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวนเรียบรอยแลวใน
เดือนเมษายน 2554   
 

1.4 ความเสี่ยงจากไมมีสัญญาระยะยาว 

ในการประกอบธุรกิจของบริษัทโดยสวนใหญซึ่งเปนหลักปฏิบัติท่ัวไปในอุตสาหกรรมนี้จะไม
มีการทําสัญญาระยะยาวในการใหบริการกับลูกคา แตจะเปนการทําสัญญาระยะสั้นอายุประมาณ 1 ป 
หรืออาจจะไมมีการทําสัญญาในการใหบริการก็ได โดยจะเปนเพียงใบสั่งซื้อเทานั้นขึ้นอยูกับนโยบายใน
การทําสัญญาของลูกคาแตละราย    

เมื่อครบอายุสัญญาหรือถึงกําหนดเวลาที่ลูกคาจะเปลี่ยนรุนของผลิตภัณฑ ลูกคาก็จะจัดใหมีการ
คัดเลือกผูผลิตและผูจัดหาชิ้นสวนและอุปกรณรายใหม   ดังนั้น บริษัทจึงมีความเสี่ยงท่ีจะสูญเสียลูกคา
หากบริษัทไมไดรับคัดเลือกใหเปนผูผลิตและผูจัดหาชิ้นสวนและอุปกรณใหแกลูกคาตอไป 

อยางไรก็ตาม โดยปกติผูประกอบการในอุตสาหกรรมยานยนต, อุตสาหกรรมคอมเพรสเซอร
เครื่องปรับอากาศและเครื่องทําความเย็น และอุตสาหกรรมกลองถายภาพดิจิตอล มักจะไมเปลี่ยนแปลง
ผูผลิตหรือผูจัดหาชิ้นสวนและอุปกรณใหแกผูประกอบการ เนื่องจากการสรรหาผูผลิตหรือผูจัดหา
ช้ินสวนและอุปกรณท่ีมีคุณภาพและมาตรฐานตามที่ผูประกอบการกําหนดโดยสามารถจัดสงไดตาม
กําหนดเวลาและมีความสามารถในการเพิ่มกําลังการผลิตในชวงท่ีมีความตองการเพิ่มสูงกวาปกตินั้น 
จะตองมีข้ันตอนและใชเวลานาน ซึ่งจะทําใหกระทบตอกระบวนการผลิตของลูกคาและมีความเสี่ยงดาน
คุณภาพ กลาวคือ โดยปกติผูประกอบการในอุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมคอมเพรสเซอร 
เครื่องปรับอากาศ เครื่องทําความเย็น และอุตสาหกรรมกลองถายภาพดิจิตอล มักจะสรรหาและคัดเลือก
ผูผลิตหรือผูจัดหาชิ้นสวนและอุปกรณใหกับผูประกอบการจํานวนจํากัดเพียง 1 – 3 รายตอการผลิต
ช้ินสวนใดๆ โดยข้ันตอนและกระบวนการเพื่อใหไดรับการคัดเลือกเปนผูผลิตช้ินสวนปอนใหกับ
ผูประกอบการนั้นมีชวงระยะเวลาตั้งแต 3 เดือนไปจนถึง 2 ป ท้ังนี้ระยะเวลาดังกลาวอาจมากนอย
แตกตางกันไปตามรูปแบบและความซับซอนของการผลิตช้ินสวนในแตละผลิตภัณฑ ดังนั้น หากบริษัท
ไดรับคัดเลือกใหเปนผูผลิตช้ินสวนใหกับผูประกอบการรายใดๆ แลว ความเสี่ยงจากการยกเลิกสัญญาใน
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การผลิตจะอยูในระดับต่ํา เนื่องจากโดยปกติผูประกอบการมักจะไมมีการเปลี่ยนแปลงผูผลิตช้ินสวนราย
ใดจนกวาจะหมดรุนของผลิตภัณฑนั้นๆ ซึ่งโดยเฉลี่ยอยูท่ีประมาณ 5 – 7 ป หรือมากกวานั้นตามแต
รูปแบบและลักษณะของผลิตภัณฑในแตละอุตสาหกรรม 

ดังนั้นจากการที่บริษัทเปนผูผลิตและจัดหาชิ้นสวนที่มีมาตรฐาน จึงสงผลใหลูกคามีความเชื่อมั่น
ในการดําเนินงานและชิ้นงานของบริษัท และมีแนวโนมท่ีจะใหบริษัทเปนผูผลิตและจัดหาช้ินสวนใหแก
ลูกคาตอไป รวมท้ังเสนอชิ้นงานใหมใหบริษัทเสนอราคาอยางตอเนื่อง   
 

1.5 ความเสี่ยงจากผลกระทบจากภัยธรรมชาติในประเทศญี่ปุน 

จากการที่ลูกคาสวนใหญของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554   ลูกคารอยละ 57.54 ของรายได
จากการขาย มีบริษัทแมอยูในประเทศญี่ปุน และผูจัดจําหนายวัตถุดิบรอยละ 4.72 ของยอดซื้อเปนผูจัด
จําหนายท่ีมีบริษัทแมในประเทศญี่ปุน บริษัทจึงอาจไดรับผลกระทบจากเหตุการณแผนดินไหวและสึนามิ
ในประเทศญี่ปุนท่ีเกิดข้ึนในเดือนมีนาคมป 2554 เนื่องจากโรงงานผลิตช้ินสวนในญี่ปุนผลิตช้ินสวนบาง
ประเภทไดลดลง ทําใหตองชะลอปริมาณการผลิตรถยนตลงเพื่อใหสอดคลองกับปริมาณชิ้นสวนที่มี
จํานวนจํากัด ท้ังนี้ คาดวาเหตุการณดังกลาวนาจะมีผลกระทบตอผูประกอบการในระยะสั้นเทานั้น 
เนื่องจากผูผลิตรถยนตตางจะตองเรงหาโรงงานผลิตช้ินสวนใหมเพื่อทดแทนชิ้นสวนที่ขาดแคลนเพื่อ
ปรับใหปริมาณการผลิตกลับสูสภาวะปกติและเพื่อผลิตใหทันยอดสั่งซื้อท่ีตกคางในชวงกอนหนานี้ใหได
โดยเร็วท่ีสุดตอไป  

นอกจากนี้ เหตุการณภัยธรรมชาติในญี่ปุนอาจเปนปจจัยท่ีสําคัญในการผลักดันการกระจาย
ความเสี่ยงของบริษัทญ่ีปุนใหออกไปตั้งฐานการผลิตนอกประเทศเพิ่มเติมในระยะยาว ซึ่งประเทศไทย
เปนหนึ่งในประเทศที่บริษัทญี่ปุนใหความสนใจในการเขามาขยายการลงทุน ท้ังนี้ ประเทศไทยมีจุดแข็ง
หลายๆ ดาน อาทิ ประสบการณท่ียาวนานในอุตสาหกรรมรถยนต แรงงานฝมือ สาธารณูปโภคขั้น
พื้นฐานและการคมนาคมที่สะดวก อุตสาหกรรมชิ้นสวนในประเทศที่รองรับอุตสาหกรรมรถยนต 
มาตรการสงเสริมการลงทุนภายในประเทศ และการใชประเทศไทยเปนฐานการผลิตเพื่อสงออกไปยัง
ประเทศที่สาม เชน อาเซียน จีน อินเดีย และออสเตรเลีย เปนตน ซึ่งญ่ีปุนยังไมมีความตกลง FTA ท่ีมีผล
ใชบังคับกับประเทศเหลานี้  

ท้ังนี้ ในสวนของบริษัทมีแผนที่จะเพิ่มสัดสวนลูกคาท่ีไมใชบริษัทญ่ีปุนใหสูงข้ึน เพื่อลดความเสี่ยง
จากการพึ่งพิงลูกคาจากประเทศใดประเทศหนึ่งในอนาคต โดยเฉพาะอยางยิ่งลูกคาในแถบยุโรปและ
อเมริกาซึ่งมีลักษณะการจัดหาชิ้นสวนแบบ Global Sourcing เปนสวนใหญ การสั่งซื้อจากลูกคาดังกลาว
จึงมีปริมาณสูงเนื่องจากเปนการจัดหาชิ้นสวนใหแกบริษัทในกลุมท่ัวโลก 
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1.6 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทผูผลิตรถยนตยายฐานการผลิตไปยังประเทศอื่น 

อุตสาหกรรมยานยนตของประเทศไทยจะไดรับผลกระทบจากขอตกลงเขตการคาเสรีอาเซียน 
(AFTA) อยางมากในป 2553 เนื่องจากบริษัทผูผลิตรถยนตในตางประเทศจะมีฐานการผลิตรถยนตใน
หลายประเทศในภูมิภาคอาเซียนจะเลือกผลิตรถยนตในประเทศที่มีตนทุนต่ําสุดและอาจลดหรือยกเลิก
การผลิตในประเทศที่มีตนทุนการผลิตสูงกวา   ซึ่งอาจสงผลใหผูผลิตยานยนตท่ีมีฐานการผลิตในประเทศ
ไทยในปจจุบันยายฐานการผลิตไปยังประเทศอื่นในภูมิภาคอาเซียนได 

หากผูผลิตยานยนตท่ีมีฐานการผลิตในประเทศไทยในปจจุบันยายฐานการผลิตไปยังประเทศอื่น 
ก็จะสงผลใหผูผลิตและจัดหาชิ้นสวนและอุปกรณท่ีใชในอุตสาหกรรมยานยนตในประเทศไทย ซึ่ง
รวมถึงบริษัทที่เปนผูผลิตและจัดหาชิ้นสวนขั้นที่ 2 (2nd Tier Supplier) ทําใหมียอดจําหนายลดลง   แมวา
ผูผลิตและจัดหาชิ้นสวนและอุปกรณเพื่อใชในอุตสาหกรรมยานยนตในประเทศไทยจะสามารถสงออก
ช้ินสวนไปยังประเทศที่ผูผลิตยานยนตท่ีตั้งฐานการผลิตอื่นไดก็ตาม แตความสามารถในการแขงขันก็จะ
ดอยกวาคูแขงท่ีเปนผูผลิตและจัดหาชิ้นสวนยานยนตในประเทศนั้นๆ เนื่องจากผูผลิตและจัดหาชิ้นสวน
ยานยนตในประเทศไทยจะมีตนทุนคาขนสงเพิ่มข้ึน 

อยางไรก็ตาม  เนื่องจากรถยนตและชิ้นสวนรถยนตท่ีผลิตจากประเทศไทยไดรับการยอมรับใน
คุณภาพการผลิตระดับมาตรฐานสากล ประกอบกับประเทศไทยมีศูนยวิจัยและพัฒนา และศูนยทดสอบ
สินคายานยนตและชิ้นสวน รวมถึงศูนยการศึกษาและฝกอบรมเพื่อพัฒนาทรัพยากรบุคคลของ
อุตสาหกรรมยานยนต ท้ังในสวนท่ีเปนสถาบันอิสระภายใตกระทรวงอุตสาหกรรม การรวมมือระหวาง
ภาครัฐและภาคเอกชน ซึ่งเปนปจจัยสนับสนุนที่สรางความเชื่อมั่นกอใหเกิดการลงทุนในระยะยาวของ
ผูผลิตรถยนตตางๆ ไดเปนอยางดี    

นอกจากนี้จากการที่รัฐบาลมีนโยบายสงเสริมอุตสาหกรรมยานยนตของประเทศใหเปนดี
ทรอยทแหงเอเชีย รัฐบาลจึงมีนโยบายสงเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมยานยนตท้ังทางดานการ
ลดหยอนภาษีจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน การผลักดันกฎหมายที่สงเสริมอุตสาหกรรมยานยนต 
และการกอสรางสาธารณูปโภคเพื่ออํานวยความสะดวกในแกอุตสาหกรรมยานยนต เปนตน รวมถึง
โครงการรถยนตอีโคคาร ซึ่งปจจุบันโครงการดังกลาวเริ่มมีความชัดเจนมากยิ่งข้ึนเปนลําดับ หลังจากมี
คายรถยนตบางคายไดเริ่มนํารถอีโคคารรุนแรกของไทยออกสูตลาดโลกและไดรับการตอบรับอยางดี 
นโยบายดังกลาวเหลานี้จะจูงใจใหผูผลิตยานยนตยังคงใชประเทศไทยเปนฐานการผลิตตอไปในอนาคต 

 
1.7 ความเสี่ยงจากการถูกฟองรองจากผูบริโภคเนื่องจากปญหาดานคุณภาพสินคาและอาจทําใหตองถูกชดใช

คาเสียหายตามพระราชบัญญัติความรับผิดชอบตอความเสียหายที่เกิดขึ้นจากสินคาไมปลอดภัย 

ปจจุบันประเทศไทยไดมีการประกาศใชพระราชบัญญัติความรับผิดชอบตอความเสียหายท่ี
เกิดข้ึนจากสินคาไมปลอดภัย พ.ศ.2551 (“พ.ร.บ.ความรับผิดชอบ”) ซึ่ง พ.ร.บ.ความรับผิดชอบดังกลาว
จะชวยคุมครองผูบริโภคท่ีไดรับความเสียหายทั้งทางชีวิต รางกาย สุขภาพ อนามัย จิตใจ หรือทรัพยสิน
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จากสินคาท่ีไมปลอดภัย โดยผูบริโภคสามารถฟองรองเรียกคาเสียหายจากผูผลิต ผูวาจางใหผลิต ผูนําเขา
สินคาไมปลอดภัยดังกลาวได 

หากสินคาท่ีลูกคาของบริษัทเปนผูผลิต  เชน  รถยนต  จักรยานยนต  อุปกรณสํานักงาน 
เครื่องปรับอากาศ กลองถายภาพ เปนตน ไดรับการรองเรียนจากผูบริโภค และผูบริโภคฟองรองลูกคาของ
บริษัทวาสินคาท่ีลูกคาของบริษัทเปนผูผลิตเปนสินคาไมปลอดภัย บริษัทก็อาจจะตองรวมจายชําระ
คาเสียหายท่ีถูกฟองรองดวยหากความไมปลอดภัยของสินคาดังกลาวเกิดจากความผิดพลาดของชิ้นสวนที่
บริษัทเปนผูผลิต 

เนื่องจากชิ้นสวนท่ีบริษัทเปนผูผลิตนั้น  เปนชิ้นสวนที่ลูกคาเปนผูออกแบบ รวมท้ังเปนผู
กําหนดคุณลักษณะของวัตถุดิบที่ใชในการผลิต ซึ่งหากมีความผิดพลาดที่เกิดจากการออกแบบและการ
กําหนดชนิดของวัตถุดิบที่ใชในการผลิต บริษัทไมตองรวมรับผิดชอบในความไมปลอดภัยของสินคา
ดังกลาว   แตหากความไมปลอดภัยของสินคาดังกลาวเกิดจากการผลิตท่ีผิดพลาดของบริษัทเอง บริษัทก็
จะตองเปนผูรวมรับผิดชอบคาเสียหายท่ีเกิดจากการฟองรอง    

อยางไรก็ตามชิ้นสวนท่ีบริษัทเปนผูผลิตไมไดเปนสวนประกอบในอุปกรณท่ีเกี่ยวของกับความ
ปลอดภัยโดยตรง ดังนั้นหากสินคาของลูกคาถูกรองเรียนและสาเหตุของการรองเรียนเกิดจากการผลิตท่ี
ผิดพลาดของบริษัท ผลกระทบจากการรองเรียนดังกลาวก็จะเปนเพียงความเสียหายท่ีไมรุนแรงและไม
กระทบตอความปลอดภัยของผูบริโภค   ประกอบกับชิ้นสวนสวนใหญของบริษัทเปนช้ินสวนที่ใชในการ
ประกอบเปนอุปกรณของผูผลิตและจัดหาอุปกรณข้ันที่ 1 (1st Tier Supplier) ซึ่งหากมีความผิดพลาดใน
การผลิตช้ินสวนของบริษัทเกิดข้ึนก็จะถูกตรวจพบและแกไขในสายการผลิตของผูผลิตและจัดหาอุปกรณ
ข้ันที่ 1 กอนที่สินคาจะเสร็จเปนสินคาสําเร็จรูปและสงมอบถึงมือผูบริโภค 

ดังนั้น แมวาบริษัทจะมีความเสี่ยงจากการที่อาจจะถูกฟองรองตาม พ.ร.บ.ความรับผิดชอบ
ดังกลาว แตจากเหตุผลขางตนบริษัทจึงมีโอกาสต่ําท่ีจะตองรวมรับผิดชอบคาเสียหายจากการฟองรอง
และหากตองรวมรับผิดชอบคาเสียหาย คาใชจายดังกลาวก็จะไมสูงมาก เนื่องจากความผิดพลาดดังกลาว
ไมไดสงผลกระทบตอความปลอดภัยของผูบริโภคโดยตรง ท่ีผานมาบริษัทยังไมเคยถูกฟองรองจาก
ผูบริโภคแตอยางใด 

นอกจากนี้ เนื่องจากปจจุบันยังไมมีบริษัทประกันภัยในประเทศไทยที่รับประกันภัยในลักษณะ
ดังกลาว และคาใชจายในการทําประกันภัยกับบริษัทประกันภัยในตางประเทศก็ไมคุมกับประโยชนท่ี
บริษัทจะไดรับ บริษัทจึงไมไดทําประกันความเสียหายท่ีอาจจะเกิดข้ึนจากการถูกฟองรองดังกลาว  

 
1.8 ความเสี่ยงดานความปลอดภัย สิ่งแวดลอม และชุมชน 

บริษัทเปนผู ผลิตและจัดหาชิ้นสวนเพื่อใชในอุตสาหกรรมยานยนต ,  อุตสาหกรรม
คอมเพรสเซอรเครื่องปรับอากาศและเครื่องทําความเย็น และอุตสาหกรรมกลองถายภาพดิจดตอล   ซึ่งใน
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กระบวนการผลิตของบริษัทมีการใชเครื่องจักรเปนหลัก จึงกอใหเกิดของเสียจากกระบวนการผลิต ท้ังท่ี
ปลอยออกทางอากาศและทางน้ํา โดยมีปริมาณของเสียต่ํามาก  

แตอยางไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทตั้งอยูในนิคมอุตสาหกรรมอมตะนครซึ่งถูกควบคุมโดยการ
นิคมอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (“กนอ.”) การท่ีบริษัทจะปลอยของเสียตางๆ ออกสูภายนอกบริษัทได
นั้นจะตองไดรับการตรวจสอบใหอยูในเกณฑมาตรฐานของ กนอ. กอน ซึ่งในชวงป 2550 – 2553 การ
ปลอยของเสียของบริษัทอยูในเกณฑมาตรฐานที่ กนอ.ควบคุมมาโดยตลอด (โปรดดูรายละเอียดในสวนที่ 
2 ขอ 3 การประกอบธุรกิจในแตละสายผลิตภัณฑ ขอยอย 3.6 ผลกระทบตอสิ่งแวดลอม) 

 

1.9 ความเสี่ยงจากการไดรับผลกระทบจากนโยบายของรัฐบาล 

ในการดําเนินธุรกิจของบริษัท  ตองปฏิบัติตามกฎ ระเบียบ ขอบังคับของหนวยงานราชการตางๆ
ท่ีเกี่ยวของรวมถึงการกําหนดนโยบายของรัฐบาล    ซึ่งกฎ ระเบียบ ขอบังคับ หรือนโยบายของรัฐบาล
ดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงไปก็อาจจะสงผลกระทบตอความสามารถในการแขงขันและการดําเนินงาน
ของบริษัทได  เชน การปรับเปลี่ยนคาแรงงานขั้นต่ํา  การปรับเปลี่ยนอัตราเงินเดือนคาจางของผูจบ
การศึกษาระดับปริญญาตรี  หรือ การปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยของธนาคารแหงประเทศไทย หรือ การ
ปรับเปลี่ยนอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคล เปนตน   โดยการเปลี่ยนแปลงของนโยบายดังกลาวจะกระทบตอ
ผูประกอบการธุรกิจทุกราย   

อยางไรก็ตามปจจัยดังกลาวขางตนเปนปจจัยท่ีอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัท  ผูบริหาร
ของบริษัทไดมีการติดตามและประเมินผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงดังกลาวอยางสม่ําเสมอ    เพื่อเปน
การลดความเสี่ยงหรือผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงดังกลาว  เชน  ปจจุบันนี้บริษัทไดริเริ่มนําเครื่องจักร
อัตโนมัติมาใชในกระบวนการผลิตบางสวนในป 2553 เพื่อเปนการแกไขปญหาการขาดแคลนแรงงาน
และแกไขปญหาคาแรงงานที่เพิ่มสูงข้ึน  ซึ่งจะทําใหบริษัทเพิ่มประสิทธิภาพในการแขงขันไดดียิ่งข้ึน 
เปนตน     

ท้ังนี้ ในกรณีท่ีมีการปรับเปลี่ยนคาแรงงานขั้นต่ําเพิ่มข้ึนเปน 300 บาท ผูบริหารของบริษัทไดมี
การประเมินผลกระทบจากนโยบายการปรับขึ้นคาแรงขั้นต่ําเบื้องตนพบวาจะทําใหตนทุนขายของบริษัท
เพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 1.50   อยางไรก็ตามบริษัทมีมาตรการลดผลกระทบจากการปจจัยตางๆ รวมถึง
นโยบายการขึ้นคาแรงขั้นต่ําดวยการปรับปรุงประสิทธิภาพและผลผลิตชดเชย ซึ่งเปนสิ่งท่ีบริษัททําการ
พัฒนาอยางตอเนื่องอยูเสมอ เพื่อรักษาความสามารถในการทํากําไร  

นอกจากนี้หากพิจารณาการดําเนินงานของบริษัทในอดีต  ท่ีไดประสบกับปญหาตางๆจาก
ภายนอกเชนวิกฤตการลดคาเงินบาทในป 2540  และ วิกฤตการสถาบันการเงินในประเทศสหรัฐอเมริกา
หรือเหตุการณสึนามิท่ีประเทศญี่ปุนในเดือนมีนาคม ป 2554    ผูบริหารของบริษัทก็สามารถปรับเปลี่ยน
นโยบายในการดําเนินธุรกิจใหผานพนวิกฤตการณดังกลาวไดดวยดี 
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2. ความเสี่ยงดานการบริหารจัดการ 
2.1 ความเสี่ยงจากกรณีที่มีกลุมผูถือหุนกลุมใดกลุมหนึ่งถือหุนมากกวารอยละ 50 

กอนการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนครั้งนี้ กลุมการุณกรสกุลเปนผูถือหุนใหญใน
บริษัท โดยมีนายอภิชาติ การุณกรสกุลและครอบครัวการุณกรสกุลถือหุนรวมกันในสัดสวนรอยละ 84.37 
และแมวาภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนครั้งนี้ กลุมการุณกรสกุลจะมีสัดสวนการ
ถือหุนในบริษัทลดลงเปนรอยละ 63.28 ก็ตาม แตก็ยังเปนสัดสวนที่มากพอที่จะทําใหกลุมการุณกรสกุลมี
อํานาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเรื่องท่ีตองไดรับความ
เห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุน ยกเวนเรื่องท่ีกฎหมายหรือขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียงสวน 
3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้นผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการที่ไมสามารถ
รวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเรื่องท่ีผูถือหุนใหญเสนอใหท่ีประชุมผูถือหุนพิจารณา 

 กอนการเสนอขายหุน ภายหลังการเสนอขายหุน 

จํานวน (หุน) รอยละ จํานวน (หุน) รอยละ 
กลุมการุณกรสกุล 189,833,400 84.37% 189,833,400 63.28% 
ผูถือหุนอื่น 35,166,600 15.63% 22,916,600 7.64% 
ประชาชน - - 87,250,000 29.08% 

รวม 225,000,0000 100.00% 300,000,000 100.00% 
หมายเหตุ : ดูรายละเอียดโครงสรางการถือหุนที่สวนที่ 2 ขอ 8 โครงสรางการถือหุน 

อยางไรก็ตามบริษัทไดแตงตั้งกรรมการที่ไมเปนตัวแทนของผูถือหุนรายใหญจํานวน 4 ทาน 
โดยเปนกรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบจํานวน 3 ทาน และกรรมการอิสระที่ไมไดเปนกรรมการ
ตรวจสอบอีก 1 ทาน จากจํานวนกรรมการบริษัทท้ังหมด 11 ทาน หรือคิดเปนรอยละ 36 เพื่อทําหนาท่ี
ถวงดุลอํานาจในการบริหาร กลั่นกรองวาระที่จะเสนอใหท่ีประชุมผูถือหุนพิจารณา รวมทั้งตรวจสอบ
การทํางานของกรรมการและผูบริหารท่ีเปนตัวแทนของผูถือหุนรายใหญดวย  
 

2.2 ความเสี่ยงจากการไดรับผลกระทบจากผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทยอย 

บริษัทไดจัดตั้งบริษัทยอยท่ีบริษัทถือหุนรอยละ 100 จํานวน 2 บริษัท ไดแก (1) บริษัท เอทู 
เทคโนโลยี จํากัด (“เอทู”) จัดตั้งเมื่อวันที่ 19 ตุลาคม 2553 มีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวจํานวน 20 
ลานบาท บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว เพื่อประกอบธุรกิจ
ผลิตและจําหนายช้ินสวนที่มีรูปรางซับซอนและตองควบคุมกระบวนการผลิตเขมงวดมากเปนพิเศษ เชน 
ช้ินสวนอากาศยาน เครื่องมือทางการแพทย กลองไมโครสโคป และเครื่องจักร ปจจุบันเอทูเชาพื้นที่จาก
บริษัท และจะยื่นขอรับการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน และ (2) บริษัท พีทู 
พรีซิช่ัน จํากัด (“พีทู”) จัดตั้งเมื่อวันที่ 22 ตุลาคม 2553 มีทุนจดทะเบียนจํานวน 40 ลานบาท ทุนเรียก
ชําระแลวจํานวน 10 ลานบาท บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว 
เพื่อประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายช้ินสวนที่ซับซอนนอยและสามารถลดตนทุนไดมากเมื่อผลิตใน
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ปริมาณสูง โดยมุงท่ีอุตสาหกรรมชิ้นสวนจักรยานยนตและอุปกรณเครื่องใชไฟฟา ปจจุบันพีทูไดรับ
อนุมัติการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน โดยพีทูจะเชาพื้นที่สวนหนึ่งของ
โรงงานปจจุบันของบริษัทเปนพื้นที่โรงงานของพีทู   ท้ังนี้บริษัทคาดวาเอทูและพีทูจะสามารถเริ่ม
ดําเนินการเชิงพาณิชยไดภายในไตรมาสที่ 3 ของป 2554 

นอกจากนี้ เมื่อวันที่  24 มีนาคม 2554 บริษัทไดจัดตั้งบริษัทยอยอีกแหงหนึ่งในประเทศ
อินโดนีเซีย โดยใชช่ือวา พีที เอพีไอ พรีซิช่ัน (“API”) มีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว 1 ลานดอลลาร
สหรัฐ หรือประมาณ 30 ลานบาท บริษัทดังกลาวเปนการรวมทุนระหวางบริษัทและ PT. Patec Presisi 
Engineering (“PPE”) โดยบริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 50 มีวัตถุประสงคเพื่อผลิตและจําหนายช้ินสวน
โลหะที่มีความเที่ยงตรงสูงใหแกลูกคาในอุตสาหกรรมการผลิตรถจักรยานยนตและรถยนตในประเทศ
อินโดนีเซีย ขณะนี้ API อยูระหวางรอลูกคาตรวจสอบชิ้นงาน ผูบริหารของบริษัทคาดวาจะเริ่มดําเนินการ
ผลิตไดในไตรมาสที่ 3 ของป 2554 

บริษัทจะตองนําผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทยอยท้ัง 3 บริษัท เขามารวม
ในงบการเงินรวมของบริษัท   ซึ่งหากบริษัทยอยประสบปญหาขาดทุนจากการดําเนินงานก็จะสงผล
กระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทในงบการเงินรวมดวย 

อยางไรก็ตาม ในเบื้องตนบริษัทยอยท้ัง 3 บริษัทมีทุนเรียกชําระแลวในสวนที่บริษัทถือหุน
รวมกันเพียงประมาณ 45 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 15 เมื่อเทียบกับทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว
ของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้   ประกอบกับบริษัทคาดการณวาในชวงแรก
ของการเริ่มดําเนินการเชิงพาณิชยรายไดของบริษัทยอยท้ัง 3 บริษัทรวมกันจะไมเกินรอยละ 10 ของ
รายไดของบริษัท ดังนั้น ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทยอยท้ัง 3 บริษัทจึงไมมี
ผลกระทบตอฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทในงบการเงินรวมอยางมีนัยสําคัญ 

นอกจากนี้ บริษัทยังไดกําหนดมาตรการในการกําหนดนโยบายการดําเนินงานของบริษัทยอย 
นโยบายการควบคุมและตรวจสอบการดําเนินงานของบริษัทยอย รวมทั้งการสงกรรมการและ/หรือ
ผูบริหารของบริษัทเขาไปเปนกรรมการและ/หรือผูบริหารในบริษัทยอยเพื่อกําหนดนโยบายและรักษา
ผลประโยชนของบริษัท   ท้ังนี้เพื่อใหบริษัทและบริษัทยอยมีการดําเนินงานไปในทิศทางเดียวกัน ซึ่งจะ
สงผลไปสูการบริหารจัดการตนทุนใหมีประสิทธิภาพสูงสุด และการดําเนินงานใหมีประสิทธิภาพสูงสุด 
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3. ความเสี่ยงจากการเสนอขายหลักทรัพย 

3.1 ความเสี่ยงจากกรณีที่บริษัทอยูระหวางการยื่นคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย 

บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนครั้งนี้ พรอมกับที่บริษัทซูมิโตโม คอร
ปอเรชั่น อิควิตี้ เอเซีย จํากัด ซึ่งเปนผูถือหุนเดิมของบริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนเดิมท่ีตนเองถือ
ใหกับประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ กอนที่จะไดทราบผลการพิจารณาของตลาดหลักทรัพย  

ท้ังนี้บริษัทและบริษัทซูมิโตโม คอรปอเรชั่น อิควิตี้ เอเซีย จํากัดไดยื่นคําขออนุญาตนํา
หลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลวเมื่อวันที่ 4 มีนาคม 2554 และ 20 เมษายน 2554 
ตามลําดับ และ บริษัท แอดไวเซอรี่ พลัส จํากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน ไดพิจารณาคุณสมบัติของ
บริษัทในเบื้องตนแลวเห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
ได ยกเวนคุณสมบัติการกระจายหุนใหแกผูถือหุนรายยอยจํานวนไมต่ํากวา 1,000 ราย   บริษัทจึงยังมี
ความไมแนนอนท่ีจะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ดังนั้นผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทใน
ตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของ
บริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 

อยางไรก็ตาม ท่ีปรึกษาทางการเงินคาดวาภายหลังการเสนอขายหุนใหกับประชาชนแลวเสร็จ 
บริษัทจะมีคุณสมบัติเกี่ยวกับการกระจายการถือหุนตามเกณฑท่ีกําหนดดังกลาวขางตน 

 
3.2 ความเสี่ยงจากการลดลงของกําไรตอหุนของบริษัท 

ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มข้ึนอีก 75 ลานหุน 
จากเดิม 225  ลานหุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท รวมเปน 300 ลานหุน หรือคิดเปนรอยละ 25 ของทุน
ชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลทําใหอัตราสวนตางๆ ท่ีเปรียบเทียบกับสวนของผู
ถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทลดลงในอนาคต เนื่องจากจํานวนหุนที่ใชเปนฐานในการคํานวณเพิ่มข้ึน 
(Dilution Effect) เชน กําไรสุทธิตอหุน (earnings per share) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
(return on equity) เปนตน ซึ่งผลกระทบดังกลาวหากพิจารณาจากขอมูลอดีตในป 2553 จะเห็นไดวากําไร
สุทธิตอหุนของป 2553 จะลดลงจาก 0.64 บาทตอหุน (มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท จํานวน 225 ลานหุน) 
เหลือ 0.48 บาทตอหุน  

อยางไรก็ตามบริษัทคาดวาในระยะยาวบริษัทจะไดรับผลดีจากการเสนอขายหุนและการนําหุน
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในครั้งนี้ โดยเงินที่ไดจากการเสนอขายขายหุนจะ
นําไปลงทุน และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ รวมท้ังบริษัทจะไดรับผลประโยชนอื่นๆ 
จากการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย อาทิ ความคลองตัวในการจัดหาแหลงเงินทุน และ
ภาพพจนท่ีดีในการเปนบริษัทจดทะเบียนที่สนับสนุนใหการดําเนินธุรกิจมีความคลองตัวมากขึ้น เปนตน 



บริษัท เอเซีย พรีซิช่ัน จํากัด (มหาชน)  

สวนที่ 2 หนา 13 
 

ซึ่งจะสงผลใหในอนาคตบริษัทจะมีรายไดและกําไรสุทธิท่ีเพิ่มสูงข้ึน ชดเชยกับผลกระทบจากจํานวนหุน
ท่ีเพิ่มข้ึนดังกลาวได  

 


