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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
12.1 งบการเงิน 

 
12.1.1  ชื่อผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯและงบการเงินรวม 

 สําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2551 

 คุณสุวิมล กฤตยาเกียรณ 

 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 2982 

 สํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ 

 

 สําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2552 

 คุณโสภณ เพ่ิมศิริวัลลภ 

 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3182 

 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

 

 สําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2553 

 คุณโสภณ เพ่ิมศิริวัลลภ 

 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3182 

 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

 

12.1.2  สรุปรายงานการสอบบัญชีในระยะ 3 ปท่ีผานมา 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2551 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดของ
บริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2552 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2552 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวัน
เดียวกันของบริษัทฯ และบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี
รับรองท่ัวไป 
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ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2553 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวัน
เดียวกันของบริษัทฯ และบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี
รับรองท่ัวไป 
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12.1.3 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอย 

งบดุล 

 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553

ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 

สินทรัพยหมุนเวยีน           
เงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด  

44.7 1.9 97.1 3.1 326.2 10.8 100.7 3.4 352.3 11.4 

ลูกหนี้การคา 67.3 2.8 205.9 6.6 67.6 2.2 206.1 7.0 67.8 2.2 
ลูกหนี้ชาวไร-สุทธิ 251.2 10.4 277.5 8.9 305.7 10.1 277.5 9.4 305.7 9.9 
เงินใหกูยืมระยะส้ันแก
บริษัทยอย 

- 0.0 3.0 0.1 - 0.0 - 0.0 - 0.0 

สินคาคงเหลือ-สุทธิ 338.5 14.0 423.3 13.5 221.4 7.3 424.3 14.4 223.3 7.2 
สินทรัพยหมุนเวียนอืน่           
    เงินทดรองจาย 5.5 0.2 9.7 0.3 0.7 0.0 9.9 0.3 1.9 0.1 
    คาใชจายลวงหนา 1.9 0.1 3.2 0.1 3.1 0.1 3.2 0.1 3.5 0.1 
    ลูกหนี้สํานักงานกองทุน

ออยและน้ําตาลทรายที่
จะไดรับชําระภายใน
หนึ่งป 

50.2 2.1 17.7 0.6 17.7 0.6 17.7 0.6 17.7 0.6 

    ลูกหนี้อื่น – กิจการที่ 
    เก่ียวของกัน 

- 0.0 - 0.0 35.1 1.2 - 0.0 - 0.0 

    อื่น ๆ 6.0 0.3 3.7 0.1 4.1 0.1 5.2 0.2 16.7 0.5 
รวมสินทรพัยหมุนเวยีน 765.3 31.8 1,041.2 33.2 981.6 32.3 1,044.7 35.5 988.9 32.0 
สินทรัพยไมหมุนเวยีน           
เงินฝากสถาบนัการเงนิที่มี
ภาระค้ําประกัน 

45.0 1.9 45.0 1.4 45.0 1.5 45.0 1.5 45.0 1.5 

เงินจายคาหุน – กิจการที
เก่ียวของกัน 

- 0.0 - 0.0 6.0 0.2 - 0.0 - 0.0 

เงินลงทนุในบริษัทยอย - 0.0 199.0 6.3 121.5 4.0 - 0.0 - 0.0 
เงินลงทนุระยะยาวอื่น-สุทธิ 7.3 0.3 7.5 0.2 7.7 0.3 7.5 0.3 7.7 0.2 
ลูกหนี้สํานักงานกองทนุ
ออยและน้ําตาลทราย-สุทธิ 
จากสวนที่จะไดรับชําระ
ภายในหนึง่ป 

145.0 6.0 53.0 1.7 35.4 1.2 53.0 1.8 35.4 1.1 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – 
สุทธิ 

1,375.0 57.1 1,761.1 56.2 1,809.3 59.6 1,761.1 59.9 1,982.3 64.2 

สินทรัพยไมไดใชในการ
ดําเนินงาน-สุทธิ 

60.6 2.5 17.7 0.6 17.7 0.6 17.7 0.6 17.7 0.6 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 11.4 0.5 10.6 0.3 10.3 0.3 11.2 0.4 10.5 0.3 
รวมสินทรพัยไม
หมุนเวียน 

1,644.3 68.2 2,094.0 66.8 2,052.9 67.7 1,895.7 64.5 2,098.7 68.0 

รวมสินทรพัย 2,409.6 100.0 3,135.2 100.0 3,034.4 100.0 2,940.4 100.0 3,087.6 100.0 
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งบดุล (ตอ) 

 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553

ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 

หน้ีสินหมุนเวียน           
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงิน 

129.9 5.4 29.8 1.0 26.9 0.9 29.8 1.0 26.9 0.9 

เจาหนี้การคา 136.2 5.7 211.2 6.7 139.0 4.6 211.2 7.2 144.4 4.7 
เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของกัน 73.9 3.1 162.5 5.2 - 0.0 167.5 5.7 5.0 0.2 
สวนของเงินกูยิมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

63.3 2.6 51.3 1.6 110.8 3.7 51.3 1.7 122.3 4.0 

เงินกูยืมระยะยาวสวนที่จัดเปนหนี้สิน
หมุนเวียน 

- 0.0 - 0.0 - 0.0 - 0.0 101.5 3.3 

สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินที่ถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป 

0.5 0.0 1.9 0.1 2.5 0.1 1.9 0.1 3.4 0.1 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น           
    เงินรับลวงหนาคาสินคา 28.0 1.2 73.8 2.4 49.0 1.6 73.8 2.5 49.0 1.6 
    คาใชจายคางจาย 18.1 0.8 25.5 0.8 25.4 0.8 25.6 0.9 26.5 0.9 
    คาใชจายคางจาย – กิจการที ่
    เก่ียวของกัน 

- 0.0 0.1 0.0 3.7 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 

    ภาษีเงินไดนิตบิุคคลคางจาย 48.1 2.0 25.1 0.8 94.9 3.1 25.1 0.9 95.8 3.1 
    เงินคางจายตามสัญญาขาย 
    น้ําตาลทราย 

- 0.0 - 0.0 141.6 4.7 - 0.0 141.6 4.6 

    เจาหนี้คาหุน – กิจการที่เก่ียวของ 
    กัน 

- 0.0 199.0 6.3 66.9 2.2 - 0.0 - 0.0 

    เจาหนี้สํานักงานกองทุนออยและ 
    น้ําตาลทราย 

- 0.0 56.0 1.8 58.0 1.9 56.0 1.9 58.0 1.9 

    อื่นๆ 26.6 1.1 45.1 1.4 119.9 4.0 47.2 1.6 128.8 4.2 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 524.7 21.8 881.5 28.1 838.4 27.6 689.6 23.5 903.2 29.3 
หน้ีสินไมหมุนเวียน           
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน-
สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่ง
ป 

1,250.4 51.9 1,175.0 37.5 1,023.4 33.7 1,175.0 40.0 1,023.4 33.1 

เงินกูยืมระยะยาวจากกรรมการ - 0.0 - 0.0 - 0.0 2.0 0.1 2.0 0.1 
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน 
– สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายใน
หนึ่งป 

0.7 0.0 1.8 0.1 1.6 0.1 1.8 0.1 3.6 0.1 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวยีน 1,251.1 51.9 1,176.8 37.5 1,025.0 33.8 1,178.8 40.1 1,029.0 33.3 
รวมหน้ีสิน 1,775.7 73.7 2,058.3 65.7 1,863.4 61.4 1,868.4 63.5 1,932.2 62.6 
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งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553

ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 

สวนของผูถือหุน           
ทุนจดทะเบียน 350.0  350.0  350.0  350.0  350.0  
หุนสามัญ 140,000 หุน มูลคาหุนละ 
2,500 บาท 

350.0 14.5 350.0 11.2 350.0 11.5 350.0 11.9 350.0 11.3 

สวนเกินมูลคาหุน -  -        
สวนเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย 536.8 22.3 874.8 27.9 791.2 26.1 874.8 29.8 791.2 25.6 
สวนเกินทนุจากการเปลียนแปลงมูลคา
เงินลงทนุ 

2.3 0.1 2.5 0.1 2.5 0.1 2.5 0.1 2.5 0.1 

สวนเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใตการ
ควบคุมเดียวกัน 

- 0.0 - 0.0 - 0.0 (3.7) -0.1 (3.7) -0.1 

กําไร (ขาดทุน)สะสม – ยังไมไดจัดสรร (255.2) (10.6) (150.4) (4.8) 27.3 0.9 (152.7) -5.2 15.4 0.5 
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 633.8 26.3 1,076.9 34.3 1,171.0 38.6 1,071.0 36.4 1,155.4 37.4 
สวนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย - 0.0 - 0.0 - 0.0 1.0 0.0 - 0.0 
รวมสวนของผูถือหุน 633.6 26.3 1,076.9 34.3 1,171.0 38.6 1,072.0 36.5 1,155.4 37.4 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 2,409.6 100.0 3,135.2 100.0 3,034.4 100.0 2,940.4 100.0 3,087.6 100.0 
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งบกําไรขาดทุน 

 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553

ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 

รายได           
รายไดจากการขาย 2,884.5 96.9 3,161.0 95.6 4,657.3 97.5 3,162.9 95.6 4,683.0 98.1 
รายไดอื่น           
    เงินปนผลรับ 0.7 0.0 0.6 0.0 0.4 0.0 0.6 0.0 0.4 0.0 
    ดอกเบี้ยรับ 1.2 0.0 1.0 0.0 0.7 0.0 1.0 0.0 0.7 0.0 
    กําไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน 
50.9 1.7 14.8 0.4 20.8 0.4 14.8 0.4 22.2 0.5 

    กําไรจากการตีราคา
สินทรัพย 

- 0.0 66.4 2.0 - 0.0 66.4 2.0 - 0.0 

    อื่น 38.5 1.3 63.0 1.9 98.4 2.1 63.0 1.9 67.8 1.4 
รวมรายได 2,975.7 100.0 3,306.9 100.0 4,777.5 100.0 3,308.8 100.0 4,774.2 100.0 
คาใชจาย           
ตนทนุขาย 2,461.0 82.7 2,725.2 82.4 3,921.3 82.1 2,727.0 82.4 3,934.9 82.4 
คาใชจายในการขาย 131.5 4.4 101.5 3.1 114.6 2.4 101.5 3.1 114.6 2.4 
คาใชจายในการบริหาร 169.5 5.7 182.5 5.5 238.3 5.0 184.3 5.6 226.9 4.8 
คาตอบแทนผูบริหาร 10.3 0.3 12.3 0.4 20.8 0.4 12.3 0.4 20.8 0.4 
คาใชจายอืน่ 1.4 0.0 - 0.0 - 0.0 - 0.0 - 0.0 
ขาดทุนจากสัญญาซื้อขาย
น้ําตาลทรายลวงหนา 

- 0.0 - 0.0 109.8 2.3 - 0.0 109.8 2.3 

รวมคาใชจาย 2,773.7 93.2 3,021.6 91.4 4,404.8 92.2 3,025.2 91.4 4,407.0 92.3 
กําไรกอนคาใชจาย
ทางการเงินและภาษเีงิน
ไดนิติบุคคล 

202.0 6.8 285.2 8.6 372.7 7.8 283.6 8.6 367.2 7.7 

คาใชจายทางการเงิน (113.9) (3.8) (102.5) (3.1) (85.1) (1.8) (102.8) (3.1) (85.2) (1.8) 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติ
บุคคล 

88.1 3.0 182.7 5.5 287.6 6.0 180.9 5.5 282.0 5.9 

ภาษีเงินไดนิตบิุคคล (28.3) (1.0) (35.1) (1.1) (109.9) (2.3) (35.1) (1.1) (114.1) (2.4) 
กําไรสุทธสิําหรับป 59.9 2.0 147.6 4.5 177.7 3.7 145.7 4.4 167.9 3.5 
การแบงปนกําไรสุทธิ           
สวนที่เปนของผูถือหุน
บริษัทใหญ 

      145.7 4.4 168.0 3.5 

สวนที่เปนของผูถือหุนสวน
นอยในบริษทัยอย 

      0.0 0.0 (0.1) 0.0 

กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน 
(บาท) 

427.47  1,054.4  1,269.3 
 

 1,041.1  1,200.2 
 

 

จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ย
ถวงน้ําหนัก (หุน) 

140,000  140,000  140,000  140,000  140,000  

 

 



 

  บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 110 

งบกระแสเงินสด           

(หนวย: พันบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม 

ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน      
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 88.1 182.7 287.6 180.9 282.0 
รายการปรับปรุงกระทบกําไร (ขาดทนุ) สุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)
จากกิจกรรมดําเนินงาน: 

     

คาเส่ือมราคาและคาตดัจําหนาย 101.4 99.5 70.8 102.4 74.8 
หนี้สูญ 0.3 - - - - 
คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 16.3 4.1 52.7 4.1 52.7 
สํารองภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย - 0.1 - 0.1 0.0 
คาเผ่ือสินคาเส่ือมคุณภาพ (โอนกลบั) 0.0 (3.7) 0.0 (3.7) 0.1 
กําไรจากการจําหนายที่ดิน อาคารและอุปกรณ (0.1) - 17.7 - 17.7 
คารักษาเสถียรภาพ 14.5 (0.4) (23.7) (0.4) (4.3) 
กําไรจากการตีราคาสินทรัพย - (66.4) - (66.4) - 
ขาดทุนจากสัญญาซื้อขายน้ําตาลทรายลวงหนา  - 39.0 - 39.0 
ขาดทุนจากการเลิกใชอุปกรณ 1.4 - - - - 
โอนสินทรัพยเปนคาใชจาย - 3.2 - 3.2 - 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง - 0.5 - 0.5 - 
คาใชจายดอกเบี้ย 112.9 101.9 80.5 101.9 80.6 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย
และหน้ีสินดําเนินงาน 

334.8 321.5 524.6 322.5 542.5 

สินทรัพยดําเนนิงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง      
ลูกหนี้การคา  (39.1) (139.1) 138.3 (139.3) 138.3 
ลูกหนี้ชาวไร 9.4 (30.5) (80.8) (30.5) (80.8) 
สินคาคงเหลือ 4.0 (81.1) 201.8 (82.1) 200.8 
สินทรัพยหมุนเวียนอืน่ 2.6 (3.4) (26.3) (5.1) (3.7) 
ลูกหนี้สํานักงานกองทนุออยและน้ําตาลทราย 27.3 194.6 - 194.6 - 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.6 0.4 (0.6) 1.1 (0.1) 

หนี้สินดําเนนิงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)      
เจาหนี้การคา (19.9) 60.9 (72.2) 60.9 (66.8) 
เจาหนี้คาออย 90.2 45.8 (24.8) 45.8 (24.8) 
เงินรับลวงหนาคาสินคา (0.7) - 2.0 - 2.0 
เจาหนี้สํานักงานกองทนุออยและน้ําตาล - 7.8 (0.2) 7.9 0.9 
คาใชจายคางจาย - - 141.6 - 141.6 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น (100.5) 4.1 21.4 2.0 26.6 
ภาษีเงินได (12.5) (58.1) (40.1) (58.1) (43.4) 

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 296.3 323.0 784.6 319.8 833.0 
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งบกระแสเงินสด (ตอ) 

(หนวย: พันบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม 

ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน      
    เงินใหกูยืมระยะส้ันแกบริษัทยอยเพิ่มขึน้ - (3.0) 3.0 - - 
    เงินสดจายซื้อเงินลงทุนระยะยาว (0.3) - (0.2) - (0.2) 
    ซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ (62.8) (67.5) (208.8) (67.5) (360.5) 
    เงินสดจายซื้อบริษัทยอย - (0.0) (54.6) (0.8) (2.0) 
    เงินจายคาหุนลวงหนา  - (6.0) - - 
    ซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน - (0.0) (0.9) (0.0) (1.0) 
    เงินสดรับจากการจาํหนายที่ดิน อาคารและอุปกรณ 0.3 0.8 52.7 0.8 11.0 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (62.7) (69.6) (214.7) (67.4) (352.7) 
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน      
    เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินลดลง (12.7) (100.1) (3.0) (100.1) (3.0) 
    เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง) (117.3) 88.6 (162.5) 88.6 (162.5) 
    เงินสดจายหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน (1.8) - (2.5) - (2.7) 
    จายชําระคืนหนี้สินภายใตสัญญาปรับโครงสรางหนี้ - - - - - 
    จายชําระเงินกูยืมเพื่อสนบัสนนุคาออยขางตน - - - - - 
    เงินสดรับจากเงินกูระยะยาว 69.9 110.5 106.5 112.5 219.4 
     เงินสดจายชําระคืนเงินกูระยะยาว (91.2) (197.8) (198.6) (197.8) (198.6) 
     เงินสดรับจากการเพิ่มทุน - - - - - 
     จายดอกเบี้ย (113.5) (102.1) (80.5) (102.1) (81.4) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (266.6) (200.9) (340.7) (198.9) (228.7) 
      
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (33.0) 52.4 229.1 53.5 251.6 
เงินสดและรายการเทาเงินสด ณ วันตนงวด 77.7 44.7 97.1 47.3 100.7 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัสิ้นงวด 44.7 97.1 326.2 100.7 352.3 
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อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

อัตราสวนทางการเงนิ หนวย 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม 

ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)       

อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.10 1.46 1.18 1.17 1.51 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.18 0.21 0.34 0.47 0.44 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.46 0.49 0.46 0.91 0.53 
อัตราสวนหมุนเวียนลกูหนี้การคา เทา 112.09 60.43 23.14 34.06 23.16 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 4 6 16 11 16 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 6.30 8.68 8.07 13.00 8.08 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 58 42 45 28 45 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี ้ เทา 41.61 27.36 15.69 22.40 15.70 
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 9 14 23 17 23 
วงจรเงินสด วัน 53 34 38 22 38 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 
(Profitability Ratio)  

     

อัตรากําไรขั้นตน % 14.68 13.79 15.80 13.78 15.98 
อัตรากําไรขั้นตนปรับผลกระทบจากการบริหาร 
ความเสี่ยง1 

% 16.16 14.19 14.16 14.19 14.37 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 3.84 4.41 5.42 4.36 5.89 
อัตรากําไรอื่น % 3.07 4.41 2.52 4.41 1.91 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 267.61 231.71 310.78 232.13 301.81 
อัตรากําไรสุทธิ % 2.01 4.46 3.72 4.40 3.52 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 9.70 17.26 15.81 17.09 15.08 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงาน (Efficiency Ratio)  

     

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 2.40 5.32 5.76 5.45 5.57 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 11.21 15.76 13.92 15.83 12.97 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.19 1.18 1.50 1.10 1.54 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Ratio)  

     

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.80 1.91 1.59 1.74 1.67 
อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย เทา 3.85 4.49 11.51 4.45 12.12 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 

(Cash Basis) 
เทา 0.39 0.50 0.44 0.50 0.38 

อัตราการจายเงินปนผล % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
อัตราสวนอ่ืนๆ       

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐานหลังจากการแตกพาร  
เปน 350 ลานหุน 

บาท 0.17 0.42 0.51 0.42 0.48 

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐานหลังจากการแตกพารและ 
ออกหุนสามัญใหมจํานวน 150 ลานหุน (รวม  
500 ลานหุน) 

บาท 0.12 0.30 0.36 0.29 0.34 

 

หมายเหตุ: 1คํานวณจาก (รายไดจากการขาย + กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน + ขาดทุนจากสัญญาซื้อขายน้ําตาลทรายลวงหนา – ตนทนุขาย)/ (รายไดจาก 
 การขาย + กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน + ขาดทุนจากสัญญาซื้อขายน้ําตาลทรายลวงหนา) 
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12.2.1  การปรับโครงสรางธุรกิจ 

 ผูบริหารของบริษัทฯ เชื่อวาธุรกิจน้ําตาลและธุรกิจท่ีเกี่ยวเนื่องกับการผลิตน้ําตาลยังมีศักยภาพในการ
ขยายตัวอยางตอเนื่อง การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจึงถือเปนกุญแจสําคัญเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตใน
อนาคต บริษัทฯ จึงดําเนินการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจเพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ 
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดยมีรายละเอียดโดยสรุป ดังนี้ 
 

ธันวาคม 2552 - บริษัทฯ ซื้อหุนเพ่ิมทุนในบจ. จักรกลเกษตร จํานวน 1,900,000 หุน มีผล
ใหบจ. จักรกลเกษตรมีสภาพเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ดวยสัดสวนการถือ
หุนรอยละ 95.0 

มีนาคม 2553 - บริษัทฯ ซื้อหุนเพ่ิมทุนในบจ. ผลิตไฟฟาครบุรี จํานวน 19,000,000 หุน มีผล
ใหบจ. จักรกลเกษตรมีสภาพเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ดวยสัดสวนการถือ
หุนรอยละ 95.0 

สิงหาคม 2553 - บริษัทฯ ซื้อหุนสามัญเพ่ิมเติมของบจ. จักรกลเกษตร บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี 
และ บจ. ครบุรีไบโอเอ็นเนอยี่ มีผลทําใหบริษัทท้ังสามมีสภาพเปนบริษัทยอย
ของบริษัทฯ ดวยสัดสวนการถือหุนรอยละ 100.0 

 
12.2.2  ภาพรวมผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

ผลการดําเนินงานที่ผานมาของบริษัทฯ ดีขึ้นอยางตอเนื่องสม่ําเสมอ ในระหวางปบัญชี 2551 ถึง 2553 
ยอดขายของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเนื่องจากระดับราคาน้ําตาลในตลาดโลกที่สูงขึ้น รวมท้ังบริษัทฯ มีการปรับเปล่ียนกล
ยุทธในการขาย โดยเพ่ิมสัดสวนการขายสินคาท่ีมีมูลคาสูงรวมถึงเลือกขายผานชองทางการจัดจําหนายท่ีมีอัตรา
กําไรดี ในดานการผลิตบริษัทฯ ปรับปรุงกระบวนการจัดหาวัตถุดิบออย โดยการสงเสริมการปลูกออยเพื่อเพ่ิมพ้ืนท่ี
ปลูกออย (จํานวนไร) และเพ่ิมผลผลิตออย (ตันตอไร) ปรับปรุงประสิทธิภาพของกระบวนการผลิตน้ําตาล ดวยการ
ขยายกําลังการหีบออย และกระบวนการผลิตน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ ลดการใชพลังงานใน
กระบวนการผลิต เพ่ือเพ่ิมการจําหนายกระแสไฟฟาใหมากขึ้น จากที่กลาวมาขางตนทําใหบริษัทฯ มีผลกําไรและ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีดีขึ้นอยางตอเนื่อง ทําใหบริษัทฯ สามารถชําระเงินกูระยะยาวไดตามกําหนด และ
นําเงินสวนท่ีเหลือไปลงทุนเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแขงขันระยะยาวในอนาคต  

ราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกสูงขึ้นอยางมาก จากราคาน้ําตาล NY#11เฉล่ีย 11.7 เซนตตอปอนดในป
บัญชี 2551 สูงขึ้นเปน 20.8 เซนตตอปอนดในปบัญชี 2553 เนื่องจากสภาวะภูมิอากาศที่แหงแลงและภัยธรรมชาติท่ี
เกิดขึ้นท่ัวโลกทําใหผลผลิตออยและน้ําตาลนอยลง ประกอบกับกองทุนเก็งกําไร (Hedge Funds) เขามาลงทุนใน
ตลาดซื้อขายลวงหนาสินคาโภคภัณฑ (Commodities) ตางๆ รวมท้ังน้ําตาลมากขึ้น  บริษัทฯ จึงมีรายไดจากการ
ขายน้ําตาลสูงขึ้นเปนลําดับ โดยรายไดรวมของกลุมบริษัท สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 จํานวน 2,975.7 
ลานบาท 3,308.8 ลานบาท และ 4,774.2 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเติบโตถัวเฉล่ียตอป 

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
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(Compound Annual Growth Rate: CAGR) เทากับรอยละ 26.9 นอกจากปจจัยราคาน้ําตาลในตลาดโลกแลว  
บริษัทฯ ไดเพ่ิมการผลิตน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์มากขึ้นแทนการขายน้ําตาลทรายดิบ สัดสวน
การขายน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ตอรายไดรวมจากการขายเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 59.9 ในปบัญชี 
2551 เปนรอยละ 80.1 ในปบัญชี 2553 และบริษัทฯ ปรับเปล่ียนกลยุทธการขายในประเทศโดยมุงเนนการขายผาน
ชองทางกลุมลูกคาอุตสาหกรรม และกลุมลูกคาโมเดิรนเทรด โดยมีสัดสวนเพ่ิมจากรอยละ 57.5 ในปบัญชี 2551 เปน
รอยละ 72.5 ในปบัญชี 2553 

บริษัทฯ มีนโยบายพัฒนาประสิทธิภาพการดําเนินงานอยางตอเนื่อง ท้ังกระบวนการจัดหาวัตถุดิบและ
กระบวนการผลิต ในสวนของการจัดหาวัตถุดิบ บริษัทฯ ประสบความสําเร็จในการเพิ่มจํานวนชาวไรจาก 3,845 ราย
ในปการผลิต 2550/51 เปน 4,097 รายในปการผลิต 2552/53 บริษัทฯ เนนการสงเสริมการปลูกออยพ้ืนท่ีในเขตเพ่ือ
ลดความเส่ียงในการจัดหาออย และลดตนทุนคาขนสงออยทางไกล  บริษัทฯเพ่ิมประสิทธิภาพของกระบวนการผลิต  
โดยขยายกําลังการหีบออยจาก 21,000 ตันออยตอวัน เปน 23,000 ตันออยตอวัน ปรับปรุงกระบวนการผลิตน้ําตาล
ทรายขาวและน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ ตลอดจนปรับปรุงเคร่ืองจักรใหใชกระแสไฟฟาและปริมาณไอน้ําลดลง ท้ังหมด
นี้ทําใหบริษัทฯ มีตนทุนการผลิตต่ําลง และเพ่ิมรายไดจากการขายกระแสไฟฟาให กฟภ. มากย่ิงขึ้น 

การเพ่ิมขึ้นของรายไดและการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต ทําใหบริษัทฯ มีผลประกอบการท่ีดีขึ้นเปน
ลําดับ โดยมีกําไรสุทธิสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 59.9 ลานบาท 145.7 ลานบาท และ 167.9 ลาน
บาท ตามลําดับ โดยกําไรของปบัญชี 2552 รวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 66.4 ลานบาทดวย 

ผลประกอบการท่ีดีอยางตอเนื่องทําใหบริษัทฯ มีฐานะการเงินดีขึ้น และมีสภาพคลองสูง โดยมีกระแสเงิน
สดจากการดําเนินการสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 296.3 ลานบาท 319.8 ลานบาท และ 833.0 
ลานบาท ตามลําดับ บริษัทฯ สามารถจายชําระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินตามกําหนด อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวน
ของผูถือหุนของกลุมบริษัท ลดลงอยางมีนัยสําคัญจาก 2.8 เทา ณ ส้ินปบัญชี 2551 เปน 1.7 เทา ณ ส้ินปบัญชี 
2553 นอกจากนั้นบริษัทฯ มีกระแสเงินสดเหลือเพ่ือการลงทุนขยายงานและเพิ่มศักยภาพของการแขงขันในอนาคต 
โดยบริษัทฯ มีโครงการขยายการผลิตจักรกลเกษตร และโรงไฟฟาพลังงานชีวมวล 
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12.2.3  การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

 รายไดจากการขาย 

 รายไดจากการขายของบริษัทฯ สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 นั้นมีจํานวน 2,884.5 ลานบาท 
3,162.9 ลานบาทและ 4,683.0 ลานบาท ตามลําดับ รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลถือเปนรายได
หลักของบริษัทฯ โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 90 ของรายไดท้ังหมด โดยสัดสวนรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและ
กากน้ําตาลในประเทศและนอกประเทศอยูท่ีประมาณรอยละ 40 และ 60 ตามลําดับ รายไดตางๆ ของบริษัทฯ ถูก
แสดงไวในตารางดังตอไปนี้ 
 

   ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

จํานวน 
(ตัน) 

มูลคา  
(ลาน
บาท) 

รอยละ จํานวน 
(ตัน) 

มูลคา  
(ลาน
บาท) 

รอยละ จํานวน 
(ตัน) 

มูลคา 
(ลาน
บาท) 

รอยละ 

รายไดจากการขายน้ําตาลและกากน้ําตาล 

ในประเทศ (โควตา ก)                   

ขาวบริสุทธ์ิ 7,228 106.3 3.7 15,933 249.6  7.9  21,028 333.3  7.1  

ขาว 26,612 371.9 12.9 25,761 354.6  11.2  29,547 430.1  9.2  

สีรํา 16,821 217.7 7.5 16,246 221.1  7.0  12,148 173.2  3.7  

กากน้ําตาล 90,471 180.9 6.3 96,462 284.2  9.0  88,668 388.5  8.3  

รวม 141,131 876.8 30.4 154,402 1,109.5  35.1  151,392 1,325.1  28.3  

ตางประเทศ (โควตา ขและค)                 

ขาวบริสุทธ์ิ 120,766 1,197.0 41.5 109,753 1,391.0  44.0  130,491 1,915.4  40.9  

ขาว 4,308 50.8 1.8 11,190 165.6  5.2  62,747 1,049.7  22.4  

สีรํา 961 13.1 0.5 0 -   -   0 -   -   

ดิบ 44,290 414.5 14.4 21,952 268.4  8.5  2,876 54.6  1.2  

กากน้ําตาล 12,000 23.1 0.8 2,012 9.6  0.3  0 -   -   

รวม 182,326 1,698.5 58.9 144,906 1,834.6  58.0  196,114 3,019.7  64.5  

รวมยอดขายน้ําตาลและ
กากนํ้าตาล 

323,457 2,575.3 89.3 299,309 2,944.1  93.1  347,506 4,344.7  92.8  

รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ              

รายไดจากการขายไฟฟา  45.9 1.6  42.2 1.3   66.9 1.4  

รายไดจากการขายพัสดุเก่ียวกับ
การเกษตร น้ํามัน และใหบริการ
ทางการเกษตร 

 263.3 9.1  176.6 5.6   271.4 5.8  

รวมรายไดจากการขายอ่ืนๆ   309.2 10.7  218.8 6.9   338.3 7.2  

รวมรายไดจากการขาย  2,884.5 100.0  3,162.9 100.0   4,683.0 100.0  
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รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล  

 ตารางตอไปนี้แสดงรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลในชวงระหวางป 2551 ถึงป 2553 
 

  

 ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

จํานวน  
(ตัน) 

มูลคา 
(ลาน
บาท) 

รอยละ 
จํานวน  

(ตัน) 
มูลคา 
(ลาน
บาท) 

รอยละ 
จํานวน  

(ตัน) 
มูลคา  
(ลาน
บาท) 

รอยละ 

รายไดจากการขายน้ําตาลทราย 220,986 2,371.3 92.1 200,834 2,650.3 90.0 258,838 3,956.3 91.1 

รายไดจากการขายกากน้ําตาล 102,471 204.0 7.9 98,474 293.8 10.0 88,668 388.5 8.9 

รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลและ
กากนํ้าตาล 

323,457 2,575.3 100.0 299,309 2,944.1 100.0 347,506 4,344.7 100.0 

 
 ตารางตอไปนี้แสดงราคาเฉล่ียของน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลท่ีบริษัทฯ ขายในชวงระหวางปบัญชี 2551 
ถึงปบัญชี 2553 
 

  ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

ราคาขายเฉลี่ยน้ําตาลทราย (บาทตอตัน)         10,731          13,196          15,285  
ราคาขายเฉลี่ยกากน้ําตาล (บาทตอตนั)          1,991           2,984           4,381  

  
 กราฟตอไปนี้แสดงการเปล่ียนแปลงของราคาน้ําตาลทรายดิบตั้งแตป 2549 ถึงวันท่ี 30 กันยายน 2553 
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ตารางตอไปนี้แสดงสัดสวนการขายภายในประเทศผานชองทางการจัดจําหนายในแตละชองทาง 
 

 

ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

รอยละ รอยละ รอยละ 

ลูกคาอุตสาหกรรม 57.5 52.0 50.3 
ลูกคาโมเดิรนเทรด 0.0 15.8 22.2 
ผูกระจายสินคา (ยีป่ว) 40.0 27.9 18.6 
การขายใหผูบริโภคโดยตรง 2.4 4.3 8.9 
รวมท้ังหมด 100.0 100.0 100.0 

  

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับป 2551 ประกอบดวย รายไดจากการขายน้ําตาล
ทรายจํานวน 2,371.3 ลานบาท และรายไดจากการขายกากน้ําตาลจํานวน 204.0 ลานบาท  

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปบัญชี 2552 ประกอบดวย รายไดจากการขาย
น้ําตาลทรายจํานวน 2,650.3 ลานบาท และรายไดจากการขายกากน้ําตาลจํานวน 293.8 ลานบาท 

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายในปบัญชี 2552 สูงขึ้นจากปบัญชี 2551 รอยละ 11.8 โดยปจจัยท่ีมี
ผลกระทบตอยอดขายน้ําตาลทรายของบริษัทฯ มีดังตอไปนี้ 

1. ราคาขายเฉล่ียสูงขึ้นจาก 10,731 บาทตอตัน เปน 13,196 บาทตอตัน หรือสูงขึ้นรอยละ 23.0 โดยในป
บัญชี 2552 เนื่องจากปจจัยดังตอไปนี้  

 ราคาน้ําตาลในตลาดโลกมีการปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากผลผลิตน้ําตาลทรายในอินเดียลดลง 
ซึ่งไดรับผลกระทบจากสภาพภูมิอากาศท่ีแหงแลง และความไมแนนอนของนโยบายรัฐบาล
ในเรื่องของราคาออยและนํ้าตาลทําใหชาวไรหันไปปลูกพืชชนิดอ่ืนท่ีใหผลตอบแทนที่แนนอน
กวา 

 บริษัทฯ ปรับเปล่ียนแผนการผลิตโดยเพ่ิมการผลิตน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาว
บริสุทธิ์ และลดสัดสวนการผลิตน้ําตาลทรายดิบ เนื่องจากตามปกติราคาน้ําตาลทรายขาวและ
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์เปนประเภทน้ําตาลทรายท่ีมีราคาสูงและใหผลตอบแทนที่ดีกวา โดย
สัดสวนการขายน้ําตาลทรายขาวและนํ้าตาลทรายขาวบริสุทธิ์ตอรายไดรวมจากการขาย
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 59.9 ในปบัญชี 2551 เปนรอยละ 68.3 ในปบัญช ี2552 

 บริษัทฯ ปรับเปล่ียนแผนทางการตลาดภายในประเทศ โดยเพ่ิมปริมาณการขายใหกับกลุม
ลูกคาท่ีมุงเนนเรื่องคุณภาพของสินคาและการบริการ ซึ่งไดแก กลุมลูกคาอุตสาหกรรม และ
กลุมลูกคาโมเดิรนเทรดโมเดิรนเทรด โดยสัดสวนการขายใหกับลูกคาในสองกลุมนี้เพ่ิมจาก
รอยละ 57.5 ในปบัญชี 2551 เปนรอยละ 67.8 ในปบัญชี 2552 

2. ปริมาณการขายนํ้าตาลทรายท่ีนอยลงจาก 220,986 ตัน เปน 200,834 ตัน หรือลดลงรอยละ 9.1 โดย
ในปบัญชี 2552 จํานวนออยท่ัวประเทศนอยลงจากปบัญชี 2551 เนื่องจากฝนท่ีตกนอยกวาปกติ ทํา
ใหผลผลิตน้ําตาลของบริษัทฯ ลดลง 
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 รายไดจากการขายกากน้ําตาลในปบัญชี 2552 เพ่ิมขึ้นจากปบัญชี 2551 หรือคิดเปนรอยละ 44.0 ซึ่งเปน
ผลจากการที่ราคากากน้ําตาลปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงถึงรอยละ 49.9  แมวาปริมาณการขายกากน้ําตาลจะลดลงรอยละ 3.9 
ก็ตาม 

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปบัญชี 2553 ประกอบดวย รายไดจากการขาย
น้ําตาลทรายจํานวน 3,956.3 ลานบาท และรายไดจากการขายกากน้ําตาลจํานวน 388.5 ลานบาท 

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายในปบัญชี 2553 สูงขึ้นจากปบัญชี 2552 รอยละ 48.7 โดยสาเหตุท่ีทําให
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายน้ําตาลทรายเพิ่มขึ้นมีปจจัยดังตอไปนี้ 

1. ราคาขายเฉล่ียสูงขึ้นจาก 13,196 บาทตอตัน เปน 15,285 บาทตอตัน หรือสูงขึ้นรอยละ 15.8 ในป
บัญชี 2553 เนื่องจากปจจัยดังตอไปนี้  

 ราคาน้ําตาลในตลาดโลกยังคงปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปบัญชี 2552 เนื่องจากปญหาใน
ดานการผลิตน้ําตาลในประเทศตางๆ เชน รัสเซียประสบปญหาภาวะอากาศแหงแลง เม็กซิโก
ซึ่งมีปริมาณน้ําฝนมากเกินความตองการของการปลูกออย ออสเตรเลียลดปริมาณการผลิต 
เนื่องจากคาเงินแข็งคาขึ้นทําใหไมสามารถแขงขันกับประเทศอื่นได การเกิดคล่ืนความรอน 
(Heat Wave) ในยุโรปตะวันตก และการเกิดฝนท้ิงชวงในบราซิลซึ่งทําใหปริมาณออยและ
น้ําตาลท่ีผลิตไดสูงขึ้นนอยกวาท่ีคาดการณ  

 บริษัทฯ ผลิตน้ําตาลทรายขาวและนํ้าตาลทรายขาวบริสุทธิ์ซึ่งเปนประเภทน้ําตาลทรายท่ีมี
ราคาสูงและใหผลตอบแทนที่ดีกวามากขึ้น โดยสัดสวนในการขายน้ําตาลทรายขาวและ
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ตอรายไดรวมจากการขายเพิ่มขึ้นจากรอยละ 68.3 ใปบัญชี 2552 
เปนรอยละ 80.1 ในปบัญชี 2553 

 บริษัทฯ เพ่ิมสัดสวนการขายในประเทศไปยังกลุมลูกคาท่ีมุงเนนเรื่องคุณภาพของสินคาและ
การบริการมากขึ้น ซึ่งไดแก กลุมลูกคาอุตสาหกรรม และกลุมลูกคาโมเดิรนเทรด โดยสัดสวน
การขายใหกับลูกคาในกลุมนี้เพ่ิมจากรอยละ 67.8 ในปบัญชี 2552 เปนรอยละ 72.5 ในป
บัญชี 2553 

2. ปริมาณการขายน้ําตาลทรายท่ีเพ่ิมขึ้นจาก 200,834 ตัน เปน 258,838 ตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 28.9 
ในภาพรวมจํานวนออยท่ัวประเทศในมีมากขึ้นเมื่อเทียบกับป 2552 เนื่องจากสภาวะภูมิอากาศรวมถึง
ปริมาณฝนที่ดีกวาในปบัญชี 2552 และพ้ืนท่ีเพาะปลูกออยท่ีมากขึ้นเพราะเกษตกรหันมาปลูกออย
เน่ืองจากราคาออยท่ีสูงขึ้น ปจจัยเหลานี้ทําใหบริษัทฯ มีจํานวนออยท่ีเขาหีบและผลผลิตน้ําตาลท่ี
สูงขึ้นจากปบัญชี 2552 

 รายไดจากการขายกากน้ําตาลในปบัญชี 2553 สูงขึ้นจากปบัญชี 2552 รอยละ 32.2 ซึ่งเปนผลจากการที่
ราคากากน้ําตาลปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงถึงรอยละ 46.8  แมวาปรมิาณการขายกากน้ําตาลจะลดลงรอยละ 10.0 ก็ตาม 
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รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 

 รายไดจากการขายและการใหบริการอ่ืนๆ สําหรับป 2551 มีจํานวน 309.2 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
รายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการขายกระแสไฟฟาจํานวน 45.9 ลานบาท 

2. รายไดจากการขายอ่ืนๆ จํานวน 263.3 ลานบาท ซึ่งไดแก รายไดจากการขายน้ํามันสําหรับรถบรรทุก
ออย และเครื่องจักรกลที่ใชในการเกษตรอื่นๆ ใหกับชาวไร และรายไดจากการขายพัสดุเกี่ยวกับ
การเกษตร เชน ปุย และเคร่ืองมือทางการเกษตร   

 รายไดจากการขายและการใหบริการอื่นๆ สําหรับปบัญชี 2552 มีจํานวน 218.8 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
รายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการขายกระแสไฟฟา 42.2 ลานบาท ลดลง 3.7 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.1 เมื่อเทียบ
กับปกอนหนา เนื่องจากปริมาณออยเขาหีบท่ีลดลงเมื่อเทียบกับปบัญชี 2551 อันเปนผลทําใหบริษัทฯ 
มีกากออยท่ีใชเปนเชื้อเพลิงในการผลิตกระแสไฟฟาลดลง 

2. รายไดจากการขายอื่นๆ จํานวน 176.6 ลานบาท รายไดจากการขายอื่นๆ ลดลงจากปบัญชี 2551 เปน
จํานวน 86.6 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 32.9 โดยรายไดจากการขายน้ํามันลดลง 65.8 ลานบาท 
เนื่องจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับปบัญชี 2551  

 รายไดจากการขายและการใหบริการอื่นๆ สําหรับปบัญชี 2553 มีจํานวน 338.3 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
รายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการขายกระแสไฟฟา 66.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 24.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 58.5  เมื่อ
เทียบกับปกอนหนา เนื่องจากบริษัทฯ มีกากออยท่ีเพ่ิมขึ้นสอดคลองกับปริมาณออยท่ีเขาหีบท่ีมากขึ้น
เมื่อเทียบกับปบัญชี 2552 และการท่ีบริษัทฯ มีการปรับปรุงอุปกรณแลกเปล่ียนความรอน 
(economizer) ทําใหบริษัทฯ สามารถผลิตไฟฟาไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น  

2. รายไดจากการขายอื่นๆ จํานวน 271.4 ลานบาท รายไดจากการขายอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 94.8 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 53.7 เมื่อเทียบกับปกอนหนา โดยรายไดจากการขายน้ํามันเพ่ิมขึ้น 55.0 ลานบาท 
เนื่องจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับป 2552 และรายไดจากการขายพัสดุเกี่ยวกับ
การเกษตรท่ีเพ่ิมขึ้น 34.0 ลานบาท เมื่อเทียบกับป 2552 

 ภาพรวมการการบริหารความเสี่ยงความผันผวนของอัตรากําไรของธุรกิจนํ้าตาล 

 รายไดของธุรกิจน้ําตาลมีความผันผวนขึ้นอยูกับราคาอางอิงของน้ําตาลในตลาดโลก รวมถึงอัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเหรียญสหรัฐอเมริกาตอบาท อยางไรก็ตาม การจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรและโรงงานน้ําตาล
ในสัดสวน 70:30 (ระบบ 70:30) มีผลใหตนทุนคาออยท่ีโรงงานตองจายชาวไรปรับตัวขึ้นลงตาม ราคาและอัตรา
แลกเปล่ียนท่ี อนท. ขายไดจริงตามโควตา ข. (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2 ขอ 3.6.2 (จ) – 
ขั้นตอนการจัดสรรผลประโยชน) ระบบดังกลาวทําใหอัตรากําไรของธุรกิจน้ําตาลไมผันผวนตามราคาน้ําตาลมากนัก 
(Natural Hedge) 
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เพ่ือลดความผันผวนของอัตรากําไรจากการขายน้ําตาลทราย บริษัทฯ มุงเนนท่ีจะบริหารการขายเพ่ือให
แนใจวา ราคาขายน้ําตาลเฉล่ียของโควตา ค. (ขายตางประเทศ) ของบริษัทฯ สูงกวาหรือเทากับ ราคาตามโควตา ข. 
ท่ีอนท. ขายไดจริง เพ่ือไมใหบริษัทฯ ตองรับการเฉล่ียตนทุนคาออยท่ีสูงเกินไป 

 ในปบัญชี 2553 เปนปท่ีโรงงานน้ําตาลตองใหความสําคัญตอการบริหารความเส่ียงอยางมาก ซึ่งสามารถ
สรุปปจจัยท่ีกระทบความเส่ียงของอุตสาหกรรมไดดังนี้  

1) ระดับราคาน้ําตาลในตลาดโลกมีความผันผวนมาก โดยราคาน้ําตาลทรายดิบตลาดนิวยอรคหมายเลข 11 
(NY#11) แกวงตัวเปนชวงกวางระหวาง 13.0 – 30.4 เซนตตอปอนด ราคาสูงสุด 30.4 เซนตตอปอนดเปน
ราคาสูงสุดในรอบ 29 ป  

2) โรงงานน้ําตาลท่ัวประเทศประสบปญหาในเรื่องคุณภาพออยท่ีนําเขากระบวนการผลิต เนื่องจากเกิดภาวะ
ฝนตกหนักติดตอกันในชวงตัดออยตนตอนตนป สงผลใหคาความหวานของออย (คา CCS) ลดลง และ
ผลผลิตน้ําตาลตอตันออยลดลง บริษัทฯ จึงมีความเส่ียงเพ่ิมเติมเนื่องจากปริมาณผลผลิตน้ําตาลจริงนอย
กวาปริมาณที่ไดทําสัญญาขายลวงหนากอนสงมอบจริงประมาณ 6 เดือนถึง 1 ป ในขณะท่ีปริมาณการขาย
ตามโควตา ข ของ อนท.  ไมมีความเส่ียงในเรื่องปริมาณ 

3) เงินบาทแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง โดยอัตราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลเหรียญสหรัฐอเมริกาลดลงจาก 33.69 
บาทตอ 1 เหรียญสหรัฐอเมริกาเมื่อส้ินปบัญชี 2552 เปน 30.56 บาทตอ 1 เหรียญสหรัฐอเมริกาเมื่อส้ินป
บัญชี 2553 

ปจจัยท้ังสามทําใหการบริหารการขายของบริษัทฯ เพ่ือรักษาอัตรากําไรไมใหผันผวนจึงมีความซับซอนขึ้น
เปนลําดับ อยางไรก็ตามบริษัทฯ ไดใหความสําคัญตอการบริหารความเส่ียงเปนอยางมาก บริษัทฯ ไดจัดใหมีการ
ประชุมระหวางหนวยงานที่เกี่ยวของ รวมถึงผูบริหารฝายขาย ผูบริหารฝายการผลิตและการจัดหาวัตถุดิบ และ
ผูบริหารฝายการเงิน เพ่ือติดตามและประเมินสถานการณอยางใกลชิด และใชเครื่องมือทางการเงินตางๆ เพ่ือบริหาร
ความเส่ียง เชน สัญญาสิทธิท่ีจะซื้อขายน้ําตาล สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา เปนตน ท้ังนี้หาก
พิจารณาอัตรากําไรขั้นตนจากการขายน้ําตาลและกากน้ําตาลของบริษัทฯ สําหรับปบัญชี 2553 เปรียบเทียบกับป
บัญชี 2552 จะเห็นไดวาการบริหารความเส่ียงชวยใหบริษัทฯ บรรลุวัตถุประสงคในการรักษาระดับอัตรากําไรของ
บริษัทฯ ไวไดภายใตภาวะการณท่ีปจจัยความเส่ียงอยูในระดับสูง 

ตนทุนขาย 

ตนทุนขายในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 2,461.0 ลานบาท 2,727.0 ลานบาทและ 3,934.9 
ลานบาทตามลําดับ ประกอบดวย ตนทุนขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล และตนทุนจากการขายและใหบริการอื่นๆ 
มีรายละเอียด ดังตอไปนี้ 

 

  

ปบัญชี 
2551 

 (ลานบาท) 

ปบัญชี 
2552 

 (ลานบาท) 

ปบัญชี 
2553 

 (ลานบาท) 

ตนทุนขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาล 2,195.6 2,554.4 3,680.2 

ตนทุนขายอื่นๆ 265.4 172.5 254.7 

รวมตนทุนขาย 2,461.0 2,727.0 3,934.9 
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ตนทุนขายนํ้าตาลทรายและกากน้ําตาล  

ตนทุนขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 2,195.6 ลานบาท 
2,554.4 ลานบาทและ 3,6802 ลานบาทตามลําดับ ในการวิเคราะหสวนประกอบของตนทุนขายน้ําตาลทรายและ
กากนํ้าตาลรวมถึงการวิเคราะหกําไรข้ันตน จะตองพิจารณารวมผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง ไดแก กําไร 
(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน และจากสัญญาการซื้อขายน้ําตาลทรายลวงหนา ตามหลักการในการบริหารความ
เส่ียงของธุรกิจน้ําตาลทรายตามท่ีอธิบายไวในหัวขอ “ภาพรวมการขายน้ําตาลทรายและการบริหารความเส่ียงของ
ธุรกิจน้ําตาล” 

ตารางตอไปนี้แสดงสวนประกอบของตนทุนขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปญชี 2551 2552 และ 
2553  

 

  
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

  
มูลคา 

(ลานบาท) 
รอยละตอ
ยอดขาย 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละตอ
ยอดขาย 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละตอ
ยอดขาย 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและ
กากนํ้าตาล 

2,575.3 98.1 2,944.1 99.5 4,344.7 102.1  

กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลีย่น 50.9 1.9 14.8 0.5 22.2 0.5  

กําไร (ขาดทุน) จากสัญญาซ้ือขาย
นํ้าตาลทรายลวงหนา 

- - - - -109.8 -2.6  

รวมรายไดจากการขายน้ําตาล
ทรายและกากน้ําตาลปรับ
ผลกระทบจากการบริหารความ
เส่ียง  

2,626.2 100.0 2,959.0 100.0 4,257.1 100.0  

ตนทุนขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 
วัตถุดิบ 1,753.6 66.8 2,123.3 71.8 3,185.2 74.8  

คาภาชนะและหีบหอ 56.6 2.2 61.4 2.1 77.6 1.8  

คาแรงทางตรง 20.5 0.8 18.6 0.6 24.5 0.6  

คาใชจายในการผลิต 364.9 13.9 351.1 11.9 392.9 9.2  

ตนทุนขายน้ําตาลทรายและ
กากน้ําตาล 

2,195.6 83.6 2,554.4 86.3 3,680.2 86.4  

 
ตนทุนวัตถุดิบ ประกอบดวย คาออยและคาใชจายในการจัดหาออยท้ังในเขตและนอกเขต ซึ่งเปน

สวนประกอบหลักของตนทุนขาย โดยตนทุนวัตถุดิบสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 คิดเปนรอยละ 66.8 รอย
ละ 71.8 และรอยละ 74.8 ของรายไดจากการขายนํ้าตาลและกากน้ําตาลปรับผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง 
ตามลําดับ  

อัตราสวนตนทุนวัตถุดิบตอยอดขายสําหรับปบัญชี 2551 ตํ่ากวาปบัญชีอ่ืน มีสาเหตุมาจาก ทีมงานขาย
ของบริษัทฯ มีผลงานดี สามารถขายน้ําตาลตามโควตา ค. ไดในราคาท่ีดี โดยราคาขายเฉล่ียของบริษัทฯ สูงกวา
ราคาขายเฉล่ียของ อนท. มาก ตนทุนคาออยท่ีไดรับการเฉล่ียมาโดยอางอิงกับราคาขายของอนท. จึงมีสัดสวนลดลง
เมื่อเทียบกับยอดขายของบริษัทฯ 
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สําหรับอัตราสวนตนทุนวัตถุดิบตอยอดขายสําหรับปบัญชี 2553 ซึ่งเทากับรอยละ 74.8 เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.0 
เมื่อเปรียบเทียบกับรอยละ 71.8 สําหรับปบัญชี 2552 มีสาเหตุหลักมาจาก คาใชจายในการขนสงออยท่ีสูงขึ้นจากป
บัญชี 2552 เนื่องจากระดับราคานํ้าตาลทรายในปบัญชี 2553 มีราคาสูง จึงมีการแขงขันซื้อออยระหวางโรงงาน
น้ําตาล โดยการจายคาขนสงออยใหชาวไรจากนอกเขตโรงงานมากขึ้น หากไมรวมคาใชจายในการขนสงออย 
อัตราสวนตนทุนวัตถุดิบตอยอดขายสําหรับปบัญชี 2553 จะใกลเคียงกับปบัญชี 2552 

คาภาชนะและหีบหอ ไดแก คาใชจายในการซื้อภาชนะและหีบหอท่ีใชสําหรับบรรจุน้ําตาลทรายเพ่ือการ
ขาย โดยคาใชจายในสวนนี้มีสัดสวนประมาณรอยละ 1.8 - 2.2 ของรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและกากน้ําตาล
ปรับผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง   

ตนทุนคาแรงทางตรง ไดแก คาแรงคนงานในสายการผลิตของโรงงาน มีสัดสวนประมาณรอยละ 0.6 - 0.8 
ของรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลปรับผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง 

คาใชจายในการผลิตหลักของบริษัทฯ ไดแก คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักร เงินเดือน คาแรง
ทางออม และคาเส่ือมราคา โดยคาใชจายในการผลิตของบริษัทฯ สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 คิดเปนรอย
ละ 13.9 รอยละ 11.9 และ รอยละ 9.2 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทฯ ทําการปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตของ
บริษัทฯ อยางตอเนื่อง โดยในชวงป 2552 และ 2553 บริษัทฯ ไดมีการปรับปรุงอุปกรณแลกเปล่ียนความรอน 
(economizer) ชุดหมอตมรีไฟน และชุดลูกปอนลูกหีบ 

ตนทุนขายอื่นๆ  

ตนทุนขายอื่นๆ จะมีจํานวนใกลเคียงกับรายไดในการขายและใหบริการอ่ืนๆ เนื่องจากเปนกิจกรรมท่ีมุง
สงเสริมการจัดหาวัตถุดิบ (ออย) และบริษัฯ กําหนดอัตรากําไรเพียงเล็กนอย ตนทุนขายอื่นๆ ประกอบดวย ตนทุน
ขายนํ้ามัน และตนทุนขายพัสดุเกี่ยวกับการเกษตร ตนทุนขายอื่นๆ สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 
265.4 ลานบาท 172.5 ลานบาทและ 254.7 ลานบาทตามลําดับ  

กําไรขั้นตน 

กําไรขั้นตนของบริษัทฯ แบงตามประเภทรายได สามารถแสดงไดในตารางดังตอไปนี้ 
 

 ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

 

มูลคา 
(ลานบาท) 

อัตรากําไร
ขั้นตน 

(รอยละ) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

อัตรากําไร
ขั้นตน 

(รอยละ) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

อัตรากําไร
ขั้นตน 

(รอยละ) 
กําไรข้ันตนจากการขายน้ําตาล
ทราย และกากนํ้าตาลปรับ
ผลกระทบจากการบริหารความ
เส่ียง 

430.6 16.4 404.5  13.7  576.9  13.6  

กําไรข้ันตนจากการขายและ
บริการอื่นๆ  

  
  

  

- กําไรข้ันตนจากการขายไฟฟา 45.9 100.0 42.2 100.0 66.9 100.0 

- กําไรข้ันตนจากการขายอื่นๆ  
-2.2 -0.8 4.0 2.3 16.7 6.1 

กําไรข้ันตนรวม 474.4 16.2 450.8  14.2 660.5  14.4 
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กําไรข้ันตนรวมสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 474.4 ลานบาท 450.8 ลานบาท และ 
660.5 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตน รอยละ 16.2 รอยละ 14.2 และ รอยละ 14.4  ตามลําดับ  

อัตรากําไรขั้นตนในปบัญชี 2552 ลดลง เนื่องจากตนทุนการจัดหาออยเพ่ิมสูงขึ้น สงผลใหกําไรขั้นตนลดลง 
ในขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตนป 2553 ใกลเคียงกับป 2552 แตกําไรขั้นตนในป 2553 สูงขึ้นจากป 2553 เนื่องจาก 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้น 

กําไรจากการตีราคาสินทรัพย 

บริษัทฯ มีนโยบายเกี่ยวกับการตีราคาทรัพยสินท่ีจะจัดใหมีการตีราคาสินทรัพยทุกสามป ในปบัญชี 2552 
บริษัทฯ จัดใหมีการตีราคาทรัพยสินอีกครั้งตามนโยบายดังกลาว โดยบริษัทฯ รับรูกําไรจากการตีราคาสินทรัพยใน
งบกําไรขาดทุนเปนจํานวนเงิน 66.4 ลานบาทตามมาตรฐานการบัญชี  

รายไดอ่ืนๆ  

  รายไดอ่ืนๆ ของบริษัทฯ สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 38.5 ลานบาท 63.0 ลานบาท และ 
67.8 ลานบาทตามลําดับ โดยรายไดอ่ืนๆ ประกอบดวย รายไดจากหนี้สูญไดรับคืน สวนลดรับ เปนตน โดยรายได
อ่ืนๆ เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องสอดคลองกับรายไดจากการขายท่ีเพ่ิมขึ้น 

 คาใชจายในการขาย 

 คาใชจายในการขายสวนใหญเปนคาใชจายเพ่ือขนสงน้ําตาลไปยังตางประเทศซึ่งไดแก คาขนสงน้ําตาลไป
ยังทาเรือ คาฝากเก็บ และคาใชจายในการสงออกอื่นๆ  

  คาใชจายในการขายสําหรับป 2551 เทากับ 131.5 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.4 ของรายไดจากการขาย  

 คาใชจายในการขายสําหรับป 2552 เทากับ 101.5 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.1 ของรายไดจากการขาย 
คาใชจายในการขายสําหรับป 2552 ลดลงจากป 2551 จํานวน 30.0 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 22.8 สอดคลองกับ
ปริมาณการสงออกของบริษัทฯ ท่ีลดลง และระดับราคาน้ํามันท่ีลดลงเปรียบเทียบกับป 2551 

 คาใชจายในการขายสําหรับป 2553 เทากับ 114.6 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.4 ของรายไดจากการขาย 
คาใชจายในการขายสําหรับป 2553 เพ่ิมขึ้นจากป 2552 จํานวน 13.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.9 สอดคลอง
กับปริมาณการสงออกของบริษัทฯ ท่ีเพ่ิมขึ้น และระดับราคาน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้นเปรียบเทียบกับป 2552 

  คาใชจายในการบริหาร 

 คาใชจายในการบริหารหลัก ไดแก เงินเดือนพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาเส่ือมราคา 
คาธรรมเนียมวิจัยและสงเสริมออยและนํ้าตาล และคารักษาเสถียรภาพของอุตสาหกรรมออยและนํ้าตาล เปนตน 

 คาใชจายในการบริหารสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 169.5 ลานบาท 184.3 ลานบาท และ 
226.9 ลานบาทตามลําดับ 

 คาใชจายในการบริหารสําหรับป 2552 สูงขึ้นจากป 2551 จํานวน 14.8 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.7 มี
สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของคารักษาเสถียรภาพของอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลจํานวน 11.5 ลานบาท และ
การเพ่ิมขึ้นของผลตางเงินนําสงกองทุนออยและนํ้าตาลจํานวน 5.2 ลานบาท เพราะบริษัทฯ มียอดขายน้ําตาลและ
กากน้ําตาลสูงขึ้น  
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 คาใชจายในการบริหารสําหรับป 2553 สูงขึ้นจากป 2552 จํานวน 42.6 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.1 
โดยมีสาเหตุหลัก คือ การเพ่ิมขึ้นของคาเผื่อหนี้สูญจํานวน 49.1 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการปรับนโยบายเรื่อง
การตั้งหนี้สูญในสวนของลูกหนี้ชาวไรใหสอดคลองกับบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน 

 คาใชจายทางการเงิน 

 คาใชจายทางการเงินในปส้ินสุด 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 113.9 ลานบาท 102.5 ลานบาท และ 
85.2 ลานบาทตามลําดับ ท้ังนี้สาเหตุท่ีทําใหคาใชจายทางการเงินลดลงเนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรและสามารถจาย
ชําระหนี้ไดอยางตอเนื่อง นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังไดผลประโยชนจากการท่ีอัตราดอกเบี้ยลดลงในชวงสองปท่ีผานมา   

กําไรกอนภาษีเงินได 

กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 88.1 ลานบาท 180.9 ลานบาท และ 
282.0 ลานบาทตามลําดับ 

หากไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 66.4 ลานบาทในกําไรของปบัญชี 2552 กําไรกอนภาษี
เงินไดสําหรับปบัญชี 2552 จะเพิ่มขึ้นจากปบัญชี 2551 26.4 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักสรุปไดดังนี้ 

- กําไรขั้นตนลดลง 23.6 ลานบาท เนื่องจากอัตรากําไรขั้นตนลดลงแมวายอดขายจะสูงขึ้น 

- รายไดอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 24.5 ลานบาท เนื่องจากรายไดจากการขายท่ีเพ่ิมขึ้น 

- คาใชจายในการขายลดลง 30.0 ลานบาท เนื่องจากปริมาณการขายนํ้าตาลทรายท่ีลดลงและ ราคา
น้ํามันท่ีตํ่าลงจากป 2551 

- คาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น 14.8 ลานบาท เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายเกี่ยวกับออย
และน้ําตาล 

- คาใชจายทางการเงินท่ีลดลงจํานวน 11.1 ลานบาท เนื่องจากการลดลงของหนี้สินของบริษัทฯ และการ
ลดลงของอัตราดอกเบี้ย 

หากไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 66.4 ลานบาทในกําไรของปบัญชี 2552  กําไรของปบัญชี 
2553 กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับปบัญชี 2553 จะเพิ่มขึ้นจากปบัญชี 2552 167.5 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักสรุป
ไดดังนี้ 

- กําไรขั้นตนท่ีเพ่ิมขึ้นจํานวน 209.7 ลานบาท เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขายน้ําตาลและ
อัตรากําไรขั้นตน 

- การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการขายจํานวน 13.1 ลานบาท เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขาย
น้ําตาลทราย และราคาน้ํามันท่ีปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบกับป 2552 

- การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการบริหารจํานวน 42.6 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ ปรับนโยบายการตั้ง
หนี้สูญสําหรับลูกหนี้ชาวไร 

- คาใชจายทางการเงินท่ีลดลงจํานวน 17.6 ลานบาท เนื่องจากการลดลงของหนี้สินของบริษัทฯ และการ
ลดลงของอัตราดอกเบี้ย 
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ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 28.3 ลานบาท 35.1 ลานบาท และ 114.1 
ลานบาท ตามลําดับ โดยภาษีเงินไดนิติบุคคลเพ่ิมขึ้นสอดคลองกับการเพ่ิมขึ้นของกําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ  

กําไรสุทธิ 

  หากไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 66.4 ลานบาท ในกําไรของปบัญชี 2552 กําไรสุทธิของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 59.8 ลานบาท 79.3 ลาน
บาท และ 167.9 ลานบาท ตามลําดับ 
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12.2.4  การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

เนื่องจากธุรกิจน้ําตาลเปนธุรกิจท่ีมีการดําเนินงานคอนขางจะแตกตางจากธุรกิจโดยท่ัวไป นอกจากนั้นยัง
เปนธุรกิจท่ีควบคุมภายใตพระราชบัญญัติออยและนํ้าตาล พ.ศ. 2527 ดวย ทําใหสินทรัพยของบริษัทฯ และโรงงาน
น้ําตาลอื่นๆ มีรายการพิเศษท่ีไมมใีนธุรกิจอ่ืนๆ รายการพิเศษท่ีสําคัญสําหรับธุรกิจโรงงานน้ําตาลมีดังตอไปนี้ 

- ลูกหน้ีชาวไร หมายถึง เงินจายลวงหนาท่ีบริษัทฯ จายใหชาวไรเพ่ือสนับสนุนการปลูกออยในรูปแบบตางๆ 
ท้ังเงินเกี๊ยว การใหปุย หรือใหบริการจักรกลเกษตร เมื่อถึงฤดูเก็บเกี่ยวชาวไรจะนําออยมาสงใหแกโรงงาน
เพ่ือหักเงินจายลวงหนานี้  

- ลูกหน้ีสํานักงานกองทุนออยและน้ําตาลทราย หมายถึง เงินชดเชยคาตอบแทนการผลิตและจําหนาย
น้ําตาลทรายท่ีกองทุนออยและน้ําตาลทรายคางชําระใหแกบริษัทฯ ซึ่งเกิดขึ้นเนื่องจากราคาออยขั้นตนสูง
กวาราคาออยขั้นสุดทายในฤดูการผลิต 2549/50  

สินทรัพย 

สินทรัพยของบริษัทฯ มีสวนประกอบหลัก คือ เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ลูกหนี้การคา ลูกหนี้
ชาวไร  สินคาคงเหลือ ลูกหนี้สํานักงานกองทุนออยและนํ้าตาล และท่ีดินอาคารและอุปกรณ 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 2,409.6 ลานบาท 2,940.4 ลาน
บาท และ 3,087.6 ลานบาท ตามลําดับ 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2552 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ ส้ินปบัญชี 2551 จํานวน 530.8 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.5  โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ไดแก การเพ่ิมขึ้นของเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดจํานวน 56.1 ลานบาท การเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคา 138.8 ลานบาท การลดลงของลูกหนี้สํานักงาน
กองทุนออยและนํ้าตาลทราย 124.5 ลานบาท การเพ่ิมขึ้นของสินคาคงเหลือ 85.8 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นของท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ 386.1 ลานบาท 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2553 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ ส้ินปบัญชี 2552 จํานวน 147.2 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.0  โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ไดแก การเพ่ิมขึ้นของเงินสดจํานวน 251.6 ลาน
บาท การลดลงของลูกหนี้การคา 138.3 ลานบาท การลดลงของสินคาคงเหลือ 201.0 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของ
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 221.2 ลานบาท 

สินทรัพยหมุนเวียน 

ลูกหน้ีการคา   

 ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ ประกอบดวยลูกหนี้จากการขายน้ําตาลท้ังในประเทศและตางประเทศ  

 ลูกหนี้การคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 เทากับ  67.3 ลานบาท 206.1 ลานบาท และ 
67.8 ลานบาท ตามลําดับ หากพิจารณาระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียประกอบ จะพบวาระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียสําหรับป
บัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ  6 วัน 16 วัน และ 11 วัน ซึ่งอยูในระดับปกติของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ ให
เครดิตการคาประมาณ 15 – 30 วัน  

 ลูกหนี้การคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2552 สูงกวาในงวดอื่นๆ (พิจารณาประกอบกับระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย
ซึ่งสูงถึง 16 วัน) เนื่องจากในชวงส้ินเดือนกันยายน 2552 บริษัทฯ ไดมีการขายน้ําตาลจํานวน 153.3 ลานบาทให
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ลูกคา Trader ในตางประเทศ บริษัทฯ ไดทําการขายในชวงกอนปดปบัญชีเพียงไมนานจึงเปนยอดลูกหนี้คางชําระ ณ 
วันท่ี 30 กันยายน 2552    

 ลูกคาของบริษัทสวนใหญเปนบริษัทผูจัดจําหนายตางประเทศรายใหญ โรงงานอุตสาหกรรม และบริษัท
โมเดิรนเทรดรายใหญซึ่งมีฐานะการเงินท่ีดี และบริษัทฯ จัดใหมีการตรวจสอบการเปล่ียนแปลงของฐานะทางการเงิน
ของลูกคาอยางสม่ําเสมอ บริษัทฯ จึงไมเคยมีปญหาเรื่องหน้ีสูญ   

ลูกหน้ีชาวไร 
  ลูกหนี้ชาวไรสุทธิ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553  มีจํานวน 251.2 ลานบาท 277.5 ลานบาท
และ 305.7 ลานบาท โดยสาเหตุท่ีทําใหลูกหนี้ชาวไรเพ่ิมขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ มีการขยายกิจกรรมในการสนับสนุน
การเพาะปลูกของชาวไรออย  
 ยอดคงเหลือของลูกหนี้ชาวไร ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 แยกตามอายุหนี้คงคางนับจาก
วันท่ีถึงกําหนดชําระไดดังนี้ 
  

(หนวย: บาท) 
30 กันยายน 2551 30 กันยายน 2552 30 กันยายน 2553 

มูลคา รอยละ มูลคา  รอยละ มูลคา รอยละ 

อายุหนี้ชาวไรคาง
ชําระ 

      

ยังไมถึงกําหนดชําระ 163,940,355 49.8 201,615,474 56.0 279,982,723 63.5 

คางชําระ       

ไมเกิน 1 ป 57,737,895 17.5 34,186,153 9.5 27,293,493 6.2 

ระหวาง 1-5 ป 62,114,289 18.9 70,891,834 19.7 71,513,258 16.2 

มากกวา 5 ป 45,552,371 13.8 53,120,257 14.8 61,861,315 14.0 

รวม 329,344,909 100.0 359,813,719 100.0 440,650,789 100.0 

คาเผ่ือหน้ีสงสัญจะสูญ (78,145,351) (23.7) (82,282,883) (22.9) (134,967,918) (30.6) 

รวมลูกหนี้ชาวไร - 
สุทธิ 

251,199,558 76.3 277,530,835 77.1 305,682,870 69.4 

  
 บริษัทฯ มีนโยบายการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญท่ีสอดคลองกับบริษัทอ่ืนๆ ในอุตสาหกรรมเดียวกัน โดย
พิจารณาจากหลายปจจัยท่ีไดจากประสบการณการเก็บหนี้ของบริษัทฯ ในอดีต ไดแก ความสามารถในการชําระหนี้ 
และพ้ืนท่ีปลูกออยของลูกหนี้ บริษัทฯ ต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ชาวไรท่ีมีอายุมากกวา 2 ป ใน
อัตรารอยละ 100 

  สินคาคงเหลือ 

 สินคาคงเหลือมากกวารอยละ 90 เปนสินคาสําเร็จรูปน้ําตาลและกากน้ําตาล นอกจากนั้นจะเปน ปุย 
สารเคมี อะไหล และวัสดุโรงงานตางๆ 

 สินคาคงเหลือ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553  มีจํานวน 338.5 ลานบาท 424.3 ลานบาท
และ 223.3 ลานบาท โดยอัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียเทากับ 42 วัน 45 วัน และ 28 วัน ตามลําดับ 
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 อัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของปบัญชี 2551 และ 2552 อยูในระดับปกติ โดยชวงส้ินเดือน
กันยายนของทุกปเปนชวงท่ีโรงงานน้ําตาลหยุดผลิตเพ่ือซอมบํารุงประจําป บริษัทฯ จะจัดเก็บน้ําตาลเพ่ือใหเพียงพอ
สําหรับการขายในประเทศตามโควตา ก. ในชวงเดือนตุลาคมและพฤศจิกายน   

 อัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของปบัญชี 2553 ชี้ใหเห็นวายอดสินคาคงเหลือใน ณ 30 กันยายน 
2553 ตํ่ากวาระดับปกติ เนื่องจากน้ําตาลในประเทศขาดแคลนในชวงเดือนสิงหาคม 2553 เพราะความตองการของ
น้ําตาลทรายมีมากกวาท่ีคาดการณไวตามโควตา ก. กระทรวงพาณิชยจึงอนุญาตใหโรงงานน้ําตาลนําน้ําตาลท่ี
จัดเก็บไวมาขายเร็วกวาปอ่ืนๆ  

ลูกหน้ีสํานักงานกองทนุออยและน้ําตาล 

 ยอดคงคางลูกหนี้สํานักงานกองทุนออยและนํ้าตาลเปนยอดลูกหนี้ท่ีเกิดขึ้นในปการผลิต 2549/50  โดยในป
การผลิต 2549/2550 นั้นคาออยขั้นตนมีราคา 702.2 บาทตอตัน ในขณะที่คาออยขั้นสุดทายมีราคา 687.1 บาทตอ
ตัน ทําใหบริษัทฯ จะตองไดรับเงินชดเชยจํานวน 294.7 ลานบาท แบงเปนเงินชดเชยสวนของคาออยจํานวน 206.3 
บาท และเงินชดเชยสวนของคาผลตอบแทนการผลิตและจําหนายน้ําตาลทรายจํานวน 88.4 ลานบาท 

สําหรับเงินชดเชยคาออย กอน. ไดชําระคืนใหแกบริษัทฯ ท้ังจํานวนแลว ในป 2550  

เงินชดเชยคาผลตอบแทนการผลิตและจําหนายน้ําตาลทราย กอน. ทําการชําระโดยทยอยหักจากเงินท่ี
บริษัทฯ ตองจายคาใชจายในการรักษาเสถียรภาพ กอน. ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 มียอดลูกหนี้สํานักงานกองทุน
ออยและนํ้าตาลคงคางจํานวน 53.0 ลานบาท 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553  มีจํานวน 1,375.0 ลานบาท 
1,761.1 ลานบาทและ 1,982.3 ลานบาท  

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ ณ ส้ินปบัญชี 2552 สูงขึ้นจากส้ินปบัญชี 2551 จํานวน 386.1 ลานบาท โดย
ปจจัยหลักท่ีทําใหบริษัทฯ มีท่ีดิน อาคารและอุปกรณในการดําเนินงานสุทธิเพ่ิมขึ้นในป 2552 นั้น เนื่องจากบริษัทฯ 
ไดมีการประเมินราคาสินทรัพยในสวนของอาคารและเครื่องจักรใหมในเดือนสิงหาคม 2552 โดยมีการประเมินมูลคา
เครื่องจักรเพิ่มขึ้น 332.2 ลานบาท โดยวิธีตนทุนทดแทน และมีการประเมินมูลคาท่ีดินและอาคารเพ่ิมขึ้นโดยวิธีการ
ตนทุน และวิธีการเปรียบเทียบราคาตลาด โดยมีมูลคาสุทธิเพ่ิมขึ้น  155.9 ลานบาท นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังมีการ
ลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณตางๆ  จํานวน 84.4 ลานบาท สวนใหญเปนการลงทุนเพ่ือปรับปรุงเครื่องจักรท่ีใช
ในการผลิตใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น รวมถึงขยายพ้ืนท่ีโกดังจัดเก็บน้ําตาลอยางตอเนี่อง ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มี
คาเส่ือมราคา จํานวน 181.1 ลานบาท  

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ ณ ส้ินปบัญชี 2553 สูงขึ้นจากส้ินปบัญชี 2552 จํานวน 216.2 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการลงทุนในการขยายกําลังการหีบ ซื้อเคร่ืองผลิตไฟฟาพลังงานไอน้ําซึ่งอยูในระหวางการติดต้ัง 
และอ่ืนๆ รวมจํานวน 384.7 ลานบาท ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีคาเส่ือมราคา จํานวน 162.1 ลานบาท  
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12.2.5  การวิเคราะหสภาพคลอง 

ตลอด 3 ปท่ีผานมาบริษัทฯ มีผลการดําเนินงาน และมีกระแสเงินสดท่ีดีอยางตอเนื่อง โดยบริษัทฯ ไดใช
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพ่ือชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน และเพ่ือลงทุนขยายงานเพิ่มศักยภาพใน
การแขงขันของบริษัทฯ ในระยะยาว 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 กลุมบริษัท มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 จํานวน 296.3 ลาน
บาท 319.8 ลานบาท และ 833.0 ลานบาทตามลําดับ โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานสวนใหญมาจากเงิน
สดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยซึ่งแสดงใหเห็นถึงสภาพคลองของบริษัทฯ ท่ีเกิด
จากการดําเนินงาน 

 ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมากกวาในป 2551 จํานวน 23.5 ลานบาท 
โดยบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงสินทรัพยดําเนินงานลดลง 12.3 ลานบาท 
อยางไรก็ดีเนื่องจากบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้นจํานวน 
35.8 ลานบาท จึงทําใหบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้น 

 ในปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมากกวาในป 2552 จํานวน 513.2 ลาน
บาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงสินทรัพยสูงขึ้นจํานวน 220.0 ลาน
บาท และมีกระแสเงินสดจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้นจํานวน 293.2 ลานบาท ซึ่ง
เปนผลมาจากการลดลงของลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ และการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายคงเหลือ 

กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน 

ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 62.7 ลานบาท โดย เงินลงทุนท่ีใช
ไปในกิจกรรมการลงทุนสวนใหญใชไปในการลงทุนเพ่ือติดต้ังหมอเคี่ยวตัวใหม โดยการลงทุนในสวนนี้มีจํานวน 54.8 
ลานบาท   

ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ ใชเงินสดในกิจกรรมลงทุนจํานวน 67.4 ลานบาท โดยใชไปเพ่ือเพ่ือการติดต้ังชุด
หมอตมน้ําเชื่อมรีไฟนตัวใหมจํานวน 38.9 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ ติดต้ังเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิตน้ําตาลทราย 
นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังมีการลงทุนเพ่ือสรางโกดังเพ่ือใชสําหรับเก็บน้ําตาลจํานวน 17.7 ลานบาท เพ่ือใชสําหรับเปน
สถานท่ีในการเก็บน้ําตาลทรายดิบเทกอง 

สําหรับในปบัญชี 2553 กลุมบริษัท ใชเงินสดในกิจกรรมลงทุนจํานวน 352.7 ลานบาท โดยใชไปเพ่ือการ
ลงทุนในการเปล่ียนลูกปอนและลูกหีบจํานวน 92.7 ลานบาท ลงทุนเพ่ิมเพ่ือใชในการกอนสรางโกดังเก็บน้ําตาล
จํานวน 41.1 ลานบาท นอกจาก ลงทุนจํานวน 113.0 ลานบาท เพ่ือซื้อเคร่ืองจักรไฟฟาพลังงานไอน้ํา นอกจากนั้น
ยังมีการลงทุนในสวนของอาคารและเครื่องจักรอ่ืนๆ รวม 67.5 ลานบาท 

 กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 

 ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 266.6 ลานบาท โดยใชไปเพื่อ
การชําระเงินกูยืมระหวางกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 113.5 ลานบาท ชําระดอกเบ้ียจาย 91.2 ลานบาท และใชคืนเงินกู
ระยะยาวสุทธิ 21.3 ลานบาท 
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ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 198.9 ลานบาท โดยใชไปเพื่อ
ชําระดอกเบ้ียจายจํานวน 102.2 ลานบาท และใชคืนเงินกูระยะยาวสุทธิจํานวน 85.4  ลานบาท 

ในปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 228.7 ลานบาท โดยใชเพ่ือชําระ
เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 162.5 ลานบาท และชําระดอกเบ้ียจายจํานวน 81.4 ลานบาท 

12.2.6  การวิเคราะหแหลงท่ีมาของเงินทุน 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มี อัตราสวนหนี้สินตออัตราสวนของผูถือหุนอยูท่ี 
2.80 เทา 1.74 เทา และ  1.67 เทาตามลําดับ บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตออัตราสวนของผูถือหุนลดลง แสดงให
เห็นถึงสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ท่ีแข็งแกรงขึ้นเปนลําดับ โดยในชวง 3 ปท่ีผานมา บริษัทฯ มีผลประกอบการ
ท่ีดี สามารถสรางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดอยางเพียงพอท่ีจะนําไปใชในการชําระหนี้สินระยะยาวของ
บริษัทฯ รวมถึงการลงทุนขยายธุรกิจไดอยางเหมาะสม   

หน้ีสิน 

 ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 กลุมบริษัท มีหนี้สินรวม 1,775.7 ลานบาท 1,868.4 ลานบาท 
และ  1,932.2 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินสวนใหญ คือ เงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินโดย ณ วันท่ี 30 
กันยายน 2551 2552 และ 2553 บริษัทมีเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 1,313.7 ลานบาท 1,226.3 ลาน
บาท และ  1,247.2 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 74.0 รอยละ 65.6 และรอยละ 64.5 ของหนี้สินรวม
ตามลําดับ  

หนี้สินอื่นนอกเหนือจากเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินของกลุมบริษัท ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 
2552 และ 2553 เทากับ 462.0 ลานบาท 642.1 ลานบาทและ  685.0 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญ คือเจาหนี้
การคา (รวมเจาหนี้คาออย) และคาใชจายคางจายตางๆ   

สําหรับเจาหนี้การคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 136.2 ลานบาท 211.2 ลาน
บาท และ 144.4 ลานบาท โดยเจาหนี้การคานั้นสามารถแบงไดเปนสองสวนหลักๆ ไดแก เจาหนี้คาออย และเจาหนี้
การคาอ่ืน  

เจาหนี้การคาอ่ืน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 39.9 ลานบาท 34.1 ลานบาท 
และ 72.0 ลานบาท โดยสาเหตุท่ีเจาหนี้การคาอ่ืนเพ่ิมมากขึ้น ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 เนื่องจากบริษัทฯ มีการ
ลงทุนปรับปรุงชุดลูกปอนและลูกหีบ โดยบริษัทฯ ยังมีรายการคางชําระคาใชจายในสวนนี้อยู ณ วันปดบัญชี 

ในสวนเจาหนี้คาออย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 96.2 ลานบาท 177.1 ลาน
บาท และ 72.3 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้ในสวนนี้จะเปนคาออยท่ีทางบริษัทฯ ตองจายเพ่ิมใหกับชาวไรในกรณีท่ี
ราคาออยขั้นสุดทายสูงกวาคาออยขั้นตน ซึ่งจํานวนเจาหนี้คาออยจะแปรผันตามผลตางของคาออยขั้นตนและคาออย
ขั้นสุดทาย  

ในสวนของคาใชจายคางจาย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 18.1 ลานบาท 25.6 
ลานบาท และ 168.1 ลานบาท ตามลําดับโดยคาใชจายคางจาย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 มีจํานวนสูงขึ้นจากป
กอนๆ มาก เนื่องจากในชวงเดือนสิงหาคม 2553 เกิดภาวะขาดแคลนน้ําตาลขึ้นในประเทศไทย กอน. จึงขอให
โรงงานน้ําตาลทําการยกเลิกสัญญาขายน้ําตาลท่ีทําไวกับลูกคาในตางประเทศ เพ่ือนําน้ําตาลมาใชบริโภค
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ภายในประเทศ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 บริษัทฯ ไดรับเงินคายกเลิกสัญญาจาก กอน. จํานวน 141.6 ลาน แต
ยังคงคางไมไดชําระใหกับลูกคาในตางประเทศท่ีบริษัทฯ ขอยกเลิกสัญญา จึงทําใหบริษัทฯ มีคาใชจายคางจาย
มากกวาปกติ อยางไรก็ดีบริษัทฯ ไดทําการชําระคายกเลิกสัญญาดังกลาวแลวเมื่อวันท่ี 5 ตุลาคม 2553  

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

 ณ วันท่ี  30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันคงเหลือจํานวน 
1,313.7 ลานบาท 1,226.3 ลานบาท และ 1,134.2 ลานบาท ตามลําดับโดยบริษัทฯ มีจํานวนเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินลดลง เนื่องจากบริษัทฯ สามารถทํากําไรและชําระเงินกูจากสถาบันการเงินไดอยางตอเนื่อง 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันคงเหลือ ( รวมสวนท่ีจะครบกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป) ดังตอไปนี้  

 

ลําดับท่ี 
วงเงินกู  

(ลานบาท)  
อัตราดอกเบี้ย  

(รอยละ) 
ยอดชําระคงคาง  

(ลานบาท) 
1     1,350.0   MLR-1.00   950.0 
2         61.5   MLR-1.00  30.8 
3           8.4  4.00  6.4 
4         48.5  4.00  43.6 
5         30.0   MLR-1.00  1.0 
6         40.0   MLR-1.25  5.4 
7         30.0   MLR-1.25   22.9 
8        180.0   MLR-2.00  50.5 
9         23.7  4.00  23.7 

รวม   1,134.2 
 

โดยกําหนดการจายคืนเงินกูในแตละปโดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 

ป  
เงินกูยืมท่ีตองชําระ 

(ลานบาท) 
2553 13.7 
2554 246.3 
2555 247.7 
2556 221.8 
2557 226.1 
2558 178.7 

เง่ือนไขของหนี้สินท่ีมีผลตอการกูยืม (Covenant) ตามสัญญาเงินกูยืมในสวนของเงินกูลําดับท่ี 1 จํานวน
วงเงินกู 1,350.0 ลานบาท สามารถสรุปไดดังตอไปนี้ 
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1. ใหบริษัทฯ ดํารงอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน (Long-term Debt to Equity Ratio) 
ไมเกิน 3 เทา โดยอนุโลมใหนับรวมเงินกูยืมจากผูถือหุน (Subordinated Loan) เปนสวนหนึ่งของ
สวนของผูถือหุนดวย 

2. ใหธนาคารเปนผูรับผลประโยชนตามกรมธรรมประกันอัคคีภัยท่ีบริษัทฯ จะจัดทําสําหรับ ส่ิงปลูก
สราง เครื่องจักร ท่ีเปนหลักประกันในสัญญาเงินกู โดยมีวงเงินประกัน 1,178 ลานบาท 

สําหรับในสวนของบริษัทยอย บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี มีหนี้สินระยะยาวจํานวน 113.0 ลานบาท เง่ือนไขของ
หนี้สินท่ีมีผลตอการกูยืม (Covenant) กําหนดให บริษัทฯ ดํารงอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน (Long-
term Debt to Equity Ratio) ไมเกิน 2 เทา 

  สวนของผูถือหุน 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 กลุมบริษัท มีสวนของผูถือหุนท้ังหมด จํานวน 633.8 ลาน
บาท 1,072.0 ลานบาทและ 1,115.4 ลานบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุท่ีทําใหกลุมบริษัท มีสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นใน
ป 2552 เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจากการดําเนินงานจํานวน 145.7 ลานบาท และมีการเพ่ิมของสวนเกินทุนจาก
การตีราคาทรัพยสินจํานวน 338.0 ลานบาท ตามการตีราคาทรัพยสินในชวงเดือนสิงหาคม ป 2552 สวนในปส้ินสุด 
30 กันยายน 2553 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นเนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 167.9 ลานบาท 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับรอยละ 9.7 รอยละ 17.1 และ 
รอยละ 15.1  

12.2.7  อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

อัตราสวนสภาพคลอง 

ณ วันท่ี 30 กันยายน  2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลอง 1.5 เทา 1.5 เทาและ 1.1 
เทา ตามลําดับ โดยสาเหตุท่ีทําใหอัตราสวนสภาพคลอง ณ 30 กันยายน 2553 ตํ่ากวาในปอ่ืนๆ เนื่องจากบริษัทฯ มี
ยอดสินคาคงเหลือตํ่ากวาปกติ เนื่องจากน้ําตาลในประเทศขาดแคลนในชวงเดือนสิงหาคม 2553 เพราะความ
ตองการของน้ําตาลทรายมีมากกวาท่ีคาดการณไวตามโควตา ก. กระทรวงพาณิชยจึงอนุญาตใหโรงงานน้ําตาลนํา
น้ําตาลท่ีจัดเก็บไวมาขายเร็วกวาในปอ่ืนๆ ขณะเดียวกันบริษัทฯ มียอดคาใชจายคางชําระเพ่ิมขึ้นซึ่งเกิดจากการท่ี
บริษัทฯ ยังติดคางคายกเลิกสัญญาซื้อขายน้ําตาล ท่ีทําการยกเลิกกอนปดบัญชีไมนาน  

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร 

ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนหลังปรับผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง
เทากับ รอยละ 16.2 รอยละ 14.2 และรอยละ 14.4 ตามลําดับ สาเหตุท่ีทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนสูงในป 
2551 เนื่องจากบริษัทฯ สามารถทําราคาน้ําตาลขายเฉล่ียไดมากกวา อนท. สัดสวนตนทุนคาออยตอยอดขายน้ําตาล
จึงต่ําลงและเปนผลทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนท่ีสูงกวาในปอ่ืนๆ  

 ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.0 รอยละ 4.6 และรอยละ 3.5 โดย
สาเหตุท่ีทําใหอัตรากําไรสุทธิในปบัญชี 2552 สูงกวาในปบัญชีอ่ืนๆ เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรจากการตีราคา
สินทรัพยจํานวน 66.4 ลาน หากพิจารณาอัตรากําไรสุทธิโดยไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพย ในปบัญชี 2551 
2552 และ 2553 บริษัทฯ จะมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.0 รอยละ 2.4 และรอยละ 3.6 อัตรากําไรสุทธิท่ีเพ่ิมขึ้นสะทอน
ผลของการพัฒนาปรับปรุงประสิทธิภาพการดําเนินงานอยางตอเนื่อง 
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อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับรอยละ 2.4 รอยละ 5.5
และรอยละ 5.6 ตามลําดับ หากไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรอยละ 2.4 รอย
ละ 3.0 และรอยละ 3.6 โดยสาเหตุท่ีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพย เพ่ิมขึ้นในป
บัญชี 2552 และ 2553 มีสาเหตุมาจากการท่ีราคาขายเฉลี่ยน้ําตาลนั้นเพ่ิมสูงขึ้นและทําใหบริษัทฯ มีกําไรเพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่อง 

   อัตราการหมุนของสินทรัพยในปส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 เปน 1.2 เทา 1.1 เทา 
และ 1.7 เทา โดยอัตราหมุนของสินทรัพยในปส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2552 ไมเพ่ิมขึ้นจากป 2551 ถึงแมวารายได
ของบริษัทฯ จะเพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทฯ มีการตีราคาทรัพยสินเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีการเพ่ิมขึ้นของอัตราการหมุนของ
สินทรัพยในป 2553 แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการเติบโตอยางตอเนื่องของรายไดของบรษิัทฯ  

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Total Debt to Equity Ratio) ลดลงอยางตอเนื่อง โดยในปส้ินสุด 30 
กันยายน 2551 ป 2552 และป 2553 ของกลุมบริษัท เทากับ 2.8 เทา 1.7 เทา และ 1.7 เทา ตามลําดับ โดยสาเหตุท่ี
ทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงในป 2552 เนื่องมากจากบริษัทฯ ไดทําประเมินสินทรัพยและทําให
สวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว เนื่องจากมีการบันทึกสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยในสวนของผูถือหุน
เพ่ิมจํานวน 338.0 ลานบาท นอกจากนั้นบริษัทฯ มีการชําระหนี้สินระยะยาวทาํใหมียอดหนี้สินลดลง 
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12.3 คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

  
ในชวงสามปท่ีผานมาบริษัทฯ และบริษัทยอย มีการจายคาตอบแทนใหกับผูตรวจสอบบัญชี ดังตาราง

ดังตอไปนี้  
 

บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 
คาตอบแทนการ
ตรวจสอบบัญชี 

คาบริการอื่น 
รวม 

ปส้ินสุด 30 กันยายน 2551 
บริษัทฯ สํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ 400,000 25,000 425,000 
บจ. จักรกลเกษตร สํานักงานสอบบัญชี เจพี. ไชโย 7,000 - 7,000 
บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี สํานักงานสอบบัญชี เจพี. ไชโย 7,000 - 7,000 
บจ. ครบุรีไบโอเอ็นเนอรยี่ นางศริณทิพย คําพัฒน 7,000 - 7,000 

รวม 421,000 25,000 446,000 
ปส้ินสุด 30 กันยายน 2552 
บริษัทฯ สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 1,180,000 50,000 1,230,000 
บจ. จักรกลเกษตร สํานักงานสอบบัญชี เจพี. ไชโย 7,000 - 7,000 
บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี  สํานักงานสอบบัญชี เจพี. ไชโย 35,000 - 35,000 
บจ. ครบุรีไบโอเอ็นเนอรยี่  นางศริณทิพย คําพัฒน 7,000 - 7,000 

รวม 1,229,000 50,000 1,279,000 
ปส้ินสุด 30 กันยายน 2553 
บริษัทฯ สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 1,180,000 - 1,180,000 
บจ. จักรกลเกษตร สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 300,000 - 300,000 

บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี  สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 150,000 - 150,000 
บจ. ครบุรีไบโอเอ็นเนอรยี่  นางศริณทิพย คําพัฒน 7,000 - 7,000 

รวม 1,637,000 - 1,637,000 
 

12.4  ปจจัยและอิทธิพลท่ีอาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 

 ราคานํ้าตาลในตลาดโลก 

 เนื่องจากรายไดหลักประมาณรอยละ 60-70 ของบริษัทฯ เปนรายไดท่ีมาจากการสงออกน้ําตาลทรายไปยัง
ตางประเทศ ราคาของน้ําตาลในตลาดโลกจึงมีผลกระทบโดยตรงกับยอดขายของบริษัทฯ หากราคาน้ําตาลใน
ตลาดโลกสูงก็จะทําใหรายไดและผลประกอบการของบริษัทฯ ดีขึ้น ในทางตรงกันขามหากราคาน้ําตาลต่ําลงบริษัทฯ 
ก็จะมีรายไดและกําไรที่ลดลง 

 ราคาน้ําตาลในตลาดโลกยังสงผลกระทบโดยออมกับบริษัทฯ เนื่องจากออยเปนวัตถุดิบหลักในการผลิต
น้ําตาล เพราะประเทศไทยใชระบบการแบงปนผลประโยชน 70:30 เมื่อราคาน้ําตาลสูงขึ้น ราคาออยก็จะสูงขึ้นตาม 
ดังนั้นหากราคาออยอยูในระดับสูงเปนเวลานาน ก็จะทําใหชาวไรหันมาเพาะปลูกออยมากขึ้นและทําใหมีออยเขาหีบ
เพ่ิมมากขึ้น อยางไรก็ดีหากราคาออยอยูในระดับต่ําเปนเวลานาน ชาวไรก็อาจหันไปเพาะปลูกพืชชนิดอ่ืนแทน 
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 การจัดหาวัตถุดิบ 

 จํานวนออยเขาหีบมีผลตอการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยตรง เนื่องจากเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตน้ําตาล 
ในปการผลิตท่ีมีจํานวนออยเขาหีบมากตนทุนคงที่ตอหนวยก็จะลดลง และจะทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรที่สูงขึ้น  

  ปจจัยท่ีมีผลตอปริมาณออยประกอบดวย (1) พ้ืนท่ีในการเพาะปลูกออย (จํานวนไร) ท่ีเปล่ียนแปลงไป ซึ่ง
อาจจะเกิดจากการท่ีเกษตรกรเปล่ียนไปเพาะปลูกพืชไรอ่ืนท่ีใหผลตอบแทนสูงกวาการปลูกออย หรือเกิดจาก
นโยบายการสงเสริมของภาครัฐในการปลูกพืชไรชนิดอ่ืน และ (2) ผลผลิตออยตอพ้ืนท่ีเพาะปลูก (ตันออยตอไร) ท่ี
เปล่ียนแปลงไป ซึ่งสวนใหญจะเกิดจากปริมาณน้ําฝน และความสมบูรณของดิน ตลอดจนสภาพดินฟาอากาศในแต
ละป 

 อยางไรก็ดีเนื่องจากประเทศไทยเปนประเทศที่มีการสงออกน้ําตาลจํานวนมาก ในปท่ีสภาพดินฟาอากาศ
ไมเอ้ืออํานวยทําใหผลผลิตออยและการสงออกน้ําตาลของประเทศไทยต่ํา จะมีผลใหราคาน้ําตาลในตลาดโลกปรับตัว
สูงขึ้น ซึ่งจะชวยชดเชยผลกระทบจากการที่มีออยเขาหีบนอยและชวยในเรื่องของตนทุนภาระที่สูงได นอกจากนั้น
บริษัทฯ ตระหนักถึงความสําคัญในการจัดหาวัตถุดิบ จึงไดมีโครงการตางๆ เพ่ือสรางความสัมพันธอันดีกับชาวไร
เพ่ือประโยชนในการจัดหาวัตถุดิบในระยะยาว 

 ตนทุนคาออย 

 อุตสาหกรรมออยและนํ้าตาลในประเทศไทย ไดกําหนดระบบการจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออยและ
โรงงานน้ําตาลตามระบบ 70:30 ซึ่งโรงงานน้ําตาลจะตองจายคาออยใหชาวไรตามราคาท่ีคํานวณโดย สอน. เพ่ือแบง
ผลประโยชนจากการผลิตน้ําตาลใหชาวไรไดผลประโยชน 70 สวนจาก 100 สวน  

 กอน. คํานวณคาออยท่ีโรงงานน้ําตาลตองจายใหชาวไรโดยอางอิงจากราคาน้ําตาลขายเฉล่ียท่ี อนท. ขาย
ไดจริงเพราะฉะนั้นตนทุนวัตถุดิบจึงแปรผันกับราคาท่ี อนท. สามารถขายได หากบริษัทฯ ขายน้ําตาลในตลาด
ตางประเทศ (ตามโควตา ค.) ไดในราคาต่ํากวาราคาเฉล่ียท่ี อนท. ขายไดจริง จะทําใหบริษัทฯ ตองจายคาออยใน
ราคาท่ีสูงเมื่อเทียบกับยอดขายของบริษัทฯ สงผลใหอัตรากําไรและผลกําไรของบริษัทฯ ลดลง แตหากบริษัทฯ ขาย
ไดในราคาท่ีสูงกวาราคาเฉล่ียท่ี อนท. ขายไดจริง บริษัทฯ ก็จะมีอัตรากําไรและผลกําไรที่เพ่ิมขึ้น 

 บริษัทฯ มีการบริหารความเส่ียงโดยติดตามชวงเวลาและปริมาณการขายของ อนท. อยางใกลชิด เพ่ือให
แนใจวาบริษัทฯ สามารถขายไดในราคาท่ีเหมาะสมเปรียบเทียบกับ อนท. โดยราคาขายเฉล่ียสําหรับการขาย
ตางประเทศ (ตามโควตา ค.) ของบริษัทฯ ใน 3 ปหลังสูงกวาราคาเฉล่ียท่ี อนท. สามารถขายไดจริงในแตละป 

  การควบคุมจากภาครัฐ 

 อุตสาหกรรมออยและน้ําตาลในประเทศไทยถูกควบคุมและกํากับดูแลโดยคณะกรรมการออยและนํ้าตาล
ภายใตพระราชบัญญัติออยและนํ้าตาลทราย พ.ศ.2527 โดยมีสาระสําคัญในเรื่องของระบบโควตาน้ําตาล (โควตา ก 
สําหรับน้ําตาลภายในประเทศ และโควตา ข และ ค สําหรับน้ําตาลขายตางประเทศ) การจัดสรรสวนแบงรายไดของ
ระบบระหวางโรงงานน้ําตาลและเกษตรกรชาวไรออยภายใตระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 และการควบคุมการ
เขามาทําธุรกิจของผูประกอบการรายใหม  เปนตน ซึ่งการเปล่ียนแปลงนโยบายหรือกฎเกณฑในเรื่องตางๆ เหลานี้
ยอมสงผลกระทบตอผลการดําเนินงาน บริษัทฯ ไดมองเห็นถึงความสําคัญของนโยบายภาครัฐในการกําหนดทิศทาง
ของอุตสาหกรรมออยและน้ําตาล จึงรวมมือกับโรงงานน้ําตาลอื่นๆ และสถาบันชาวไรออยในการทําความเขาใจอันดี
กับภาครัฐ โดยเชื่อวาการส่ือสารและการทําความเขาใจกับภาครัฐ จะเปนการลดความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นกับ
อุตสาหกรรมออยและนํ้าตาลได  



 

  บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
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  อัตราแลกเปลี่ยน 

  เนื่องจากบริษัทฯ มีการสงออกน้ําตาลประมาณ รอยละ 60 – 70 ของยอดขาย และมีการทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเปนระยะเวลานานจึงมีความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อยางไรก็ตามจากการกําหนดราคา
ออยผานระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 ทําใหบริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนนอย เนื่องจากตนทุนคา
ออยของบริษัทผันผวนตามอัตราแลกเปลี่ยนเชนเดียวกัน จึงทําใหรายไดและตนทุนสวนใหญของบริษัทเปล่ียนแปลง
ตามอัตราแลกเปล่ียนในทิศทางเดียวกัน  

  โครงการในอนาคต 

 บริษัทฯ มีโครงการในอนาคตที่สําคัญคือ โครงการผลิตไฟฟาจากกากออย (บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี) ซึ่งจะมี
การใชเงินลงทุนเปนจํานวนสูงถึง 720 ลานบาท ซึ่งหากการลงทุนประสบความสําเร็จ ก็จะชวยสรางรายไดท่ีคอนขาง
แนนอนใหกับบริษัทฯ จากการขายกระแสไฟฟาใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาค ในเบื้องตนบริษัทฯ อยูในระหวางการ
ติดต้ังเคร่ืองผลิตไฟฟาพลังงานไอน้ําขนาด 15 เมกกะวัตต ซึ่งทางบริษัทฯ เชื่อวาความเส่ียงของโครงการนี้มี
คอนขางต่ํา 

  

 


