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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
12.1 งบการเงิน 

 
12.1.1  ชื่อผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯและงบการเงินรวม 

 สําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2551 

 คุณสุวิมล กฤตยาเกียรณ 

 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 2982 

 สํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ 

 

 สําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2552 

 คุณโสภณ เพ่ิมศิริวัลลภ 

 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3182 

 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

 

 สําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2553 

 คุณโสภณ เพ่ิมศิริวัลลภ 

 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3182 

 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

 

12.1.2  สรุปรายงานการสอบบัญชีในระยะ 3 ปท่ีผานมา 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2551 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดของ
บริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

 

ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2552 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2552 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวัน
เดียวกันของบริษัทฯ และบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี
รับรองท่ัวไป 
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ผูสอบบัญชีใหความเห็นสําหรับงบการเงินปส้ินสุด 30 กันยายน 2553 ดังนี้ 

งบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวัน
เดียวกันของบริษัทฯ และบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัทฯ โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี
รับรองท่ัวไป 
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12.1.3 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอย 

งบดุล 

 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553

ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 

สินทรัพยหมุนเวยีน           
เงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด  

44.7 1.9 97.1 3.1 326.2 10.8 100.7 3.4 352.3 11.4 

ลูกหนี้การคา 67.3 2.8 205.9 6.6 67.6 2.2 206.1 7.0 67.8 2.2 
ลูกหนี้ชาวไร-สุทธิ 251.2 10.4 277.5 8.9 305.7 10.1 277.5 9.4 305.7 9.9 
เงินใหกูยืมระยะส้ันแก
บริษัทยอย 

- 0.0 3.0 0.1 - 0.0 - 0.0 - 0.0 

สินคาคงเหลือ-สุทธิ 338.5 14.0 423.3 13.5 221.4 7.3 424.3 14.4 223.3 7.2 
สินทรัพยหมุนเวียนอืน่           
    เงินทดรองจาย 5.5 0.2 9.7 0.3 0.7 0.0 9.9 0.3 1.9 0.1 
    คาใชจายลวงหนา 1.9 0.1 3.2 0.1 3.1 0.1 3.2 0.1 3.5 0.1 
    ลูกหนี้สํานักงานกองทุน

ออยและน้ําตาลทรายที่
จะไดรับชําระภายใน
หนึ่งป 

50.2 2.1 17.7 0.6 17.7 0.6 17.7 0.6 17.7 0.6 

    ลูกหนี้อื่น – กิจการที่ 
    เก่ียวของกัน 

- 0.0 - 0.0 35.1 1.2 - 0.0 - 0.0 

    อื่น ๆ 6.0 0.3 3.7 0.1 4.1 0.1 5.2 0.2 16.7 0.5 
รวมสินทรพัยหมุนเวยีน 765.3 31.8 1,041.2 33.2 981.6 32.3 1,044.7 35.5 988.9 32.0 
สินทรัพยไมหมุนเวยีน           
เงินฝากสถาบนัการเงนิที่มี
ภาระค้ําประกัน 

45.0 1.9 45.0 1.4 45.0 1.5 45.0 1.5 45.0 1.5 

เงินจายคาหุน – กิจการที
เก่ียวของกัน 

- 0.0 - 0.0 6.0 0.2 - 0.0 - 0.0 

เงินลงทนุในบริษัทยอย - 0.0 199.0 6.3 121.5 4.0 - 0.0 - 0.0 
เงินลงทนุระยะยาวอื่น-สุทธิ 7.3 0.3 7.5 0.2 7.7 0.3 7.5 0.3 7.7 0.2 
ลูกหนี้สํานักงานกองทนุ
ออยและน้ําตาลทราย-สุทธิ 
จากสวนที่จะไดรับชําระ
ภายในหนึง่ป 

145.0 6.0 53.0 1.7 35.4 1.2 53.0 1.8 35.4 1.1 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – 
สุทธิ 

1,375.0 57.1 1,761.1 56.2 1,809.3 59.6 1,761.1 59.9 1,982.3 64.2 

สินทรัพยไมไดใชในการ
ดําเนินงาน-สุทธิ 

60.6 2.5 17.7 0.6 17.7 0.6 17.7 0.6 17.7 0.6 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 11.4 0.5 10.6 0.3 10.3 0.3 11.2 0.4 10.5 0.3 
รวมสินทรพัยไม
หมุนเวียน 

1,644.3 68.2 2,094.0 66.8 2,052.9 67.7 1,895.7 64.5 2,098.7 68.0 

รวมสินทรพัย 2,409.6 100.0 3,135.2 100.0 3,034.4 100.0 2,940.4 100.0 3,087.6 100.0 
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งบดุล (ตอ) 

 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553

ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 

หน้ีสินหมุนเวียน           
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงิน 

129.9 5.4 29.8 1.0 26.9 0.9 29.8 1.0 26.9 0.9 

เจาหนี้การคา 136.2 5.7 211.2 6.7 139.0 4.6 211.2 7.2 144.4 4.7 
เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของกัน 73.9 3.1 162.5 5.2 - 0.0 167.5 5.7 5.0 0.2 
สวนของเงินกูยิมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

63.3 2.6 51.3 1.6 110.8 3.7 51.3 1.7 122.3 4.0 

เงินกูยืมระยะยาวสวนที่จัดเปนหนี้สิน
หมุนเวียน 

- 0.0 - 0.0 - 0.0 - 0.0 101.5 3.3 

สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินที่ถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป 

0.5 0.0 1.9 0.1 2.5 0.1 1.9 0.1 3.4 0.1 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น           
    เงินรับลวงหนาคาสินคา 28.0 1.2 73.8 2.4 49.0 1.6 73.8 2.5 49.0 1.6 
    คาใชจายคางจาย 18.1 0.8 25.5 0.8 25.4 0.8 25.6 0.9 26.5 0.9 
    คาใชจายคางจาย – กิจการที ่
    เก่ียวของกัน 

- 0.0 0.1 0.0 3.7 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 

    ภาษีเงินไดนิตบิุคคลคางจาย 48.1 2.0 25.1 0.8 94.9 3.1 25.1 0.9 95.8 3.1 
    เงินคางจายตามสัญญาขาย 
    น้ําตาลทราย 

- 0.0 - 0.0 141.6 4.7 - 0.0 141.6 4.6 

    เจาหนี้คาหุน – กิจการที่เก่ียวของ 
    กัน 

- 0.0 199.0 6.3 66.9 2.2 - 0.0 - 0.0 

    เจาหนี้สํานักงานกองทุนออยและ 
    น้ําตาลทราย 

- 0.0 56.0 1.8 58.0 1.9 56.0 1.9 58.0 1.9 

    อื่นๆ 26.6 1.1 45.1 1.4 119.9 4.0 47.2 1.6 128.8 4.2 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 524.7 21.8 881.5 28.1 838.4 27.6 689.6 23.5 903.2 29.3 
หน้ีสินไมหมุนเวียน           
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน-
สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่ง
ป 

1,250.4 51.9 1,175.0 37.5 1,023.4 33.7 1,175.0 40.0 1,023.4 33.1 

เงินกูยืมระยะยาวจากกรรมการ - 0.0 - 0.0 - 0.0 2.0 0.1 2.0 0.1 
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน 
– สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายใน
หนึ่งป 

0.7 0.0 1.8 0.1 1.6 0.1 1.8 0.1 3.6 0.1 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวยีน 1,251.1 51.9 1,176.8 37.5 1,025.0 33.8 1,178.8 40.1 1,029.0 33.3 
รวมหน้ีสิน 1,775.7 73.7 2,058.3 65.7 1,863.4 61.4 1,868.4 63.5 1,932.2 62.6 
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งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553

ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 

สวนของผูถือหุน           
ทุนจดทะเบียน 350.0  350.0  350.0  350.0  350.0  
หุนสามัญ 140,000 หุน มูลคาหุนละ 
2,500 บาท 

350.0 14.5 350.0 11.2 350.0 11.5 350.0 11.9 350.0 11.3 

สวนเกินมูลคาหุน -  -        
สวนเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย 536.8 22.3 874.8 27.9 791.2 26.1 874.8 29.8 791.2 25.6 
สวนเกินทนุจากการเปลียนแปลงมูลคา
เงินลงทนุ 

2.3 0.1 2.5 0.1 2.5 0.1 2.5 0.1 2.5 0.1 

สวนเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใตการ
ควบคุมเดียวกัน 

- 0.0 - 0.0 - 0.0 (3.7) -0.1 (3.7) -0.1 

กําไร (ขาดทุน)สะสม – ยังไมไดจัดสรร (255.2) (10.6) (150.4) (4.8) 27.3 0.9 (152.7) -5.2 15.4 0.5 
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 633.8 26.3 1,076.9 34.3 1,171.0 38.6 1,071.0 36.4 1,155.4 37.4 
สวนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย - 0.0 - 0.0 - 0.0 1.0 0.0 - 0.0 
รวมสวนของผูถือหุน 633.6 26.3 1,076.9 34.3 1,171.0 38.6 1,072.0 36.5 1,155.4 37.4 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 2,409.6 100.0 3,135.2 100.0 3,034.4 100.0 2,940.4 100.0 3,087.6 100.0 
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งบกําไรขาดทุน 

 

งบเฉพาะกิจการ งบรวม 
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553

ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 
ลาน
บาท 

รอยละ 

รายได           
รายไดจากการขาย 2,884.5 96.9 3,161.0 95.6 4,657.3 97.5 3,162.9 95.6 4,683.0 98.1 
รายไดอื่น           
    เงินปนผลรับ 0.7 0.0 0.6 0.0 0.4 0.0 0.6 0.0 0.4 0.0 
    ดอกเบี้ยรับ 1.2 0.0 1.0 0.0 0.7 0.0 1.0 0.0 0.7 0.0 
    กําไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน 
50.9 1.7 14.8 0.4 20.8 0.4 14.8 0.4 22.2 0.5 

    กําไรจากการตีราคา
สินทรัพย 

- 0.0 66.4 2.0 - 0.0 66.4 2.0 - 0.0 

    อื่น 38.5 1.3 63.0 1.9 98.4 2.1 63.0 1.9 67.8 1.4 
รวมรายได 2,975.7 100.0 3,306.9 100.0 4,777.5 100.0 3,308.8 100.0 4,774.2 100.0 
คาใชจาย           
ตนทนุขาย 2,461.0 82.7 2,725.2 82.4 3,921.3 82.1 2,727.0 82.4 3,934.9 82.4 
คาใชจายในการขาย 131.5 4.4 101.5 3.1 114.6 2.4 101.5 3.1 114.6 2.4 
คาใชจายในการบริหาร 169.5 5.7 182.5 5.5 238.3 5.0 184.3 5.6 226.9 4.8 
คาตอบแทนผูบริหาร 10.3 0.3 12.3 0.4 20.8 0.4 12.3 0.4 20.8 0.4 
คาใชจายอืน่ 1.4 0.0 - 0.0 - 0.0 - 0.0 - 0.0 
ขาดทุนจากสัญญาซื้อขาย
น้ําตาลทรายลวงหนา 

- 0.0 - 0.0 109.8 2.3 - 0.0 109.8 2.3 

รวมคาใชจาย 2,773.7 93.2 3,021.6 91.4 4,404.8 92.2 3,025.2 91.4 4,407.0 92.3 
กําไรกอนคาใชจาย
ทางการเงินและภาษเีงิน
ไดนิติบุคคล 

202.0 6.8 285.2 8.6 372.7 7.8 283.6 8.6 367.2 7.7 

คาใชจายทางการเงิน (113.9) (3.8) (102.5) (3.1) (85.1) (1.8) (102.8) (3.1) (85.2) (1.8) 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติ
บุคคล 

88.1 3.0 182.7 5.5 287.6 6.0 180.9 5.5 282.0 5.9 

ภาษีเงินไดนิตบิุคคล (28.3) (1.0) (35.1) (1.1) (109.9) (2.3) (35.1) (1.1) (114.1) (2.4) 
กําไรสุทธสิําหรับป 59.9 2.0 147.6 4.5 177.7 3.7 145.7 4.4 167.9 3.5 
การแบงปนกําไรสุทธิ           
สวนที่เปนของผูถือหุน
บริษัทใหญ 

      145.7 4.4 168.0 3.5 

สวนที่เปนของผูถือหุนสวน
นอยในบริษทัยอย 

      0.0 0.0 (0.1) 0.0 

กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน 
(บาท) 

427.47  1,054.4  1,269.3 
 

 1,041.1  1,200.2 
 

 

จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ย
ถวงน้ําหนัก (หุน) 

140,000  140,000  140,000  140,000  140,000  

 

 



 

  บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 110 

งบกระแสเงินสด           

(หนวย: พันบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม 

ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน      
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 88.1 182.7 287.6 180.9 282.0 
รายการปรับปรุงกระทบกําไร (ขาดทนุ) สุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)
จากกิจกรรมดําเนินงาน: 

     

คาเส่ือมราคาและคาตดัจําหนาย 101.4 99.5 70.8 102.4 74.8 
หนี้สูญ 0.3 - - - - 
คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 16.3 4.1 52.7 4.1 52.7 
สํารองภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย - 0.1 - 0.1 0.0 
คาเผ่ือสินคาเส่ือมคุณภาพ (โอนกลบั) 0.0 (3.7) 0.0 (3.7) 0.1 
กําไรจากการจําหนายที่ดิน อาคารและอุปกรณ (0.1) - 17.7 - 17.7 
คารักษาเสถียรภาพ 14.5 (0.4) (23.7) (0.4) (4.3) 
กําไรจากการตีราคาสินทรัพย - (66.4) - (66.4) - 
ขาดทุนจากสัญญาซื้อขายน้ําตาลทรายลวงหนา  - 39.0 - 39.0 
ขาดทุนจากการเลิกใชอุปกรณ 1.4 - - - - 
โอนสินทรัพยเปนคาใชจาย - 3.2 - 3.2 - 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง - 0.5 - 0.5 - 
คาใชจายดอกเบี้ย 112.9 101.9 80.5 101.9 80.6 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย
และหน้ีสินดําเนินงาน 

334.8 321.5 524.6 322.5 542.5 

สินทรัพยดําเนนิงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง      
ลูกหนี้การคา  (39.1) (139.1) 138.3 (139.3) 138.3 
ลูกหนี้ชาวไร 9.4 (30.5) (80.8) (30.5) (80.8) 
สินคาคงเหลือ 4.0 (81.1) 201.8 (82.1) 200.8 
สินทรัพยหมุนเวียนอืน่ 2.6 (3.4) (26.3) (5.1) (3.7) 
ลูกหนี้สํานักงานกองทนุออยและน้ําตาลทราย 27.3 194.6 - 194.6 - 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.6 0.4 (0.6) 1.1 (0.1) 

หนี้สินดําเนนิงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)      
เจาหนี้การคา (19.9) 60.9 (72.2) 60.9 (66.8) 
เจาหนี้คาออย 90.2 45.8 (24.8) 45.8 (24.8) 
เงินรับลวงหนาคาสินคา (0.7) - 2.0 - 2.0 
เจาหนี้สํานักงานกองทนุออยและน้ําตาล - 7.8 (0.2) 7.9 0.9 
คาใชจายคางจาย - - 141.6 - 141.6 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น (100.5) 4.1 21.4 2.0 26.6 
ภาษีเงินได (12.5) (58.1) (40.1) (58.1) (43.4) 

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 296.3 323.0 784.6 319.8 833.0 

 

 

 

 

 

 



 

  บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 111 

งบกระแสเงินสด (ตอ) 

(หนวย: พันบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม 

ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน      
    เงินใหกูยืมระยะส้ันแกบริษัทยอยเพิ่มขึน้ - (3.0) 3.0 - - 
    เงินสดจายซื้อเงินลงทุนระยะยาว (0.3) - (0.2) - (0.2) 
    ซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ (62.8) (67.5) (208.8) (67.5) (360.5) 
    เงินสดจายซื้อบริษัทยอย - (0.0) (54.6) (0.8) (2.0) 
    เงินจายคาหุนลวงหนา  - (6.0) - - 
    ซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน - (0.0) (0.9) (0.0) (1.0) 
    เงินสดรับจากการจาํหนายที่ดิน อาคารและอุปกรณ 0.3 0.8 52.7 0.8 11.0 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (62.7) (69.6) (214.7) (67.4) (352.7) 
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน      
    เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินลดลง (12.7) (100.1) (3.0) (100.1) (3.0) 
    เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการที่เก่ียวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง) (117.3) 88.6 (162.5) 88.6 (162.5) 
    เงินสดจายหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน (1.8) - (2.5) - (2.7) 
    จายชําระคืนหนี้สินภายใตสัญญาปรับโครงสรางหนี้ - - - - - 
    จายชําระเงินกูยืมเพื่อสนบัสนนุคาออยขางตน - - - - - 
    เงินสดรับจากเงินกูระยะยาว 69.9 110.5 106.5 112.5 219.4 
     เงินสดจายชําระคืนเงินกูระยะยาว (91.2) (197.8) (198.6) (197.8) (198.6) 
     เงินสดรับจากการเพิ่มทุน - - - - - 
     จายดอกเบี้ย (113.5) (102.1) (80.5) (102.1) (81.4) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (266.6) (200.9) (340.7) (198.9) (228.7) 
      
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (33.0) 52.4 229.1 53.5 251.6 
เงินสดและรายการเทาเงินสด ณ วันตนงวด 77.7 44.7 97.1 47.3 100.7 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัสิ้นงวด 44.7 97.1 326.2 100.7 352.3 

 



 

  บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 112 

อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

อัตราสวนทางการเงนิ หนวย 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม 

ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)       

อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.10 1.46 1.18 1.17 1.51 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.18 0.21 0.34 0.47 0.44 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.46 0.49 0.46 0.91 0.53 
อัตราสวนหมุนเวียนลกูหนี้การคา เทา 112.09 60.43 23.14 34.06 23.16 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 4 6 16 11 16 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 6.30 8.68 8.07 13.00 8.08 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 58 42 45 28 45 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี ้ เทา 41.61 27.36 15.69 22.40 15.70 
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 9 14 23 17 23 
วงจรเงินสด วัน 53 34 38 22 38 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 
(Profitability Ratio)  

     

อัตรากําไรขั้นตน % 14.68 13.79 15.80 13.78 15.98 
อัตรากําไรขั้นตนปรับผลกระทบจากการบริหาร 
ความเสี่ยง1 

% 16.16 14.19 14.16 14.19 14.37 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 3.84 4.41 5.42 4.36 5.89 
อัตรากําไรอื่น % 3.07 4.41 2.52 4.41 1.91 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 267.61 231.71 310.78 232.13 301.81 
อัตรากําไรสุทธิ % 2.01 4.46 3.72 4.40 3.52 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 9.70 17.26 15.81 17.09 15.08 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงาน (Efficiency Ratio)  

     

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 2.40 5.32 5.76 5.45 5.57 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 11.21 15.76 13.92 15.83 12.97 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.19 1.18 1.50 1.10 1.54 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Ratio)  

     

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.80 1.91 1.59 1.74 1.67 
อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย เทา 3.85 4.49 11.51 4.45 12.12 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 

(Cash Basis) 
เทา 0.39 0.50 0.44 0.50 0.38 

อัตราการจายเงินปนผล % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
อัตราสวนอ่ืนๆ       

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐานหลังจากการแตกพาร  
เปน 350 ลานหุน 

บาท 0.17 0.42 0.51 0.42 0.48 

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐานหลังจากการแตกพารและ 
ออกหุนสามัญใหมจํานวน 150 ลานหุน (รวม  
500 ลานหุน) 

บาท 0.12 0.30 0.36 0.29 0.34 

 

หมายเหตุ: 1คํานวณจาก (รายไดจากการขาย + กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน + ขาดทุนจากสัญญาซื้อขายน้ําตาลทรายลวงหนา – ตนทนุขาย)/ (รายไดจาก 
 การขาย + กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน + ขาดทุนจากสัญญาซื้อขายน้ําตาลทรายลวงหนา) 

 



 

  บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 113 

 
12.2.1  การปรับโครงสรางธุรกิจ 

 ผูบริหารของบริษัทฯ เชื่อวาธุรกิจน้ําตาลและธุรกิจท่ีเกี่ยวเนื่องกับการผลิตน้ําตาลยังมีศักยภาพในการ
ขยายตัวอยางตอเนื่อง การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจึงถือเปนกุญแจสําคัญเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตใน
อนาคต บริษัทฯ จึงดําเนินการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจเพ่ือเตรียมความพรอมในการนําหุนสามัญของบริษัทฯ 
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดยมีรายละเอียดโดยสรุป ดังนี้ 
 

ธันวาคม 2552 - บริษัทฯ ซื้อหุนเพ่ิมทุนในบจ. จักรกลเกษตร จํานวน 1,900,000 หุน มีผล
ใหบจ. จักรกลเกษตรมีสภาพเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ดวยสัดสวนการถือ
หุนรอยละ 95.0 

มีนาคม 2553 - บริษัทฯ ซื้อหุนเพ่ิมทุนในบจ. ผลิตไฟฟาครบุรี จํานวน 19,000,000 หุน มีผล
ใหบจ. จักรกลเกษตรมีสภาพเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ดวยสัดสวนการถือ
หุนรอยละ 95.0 

สิงหาคม 2553 - บริษัทฯ ซื้อหุนสามัญเพ่ิมเติมของบจ. จักรกลเกษตร บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี 
และ บจ. ครบุรีไบโอเอ็นเนอยี่ มีผลทําใหบริษัทท้ังสามมีสภาพเปนบริษัทยอย
ของบริษัทฯ ดวยสัดสวนการถือหุนรอยละ 100.0 

 
12.2.2  ภาพรวมผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

ผลการดําเนินงานที่ผานมาของบริษัทฯ ดีขึ้นอยางตอเนื่องสม่ําเสมอ ในระหวางปบัญชี 2551 ถึง 2553 
ยอดขายของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเนื่องจากระดับราคาน้ําตาลในตลาดโลกที่สูงขึ้น รวมท้ังบริษัทฯ มีการปรับเปล่ียนกล
ยุทธในการขาย โดยเพ่ิมสัดสวนการขายสินคาท่ีมีมูลคาสูงรวมถึงเลือกขายผานชองทางการจัดจําหนายท่ีมีอัตรา
กําไรดี ในดานการผลิตบริษัทฯ ปรับปรุงกระบวนการจัดหาวัตถุดิบออย โดยการสงเสริมการปลูกออยเพื่อเพ่ิมพ้ืนท่ี
ปลูกออย (จํานวนไร) และเพ่ิมผลผลิตออย (ตันตอไร) ปรับปรุงประสิทธิภาพของกระบวนการผลิตน้ําตาล ดวยการ
ขยายกําลังการหีบออย และกระบวนการผลิตน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ ลดการใชพลังงานใน
กระบวนการผลิต เพ่ือเพ่ิมการจําหนายกระแสไฟฟาใหมากขึ้น จากที่กลาวมาขางตนทําใหบริษัทฯ มีผลกําไรและ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีดีขึ้นอยางตอเนื่อง ทําใหบริษัทฯ สามารถชําระเงินกูระยะยาวไดตามกําหนด และ
นําเงินสวนท่ีเหลือไปลงทุนเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแขงขันระยะยาวในอนาคต  

ราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกสูงขึ้นอยางมาก จากราคาน้ําตาล NY#11เฉล่ีย 11.7 เซนตตอปอนดในป
บัญชี 2551 สูงขึ้นเปน 20.8 เซนตตอปอนดในปบัญชี 2553 เนื่องจากสภาวะภูมิอากาศที่แหงแลงและภัยธรรมชาติท่ี
เกิดขึ้นท่ัวโลกทําใหผลผลิตออยและน้ําตาลนอยลง ประกอบกับกองทุนเก็งกําไร (Hedge Funds) เขามาลงทุนใน
ตลาดซื้อขายลวงหนาสินคาโภคภัณฑ (Commodities) ตางๆ รวมท้ังน้ําตาลมากขึ้น  บริษัทฯ จึงมีรายไดจากการ
ขายน้ําตาลสูงขึ้นเปนลําดับ โดยรายไดรวมของกลุมบริษัท สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 จํานวน 2,975.7 
ลานบาท 3,308.8 ลานบาท และ 4,774.2 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนอัตราการเติบโตถัวเฉล่ียตอป 

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
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(Compound Annual Growth Rate: CAGR) เทากับรอยละ 26.9 นอกจากปจจัยราคาน้ําตาลในตลาดโลกแลว  
บริษัทฯ ไดเพ่ิมการผลิตน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์มากขึ้นแทนการขายน้ําตาลทรายดิบ สัดสวน
การขายน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ตอรายไดรวมจากการขายเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 59.9 ในปบัญชี 
2551 เปนรอยละ 80.1 ในปบัญชี 2553 และบริษัทฯ ปรับเปล่ียนกลยุทธการขายในประเทศโดยมุงเนนการขายผาน
ชองทางกลุมลูกคาอุตสาหกรรม และกลุมลูกคาโมเดิรนเทรด โดยมีสัดสวนเพ่ิมจากรอยละ 57.5 ในปบัญชี 2551 เปน
รอยละ 72.5 ในปบัญชี 2553 

บริษัทฯ มีนโยบายพัฒนาประสิทธิภาพการดําเนินงานอยางตอเนื่อง ท้ังกระบวนการจัดหาวัตถุดิบและ
กระบวนการผลิต ในสวนของการจัดหาวัตถุดิบ บริษัทฯ ประสบความสําเร็จในการเพิ่มจํานวนชาวไรจาก 3,845 ราย
ในปการผลิต 2550/51 เปน 4,097 รายในปการผลิต 2552/53 บริษัทฯ เนนการสงเสริมการปลูกออยพ้ืนท่ีในเขตเพ่ือ
ลดความเส่ียงในการจัดหาออย และลดตนทุนคาขนสงออยทางไกล  บริษัทฯเพ่ิมประสิทธิภาพของกระบวนการผลิต  
โดยขยายกําลังการหีบออยจาก 21,000 ตันออยตอวัน เปน 23,000 ตันออยตอวัน ปรับปรุงกระบวนการผลิตน้ําตาล
ทรายขาวและน้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ ตลอดจนปรับปรุงเคร่ืองจักรใหใชกระแสไฟฟาและปริมาณไอน้ําลดลง ท้ังหมด
นี้ทําใหบริษัทฯ มีตนทุนการผลิตต่ําลง และเพ่ิมรายไดจากการขายกระแสไฟฟาให กฟภ. มากย่ิงขึ้น 

การเพ่ิมขึ้นของรายไดและการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต ทําใหบริษัทฯ มีผลประกอบการท่ีดีขึ้นเปน
ลําดับ โดยมีกําไรสุทธิสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 59.9 ลานบาท 145.7 ลานบาท และ 167.9 ลาน
บาท ตามลําดับ โดยกําไรของปบัญชี 2552 รวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 66.4 ลานบาทดวย 

ผลประกอบการท่ีดีอยางตอเนื่องทําใหบริษัทฯ มีฐานะการเงินดีขึ้น และมีสภาพคลองสูง โดยมีกระแสเงิน
สดจากการดําเนินการสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 296.3 ลานบาท 319.8 ลานบาท และ 833.0 
ลานบาท ตามลําดับ บริษัทฯ สามารถจายชําระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินตามกําหนด อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวน
ของผูถือหุนของกลุมบริษัท ลดลงอยางมีนัยสําคัญจาก 2.8 เทา ณ ส้ินปบัญชี 2551 เปน 1.7 เทา ณ ส้ินปบัญชี 
2553 นอกจากนั้นบริษัทฯ มีกระแสเงินสดเหลือเพ่ือการลงทุนขยายงานและเพิ่มศักยภาพของการแขงขันในอนาคต 
โดยบริษัทฯ มีโครงการขยายการผลิตจักรกลเกษตร และโรงไฟฟาพลังงานชีวมวล 
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12.2.3  การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

 รายไดจากการขาย 

 รายไดจากการขายของบริษัทฯ สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 นั้นมีจํานวน 2,884.5 ลานบาท 
3,162.9 ลานบาทและ 4,683.0 ลานบาท ตามลําดับ รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลถือเปนรายได
หลักของบริษัทฯ โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 90 ของรายไดท้ังหมด โดยสัดสวนรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและ
กากน้ําตาลในประเทศและนอกประเทศอยูท่ีประมาณรอยละ 40 และ 60 ตามลําดับ รายไดตางๆ ของบริษัทฯ ถูก
แสดงไวในตารางดังตอไปนี้ 
 

   ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

จํานวน 
(ตัน) 

มูลคา  
(ลาน
บาท) 

รอยละ จํานวน 
(ตัน) 

มูลคา  
(ลาน
บาท) 

รอยละ จํานวน 
(ตัน) 

มูลคา 
(ลาน
บาท) 

รอยละ 

รายไดจากการขายน้ําตาลและกากน้ําตาล 

ในประเทศ (โควตา ก)                   

ขาวบริสุทธ์ิ 7,228 106.3 3.7 15,933 249.6  7.9  21,028 333.3  7.1  

ขาว 26,612 371.9 12.9 25,761 354.6  11.2  29,547 430.1  9.2  

สีรํา 16,821 217.7 7.5 16,246 221.1  7.0  12,148 173.2  3.7  

กากน้ําตาล 90,471 180.9 6.3 96,462 284.2  9.0  88,668 388.5  8.3  

รวม 141,131 876.8 30.4 154,402 1,109.5  35.1  151,392 1,325.1  28.3  

ตางประเทศ (โควตา ขและค)                 

ขาวบริสุทธ์ิ 120,766 1,197.0 41.5 109,753 1,391.0  44.0  130,491 1,915.4  40.9  

ขาว 4,308 50.8 1.8 11,190 165.6  5.2  62,747 1,049.7  22.4  

สีรํา 961 13.1 0.5 0 -   -   0 -   -   

ดิบ 44,290 414.5 14.4 21,952 268.4  8.5  2,876 54.6  1.2  

กากน้ําตาล 12,000 23.1 0.8 2,012 9.6  0.3  0 -   -   

รวม 182,326 1,698.5 58.9 144,906 1,834.6  58.0  196,114 3,019.7  64.5  

รวมยอดขายน้ําตาลและ
กากนํ้าตาล 

323,457 2,575.3 89.3 299,309 2,944.1  93.1  347,506 4,344.7  92.8  

รายไดจากการขายและใหบริการอ่ืนๆ              

รายไดจากการขายไฟฟา  45.9 1.6  42.2 1.3   66.9 1.4  

รายไดจากการขายพัสดุเก่ียวกับ
การเกษตร น้ํามัน และใหบริการ
ทางการเกษตร 

 263.3 9.1  176.6 5.6   271.4 5.8  

รวมรายไดจากการขายอ่ืนๆ   309.2 10.7  218.8 6.9   338.3 7.2  

รวมรายไดจากการขาย  2,884.5 100.0  3,162.9 100.0   4,683.0 100.0  
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รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล  

 ตารางตอไปนี้แสดงรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลในชวงระหวางป 2551 ถึงป 2553 
 

  

 ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

จํานวน  
(ตัน) 

มูลคา 
(ลาน
บาท) 

รอยละ 
จํานวน  

(ตัน) 
มูลคา 
(ลาน
บาท) 

รอยละ 
จํานวน  

(ตัน) 
มูลคา  
(ลาน
บาท) 

รอยละ 

รายไดจากการขายน้ําตาลทราย 220,986 2,371.3 92.1 200,834 2,650.3 90.0 258,838 3,956.3 91.1 

รายไดจากการขายกากน้ําตาล 102,471 204.0 7.9 98,474 293.8 10.0 88,668 388.5 8.9 

รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลและ
กากนํ้าตาล 

323,457 2,575.3 100.0 299,309 2,944.1 100.0 347,506 4,344.7 100.0 

 
 ตารางตอไปนี้แสดงราคาเฉล่ียของน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลท่ีบริษัทฯ ขายในชวงระหวางปบัญชี 2551 
ถึงปบัญชี 2553 
 

  ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

ราคาขายเฉลี่ยน้ําตาลทราย (บาทตอตัน)         10,731          13,196          15,285  
ราคาขายเฉลี่ยกากน้ําตาล (บาทตอตนั)          1,991           2,984           4,381  

  
 กราฟตอไปนี้แสดงการเปล่ียนแปลงของราคาน้ําตาลทรายดิบตั้งแตป 2549 ถึงวันท่ี 30 กันยายน 2553 
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ตารางตอไปนี้แสดงสัดสวนการขายภายในประเทศผานชองทางการจัดจําหนายในแตละชองทาง 
 

 

ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

รอยละ รอยละ รอยละ 

ลูกคาอุตสาหกรรม 57.5 52.0 50.3 
ลูกคาโมเดิรนเทรด 0.0 15.8 22.2 
ผูกระจายสินคา (ยีป่ว) 40.0 27.9 18.6 
การขายใหผูบริโภคโดยตรง 2.4 4.3 8.9 
รวมท้ังหมด 100.0 100.0 100.0 

  

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับป 2551 ประกอบดวย รายไดจากการขายน้ําตาล
ทรายจํานวน 2,371.3 ลานบาท และรายไดจากการขายกากน้ําตาลจํานวน 204.0 ลานบาท  

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปบัญชี 2552 ประกอบดวย รายไดจากการขาย
น้ําตาลทรายจํานวน 2,650.3 ลานบาท และรายไดจากการขายกากน้ําตาลจํานวน 293.8 ลานบาท 

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายในปบัญชี 2552 สูงขึ้นจากปบัญชี 2551 รอยละ 11.8 โดยปจจัยท่ีมี
ผลกระทบตอยอดขายน้ําตาลทรายของบริษัทฯ มีดังตอไปนี้ 

1. ราคาขายเฉล่ียสูงขึ้นจาก 10,731 บาทตอตัน เปน 13,196 บาทตอตัน หรือสูงขึ้นรอยละ 23.0 โดยในป
บัญชี 2552 เนื่องจากปจจัยดังตอไปนี้  

 ราคาน้ําตาลในตลาดโลกมีการปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากผลผลิตน้ําตาลทรายในอินเดียลดลง 
ซึ่งไดรับผลกระทบจากสภาพภูมิอากาศท่ีแหงแลง และความไมแนนอนของนโยบายรัฐบาล
ในเรื่องของราคาออยและนํ้าตาลทําใหชาวไรหันไปปลูกพืชชนิดอ่ืนท่ีใหผลตอบแทนที่แนนอน
กวา 

 บริษัทฯ ปรับเปล่ียนแผนการผลิตโดยเพ่ิมการผลิตน้ําตาลทรายขาวและน้ําตาลทรายขาว
บริสุทธิ์ และลดสัดสวนการผลิตน้ําตาลทรายดิบ เนื่องจากตามปกติราคาน้ําตาลทรายขาวและ
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์เปนประเภทน้ําตาลทรายท่ีมีราคาสูงและใหผลตอบแทนที่ดีกวา โดย
สัดสวนการขายน้ําตาลทรายขาวและนํ้าตาลทรายขาวบริสุทธิ์ตอรายไดรวมจากการขาย
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 59.9 ในปบัญชี 2551 เปนรอยละ 68.3 ในปบัญช ี2552 

 บริษัทฯ ปรับเปล่ียนแผนทางการตลาดภายในประเทศ โดยเพ่ิมปริมาณการขายใหกับกลุม
ลูกคาท่ีมุงเนนเรื่องคุณภาพของสินคาและการบริการ ซึ่งไดแก กลุมลูกคาอุตสาหกรรม และ
กลุมลูกคาโมเดิรนเทรดโมเดิรนเทรด โดยสัดสวนการขายใหกับลูกคาในสองกลุมนี้เพ่ิมจาก
รอยละ 57.5 ในปบัญชี 2551 เปนรอยละ 67.8 ในปบัญชี 2552 

2. ปริมาณการขายนํ้าตาลทรายท่ีนอยลงจาก 220,986 ตัน เปน 200,834 ตัน หรือลดลงรอยละ 9.1 โดย
ในปบัญชี 2552 จํานวนออยท่ัวประเทศนอยลงจากปบัญชี 2551 เนื่องจากฝนท่ีตกนอยกวาปกติ ทํา
ใหผลผลิตน้ําตาลของบริษัทฯ ลดลง 



 

  บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 118 

 รายไดจากการขายกากน้ําตาลในปบัญชี 2552 เพ่ิมขึ้นจากปบัญชี 2551 หรือคิดเปนรอยละ 44.0 ซึ่งเปน
ผลจากการที่ราคากากน้ําตาลปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงถึงรอยละ 49.9  แมวาปริมาณการขายกากน้ําตาลจะลดลงรอยละ 3.9 
ก็ตาม 

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปบัญชี 2553 ประกอบดวย รายไดจากการขาย
น้ําตาลทรายจํานวน 3,956.3 ลานบาท และรายไดจากการขายกากน้ําตาลจํานวน 388.5 ลานบาท 

 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายในปบัญชี 2553 สูงขึ้นจากปบัญชี 2552 รอยละ 48.7 โดยสาเหตุท่ีทําให
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายน้ําตาลทรายเพิ่มขึ้นมีปจจัยดังตอไปนี้ 

1. ราคาขายเฉล่ียสูงขึ้นจาก 13,196 บาทตอตัน เปน 15,285 บาทตอตัน หรือสูงขึ้นรอยละ 15.8 ในป
บัญชี 2553 เนื่องจากปจจัยดังตอไปนี้  

 ราคาน้ําตาลในตลาดโลกยังคงปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปบัญชี 2552 เนื่องจากปญหาใน
ดานการผลิตน้ําตาลในประเทศตางๆ เชน รัสเซียประสบปญหาภาวะอากาศแหงแลง เม็กซิโก
ซึ่งมีปริมาณน้ําฝนมากเกินความตองการของการปลูกออย ออสเตรเลียลดปริมาณการผลิต 
เนื่องจากคาเงินแข็งคาขึ้นทําใหไมสามารถแขงขันกับประเทศอื่นได การเกิดคล่ืนความรอน 
(Heat Wave) ในยุโรปตะวันตก และการเกิดฝนท้ิงชวงในบราซิลซึ่งทําใหปริมาณออยและ
น้ําตาลท่ีผลิตไดสูงขึ้นนอยกวาท่ีคาดการณ  

 บริษัทฯ ผลิตน้ําตาลทรายขาวและนํ้าตาลทรายขาวบริสุทธิ์ซึ่งเปนประเภทน้ําตาลทรายท่ีมี
ราคาสูงและใหผลตอบแทนที่ดีกวามากขึ้น โดยสัดสวนในการขายน้ําตาลทรายขาวและ
น้ําตาลทรายขาวบริสุทธิ์ตอรายไดรวมจากการขายเพิ่มขึ้นจากรอยละ 68.3 ใปบัญชี 2552 
เปนรอยละ 80.1 ในปบัญชี 2553 

 บริษัทฯ เพ่ิมสัดสวนการขายในประเทศไปยังกลุมลูกคาท่ีมุงเนนเรื่องคุณภาพของสินคาและ
การบริการมากขึ้น ซึ่งไดแก กลุมลูกคาอุตสาหกรรม และกลุมลูกคาโมเดิรนเทรด โดยสัดสวน
การขายใหกับลูกคาในกลุมนี้เพ่ิมจากรอยละ 67.8 ในปบัญชี 2552 เปนรอยละ 72.5 ในป
บัญชี 2553 

2. ปริมาณการขายน้ําตาลทรายท่ีเพ่ิมขึ้นจาก 200,834 ตัน เปน 258,838 ตัน หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 28.9 
ในภาพรวมจํานวนออยท่ัวประเทศในมีมากขึ้นเมื่อเทียบกับป 2552 เนื่องจากสภาวะภูมิอากาศรวมถึง
ปริมาณฝนที่ดีกวาในปบัญชี 2552 และพ้ืนท่ีเพาะปลูกออยท่ีมากขึ้นเพราะเกษตกรหันมาปลูกออย
เน่ืองจากราคาออยท่ีสูงขึ้น ปจจัยเหลานี้ทําใหบริษัทฯ มีจํานวนออยท่ีเขาหีบและผลผลิตน้ําตาลท่ี
สูงขึ้นจากปบัญชี 2552 

 รายไดจากการขายกากน้ําตาลในปบัญชี 2553 สูงขึ้นจากปบัญชี 2552 รอยละ 32.2 ซึ่งเปนผลจากการที่
ราคากากน้ําตาลปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงถึงรอยละ 46.8  แมวาปรมิาณการขายกากน้ําตาลจะลดลงรอยละ 10.0 ก็ตาม 
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รายไดจากการขายและใหบริการอื่นๆ 

 รายไดจากการขายและการใหบริการอ่ืนๆ สําหรับป 2551 มีจํานวน 309.2 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
รายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการขายกระแสไฟฟาจํานวน 45.9 ลานบาท 

2. รายไดจากการขายอ่ืนๆ จํานวน 263.3 ลานบาท ซึ่งไดแก รายไดจากการขายน้ํามันสําหรับรถบรรทุก
ออย และเครื่องจักรกลที่ใชในการเกษตรอื่นๆ ใหกับชาวไร และรายไดจากการขายพัสดุเกี่ยวกับ
การเกษตร เชน ปุย และเคร่ืองมือทางการเกษตร   

 รายไดจากการขายและการใหบริการอื่นๆ สําหรับปบัญชี 2552 มีจํานวน 218.8 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
รายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการขายกระแสไฟฟา 42.2 ลานบาท ลดลง 3.7 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.1 เมื่อเทียบ
กับปกอนหนา เนื่องจากปริมาณออยเขาหีบท่ีลดลงเมื่อเทียบกับปบัญชี 2551 อันเปนผลทําใหบริษัทฯ 
มีกากออยท่ีใชเปนเชื้อเพลิงในการผลิตกระแสไฟฟาลดลง 

2. รายไดจากการขายอื่นๆ จํานวน 176.6 ลานบาท รายไดจากการขายอื่นๆ ลดลงจากปบัญชี 2551 เปน
จํานวน 86.6 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 32.9 โดยรายไดจากการขายน้ํามันลดลง 65.8 ลานบาท 
เนื่องจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับปบัญชี 2551  

 รายไดจากการขายและการใหบริการอื่นๆ สําหรับปบัญชี 2553 มีจํานวน 338.3 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย
รายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการขายกระแสไฟฟา 66.9 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 24.7 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 58.5  เมื่อ
เทียบกับปกอนหนา เนื่องจากบริษัทฯ มีกากออยท่ีเพ่ิมขึ้นสอดคลองกับปริมาณออยท่ีเขาหีบท่ีมากขึ้น
เมื่อเทียบกับปบัญชี 2552 และการท่ีบริษัทฯ มีการปรับปรุงอุปกรณแลกเปล่ียนความรอน 
(economizer) ทําใหบริษัทฯ สามารถผลิตไฟฟาไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น  

2. รายไดจากการขายอื่นๆ จํานวน 271.4 ลานบาท รายไดจากการขายอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 94.8 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นรอยละ 53.7 เมื่อเทียบกับปกอนหนา โดยรายไดจากการขายน้ํามันเพ่ิมขึ้น 55.0 ลานบาท 
เนื่องจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับป 2552 และรายไดจากการขายพัสดุเกี่ยวกับ
การเกษตรท่ีเพ่ิมขึ้น 34.0 ลานบาท เมื่อเทียบกับป 2552 

 ภาพรวมการการบริหารความเสี่ยงความผันผวนของอัตรากําไรของธุรกิจนํ้าตาล 

 รายไดของธุรกิจน้ําตาลมีความผันผวนขึ้นอยูกับราคาอางอิงของน้ําตาลในตลาดโลก รวมถึงอัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเหรียญสหรัฐอเมริกาตอบาท อยางไรก็ตาม การจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรและโรงงานน้ําตาล
ในสัดสวน 70:30 (ระบบ 70:30) มีผลใหตนทุนคาออยท่ีโรงงานตองจายชาวไรปรับตัวขึ้นลงตาม ราคาและอัตรา
แลกเปล่ียนท่ี อนท. ขายไดจริงตามโควตา ข. (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนท่ี 2 ขอ 3.6.2 (จ) – 
ขั้นตอนการจัดสรรผลประโยชน) ระบบดังกลาวทําใหอัตรากําไรของธุรกิจน้ําตาลไมผันผวนตามราคาน้ําตาลมากนัก 
(Natural Hedge) 
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เพ่ือลดความผันผวนของอัตรากําไรจากการขายน้ําตาลทราย บริษัทฯ มุงเนนท่ีจะบริหารการขายเพ่ือให
แนใจวา ราคาขายน้ําตาลเฉล่ียของโควตา ค. (ขายตางประเทศ) ของบริษัทฯ สูงกวาหรือเทากับ ราคาตามโควตา ข. 
ท่ีอนท. ขายไดจริง เพ่ือไมใหบริษัทฯ ตองรับการเฉล่ียตนทุนคาออยท่ีสูงเกินไป 

 ในปบัญชี 2553 เปนปท่ีโรงงานน้ําตาลตองใหความสําคัญตอการบริหารความเส่ียงอยางมาก ซึ่งสามารถ
สรุปปจจัยท่ีกระทบความเส่ียงของอุตสาหกรรมไดดังนี้  

1) ระดับราคาน้ําตาลในตลาดโลกมีความผันผวนมาก โดยราคาน้ําตาลทรายดิบตลาดนิวยอรคหมายเลข 11 
(NY#11) แกวงตัวเปนชวงกวางระหวาง 13.0 – 30.4 เซนตตอปอนด ราคาสูงสุด 30.4 เซนตตอปอนดเปน
ราคาสูงสุดในรอบ 29 ป  

2) โรงงานน้ําตาลท่ัวประเทศประสบปญหาในเรื่องคุณภาพออยท่ีนําเขากระบวนการผลิต เนื่องจากเกิดภาวะ
ฝนตกหนักติดตอกันในชวงตัดออยตนตอนตนป สงผลใหคาความหวานของออย (คา CCS) ลดลง และ
ผลผลิตน้ําตาลตอตันออยลดลง บริษัทฯ จึงมีความเส่ียงเพ่ิมเติมเนื่องจากปริมาณผลผลิตน้ําตาลจริงนอย
กวาปริมาณที่ไดทําสัญญาขายลวงหนากอนสงมอบจริงประมาณ 6 เดือนถึง 1 ป ในขณะท่ีปริมาณการขาย
ตามโควตา ข ของ อนท.  ไมมีความเส่ียงในเรื่องปริมาณ 

3) เงินบาทแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง โดยอัตราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลเหรียญสหรัฐอเมริกาลดลงจาก 33.69 
บาทตอ 1 เหรียญสหรัฐอเมริกาเมื่อส้ินปบัญชี 2552 เปน 30.56 บาทตอ 1 เหรียญสหรัฐอเมริกาเมื่อส้ินป
บัญชี 2553 

ปจจัยท้ังสามทําใหการบริหารการขายของบริษัทฯ เพ่ือรักษาอัตรากําไรไมใหผันผวนจึงมีความซับซอนขึ้น
เปนลําดับ อยางไรก็ตามบริษัทฯ ไดใหความสําคัญตอการบริหารความเส่ียงเปนอยางมาก บริษัทฯ ไดจัดใหมีการ
ประชุมระหวางหนวยงานที่เกี่ยวของ รวมถึงผูบริหารฝายขาย ผูบริหารฝายการผลิตและการจัดหาวัตถุดิบ และ
ผูบริหารฝายการเงิน เพ่ือติดตามและประเมินสถานการณอยางใกลชิด และใชเครื่องมือทางการเงินตางๆ เพ่ือบริหาร
ความเส่ียง เชน สัญญาสิทธิท่ีจะซื้อขายน้ําตาล สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา เปนตน ท้ังนี้หาก
พิจารณาอัตรากําไรขั้นตนจากการขายน้ําตาลและกากน้ําตาลของบริษัทฯ สําหรับปบัญชี 2553 เปรียบเทียบกับป
บัญชี 2552 จะเห็นไดวาการบริหารความเส่ียงชวยใหบริษัทฯ บรรลุวัตถุประสงคในการรักษาระดับอัตรากําไรของ
บริษัทฯ ไวไดภายใตภาวะการณท่ีปจจัยความเส่ียงอยูในระดับสูง 

ตนทุนขาย 

ตนทุนขายในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 2,461.0 ลานบาท 2,727.0 ลานบาทและ 3,934.9 
ลานบาทตามลําดับ ประกอบดวย ตนทุนขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล และตนทุนจากการขายและใหบริการอื่นๆ 
มีรายละเอียด ดังตอไปนี้ 

 

  

ปบัญชี 
2551 

 (ลานบาท) 

ปบัญชี 
2552 

 (ลานบาท) 

ปบัญชี 
2553 

 (ลานบาท) 

ตนทุนขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาล 2,195.6 2,554.4 3,680.2 

ตนทุนขายอื่นๆ 265.4 172.5 254.7 

รวมตนทุนขาย 2,461.0 2,727.0 3,934.9 
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ตนทุนขายนํ้าตาลทรายและกากน้ําตาล  

ตนทุนขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 2,195.6 ลานบาท 
2,554.4 ลานบาทและ 3,6802 ลานบาทตามลําดับ ในการวิเคราะหสวนประกอบของตนทุนขายน้ําตาลทรายและ
กากนํ้าตาลรวมถึงการวิเคราะหกําไรข้ันตน จะตองพิจารณารวมผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง ไดแก กําไร 
(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน และจากสัญญาการซื้อขายน้ําตาลทรายลวงหนา ตามหลักการในการบริหารความ
เส่ียงของธุรกิจน้ําตาลทรายตามท่ีอธิบายไวในหัวขอ “ภาพรวมการขายน้ําตาลทรายและการบริหารความเส่ียงของ
ธุรกิจน้ําตาล” 

ตารางตอไปนี้แสดงสวนประกอบของตนทุนขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลสําหรับปญชี 2551 2552 และ 
2553  

 

  
ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

  
มูลคา 

(ลานบาท) 
รอยละตอ
ยอดขาย 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละตอ
ยอดขาย 

มูลคา 
(ลานบาท) 

รอยละตอ
ยอดขาย 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและ
กากนํ้าตาล 

2,575.3 98.1 2,944.1 99.5 4,344.7 102.1  

กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลีย่น 50.9 1.9 14.8 0.5 22.2 0.5  

กําไร (ขาดทุน) จากสัญญาซ้ือขาย
นํ้าตาลทรายลวงหนา 

- - - - -109.8 -2.6  

รวมรายไดจากการขายน้ําตาล
ทรายและกากน้ําตาลปรับ
ผลกระทบจากการบริหารความ
เส่ียง  

2,626.2 100.0 2,959.0 100.0 4,257.1 100.0  

ตนทุนขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล 
วัตถุดิบ 1,753.6 66.8 2,123.3 71.8 3,185.2 74.8  

คาภาชนะและหีบหอ 56.6 2.2 61.4 2.1 77.6 1.8  

คาแรงทางตรง 20.5 0.8 18.6 0.6 24.5 0.6  

คาใชจายในการผลิต 364.9 13.9 351.1 11.9 392.9 9.2  

ตนทุนขายน้ําตาลทรายและ
กากน้ําตาล 

2,195.6 83.6 2,554.4 86.3 3,680.2 86.4  

 
ตนทุนวัตถุดิบ ประกอบดวย คาออยและคาใชจายในการจัดหาออยท้ังในเขตและนอกเขต ซึ่งเปน

สวนประกอบหลักของตนทุนขาย โดยตนทุนวัตถุดิบสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 คิดเปนรอยละ 66.8 รอย
ละ 71.8 และรอยละ 74.8 ของรายไดจากการขายนํ้าตาลและกากน้ําตาลปรับผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง 
ตามลําดับ  

อัตราสวนตนทุนวัตถุดิบตอยอดขายสําหรับปบัญชี 2551 ตํ่ากวาปบัญชีอ่ืน มีสาเหตุมาจาก ทีมงานขาย
ของบริษัทฯ มีผลงานดี สามารถขายน้ําตาลตามโควตา ค. ไดในราคาท่ีดี โดยราคาขายเฉล่ียของบริษัทฯ สูงกวา
ราคาขายเฉล่ียของ อนท. มาก ตนทุนคาออยท่ีไดรับการเฉล่ียมาโดยอางอิงกับราคาขายของอนท. จึงมีสัดสวนลดลง
เมื่อเทียบกับยอดขายของบริษัทฯ 
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สําหรับอัตราสวนตนทุนวัตถุดิบตอยอดขายสําหรับปบัญชี 2553 ซึ่งเทากับรอยละ 74.8 เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.0 
เมื่อเปรียบเทียบกับรอยละ 71.8 สําหรับปบัญชี 2552 มีสาเหตุหลักมาจาก คาใชจายในการขนสงออยท่ีสูงขึ้นจากป
บัญชี 2552 เนื่องจากระดับราคานํ้าตาลทรายในปบัญชี 2553 มีราคาสูง จึงมีการแขงขันซื้อออยระหวางโรงงาน
น้ําตาล โดยการจายคาขนสงออยใหชาวไรจากนอกเขตโรงงานมากขึ้น หากไมรวมคาใชจายในการขนสงออย 
อัตราสวนตนทุนวัตถุดิบตอยอดขายสําหรับปบัญชี 2553 จะใกลเคียงกับปบัญชี 2552 

คาภาชนะและหีบหอ ไดแก คาใชจายในการซื้อภาชนะและหีบหอท่ีใชสําหรับบรรจุน้ําตาลทรายเพ่ือการ
ขาย โดยคาใชจายในสวนนี้มีสัดสวนประมาณรอยละ 1.8 - 2.2 ของรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและกากน้ําตาล
ปรับผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง   

ตนทุนคาแรงทางตรง ไดแก คาแรงคนงานในสายการผลิตของโรงงาน มีสัดสวนประมาณรอยละ 0.6 - 0.8 
ของรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาลปรับผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง 

คาใชจายในการผลิตหลักของบริษัทฯ ไดแก คาซอมแซมและบํารุงรักษาเครื่องจักร เงินเดือน คาแรง
ทางออม และคาเส่ือมราคา โดยคาใชจายในการผลิตของบริษัทฯ สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 คิดเปนรอย
ละ 13.9 รอยละ 11.9 และ รอยละ 9.2 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทฯ ทําการปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตของ
บริษัทฯ อยางตอเนื่อง โดยในชวงป 2552 และ 2553 บริษัทฯ ไดมีการปรับปรุงอุปกรณแลกเปล่ียนความรอน 
(economizer) ชุดหมอตมรีไฟน และชุดลูกปอนลูกหีบ 

ตนทุนขายอื่นๆ  

ตนทุนขายอื่นๆ จะมีจํานวนใกลเคียงกับรายไดในการขายและใหบริการอ่ืนๆ เนื่องจากเปนกิจกรรมท่ีมุง
สงเสริมการจัดหาวัตถุดิบ (ออย) และบริษัฯ กําหนดอัตรากําไรเพียงเล็กนอย ตนทุนขายอื่นๆ ประกอบดวย ตนทุน
ขายนํ้ามัน และตนทุนขายพัสดุเกี่ยวกับการเกษตร ตนทุนขายอื่นๆ สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 
265.4 ลานบาท 172.5 ลานบาทและ 254.7 ลานบาทตามลําดับ  

กําไรขั้นตน 

กําไรขั้นตนของบริษัทฯ แบงตามประเภทรายได สามารถแสดงไดในตารางดังตอไปนี้ 
 

 ปบัญชี 2551 ปบัญชี 2552 ปบัญชี 2553 

 

มูลคา 
(ลานบาท) 

อัตรากําไร
ขั้นตน 

(รอยละ) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

อัตรากําไร
ขั้นตน 

(รอยละ) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

อัตรากําไร
ขั้นตน 

(รอยละ) 
กําไรข้ันตนจากการขายน้ําตาล
ทราย และกากนํ้าตาลปรับ
ผลกระทบจากการบริหารความ
เส่ียง 

430.6 16.4 404.5  13.7  576.9  13.6  

กําไรข้ันตนจากการขายและ
บริการอื่นๆ  

  
  

  

- กําไรข้ันตนจากการขายไฟฟา 45.9 100.0 42.2 100.0 66.9 100.0 

- กําไรข้ันตนจากการขายอื่นๆ  
-2.2 -0.8 4.0 2.3 16.7 6.1 

กําไรข้ันตนรวม 474.4 16.2 450.8  14.2 660.5  14.4 
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กําไรข้ันตนรวมสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 474.4 ลานบาท 450.8 ลานบาท และ 
660.5 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตน รอยละ 16.2 รอยละ 14.2 และ รอยละ 14.4  ตามลําดับ  

อัตรากําไรขั้นตนในปบัญชี 2552 ลดลง เนื่องจากตนทุนการจัดหาออยเพ่ิมสูงขึ้น สงผลใหกําไรขั้นตนลดลง 
ในขณะท่ีอัตรากําไรขั้นตนป 2553 ใกลเคียงกับป 2552 แตกําไรขั้นตนในป 2553 สูงขึ้นจากป 2553 เนื่องจาก 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้น 

กําไรจากการตีราคาสินทรัพย 

บริษัทฯ มีนโยบายเกี่ยวกับการตีราคาทรัพยสินท่ีจะจัดใหมีการตีราคาสินทรัพยทุกสามป ในปบัญชี 2552 
บริษัทฯ จัดใหมีการตีราคาทรัพยสินอีกครั้งตามนโยบายดังกลาว โดยบริษัทฯ รับรูกําไรจากการตีราคาสินทรัพยใน
งบกําไรขาดทุนเปนจํานวนเงิน 66.4 ลานบาทตามมาตรฐานการบัญชี  

รายไดอ่ืนๆ  

  รายไดอ่ืนๆ ของบริษัทฯ สําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 38.5 ลานบาท 63.0 ลานบาท และ 
67.8 ลานบาทตามลําดับ โดยรายไดอ่ืนๆ ประกอบดวย รายไดจากหนี้สูญไดรับคืน สวนลดรับ เปนตน โดยรายได
อ่ืนๆ เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องสอดคลองกับรายไดจากการขายท่ีเพ่ิมขึ้น 

 คาใชจายในการขาย 

 คาใชจายในการขายสวนใหญเปนคาใชจายเพ่ือขนสงน้ําตาลไปยังตางประเทศซึ่งไดแก คาขนสงน้ําตาลไป
ยังทาเรือ คาฝากเก็บ และคาใชจายในการสงออกอื่นๆ  

  คาใชจายในการขายสําหรับป 2551 เทากับ 131.5 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.4 ของรายไดจากการขาย  

 คาใชจายในการขายสําหรับป 2552 เทากับ 101.5 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.1 ของรายไดจากการขาย 
คาใชจายในการขายสําหรับป 2552 ลดลงจากป 2551 จํานวน 30.0 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 22.8 สอดคลองกับ
ปริมาณการสงออกของบริษัทฯ ท่ีลดลง และระดับราคาน้ํามันท่ีลดลงเปรียบเทียบกับป 2551 

 คาใชจายในการขายสําหรับป 2553 เทากับ 114.6 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.4 ของรายไดจากการขาย 
คาใชจายในการขายสําหรับป 2553 เพ่ิมขึ้นจากป 2552 จํานวน 13.1 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.9 สอดคลอง
กับปริมาณการสงออกของบริษัทฯ ท่ีเพ่ิมขึ้น และระดับราคาน้ํามันท่ีเพ่ิมขึ้นเปรียบเทียบกับป 2552 

  คาใชจายในการบริหาร 

 คาใชจายในการบริหารหลัก ไดแก เงินเดือนพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาเส่ือมราคา 
คาธรรมเนียมวิจัยและสงเสริมออยและนํ้าตาล และคารักษาเสถียรภาพของอุตสาหกรรมออยและนํ้าตาล เปนตน 

 คาใชจายในการบริหารสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 169.5 ลานบาท 184.3 ลานบาท และ 
226.9 ลานบาทตามลําดับ 

 คาใชจายในการบริหารสําหรับป 2552 สูงขึ้นจากป 2551 จํานวน 14.8 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.7 มี
สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของคารักษาเสถียรภาพของอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลจํานวน 11.5 ลานบาท และ
การเพ่ิมขึ้นของผลตางเงินนําสงกองทุนออยและนํ้าตาลจํานวน 5.2 ลานบาท เพราะบริษัทฯ มียอดขายน้ําตาลและ
กากน้ําตาลสูงขึ้น  
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 คาใชจายในการบริหารสําหรับป 2553 สูงขึ้นจากป 2552 จํานวน 42.6 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.1 
โดยมีสาเหตุหลัก คือ การเพ่ิมขึ้นของคาเผื่อหนี้สูญจํานวน 49.1 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการปรับนโยบายเรื่อง
การตั้งหนี้สูญในสวนของลูกหนี้ชาวไรใหสอดคลองกับบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน 

 คาใชจายทางการเงิน 

 คาใชจายทางการเงินในปส้ินสุด 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 113.9 ลานบาท 102.5 ลานบาท และ 
85.2 ลานบาทตามลําดับ ท้ังนี้สาเหตุท่ีทําใหคาใชจายทางการเงินลดลงเนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรและสามารถจาย
ชําระหนี้ไดอยางตอเนื่อง นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังไดผลประโยชนจากการท่ีอัตราดอกเบี้ยลดลงในชวงสองปท่ีผานมา   

กําไรกอนภาษีเงินได 

กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 88.1 ลานบาท 180.9 ลานบาท และ 
282.0 ลานบาทตามลําดับ 

หากไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 66.4 ลานบาทในกําไรของปบัญชี 2552 กําไรกอนภาษี
เงินไดสําหรับปบัญชี 2552 จะเพิ่มขึ้นจากปบัญชี 2551 26.4 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักสรุปไดดังนี้ 

- กําไรขั้นตนลดลง 23.6 ลานบาท เนื่องจากอัตรากําไรขั้นตนลดลงแมวายอดขายจะสูงขึ้น 

- รายไดอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 24.5 ลานบาท เนื่องจากรายไดจากการขายท่ีเพ่ิมขึ้น 

- คาใชจายในการขายลดลง 30.0 ลานบาท เนื่องจากปริมาณการขายนํ้าตาลทรายท่ีลดลงและ ราคา
น้ํามันท่ีตํ่าลงจากป 2551 

- คาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น 14.8 ลานบาท เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายเกี่ยวกับออย
และน้ําตาล 

- คาใชจายทางการเงินท่ีลดลงจํานวน 11.1 ลานบาท เนื่องจากการลดลงของหนี้สินของบริษัทฯ และการ
ลดลงของอัตราดอกเบี้ย 

หากไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 66.4 ลานบาทในกําไรของปบัญชี 2552  กําไรของปบัญชี 
2553 กําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับปบัญชี 2553 จะเพิ่มขึ้นจากปบัญชี 2552 167.5 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักสรุป
ไดดังนี้ 

- กําไรขั้นตนท่ีเพ่ิมขึ้นจํานวน 209.7 ลานบาท เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขายน้ําตาลและ
อัตรากําไรขั้นตน 

- การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการขายจํานวน 13.1 ลานบาท เนื่องจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขาย
น้ําตาลทราย และราคาน้ํามันท่ีปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบกับป 2552 

- การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการบริหารจํานวน 42.6 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ ปรับนโยบายการตั้ง
หนี้สูญสําหรับลูกหนี้ชาวไร 

- คาใชจายทางการเงินท่ีลดลงจํานวน 17.6 ลานบาท เนื่องจากการลดลงของหนี้สินของบริษัทฯ และการ
ลดลงของอัตราดอกเบี้ย 
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ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 28.3 ลานบาท 35.1 ลานบาท และ 114.1 
ลานบาท ตามลําดับ โดยภาษีเงินไดนิติบุคคลเพ่ิมขึ้นสอดคลองกับการเพ่ิมขึ้นของกําไรกอนภาษีเงินไดของบริษัทฯ  

กําไรสุทธิ 

  หากไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 66.4 ลานบาท ในกําไรของปบัญชี 2552 กําไรสุทธิของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 59.8 ลานบาท 79.3 ลาน
บาท และ 167.9 ลานบาท ตามลําดับ 
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12.2.4  การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

เนื่องจากธุรกิจน้ําตาลเปนธุรกิจท่ีมีการดําเนินงานคอนขางจะแตกตางจากธุรกิจโดยท่ัวไป นอกจากนั้นยัง
เปนธุรกิจท่ีควบคุมภายใตพระราชบัญญัติออยและนํ้าตาล พ.ศ. 2527 ดวย ทําใหสินทรัพยของบริษัทฯ และโรงงาน
น้ําตาลอื่นๆ มีรายการพิเศษท่ีไมมใีนธุรกิจอ่ืนๆ รายการพิเศษท่ีสําคัญสําหรับธุรกิจโรงงานน้ําตาลมีดังตอไปนี้ 

- ลูกหน้ีชาวไร หมายถึง เงินจายลวงหนาท่ีบริษัทฯ จายใหชาวไรเพ่ือสนับสนุนการปลูกออยในรูปแบบตางๆ 
ท้ังเงินเกี๊ยว การใหปุย หรือใหบริการจักรกลเกษตร เมื่อถึงฤดูเก็บเกี่ยวชาวไรจะนําออยมาสงใหแกโรงงาน
เพ่ือหักเงินจายลวงหนานี้  

- ลูกหน้ีสํานักงานกองทุนออยและน้ําตาลทราย หมายถึง เงินชดเชยคาตอบแทนการผลิตและจําหนาย
น้ําตาลทรายท่ีกองทุนออยและน้ําตาลทรายคางชําระใหแกบริษัทฯ ซึ่งเกิดขึ้นเนื่องจากราคาออยขั้นตนสูง
กวาราคาออยขั้นสุดทายในฤดูการผลิต 2549/50  

สินทรัพย 

สินทรัพยของบริษัทฯ มีสวนประกอบหลัก คือ เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ลูกหนี้การคา ลูกหนี้
ชาวไร  สินคาคงเหลือ ลูกหนี้สํานักงานกองทุนออยและนํ้าตาล และท่ีดินอาคารและอุปกรณ 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ 2,409.6 ลานบาท 2,940.4 ลาน
บาท และ 3,087.6 ลานบาท ตามลําดับ 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2552 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ ส้ินปบัญชี 2551 จํานวน 530.8 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 23.5  โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ไดแก การเพ่ิมขึ้นของเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดจํานวน 56.1 ลานบาท การเพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคา 138.8 ลานบาท การลดลงของลูกหนี้สํานักงาน
กองทุนออยและนํ้าตาลทราย 124.5 ลานบาท การเพ่ิมขึ้นของสินคาคงเหลือ 85.8 ลานบาท และการเพ่ิมขึ้นของท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ 386.1 ลานบาท 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ ส้ินปบัญชี 2553 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม ณ ส้ินปบัญชี 2552 จํานวน 147.2 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 5.0  โดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ ไดแก การเพ่ิมขึ้นของเงินสดจํานวน 251.6 ลาน
บาท การลดลงของลูกหนี้การคา 138.3 ลานบาท การลดลงของสินคาคงเหลือ 201.0 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของ
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 221.2 ลานบาท 

สินทรัพยหมุนเวียน 

ลูกหน้ีการคา   

 ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ ประกอบดวยลูกหนี้จากการขายน้ําตาลท้ังในประเทศและตางประเทศ  

 ลูกหนี้การคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 เทากับ  67.3 ลานบาท 206.1 ลานบาท และ 
67.8 ลานบาท ตามลําดับ หากพิจารณาระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียประกอบ จะพบวาระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียสําหรับป
บัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับ  6 วัน 16 วัน และ 11 วัน ซึ่งอยูในระดับปกติของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ ให
เครดิตการคาประมาณ 15 – 30 วัน  

 ลูกหนี้การคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2552 สูงกวาในงวดอื่นๆ (พิจารณาประกอบกับระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย
ซึ่งสูงถึง 16 วัน) เนื่องจากในชวงส้ินเดือนกันยายน 2552 บริษัทฯ ไดมีการขายน้ําตาลจํานวน 153.3 ลานบาทให
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ลูกคา Trader ในตางประเทศ บริษัทฯ ไดทําการขายในชวงกอนปดปบัญชีเพียงไมนานจึงเปนยอดลูกหนี้คางชําระ ณ 
วันท่ี 30 กันยายน 2552    

 ลูกคาของบริษัทสวนใหญเปนบริษัทผูจัดจําหนายตางประเทศรายใหญ โรงงานอุตสาหกรรม และบริษัท
โมเดิรนเทรดรายใหญซึ่งมีฐานะการเงินท่ีดี และบริษัทฯ จัดใหมีการตรวจสอบการเปล่ียนแปลงของฐานะทางการเงิน
ของลูกคาอยางสม่ําเสมอ บริษัทฯ จึงไมเคยมีปญหาเรื่องหน้ีสูญ   

ลูกหน้ีชาวไร 
  ลูกหนี้ชาวไรสุทธิ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553  มีจํานวน 251.2 ลานบาท 277.5 ลานบาท
และ 305.7 ลานบาท โดยสาเหตุท่ีทําใหลูกหนี้ชาวไรเพ่ิมขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ มีการขยายกิจกรรมในการสนับสนุน
การเพาะปลูกของชาวไรออย  
 ยอดคงเหลือของลูกหนี้ชาวไร ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 แยกตามอายุหนี้คงคางนับจาก
วันท่ีถึงกําหนดชําระไดดังนี้ 
  

(หนวย: บาท) 
30 กันยายน 2551 30 กันยายน 2552 30 กันยายน 2553 

มูลคา รอยละ มูลคา  รอยละ มูลคา รอยละ 

อายุหนี้ชาวไรคาง
ชําระ 

      

ยังไมถึงกําหนดชําระ 163,940,355 49.8 201,615,474 56.0 279,982,723 63.5 

คางชําระ       

ไมเกิน 1 ป 57,737,895 17.5 34,186,153 9.5 27,293,493 6.2 

ระหวาง 1-5 ป 62,114,289 18.9 70,891,834 19.7 71,513,258 16.2 

มากกวา 5 ป 45,552,371 13.8 53,120,257 14.8 61,861,315 14.0 

รวม 329,344,909 100.0 359,813,719 100.0 440,650,789 100.0 

คาเผ่ือหน้ีสงสัญจะสูญ (78,145,351) (23.7) (82,282,883) (22.9) (134,967,918) (30.6) 

รวมลูกหนี้ชาวไร - 
สุทธิ 

251,199,558 76.3 277,530,835 77.1 305,682,870 69.4 

  
 บริษัทฯ มีนโยบายการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญท่ีสอดคลองกับบริษัทอ่ืนๆ ในอุตสาหกรรมเดียวกัน โดย
พิจารณาจากหลายปจจัยท่ีไดจากประสบการณการเก็บหนี้ของบริษัทฯ ในอดีต ไดแก ความสามารถในการชําระหนี้ 
และพ้ืนท่ีปลูกออยของลูกหนี้ บริษัทฯ ต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ชาวไรท่ีมีอายุมากกวา 2 ป ใน
อัตรารอยละ 100 

  สินคาคงเหลือ 

 สินคาคงเหลือมากกวารอยละ 90 เปนสินคาสําเร็จรูปน้ําตาลและกากน้ําตาล นอกจากนั้นจะเปน ปุย 
สารเคมี อะไหล และวัสดุโรงงานตางๆ 

 สินคาคงเหลือ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553  มีจํานวน 338.5 ลานบาท 424.3 ลานบาท
และ 223.3 ลานบาท โดยอัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียเทากับ 42 วัน 45 วัน และ 28 วัน ตามลําดับ 
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 อัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของปบัญชี 2551 และ 2552 อยูในระดับปกติ โดยชวงส้ินเดือน
กันยายนของทุกปเปนชวงท่ีโรงงานน้ําตาลหยุดผลิตเพ่ือซอมบํารุงประจําป บริษัทฯ จะจัดเก็บน้ําตาลเพ่ือใหเพียงพอ
สําหรับการขายในประเทศตามโควตา ก. ในชวงเดือนตุลาคมและพฤศจิกายน   

 อัตราสวนระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียของปบัญชี 2553 ชี้ใหเห็นวายอดสินคาคงเหลือใน ณ 30 กันยายน 
2553 ตํ่ากวาระดับปกติ เนื่องจากน้ําตาลในประเทศขาดแคลนในชวงเดือนสิงหาคม 2553 เพราะความตองการของ
น้ําตาลทรายมีมากกวาท่ีคาดการณไวตามโควตา ก. กระทรวงพาณิชยจึงอนุญาตใหโรงงานน้ําตาลนําน้ําตาลท่ี
จัดเก็บไวมาขายเร็วกวาปอ่ืนๆ  

ลูกหน้ีสํานักงานกองทนุออยและน้ําตาล 

 ยอดคงคางลูกหนี้สํานักงานกองทุนออยและนํ้าตาลเปนยอดลูกหนี้ท่ีเกิดขึ้นในปการผลิต 2549/50  โดยในป
การผลิต 2549/2550 นั้นคาออยขั้นตนมีราคา 702.2 บาทตอตัน ในขณะที่คาออยขั้นสุดทายมีราคา 687.1 บาทตอ
ตัน ทําใหบริษัทฯ จะตองไดรับเงินชดเชยจํานวน 294.7 ลานบาท แบงเปนเงินชดเชยสวนของคาออยจํานวน 206.3 
บาท และเงินชดเชยสวนของคาผลตอบแทนการผลิตและจําหนายน้ําตาลทรายจํานวน 88.4 ลานบาท 

สําหรับเงินชดเชยคาออย กอน. ไดชําระคืนใหแกบริษัทฯ ท้ังจํานวนแลว ในป 2550  

เงินชดเชยคาผลตอบแทนการผลิตและจําหนายน้ําตาลทราย กอน. ทําการชําระโดยทยอยหักจากเงินท่ี
บริษัทฯ ตองจายคาใชจายในการรักษาเสถียรภาพ กอน. ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 มียอดลูกหนี้สํานักงานกองทุน
ออยและนํ้าตาลคงคางจํานวน 53.0 ลานบาท 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553  มีจํานวน 1,375.0 ลานบาท 
1,761.1 ลานบาทและ 1,982.3 ลานบาท  

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ ณ ส้ินปบัญชี 2552 สูงขึ้นจากส้ินปบัญชี 2551 จํานวน 386.1 ลานบาท โดย
ปจจัยหลักท่ีทําใหบริษัทฯ มีท่ีดิน อาคารและอุปกรณในการดําเนินงานสุทธิเพ่ิมขึ้นในป 2552 นั้น เนื่องจากบริษัทฯ 
ไดมีการประเมินราคาสินทรัพยในสวนของอาคารและเครื่องจักรใหมในเดือนสิงหาคม 2552 โดยมีการประเมินมูลคา
เครื่องจักรเพิ่มขึ้น 332.2 ลานบาท โดยวิธีตนทุนทดแทน และมีการประเมินมูลคาท่ีดินและอาคารเพ่ิมขึ้นโดยวิธีการ
ตนทุน และวิธีการเปรียบเทียบราคาตลาด โดยมีมูลคาสุทธิเพ่ิมขึ้น  155.9 ลานบาท นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังมีการ
ลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณตางๆ  จํานวน 84.4 ลานบาท สวนใหญเปนการลงทุนเพ่ือปรับปรุงเครื่องจักรท่ีใช
ในการผลิตใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น รวมถึงขยายพ้ืนท่ีโกดังจัดเก็บน้ําตาลอยางตอเนี่อง ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มี
คาเส่ือมราคา จํานวน 181.1 ลานบาท  

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ ณ ส้ินปบัญชี 2553 สูงขึ้นจากส้ินปบัญชี 2552 จํานวน 216.2 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการลงทุนในการขยายกําลังการหีบ ซื้อเคร่ืองผลิตไฟฟาพลังงานไอน้ําซึ่งอยูในระหวางการติดต้ัง 
และอ่ืนๆ รวมจํานวน 384.7 ลานบาท ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีคาเส่ือมราคา จํานวน 162.1 ลานบาท  
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12.2.5  การวิเคราะหสภาพคลอง 

ตลอด 3 ปท่ีผานมาบริษัทฯ มีผลการดําเนินงาน และมีกระแสเงินสดท่ีดีอยางตอเนื่อง โดยบริษัทฯ ไดใช
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพ่ือชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน และเพ่ือลงทุนขยายงานเพิ่มศักยภาพใน
การแขงขันของบริษัทฯ ในระยะยาว 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 กลุมบริษัท มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 จํานวน 296.3 ลาน
บาท 319.8 ลานบาท และ 833.0 ลานบาทตามลําดับ โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานสวนใหญมาจากเงิน
สดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยซึ่งแสดงใหเห็นถึงสภาพคลองของบริษัทฯ ท่ีเกิด
จากการดําเนินงาน 

 ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมากกวาในป 2551 จํานวน 23.5 ลานบาท 
โดยบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงสินทรัพยดําเนินงานลดลง 12.3 ลานบาท 
อยางไรก็ดีเนื่องจากบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้นจํานวน 
35.8 ลานบาท จึงทําใหบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้น 

 ในปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมากกวาในป 2552 จํานวน 513.2 ลาน
บาท เนื่องจากบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงสินทรัพยสูงขึ้นจํานวน 220.0 ลาน
บาท และมีกระแสเงินสดจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้นจํานวน 293.2 ลานบาท ซึ่ง
เปนผลมาจากการลดลงของลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ และการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายคงเหลือ 

กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน 

ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 62.7 ลานบาท โดย เงินลงทุนท่ีใช
ไปในกิจกรรมการลงทุนสวนใหญใชไปในการลงทุนเพ่ือติดต้ังหมอเคี่ยวตัวใหม โดยการลงทุนในสวนนี้มีจํานวน 54.8 
ลานบาท   

ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ ใชเงินสดในกิจกรรมลงทุนจํานวน 67.4 ลานบาท โดยใชไปเพ่ือเพ่ือการติดต้ังชุด
หมอตมน้ําเชื่อมรีไฟนตัวใหมจํานวน 38.9 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ ติดต้ังเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิตน้ําตาลทราย 
นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังมีการลงทุนเพ่ือสรางโกดังเพ่ือใชสําหรับเก็บน้ําตาลจํานวน 17.7 ลานบาท เพ่ือใชสําหรับเปน
สถานท่ีในการเก็บน้ําตาลทรายดิบเทกอง 

สําหรับในปบัญชี 2553 กลุมบริษัท ใชเงินสดในกิจกรรมลงทุนจํานวน 352.7 ลานบาท โดยใชไปเพ่ือการ
ลงทุนในการเปล่ียนลูกปอนและลูกหีบจํานวน 92.7 ลานบาท ลงทุนเพ่ิมเพ่ือใชในการกอนสรางโกดังเก็บน้ําตาล
จํานวน 41.1 ลานบาท นอกจาก ลงทุนจํานวน 113.0 ลานบาท เพ่ือซื้อเคร่ืองจักรไฟฟาพลังงานไอน้ํา นอกจากนั้น
ยังมีการลงทุนในสวนของอาคารและเครื่องจักรอ่ืนๆ รวม 67.5 ลานบาท 

 กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 

 ในปบัญชี 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 266.6 ลานบาท โดยใชไปเพื่อ
การชําระเงินกูยืมระหวางกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 113.5 ลานบาท ชําระดอกเบ้ียจาย 91.2 ลานบาท และใชคืนเงินกู
ระยะยาวสุทธิ 21.3 ลานบาท 
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ในปบัญชี 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 198.9 ลานบาท โดยใชไปเพื่อ
ชําระดอกเบ้ียจายจํานวน 102.2 ลานบาท และใชคืนเงินกูระยะยาวสุทธิจํานวน 85.4  ลานบาท 

ในปบัญชี 2553 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 228.7 ลานบาท โดยใชเพ่ือชําระ
เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน จํานวน 162.5 ลานบาท และชําระดอกเบ้ียจายจํานวน 81.4 ลานบาท 

12.2.6  การวิเคราะหแหลงท่ีมาของเงินทุน 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มี อัตราสวนหนี้สินตออัตราสวนของผูถือหุนอยูท่ี 
2.80 เทา 1.74 เทา และ  1.67 เทาตามลําดับ บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตออัตราสวนของผูถือหุนลดลง แสดงให
เห็นถึงสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ท่ีแข็งแกรงขึ้นเปนลําดับ โดยในชวง 3 ปท่ีผานมา บริษัทฯ มีผลประกอบการ
ท่ีดี สามารถสรางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานไดอยางเพียงพอท่ีจะนําไปใชในการชําระหนี้สินระยะยาวของ
บริษัทฯ รวมถึงการลงทุนขยายธุรกิจไดอยางเหมาะสม   

หน้ีสิน 

 ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 กลุมบริษัท มีหนี้สินรวม 1,775.7 ลานบาท 1,868.4 ลานบาท 
และ  1,932.2 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินสวนใหญ คือ เงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินโดย ณ วันท่ี 30 
กันยายน 2551 2552 และ 2553 บริษัทมีเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 1,313.7 ลานบาท 1,226.3 ลาน
บาท และ  1,247.2 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 74.0 รอยละ 65.6 และรอยละ 64.5 ของหนี้สินรวม
ตามลําดับ  

หนี้สินอื่นนอกเหนือจากเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินของกลุมบริษัท ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 
2552 และ 2553 เทากับ 462.0 ลานบาท 642.1 ลานบาทและ  685.0 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญ คือเจาหนี้
การคา (รวมเจาหนี้คาออย) และคาใชจายคางจายตางๆ   

สําหรับเจาหนี้การคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 136.2 ลานบาท 211.2 ลาน
บาท และ 144.4 ลานบาท โดยเจาหนี้การคานั้นสามารถแบงไดเปนสองสวนหลักๆ ไดแก เจาหนี้คาออย และเจาหนี้
การคาอ่ืน  

เจาหนี้การคาอ่ืน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 39.9 ลานบาท 34.1 ลานบาท 
และ 72.0 ลานบาท โดยสาเหตุท่ีเจาหนี้การคาอ่ืนเพ่ิมมากขึ้น ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 เนื่องจากบริษัทฯ มีการ
ลงทุนปรับปรุงชุดลูกปอนและลูกหีบ โดยบริษัทฯ ยังมีรายการคางชําระคาใชจายในสวนนี้อยู ณ วันปดบัญชี 

ในสวนเจาหนี้คาออย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 96.2 ลานบาท 177.1 ลาน
บาท และ 72.3 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้ในสวนนี้จะเปนคาออยท่ีทางบริษัทฯ ตองจายเพ่ิมใหกับชาวไรในกรณีท่ี
ราคาออยขั้นสุดทายสูงกวาคาออยขั้นตน ซึ่งจํานวนเจาหนี้คาออยจะแปรผันตามผลตางของคาออยขั้นตนและคาออย
ขั้นสุดทาย  

ในสวนของคาใชจายคางจาย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 มีจํานวน 18.1 ลานบาท 25.6 
ลานบาท และ 168.1 ลานบาท ตามลําดับโดยคาใชจายคางจาย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 มีจํานวนสูงขึ้นจากป
กอนๆ มาก เนื่องจากในชวงเดือนสิงหาคม 2553 เกิดภาวะขาดแคลนน้ําตาลขึ้นในประเทศไทย กอน. จึงขอให
โรงงานน้ําตาลทําการยกเลิกสัญญาขายน้ําตาลท่ีทําไวกับลูกคาในตางประเทศ เพ่ือนําน้ําตาลมาใชบริโภค
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ภายในประเทศ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 บริษัทฯ ไดรับเงินคายกเลิกสัญญาจาก กอน. จํานวน 141.6 ลาน แต
ยังคงคางไมไดชําระใหกับลูกคาในตางประเทศท่ีบริษัทฯ ขอยกเลิกสัญญา จึงทําใหบริษัทฯ มีคาใชจายคางจาย
มากกวาปกติ อยางไรก็ดีบริษัทฯ ไดทําการชําระคายกเลิกสัญญาดังกลาวแลวเมื่อวันท่ี 5 ตุลาคม 2553  

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

 ณ วันท่ี  30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันคงเหลือจํานวน 
1,313.7 ลานบาท 1,226.3 ลานบาท และ 1,134.2 ลานบาท ตามลําดับโดยบริษัทฯ มีจํานวนเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินลดลง เนื่องจากบริษัทฯ สามารถทํากําไรและชําระเงินกูจากสถาบันการเงินไดอยางตอเนื่อง 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2553 บริษัทฯ มีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันคงเหลือ ( รวมสวนท่ีจะครบกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป) ดังตอไปนี้  

 

ลําดับท่ี 
วงเงินกู  

(ลานบาท)  
อัตราดอกเบี้ย  

(รอยละ) 
ยอดชําระคงคาง  

(ลานบาท) 
1     1,350.0   MLR-1.00   950.0 
2         61.5   MLR-1.00  30.8 
3           8.4  4.00  6.4 
4         48.5  4.00  43.6 
5         30.0   MLR-1.00  1.0 
6         40.0   MLR-1.25  5.4 
7         30.0   MLR-1.25   22.9 
8        180.0   MLR-2.00  50.5 
9         23.7  4.00  23.7 

รวม   1,134.2 
 

โดยกําหนดการจายคืนเงินกูในแตละปโดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 

ป  
เงินกูยืมท่ีตองชําระ 

(ลานบาท) 
2553 13.7 
2554 246.3 
2555 247.7 
2556 221.8 
2557 226.1 
2558 178.7 

เง่ือนไขของหนี้สินท่ีมีผลตอการกูยืม (Covenant) ตามสัญญาเงินกูยืมในสวนของเงินกูลําดับท่ี 1 จํานวน
วงเงินกู 1,350.0 ลานบาท สามารถสรุปไดดังตอไปนี้ 
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1. ใหบริษัทฯ ดํารงอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน (Long-term Debt to Equity Ratio) 
ไมเกิน 3 เทา โดยอนุโลมใหนับรวมเงินกูยืมจากผูถือหุน (Subordinated Loan) เปนสวนหนึ่งของ
สวนของผูถือหุนดวย 

2. ใหธนาคารเปนผูรับผลประโยชนตามกรมธรรมประกันอัคคีภัยท่ีบริษัทฯ จะจัดทําสําหรับ ส่ิงปลูก
สราง เครื่องจักร ท่ีเปนหลักประกันในสัญญาเงินกู โดยมีวงเงินประกัน 1,178 ลานบาท 

สําหรับในสวนของบริษัทยอย บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี มีหนี้สินระยะยาวจํานวน 113.0 ลานบาท เง่ือนไขของ
หนี้สินท่ีมีผลตอการกูยืม (Covenant) กําหนดให บริษัทฯ ดํารงอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน (Long-
term Debt to Equity Ratio) ไมเกิน 2 เทา 

  สวนของผูถือหุน 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 กลุมบริษัท มีสวนของผูถือหุนท้ังหมด จํานวน 633.8 ลาน
บาท 1,072.0 ลานบาทและ 1,115.4 ลานบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุท่ีทําใหกลุมบริษัท มีสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นใน
ป 2552 เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจากการดําเนินงานจํานวน 145.7 ลานบาท และมีการเพ่ิมของสวนเกินทุนจาก
การตีราคาทรัพยสินจํานวน 338.0 ลานบาท ตามการตีราคาทรัพยสินในชวงเดือนสิงหาคม ป 2552 สวนในปส้ินสุด 
30 กันยายน 2553 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นเนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 167.9 ลานบาท 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 เทากับรอยละ 9.7 รอยละ 17.1 และ 
รอยละ 15.1  

12.2.7  อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

อัตราสวนสภาพคลอง 

ณ วันท่ี 30 กันยายน  2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลอง 1.5 เทา 1.5 เทาและ 1.1 
เทา ตามลําดับ โดยสาเหตุท่ีทําใหอัตราสวนสภาพคลอง ณ 30 กันยายน 2553 ตํ่ากวาในปอ่ืนๆ เนื่องจากบริษัทฯ มี
ยอดสินคาคงเหลือตํ่ากวาปกติ เนื่องจากน้ําตาลในประเทศขาดแคลนในชวงเดือนสิงหาคม 2553 เพราะความ
ตองการของน้ําตาลทรายมีมากกวาท่ีคาดการณไวตามโควตา ก. กระทรวงพาณิชยจึงอนุญาตใหโรงงานน้ําตาลนํา
น้ําตาลท่ีจัดเก็บไวมาขายเร็วกวาในปอ่ืนๆ ขณะเดียวกันบริษัทฯ มียอดคาใชจายคางชําระเพ่ิมขึ้นซึ่งเกิดจากการท่ี
บริษัทฯ ยังติดคางคายกเลิกสัญญาซื้อขายน้ําตาล ท่ีทําการยกเลิกกอนปดบัญชีไมนาน  

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร 

ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนหลังปรับผลกระทบจากการบริหารความเส่ียง
เทากับ รอยละ 16.2 รอยละ 14.2 และรอยละ 14.4 ตามลําดับ สาเหตุท่ีทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนสูงในป 
2551 เนื่องจากบริษัทฯ สามารถทําราคาน้ําตาลขายเฉล่ียไดมากกวา อนท. สัดสวนตนทุนคาออยตอยอดขายน้ําตาล
จึงต่ําลงและเปนผลทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนท่ีสูงกวาในปอ่ืนๆ  

 ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.0 รอยละ 4.6 และรอยละ 3.5 โดย
สาเหตุท่ีทําใหอัตรากําไรสุทธิในปบัญชี 2552 สูงกวาในปบัญชีอ่ืนๆ เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรจากการตีราคา
สินทรัพยจํานวน 66.4 ลาน หากพิจารณาอัตรากําไรสุทธิโดยไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพย ในปบัญชี 2551 
2552 และ 2553 บริษัทฯ จะมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.0 รอยละ 2.4 และรอยละ 3.6 อัตรากําไรสุทธิท่ีเพ่ิมขึ้นสะทอน
ผลของการพัฒนาปรับปรุงประสิทธิภาพการดําเนินงานอยางตอเนื่อง 
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อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

ในปบัญชี 2551 2552 และ 2553 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับรอยละ 2.4 รอยละ 5.5
และรอยละ 5.6 ตามลําดับ หากไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรอยละ 2.4 รอย
ละ 3.0 และรอยละ 3.6 โดยสาเหตุท่ีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยไมรวมกําไรจากการตีราคาสินทรัพย เพ่ิมขึ้นในป
บัญชี 2552 และ 2553 มีสาเหตุมาจากการท่ีราคาขายเฉลี่ยน้ําตาลนั้นเพ่ิมสูงขึ้นและทําใหบริษัทฯ มีกําไรเพ่ิมขึ้น
อยางตอเนื่อง 

   อัตราการหมุนของสินทรัพยในปส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2551 2552 และ 2553 เปน 1.2 เทา 1.1 เทา 
และ 1.7 เทา โดยอัตราหมุนของสินทรัพยในปส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2552 ไมเพ่ิมขึ้นจากป 2551 ถึงแมวารายได
ของบริษัทฯ จะเพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทฯ มีการตีราคาทรัพยสินเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีการเพ่ิมขึ้นของอัตราการหมุนของ
สินทรัพยในป 2553 แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการเติบโตอยางตอเนื่องของรายไดของบรษิัทฯ  

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Total Debt to Equity Ratio) ลดลงอยางตอเนื่อง โดยในปส้ินสุด 30 
กันยายน 2551 ป 2552 และป 2553 ของกลุมบริษัท เทากับ 2.8 เทา 1.7 เทา และ 1.7 เทา ตามลําดับ โดยสาเหตุท่ี
ทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงในป 2552 เนื่องมากจากบริษัทฯ ไดทําประเมินสินทรัพยและทําให
สวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว เนื่องจากมีการบันทึกสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยในสวนของผูถือหุน
เพ่ิมจํานวน 338.0 ลานบาท นอกจากนั้นบริษัทฯ มีการชําระหนี้สินระยะยาวทาํใหมียอดหนี้สินลดลง 
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12.3 คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

  
ในชวงสามปท่ีผานมาบริษัทฯ และบริษัทยอย มีการจายคาตอบแทนใหกับผูตรวจสอบบัญชี ดังตาราง

ดังตอไปนี้  
 

บริษัทที่รับการตรวจ ผูตรวจสอบบัญชี 
คาตอบแทนการ
ตรวจสอบบัญชี 

คาบริการอื่น 
รวม 

ปส้ินสุด 30 กันยายน 2551 
บริษัทฯ สํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ 400,000 25,000 425,000 
บจ. จักรกลเกษตร สํานักงานสอบบัญชี เจพี. ไชโย 7,000 - 7,000 
บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี สํานักงานสอบบัญชี เจพี. ไชโย 7,000 - 7,000 
บจ. ครบุรีไบโอเอ็นเนอรยี่ นางศริณทิพย คําพัฒน 7,000 - 7,000 

รวม 421,000 25,000 446,000 
ปส้ินสุด 30 กันยายน 2552 
บริษัทฯ สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 1,180,000 50,000 1,230,000 
บจ. จักรกลเกษตร สํานักงานสอบบัญชี เจพี. ไชโย 7,000 - 7,000 
บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี  สํานักงานสอบบัญชี เจพี. ไชโย 35,000 - 35,000 
บจ. ครบุรีไบโอเอ็นเนอรยี่  นางศริณทิพย คําพัฒน 7,000 - 7,000 

รวม 1,229,000 50,000 1,279,000 
ปส้ินสุด 30 กันยายน 2553 
บริษัทฯ สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 1,180,000 - 1,180,000 
บจ. จักรกลเกษตร สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 300,000 - 300,000 

บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี  สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง 150,000 - 150,000 
บจ. ครบุรีไบโอเอ็นเนอรยี่  นางศริณทิพย คําพัฒน 7,000 - 7,000 

รวม 1,637,000 - 1,637,000 
 

12.4  ปจจัยและอิทธิพลท่ีอาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 

 ราคานํ้าตาลในตลาดโลก 

 เนื่องจากรายไดหลักประมาณรอยละ 60-70 ของบริษัทฯ เปนรายไดท่ีมาจากการสงออกน้ําตาลทรายไปยัง
ตางประเทศ ราคาของน้ําตาลในตลาดโลกจึงมีผลกระทบโดยตรงกับยอดขายของบริษัทฯ หากราคาน้ําตาลใน
ตลาดโลกสูงก็จะทําใหรายไดและผลประกอบการของบริษัทฯ ดีขึ้น ในทางตรงกันขามหากราคาน้ําตาลต่ําลงบริษัทฯ 
ก็จะมีรายไดและกําไรที่ลดลง 

 ราคาน้ําตาลในตลาดโลกยังสงผลกระทบโดยออมกับบริษัทฯ เนื่องจากออยเปนวัตถุดิบหลักในการผลิต
น้ําตาล เพราะประเทศไทยใชระบบการแบงปนผลประโยชน 70:30 เมื่อราคาน้ําตาลสูงขึ้น ราคาออยก็จะสูงขึ้นตาม 
ดังนั้นหากราคาออยอยูในระดับสูงเปนเวลานาน ก็จะทําใหชาวไรหันมาเพาะปลูกออยมากขึ้นและทําใหมีออยเขาหีบ
เพ่ิมมากขึ้น อยางไรก็ดีหากราคาออยอยูในระดับต่ําเปนเวลานาน ชาวไรก็อาจหันไปเพาะปลูกพืชชนิดอ่ืนแทน 
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 การจัดหาวัตถุดิบ 

 จํานวนออยเขาหีบมีผลตอการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยตรง เนื่องจากเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตน้ําตาล 
ในปการผลิตท่ีมีจํานวนออยเขาหีบมากตนทุนคงที่ตอหนวยก็จะลดลง และจะทําใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรที่สูงขึ้น  

  ปจจัยท่ีมีผลตอปริมาณออยประกอบดวย (1) พ้ืนท่ีในการเพาะปลูกออย (จํานวนไร) ท่ีเปล่ียนแปลงไป ซึ่ง
อาจจะเกิดจากการท่ีเกษตรกรเปล่ียนไปเพาะปลูกพืชไรอ่ืนท่ีใหผลตอบแทนสูงกวาการปลูกออย หรือเกิดจาก
นโยบายการสงเสริมของภาครัฐในการปลูกพืชไรชนิดอ่ืน และ (2) ผลผลิตออยตอพ้ืนท่ีเพาะปลูก (ตันออยตอไร) ท่ี
เปล่ียนแปลงไป ซึ่งสวนใหญจะเกิดจากปริมาณน้ําฝน และความสมบูรณของดิน ตลอดจนสภาพดินฟาอากาศในแต
ละป 

 อยางไรก็ดีเนื่องจากประเทศไทยเปนประเทศที่มีการสงออกน้ําตาลจํานวนมาก ในปท่ีสภาพดินฟาอากาศ
ไมเอ้ืออํานวยทําใหผลผลิตออยและการสงออกน้ําตาลของประเทศไทยต่ํา จะมีผลใหราคาน้ําตาลในตลาดโลกปรับตัว
สูงขึ้น ซึ่งจะชวยชดเชยผลกระทบจากการที่มีออยเขาหีบนอยและชวยในเรื่องของตนทุนภาระที่สูงได นอกจากนั้น
บริษัทฯ ตระหนักถึงความสําคัญในการจัดหาวัตถุดิบ จึงไดมีโครงการตางๆ เพ่ือสรางความสัมพันธอันดีกับชาวไร
เพ่ือประโยชนในการจัดหาวัตถุดิบในระยะยาว 

 ตนทุนคาออย 

 อุตสาหกรรมออยและนํ้าตาลในประเทศไทย ไดกําหนดระบบการจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออยและ
โรงงานน้ําตาลตามระบบ 70:30 ซึ่งโรงงานน้ําตาลจะตองจายคาออยใหชาวไรตามราคาท่ีคํานวณโดย สอน. เพ่ือแบง
ผลประโยชนจากการผลิตน้ําตาลใหชาวไรไดผลประโยชน 70 สวนจาก 100 สวน  

 กอน. คํานวณคาออยท่ีโรงงานน้ําตาลตองจายใหชาวไรโดยอางอิงจากราคาน้ําตาลขายเฉล่ียท่ี อนท. ขาย
ไดจริงเพราะฉะนั้นตนทุนวัตถุดิบจึงแปรผันกับราคาท่ี อนท. สามารถขายได หากบริษัทฯ ขายน้ําตาลในตลาด
ตางประเทศ (ตามโควตา ค.) ไดในราคาต่ํากวาราคาเฉล่ียท่ี อนท. ขายไดจริง จะทําใหบริษัทฯ ตองจายคาออยใน
ราคาท่ีสูงเมื่อเทียบกับยอดขายของบริษัทฯ สงผลใหอัตรากําไรและผลกําไรของบริษัทฯ ลดลง แตหากบริษัทฯ ขาย
ไดในราคาท่ีสูงกวาราคาเฉล่ียท่ี อนท. ขายไดจริง บริษัทฯ ก็จะมีอัตรากําไรและผลกําไรที่เพ่ิมขึ้น 

 บริษัทฯ มีการบริหารความเส่ียงโดยติดตามชวงเวลาและปริมาณการขายของ อนท. อยางใกลชิด เพ่ือให
แนใจวาบริษัทฯ สามารถขายไดในราคาท่ีเหมาะสมเปรียบเทียบกับ อนท. โดยราคาขายเฉล่ียสําหรับการขาย
ตางประเทศ (ตามโควตา ค.) ของบริษัทฯ ใน 3 ปหลังสูงกวาราคาเฉล่ียท่ี อนท. สามารถขายไดจริงในแตละป 

  การควบคุมจากภาครัฐ 

 อุตสาหกรรมออยและน้ําตาลในประเทศไทยถูกควบคุมและกํากับดูแลโดยคณะกรรมการออยและนํ้าตาล
ภายใตพระราชบัญญัติออยและนํ้าตาลทราย พ.ศ.2527 โดยมีสาระสําคัญในเรื่องของระบบโควตาน้ําตาล (โควตา ก 
สําหรับน้ําตาลภายในประเทศ และโควตา ข และ ค สําหรับน้ําตาลขายตางประเทศ) การจัดสรรสวนแบงรายไดของ
ระบบระหวางโรงงานน้ําตาลและเกษตรกรชาวไรออยภายใตระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 และการควบคุมการ
เขามาทําธุรกิจของผูประกอบการรายใหม  เปนตน ซึ่งการเปล่ียนแปลงนโยบายหรือกฎเกณฑในเรื่องตางๆ เหลานี้
ยอมสงผลกระทบตอผลการดําเนินงาน บริษัทฯ ไดมองเห็นถึงความสําคัญของนโยบายภาครัฐในการกําหนดทิศทาง
ของอุตสาหกรรมออยและน้ําตาล จึงรวมมือกับโรงงานน้ําตาลอื่นๆ และสถาบันชาวไรออยในการทําความเขาใจอันดี
กับภาครัฐ โดยเชื่อวาการส่ือสารและการทําความเขาใจกับภาครัฐ จะเปนการลดความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นกับ
อุตสาหกรรมออยและนํ้าตาลได  



 

  บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
 

 

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 136 

  อัตราแลกเปลี่ยน 

  เนื่องจากบริษัทฯ มีการสงออกน้ําตาลประมาณ รอยละ 60 – 70 ของยอดขาย และมีการทําสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาเปนระยะเวลานานจึงมีความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อยางไรก็ตามจากการกําหนดราคา
ออยผานระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 ทําใหบริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนนอย เนื่องจากตนทุนคา
ออยของบริษัทผันผวนตามอัตราแลกเปลี่ยนเชนเดียวกัน จึงทําใหรายไดและตนทุนสวนใหญของบริษัทเปล่ียนแปลง
ตามอัตราแลกเปล่ียนในทิศทางเดียวกัน  

  โครงการในอนาคต 

 บริษัทฯ มีโครงการในอนาคตที่สําคัญคือ โครงการผลิตไฟฟาจากกากออย (บจ. ผลิตไฟฟาครบุรี) ซึ่งจะมี
การใชเงินลงทุนเปนจํานวนสูงถึง 720 ลานบาท ซึ่งหากการลงทุนประสบความสําเร็จ ก็จะชวยสรางรายไดท่ีคอนขาง
แนนอนใหกับบริษัทฯ จากการขายกระแสไฟฟาใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาค ในเบื้องตนบริษัทฯ อยูในระหวางการ
ติดต้ังเคร่ืองผลิตไฟฟาพลังงานไอน้ําขนาด 15 เมกกะวัตต ซึ่งทางบริษัทฯ เชื่อวาความเส่ียงของโครงการนี้มี
คอนขางต่ํา 

  

 


