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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 (ก) สรุปรายงานของผูสอบบัญชี 
•  รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม  

2551 ซ่ึงตรวจสอบโดยนายจํารัส ปงคลาศัย ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 1470 สํานักงาน บริษัท 
จํารัส ซีพีเอ จํากัด ไดใหความเห็นวายกเวนผลกระทบจากเร่ืองที่ถูกจํากัดขอบเขตการตรวจสอบในวรรค 
3 งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด
สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป 
วรรค 3 ในงบการเงิน 
ตามหมายเหตุ 12 และ 24.7 เนื่องจากกิจการมีภาระผูกพันที่จะตองปฏิบัติตามสัญญาจางงานโครงการ
หนึ่ง มูลคา 713.08 ลานบาท ซ่ึงมีกําหนดสงมอบงานต้ังแตเดือนมิถุนายน 2551 ถึงประมาณเดือน
มกราคม 2553 ทั้งนี้ในระหวางป 2551 ราคาตลาดของวัตถุดิบหลัก (เหล็ก) มีความผันผวนอยางมาก งบ
การเงินของกิจการ สําหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 ผูบริหารประมาณตนทุนงานทั้งโครงการไว
จํานวน 780.14 ลานบาท จึงบันทึกผลตางเปนขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากโครงการ จํานวน 67.07 
ลานบาทในงบกําไรขาดทุน รวมทั้งบันทึกคาเผ่ือการลดมูลคาสินคาจํานวน 37.70 ลานบาท และ
ประมาณการหนี้สินจํานวน 25.71 ลานบาท ไวในงบดุล 
(ก) กิจการบันทึกมูลคาวัตถุดิบหลัก (เหล็ก) ที่จัดเตรียมไวสําหรับโครงการนี้แลวจํานวน 402.65 ลาน

บาท และไดประมาณการมูลคาเหล็กที่เหลือที่จะตองซ้ือเพิ่มในอนาคตไวจํานวน 155.60 ลานบาท 
ซ่ึงขาพเจายังไมอาจตรวจสอบใหเปนที่พอใจในความเพียงพอของการประมาณอัตราความสูญเสีย
รอยละ 6 ที่กิจการใชในการประมาณปริมาณวัตถุดิบทั้งหมดที่ตองใชสําหรับโครงการ, ความ
ครบถวนของขอมูลมูลคาเหล็กที่กิจการไดซ้ือไวแลวซ่ึงจะมีผลกระทบตอปริมาณและมูลคาเหล็กที่
เหลือที่จะตองซ้ือเพิ่มในอนาคต ความสัมพันธของปริมาณเหล็กที่จะตองซ้ือเพิ่มในแตละชวงเวลา
กับแผนการผลิตช้ินงานที่จะตองสงมอบตามกําหนดเวลาในสัญญา เนื่องจากอาจมีผลกระทบตอ
มูลคาเหล็กที่จะตองซ้ือในอนาคต รวมทั้งยังไมอาจสอบทานที่มาของประมาณการราคาเหล็กที่
จะตองซ้ือเพิ่มภายหลังส้ินป 2551 ได 

(ข) กิจการบันทึกตนทุนแปลงสภาพงานโครงการนี้แลวจํานวน 80.24 ลานบาท และประมาณการ
ตนทุนแปลงสภาพงานในอนาคตไวจํานวน 141.65 ลานบาท ทั้งนี้ตนทุนแปลงสภาพงานเฉล่ียตอ
หนวยของงานที่บันทึกไวแลวกับงานที่จะตองทําใหมในอนาคตแตกตางกันอยางเปนสาระสําคัญ 
ซ่ึงขาพเจายังไมอาจสอบทานความสมเหตุสมผลของประมาณการคาใชจาย และประมาณการ
ปริมาณการผลิตที่มีผลกระทบตอการคํานวณตนทุนแปลงสภาพในอนาคตใหเปนที่พอใจได  

• รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
2552 ซ่ึงตรวจสอบโดย นางสาวมะลิวรรณ พาหุวัฒนกร ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4701 
บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2552 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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งบการเงินสําหรับป 2551 และ 2552 ไดมีการปรับปรุงใหม เนื่องจากผูบริหารของบริษัทพบวาการ
ทบทวนอายุการใชงานและราคาซากของเคร่ืองจักรเดิมคํานวณโดยวิศวกรของบริษัทนั้นมีความ
เหมาะสมตามขอเท็จจริงแตในทางปฏิบัติยังมีความไมชัดเจน คณะกรรมการบริหารและคณะกรรมการ
บริษัทมีมติเปนเอกฉันทอนุมัติใหบริษัทปรับกลับไปสูวิธีการคํานวณอายุการใชงานและราคาซากของ
เคร่ืองจักรตามเดิม นอกจากนี้ยังมีมติเปนเอกฉันทอนุมัติใหบริษัททบทวนวิธีการบันทึกบัญชีการปรับปรุง
การดอยคาของที่ดินในปกอนๆ และบันทึกบัญชีการประเมินราคาที่ดินใหม ตามที่ไดมีการทบทวนการ
ประเมินราคาที่ดินใหมในเดือนกรกฎาคม 2552 

• รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
2553 ซ่ึงตรวจสอบโดย นางสาวมะลิวรรณ พาหุวัฒนกร ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4701 
บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน  ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2553 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดสอบทานงบการเงินของบริษัทสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 
ซ่ึงตรวจสอบโดย นางสาวมะลิวรรณ พาหุวัฒนกร ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4701 บริษัท เอ็น
พีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2554 และ 2553 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท 
เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป และ
บริษัทไดใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกและปรับปรุงใหม ซ่ึงมีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 1 
มกราคม 2554 โดยงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 ที่นํามาแสดงเปรียบเทียบ ไดแสดง
ตามรูปแบบใหมเพื่อใหสอดคลองกับงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 แลว 

 
 (ข) ตารางสรุปงบการเงิน 

 
  ตารางแสดงรายการงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด สําหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
2551, 2552, 2553 และ2554 โดยตัวเลขงบการเงินในป 2551 และป 2552 ที่แสดงไว เปนงบที่มีการปรับปรุงโดยผูสอบ
บัญชีของ บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด 
 

บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
งบดุล 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 
 (หนวย: พันบาท) 

  2551 (ปรับปรุงใหม) 2552 (ปรับปรุงใหม) 2553 2554 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 76,790 10.65 36,541 6.33 3,736 0.59 2,706 0.36 
เงินลงทุนช่ัวคราว - เงินฝากประจํา 25,497 3.54 751 0.13 760 0.12 770 0.10 
ลูกหน้ีการคาและรายไดคางรับ - สุทธิ 46,035 6.38 100,168 17.36 113,821 17.97 251,572 33.22 
เงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - - 1,215 0.21 - - - - 
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  2551 (ปรับปรุงใหม) 2552 (ปรับปรุงใหม) 2553 2554 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
สินคาคงเหลือ - สุทธิ 409,379 56.77 218,934 37.94 290,215 45.81 267,779 35.36 
ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน 1,637 0.23 - - 917 0.14 4,869 0.64 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 6,343 0.88 1,290 0.22 3,057 0.48 593 0.08 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 565,681 78.44 358,899 62.19 412,506 65.12 528,288 69.75 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
เงินลงทุนในบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 1 0.00 1 0.00 1 0.00 1 0.00 
เ งิ น มั ด จํ าค า หุ น เ พ่ิ ม ทุน แก กิ จก าร ท่ี
เกี่ยวของกัน 

3,000 0.42 - - - - - - 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 131,354 18.21 182,710 31.66 188,581 29.77 190,536 25.16 
สินทรัพยไมมีตัวตนอื่น - สุทธิ 1,598 0.22 1,607 0.28 3,254 0.51 2,885 0.38 
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค้ําประกัน - - - - 3,568 0.56 3,568 0.47 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ีจาย 18,437 2.56 33,747 5.85 25,490 4.02 32,081 4.24 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,081 0.15 102 0.02 66 0.01 35 0.00 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 155,471 21.56 218,167 37.81 220,960 34.88 229,106 30.25 
รวมสินทรัพย 721,152 100.00 577,066 100.00 633,466 100.00 757,394 100.00 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน         
หน้ีสินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงิน 22,421 3.11 22,073 3.83 59,622 9.41 112,855 14.90 

เจาหน้ีการคา 32,082 4.45 57,064 9.89 52,789 8.33 114,944 15.18 
เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 2,131 0.30 325 0.06 264 0.04 30,000 3.96 
เงินรับชําระหน้ีตามขอตกลงโอนสิทธิคาหุน
จากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 12,760 1.77 12,760 2.21 12,760 2.01 - - 

ประมาณการหน้ีสินระยะส้ัน 25,707 3.56 505 0.09 - - - - 
รายไดรบัลวงหนา 141,220 19.58 24,729 4.29 24,363 3.85 - - 
ภาษีมูลคาเพ่ิมคางจาย 9,983 1.38 8,185 1.42 6,460 1.02 - - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 15,245 2.11 6,579 1.14 8,576 1.35 14,923 1.97 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 261,549 36.27 132,220 22.91 164,834 26.02 272,721 36.01 
หน้ีสินไมหมุนเวียน         
ภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงาน - - - - - - 29,046 3.84 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน - - - - - - 29,046 3.84 
รวมหน้ีสิน 261,549 36.27 132,220 22.91 164,834 26.02 301.767 39.84 
สวนของผูถือหุน         
ทุนเรือนหุน         
   ทุนจดทะเบียน 450,008 62.40 450,008 77.98 350,000 55.25 350,000 46.21 
   ทุนท่ีออกและชําระแลว 250,504 34.74 250,504 43.41 250,504 39.55 250,504 33.07 
   หุนกูท่ีตองแปลงสภาพเปนหุนสามัญ 80,504 11.16 - - - - - - 
กําไรสะสม         
    จัดสรรแลว         
       ทุนสํารองตามกฎหมาย 3,862 0.54 4,945 0.86 7,011 1.11 8,558 1.13 
    ยังไมไดจัดสรร 14,692 2.04 27,001 4.68 48,721 7.69 34,169 4.51 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน         
    สวนเกินทุนจากการตีราคาท่ีดิน 110,041 15.26 162,396 28.14 162,396 25.64 162,396 21.44 
รวมสวนของผูถือหุน 459,603 63.73 444,846 77.09 468,632 73.98 455,627 60.16 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 721,152 100.00 577,066 100.00 633,466 100.00 757,394 100.00 
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บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 
             (หนวย: พันบาท) 

  2551 (ปรับปรุงใหม) 2552 (ปรับปรุงใหม) 2553 2554 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
รายได         
รายไดจากการรับจางและงานโครงการ 568,477 92.77 698,824 95.34 400,021 89.95 582,156 91.33 
รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรม 15,347 2.50 12,767 1.74 14,714 3.31 18,577 2.91 
ดอกเบ้ียรับ 805 0.13 969 0.13 215 0.04 775 0.12 
กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ - - - - 100 0.02         -        - 
โอนกลับคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ - - - -         -        - 11,586 1.82 
รายไดอื่น 28,142 4.59 20,407 2.78 29,665 6.67 24,303 3.81 
รวมรายได 612,772 100.00 732,967 100.00 444,716 100.00 637,395 100.00 
ตนทุน         
ตนทุนจากการรับจางและงานโครงการ 541,787 88.42 662,529 90.39 351,505 79.04 542,477 85.11 
ตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรม 10,868 1.77 8,546 1.17 9,296 2.09 12,379 1.94 
รวมตนทุน 552,654 90.19 671,074 91.56 360,801 81.13 554,856 87.05 
คาใชจาย         
คาใชจายในการขาย 443 0.07 364 0.05 321 0.07 427 0.07 
คาใชจายในการบริหาร 36,507 5.95 35,349 4.82 29,994 6.74 31,136 4.89 
คาตอบแทนผูบริหาร 7,471 1.21 9,175 1.25 10,227 2.29 9,070 1.42 
ผลขาดทุนท่ีคาดวาจะเกิดขึ้ นจากงาน
โครงการ 29,370 4.79 - - - - - - 

ผลขาดทุนจากการปรับมูลคาสินคา 37,696 6.15 - - - - - - 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ - - 91 0.01 - - 45 0.01 
รวมคาใชจาย 111,486 18.19 44,979 6.13 40,542 9.11 40,678 6.38 
กําไร(ขาดทุน)กอนตนทุนทางการเงินและ
ภาษีเงินได (51,368) (8.38) 16,913 2.31 43,374 9.75 41,861  6.57 

ตนทุนทางการเงิน 6,423 1.05 3,522 0.48 2,053 0.46 5,654 0.89 
กําไร(ขาดทุน)กอนภาษีเงินได (57,791) (9.43) 13,391 1.83 41,321 9.29 36,206 5.68 
ภาษีเงินได 903 0.15 - - - - 5,270 0.83 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ (58,694) (9.58) 13,391 1.83 41,321 9.29 30,936 4.85 

 
บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 

งบกระแสเงินสด 
สําหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 

 (หนวย: พันบาท) 

  
2551 

 (ปรับปรุงใหม) 
2552 

(ปรับปรุงใหม) 2553 2554 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน     
กําไร(ขาดทุน)สําหรับป (58,694) 13,391 41,321 30,936 
รายการปรับกระทบกําไร(ขาดทุน)เปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน     

คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย 2,422 3,265 3,496 3,895 
ขาดทุนจากการดอยคาของเงินมัดจํา (โอนกลับ) (50) 89 - - 
ขาดทุนจากตัดบัญชีคาลิขลิทธิ์ซอฟตแวร - 35 - - 
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2551 

 (ปรับปรุงใหม) 
2552 

(ปรับปรุงใหม) 2553 2554 

คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ(โอนกลับ) - - - - 
หน้ีสงสัยจะสูญ (โอนกลับ)  - 230 (230) (11,586) 
คาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง (โอนกลับ)  34,322 (37,285) (1,362) (453) 
ประมาณการผลขาดทุนท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นจากงานโครงการ (โอนกลับ) 25,707 (25,201) (505) - 
ประมาณการหน้ีสินผลประโยชนของพนักงาน - - - 3,963 
(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนท่ียังไมเกิดขึ้นจริง - (40) (7) 1 
กําไรจากการจําหนายอุปกรณ (36) (976) (2) (29) 
ดอกเบ้ียรับ (805) (969) (215) (775) 
ดอกเบ้ียจาย 6,423 3,522 2,053 5,477 
ภาษีเงินได 903 - - 5,270 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 10,191 (43,940) 44,548 36,700 
สินทรัพยดําเนินงาน(เพ่ิมขึ้น)ลดลง     

ลูกหน้ีการคาและรายไดคางรับ (24,506) (54,133) (13,653) (139,553) 
ลูกหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - (1,215) 1,215 - 
สินคาคงเหลือ (56,901) 227,730 (69,919) 22,889 
รับคืนภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ี จาย 12,005 - 18,437 - 
จายภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ีจาย (19,340) (15,309) (10,181) (11,861) 
ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน - 1,407 (687) - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (4,207) 4,964 (1,768) (478) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (98) 890 36 106 

หน้ีสินดําเนินงานเพ่ิมขึ้น(ลดลง)     
เจาหน้ีการคา (31,585) 25,021 (4,267) 28,768 
เจาหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - (1,806) - - 
รายไดรับลวงหนา 119,490 (116,491) (366) - 
ภาษีมูลคาเพ่ิมคางจาย - (1,798) (1,725) - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 10,162 (7,205) 1,996 8,475 
เงินสดจายผลประโยชนของพนักงาน - - - (1,323) 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไปใน)จากกิจกรรมดําเนินงาน 15,209 18,114 (36,334) (56,277) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
รับดอกเบ้ีย 809 1,058 217 305 
เงินลงทุนช่ัวคราว - เงินฝากประจํา (24,786) 24,746 (9) (9) 
รับคืน(จาย)เงินมัดจําคาหุนเพ่ิมทุนแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน (3,000) 3,000 - - 
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค้ําประกัน - - (3,568) - 
ซ้ืออุปกรณ (5,004) (2,128) (9,077) (5,428) 
เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 41 1,050 2 35 
ซ้ือสินทรัพยไมมีตัวตน (390) (254) (1,936) (60) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (32,330) 27,472 (14,371) (5,156) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
จายดอกเบ้ีย (6,373) (4,982) (2,114) (5,295) 
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร - (2,235) 9,435 6,862 
เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน  20,611 21,887 124,615 270,663 
จายชําระเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน - (20,000) (96,502) (224,292) 
ไถถอนหุนกูคืนจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - (80,504) - - 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะส้ันกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - - - 30,000 
จายเงินปนผล - -               (17,534) (17,534)  
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 14,238 (85,835) 17,900 60,403 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (2,883) (40,249) (32,805) (1,030) 
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2551 

 (ปรับปรุงใหม) 
2552 

(ปรับปรุงใหม) 2553 2554 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 79,672 76,790 36,541 3,736 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินป 76,790 36,541 3,736 2,706 
รายการท่ีไมใชเงินสด     
ทบทวนการตีราคาท่ีดินใหม     - 52,356 - - 
ลูกหน้ีการคาลดลง - - -           - 
เงินรับชําระหน้ีตามขอตกลงโอนสิทธิคาหุนจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันลดลง - - -     -            

 
บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
   2551 2552 2553 2554 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)      
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 2.16 2.71 2.50 1.94 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.57 1.04 0.72 0.95 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.08 0.09 (0.24) (0.26) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา เทา 12.26 8.47 3.60 3.35 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วัน 29.35 42.52 100.03 107.51 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 1.27 1.92 1.34 1.89 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย วัน 282.89 187.15 269.37 190.41 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี เทา 11.54 15.06 6.57 6.62 
ระยะเวลาชําระหน้ี วัน 31.19 23.91 54.80 54.41 
วงจรเงินสด วัน 281.06 205.76 314.59 243.52 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)         
อัตรากําไรขั้นตน % 5.34 5.69 13.00 7.64 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % (8.80) 2.38 10.46 6.97 
อัตรากําไรอื่น % 4.72 2.92 6.74 3.93 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % (29.61) 107.10 (83.77) (134.44) 
อัตรากําไรสุทธ ิ % (9.58) 1.83 9.29 4.85 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % (11.59) 2.96 9.05 6.69 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)        
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % (8.44) 2.06 6.83 4.45 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % (33.75) 8.92 20.41 15.48 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.88 1.13 0.73 0.92 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)         
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทา 0.57 0.30 0.35 0.66 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย เทา 0.00 0.01 (0.02) (0.01) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) เทา 0.38  0.16  (0.32) (0.24) 
อัตราการจายเงนิปนผล % N.A. N.A. 130.94 42.43 

 
12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 

 
 (ก) ความเปนมาเก่ียวกับการปรับโครงสรางการถือหุนและการปรับโครงสรางหนี้ 

   
  ในป 2530 บริษัทเร่ิมประสบปญหาสภาพคลองทางการเงิน จึงทําใหธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชยการ 
จํากัด (มหาชน) (“BBC”) ซ่ึงเปนเจาหนี้รายใหญของบริษัท ณ ขณะนั้น ไดเขามาปรับโครงสรางหนี้และทุนของบริษัท โดย 
BBC ไดเขามาถือหุนในบริษัท รวมมีสัดสวนการถือหุนประมาณรอยละ 74.98 และไดเขามามีสวนรวมในการบริหารงาน ซ่ึง
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ตอมาในป 2541 BBC ไดโอนกิจการทั้งหมดใหกับบริษัท บริหารสินทรัพย กรุงเทพพาณิชย จํากัด (“BAM”) ตามประกาศ
กระทรวงการคลัง เปนผลให BAM มีฐานะเปนผูถือหุนและเจาหนี้รายใหญของบริษัทแทน BBC 
  ตอมาในป 2544 บริษัทไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับ BAM ที่มีจํานวน 1,244.40 ลานบาท ซ่ึง
สรุปไดดังนี ้
- หนี้จํานวน  712.00 ลานบาท   ชําระโดยการแปลงหนี้เปนทุน จํานวน 71.20 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท เปนผล

ใหทุนจดทะเบียนเพิ่มขึ้นจากจํานวน 14.07 ลานบาท เปน 726.07 ลานบาท   
- หนี้จํานวน  53.94 ลานบาท     ชําระโดยการโอนสินทรัพย 
- หนี้จํานวน  478.46 ลานบาท   ชําระใหแลวเสร็จภายในระยะเวลา 10 ป 
จากผลของการแปลงหนี้เปนทุนสงผลให BAM ไดเขามาถือหุนของบริษัทเพิ่มเปนประมาณรอยละ 99.90 และทําใหกลุม
ครอบครัวเอื้อวิทยาไมมีสวนเก่ียวของในการบริหารกับบริษัท เปนตนมา  
  ในชวงปลายป 2547 ไดมีกลุมนักลงทุนทําสัญญาโอนสิทธิเรียกรอง (Loan Sale and Purchase 
Agreement) กับ BAM โดยมีนักลงทุนจํานวน 5 ราย ซ่ึงไดแก (ก) บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) 
(“บริษัท CEN”) (เดิมช่ือ บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) หรือ EWC) (ข) กองทุน The ADM Maculus Fund L.P. (ค) 
นายคมกฤช ลือจรรยา (ง) นายสมเกียรติ ชินธรรมมิตร  และ (จ) กองทุน Precious Oriental Overseas Ltd. หลังจากนั้น
กลุมนักลงทุนดังกลาวไดมีการปรับโครงสรางหนี้กับบริษัท โดยบริษัทไดมีการออกหุนสามัญใหมเพื่อชําระหนี้ ลดทุน และ 
ออกหุนกูแปลงสภาพ (รายละเอียดแสดงในสวนที่ 2 ขอ 2.1 ประวัติความเปนมาและการเปล่ียนแปลงและพัฒนาการที่
สําคัญ)   
  ตอมาในเดือนพฤศจิกายน 2553 ในการประชุมวิสามัญผูถือหุน ไดมีมติใหเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 
99.50 ลานหุน มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท เพื่อเสนอขายแกประชาชน ซ่ึงสงผลใหมีทุนจดทะเบียนเปน 350.00 ลานบาท 
นอกจากนั้น ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนไดมีมติใหสิทธิแกผูถือหุนสามัญทุกรายของบริษัท CEN ในการจองซ้ือหุนสามัญเพิ่ม
ทุนเปนจํานวนรวมไมเกิน 28.30 ลานหุน ตามสัดสวนการถือหุน (Pre-emptive Right) หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 28.44 
ของจํานวนหุนสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายตอประชาชน (99.50 ลานหุน) 
  ปจจุบัน บริษัท มีบริษัท CEN เปนบริษัทใหญและเปนผูถือหุนใหญ จํานวนรอยละ 90.98 ของทุนจด
ทะเบียนชําระแลวของบริษัท ซ่ึงบริหารงานโดยกลุมครอบครัวลีนะบรรจง ทั้งบริษัท CEN และบริษัท 
 

(ข)     ลักษณะการดําเนินงานของบริษัท  
                                         ในการดําเนินงานของทุกโครงการ บริษัทจะทําสัญญาวาจางกับลูกคาลวงหนากอนการ
ดําเนินการผลิต เชนงานเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง (โครงการ TL) จะเปนงานที่บริษัทรับจางผูชนะการประมูล
โครงการเสาสงไฟฟาแรงสูง เพื่อมาผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง ซ่ึงจะตกลงราคาและลงนามในสัญญากอนการ
ดําเนินงาน โดยปกติโครงการ TL ที่มีขนาดใหญ มูลคาโครงการสูง ใชเวลาในการดําเนินงานต้ังแตทําสัญญาวาจางจนถึง
การสงมอบมากกวา 1 ป ดังนั้นราคาวัตถุดิบที่ใชในการผลิตในชวงที่เสนอราคากับลูกคา อาจมีความแตกตางกับราคา
วัตถุดิบที่ซ้ือจริงเพื่อผลิต ซ่ึงความผันผวนของราคาวัตถุดิบที่จะซ้ือเพื่อมาผลิต จึงสงผลกระทบตออัตรากําไรของโครงการนั้น
ได สวนงานโครงการประเภทอื่น จะมีระยะเวลาในการทํางานส้ันกวาโครงการ TL จึงทําใหไดรับผลกระทบจากความผันผวน
ของราคาวัตถุดิบเล็กนอย 
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 (ค) ผลการดําเนินงานในระยะ 4 ปที่ผานมา (ป 2551 – 2554)  
 รายได   
 บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจรับผลิตเสาโครงเหล็กประเภทเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย งานโครงเหล็กทั่วไป และใหบริการชุบสังกะสี 
แกลูกคาทั่วไป และจําหนายสินคาอุตสาหกรรม โดยในป 2551 – 2554 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 612.77 ลานบาท 732.97 
ลานบาท 444.72 ลานบาท และ 637.40 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2552 บริษัทมีรายไดรวมปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 19.62 
หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 120.20 ลานบาทจากป 2551 สาเหตุหลักมาจากการรับรูรายไดผลิตเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูงจากโครงการ TL247 ซ่ึงโครงการดังกลาวมีมูลคามากและเปนโครงการที่ตอเนื่องมาจากป 2551 สําหรับรายได
รวมป 2553 มีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 39.33 หรือปรับตัวลดลงจํานวน 288.25 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไมไดรับ
งานประมูลผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่มีมูลคางานมาก โดยงานผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่บริษัท
รับงานและสงมอบในป 2553 สวนใหญเปนงานประมูลผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่มีมูลคาขนาดเล็กกวา แตมี
ความซับซอนในการผลิต ดังนั้นจึงมีอัตรากําไรขั้นตนที่มากกวา ประกอบกับบริษัทไดมีการรับงานโครงการในสวนผลิตเสา
โครงเหล็กสถานีไฟฟายอยเพิ่มขึ้นจากป 2552 สําหรับป 2554 รายไดรวมปรับตัวเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 43.33 หรือปรับตัว
เพิ่มขึ้นจํานวน 192.68 ลานบาท แตมีอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวลดลงจากป 2553 เนื่องจากบริษัทไดมีการรับรูรายไดที่เพิ่มขึ้น
จากการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงจากโครงการ TL250 แตมีกําไรขั้นตนเพียงเล็กนอยและงานเสาโครงเหล็ก
ทั่วไปที่มีการขยายตัวสูงในป 2554 แตมีอัตรากําไรขั้นตนที่สูงกวางานผลิตอื่นๆ ทําใหอัตราคาเฉล่ียกําไรขั้นตนของบริษัทมี
การปรับตัวลดลงจากป 2553 แตอยางไรก็ดี อัตรากําไรขั้นตนสําหรับป 2554 สูงกวาเม่ือเปรียบเทียบจากป 2552  สวนงาน
เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และรายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมที่เพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจากเศรษฐกิจภายในประเทศที่มี
การฟนตัว ประกอบกับบริษัทมีรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจากลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 
ลานบาท และรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเงินมัดจําจาย จํานวน 0.08 ลานบาท สวนโครงสรางรายไดใน
สวนอื่น เชน รายไดบริการชุบสังกะสี รายไดจากการจําหนายสินคาอุตสาหกรรม และรายไดอื่นๆสามารถสรุปไดในตาราง
ดังตอไปนี ้  

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 ประเภทของรายได 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1.  ร าย ได จ ากการ รั บจ า งและง าน
โครงการ 

        

ก.  เสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง 434.97 70.98 608.36 83.00 265.89 59.79 305.38 47.91 
ข.  เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม 80.93 13.21 20.04 2.73 18.85 4.24 47.42 7.44 
ค.  เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย 19.86 3.24 51.39 7.01 86.52 19.45 77.40 12.14 
ง.  งานโครงเหล็กท่ัวไป 11.04 1.80 5.22 0.71 8.20 1.84 128.80 20.21 
จ.  คาบริการชุบสังกะสี 21.68 3.54 13.81 1.88 20.56 4.62 23.16 3.63 

รวม 568.48 92.77 698.82 95.34 400.02 89.95 582.16 91.33 
2. รายไดจากการขายสินคา

อุตสาหกรรม 15.35 2.50 12.77 1.74 14.71 3.31 18.58 2.91 

3.  รายไดอื่น 28.95 4.72 21.38 2.92 29.98 6.74 25.07 3.93 
4.   โอนกลับคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ - - - - - - 11.59 1.82 
รวมรายได 612.77 100.00 732.97 100.00 444.72 100.00 637.40 100.00 
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1. รายไดจากการรับจางและงานโครงการ 

 
 (ก) รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง 
 
   บริษัทมีรายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงเปนรายไดหลัก  ในป 2551 – 
2554 รายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงมีจํานวน 434.97 ลานบาท 608.36 ลานบาท 265.89 ลานบาท 
และ 305.38 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 70.98 รอยละ 83.00 รอยละ 59.79 และรอยละ 47.91 ของรายไดรวม
ตามลําดับ โดยบริษัทจะประมูลงานในลักษณะเปนผูรับเหมาชวง (Subcontractor) ตอจากผูรับเหมาหลักที่ชนะงานประมูล
มาจากเจาของโครงการ ซ่ึงผูรับเหมาหลักที่บริษัทเปนผูรับเหมาชวงแบงตามโครงการในระยะเวลา4 ปที่ผานมา สามารถแสดง
ไดในตารางดังตอไปนี ้ 

(หนวย: ลานบาท) 

รายชื่อผูรับเหมาหลัก รหัส  
โครงการ 

มูลคา
โครงการ ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 

J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL241 728.16 28.39 - - - 
Thai Sumiden Engineering and 
Construction Co.,Ltd. TL244 63.59 55.34 - - - 
Thai Sumiden Engineering and 
Construction Co.,Ltd. TL245 176.60 173.62 1.76 1.01 0.21 
J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL247 766.02 150.48 606.60 8.94 - 
J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL248 27.15 27.15 - - - 
J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL249 152.89 - - 149.93 2.96 
บริษัท ล็อกซเลย จํากัด (มหาชน) TL250 359.58 - - 103.18 222.33 
J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL251 2.27 - - 2.27 - 
บริษัท เพอรเฟคท เอ็นจิเนียริ่ง เซอรวิส จํากัด TL252 53.59 - - - 53.59 
บริษัท อาร ซี อาร จํากัด TL253 16.92 - - - 16.92 
บริษัท เจ แอล เอ็นจิเนียริ่ง จํากัด TL254 0.56 - - 0.56 - 
Thai Sumiden Engineering and 
Construction Co.,Ltd. TL255 45.00 - - - 0.74 
บริษัท ศิรกร จํากัด TL256 8.63 - - - 8.63 
รวมท้ังหมด  2,400.96 434.97 608.36 265.89 305.38 

 
สาเหตุที่บริษัทตองพึ่งพิงผูรับเหมาหลักเนื่องจากโครงการสวนใหญเปนงานประมูลกับหนวยงานราชการในการกอสราง
ระบบไฟฟาครบวงจรขนาดใหญ ในขณะที่เสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่บริษัทรับผลิตเปนเพียงงานสวนหนึ่งของงาน
โครงการกอสรางทั้งหมด ทําใหบริษัทไมมีความจําเปนที่จะตองเขารวมประมูลเปนผูรับเหมาหลัก อีกทั้งการไดรับเลือกให
เปนผูรับเหมาหลักจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนสูง ดังนั้นความสัมพันธระหวางผูรับเหมาหลักและบริษัท เปนในเชิง
พันธมิตรทางการคาแบบไมไดผูกพันและบริษัทสามารถรับงานจากผูรับเหมาหลักอื่นๆได ปจจัยภาพรวมสําคัญที่ทําให
รายไดจากงานเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงขยายตัวขึ้นอยูกับแผนพัฒนาพลังงานไฟฟาของการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย (กฟผ.) การไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) และการไฟฟานครหลวง (กฟน.) ซ่ึงจะยึดตามแผนพัฒนากําลังการผลิต
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ไฟฟาของประเทศไทยเปนหลัก ถึงแมบริษัทเปนผูรับเหมาชวงแตบริษัทเปนผูผลิตในประเทศซ่ึงมีคุณสมบัติเปนที่ยอมรับจาก
หนวยงานราชการ เชน กฟผ. ในการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง  
 ป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงจํานวน 434.97 ลานบาท มี
จํานวนโครงการทั้งหมด 5 โครงการ เปนโครงการใหมจํานวน 3 โครงการ และโครงการตอเนื่องจากป 2550 จํานวน 2 
โครงการ  
 ป 2552 บริษัทมีรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงจํานวน 608.36 ลานบาท ซ่ึงมี
การปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 173.39 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 39.86 เม่ือเปรียบเทียบกับป 2551 โดยรายได
มาจากโครงการที่ตอเนื่องจากป 2551 ซ่ึงรายไดสวนใหญที่เพิ่มขึ้นนั้นมาจากการรับรูรายไดจากโครงการ TL247 จํานวน
ทั้งส้ิน 606.60 ลานบาท สาเหตุที่บริษัทไมไดมีการรับงานประมูลใหมเลยเนื่องจากไดใชทรัพยากรสวนใหญในงานการผลิต
โครงการ TL247 
 ป 2553 รายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงจํานวน 265.89 ลานบาท ซ่ึงมีการ
ปรับตัวลดลงจํานวน 342.47 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราลดลงรอยละ 56.29 เม่ือเปรียบเทียบกับป 2552 แมบริษัทไดมีการ
รับงานโครงการใหมจํานวน 4 โครงการในป 2553  แตรายไดมีการปรับตัวลดลงเนื่องจากขนาดของโครงการที่บริษัทรับเปน
ขนาดเล็กจํานวน 2 โครงการ (มูลคานอยกวาหรือเทากับ 100 ลานบาท) และ ขนาดกลางจํานวน 2 โครงการ (มูลคามากกวา 
100 – 500 ลานบาท)  
 ป 2554 บริษัทมีรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงจํานวน 305.38 ลานบาท ซ่ึง
เปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 39.49 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ  14.85 เม่ือเปรียบเทียบกับป 2553 สาเหตุ
มาจากการรับรูรายไดสวนใหญจากโครงการ TL250 จํานวน 222.33 ลานบาทซ่ึงเปนรายไดตอเนื่องจากป 2553 
 

(ข) รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคม 
 นอกจากบริษัทจะเปนผูเช่ียวชาญในการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงแลว บริษัทยัง
เปนผูรับเหมาชวงในการผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมใหแกบริษัทโทรคมนาคมทั้งของภาครัฐและภาคเอกชน เชน บมจ.    
แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส (AIS) บมจ. ทรู คอรปอเรช่ัน  (TRUE)  และ บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน  (DTAC) 
สําหรับป 2551 - 2554 รายไดจากการผลิตเสาเหล็กโทรคมนาคมมีจํานวน 80.93 ลานบาท 20.04 ลานบาท 18.85 ลาน
บาท และ 47.42 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 13.21 รอยละ 2.73 รอยละ 4.24 และรอยละ 7.44 ของรายไดรวม
ตามลําดับ ปจจัยหลักของรายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมจะขึ้นอยูกับแผนขยายเครือขายโทรคมนาคม
ของภาคเอกชนและนโยบายพัฒนาระบบโทรคมนาคมของภาครัฐ  ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็ก
โทรคมนาคมสูงที่สุด เนื่องจาก บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน (DTAC) มีการขยายเครือขายสัญญาณเสาโทรคมนาคม
เพื่อแขงขันกับบริษัทโทรคมนาคมอื่น เชน บมจ. แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส (AIS) และ บมจ. ทรู คอรปอเรช่ัน  (TRUE) 
สําหรับป 2552 และ 2553 รายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมลดลงมาอยางตอเนื่อง สาเหตุหลักมาจากนโยบาย
ของภาครัฐทีพ่ยายามจะผลักดันระบบส่ือสาร 3 จี ทําใหบริษัทโทรคมนาคมภาคเอกชนตางๆ ไดชะลอการลงทุนในตัวเสา
โครงเหล็กโทรคมนาคมเพื่อดูความชัดเจนของระบบ 3 จี สําหรับป 2554 รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมมี
การปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 28.57 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 151.57 เนื่องจากในอุตสาหกรรมโทรคมนาคม
เร่ิมมีการขยายเครือขายสัญญาณเสาโทรคมนาคมหลังจากที่ไดมีการชะลอการลงทุนในปกอนๆ โดยเฉพาะจาก บมจ. ทรู
คอรปอเรช่ัน (TRUE) และ บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน (DTAC)  
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(ค) รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย 
  ลักษณะการไดมาของงานโครงการบริษัทจะเปนผูรับเหมาชวงตอจากผูรับเหมาหลักที่ มี
ประสบการณในการติดต้ังสถานีไฟฟาใหแกผูประกอบการธุรกิจโรงไฟฟาหรือโรงงานผลิตสินคาที่ใชพลังงานไฟฟาเปนหลัก
เพื่อการผลิตและมีโรงไฟฟาเอง บริษัทรับเหมาหลักสวนใหญจะเปนบริษัทขามชาติ เชน บริษัทซีเมนส จํากัด และ บริษัทเอบี
บี จํากัด เปนตน สําหรับป 2551 - 2554 รายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยมีจํานวน 19.86 ลานบาท 51.39 
ลานบาท 86.52 ลานบาท และ 77.40 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 3.24 รอยละ 7.01 รอยละ 19.45 และรอยละ 
12.14 ของรายไดรวมตามลําดับ ปจจัยหลักของรายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยจะขึ้นอยูกับการ
ขยายตัวความตองการการใชพลังงานไฟฟาในพื้นที่ตางๆ ของประเทศ และการสนับสนุนจากภาครัฐ เชน การไฟฟาสวน
ภูมิภาคมีนโยบายใหสวนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) แกผูผลิตไฟฟารายเล็กมาก (VSPP) เพื่อดึงดูดใหมีการลงทุนในสวน
การผลิตไฟฟาของภาคเอกชน ซ่ึงที่ผานมาบริษัทมีรายไดที่เติบโตจากการผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยอยางตอเนื่อง
ในระยะ 3 ปที่ผานมา สําหรับป 2554 รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยมีการปรับตัวลดลงในอัตรารอย
ละ 10.54 เม่ือเปรียบเทียบกับป 2553 เนื่องจากมีการแขงขันในดานราคาที่สูงขึ้น บริษัทจึงรับงานโครงการประเภทอื่นที่มี
กําไรสูงกวา อันเปนผลทําใหรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยมีการปรับตัวลดลง   
 

(ง) รายไดจากการรับผลิตโครงเหล็กทั่วไป 
  รายไดจากการผลิตโครงเหล็กทั่วไปเปนการออกแบบเฉพาะตามความตองการของลูกคา  เปน
รูปแบบที่เหมาะกับโครงการกอสรางตางๆ หรือเปนโครงเหล็กเพิ่มเติมที่ ลูกคาส่ังผลิตจากงานเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย โดยรายไดจากการผลิตโครงเหล็กทั่วไปในป 
2551 - 2554 มีจํานวน 11.04 ลานบาท 5.22 ลานบาท 8.20 ลานบาท และ 128.80 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 
1.80 รอยละ 0.71 รอยละ 1.84 และรอยละ 20.21 ของรายไดรวมตามลําดับ สําหรับป 2554 รายไดมีการปรับตัวอยางมี
นัยสําคัญโดยบริษัทไดมีการรับงานโครงสรางอาคารและโรงงานเพิ่มขึ้น ซ่ึงรายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไปทั้งป
ของป 2554 เพิ่มขึ้นจํานวน 120.60 ลานบาท หรือเติบโตอยางกาวกระโดดในอัตรารอยละ 1,470.73 สาเหตุหลักมาจาก
บริษัทมีความพยายามที่จะสรางรายไดจากการรับจางผลิตโครงเหล็กทั่วไปใหเทียบเทากับรายไดจากการรับผลิตเสาโครง
เหล็กโทรคมนาคม เนื่องจากบริษัทเล็งเห็นความตองการของลูกคากลุมนี้มีความเติบโต และเปนลักษณะงานที่บริษัท
สามารถตอบสนองลูกคากลุมนี้ไดดีกวาคูแขง อยาไรก็ดีรายไดสวนใหญนั้นมาจากบริษัท อีเอ็มซี  ซ่ึงเปนบริษัทที่มีความ
เก่ียวของกันโดยมีผูถือหุนกลุมเดียวกัน ไดวาจางใหบริษัทผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไป  
 

(จ) รายไดคาบริการชุบสังกะสี 
  โดยปกติในกระบวนการผลิตเสาโครงเหล็กตางๆ จะตองผานขั้นตอนการชุบสังกะสีเพื่อความ
ทนทานและเพื่อชวยปองกันการขึ้นสนิมกอนสงมอบใหกับลูกคา การที่บริษัทใหบริการชุบสังกะสีนี้เพื่อตอบสนองความ
ตองการของลูกคาทั่วไปที่นําผลิตภัณฑโครงเหล็กของตนเองมาชุบสังกะสี ในชวงระหวางป 2551 -  2554 บริษัทมีรายได
จากคาบริการชุบสังกะสีจํานวน 21.68 ลานบาท 13.81 ลานบาท 20.56 ลานบาท และ 23.16 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 1.88 – 4.62 ของรายไดรวม ในป 2552 รายไดจากคาบริการชุบสังกะสีมีการปรับตัวลดลงจํานวน 
7.87 ลานบาท หรือปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ  36.30 เนื่องจากบริษัทมีการปดบอชุบสังกะสีเพื่อการปรับปรุง ในป 2553 
รายไดจากคาบริการชุบสังกะสีมีการปรับตัวขึ้น 6.75 ลานบาท หรือปรับเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 48.88 ซ่ึงเปนการปรับตัว
รายไดเพิ่มขึ้นมาเทากับป 2551 ซ่ึงเปนชวงกอนปดบอชุบสังกะสี และสําหรับป 2554 รายไดคาบริการชุบสังกะสีไดมีการ
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ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.60 ลานบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 12.65 เม่ือเปรียบเทียบกับป 2553 ซ่ึงบริษัทจะมุงเนนหา
ลูกคารายยอยจากการใหบริการชุบสังกะสีเพื่อเสริมรายไดและเพื่อบริหารทรัพยากรใหเต็มประสิทธิภาพ อีกทั้งการใหบริการ
ชุบสังกะสีของบริษัทเปนกระบวนการสวนหนึ่งสําหรับลูกคาเกาที่นําช้ินงานโครงเหล็กเกามาชุบสังกะสี  
 
 2. รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรม 
 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายสินคาอุตสาหกรรมประเภท โซ เฟอง มอเตอร และเกียรตางๆ ที่มี
คุณภาพสูง ซ่ึงบริษัทนําเขาผลิตภัณฑดังกลาวสวนใหญจากประเทศอังกฤษและประเทศเยอรมันคิดเปนสัดสวนประมาณ
ของรายไดอยูที่อัตรารอยละ 1.74 – 3.31 ของรายไดรวมในชวงระหวางป 2551 - 2554 บริษัทมีรายไดจากการขายสินคา
อุตสาหกรรมจํานวน 15.35 ลานบาท 12.77 ลานบาท 14.71 ลานบาท และ 18.58 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2552 รายได
จากการขายสินคาอุตสาหกรรมมีการปรับตัวลดลงจํานวน 2.58 ลานบาท หรือปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 16.81 สําหรับป 
2553 รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.94 ลานบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 15.19 
และสําหรับป 2554 รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 3.87 ลานบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นใน
อัตรารอยละ 26.31 เม่ือเปรียบเทียบจากป 2553 สาเหตุหลักมาจากการฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ทั้งนี้รายไดจากการ
ขายสินคาอุตสาหกรรมสวนใหญเปนการใหบริการแกลูกคาเดิมของบริษัทซ่ึงจะมีคําส่ังซ้ือตามความตองการของลูกคา  
 
 3. รายไดอื่น 
 รายไดอื่นประกอบดวย รายไดจากการขายซิงคเม็ด ซิงคฝุน ซิงคดรอส รายไดจากการขายเศษเหล็ก 
ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน และรายไดอื่นๆ คิดเปนสัดสวนเฉล่ียรอยละ 2.92 – 6.74 ของรายไดรวมใน
ระยะเวลา 4 ป โดยปกติรายไดอื่นของบริษัทมาจากการขายซิงคเม็ด ซิงคดรอสซ่ึงเปนผลพลอยไดจากงานบริการชุบสังกะสี
และรายไดจากการขายเศษเหล็กซ่ึงเปนผลพลอยไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กของบริษัท สําหรับป 2554 รายไดอื่นของ
บริษัทมีการเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญซ่ึงมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 6.68 ลานบาท หรือในอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 22.28 
จากป 2553 สาเหตุหลักมาจากการรับรูรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค 
จํานวน 11.51 ลานบาท และรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเงินมัดจําจาย จํานวน  0.08 ลานบาท 
รายละเอียดของรายไดอื่นสามารถแสดงในตารางดานลางดังนี ้
 

2551 2552 2553 ป 2554 
รายไดอื่น 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

การขายซิงคเม็ด ซิงคฝุน ซิงคดรอส 11.09 38.31 12.09 56.56 13.02 43.42 11.69 31.89 

เศษเหล็ก 14.58 50.36 6.87 32.14 15.00 50.02 12.33 33.63 

ดอกเบ้ียรับ 0.81 2.78 0.97 4.54 0.22 0.72 0.77 2.10 

กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน 0.04 0.12 0.98 4.57 0.002 0.01 0.03 0.08 

โอนกลับคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ - - - - - - 11.59 31.62 

รายไดอื่นๆ 2.44 8.43 0.47 2.20 1.75 5.83 0.25 0.68 

รวมรายไดอื่น 28.95 100.00 21.38 100.00 29.98 100.00 36.66 100.00 
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  ตนทุน 
ตนทุนจากการรับจางและงานโครงการ 

 สําหรับป 2551 - 2554 บริษัทมีตนทุนจากการรับจางและงานโครงการจํานวน 541.79 ลานบาท 
662.53 ลานบาท 351.51 ลานบาท และ 542.48 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 95.31 รอยละ 94.81 รอยละ 87.87
และรอยละ 93.18 ของรายไดจากการรับจางและงานโครงการตามลําดับ โดยโครงสรางตนทุนจากการรับจางและงาน
โครงการแบงตามประเภทคาใชจายในรอบระยะเวลา 4 ป ต้ังแตป 2551 – 2554 สามารถแสดงไดในตารางดังตอไปนี ้
 

 
จากตารางขางตน ตนทุนจากการรับจางและงานโครงการ ประกอบไปดวย คาวัตถุดิบ คาเงินเดือน

และคาแรง คาเส่ือมราคา และ คาใชจายในการผลิตอื่นๆ โดยจะมีคาวัตถุดิบเปนคาใชจายหลักสําหรับตนทุนจากการรับจาง
และงานโครงการซ่ึงอยูในอัตราเฉล่ียรอยละ  79.17 

สําหรับป 2551 และ ป 2552 คาวัตถุดิบอยูในอัตรารอยละ 82.75 และ 81.70 ของตนทุนรวมจากการ
รับจางและงานโครงการซ่ึงสัดสวนคาวัตถุดิบไมไดมีการเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญ  

สําหรับป 2553 และ ป 2554 คาวัตถุดิบลดลงมาอยูที่รอยละ 78.70 และ 73.52 ของตนทุนรวมจาก
การรับจางและงานโครงการตามลําดับ เนื่องจากโครงการที่บริษัทไดมาเปนโครงการขนาดเล็กกวาป 2551 และ ป 2552 จึง
ทําใหสัดสวนวัตถุดิบที่จะตองใชในโครงการตอตนทุนจากการรับจางและงานโครงการลดลงตามขนาดของโครงการที่บริษัท
ไดรับวาจาง แตไปเพิ่มสัดสวนคาเงินเดือนและคาแรง  

ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2553 บริษัทไดเปล่ียนแปลงวิธีการคํานวณราคาทุนของวัตถุดิบ (เหล็ก) และ
วัสดุโรงงานจากวิธีเขากอน-ออกกอนเปนวิธีถัวเฉล่ียถวงน้ําหนัก โดยไดรับอนุมัติจากกรมสรรพากรแลว เพื่อใหการปนสวน
ตนทุนสอดคลองกับกระบวนการผลิต และเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการบัญชีของกลุมบริษัท ผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีดังกลาวไมมีสาระสําคัญตองบการเงิน บริษัทจึงไมไดปรับปรุงยอนหลัง 

สําหรับวัตถุดิบหลักจะประกอบไปดวย เหล็ก สังกะสี และ อื่นๆ ซ่ึงในชวงระหวางป 2551 -  2554 
ปริมาณมูลคาเหล็กและสังกะสีอยูในอัตราเฉล่ียรอยละ 71.84 – 80.15 และ รอยละ  11.09 – 14.85 ของมูลคาวัตถุดิบรวม
ทั้งหมดตามลําดับ 

สําหรับป 2554 บริษัทมีคาใชจายในการผลิตอื่น ๆ เพิ่มขึ้นจํานวน 38.14 ลานบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้น
ในอัตรารอยละ 165.68 สาเหตุหลักมาจาก (1) ปริมาณการผลิตของบริษัทป 2554 เพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 44.17 ของมูลคา
วัตถุดิบ เม่ือเปรียบเทียบกับป 2553 (2) ในชวงที่ผานมาบริษัทไดมีการรับงานผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไปเพิ่มขึ้น ซ่ึงงานสวน
หนึ่งบริษัทไดมีการวาจางผูรับเหมาภายนอกมาดําเนินการแทนเชน การเช่ือมเหล็ก และติดต้ังงานโครงเหล็กเปนตน 
 

2551 2552 2553 2554 ตนทุนจากการรับจางและ 
งานโครงการ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

วัตถุดิบ 448.32 82.75 541.26 81.70 276.66 78.70 398.85 73.52 
เงินเดือนและคาแรง 48.79 9.01 69.53 10.49 50.02 14.23  79.66 14.68 
คาเส่ือมราคา 0.90 0.17 1.99 0.30 1.80 0.51 2.80 0.52 
คาใชจายในการผลิตอื่นๆ 43.77 8.08 49.75 7.51 23.02 6.55 61.16 11.27 
รวมตนทุนจากการรับจางและงาน
โครงการ 541.79 100.00 662.52 100.00 351.50 100.00 542.48 100.00 
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  ตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรม 
 
  สําหรับป 2551 - 2554 บริษัทมีตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรมจํานวน 10.87 ลานบาท 8.55 ลานบาท 
9.30 ลานบาท และ 12.38 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 1.77 รอยละ 1.17 รอยละ 2.09 และ รอยละ 1.94 ของ
รายไดรวมตามลําดับ  

 
กําไรขั้นตน 
บริษัทมีกําไรขั้นตนจากในป 2551 – 2554 จํานวน 31.17 ลานบาท 40.52 ลานบาท 53.94  ลานบาท 

และ 45.88 ลานบาทตามลําดับ โดยมีอัตราสวนกําไรขั้นตนเทากับ รอยละ 5.34 รอยละ 5.69 รอยละ 13.00 และรอยละ 
7.64 ตามลําดับ โดยปกติบริษัทจะมีกําไรขั้นตนในอัตราเฉล่ียรอยละ 5 – 7 แตสําหรับป 2553 กําไรขั้นตนมีการปรับตัวสูง
ขึ้นมาในอัตรารอยละ 13 เปนผลมาจากการสงมอบงานของโครงการ TL 249 เนื่องจากราคาที่เสนอสําหรับโครงการ TL249 
อยูในชวงปลายป 2551 ซ่ึงราคาที่ไดเสนอไปนั้นเปนราคาเหล็กในตลาดที่ยังอยูในระดับสูง เม่ือโครงการไดเร่ิมการผลิต
ในชวงปลายป 2552 และสงมอบในป 2553 ราคาเหล็กไดมีการปรับตัวลดลงทําใหตนทุนในการผลิตลดลงอยางมีนัยสําคัญ 
จึงเปนเหตุทําใหกําไรขัน้ตนในป 2553 ปรับเพิ่มขึ้น  

 
  คาใชจายในการขายและบริหาร     

  คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 4.87 – 6.82 ของรายไดรวม 
โดยสวนประกอบคาใชจายในการขายและคาใชจายในการบริหารจะประกอบไปดวย คาใชจายเก่ียวกับบุคลากร 
คาธรรมเนียมที่ปรึกษา คาเชา และคาไฟฟา น้ําประปาและโทรศัพท เปนหลัก ซ่ึงสามารถสรุปในตารางไดดังตอไปนี ้
                                                                                                                                                                                       (หนวย: ลานบาท) 

คาใชจายในการขายและบริหาร 2551 2552 2553 2554 
คาใชจายในการขาย 0.44 0.36 0.32 0.43 
คาใชจายในการบริหาร 36.51 35.35 30.00 31.14 
  คาใชจายเกี่ยวกับบุคลากร 19.85 17.92 17.01 17.23 
  คาไฟฟา นํ้าประปา และโทรศัพท 1.42 1.45 0.77 1.00 
  คาเชา 1.22 1.87 1.82 0.86 
  ขาดทุนจากการตัดบัญชีคาลิขสิทธิ์    
  ซอฟตแวร 

- 0.03 - - 

  คาธรรมเนียมท่ีปรึกษา 5.74 5.73 1.70 1.29 
  คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนาย 1.40 1.40 1.37 1.11 
  ขาดทุนจากการดอยคาของเงินมัดจํา - 0.09 - - 
  หน้ีสงสัยจะสูญ - 0.23 - - 
  อื่นๆ 6.88 6.63 7.32 9.64 
รวมคาใชจายในการขายและบริหาร 36.95 35.71 30.32 31.57 

 
 - คาใชจายในการขายประกอบดวยคานายหนาในการขายสินคาอุตสาหกรรมและคาบริการชุบสังกะสีซ่ึงใน 

ระยะเวลา 4 ปที่ผานมาคาใชจายในการขายมีการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง เนื่องจากบริษัทเปนที่รูจักดีในกลุมลูกคาและ
โดยหลักไมไดพึง่พาพนักงานขายในการหารายได 
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 - ในระยะเวลา 4 ปที่ผานมาคาใชจายหลักการบริหารนั้นมาจาก คาใชจายเก่ียวกับบุคลากร และ
คาธรรมเนียมที่ปรึกษา ทั้งนี้คาใชจายที่เก่ียวกับบุคลากรมีการปรับตัวลดลงเนื่องจากมีการจัดกลุมบุคลากรบางทานไปอยูใน
รายการคาตอบแทนผูบริหาร รวมไปถึงคาธรรมเนียมที่ปรึกษาที่ลดลงในป 2553 ประมาณ 4.3 ลานบาทจากป 2552 สาเหตุ
หลักเนื่องจากการทีบ่ริษัทไดมีการยกเลิกการชําระคาบริหารจัดการที่บริษัทตองจายใหแกบริษัท CEN รายปเพื่อที่จะไมใหมี
รายการที่เก่ียวโยง กอนที่บริษัทจะเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไป สําหรับป 2554 คาใชจายในการขายและบริหาร ไมไดมี
การเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคัญเม่ือเปรียบเทียบกับป 2553  

 
 ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากงานโครงการและผลขาดทุนจากการปรับมูลคาสินคาคงเหลือ 
 ป 2551 บริษัทคํานวณประมาณการผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากงานโครงการจากผลตางระหวาง
ประมาณการตนทุนโครงการตามสัญญาจางงานทั้งโครงการ จํานวน 780 ลานบาท กับประมาณการรายไดจากการรับจาง
ทั้งโครงการ จํานวน 713 ลานบาทที่จะตองสงมอบของโครงการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงในโครงการ TL247 
โดยเปนผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากงานโครงการ จํานวน 29.37 ลานบาท และผลขาดทุนจากการปรับมูลคาสินคา
คงเหลือ จํานวน 37.70 ลานบาท สาเหตุเนื่องจากราคาเหล็กที่ผันผวนสงผลใหมูลคาเหล็กที่มีการส่ังซ้ือแลวและจะซ้ือเพิ่มใน
อนาคตสําหรับโครงการ TL 247 มีมูลคามากกวาตนทุนเหล็กของโครงการที่บริษัทไดทําสัญญาไว ตามหลักการบัญชีบริษัท
จําเปนตองต้ังคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลงและประมาณการผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากโครงการเพื่อรองรับมูลคาเหล็กที่มี
การส่ังซ้ือแลวและที่จะตองซ้ือเพิ่มในอนาคตที่สูงกวาตนทุนเหล็กของโครงการ จึงเปนสาเหตุหลักที่ทําใหบริษัทมีผลขาดทุน
สุทธิในป 2551 ซ่ึงถือเปนการรับรูผลขาดทุนของจํานวนที่จะผลิตตอไปจนจบโครงการลวงหนาทันทีในป 2551        

 
กําไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได และกําไร (ขาดทุน) สุทธิ 
 ป 2551 บริษัทมีขาดทุนกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 51.37 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทาง

การเงินจํานวน 6.42 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 0.90 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 58.69 ลาน
บาท สาเหตุหลักสําคัญที่ทําใหบริษัทมีขาดทุนสุทธิเนื่องจากการต้ังคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลงและประมาณการผลขาดทุนที่
คาดวาจะเกิดขึ้นจากโครงการที่ไดกลาวไวขางตนจํานวน 67.07 ลานบาท  

ป 2552 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 16.91 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทาง
การเงินจํานวน 3.52 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธ ิ13.39 ลานบาท สาเหตุที่กําไรสุทธิปรับตัวเพิ่มขึ้นนั้น เปนผลมา
จากการที่ราคาเหล็กกลับเขาสูภาวะปกติและมีปริมาณงานมากพอรองรับเพื่อลดตนทุนซ่ึงงานสวนใหญเปนโครงการ
ตอเนื่องจากป 2551  

ป 2553 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 43.37 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทาง
การเงินจํานวน 2.05 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธิ 41.32 ลานบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทสามารถ
บริหารจัดการตนทุนการผลิตเสาโครงเหล็กไดดีสําหรับขนาดโครงการที่มีขนาดเล็กถึงกลางและราคาประมูลโครงการ
ดังกลาวทีบ่ริษัทไดรับเปนโครงการทีมี่กําไรขั้นตนสูง นอกจากนี้ในป 2553 บริษัทมีการสงมอบโครงการ TL 249  ซ่ึงราคาที่
เสนอไปในชวงปลายป 2551 ราคาเหล็กในตลาดยังอยูในระดับสูง เม่ือโครงการไดเร่ิมการผลิตในชวงปลายป 2552 และสง
มอบในป 2553 ราคาเหล็กไดมีการปรับตัวลดลงทําใหตนทุนการผลิตลดลง อันเปนผลใหกําไรขั้นตนและกําไรสุทธิในป 
2553 เพิ่มขึ้นจากป 2552  

ป 2554 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน  41.86   ลานบาท เม่ือหักตนทุนทาง
การเงินจํานวน 5.65 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 5.27 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธิ 30.94 ลานบาท โดย
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สาเหตุหลักมาจากรายไดที่เพิ่มขึ้นจากการรับจางและงานโครงการ ประกอบกับบริษัทมีรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญของลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 ลานบาท  ดังนั้นกําไรสุทธิโดยที่ไมรวมรายไดจากการโอนกลับคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญดังกลาว มีจํานวน 19.43 ลานบาท 

ความสามารถในการทํากําไร 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรของบริษัทสําหรับป 2551 - ป 2554 บริษัทมีอัตรากําไรดังนี ้
- อัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 5.34 รอยละ 5.69 รอยละ 13.00 และรอยละ 7.64 ตามลําดับ   
- อัตรากําไรจากการดําเนินงาน เทากับรอยละ (8.80) รอยละ 2.38 รอยละ 10.46 และรอยละ 6.97 

ตามลําดับ 
- อัตรากําไรสุทธ ิเทากับรอยละ (9.58) รอยละ 1.83 รอยละ 9.29 และรอยละ 4.85 ตามลําดับ  
- อัตราผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ (11.59) รอยละ 2.96 รอยละ 9.05 และรอยละ 6.69 ตามลําดับ  

 
การจายเงินปนผล 
ในระหวางป 2551 – 2552 บริษัทไมมีการจายเงินปนผล เนื่องจากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนจํานวน 

58.69 ลานบาทในป 2551 อยางไรก็ดีในปถัดมาบริษัทมีการดําเนินงานที่มีกําไรอยางตอเนื่อง สงผลใหป 2552  และป 2553 
บริษัทมีผลกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรจํานวน 27.00 ลานบาท และ 48.72 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ ณ ที่ประชุมสามัญผู
ถือหุนประจําป 2553 เม่ือวันที ่27เมษายน 2553 ไดมีมติอนุมัติจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานป 2552 ในอัตราหุน
ละ 0.07 บาท เปนเงินจํานวน 17.54 ลานบาท  และ ณ ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2554 เม่ือวันที่ 20 เมษายน 2554 
ไดมีมติอนุมัติจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานป 2553 ในอัตราหุนละ 0.07 บาท เปนเงินจํานวน 17.54 ลานบาท 
ตามลําดับ 

 
ฐานะทางการเงิน 

 
 สินทรัพย 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 721.15 ลานบาท 577.07 ลานบาท 
633.47 ลานบาท และ 757.39 ลานบาทตามลําดับ เนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจรับจางผลิตเสาโครงเหล็ก และใหบริการชุบ
สังกะสีแกลูกคาทั่วไป รวมถึงจําหนายสินคาอุตสาหกรรม ดังนั้น สินทรัพยที่สําคัญสวนใหญจะอยูในรูปของสินคาคงเหลือ 
ลูกหนี้การคา และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ โดยมีรายละเอียดดังนี ้
 

 
 (1)  สินคาคงเหลือสุทธ ิ 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีสินคาคงเหลือ-สุทธิจํานวน 409.38 ลานบาท 
218.93 ลานบาท 290.21 ลานบาท และ 267.78 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 56.77 รอยละ 37.94 รอย
ละ 45.81 และรอยละ 35.36 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ โดยรายละเอียดสินคาคงเหลือจะประกอบไปดวย วัตถุดิบและ
วัสดุโรงงาน งานระหวางทํา และ สินคาอุตสาหกรรมซ่ึงมีรายละเอียดดังนี ้ 
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                                                                                                                                                                                       (หนวย: ลานบาท) 
สินคาคงเหลือ ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 

สินคาอุตสาหกรรม 17.46 18.07 17.32 17.14 
วัตถุดิบและวัสดุโรงงาน 235.95 149.89 191.75 163.94 
งานระหวางทํา 209.32 67.04 95.85 100.95 
รวม 462.74 235.01 304.92 282.04 
หัก คาเผ่ือการลดมูลคาสินคา (53.36) (16.07) (14.71) (14.26) 
สินคาคงเหลือ – สุทธิ 409.38 218.93 290.21 267.78 

 
ณ ส้ินป 2551 - 2554 บริษัทมีระยะเวลาในการขายสินคาเฉล่ีย 282 วัน 187 วัน 269 วัน และ 190 วัน

ตามลําดับ ซ่ึงโดยปกติแลวระยะเวลาในการสงมอบงานเฉล่ียอยูที่ 270 – 280 วัน  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 คาเผ่ือการลด
มูลคาสินคาจํานวน 14.26 ลานบาท โดยสวนใหญเปนสินคาอุตสาหกรรม ซ่ึงบริษัทมีนโยบายต้ังคาเผ่ือการลดมูลคาสินคา
จากอายุของสินคาที่ไดมีการซ้ือเขามา ถาสินคาอายุเกิน 1 ปขึ้นไปแตไมเกิน 3 ป จะมีการต้ังคาเผ่ือลดมูลคาในอัตรารอยละ 
50 ของมูลคาสินคาและถาสินคาอายุเกิน 3 ปขึ้นไปจะมีการต้ังคาเผ่ือลดมูลคาในอัตรารอยละ 100 ของมูลคาสินคา  
 ณ ส้ินป 2551 สินคาคงเหลือ มีการปรับตัวสูงขึ้นจากปที่ผานมา เนื่องจากบริษัทไดมีการสํารอง
วัตถุดิบหลัก (เหล็ก) สําหรับโครงการใหมที่ไดรับจากการประมูลจํานวน 3 โครงการ นอกจากนี้ราคาเหล็กที่มีการปรับตัว
สูงขึ้น แมวาจะมีการปรับตัวลดลงมาในชวงส้ินป ทําใหบริษัทตองต้ังคาเผ่ือการลดมูลคาสินคาของวัตถุดิบเหล็ก  
 ณ ส้ินป 2552 สินคาคงเหลือมีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 46.52 จากป 2551 ซ่ึงการผลิตเสา
โครงเหล็กชุบสังกะสีในป2552เปนการผลิตโครงการตอเนื่องจากป 2551 และบริษัทไดมีการสงมอบงานใหกับลูกคาเปนสวน
ใหญประกอบกับบริษัทไมไดมีโครงการใหมเพิ่มทีจ่ะตองสํารองวัตถุดิบเปนการลวงหนา  
 ณ ส้ินป 2553 สินคาคงเหลือที่มีการปรับตัวสูงขึ้นในอัตรารอยละ 32.56 จากป 2552 เนื่องจากบริษัท
เร่ิมรับงานประมูลโครงการเพิ่มขึ้นจึงตองสํารองวัตถุดิบสําหรับงานประมูลโครงการใหมที่ไดมา อีกทั้งบริษัทมีความพยายาม
ที่จะปองกันความเส่ียงในระดับหนึ่งอันเกิดจากราคาเหล็กที่คาดวาจะสูงขึ้น บริษัทจึงไดเร่ิมมีนโยบายในการซ้ือวัตถุดิบมา
สํารองไวเม่ือบริษัทมีความม่ันใจในการไดงานโครงการประมูล  
 ณ ส้ินป 2554 สินคาคงเหลือมีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 7.73 จากป 2553 เนื่องจากบริษัทไดมี
การสงมอบงานนโครงการผลิตเสาโครงเหล็กไปสวนใหญ และยังอยูระหวางการรอประมูลงานโครงการผลิตขนาดใหญ  ซ่ึง
บริษัทไดมีการส่ังซ้ือวัตถุดิบในอัตราที่นอยกวาวัตถุดิบที่ไดใชไปในการผลิต อันเปนเหตุใหวัตถุดิบและวัสดุโรงงานคงเหลือมี
การปรับตัวลดลงไปในอัตรารอยละ 14.50 จาก ณ ส้ินป 2553 

ทั้งนี้สินคาคงเหลือสวนใหญ ประกอบดวย วัตถุดิบไดแกเหล็กและสังกะสี โดยบริษัทไดมีการบริหาร
จัดการวัตถุดิบเหล็ก เพื่อลดการเกิดรายการคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง โดยที่ผานมาบริษัทจะส่ังซ้ือเหล็ก ประมาณรอยละ 30 
ของปริมาณเหล็กที่ตองใช เม่ือมีความเปนไปไดคอนขางแนในโอกาสที่จะใชวัตถุดิบ ปรับเพิ่มเปนส่ังซ้ือเหล็กใหไดประมาณ
รอยละ 50 ของปริมาณเหล็กที่ตองใช เพื่อปองกันความผันผวนของราคาเหล็ก สําหรับวัตถุดิบอื่น เชน สังกะสี บริษัทจะส่ังซ้ือ
เม่ือปริมาณวัตถุดิบดังกลาวใกลจะหมด โดยจะมีการเผ่ือสําหรับระยะเวลาในการจัดสง เพื่อกันไมใหวัตถุดิบขาดแคลน  
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 (2)  ลูกหนี้การคาและรายไดคางรับ-สุทธิ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 – 2554 บริษัทมีลูกหนี้การคาและรายไดคางรับ-สุทธิ จํานวน 46.04 
ลานบาท 100.17 ลานบาท 113.82 ลานบาท และ 251.57 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 6.38 รอยละ 
17.36 รอยละ 17.97 และรอยละ 33.21  ของสินทรัพยรวมตามลําดับ และมีระยะเวลาการเก็บหนี้สินเฉล่ียประมาณ 29 วัน 
42 วัน 100 วัน และ 108 วันตามลําดับ ซ่ึงนโยบายของบริษัทใหสินเช่ือแกลูกคาระยะเวลา 30 – 60 วัน 

 ณ ส้ินป 2552 ลูกหนี้การคามีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 54.13 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้น
รอยละ 117.57  ซ่ึงการปรับตัวเพิ่มขึ้นมาจากบริษัทมีลูกหนี้ที่ยังไมครบกําหนดชําระเปนหลัก สวนลูกหนี้การคาที่คางชําระ
เกินกําหนดจํานวน 28 ลานบาท จนถึงวันที่ 3 กุมภาพันธ 2553 ไดรับชําระจากลูกหนี้แลวจํานวน 16 ลานบาท คงเหลือ
ลูกหนี้จากกิจการที่เก่ียวของกันบริษัท ปคนิค  ซ่ึงบริษัทไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับบริษัท ปคนิค โดยตกลงโอนสิทธิ
การรับเงินจากการจําหนายหุนของบริษัทเอ็นเนซอล จํากัดที่ไดรับจากบริษัท แคปปทอล เอ็นจีเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด 
(มหาชน) ใหกับบริษัทเปนจํานวน 12.76 ลานบาท เพื่อเปนการรับชําระหนี้จากบริษัท ปคนิค อยางไรก็ตามบริษัทไมสามารถ
บันทึกลดยอดจากบัญชีลูกหนี้การคาได  แตบันทึกเปนหนี้สินแสดงไวภายใต “เงินรับชําระหนี้ตามขอตกลงโอนสิทธิคาหุน
จากกิจการที่เก่ียวของกัน” เนื่องจากเจาพนักงานบังคับคดีไดส่ังอายัดสิทธิเรียกรองเงินจากการจําหนายหุนของบริษัท เอ็นเน
ซอล จํากัด ที่ซ้ือจากบริษัท ปคนิค จํานวน 1,090,910 หุน  

ณ ส้ินป 2553 ลูกหนี้การคามีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 13.65 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
เพิ่มขึ้นรอยละ 13.62 ณ ส้ินปบริษัทมีลูกหนี้ที่คางชําระเกินกําหนดจํานวน 92 ลานบาท จนถึงวันที่ 23 กุมภาพันธ 2554 
ไดรับชําระจากลูกหนี้แลว 78 ลานบาท คงเหลือจํานวน 14 ลานบาท ซ่ึงจํานวน 12 ลานบาทดังกลาวเก่ียวของกับบริษัท 
ปคนิค และบริษัทไดต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญไวแลว อยางไรก็ตามระยะเวลาการเก็บหนี้สินเฉล่ียของบริษัทในป 2553  
ประมาณ 100 วัน ซ่ึงเปนระยะเวลาที่ยาวกวาการเก็บหนี้สินเฉล่ียของบริษัทในป 2552 ประมาณ 43 วัน อยางมีนัยสําคัญ 
สาเหตุมาจากรายไดที่ลดลงและบริษัทไดมีการสงมอบงานใหแกลูกคาสวนใหญในชวงส้ินป  

ณ ส้ินป 2554 ลูกหนี้การคามีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 138.76 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
เพิ่มขึ้นรอยละ  125.30 ซ่ึง ณ 31 ธันวาคม 2554 ลูกหนี้การคาที่คางชําระเกินกําหนดมีจํานวน 68 ลานบาท หักจํานวนเงินที่
ไดรับชําระจากลูกหนี้แลวจํานวน 18 ลานบาท จนถึงวันที ่29 กุมภาพันธ 2555 คงเหลือจํานวน 50 ลานบาท ซ่ึงฝายบริหาร
อยูระหวางการเรงรัดติดตามหนี้และเช่ือวาลูกหนี้การคาดังกลาวสามารถชําระคืนไดทั้งจํานวน ตอมาที่ประชุมคณะกรรมการ
บริหาร เม่ือวันที่ 22 กุมภาพันธ 2555 ไดมีมติใหลูกหนี้การคาหนึ่งรายที่คางชําระเกินกําหนดจํานวน 34.50 ลานบาท มี
แนวทางการชําระเงิน จํานวน 6.6 ลานบาท ภายในกุมภาพันธซ่ึงไดมีการชําระเรียบรอยแลว สวนจํานวน 10.50 ลานบาท 
และ 17.4 ลานบาท ตกลงจะชําระภายในมีนาคม และเมษายน 2555 ตามลําดับ โดยไมไดมีการทําสัญญาตกลงกัน  
อยางไรก็ตาม ณ ส้ินสุดเดือนมีนาคม 2555 บริษัทยังไมไดรับชําระเงินจํานวนดังกลาว สวนระยะเวลาในการเก็บหนี้สินเฉล่ีย
สําหรับป 2554 ประมาณ 108 วัน ซ่ึงยังอยูในระดับสูงนั้น เนื่องมาจากบริษัทไดมีการรับงานผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไปเพิ่มขึ้น
ในชวงส้ินปประกอบกับบริษัทไดมีการขยายระยะเวลาการชําระเงินใหแกผูรับเหมาหลักเพื่อเปนการชวยเหลือสภาพคลองแก
ลูกคา 
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ลูกหนี้การคาดังกลาวจําแนกตามกิจการที่เก่ียวของกัน และกิจการอื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 ดังนี ้
(หนวย: ลานบาท) 

 ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 
ลูกหน้ีการคา     
- กิจการท่ีเกี่ยวของกัน     
     ยังไมครบกําหนดชําระ    96.06 
     เกินกําหนดชําระ  
         ไมเกิน 3 เดือน 
          มากกวา 12 เดือนขึ้นไป 

 
 

11.51 

 
 

11.51 

 
 

11.51 

 
1.06 

- 
- กิจการอื่น     
      ยังไมครบกําหนดชําระ 30.36 82.68 27.45 74.47 
      เกินกําหนดชําระ       

     นอยกวา 3 เดือน 15.68 16.02 76.05 66.56 
     มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน  -  0.34 1.41 0.17 
     มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน -  -  3.51 0.56 
     มากกวา 12 เดือนขึ้นไป -  -  - - 
รวม 57.55 110.54 119.93 238.89 

หัก: คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ     
- กิจการท่ีเกี่ยวของกัน   (11.51) (11.51) (11.51) - 
- กิจการอื่น - - - - 
บวก: รายไดคางรับ- กิจการอื่น - 1.13 5.40 12.69 
ลูกหน้ีการคาและรายไดคางรับ – สุทธิ 46.04 100.17 113.82 251.57 
หมายเหตุ    ในชวงป 2549 บริษัทไดมีการผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยใหกับบริษัท ปคนิค ซ่ึงเปน
กิจการที่เก่ียวของกัน จํานวน        3 โครงการมูลคารวมจํานวน 11.51 ลานบาท โดยบริษัท ปคนิค มีความสัมพันธกับบริษัท
ในเครือของบริษัทใหญผานการถือหุน เนื่องจากรายการจํานวนนี้มีการคางชําระเกินกวา 12 เดือน ประกอบกับบริษัท ปคนิค 
มีหนี้สินลนพนตัวและอยูในการฟนฟูกิจการ บริษัทจึงต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวน แตอยางไรก็ดีบริษัทไดรับการ
ชําระเงินดังกลาวแลวจากบริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) แตบริษัทยังไมสามารถลดยอดจํานวน
ดังกลาวจากบริษัท ปคนิค  ตอมา  ณ วันที่ 4 พฤษภาคม 2554 ศาลลมละลายกลางไดมีคําส่ังเห็นชอบดวยแผนฟนฟูกิจการ 
อันเปนเหตุใหบริษัทขอความเห็นจากที่ปรึกษากฎหมายเพื่อยืนยันและไดมีความเห็นของที่ปรึกษากฎหมาย เก่ียวกับการรับ
โอนสิทธิการรับเงินเพื่อเปนการรับชําระหนี้จากบริษัท ปคนิค ซ่ึงการโอนสิทธิดังกลาวไดทําขึ้นเปนหนังสือและบริษัท ปคนิค 
ไดยินยอมโดยในการโอนสิทธิเพื่อชําระหนี้ และไดดําเนินการตามวิธีการที่กําหนดไวในประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย
โดยครบถวนแลว ดังนั้นที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทไดมีมติอนุมัติใหรับรูเงินรับชําระหนี้ตามขอตกลงโอนสิทธิเพื่อที่ตัด
ชําระหนีกั้บลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค 
 (3) เงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการที่เก่ียวของกัน 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทมีเงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการที่เก่ียวของกันใหแกบริษัท 
CEN จํานวน 1.22 ลานบาท ซ่ึงบริษัท CEN ไดชําระคืนคาตอบแทนดังกลาวใหกับบริษัทในเดือนมีนาคม ป 2553  ตามที่
กลาวไวในสวนที ่11 รายการระหวางกัน 
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 (4)  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ  
                                    ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ไดแก ที่ดิน อาคาร เคร่ืองจักรและอุปกรณ เคร่ืองใชสํานักงานและ 
ยานพาหนะ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ จํานวน 131.35 ลานบาท 182.71 
ลานบาท 188.58 ลานบาท และ 190.54 ลานบาทตามลําดับ โดยมีรายละเอียดดังนี ้                                                                                                           

                                                                                                                     ( หนวย: ลานบาท) 
รายละเอียด ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 

ท่ีดิน 114.74 167.10 167.10 167.10 
อาคาร 9.75 9.28 10.31 11.45 
เครื่องจักรและอุปกรณ 2.15 5.21 9.81 10.44 
เครื่องใชสํานักงาน 1.44 1.11 1.26 1.55 
ยานพาหนะ 0.002 0.001 0.001 0.001 
งานระหวางกอสราง 3.28 - 0.11 - 
รวม 131.35 182.71 188.58 190.54 
 
 ที่ดินมีสัดสวนเฉล่ียรอยละ 89 ของมูลคารวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณในระยะเวลา 3 ปที่ผานมา ใน
อดีตบริษัทมีการปรับปรุงการดอยคาของที่ดินและการทบทวนการตีราคาใหมของที่ดิน โดยสามารถสรุปไดดังนี ้ 
 ในป 2551 บริษัทพบวามูลคาที่ดินตามบัญชีสูงกวามูลคายุติธรรม เปนจํานวน 35.06 ลานบาท บริษัท
จึงไดปรับปรุงตีราคาที่ดินลดลงเปน 114.74 ลานบาท ตอมาในเดือน กรกฎาคม 2552 บริษัทไดทบทวนการตีราคาที่ดินใหม
โดยผูประเมินราคาอสิระเปนจํานวน 167.10 ลานบาท มีผลทําใหมีการปรับปรุงตีราคาที่ดินเพิ่มขึ้นจํานวน 52.36 ลานบาท 
ทั้งนี้บริษัทเปล่ียนวิธีการตีราคาที่ดินจากเกณฑราคาทุนในอดีตมาเปนเกณฑราคาประเมินของผูประเมินราคาอิสระ บริษัท
วางแผนที่จะตีราคาสินทรัพยดังกลาวทุกๆ 3 ถึง 5 ป และในระหวางระยะเวลาดังกลาวหากมีปจจัยอื่นใดที่มีผลกระทบอยาง
มีสาระสําคัญตอมูลคาที่ดินอาคารและอุปกรณ บริษัทจะจัดใหมีการประเมินราคาใหมในปนั้น นอกจากนี้ในระหวางป 2554 
บริษัทไดมีการซ้ืออุปกรณเพิ่มเติมเพื่อซอมแซมและทดแทนอุปกรณที่ชํารุด 
 หนี้สิน 
 หนี้สินรวมของบริษัทประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียน โดยรายการหลักไดแก เงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน เจาหนี้การคา และ รายไดรับลวงหนา และหนี้สินไมหมุนเวียน ไดแกภาระผูกพัน
ผลประโยชนของพนักงาน 
 หนี้สินรวมของบริษัทในป 2551 มีจํานวน 261.55 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปที่ผานมาจํานวน 144.43 
ลานบาท หรือในอัตราที่เพิ่มขึ้นรอยละ 123.32 ซ่ึงมาจากสาเหตุหลัก คือ (1) บริษัทมีการใชเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินที่เพิ่มขึ้นจากปกอนจํานวน 20.61 ลานบาทโดยมีอัตราดอกเบี้ยเฉล่ียรอยละ 7 ตอปซ่ึงในปกอนๆบริษัทมีการใช
วงเงินที่นอยมาก (2) รายไดรับลวงหนาที่เพิ่มขึ้นจํานวน 119.23 ลานบาทจากปกอนเนื่องมาจากความชวยเหลือจาก
ผูรับเหมาหลักที่ใหเงินลวงหนาเพื่อใหบริษัทจัดซ้ือวัตถุดิบในชวงที่ราคาวัตถุดิบมีความผันผวนโดยเฉพาะโครงการTL247 ซ่ึง
บริษัทสามารถเรียกเก็บรายไดรับลวงหนาจากโครงการ TL247 ไดมากกวารอยละ 20 ของมูลคาโครงการ ซ่ึงปกติบริษัทมี
นโยบายเก็บเงินลวงหนาเพื่อมาใชในการจัดหาวัตถุดิบและคาใชจายอื่นๆประมาณรอยละ 10 -15 ของมูลคาโครงการ (3) 
บริษัทไดมีการประมาณการหนี้สินระยะส้ันของโครงการ TL247 จํานวน 25.71 ลานบาท เนื่องจากบริษัทคาดวาตนทุนงาน
โครงการดังกลาวจะสูงกวารายไดตามสัญญา  
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 สําหรับป 2552 หนี้สินรวมของบริษัทมีจํานวน 132.22 ลานบาท มีการปรับลดลงจํานวน 129.33 ลาน
บาท  หรือลดลงในอัตรารอยละ 49.44 จากปที่ผานมา เนื่องจากสาเหตุหลัก คือ (1) รายไดรับลวงหนาลดลงจํานวน 116.49 
ลานบาท ซ่ึงบริษัทไดมีการสงมอบสินคาโดยเฉพาะโครงการ TL247 และรับรูเปนรายไดไปแลว (2) ประมาณการหนี้สินระยะ
ส้ันจากโครงการ TL247 ลดลงจํานวน 25.20 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดสงมอบสินคาของโครงการ TL247 คงเหลืออีก
จํานวน 10 ลานบาท โดยบริษัทไดสงมอบงานใหแกผูซ้ือเสร็จเรียบรอยแลว เม่ือวันที่ 28 มกราคม 2553 
 สําหรับป 2553 หนี้สินรวมของบริษัทมีจํานวน 164.83 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปที่ผานมาจํานวน 32.61 
ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 24.66 เนื่องมาจากบริษัทมีการใชเงินเบิกเกินบัญชี และ เงินกูระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นประมาณ 37.55 ลานบาท 
 สําหรับป 2554 หนี้สินรวมของบริษัทมีจํานวน 301.77 ลานบาท มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 136.94 ลาน
บาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 83.08 จาก ณ ส้ินป 2553 เนื่องจากสาเหตุหลัก คือ (1) บริษัทไดมีการต้ังภาระผูกพัน
ผลประโยชนของพนักงาน จํานวน 29.05 ลานบาท ซ่ึงมีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2554 เจาหนี้การคาของบริษัทมี
การปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 53.81 ลานบาท  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 53.23 ลาน
บาท และในขณะที่รายไดรับลวงหนาของบริษัทมีการปรับตัวลดลงจํานวน 16.02 ลานบาทจาก ณ ส้ินป 2553 เนื่องจาก
บริษัทไดมีการสงมอบงานโครงการ TL250 สวนใหญ (2) บริษัทมีการนําวงเงินสินเช่ือที่เพิ่มขึ้นไปใชสําหรับเงินทุนหมุนเวียน
และเงินกูยืมระยะส้ันจากบริษัท CEN จํานวน 30 ลานบาท เพื่อนําไปซ้ือวัตถุดิบเหล็กเพื่อสํารองสําหรับงานโครงการเสา
โครงเหล็กและเงินทุนหมุนเวียน  

ในระยะเวลา 4 ปที่ผานมาบริษัทไมมีเงินกูยืมระยะยาว โดยสวนใหญจะใชวงเงินกูระยะส้ันที่ไดจาก
สถาบันทางการเงิน เงินกูยืมดังกลาวมีสินทรัพยที่ใชเปนหลักประกันคือ เงินฝากธนาคาร จํานําเปนหลักประกันเงินกูยืมระยะ
ส้ันและออกหนังสือคํ้าประกันจากธนาคารพาณิชยในประเทศสองแหง การโอนสิทธิเรียกรองการรับชําระเงินจากลูกหนี้
การคา และที่ดิน อาคารและส่ิงปลูกสรางที่จะมีขึ้นในภายหนา ตลอดจนสิทธิตามกรมธรรม  โดยมีรายละเอียดเงินกูยืมระยะ
ส้ันจากสถาบันการเงินแสดงในตารางดังนี้     

 

สถาบันการเงิน/ 
ประเภทสินเชื่อ 

วงเงิน 
ณ 31 ธ.ค. 2554 

(ลานบาท) 

ยอดวงเงิน
คงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2554 
(ลานบาท) 

อัตราดอกเบ้ีย หลักประกัน 

บมจ.ธนาคารนครหลวงไทย 
1. เงินกูเบิกเกินบัญชี (O/D) 

 
20.00 

 
3.52 

 
MOR ตอป 

2. L/G, L/C 50.00 48.07 อัตร าค าธร รม เ นียม 
L/G รอยละ 2 ตอป 
อัตร าค าธร รม เ นียม 
L/C รอยละ 0.25 ตอ 3 
เดือน 

3. Factoring 50.00 25.83 MOR ตอป 
4. P/N  50.00 0.06 MOR ตอป 
รวม 170.00 77.48  

 
1. จํานองท่ีดินโฉนดเลขท่ี 960, 43493 
และ 51620  เน้ือท่ีรวม 30-2-61 ไร 
และหลังหักสวนท่ีเปนถนนและคลอง
จ ะ เ ห ลื อ  2 8 -3 -2 4  ไ ร  ตั้ ง อ ยู ท่ี    
ต.คลองสามประเวศ อ.ลาดกระบัง 
(แสนแสบ) กรุงเทพมหานคร  

2. โอนสิทธิ์กรมธรรมประกันภัยส่ิงปลูก
สรางอาคารโรงงาน บนโฉนดเลขท่ี 
51620, 43493 และ 960  

3. โอนสิทธิ์การรับเงินในโครงการท่ีขาย
ลดผลงาน 
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สถาบันการเงิน/ 
ประเภทสินเชื่อ 

วงเงิน 
ณ 31 ธ.ค. 2554 

(ลานบาท) 

ยอดวงเงิน
คงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2554 
(ลานบาท) 

อัตราดอกเบ้ีย หลักประกัน 

บมจ.ธนาคารกสิกรไทย 
1. Factoring 
 
 
 
 
 

 
33.00 

 
10.74 

 
MOR ตอป 

1. บัญชีเงินฝากประจําธนาคารกสิกร  
ไทย  #735-3-08313-3 สาขาถนน
สุขาภิบาล 3 บึงกุม 

2. โอนสิทธิการรับเงิน โครงการทํากับ 
บริษัท ล็อกซเลย จํากัด สัญญาฉบับ
ลงวันท่ี 27 เมษายน 2553 

3.  บริษัท CEN เปนผูค้ําประกัน 
รวม 33.00 10.74    
รวมท้ังส้ิน 203.00 88.22   
 

สวนของผูถือหุน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 สวนของผูถือหุนของบริษัทมีจํานวน 459.60 ลานบาท 444.85 ลาน

บาท 468.63 ลานบาท และ 455.63 ลานบาทตามลําดับ ณ ส้ินป 2551 สวนของผูถือหุนมีการปรับตัวลดลงจํานวน 93.76 
เนื่องมาจากผลการดําเนินงานที่ขาดทุนจํานวน 58.69 ลานบาท และจากการปรับปรุงการดอยคาของที่ดินในปกอนๆ จํานวน 
35.06 ลานบาท แตตอมาป 2553 คณะกรรมการบริหารและคณะกรรมการบริษัทมีมติเปนเอกฉันทอนุมัติใหบริษัททบทวน
วิธีการบันทึกบัญชีการปรับปรุงการดอยคาที่ดินในปกอนๆ ใหม โดยปรับปรุงโอนกลับบัญชีกําไรสะสมตนป และลดบัญชี
สวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดินตนป ดวยจํานวนเดียวกันคือ 35.06 ลานบาทตามการทบทวนการประเมินราคาที่ดินใหมโดย
ผูประเมินอิสระเม่ือวันที่ 1 กรกฎาคม 2552 

ณ ส้ินป 2552 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 444.85 ลานบาท โดยบริษัทไดทบทวนการตีราคาที่ดิน
ใหมจากผูประเมินราคาอิสระในเดือนกรกฎาคม 2552 มีผลทําใหมีการปรับปรุงตีราคาที่ดินเพิ่มขึ้นโดยบันทึกสวนเกินทุน
จากการตีราคาที่ดินมีมูลคาเพิ่มขึ้นจํานวน 52.36 ลานบาท นอกจากนี้ในปเดียวกัน บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงเง่ือนไขหุนกู
แปลงสภาพเปนหุนกู และไดไถถอนคืนหุนกูกอนครบกําหนดจํานวน 80.50 ลานบาท จากทางบริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง 
เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) ประกอบกับบริษัทมีผลการดําเนินงานที่มีกําไรจํานวน 13.39 ลานบาท จึงมีผลทําใหสวนของผูถือ
หุนปรับตัวลดลงจํานวน 14.75 ลานบาท สวนรายละเอียดของหุนกูมีดังนี ้

เม่ือ ธันวาคม 2548 บริษัทไดมีการชําระหนี้เงินตนจํานวน 161,008,000 บาท โดยการออกหุนกูแปลง
สภาพจํานวน 161,008 หนวย ในราคาหนวยละ 1,000 บาท แกกลุมเจาหนี้ ตามสัดสวนที่ระบุในสัญญาปรับโครงสรางหนี้ 
และผูถือหุนกูแปลงสภาพไดใชสิทธิแปลงสภาพจํานวนรอยละ 50 โดย ณ ส้ินป 2550 คงเหลือหุนกูแปลงสภาพจํานวน 
80,504 หนวย ราคาหนวยละ 1,000 บาท เปนจํานวนรวม 80.50 ลานบาท ตอมาเม่ือวันที่ 5 กุมภาพันธ 2552 ไดมีการ
เปล่ียนแปลงเง่ือนไขการแปลงสภาพจากหุนกูแปลงสภาพเปนหุนกู ซ่ึงมีระยะเวลาและดอกเบี้ยคงเดิม และเม่ือวันที่ 30 
กรกฎาคม 2552 บริษัทไดมีมติอนุมัติแผนการไถถอนคืนหุนกูกอนครบกําหนดจํานวน 80.50 ลานบาท  
  ณ ส้ินป 2553 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 468.63 ลานบาท โดยบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 41.32 
ลานบาท และไดจายปนผลใหกับผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท อันเปนผลทําใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจํานวน 23.78 
ลานบาท  
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  ณ ส้ินป 2554 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 455.63 ลานบาท โดยบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 30.94 
ลานบาท และเม่ือหักภาระผูกพันโครงการผลประโยชนพนักงานจํานวน 26.41 ลานบาท  และเงินปนผลที่ใหกับผูถือหุน
จํานวน 17.54 ลานบาท อันเปนผลทําใหสวนของผูถือหุนปรับตัวลดลงจํานวน 13.01 ลานบาท  
  เม่ือเปรียบเทียบอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2551 - 2554 เทากับ 0.57 เทา 0.30 
เทา 0.35 เทา และ 0.66 ตามลําดับ ซ่ึงอยูในเกณฑที่ตํ่ามาก 
 

 สภาพคลอง 
(หนวย: ลานบาท) 

รายละเอียด ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 
กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 15.21 18.11 (36.33) (56.28) 
กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (32.33) 27.47 (14.37) (5.16) 
กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 14.24 (85.84) 17.90 60.40 
กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (2.88) (40.25) (32.81) (1.03) 
 
 ณ ส้ินป 2551 บริษัทมีขาดทุนสุทธิจํานวน 58.69 ลานบาท แตมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 
15.21 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องมาจาก (1) บริษัทมีประมาณการผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากงานโครงการจํานวน 
25.71ลานบาท และคาเผ่ือการลดมูลคาสินคาจํานวน 34.32 ลานบาท (2) บริษัทไดรับรายไดรับลวงหนาจากลูกคาเพื่อเปน
เงินทุนหมุนเวียนจํานวน 119.49 ลานบาท ลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้นจํานวน 24.51 ลานบาท สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจํานวน 
56.90 ลานบาท และเจาหนี้การคาลดลงจํานวน 31.59 ลานบาทเปนหลัก นอกจากนี้บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรม
ลงทุนจํานวน 32.33 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดนําเงินไปลงทุนในเงินฝากประจําประเภทมีกําหนดระยะเวลาไมเกิน 1 ป
จํานวน 24.79 ลานบาท เปนหลัก ทั้งนี้บริษัทมีแหลงเงินทุนมาจากการกูยืมเงินระยะส้ันจากสถาบันการเงินจํานวน 20.61 
ลานบาท ซ่ึงเปนสาเหตุหลักทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 14.24 ลานบาท สงผลใหเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดลดลง 2.88 ลานบาท 
 ณ ส้ินป 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 13.39 ลานบาท และบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
จํานวน 18.11 ลานบาท โดยสาเหตุหลักบริษัทไดมีการสงมอบงานและรับรูรายไดสวนใหญของโครงการป 2551 ทําใหรายได
รับลวงหนาลดลงจํานวน 116.49 ลานบาท มีสินคาคงเหลือที่ลดลงจํานวน 227.73 ลานบาท มีเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นจํานวน 
25.02 ลานบาท มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนจํานวน 27.47 ลานบาท สาเหตุหลักมาจากเงินลงทุนในเงินฝาก
ประจําประเภทมีกําหนดระยะเวลาไมเกิน 1 ปลดลงจํานวน 24.75 ลานบาท  ดังนั้นบริษัทนํากระแสเงินสดจากกิจกรรมการ
ดําเนินงานและการลงทุนสวนหนึ่งไปใชในการไถถอนหุนกูจํานวน 80.50 ลานบาท ซ่ึงเปนสาเหตุหลักทําใหกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินลดลงจํานวน 85.84 ลานบาท สงผลใหเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 40.25 ลานบาท 
 ในป 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 41.32 ลานบาท  แตบริษัทมีการใชเงินสดไปในกิจกรรมจากการ
ดําเนินงานจํานวน 36.33 ลานบาท โดยสาเหตุหลักมาจากสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นจํานวน 69.92 ลานบาท และ ลูกหนี้
การคาและรายไดคางรับเพิ่มขึ้นจํานวน 13.65 ลานบาท  นอกจากนี้บริษัทมีการใชเงินสดไปในกิจกรรมการลงทุนของจํานวน 
14.37 ลานบาท สาเหตุสําคัญเนื่องจากการซ้ืออุปกรณเพิ่มขึ้นจํานวน 9.08 ลานบาท และเงินฝากธนาคารที่ติดภาระคํ้า
ประกันเพิ่มขึ้น 3.57 ลานบาท ในสวนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน บริษัทไดหาแหลงเงินทุนจากการกูยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงินประมาณ 28.12 ลานบาท และเงินเบิกเกินบัญชีอีกจํานวน 9.44 ลานบาท เพื่อเสริมสภาพคลอง นอกจากนี้
บริษัทไดมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท ทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 
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17.90 ลานบาท และเม่ือมารวมกับกระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมรดําเนินงานและกิจกรรมลงทุน สงผลใหเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดลดลง 32.81 ลานบาท  
 สําหรับป 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 30.94 ลานบาท มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 
56.28 ลานบาท โดยสาเหตุมาจากลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้นจํานวน 139.55 ลานบาทเปนหลัก  แตมีกระแสเงินจากเจาหนี้
การคาเพิ่มขึ้นจํานวน 28.77 ลานบาท และสินคาคงเหลือที่ลดลงจํานวน 22.89 ลานบาท บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปใน
กิจกรรมลงทุนจํานวน 5.16 ลานบาท จากการซ้ืออุปกรณเปนหลัก ซ่ึงกระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมการดําเนินงานและ
ลงทุนนั้นบริษัทไดมีการใชเงินจากการกูยืมระยะส้ันจากสถาบันทางการเงินเปนหลักและใชวงเงินเบิกเกินบัญชีและกูยืมจาก
บริษัท CEN จํานวน 30 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทไดมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท สงผลใหเงิน
สดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 1.03 ลานบาท 
 
 12.3 ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 
ระดับราคาของวัตถุดิบ 

รายไดหลักของบริษัทในป 2553 มาจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กประเภทเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง 
เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย งานโครงเหล็กทั่วไป และใหบริการชุบสังกะสีแกลูกคาทั่วไป คิด
เปนสัดสวนประมาณรอยละ 89.95 ของรายไดรวม  และ ป 2554 คิดเปนสัดสวนรอยละ 91.33 ของรายไดรวม ดังนั้นการ
ประกอบธุรกิจของบริษัทจึงขึ้นอยูกับภาวะอุตสาหกรรมพลังงาน และภาวะอุตสาหกรรมโทรคมนาคม การเปล่ียนแปลงของ
ภาวะอุตสาหกรรมดังกลาวจะสงผลกระทบตอการประกอบธุรกิจของบริษัท นอกจากนี้ วัตถุดิบที่สําคัญของบริษัท คือ เหล็ก
และสังกะสี ซ่ึงในระยะที่ผานมาราคาวัตถุดิบมีความผันผวนโดยเฉพาะในป 2551 หากบริษัทไมสามารถวางแผนการจัดซ้ือ
วัตถุดิบที่เหมาะสม อาจสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัท  

ผลจากการขายหุนเพิ่มทุน 

การเสนอขายหุนแกประชาชนจํานวน 99,496,000 หุนในคร้ังนี้ คิดเปนสัดสวนรอยละ 28.43 ของทุนจด
ทะเบียนชําระแลวภายหลังการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายแกประชาชน (จํานวนหุนทั้งหมด 350,000,000 หุน ราคาที่ตราไวหุนละ 
1.00 บาท) ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตาง ๆ ที่เปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัท เชน กําไรสุทธิตอหุน 
เปนตน จะลดลงตามผลจากการเพิ่มทุนดังกลาว (Dilution Effect) 

             หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น 

          ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นจากการที่บริษัทถูกบุคคลที่ไมเก่ียวของกัน 2 รายฟอง
ฐานความผิดเร่ืองร้ือถอนร้ัว และเรียกคาเสียหาย โดยมีทุนทรัพยเปนจํานวนประมาณ 0.42 ลานบาท โดยคดีอยูระหวางการ
นําพนักงานที่ดินทําการรังวัดที่ดินพิพาท และรายงานตอศาลเพื่อกําหนดวันพิจารณาตอไป ณ ปจจุบันคดียังไมทราบผล    

     ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงมาตรฐานการบัญชี 

                     เนื่องจาก สภาวิชาชีพบัญชีไดออกมาตรฐานการบัญชีฉบับปรับปรุงใหมหลายฉบับ โดยบริษัทจะตองปรับปรุง
บัญชีของบริษัท เพื่อใหเปนไปมาตรฐานบัญชีที่ปรับปรุงใหมดังกลาว ในปบัญชี 2554 บริษัทประเมินผลกระทบจากการ
ปรับปรุงบัญชีตามมาตรฐานบัญชีใหมดังนี้ คือมาตรฐานการบัญชี ฉบับที ่19 ผลประโยชนของพนักงาน ภายใตนโยบายการ
บัญชีใหมภาระผูกพันเก่ียวกับผลประโยชนหลังออกจากงาน สํารองบําเหน็จพนักงาน และผลประโยชนระยะยาวอื่น ภายใต
โครงการผลประโยชนของพนักงานที่บริษัทกําหนดไวไดบันทึกในงบการเงินดวยวิธีคิดลดแตละหนวยที่ประมาณการไวซ่ึง
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คํานวณโดยนักคณิตศาสตรประกันภัย โดยบริษัทเลือกบันทึกหนี้สินทั้งหมดดังกลาวเปนรายการปรับปรุงกําไรสะสม ณ วันที่ 
1 มกราคม 2554 จํานวน 26.41 ลานบาท ผลกําไรหรือขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตรประกันภัยสําหรับ
โครงการผลประโยชนหลังออกจากงาน และผลประโยชนระยะยาวอื่นของพนักงานจะรับรูทันทีในงบกําไรขาดทุนสําหรับงวด 
ณ วันที ่31 ธันวาคม 2554 เทากับ 3.96 ลานบาท ภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงาน เทากับ 29.05 ลานบาท ซ่ึงจะมีผล
ใหสวนของผูถือหุนลดลง อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น และบริษัทจะมีคาใชจายเก่ียวกับพนักงานเพิ่มขึ้น 

 
12.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

 
ในป 2553 บริษัทจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีของบริษัท คือ บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด

เปนจํานวนเงินรวม 1,185,277 บาท โดยแบงเปนคาสอบบัญชีจํานวน 984,000 บาท และคาใชจายอื่นๆ และคา
สังเกตการณการตรวจนับสินคารวมจํานวน 201,277 บาท สําหรับป 2554 ผูสอบบัญชีของบริษัทยังคงเปน บริษัท เอ็นพีเอส 
สยาม สอบบัญชี จํากัด โดยไดจายคาตอบแทนเปนจํานวนเงินรวม 1,301,984 บาท แบงเปนคาสอบบัญชีจํานวน 
1,016,000 บาท และคาใชจายอื่นๆ รวมจํานวน 285,984 บาท นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทไมมีคาบริการอื่น
ที่ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชีหรือ
สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 

 
  

 
 
 


