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สวนที ่1 
ขอมูลสรุป 

 
บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) เดิมช่ือ บริษัท เอื้อวิทยา เคร่ืองอุปกรณ จํากัด จดทะเบียนเปน

บริษัทจํากัดเม่ือวันที ่12 กรกฎาคม 2510 ดวยทุนจดทะเบียนจํานวน 14 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อประกอบกิจการ
คาเคร่ืองจักรกล เคร่ืองยนต เคร่ืองไฟฟา เคร่ืองทุนแรง เคร่ืองอะไหล ช้ินสวนและอุปกรณ ตลอดจนเคร่ืองมือเคร่ืองใช วัสดุ
อุปกรณ เคร่ืองเหล็กตางๆ ที่ใชในการกอสราง ตอมาบริษัทไดเล็งเห็นถึงโอกาสจากการขยายธุรกิจทางดานการเปนผูแปรรูป
เหล็กรูปพรรณชุบสังกะสี จึงไดดําเนินการจัดซ้ือที่ดินและกอสรางโรงงานขึ้นในป 2519 (ซ่ึงปจจุบันเปนที่ต้ังสํานักงานใหญของ
บริษัท) ผูถือหุนรายใหญเม่ือเร่ิมกอต้ังประกอบดวยกลุมครอบครัวเอื้อวิทยาถือหุนรวมกันในสัดสวนรอยละ 100 
 

ในป 2524 บริษัทไดมีการขยายกิจการโดยการกอสรางโรงงานที่ถนนรมเกลา มีนบุรี เพื่อผลิตเสาโครงเหล็ก  
สายสงไฟฟาแรงสูง โครงเหล็กสถานีไฟฟายอย เสาโทรคมนาคม สําหรับหนวยงานราชการตางๆ และรับจางชุบสังกะสีใหแก
ลูกคาตางๆ   
 

ในป 2527 บริษัทประสบปญหาทางการเงินเนื่องจากการลดคาเงินบาทและอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับสูง ทําให
ภาระการชําระเงินตน ดอกเบี้ย รวมทั้งคาวัตถุดิบเหล็กสูงเกินความสามารถของบริษัท เปนผลใหธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชย
การ จํากัด (มหาชน) (“BBC”) เขามาเปนผูถือหุนใหญในบริษัทและเปนเจาหนี้รายใหญในเวลาตอมา โดยในป 2528 BBC   
ไดเขามาถือหุนในบริษัทในสัดสวนรอยละ 74.98 และเขามามีสวนรวมในการบริหารงานนับต้ังแตเดือนเมษายน 2530 สงผล
ใหสถานการณของบริษัทดีขึ้นตามลําดับ ตอมา BBC ไดถูกปดกิจการตามประกาศกระทรวงการคลังเม่ือวันที่ 14 กันยายน 
2541 โดย BBC ตองโอนลูกหนี้ดอยคุณภาพทั้งหมดใหแกบริษัทบริหารสินทรัพยที่จัดต้ังขึ้น คือ บริษัท บริหารสินทรัพย 
กรุงเทพพาณิชย จํากัด (“BAM”) และเม่ือวันที ่12 กุมภาพันธ 2542 BBC และ BAM ไดทําสัญญาความรวมมือตามแผนฟนฟู
ระบบสถาบันการเงิน โดย BBC ตกลงขาย และ BAM ตกลงซ้ือสินทรัพยดอยคุณภาพประเภทลูกหนี้ดอยคุณภาพและ
หลักทรัพยของ BBC ดังนั้น BAM จึงมีฐานะเปนผูถือหุนรายใหญและเจาหนี้รายใหญของบริษัทแทน BBC 
 

เม่ือวันที่ 11 กรกฎาคม 2544 บริษัทไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับ BAM โดยมีการแปลงหนี้เปนทุนอีก
จํานวน 712 ลานบาท แบงออกเปน 71.20 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ทําใหทุนจดทะเบียนรวมเปน 726.07 ลาน
บาท รวมทั้งการโอนที่ดินและส่ิงปลูกสรางบางแหงเพื่อชําระหนี้บางสวน ผลการปรับโครงสรางหนี้ดังกลาวทําใหบริษัทสามารถ
ลดภาระหนี้จํานวน 1,244 ลานบาท เหลือจํานวนประมาณ 480 ลานบาท ซ่ึงตองชําระใหเสร็จภายในป 2553  
 

จากการที่บริษัทมีประสบการณและความชํานาญในธุรกิจเปนระยะเวลานานและมีความสัมพันธที่ดีกับลูกคา 
ทําใหบริษัทมีผลกําไรจากการดําเนินงานอยางตอเนื่องและมีโอกาสที่จะเติบโต แตบริษัทยังมีขอจํากัดทางดานแหลงเงินทุนใน
การรับงานโครงการใหญ และจากการที่มีภาระหนี้สินเงินกูระยะยาวจํานวนมาก ซ่ึงตอมาในชวงปลายป 2547  มีกลุมนัก
ลงทุนสนใจที่จะมาซ้ือบริษัทตอจาก BAM  โดยมีนักลงทุนจํานวน 5 ราย ซ่ึงไดแก (ก) บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค 
จํากัด (มหาชน) (“บริษัท CEN”) (เดิมช่ือ บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) หรือ EWC) (ข) กองทุน The ADM Maculus 
Fund L.P. (ค) นายคมกฤช ลือจรรยา (ง) นายสมเกียรติ ชินธรรมมิตร  และ (จ) กองทุน Precious Oriental Overseas Ltd. 
ไดทําสัญญาโอนสิทธิเรียกรอง (Loan Sale and Purchase Agreement) กับ BAM หลังจากนั้นกลุมนักลงทุนดังกลาวไดมีการ
ปรับโครงสรางหนี้กับบริษัท โดยบริษัทไดมีการออกหุนสามัญใหมเพื่อชําระหนี ้ลดทุน และ ออกหุนกูแปลงสภาพ ในเวลาตอ ๆ
มา ปจจุบันบริษัท มีบริษัท CEN เปนบริษัทแมและเปนผูถือหุนใหญ จํานวนรอยละ 90.98 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวของ
บริษัท ซ่ึงบริหารงานโดยกลุมครอบครัวลีนะบรรจง ทั้งบริษัท CEN และบริษัท 



 บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
 

สวนท่ี 1 หนา 2 

บริษัทประกอบธุรกิจรับผลิตเสาโครงเหล็กประเภทเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม 
เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย งานโครงเหล็กทั่วไป ตามความตองการของลูกคา และใหบริการชุบสังกะสีแกลูกคาทั่วไป 
รวมถึงจําหนายสินคาอุตสาหกรรม ดังนี้ 

 
1. เสาโครงเหล็กชุบสังกะสี 

เสาโครงเหล็กชุบสังกะสีที่บริษัทรับผลิตประกอบดวยเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็ก
สถานีไฟฟายอย เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และงานโครงเหล็กทั่วไป โดยในการรับผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีดังกลาว 
บริษัทมีการออกแบบงานเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีตางๆ  ดวยระบบคอมพิวเตอรทําใหบริษัทสามารถปรับเปล่ียนสัดสวน 
รูปแบบ และ/หรือขนาดของผลิตภัณฑไดตามความตองการของลูกคา ดวยเหตุนี้ ลูกคาของบริษัทจึงสามารถส่ังผลิตสินคาได
ตามความสูงและ/หรือน้ําหนักสอดคลองตามความตองการของลูกคาได โดยลักษณะของแตละผลิตภัณฑมีรายละเอียด ดังนี้ 

ก) เสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง (Transmission Line Tower -TL) เปนเสาโครงเหล็กชุบสังกะสี 
ผลิตตามความตองการของลูกคา เพื่อใชในโครงการสายสงไฟฟาแรงสูงของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย และการไฟฟา
สวนภูมิภาค เพื่อรองรับสายไฟฟาขนาดแรงดันต้ังแต 115 KV – 500 KV จากโรงไฟฟาถึงสถานีไฟฟายอย กอนที่จะสงตอไปถึง
สถานที่ผูใชงานในเขตชุมชนโดยใชเสาคอนกรีตตอไป 

ข) เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม (Telecommunication Tower -TC) เปนเสาโครงเหล็กเพื่อรองรับ
อุปกรณส่ือสารในระบบโทรคมนาคม มีความสูงต้ังแต 20 เมตร ถึงมากกวา 100 เมตร ซ่ึงผลิตตามความตองการของลูกคาซ่ึง
มักจะกําหนดใหมีการออกแบบในรายละเอียด และใหมีการทดลองประกอบกอนที่จะผลิต 

ค) เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย (Substation Steel Supporting -ST) เปนเสาโครงเหล็กที่รองรับ
อุปกรณไฟฟาในสถานีไฟฟายอย เพื่อรองรับอุปกรณไฟฟา เชน Transformers, Disconnecting Switches, Lighting 
Arrestors, Capacitors และอื่นๆ 

ง) งานโครงเหล็กทั่วไป ( ฺBuilding and Frame – BF, General Fabrication - GF) เปนโครงเหล็กที่ใช
ในกิจการตางๆ ทั้งที่มีการชุบสังกะสีและไมชุบสังกะสี เชน โครงหลังคา ทางเดิน ร้ัว โครงสรางอาคารและโรงงาน เปนตน 

จ) บริการชุบสังกะสี เปนบริการใหกับลูกคาทั่วไปที่ตองการนําผลิตภัณฑโครงเหล็กของตนเอง เชน 
ตะแกรง ทอเหล็ก รางรับสายไฟ เปนตน มาชุบสังกะสีกับบริษัท เพื่อใหผลิตภัณฑเหล็กคงทนตอการเกิดสนิม ทั้งนี้บริษัท
สามารถชุบเคลือบสังกะสีแบบจุมรอนตามมาตรฐานที่สําคัญ ไดแก มาตรฐาน ISO 1461 มาตรฐานอเมริกัน ASTM A123, 
ASTM A153 มาตรฐานอังกฤษ BS 729 มาตรฐานญ่ีปุน JIS H 8641 และ JIS H 9124 มาตรฐานออสเตรเลีย AS 1214: 
AS/NZS 4680 และมาตรฐานเยอรมัน DIN 50976 เปนตน 

 
2. การจัดจําหนายสินคาอุตสาหกรรม   

บริษัทไดดําเนินธุรกิจซ้ือมาและจําหนายไปสินคาอุตสาหกรรมซ่ึงเปนธุรกิจเร่ิมแรกของบริษัทเปนเวลากวา 
40 ป โดยไดนําเขาและจําหนายสินคาอุตสาหกรรมประเภทโซ เฟอง มอเตอร และเกียรตางๆ จากผูผลิตหลายย่ีหอจาก
ตางประเทศ อยางไรก็ตาม บริษัทจะนําเขาผลิตภัณฑดังกลาวสวนใหญจากผูผลิตย่ีหอ Renold จากประเทศอังกฤษ ซ่ึงเปน
สินคาที่ผลิตโดยผูผลิตช้ันนําของโลก และย่ีหอ Arnold จากประเทศเยอรมัน (บริษัทในเครือของ Renold) จึงเปนสินคาที่มี
คุณภาพสูงตามมาตรฐานสากล โดยลูกคาจะนําไปใชในกระบวนการผลิตของลูกคาตอไป ปจจุบัน บริษัทมุงเนนที่จะไมสํารอง
สินคาคลังเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะสินคาคงคลังที่มีมูลคาสูง แตบริษัทจะดําเนินส่ังซ้ือสินคาเม่ือมีความตองการสินคาจาก
ลูกคา เพื่อใหบริษัทสามารถบริหารสินคาคงคลังอยางมีประสิทธิภาพ  
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ลักษณะลูกคา 
ในสวนการผลิตและจําหนายงานเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง ซ่ึงสวนใหญบริษัทจะเปนผูรับเหมาชวงโดย

การรับงานตอจากผูรับเหมาหลักที่ไดรับสัญญากับหนวยงานราชการโดยตรง เชน การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) 
การไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) และการไฟฟานครหลวง (กฟน.) เนื่องจากโครงการกอสรางระบบสงไฟฟาขนาดใหญและครบ
วงจรตางๆ (Turnkey Project) จะมีผูรับเหมาหลักที่ไดรับงานประมูลมาจากเจาของโครงการ ขณะที่งานโครงสรางเหล็กที่
เก่ียวกับสายสงไฟฟาแรงสูงมักเปนเพียงงานสวนหนึ่งของโครงการกอสรางดังกลาว ดังนั้น ผูรับเหมาหลักจึงเปดใหมีการทํา
การประมูลหรือวาจางรับเหมาชวงในงานที่จะตองอาศัยผูประกอบการที่มีความรูและความสามารถโดยเฉพาะ ซ่ึงเปนโอกาส
ใหบริษัทสามารถเขาไปประมูลงานหรือรับงานตอจากผูรับเหมาหลักที่เปนบริษัทขนาดใหญได ประกอบกับบริษัทไดมีการ
จําหนายสินคาจากการประมูลโดยตรงกับหนวยงานภาครัฐหรือรัฐวิสาหกิจ เชน กฟผ.  กฟภ . และบริษัทที่ใหบริการ
โทรศัพทเคล่ือนที ่ซ่ึงสินคาสวนใหญจะเปน เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม  งานเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย และบริการงานชุบ
สังกะสี เปนตน 

 
การจําหนายและชองทางการจัดจําหนาย 
ที่ผานมา กฟผ. กฟภ. และกฟน. จะเปดใหมีการประมูลและจัดจางงานโครงการระบบสงไฟฟาขนาดใหญแบบ

ครบวงจร (Turnkey Project) ซ่ึงไดรวมงานผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีของบริษัทดวย แตงานโครงการดังกลาวจําเปนตองมี
ผูรับเหมาหลักทําหนาที่ดูแลโครงการทั้งหมด จึงเปนเหตุใหบริษัทไดรับเหมาชวงงานที่บริษัทมีความเช่ียวชาญเฉพาะงานเสา
โครงเหล็กชุบสังกะสีตอจากผูรับเหมาหลัก อยางไรก็ตาม ปจจุบัน บริษัทมีนโยบายมุงเนนที่จะจําหนายงานโครงเหล็กทั่วไป
เพื่อเปนการกระจายแหลงของรายไดใหมีความหลากหลายเพิ่มขึ้น สําหรับในสวนสินคาอุตสาหกรรม บริษัทไดนําเขาสินคา
อุตสาหกรรมประเภทอุปกรณสงกําลังประเภทโซ เฟอง มอเตอร และเกียรตางๆ เปนตน เพื่อจําหนายโดยตรงใหแกลูกคาที่
ประกอบกิจการโรงงานอุตสาหกรรมผานทีมงานการตลาดของบริษัท 

 
การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายในครั้งนี้มีความเสี่ยงที่สําคัญ ไดแก 

 
1. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบที่สําคัญ 

 
บริษัทประกอบธุรกิจหลักคือ การรับผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีประเภทเสาโครงเหล็กสายสง

ไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และงานโครงเหล็กทั่วไป โดยมีวัตถุดิบที่สําคัญ ไดแก 
เหล็ก และสังกะสี โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 71.84 – 80.15 และรอยละ 11.09 – 14.85 ของมูลคาวัตถุดิบรวม
ในชวงป 2551 – 2554 ดังนั้นการเปล่ียนแปลงราคาดังกลาวจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายได ตนทุน และอัตรากําไร
ขั้นตนของบริษัท โดยเฉพาะอยางย่ิง หากเกิดกรณีที่บริษัทไมสามารถปรับราคาขายสินคาไดเพิ่มขึ้นตามราคาวัตถุดิบที่มีการ
ปรับตัวสูงขึ้นได 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายบริหารความเส่ียงในเร่ืองดังกลาว โดยการกําหนดราคาขายในงานโครงการ
ตางๆ ใหมีสวนตางกําไรในระดับที่จะสามารถรองรับการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบไดในระดับหนึ่ง ซ่ึงหากราคาวัตถุดิบมี
การเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญหรือมีความผันผวนจนผิดปกติ บริษัทยังมีความเส่ียงดังกลาวอยู ซ่ึงบริษัทตองยอมรับความ
เส่ียงดังกลาวเนื่องจากการกําหนดราคาขายในแตละโครงการบริษัทจะตองพิจารณาถึงภาวการณแขงขันประกอบดวย 
นอกจากนี้ บริษัทไดติดตามการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมินสถานการณและแนวโนมราคาวัตถุดิบเพื่อ
นํามาประกอบการพิจารณาตัดสินใจกําหนดราคาขายในการผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะสี ตลอดจนวางแผนส่ังซ้ือและบริหาร



 บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
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จัดการวัตถุดิบคงคลังใหมีความเหมาะสม รวมทั้งการพัฒนาปรับปรุงการบริหารการผลิตอยางตอเนื่องเพื่อควบคุมตนทุนการ
ผลิตใหอยูในระดับที่เหมาะสมก็จะชวยใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงดังกลาวได   

 
2. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูจัดจําหนายวัตถุดิบที่สําคัญ 
 
เหล็กและสังกะสีเปนวัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีของบริษัท ปจจุบัน บริษัทไดมีการ

ส่ังซ้ือวัตถุดิบประเภทเหล็กจากผูจัดจําหนายจํานวนหลายราย อยางไรก็ตาม ในป 2551-2554 บริษัทไดจัดซ้ือวัตถุดิบเหล็ก
จากบริษัท อุดมโลหะกิจ (1975) จํากัด ซ่ึงเปนผูจัดจําหนายเหล็กและไมมีความเก่ียวของกับบริษัท คิดเปนสัดสวนรอยละ 
30.78 รอยละ 17.03 รอยละ 29.60 และรอยละ 19.54 ของยอดซ้ือวัตถุดิบรวมตามลําดับ เนื่องจากที่ผานมานั้นบริษัท
ดังกลาวสามารถจัดหาปริมาณเหล็กและประเภทของเหล็กไดตามที่บริษัทตองการและราคาซ้ือที่เหมาะสมมาโดยตลอด 
นอกจากนั้น ในแตละปบริษัทไดจัดซ้ือสังกะสีทั้งหมดมาจากบริษัท ผาแดงอินดัสทรี จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนผูผลิตสังกะสีเพียง
รายเดียวของประเทศ บริษัทจึงอาจมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูจัดจําหนายเหล็กและสังกะสีรายดังกลาว และอาจขาดแคลน
เหล็กและสังกะสีในกรณีทีผู่จัดจําหนายรายดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถ
จัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทันแผนการผลิตสินคาตามที่ไดรับคําส่ังจากลูกคา 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามประเมินสถานการณโดยใกลชิด และมีการวางแผนการส่ังซ้ือวัตถุดิบ
ลวงหนา ประกอบกับบริษัทไดมีการส่ังซ้ือเหล็กจากผูจัดจําหนายหลายรายเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา 
สงผลใหบริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับผูจัดจําหนายเหล็ก นอกจากนั้น ในอดีตที่ผานมา บริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาด
แคลนวัตถุดิบ ทําใหบริษัทเช่ือม่ันวาจะไมไดรับผลกระทบหรือความเสียหายใดๆ ในการส่ังซ้ือวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายเหล็ก
ดังกลาว สําหรับในกรณีที่ปริมาณสังกะสีภายในประเทศขาดแคลน บริษัทสามารถส่ังซ้ือสังกะสีมาจากตางประเทศได 
 

3. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงลูกคา 
 

การดําเนินธุรกิจของบริษัทนั้น  บริษัทจะรับงานจากผูรับเหมาหลักที่สามารถชนะการประมูลจากหนวยงาน
ราชการ เชน การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (“กฟผ.”) การไฟฟานครหลวง(“กฟน.”)  การไฟฟาสวนภูมิภาค(“กฟภ.”)  เปน
ตน โดยที่ผานมาในชวงป 2551-2553  ลูกคาหลักของบริษัท คือ  J-Power System Corporation (บริษัทในประเทศญ่ีปุนและ
ไมมีความเก่ียวของกับบริษัท) โดยเปนรายไดจากการจําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง จํานวน 206.01 ลานบาท 
606.60 ลานบาท  และ 161.14 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 33.62 รอยละ 82.76  และรอยละ 36.23 ของรายไดรวม
ตามลําดับ นอกจากนั้น ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงใหกับบริษัท ไทยซูมิเดน
เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (บริษัทในกลุมของบริษัท J-Power System Corporation – สาขาประเทศไทย และไมมีความเก่ียวของกับ
บริษัท) จํานวน 228.96 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 37.36 ของรายไดรวมในป 2551 ซ่ึงเห็นไดวารายไดของบริษัทมากกวารอย
ละ 30 มาจากบริษัท J-Power System Corporation และบริษัทในกลุมของบริษัทดังกลาว นอกจากนี้เม่ือวันที่ 21 มีนาคม 
2555 บริษัทไดมีการลงนามใน Letter of Intent กับบริษัท J-Power System Corporation เพื่อผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูง
ขนาด 500 kv  ของโครงการหงสา จากจังหวัดนาน ถึง แมเมาะ มูลคา 371.50 ลานบาท จึงกลาวไดวาบริษัทมีการพึ่งพิงลูกคา
รายดังกลาวเปนอยางมาก ดังนั้นบริษัทจึงมีความเส่ียงในดานรายไดหากลูกคารายดังกลาวไมไดรับงานการประมูลหรือไดรับ
งานประมูลแตไมไดใหงานกับบริษัท 
 อยางไรก็ตาม บริษัทเปนผูประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กชุบสังกะสี (ไมมีบริการติดต้ังเสาโครง
เหล็กชุบสังกะสี) โดยเฉพาะเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง และเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย ที่ไดคุณภาพมาตรฐานมา
มากกวา 30 ป (ตามที่เปดเผยไวในสวนที่ 2.3 การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ) บริษัท ยังไดรับจางใหผลิตและ



 บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
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จําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงใหกับผูรับเหมาหลักรายอื่นอีกจํานวน 2 รายที่รับงานกอสรางระบบสงไฟฟาใหกับ 
กฟผ. ดังนั้นแมปจจุบันบริษัทจะมีลูกคาจํานวนนอยรายในสวนของการผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง แต
บริษัทมีนโยบายที่จะกระจายแหลงที่มาของรายไดโดยไดมุงเนนที่จะรับงานโครงเหล็กทั่วไปซ่ึงเปนงานสวนหนึ่งของการ
กอสรางอาคารตางๆ ซ่ึงจะไดรับผลดีจากการขยายตัวของธุรกิจกอสราง และงานเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมที่จะไดรับผลดี
จากการเปล่ียนแปลงระบบการส่ือสารผานโทรศัพทเคล่ือนที่ระบบ 3G ซ่ึงผูประกอบการโทรคมนาคมบางรายมีความ
จําเปนตองเพิ่มจํานวนเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมเพื่อใหสอดคลองกับการขยายตัวธุรกิจ 
 

4. ความเส่ียงจากการไดรับชําระหนี้ตามขอตกลงโอนสิทธิ 
 

เม่ือวันที่ 3 สิงหาคม 2550 บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) (“บริษัท CEN”) (เดิมช่ือ
บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน)) ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทในสัดสวนรอยละ 90.98 (ณ วันที่ 25 เมษายน 2549) 
และบริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (“บริษัท ปคนิค”)1 ไดทําบันทึกเพิ่มเติมสัญญาซ้ือขายหุนของบริษัท         
เอ็นเนซอล จํากัด เพื่อโอนสิทธิการรับเงินคาหุนเปนจํานวนทั้งส้ิน 12.76 ลานบาท ที่บริษัท ปคนิค จะไดรับจาก CEN ไปชําระ
หนี้ใหกับบริษัท ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัท CEN และเปนเจาหนี้การคาของบริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ทั้งนี้ 
บริษัทไดรวมลงนามรับทราบในบันทึกฉบับนี้ดวย 
  ตอมาเม่ือวันที่ 23 สิงหาคม 2550 บริษัทไดทําสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้กับบริษัทปคนิคซ่ึงเปนลูกหนี้การคา
ของบริษัท โดยปคนิคตกลงโอนสิทธิการรับเงินคาขายหุนบริษัท เอ็นเนซอล จํากัด ที่บริษัทปคนิคจะไดรับจากบริษัท CEN เม่ือ
วันที่ 30 สิงหาคม 2550 ใหกับบริษัทจํานวนเงินประมาณ 12.76 ลานบาท เพื่อเปนการชําระหนี้ของบริษัทปคนิค อยางไรก็
ตาม     ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทมิไดลางลูกหนี้การคา (บริษัทปคนิค) ออกจากบัญชีเม่ือบริษัท ไดรับชําระเงิน
ดังกลาว แตไดแสดงเปน “เงินรับชําระหนี้ตามขอตกลงโอนสิทธิ” ไวภายใตหนี้สินหมุนเวียนในงบดุล เนื่องจากไดมีการอายัด
สิทธิเรียกรองเงินคาขายหุนในบริษัท เอ็นเนซอล จํากัด โดยเจาพนักงานบังคับคดี อยางไรก็ตามที่ปรึกษากฎหมายของบริษัท 
CEN คือบริษัท ฟนิกซ บาริสเทอร (ประเทศไทย) จํากัด ไดใหความเห็นวา การโอนสิทธิการรับเงินจํานวนดังกลาวมีผลบังคับใช
ตามกฎหมายโดยสมบูรณ และคําส่ังอายัดทรัพยไมมีผลบังคับตอบริษัทเนื่องจากคําส่ังดังกลาวจะมีผลบังคับใชเฉพาะกับ
บริษัท CEN กองทุนแหงหนึ่งซ่ึงเปนโจทก และบริษัท ปคนิค อยางไรก็ตาม บริษัทที่ปรึกษากฎหมาย ฟนิกซ บาริสเทอร 
(ประเทศไทย) จํากัด ไดใหความเห็นตอเร่ืองฉอฉลวา รายการรับโอนสิทธิที่บริษัทไดรับนั้นเปนการกระทําโดยสุจริต ถูกตอง
และนิติกรรมการโอนสิทธิมีความสมบูรณ เนื่องจากการโอนสิทธิดังกลาวไดทําขึ้นเปนหนังสือและลูกหนี้ไดยินยอมดวยในการ
โอนดังกลาวแลว ประกอบกับการพิจารณาการกระทําที่ฉอฉลนั้น เจาหนี้จะตองมีการกลาวโทษและจะตองมีหลักฐานเพื่อ
พิสูจนตอศาลใหมีการเพิกถอนการโอนสิทธิที่ทางบริษัท CEN ไดชําระแกบริษัท และหากศาลมีคําส่ังใหเพิกถอนการโอนสิทธิ
ดังกลาว หรือหากศาลมีคําส่ังใหบริษัทตองคืนเงินจากการโอนสิทธิใหกับบริษัท CEN บริษัทจะไดรับผลกระทบเทากับจํานวน
เงินที่ตองสงคืน ซ่ึงจะสงผลกระทบตอสภาพคลองเงินสดและกําไรสะสมของบริษัท อยางไรก็ตามบริษัทสามารถเรียกรอง

                                                   
1 บริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) มีภาระหน้ีอยูกับสถาบันการเงินตางๆ และปรากฎวาบริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 
ไดรับผลกระทบจากการท่ีเจาหน้ีไดทําการอายัด และยึดทรัพยอยางตอเน่ือง ซ่ึงทรัพยสินท่ีทําการยึดและอายัดสวนหน่ึงประกอบดวยหุนของ
บริษัท เอ็นเนซอล จํากัด ผลการดําเนินการของเจาหน้ีดังกลาวสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 
ดังน้ัน เมื่อวันท่ี 14 มกราคม 2551 บริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ไดยื่นเขาสูกระบวนการฟนฟูกิจการตอศาลลมละลายกลาง ท้ังน้ี 
ปจจุบันศาลลมละลายกลางไดมีคําส่ังเห็นชอบดวยแผนฟนฟูกิจการ ณ วันท่ี 4 พ.ค. 2554 โดยบริษัท ปคนิค เปนผูบริหารแผนตามแผนฟนฟู 

 
 



 บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
 

สวนท่ี 1 หนา 6 

จํานวนเงินดังกลาวตอบริษัท ปคนิค หลังจากบริษัท ปคนิค ไดออกจากแผนฟนฟูกิจการ หรือถาบริษัทปคนิคทําการฟนฟูไม
สําเร็จ อันเปนเหตุใหบริษัทปคนิคตองเขากระบวนการฟนฟูอีกคร้ัง  บริษัทสามารถที่จะยืนขอเฉล่ียหนี้ใหมดังกลาวไดอีกคร้ัง 
 
  5. ความเส่ียงจากกลุมผูถือหุนรายใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายและการบริหารจัดการ 
  

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนในคร้ังนี้บริษัท CEN ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท
จะยังคงถือหุนในสัดสวนรอยละ 65.12 ของทุนชําระแลว จึงทําใหสามารถควบคุมคะแนนเสียงในการลงมติที่สําคัญในการ
ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมด ยกเวนมติพิเศษที่กฎหมายหรือขอบังคับของบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียงไมนอยกวา 3 ใน 
4 ของจํานวนหุนที่เขาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ดังนั้นจึงอาจทําใหผูถือหุนรายอื่นไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อ
ตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองที่ผูถือหุนรายใหญเสนอได 

อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาโครงสรางของคณะกรรมการของบริษัทจะพบวา กรรมการของบริษัทมีทั้งส้ิน  11
ทาน ซ่ึงเปนกรรมการอิสระจํานวน 4 ทาน คิดเปนประมาณรอยละ 36.36 ของจํานวนกรรมการโดยรวม จึงถือไดวาการ
บริหารงานมีการถวงดุลอํานาจไดในระดับหนึ่ง 

 
6. ความเส่ียงจากขอจํากัดของใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน 

  

 ปจจุบัน บริษัทไดรับใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงานจํานวน 3 ใบอนุญาตเพื่อทํา (1) เสาไฟฟาแรงสูง 
โครงสรางเหล็กสําหรับสถานีไฟฟายอยและทําเสาโทรคมนาคม (2) ชุบสังกะสีเหล็กและเหล็กทั่วไป  และ (3) ผลิตระบบ
เคร่ืองมือลําเลียง และเคร่ืองกําจัดน้ําเสีย ทั้งนี้  ใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงานที่บริษัทไดรับต้ังแตวันที่ 11 กันยายน 2540 
เพื่อผลิตเสาไฟฟาแรงสูง โครงสรางเหล็กสําหรับสถานีไฟฟายอยและเสาโทรคมนาคม ไดมีการกําหนดเง่ือนไขการอนุญาตให
ประกอบกิจการโรงงานวา “หามปฏิบัติงานกอนเวลา 7.30 น. และภายหลังเวลา 18.30 น.” และใบอนุญาตประกอบกิจการ
โรงงานที่บริษัทไดรับต้ังแตวันที ่17 กันยายน 2540 เพื่อดําเนินการชุบสังกะสีเหล็กรูปพรรณและเหล็กทั่วไป ไดมีการกําหนด
เง่ือนไขการอนุญาตใหประกอบกิจการโรงงานวา “บริษัทตองมีและใชระบบขจัดไอสารเคมีและไอกรดที่เกิดขึ้นจากกรรมวิธีการ
ผลิตที่มีขนาดและประสิทธิภาพเพียงพอ ไมกอใหเกิดเหตุเดือดรอนหรือเปนอันตรายตอผูปฏิบัติงานและผูอยูอาศัยใกลเคียง 
และตองมีและใชระบบขจัดน้ําทิ้งที่มีขนาดและประสิทธิภาพเพียงพอที่จะปรับคุณภาพน้ําทิ้งทั้งหมดของโรงงาน” 
 อยางไรก็ตาม ที่ผานมาบริษัทไดปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ไดกําหนดไวในใบอนุญาตมาโดยตลอด อีกทั้ง บริษัทไม
เคยไดรับการรองเรียนหรือฟองรองจากผลการปฏิบัติงานของบริษัท นอกจากนั้น บริษัทยังมีนโยบายวาจางผูเช่ียวชาญอิสระ
เพื่อทําการตรวจวัดคุณภาพส่ิงแวดลอมอยางเปนประจํา เพื่อใหแนใจวาผลการดําเนินงานของบริษัทไดปฏิบัติตามกฎหมาย
และกฎเกณฑที่เก่ียวของไดอยางครบถวน 
 
  7. ความเส่ียงจากการลดลงของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนสามัญของบริษัท CEN 

จากการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI 
    

การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI โดยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 99,496,000 
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท จะสงผลใหบริษัท CEN มีสวนแบงกําไรและสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิมลดลงรอย
ละ 28.43 โดยจากการถือหุนรอยละ 90.98 เหลือรอยละ 65.12 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัท ภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนคร้ังแรก ซ่ึงเปรียบเสมือนผูถือหุนสามัญของบริษัท CEN มีความเส่ียงตอการลดลงของ



 บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
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สวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงในบริษัท คิดเปนอัตราสวนรอยละ 28.43 เชนกัน อยางไรก็ตาม การนําบริษัทเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAIดังกลาว ไมมีผลตอสถานะการเปนบริษัทจดทะเบียนของบริษัท CEN  

อยางไรก็ตาม ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทและบริษัท CEN ไดมีมติใหบริษัทจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุน
จํานวนรวมไมเกิน 28,300,000 หุนหรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 28.44 ของจํานวนหุนสามัญเพิ่มทุนที่จะเสนอขายแกประชาชน 
(99,496,000 หุน) ใหแกผูถือหุนทุกรายของบริษัท CEN ตามสัดสวนการถือหุน (Preemptive Right) เพื่อเปดโอกาสใหผูถือ
หุนของบริษัท CEN ใชสิทธิในการจองซ้ือหุนสามัญเพิ่มทุนดังกลาวเพื่อรักษาสิทธิในสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียง
ของผูถือหุนเดิมไดในระดับหนึ่ง 

 
  8. ความเส่ียงจากเง่ือนไขของสัญญาเงินกู   
  

บริษัทไดทําสัญญาเงินกูกับธนาคารพาณิชยในประเทศแหงหนึ่ง โดยในสัญญาเงินกูดังกลาว ไดกําหนด
เง่ือนไขการจายเงินปนผลวาบริษทัจะสามารถจายเงินปนผลไดเม่ือบริษัทไมมีภาระหนี้คางชําระกับธนาคาร (Overdue) และ
ตองแจงใหธนาคารทราบ  

จากเง่ือนไขดังกลาวขางตน ทําใหกอนที่คณะกรรมการบริษัท จะประกาศจายเงินปนผลจะตองพิจารณาถึง
ภาระหนี้ที่คางชําระหรือจะตองแจงใหธนาคารแหงนั้นทราบกอน หรืออาจตองขอผอนผันจากธนาคารกอนหากยังไมชําระหนี้
ที่คาง ซ่ึงสงผลใหการจายเงินปนผลของบริษัท ตองมีขั้นตอนมากขึ้นสงผลตอความคลองตัวในการตัดสินใจจายเงินปนผล
ของบริษัท นักลงทุนที่จองซ้ือหุนเพิ่มทุนในคร้ังนี ้ก็จะไดรับความเส่ียงที่จะไมไดรับเงินปนผลหากบริษัทไมสามารถเจรจาหรือ
ปฏิบัติตามเง่ือนไขของธนาคารได อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาบริษัทนาจะสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขตามสัญญาเงินกู
ดังกลาวได  
 

 9. ความเส่ียงดานเงินทุนหมุนเวียน 
 
ในการประกอบธุรกิจของบริษัทตองมีการสํารองวัตถุดิบลวงหนาเพื่อใชในการผลิตเสาโครงเหล็กและสงมอบ

ใหแกลูกคาตามสัญญา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผ่ือการลดลงของมูลคาสินคาจํานวน 
282.04 ลานบาท และมีสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน 267.78 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 35.36 ของสินทรัพยรวม สินคา
คงเหลือกอนหักคาเผ่ือการลดลงของมูลคาสินคาดังกลาวประกอบดวย (1) สินคาอุตสาหกรรม จํานวน 17.15 ลานบาท (2) 
วัตถุดิบและวัสดุส้ินเปลือง จํานวน  163.94 ลานบาท และ (3) งานระหวางทํา จํานวน 100.95 ลานบาท ดังนั้น หากบริษัทไม
สามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหหมุนเวียนในระดับที่เหมาะสม อาจสงผลตอการขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน และ
สงผลใหสภาพคลองของบริษัทลดลง   
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายวางแผนสํารองวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือโดยพิจารณาใหเหมาะสมกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานที่จะตองสงมอบใหแกลูกคา ซ่ึงในระยะเวลาที่ผานมาบริษัทไมไดประสบ
ปญหาเก่ียวกับสภาพคลอง นอกจากนี้ ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในคร้ังนี้ บริษัทมีวัตถุประสงคจะ
นําเงินที่ไดบางสวนเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับการขยายการดําเนินธุรกิจในงานโครงเหล็กทั่วไปที่บริษัทคาดวาจะ
เพิ่มสัดสวนของรายไดของบริษัทตอไปในอนาคต 
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   10. ความเส่ียงดานงานโครงการคงเหลือ ที่อาจมีผลกระทบตอผลประกอบการของบริษัท 
  

โดยลักษณะธุรกิจหลักบริษัทเปนผูรับจางผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง ตามความตองการของลูกคา 
ซ่ึงลูกคาสวนใหญจะเปนผูรับเหมาหลักที่ไดรับงานจากหนวยงานไฟฟาของภาครัฐ ซ่ึงต้ังแตป 2553 เปนตนมางานโครงการ
ผลิตสายสงไฟฟาแรงสูงขนาด 500 kv ซ่ึงเปนรายไดหลักของบริษัท มีปริมาณลดลงอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากความไมชัดเจน
ของนโยบายภาครัฐที่มีตอการพัฒนาสาธารณูปโภคพื้นฐานในการผลิตไฟฟา ประกอบกับป 2554 เปนชวงระหวางการ
เลือกต้ัง  ทําใหงานประมูลโครงการติดต้ังโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงขนาดใหญมีการเล่ือนออกไป ดังนั้นในชวงเวลาป 
2553 และ ป 2554 บริษัทจึงไดมีการหางานทดแทนเพิ่มขึ้น เชน รับงานผลิตเสาโครงเหล็กที่มีขนาดเล็ก และใชศักยภาพการ
ผลิตของบริษัทที่มีอยูไปขยายงานผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไป โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554  บริษัทมีมูลคางานที่ยังไมสงมอบ
ประมาณ  174.16 ลานบาท ซ่ึงคาดวาจะทําการสงมอบภายในไตรมาส 1 และ 2 ของป 2555 ดังนั้นหากบริษัทไมไดรับงานใน
โครงการใหม จะทําใหบริษัทอาจมีผลกระทบทางดานการเงินอยางมีนัยสําคัญ 

อยางไรก็ตามปจจุบัน การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทยไดอยูระหวางการคัดเลือกเอกชนในโครงการพัฒนา
ระบบสายสงไฟฟาแรงสูงขนาด 500 kv จาก ประเทศสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาวมายัง ประเทศไทย มูลคาน้ําหนัก
เหล็กในการผลิตอยูประมาณ 67,500 ตัน โดยโครงการดังกลาวไดแบงการประมูลออกเปน 4 โครงการยอยหรือที่เรียกวา
โครงการหงสา (รายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 3.2.1 ภาวะอุตสาหกรรมโดยรวม หัวขอโครงการกอสรางระบบสงไฟฟาที่อยู
ระหวางดําเนินการ) โดยแตละโครงการยอยจะมีน้ําหนักเหล็กในการผลิตอยูประมาณ 17,000 ตัน  ทั้งนี้มีผูผลิตเสาโครงเหล็ก
สายสงไฟฟาแรงสูงเพียง 4 รายที่มีคุณสมบัติเปนที่ยอมรับจากการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย ประกอบดวยบริษัทและ
คูแขงอีก 3 ราย โดยทุกโครงการยอยมีกําหนดเวลาสงมอบงานที่ใกลเคียงกันเพื่อใหสามารถจัดสงกระแสไฟฟาได  ดังนั้น
ผูบริหารคาดวาดวยประสบการณที่บริษัทไดดําเนินธุรกิจที่ยาวนานและความสัมพันธที่ดีตอผูรับเหมาหลักอื่นๆ  รวมถึงกําลัง
ผลิตที่เพียงพอประกอบกับระยะเวลาในการสงมอบงาน ทําใหบริษัทมีโอกาสที่จะไดรับงานประมูลใน โครงการยอยดังกลาว 
 
  11. ความเส่ียงดานการพึ่งพิงบุคลากรที่สําคัญ     
  

บริษัทประกอบธุรกิจรับผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กชุบสังกะสี ประเภทเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง 
เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม งานโครงเหล็กทั่วไป และการใหบริการชุบสังกะสี ซ่ึงตองอาศัย
ความเช่ียวชาญเฉพาะดานจากวิศวกรที่มีประสบการณในการออกแบบและการผลิต โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมี
พนักงานในฝายวิศวกรรมจํานวน 23 คน บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงวิศวกร และผูชํานาญการ หากบุคลากรดังกลาว
ลาออก อาจเกิดการขาดแคลนบุคลากรที่สําคัญและอาจสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทได 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับการรักษาบุคลากรใหปฏิบัติงานตอเนื่องในระยะยาวกับ
บริษัทโดยบริษัทมีนโยบายจายคาตอบแทนใหอยูในระดับที่สามารถแขงขันไดกับบริษัทอื่นๆ ที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน 
นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายพัฒนาบุคลากรโดยสงเขาฝกอบรม และสงไปดูงานตางๆ รวมทั้งมีนโยบายใหความสําคัญกับ
ระบบประเมินผลงานใหสอดคลองกับการปฏิบัติงานและคาตอบแทนของพนักงาน ซ่ึงที่ผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหา
การขาดแคลนวิศวกรและผูชํานาญการ 
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12. ความเส่ียงจากการประสบอุทกภัย   
 
ในป 2554 ประเทศไทยประสบกับอุทกภัยคร้ังใหญในหลายภูมิภาค โดยเฉพาะภาคเหนือและภาคกลาง อุทก

ภัยดังกลาวสงผลใหผูประกอบการเปนจํานวนมากมีคาใชจายในการปองกันหรือซอมแซมสินทรัพยที่ใชในการดําเนินธุรกิจ  ซ่ึง
อุทกภัยดังกลาวอาจจะเกิดขึ้นไดอีกในอนาคต หากภาครัฐหรือหนวยงานที่เก่ียวของไมมีการจัดเตรียมแผนการบริหารจัดการ
ทรัพยากรน้ําไดอยางมีประสิทธิภาพ  

อยางไรก็ตาม ถึงแมบริษัทจะต้ังอยูในเขตพื้นที่ที่ประสบอุทกภัยในปที่ผานมา แตบริษัทไดจัดทําแนวปองกันน้ํา
ทวม ซ่ึงทําใหบริษัทไมไดรับความเสียหายจากอุทกภัยคร้ังที่ผานมา ประกอบกับลูกคาของบริษัทสวนใหญไมไดรับผลกระทบ
จากอุทุกภัยในคร้ังที่ผานมา จึงถือไดวาบริษัทมีความเส่ียงตํ่าจากการประสบอุทกภัย นอกจากนี้ ผูบริหารของบริษัทยังเล็งเห็น
ความสําคัญของการปองกันอุทกภัยที่อาจเกิดขึ้นกับบริษัท ผูบริหารของบริษัทจึงไดกําหนดนโยบายเก่ียวกับการจัดทําแนว
ปองกันอุทกภัยถาวรโดยรอบพื้นที่ของบริษัทดวย 
 

13. ความเส่ียงจากการขั้นคาแรงขั้นตํ่า  
ตามมติของที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) เก่ียวกับการปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าเปนวันละ 300 บาทต้ังแตในวันที่ 1 

มกราคม 2555 เปนตนไปนั้น ซ่ึงจะมีผลกระทบโดยตรงตอคาแรงทางตรงซ่ึงเปนตนทุนในการผลิตสินคาของบริษัท หากแต
จํานวนบุคคลากรในปจจุบันที่จะไดรับการปรับคาแรงมีจํานวนนอยรายและจํานวนเงินคาแรงรวมที่ปรับเพิ่มขึ้นจากเดิมนั้น จะ
กระทบตอตนทุนในการผลิตเพียงเล็กนอย เนื่องจากตนทุนการผลิตหลักของบริษัทเปนตนทุนที่มาจากวัตถุดิบ ดังนั้นการปรับ
ขึ้นคาแรงขั้นตํ่าจึงไมสงผลกระทบอยางเปนนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทแตอยางใด นอกจากนี้จากมติที่ประชุม
คณะรัฐมนตรีเม่ือวันที่ 22 พฤศจิกายน 2554 ที่มีมติอนุมัติใหเล่ือนกําหนดปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าวันละ 300 บาท จากวันที่ 1 
มกราคม 2555 เปนวันที ่1 เมษายน 2555 

 
 

  14. ความเส่ียงจากการที่บริษัทอยูระหวางการปฏิบัติตามเง่ือนไขของตลาดหลักทรัพย MAI  
 

บริษัทไดย่ืนคําขออนุญาตและเอกสารประกอบการย่ืนคําขออนุญาตตอตลาดหลักทรัพย MAI ใหพิจารณารับ
หุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน เม่ือวันที่ 23 เมษายน พ.ศ. 2555 โดยมีบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด 
(มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลวพบวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะ
สามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI ได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง  การรับ
หลักทรัพยจดทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ” พ.ศ.2546 ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการกระจายการถือหุนรายยอย บริษัท
จะตองมีผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา 300 ราย ถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระแลว อยางไรก็ดีบริษัทยังคงมี
ความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย MAI ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียง
เก่ียวกับสภาพคลองในการซ้ือขายหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนสามัญตาม
ราคาที่คาดไว หากหุนสามัญของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI ได 
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 ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 
 

 รายได 
 

โดยในป 2551 –2554 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 612.77 ลานบาท 732.97 ลานบาท 444.72 ลานบาท และ 
637.40 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2552 บริษัทมีรายไดรวมปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 19.62  หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 120.20 
ลานบาทจากป 2551 สาเหตุหลักมาจากรับรูรายไดผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงจากโครงการ TL247 ซ่ึงเปนโครงการ
ขนาดใหญที่ตอเนื่องมาจากป 2551 สําหรับรายไดรวมป 2553 มีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 39.33 หรือปรับตัวลดลง
จํานวน 288.25 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไมไดรับงานประมูลผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่มีมูลคางานมาก งาน
ผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่บริษัทรับงานและสงมอบในป 2553 สวนใหญเปนงานประมูลผลิตเสาโครงเหล็กสาย
สงไฟฟาแรงสูงที่มีมูลคาขนาดเล็กกวา แตมีความซับซอนในการผลิต ดังนั้นจึงมีอัตรากําไรขึ้นตนที่มากกวา ประกอบกับบริษัท
ไดมีการรับงานโครงการในสวนผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยเพิ่มขึ้นจากป 2552 สําหรับป 2554 รายไดรวมปรับตัว
เพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 43.33  จากป 2553 เนื่องจากบริษัทไดมีการรับรูรายไดที่เพิ่มขึ้นจากการผลิตเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูงจากโครงการ TL250 แตมีกําไรขั้นตนเพียงเล็กนอยและงานเสาโครงเหล็กทั่วไปที่มีการขยายตัวสูงในป 2554 แตมี
อัตรากําไรขั้นตนที่สูงกวางานผลิตอื่นๆ ทําใหอัตราคาเฉล่ียกําไรขั้นตนของบริษัทมีการปรับตัวลดลงจากป 2553 แตอยางไรก็ดี 
อัตรากําไรขั้นตนสําหรับป 2554 สูงกวาเม่ือเปรียบเทียบจากป 2552  สวนงานเสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และรายไดจากการ
ขายสินคาอุตสาหกรรมที่เพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจากเศรษฐกิจภายในประเทศที่มีการฟนตัว ประกอบกับบริษัทมีรายไดจากการโอน
กลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจากลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 ลานบาท และรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญเงินมัดจําจาย จํานวน 0.08 ลานบาท ทั้งนี้รายไดของบริษัทประกอบไปดวย 

 
(1) รายไดจากการรับจางและงานโครงการ 

  รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง ยังคงเปนรายไดหลักของบริษัทซ่ึงในชวง
ป 2551 - 2552 รายไดอยูในสัดสวนรอยละ 70.98 และ รอยละ 83.00 ของรายไดรวมตามลําดับ สําหรับป 2553 – 2554 
รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กลดลงอยูในสัดสวนรอยละ 59.79 และ รอยละ 47.91 ของรายไดรวมตามลําดับ สาเหตุ
เนื่องมาจากงานประมูลขนาดใหญจากภาครัฐในชวงป 2553 เปนตนมามีจํานวนนอยลงอันเนื่องมาจากการชะลอพัฒนา
โครงการของภาครัฐ ทําใหบริษัทไปเนนโครงการที่มีขนาดเล็กกวาแตมีความซับซอนในการผลิต สําหรับป 2554 รายไดจาก
การผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจากป 2553 เนื่องจากบริษัทมีการรับรูรายไดสวนใหญจากโครงการที่
ทําตอเนื่องจากป 2553 
  รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมในชวงป 2551 – 2554 รายไดอยูในสัดสวนรอย
ละ 13.21 รอยละ 2.73 รอยละ 4.24 และ รอยละ 7.44 ของรายไดรวมตามลําดับ สาเหตุหลักมาจากนโยบายของภาครัฐที่
พยายามจะผลักดันระบบส่ือสาร 3 จี ทําใหบริษัทโทรคมนาคมภาคเอกชนตางๆ ไดชะลอการลงทุนในตัวเสาโครงเหล็ก
โทรคมนาคมเพื่อดูความชัดเจนของระบบ 3 จี สําหรับป 2554 เร่ิมมีการขยายเครือขายสัญญาณเสาโทรคมนาคมหลังจากที่ได
มีการชะลอการลงทุนในปกอนๆ โดยเฉพาะจาก บมจ. ทรูคอรปอเรช่ัน (TRUE) และ บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน 
(DTAC)  
  รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยในชวงป 2551 – 2554 รายไดอยูในสัดสวน
รอยละ 3.24 รอยะ 7.01 รอยละ 19.45 และ รอยละ 12.14 ของรายไดรวมตามลําดับ ในชวงระหวางป 2551 – 2553 รายได
จากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยมีการเติบโตเพิ่มขึ้น เนื่องจากการสนับสนุนจากภาครัฐ เชน การไฟฟาสวน
ภูมิภาคมีนโยบายใหสวนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) แกผูผลิตไฟฟารายเล็กมาก (VSPP) เพื่อดึงดูดใหมีการลงทุนในสวน
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การผลิตไฟฟาของภาคเอกชน สําหรับป 2554 รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กมีการปรับตัวลง เนื่องจากมีการแขงขันใน
ดานราคาสูงขึ้น บริษัทจึงรับงานโครงการประเภทอื่นที่มีกําไรสูงกวา 
  รายไดจากการรับผลิตโครงเหล็กทั่วไปในชวง 2551 – 2554 รายไดอยูในสัดสวนรอยละ 1.80 
รอยละ 0.71 รอยละ 1.84 และรอยละ 20.21 ของรายไดรวมตามลําดับ ป 2554 รายไดมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ
เนื่องจากบริษัทมีความพยายามที่จะสรางรายไดจากการรับผลิตโครงเหล็กทั่วไปใหเทียบเทากับรายไดจากการรับผลิตเสาโครง
เหล็กโทรคมนาคม บริษัทเล็งเห็นความตองการของกลุมลูกคานี้มีความเติบโต และเปนลักษณะงานที่บริษัทสามารถ
ตอบสนองลูกคากลุมนี้ไดดีกวาคูแขง  อยาไรก็ดีรายไดสวนใหญนั้นมาจากบริษัท อีเอ็มซี  ซ่ึงเปนบริษัทที่มีความเก่ียวของกัน
โดยมีผูถือหุนกลุมเดียวกัน ไดวาจางใหบริษัทผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไป 
  รายไดคาบริการชุบสังกะสีคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 1.88 -4.62 ของรายไดรวมในชวงป 
2551 – 2554 ซ่ึงโดยปกติรายไดคาบริการชุบสังกะสีจะอยูระดับประมาณ 20 ลานบาทตอป สวนในป 2552 รายไดคาบริการ
ชุบสังกะสีมีการปรับตัวลดลงสาเหตุเกิดจากการปดบอชุบสังกะสีเพื่อการปรับปรุง และรายไดคาบริการชุบสังกะสีมีการปรับตัว
เพิ่มขึ้นหลังจากการเปดบอชุบสังกะสีในป 2553   
 
 (2) บริษัทมีรายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมประเภท โซ เฟอง มอเตอร และเกียรตางๆ ที่มี
คุณภาพสูง ซ่ึงบริษัทนําเขาผลิตภัณฑดังกลาวจากประเทศอังกฤษและประเทศเยอรมัน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ     
1.74 – 3.31 ของรายไดรวมในชวงระหวางป 2551 – 2554 รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเนื่อง 
สาเหตุหลักมาจากการฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ทั้งนี้รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมเปนการใหบริการแกลูกคา
เดิมของบริษัทซ่ึงจะมีคําส่ังซ้ือตามความตองการของลูกคา 
 
 (3) รายไดอื่น ประกอบดวย รายไดจากการขายซิงคเม็ด ซิงคฝุน ซิงคดรอส รายไดจากการขายเศษ
เหล็ก ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน และรายไดอื่นๆ คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.92 – 6.74 ของรายไดรวม โดย
รายไดอื่นที่สําคัญ คือ รายไดจากการขายซิงคเม็ด ซิงคฝุน ซิงคดรอส ซ่ึงเปนผลพลอยไดจากงานบริการชุบสังกะสีและรายได
จากการขายเศษเหล็กเปนผลพลอยไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กของบริษัท สําหรับป 2554 บริษัทมีรายไดจากการโอน
กลับรายการคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้การคา บริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 ลานบาท 
 

 บริษัทมีเปาหมายที่จะเปนผูนําในการรับผลิตเสาโครงเหล็กประเภทเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง เสาโครง
เหล็กโทรคมนาคม เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย และ โครงเหล็กทั่วไป โดยรักษามาตรฐานผลิตภัณฑของบริษัทอยาง
ตอเนื่อง และมีการบริหารงานที่มีมาตรฐานและโปรงใส เพื่อใหเปนที่ยอมรับของลูกคา โดยในป 2554 บริษัทมีเปาหมายที่จะ
เพิ่มรายไดจากโครงเหล็กทั่วไปใหเทียบเทารายไดจากเสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และ เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย 
 

 ตนทุนจากการรับจางและงานโครงการ 
 

สําหรับป 2551 - 2554 บริษัทมีตนทุนการรับจางและงานโครงการจํานวน 541.79 ลานบาท 662.53 ลานบาท 
351.51 ลานบาท และ 542.48 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 95.31 รอยละ 94.81 รอยละ 87.87และรอยละ 93.18 
ของรายไดรวมจากการรับจางและงานโครงการตามลําดับ โดยตนทุนจากการรับจางและงานโครงการประกอบไปดวย คา
วัตถุดิบ คาเงินเดือนและคาแรง คาเส่ือมราคา และ คาใชจายในการผลิตอื่นๆ ซ่ึงคาวัตถุดิบเปนคาใชจายหลักสําหรับตนทุน
จากการรับจางและงานโครงการซ่ึงอยูในอัตราเฉล่ียรอยละ 79.19 
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 สําหรับป 2551 และ ป 2552 คาวัตถุดิบอยูในอัตรารอยละ 82.75 และ 81.70 ของตนทุนรวมจากการรับจาง
และงานโครงการ ซ่ึงสัดสวนคาวัตถุดิบไมไดมีการเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญ 
 สําหรับป 2553 และ 2554 คาวัตถุดิบลดลงมาอยูที่รอยละ 78.70 และ 73.52  ของตนทุนรวมจากการรับจาง
และงานโครงการตามลําดับ เนื่องจากโครงการที่บริษัทไดมาเปนโครงการขนาดที่เล็กกวาป 2551 และ ป 2552 จึงทําให
สัดสวนวัตถุดิบที่จะตองใชในโครงการตอตนทุนจากการรับจางและงานโครงการลดลงตามขนาดของโครงการที่บริษัทไดรับ
วาจาง แตไปเพิ่มสัดสวนคาเงินเดือนและคาแรง 
 สําหรับวัตถุดิบหลักจะประกอบไปดวย เหล็ก สังกะสี และ ซ่ึงในชวงระหวางป 2551 -  2554 ปริมาณมูลคา
เหล็กและสังกะสีอยูในอัตราเฉล่ียรอยละ 71.84 – 80.15 และ รอยละ 11.09 – 14.85 ของมูลคาวัตถุดิบรวมทั้งหมดตามลําดับ 
 
 ตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรม 
 
 สําหรับป 2551 - 2554 บริษัทมีตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรมจํานวน 10.87 ลานบาท 8.55 ลานบาท 9.30 ลาน
บาท และ 12.38 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 1.77 รอยละ 1.17 รอยละ 2.09 และ รอยละ 1.96 ของรายไดรวม
ตามลําดับ  

 
 คาใชจายในการขายและบริหาร 
 
 สําหรับป 2551 - 2554 คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 4.87-6.82 

ของรายไดรวม โดยสวนประกอบคาใชจายในการขายและคาใชจายในการบริหาร ซ่ึงประกอบไปดวย คาใชจายเก่ียวกับ
บุคลากร คาธรรมเนียมที่ปรึกษา คาเชา และ คาไฟฟา น้ําประปาและโทรศัพท เปนหลัก  

   - คาใชจายในการขายประกอบดวยคานายหนาในการขายสินคาอุตสาหกรรมและคาบริการชุบสังกะสีซ่ึงใน 
ระยะเวลา 3 ปที่ผานมาคาใชจายในการขายมีการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง เนื่องจากบริษัทเปนที่รูจักดีในกลุมลูกคาและ
โดยหลักไมไดพึง่พาพนักงานขายในการหารายได 

 - ในระยะเวลา 4 ปที่ผานมาคาใชจายหลักการบริหารนั้นมาจาก คาใชจายเก่ียวกับบุคลากร และคาธรรมเนียม
ที่ปรึกษาทั้งนี้คาใชจายที่เก่ียวกับบุคลากรมีการปรับตัวลดลงเนื่องจากมีการจัดกลุมบุคลากรบางทานไปอยูในรายการ
คาตอบแทนผูบริหาร รวมไปถึงคาธรรมเนียมที่ปรึกษาที่ลดลงในป 2553 สาเหตุหลักเนื่องจากการที่บริษัทไดมีการยกเลิกการ
ชําระคาบริหารจัดการที่บริษัทจายใหแกบริษัท CEN รายปเพื่อที่จะไมใหมีรายการที่เก่ียวโยง กอนที่บริษัทจะเสนอขายหุนตอ
ประชาชนทั่วไป สําหรับป 2554 คาใชจายในการขายและบริหาร ไมไดมีการเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคัญเม่ือเปรียบเทียบกับงวด 
เดียวกันของป 2553 

 
กําไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได และกําไร (ขาดทุน) สุทธิ 

 
ป 2551 บริษัทมีขาดทุนกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 51.37 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทาง

การเงินจํานวน 6.42 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 0.90 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 58.69 ลานบาท 
สาเหตุหลักสําคัญที่ทําใหบริษัทมีขาดทุนสุทธิเนื่องจากการต้ังคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลงและประมาณการผลขาดทุนที่คาดวา
จะเกิดขึ้นจากโครงการที่ไดกลาวไวขางตนจํานวน 67.07 ลานบาท  

ป 2552 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 16.91 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทางการเงิน
จํานวน 3.52 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธ ิ13.39 ลานบาท สาเหตุที่กําไรสุทธิปรับตัวเพิ่มขึ้นนั้น เปนผลมาจากการ
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ที่ราคาเหล็กกลับเขาสูภาวะปกติและมีปริมาณงานมากพอรองรับเพื่อลดตนทุนซ่ึงงานสวนใหญเปนโครงการตอเนื่องจากป 
2551  

ป 2553 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 43.37 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทางการเงิน
จํานวน 2.05 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธิ 41.32 ลานบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทสามารถบริหาร
จัดการตนทุนการผลิตเสาโครงเหล็กไดดีสําหรับขนาดโครงการที่มีขนาดเล็กถึงกลางและราคาประมูลโครงการดังกลาวที่บริษัท
ไดรับเปนโครงการที่มีกําไรขั้นตนสูง นอกจากนี้ในป 2553 บริษัทมีการสงมอบโครงการ TL 249  ซ่ึงโครงการดังกลาวมีการ
เจรจาในชวงปลายป 2551 โดยในชวงที่เสนอราคานั้น ราคาเหล็กในตลาดยังอยูในระดับสูง และเม่ือโครงการไดเร่ิมการผลิต
ในชวงปลายป 2552 และสงมอบในป 2553 ราคาเหล็กไดมีการปรับตัวลดลงทําใหตนทุนการผลิตลดลง อันเปนผลใหกําไร
ขั้นตนและกําไรสุทธิในป 2553 เพิ่มขึ้นจากป 2552  

ป 2554 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 41.86 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทางการเงิน
จํานวน 5.65 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 5.27 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธิ 30.94 ลานบาท โดยสาเหตุหลัก
มาจากรายไดที่เพิ่มขึ้นจากการการรับจางและงานโครงการ ประกอบกับบริษัทมีรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ
ของลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 ลานบาท  ดังนั้นหากไมรวมรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ
ดังกลาว บริษัทจะมีกําไรสุทธจํิานวน 19.43 ลานบาท 

 
สินทรัพย 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 721.15 ลานบาท 577.07 ลานบาท 633.47 

ลานบาท และ 757.39 ลานบาทตามลําดับ เนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจรับจางผลิต และใหบริการชุบสังกะสีแกลูกคาทั่วไป 
รวมถึงจําหนายสินคาอุตสาหกรรม ดังนั้น สินทรัพยที่สําคัญสวนใหญจะอยูในรูปของสินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคา และที่ดิน 
อาคาร และอปุกรณ โดยมีรายละเอียดดังนี ้

(1)  สินคาคงเหลือสุทธ ิณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีสินคาคงเหลือ-สุทธิจํานวน 409.38 ลาน
บาท 218.93 ลานบาท 290.21 ลานบาท และ 267.78 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 56.77 รอยละ 37.94 
รอยละ 45.81 และรอยละ 35.36 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ และมีระยะเวลาในการขายสินคาเฉล่ีย 282 วัน 187 วัน 269 
วัน และ 232 วันตามลําดับ ซ่ึงโดยปกติแลวระยะเวลาในการสงมอบงานเฉล่ียอยูที่ 270 – 280 

(2)  ลูกหนี้การคา-สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีลูกหนี้การคา-สุทธิ จํานวน 46.04 ลาน
บาท 100.17 ลานบาท 113.82 ลานบาท และ 251.57 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 6.38 รอยละ 17.36 
รอยละ 17.97 และ 33.21 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ และมีระยะเวลาการเก็บหนี้สินเฉล่ียประมาณ 29 วัน 42 วัน 100 วัน 
และ 108 วันตามลําดับ ซ่ึงนโยบายของบริษัทใหสินเช่ือแกลูกคาระยะเวลา 30 – 60 วัน 

(3)  ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ไดแก ที่ดิน อาคาร เคร่ืองจักรและอุปกรณ เคร่ืองใชสํานักงานและ ยานพาหนะ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ จํานวน 131.35 ลานบาท 182.71 ลานบาท 
188.58 ลานบาท และ 190.54 ลานบาทตามลําดับ โดยเฉล่ียมูลคาที่ดินมีสัดสวนเฉล่ียรอยละ 89 ของมูลคารวมที่ดิน อาคาร 
และอุปกรณในระยะเวลา 4 ปที่ผานมา 

 
หนี้สิน 

 
สําหรับป 2551 - 2554 หนี้สินรวมของบริษัท มีจํานวน 261.55 ลานบาท 132.22 ลานบาท 164.83 ลานบาท 

และ 301.77 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินที่สําคัญ ไดแก เจาหนี้การคาและเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก
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สถาบันการเงิน  โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 – 2554 บริษัทมีเจาหนี้การคาและเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงินรวมมีจํานวน 54.50 ลานบาท 79.14 ลานบาท 112.41 ลานบาท และ 227.80 ลานบาท ซ่ึงสาเหตุหลักหนี้ส้ินที่
มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นในป 2554 บริษัทไดมีการต้ังสํารองบําเหน็จพนักงาน ภายใตโครงการผลประโยชนของพนักงานจํานวน 
29.05 ลานบาท เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นจํานวน 62.16 ลานบาท และการใชวงเงินสินเช่ือที่เพิ่มขึ้นจํานวน 53.23 ลานบาท เพื่อ
นําไปซ้ือวัตถุดิบเหล็กสํารองไวสําหรับโครงการเสาโครงเหล็ก  

 
สวนของผูถือหุน 

 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 สวนของผูถือหุนของบริษัทมีจํานวน 459.60 ลานบาท 444.85 ลานบาท 
468.63 ลานบาท และ 455.63 ลานบาทตามลําดับ ณ ส้ินป 2551 สวนของผูถือหุนมีการปรับตัวลดลงจํานวน 93.76 
เนื่องมาจากผลการดําเนินงานที่ขาดทุนจํานวน 58.69 ลานบาท และจากการปรับปรุงการดอยคาของที่ดินในปกอนๆ จํานวน 
35.06 ลานบาท 
 ณ ส้ินป 2552 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 444.85 ลานบาท โดยบริษัทไดทบทวนการตีราคาที่ดินใหมจากผู
ประเมินราคาอิสระในเดือนกรกฎาคม 2552 มีผลทําใหมีการปรับปรุงตีราคาที่ดินเพิ่มขึ้นโดยบันทึกสวนเกินทุนจากการตีราคา
ที่ดินมีมูลคาเพิ่มขึ้นจํานวน 52.36 ลานบาท นอกจากนี้ในปเดียวกัน บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงเง่ือนไขหุนกูแปลงสภาพเปน
หุนกู และไดไถถอนคืนหุนกูกอนครบกําหนดจํานวน 80.50 ลานบาท จากบริษัท CEN ประกอบกับบริษัทมีผลการดําเนินงานที่
มีกําไรจํานวน 13.39 ลานบาท จึงมีผลทําใหสวนของผูถือหุนปรับตัวลดลงจํานวน 14.75 ลานบาท  
 ณ ส้ินป 2553 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 468.63 ลานบาท โดยบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 41.32 ลานบาท 
และไดจายปนผลใหกับผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท อันเปนผลทําใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจํานวน 23.78 ลานบาท  
 ณ ส้ินป 2554 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 455.63 ลานบาท โดยบริษัทมีกําไร 30.94 ลานบาท และเม่ือหัก
ภาระผูกผันของโครงการผลประโยชนพนักงานจํานวน 26.41 ลานบาท และเงินปนผลที่ใหกับผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท 
อันเปนผลทําใหสวนของผูถือหุนปรับตัวลดลงจํานวน 13.01 ลานบาท 
 

 
ขอมูลสรุปของหลักทรัพยที่เสนอขาย 

 
ณ วันที่ 15 พฤศจิกายน 2553 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 350,000,000 บาท แบงออกเปนหุนสามัญ จํานวน 

350,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยมีทุนชําระแลว 250,504,000 บาท ทั้งนี้ บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
และผูถือหุนเดิมรายบริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) (“บริษัท CEN”)  มีความประสงคที่จะเสนอขาย
หุนตอประชาชนภายหลังไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย จํานวนรวม 
99,496,000 หุน และบริษัทจะดําเนินการนําหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
MAI รายละเอียดดังนี ้

 
 ผูเสนอขาย : บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน)  

ประเภทหุนที่เสนอขาย : หุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท 
มูลคาที่ตราไว : 1 บาทตอหุน 
จํานวนหุนที่เสนอขาย : 99,496,000  หุน คิดเปนรอยละ 28.43 ของหุนที่จําหนายไดแลว

ทั้งหมดของบริษัทภายหลังจากการเสนอขายหุนในคร้ังนี ้
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เสนอขายตอ : (1) จํานวนไมเกิน 28,300,000 หุน เสนอขายตอผูถือหุนเดิม
ของบริษัท CEN ในอัตราสวน 17.8656 หุนเดิมของ CEN 
ตอ 1 หุน ของบริษัท (กรณีมีเศษใหปดทิ้ง) ในกรณีที่มีหุน
เหลือจากการใชสิทธิจองซ้ือของผูถือหุนเดิมของ CEN ให
นําหุนที่เหลือดังกลาวเสนอขายตอประชาชนทั่วไป 

  (2) จํานวน 71,196,000 หุน เสนอขายตอประชาชน 
ราคาเสนอขาย : 1.80 บาทตอหุน 
มูลคารวมของหุนที่เสนอขาย : 179,092,000 บาท 

 
บริษัทมีวัตถุประสงคทีจ่ะนําเงินที่ไดจากการขายหุนสามัญคร้ังนี้ภายหลังจากหักคาใชจายไปใชดังนี้ (1) ใชเปน

เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจของบริษัท จํานวน 122.63 ลานบาท (2) ใชจัดซ้ือเคร่ืองจักรและอุปกรณ จํานวน 50.00 
ลานบาท  

บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะกิจการหลังหัก
ภาษีเงินไดนิติบุคคล หากการจายเงินปนผลนั้นไมมีผลกระทบตอการดําเนินงานตามปกติของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ อยางไร
ก็ตาม บริษัทอาจกําหนดใหมีการจายเงินปนผลในอัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได หากบริษัทมีความจําเปนที่จะตอง
นําเงินกําไรสุทธิจํานวนดังกลาวไปใชเพื่อขยายการดําเนินงานของบริษัท  

 
 (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที ่2 และสวนที ่3 กอนตัดสินใจจองซ้ือหลักทรัพย) 
  


