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สวนที ่1 
ขอมูลสรุป 

 
บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) เดิมช่ือ บริษัท เอื้อวิทยา เคร่ืองอุปกรณ จํากัด จดทะเบียนเปน

บริษัทจํากัดเม่ือวันที ่12 กรกฎาคม 2510 ดวยทุนจดทะเบียนจํานวน 14 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อประกอบกิจการ
คาเคร่ืองจักรกล เคร่ืองยนต เคร่ืองไฟฟา เคร่ืองทุนแรง เคร่ืองอะไหล ช้ินสวนและอุปกรณ ตลอดจนเคร่ืองมือเคร่ืองใช วัสดุ
อุปกรณ เคร่ืองเหล็กตางๆ ที่ใชในการกอสราง ตอมาบริษัทไดเล็งเห็นถึงโอกาสจากการขยายธุรกิจทางดานการเปนผูแปรรูป
เหล็กรูปพรรณชุบสังกะสี จึงไดดําเนินการจัดซ้ือที่ดินและกอสรางโรงงานขึ้นในป 2519 (ซ่ึงปจจุบันเปนที่ต้ังสํานักงานใหญของ
บริษัท) ผูถือหุนรายใหญเม่ือเร่ิมกอต้ังประกอบดวยกลุมครอบครัวเอื้อวิทยาถือหุนรวมกันในสัดสวนรอยละ 100 
 

ในป 2524 บริษัทไดมีการขยายกิจการโดยการกอสรางโรงงานที่ถนนรมเกลา มีนบุรี เพื่อผลิตเสาโครงเหล็ก  
สายสงไฟฟาแรงสูง โครงเหล็กสถานีไฟฟายอย เสาโทรคมนาคม สําหรับหนวยงานราชการตางๆ และรับจางชุบสังกะสีใหแก
ลูกคาตางๆ   
 

ในป 2527 บริษัทประสบปญหาทางการเงินเนื่องจากการลดคาเงินบาทและอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับสูง ทําให
ภาระการชําระเงินตน ดอกเบี้ย รวมทั้งคาวัตถุดิบเหล็กสูงเกินความสามารถของบริษัท เปนผลใหธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชย
การ จํากัด (มหาชน) (“BBC”) เขามาเปนผูถือหุนใหญในบริษัทและเปนเจาหนี้รายใหญในเวลาตอมา โดยในป 2528 BBC   
ไดเขามาถือหุนในบริษัทในสัดสวนรอยละ 74.98 และเขามามีสวนรวมในการบริหารงานนับต้ังแตเดือนเมษายน 2530 สงผล
ใหสถานการณของบริษัทดีขึ้นตามลําดับ ตอมา BBC ไดถูกปดกิจการตามประกาศกระทรวงการคลังเม่ือวันที่ 14 กันยายน 
2541 โดย BBC ตองโอนลูกหนี้ดอยคุณภาพทั้งหมดใหแกบริษัทบริหารสินทรัพยที่จัดต้ังขึ้น คือ บริษัท บริหารสินทรัพย 
กรุงเทพพาณิชย จํากัด (“BAM”) และเม่ือวันที ่12 กุมภาพันธ 2542 BBC และ BAM ไดทําสัญญาความรวมมือตามแผนฟนฟู
ระบบสถาบันการเงิน โดย BBC ตกลงขาย และ BAM ตกลงซ้ือสินทรัพยดอยคุณภาพประเภทลูกหนี้ดอยคุณภาพและ
หลักทรัพยของ BBC ดังนั้น BAM จึงมีฐานะเปนผูถือหุนรายใหญและเจาหนี้รายใหญของบริษัทแทน BBC 
 

เม่ือวันที่ 11 กรกฎาคม 2544 บริษัทไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับ BAM โดยมีการแปลงหนี้เปนทุนอีก
จํานวน 712 ลานบาท แบงออกเปน 71.20 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ทําใหทุนจดทะเบียนรวมเปน 726.07 ลาน
บาท รวมทั้งการโอนที่ดินและส่ิงปลูกสรางบางแหงเพื่อชําระหนี้บางสวน ผลการปรับโครงสรางหนี้ดังกลาวทําใหบริษัทสามารถ
ลดภาระหนี้จํานวน 1,244 ลานบาท เหลือจํานวนประมาณ 480 ลานบาท ซ่ึงตองชําระใหเสร็จภายในป 2553  
 

จากการที่บริษัทมีประสบการณและความชํานาญในธุรกิจเปนระยะเวลานานและมีความสัมพันธที่ดีกับลูกคา 
ทําใหบริษัทมีผลกําไรจากการดําเนินงานอยางตอเนื่องและมีโอกาสที่จะเติบโต แตบริษัทยังมีขอจํากัดทางดานแหลงเงินทุนใน
การรับงานโครงการใหญ และจากการที่มีภาระหนี้สินเงินกูระยะยาวจํานวนมาก ซ่ึงตอมาในชวงปลายป 2547  มีกลุมนัก
ลงทุนสนใจที่จะมาซ้ือบริษัทตอจาก BAM  โดยมีนักลงทุนจํานวน 5 ราย ซ่ึงไดแก (ก) บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค 
จํากัด (มหาชน) (“บริษัท CEN”) (เดิมช่ือ บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) หรือ EWC) (ข) กองทุน The ADM Maculus 
Fund L.P. (ค) นายคมกฤช ลือจรรยา (ง) นายสมเกียรติ ชินธรรมมิตร  และ (จ) กองทุน Precious Oriental Overseas Ltd. 
ไดทําสัญญาโอนสิทธิเรียกรอง (Loan Sale and Purchase Agreement) กับ BAM หลังจากนั้นกลุมนักลงทุนดังกลาวไดมีการ
ปรับโครงสรางหนี้กับบริษัท โดยบริษัทไดมีการออกหุนสามัญใหมเพื่อชําระหนี ้ลดทุน และ ออกหุนกูแปลงสภาพ ในเวลาตอ ๆ
มา ปจจุบันบริษัท มีบริษัท CEN เปนบริษัทแมและเปนผูถือหุนใหญ จํานวนรอยละ 90.98 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวของ
บริษัท ซ่ึงบริหารงานโดยกลุมครอบครัวลีนะบรรจง ทั้งบริษัท CEN และบริษัท 



 บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
 

สวนท่ี 1 หนา 2 

บริษัทประกอบธุรกิจรับผลิตเสาโครงเหล็กประเภทเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม 
เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย งานโครงเหล็กทั่วไป ตามความตองการของลูกคา และใหบริการชุบสังกะสีแกลูกคาทั่วไป 
รวมถึงจําหนายสินคาอุตสาหกรรม ดังนี้ 

 
1. เสาโครงเหล็กชุบสังกะสี 

เสาโครงเหล็กชุบสังกะสีที่บริษัทรับผลิตประกอบดวยเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็ก
สถานีไฟฟายอย เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และงานโครงเหล็กทั่วไป โดยในการรับผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีดังกลาว 
บริษัทมีการออกแบบงานเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีตางๆ  ดวยระบบคอมพิวเตอรทําใหบริษัทสามารถปรับเปล่ียนสัดสวน 
รูปแบบ และ/หรือขนาดของผลิตภัณฑไดตามความตองการของลูกคา ดวยเหตุนี้ ลูกคาของบริษัทจึงสามารถส่ังผลิตสินคาได
ตามความสูงและ/หรือน้ําหนักสอดคลองตามความตองการของลูกคาได โดยลักษณะของแตละผลิตภัณฑมีรายละเอียด ดังนี้ 

ก) เสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง (Transmission Line Tower -TL) เปนเสาโครงเหล็กชุบสังกะสี 
ผลิตตามความตองการของลูกคา เพื่อใชในโครงการสายสงไฟฟาแรงสูงของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย และการไฟฟา
สวนภูมิภาค เพื่อรองรับสายไฟฟาขนาดแรงดันต้ังแต 115 KV – 500 KV จากโรงไฟฟาถึงสถานีไฟฟายอย กอนที่จะสงตอไปถึง
สถานที่ผูใชงานในเขตชุมชนโดยใชเสาคอนกรีตตอไป 

ข) เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม (Telecommunication Tower -TC) เปนเสาโครงเหล็กเพื่อรองรับ
อุปกรณส่ือสารในระบบโทรคมนาคม มีความสูงต้ังแต 20 เมตร ถึงมากกวา 100 เมตร ซ่ึงผลิตตามความตองการของลูกคาซ่ึง
มักจะกําหนดใหมีการออกแบบในรายละเอียด และใหมีการทดลองประกอบกอนที่จะผลิต 

ค) เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย (Substation Steel Supporting -ST) เปนเสาโครงเหล็กที่รองรับ
อุปกรณไฟฟาในสถานีไฟฟายอย เพื่อรองรับอุปกรณไฟฟา เชน Transformers, Disconnecting Switches, Lighting 
Arrestors, Capacitors และอื่นๆ 

ง) งานโครงเหล็กทั่วไป ( ฺBuilding and Frame – BF, General Fabrication - GF) เปนโครงเหล็กที่ใช
ในกิจการตางๆ ทั้งที่มีการชุบสังกะสีและไมชุบสังกะสี เชน โครงหลังคา ทางเดิน ร้ัว โครงสรางอาคารและโรงงาน เปนตน 

จ) บริการชุบสังกะสี เปนบริการใหกับลูกคาทั่วไปที่ตองการนําผลิตภัณฑโครงเหล็กของตนเอง เชน 
ตะแกรง ทอเหล็ก รางรับสายไฟ เปนตน มาชุบสังกะสีกับบริษัท เพื่อใหผลิตภัณฑเหล็กคงทนตอการเกิดสนิม ทั้งนี้บริษัท
สามารถชุบเคลือบสังกะสีแบบจุมรอนตามมาตรฐานที่สําคัญ ไดแก มาตรฐาน ISO 1461 มาตรฐานอเมริกัน ASTM A123, 
ASTM A153 มาตรฐานอังกฤษ BS 729 มาตรฐานญ่ีปุน JIS H 8641 และ JIS H 9124 มาตรฐานออสเตรเลีย AS 1214: 
AS/NZS 4680 และมาตรฐานเยอรมัน DIN 50976 เปนตน 

 
2. การจัดจําหนายสินคาอุตสาหกรรม   

บริษัทไดดําเนินธุรกิจซ้ือมาและจําหนายไปสินคาอุตสาหกรรมซ่ึงเปนธุรกิจเร่ิมแรกของบริษัทเปนเวลากวา 
40 ป โดยไดนําเขาและจําหนายสินคาอุตสาหกรรมประเภทโซ เฟอง มอเตอร และเกียรตางๆ จากผูผลิตหลายย่ีหอจาก
ตางประเทศ อยางไรก็ตาม บริษัทจะนําเขาผลิตภัณฑดังกลาวสวนใหญจากผูผลิตย่ีหอ Renold จากประเทศอังกฤษ ซ่ึงเปน
สินคาที่ผลิตโดยผูผลิตช้ันนําของโลก และย่ีหอ Arnold จากประเทศเยอรมัน (บริษัทในเครือของ Renold) จึงเปนสินคาที่มี
คุณภาพสูงตามมาตรฐานสากล โดยลูกคาจะนําไปใชในกระบวนการผลิตของลูกคาตอไป ปจจุบัน บริษัทมุงเนนที่จะไมสํารอง
สินคาคลังเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะสินคาคงคลังที่มีมูลคาสูง แตบริษัทจะดําเนินส่ังซ้ือสินคาเม่ือมีความตองการสินคาจาก
ลูกคา เพื่อใหบริษัทสามารถบริหารสินคาคงคลังอยางมีประสิทธิภาพ  
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ลักษณะลูกคา 
ในสวนการผลิตและจําหนายงานเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง ซ่ึงสวนใหญบริษัทจะเปนผูรับเหมาชวงโดย

การรับงานตอจากผูรับเหมาหลักที่ไดรับสัญญากับหนวยงานราชการโดยตรง เชน การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) 
การไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) และการไฟฟานครหลวง (กฟน.) เนื่องจากโครงการกอสรางระบบสงไฟฟาขนาดใหญและครบ
วงจรตางๆ (Turnkey Project) จะมีผูรับเหมาหลักที่ไดรับงานประมูลมาจากเจาของโครงการ ขณะที่งานโครงสรางเหล็กที่
เก่ียวกับสายสงไฟฟาแรงสูงมักเปนเพียงงานสวนหนึ่งของโครงการกอสรางดังกลาว ดังนั้น ผูรับเหมาหลักจึงเปดใหมีการทํา
การประมูลหรือวาจางรับเหมาชวงในงานที่จะตองอาศัยผูประกอบการที่มีความรูและความสามารถโดยเฉพาะ ซ่ึงเปนโอกาส
ใหบริษัทสามารถเขาไปประมูลงานหรือรับงานตอจากผูรับเหมาหลักที่เปนบริษัทขนาดใหญได ประกอบกับบริษัทไดมีการ
จําหนายสินคาจากการประมูลโดยตรงกับหนวยงานภาครัฐหรือรัฐวิสาหกิจ เชน กฟผ.  กฟภ . และบริษัทที่ใหบริการ
โทรศัพทเคล่ือนที ่ซ่ึงสินคาสวนใหญจะเปน เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม  งานเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย และบริการงานชุบ
สังกะสี เปนตน 

 
การจําหนายและชองทางการจัดจําหนาย 
ที่ผานมา กฟผ. กฟภ. และกฟน. จะเปดใหมีการประมูลและจัดจางงานโครงการระบบสงไฟฟาขนาดใหญแบบ

ครบวงจร (Turnkey Project) ซ่ึงไดรวมงานผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีของบริษัทดวย แตงานโครงการดังกลาวจําเปนตองมี
ผูรับเหมาหลักทําหนาที่ดูแลโครงการทั้งหมด จึงเปนเหตุใหบริษัทไดรับเหมาชวงงานที่บริษัทมีความเช่ียวชาญเฉพาะงานเสา
โครงเหล็กชุบสังกะสีตอจากผูรับเหมาหลัก อยางไรก็ตาม ปจจุบัน บริษัทมีนโยบายมุงเนนที่จะจําหนายงานโครงเหล็กทั่วไป
เพื่อเปนการกระจายแหลงของรายไดใหมีความหลากหลายเพิ่มขึ้น สําหรับในสวนสินคาอุตสาหกรรม บริษัทไดนําเขาสินคา
อุตสาหกรรมประเภทอุปกรณสงกําลังประเภทโซ เฟอง มอเตอร และเกียรตางๆ เปนตน เพื่อจําหนายโดยตรงใหแกลูกคาที่
ประกอบกิจการโรงงานอุตสาหกรรมผานทีมงานการตลาดของบริษัท 

 
การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายในครั้งนี้มีความเสี่ยงที่สําคัญ ไดแก 

 
1. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบที่สําคัญ 

 
บริษัทประกอบธุรกิจหลักคือ การรับผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีประเภทเสาโครงเหล็กสายสง

ไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และงานโครงเหล็กทั่วไป โดยมีวัตถุดิบที่สําคัญ ไดแก 
เหล็ก และสังกะสี โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 71.84 – 80.15 และรอยละ 11.09 – 14.85 ของมูลคาวัตถุดิบรวม
ในชวงป 2551 – 2554 ดังนั้นการเปล่ียนแปลงราคาดังกลาวจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายได ตนทุน และอัตรากําไร
ขั้นตนของบริษัท โดยเฉพาะอยางย่ิง หากเกิดกรณีที่บริษัทไมสามารถปรับราคาขายสินคาไดเพิ่มขึ้นตามราคาวัตถุดิบที่มีการ
ปรับตัวสูงขึ้นได 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายบริหารความเส่ียงในเร่ืองดังกลาว โดยการกําหนดราคาขายในงานโครงการ
ตางๆ ใหมีสวนตางกําไรในระดับที่จะสามารถรองรับการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบไดในระดับหนึ่ง ซ่ึงหากราคาวัตถุดิบมี
การเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญหรือมีความผันผวนจนผิดปกติ บริษัทยังมีความเส่ียงดังกลาวอยู ซ่ึงบริษัทตองยอมรับความ
เส่ียงดังกลาวเนื่องจากการกําหนดราคาขายในแตละโครงการบริษัทจะตองพิจารณาถึงภาวการณแขงขันประกอบดวย 
นอกจากนี้ บริษัทไดติดตามการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมินสถานการณและแนวโนมราคาวัตถุดิบเพื่อ
นํามาประกอบการพิจารณาตัดสินใจกําหนดราคาขายในการผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะสี ตลอดจนวางแผนส่ังซ้ือและบริหาร



 บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
 

สวนท่ี 1 หนา 4 

จัดการวัตถุดิบคงคลังใหมีความเหมาะสม รวมทั้งการพัฒนาปรับปรุงการบริหารการผลิตอยางตอเนื่องเพื่อควบคุมตนทุนการ
ผลิตใหอยูในระดับที่เหมาะสมก็จะชวยใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงดังกลาวได   

 
2. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูจัดจําหนายวัตถุดิบที่สําคัญ 
 
เหล็กและสังกะสีเปนวัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีของบริษัท ปจจุบัน บริษัทไดมีการ

ส่ังซ้ือวัตถุดิบประเภทเหล็กจากผูจัดจําหนายจํานวนหลายราย อยางไรก็ตาม ในป 2551-2554 บริษัทไดจัดซ้ือวัตถุดิบเหล็ก
จากบริษัท อุดมโลหะกิจ (1975) จํากัด ซ่ึงเปนผูจัดจําหนายเหล็กและไมมีความเก่ียวของกับบริษัท คิดเปนสัดสวนรอยละ 
30.78 รอยละ 17.03 รอยละ 29.60 และรอยละ 19.54 ของยอดซ้ือวัตถุดิบรวมตามลําดับ เนื่องจากที่ผานมานั้นบริษัท
ดังกลาวสามารถจัดหาปริมาณเหล็กและประเภทของเหล็กไดตามที่บริษัทตองการและราคาซ้ือที่เหมาะสมมาโดยตลอด 
นอกจากนั้น ในแตละปบริษัทไดจัดซ้ือสังกะสีทั้งหมดมาจากบริษัท ผาแดงอินดัสทรี จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนผูผลิตสังกะสีเพียง
รายเดียวของประเทศ บริษัทจึงอาจมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูจัดจําหนายเหล็กและสังกะสีรายดังกลาว และอาจขาดแคลน
เหล็กและสังกะสีในกรณีทีผู่จัดจําหนายรายดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถ
จัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทันแผนการผลิตสินคาตามที่ไดรับคําส่ังจากลูกคา 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามประเมินสถานการณโดยใกลชิด และมีการวางแผนการส่ังซ้ือวัตถุดิบ
ลวงหนา ประกอบกับบริษัทไดมีการส่ังซ้ือเหล็กจากผูจัดจําหนายหลายรายเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา 
สงผลใหบริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับผูจัดจําหนายเหล็ก นอกจากนั้น ในอดีตที่ผานมา บริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาด
แคลนวัตถุดิบ ทําใหบริษัทเช่ือม่ันวาจะไมไดรับผลกระทบหรือความเสียหายใดๆ ในการส่ังซ้ือวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายเหล็ก
ดังกลาว สําหรับในกรณีที่ปริมาณสังกะสีภายในประเทศขาดแคลน บริษัทสามารถส่ังซ้ือสังกะสีมาจากตางประเทศได 
 

3. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงลูกคา 
 

การดําเนินธุรกิจของบริษัทนั้น  บริษัทจะรับงานจากผูรับเหมาหลักที่สามารถชนะการประมูลจากหนวยงาน
ราชการ เชน การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (“กฟผ.”) การไฟฟานครหลวง(“กฟน.”)  การไฟฟาสวนภูมิภาค(“กฟภ.”)  เปน
ตน โดยที่ผานมาในชวงป 2551-2553  ลูกคาหลักของบริษัท คือ  J-Power System Corporation (บริษัทในประเทศญ่ีปุนและ
ไมมีความเก่ียวของกับบริษัท) โดยเปนรายไดจากการจําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง จํานวน 206.01 ลานบาท 
606.60 ลานบาท  และ 161.14 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 33.62 รอยละ 82.76  และรอยละ 36.23 ของรายไดรวม
ตามลําดับ นอกจากนั้น ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงใหกับบริษัท ไทยซูมิเดน
เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (บริษัทในกลุมของบริษัท J-Power System Corporation – สาขาประเทศไทย และไมมีความเก่ียวของกับ
บริษัท) จํานวน 228.96 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 37.36 ของรายไดรวมในป 2551 ซ่ึงเห็นไดวารายไดของบริษัทมากกวารอย
ละ 30 มาจากบริษัท J-Power System Corporation และบริษัทในกลุมของบริษัทดังกลาว นอกจากนี้เม่ือวันที่ 21 มีนาคม 
2555 บริษัทไดมีการลงนามใน Letter of Intent กับบริษัท J-Power System Corporation เพื่อผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูง
ขนาด 500 kv  ของโครงการหงสา จากจังหวัดนาน ถึง แมเมาะ มูลคา 371.50 ลานบาท จึงกลาวไดวาบริษัทมีการพึ่งพิงลูกคา
รายดังกลาวเปนอยางมาก ดังนั้นบริษัทจึงมีความเส่ียงในดานรายไดหากลูกคารายดังกลาวไมไดรับงานการประมูลหรือไดรับ
งานประมูลแตไมไดใหงานกับบริษัท 
 อยางไรก็ตาม บริษัทเปนผูประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กชุบสังกะสี (ไมมีบริการติดต้ังเสาโครง
เหล็กชุบสังกะสี) โดยเฉพาะเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง และเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย ที่ไดคุณภาพมาตรฐานมา
มากกวา 30 ป (ตามที่เปดเผยไวในสวนที่ 2.3 การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ) บริษัท ยังไดรับจางใหผลิตและ
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จําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงใหกับผูรับเหมาหลักรายอื่นอีกจํานวน 2 รายที่รับงานกอสรางระบบสงไฟฟาใหกับ 
กฟผ. ดังนั้นแมปจจุบันบริษัทจะมีลูกคาจํานวนนอยรายในสวนของการผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง แต
บริษัทมีนโยบายที่จะกระจายแหลงที่มาของรายไดโดยไดมุงเนนที่จะรับงานโครงเหล็กทั่วไปซ่ึงเปนงานสวนหนึ่งของการ
กอสรางอาคารตางๆ ซ่ึงจะไดรับผลดีจากการขยายตัวของธุรกิจกอสราง และงานเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมที่จะไดรับผลดี
จากการเปล่ียนแปลงระบบการส่ือสารผานโทรศัพทเคล่ือนที่ระบบ 3G ซ่ึงผูประกอบการโทรคมนาคมบางรายมีความ
จําเปนตองเพิ่มจํานวนเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมเพื่อใหสอดคลองกับการขยายตัวธุรกิจ 
 

4. ความเส่ียงจากการไดรับชําระหนี้ตามขอตกลงโอนสิทธิ 
 

เม่ือวันที่ 3 สิงหาคม 2550 บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) (“บริษัท CEN”) (เดิมช่ือ
บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน)) ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทในสัดสวนรอยละ 90.98 (ณ วันที่ 25 เมษายน 2549) 
และบริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (“บริษัท ปคนิค”)1 ไดทําบันทึกเพิ่มเติมสัญญาซ้ือขายหุนของบริษัท         
เอ็นเนซอล จํากัด เพื่อโอนสิทธิการรับเงินคาหุนเปนจํานวนทั้งส้ิน 12.76 ลานบาท ที่บริษัท ปคนิค จะไดรับจาก CEN ไปชําระ
หนี้ใหกับบริษัท ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัท CEN และเปนเจาหนี้การคาของบริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ทั้งนี้ 
บริษัทไดรวมลงนามรับทราบในบันทึกฉบับนี้ดวย 
  ตอมาเม่ือวันที่ 23 สิงหาคม 2550 บริษัทไดทําสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้กับบริษัทปคนิคซ่ึงเปนลูกหนี้การคา
ของบริษัท โดยปคนิคตกลงโอนสิทธิการรับเงินคาขายหุนบริษัท เอ็นเนซอล จํากัด ที่บริษัทปคนิคจะไดรับจากบริษัท CEN เม่ือ
วันที่ 30 สิงหาคม 2550 ใหกับบริษัทจํานวนเงินประมาณ 12.76 ลานบาท เพื่อเปนการชําระหนี้ของบริษัทปคนิค อยางไรก็
ตาม     ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทมิไดลางลูกหนี้การคา (บริษัทปคนิค) ออกจากบัญชีเม่ือบริษัท ไดรับชําระเงิน
ดังกลาว แตไดแสดงเปน “เงินรับชําระหนี้ตามขอตกลงโอนสิทธิ” ไวภายใตหนี้สินหมุนเวียนในงบดุล เนื่องจากไดมีการอายัด
สิทธิเรียกรองเงินคาขายหุนในบริษัท เอ็นเนซอล จํากัด โดยเจาพนักงานบังคับคดี อยางไรก็ตามที่ปรึกษากฎหมายของบริษัท 
CEN คือบริษัท ฟนิกซ บาริสเทอร (ประเทศไทย) จํากัด ไดใหความเห็นวา การโอนสิทธิการรับเงินจํานวนดังกลาวมีผลบังคับใช
ตามกฎหมายโดยสมบูรณ และคําส่ังอายัดทรัพยไมมีผลบังคับตอบริษัทเนื่องจากคําส่ังดังกลาวจะมีผลบังคับใชเฉพาะกับ
บริษัท CEN กองทุนแหงหนึ่งซ่ึงเปนโจทก และบริษัท ปคนิค อยางไรก็ตาม บริษัทที่ปรึกษากฎหมาย ฟนิกซ บาริสเทอร 
(ประเทศไทย) จํากัด ไดใหความเห็นตอเร่ืองฉอฉลวา รายการรับโอนสิทธิที่บริษัทไดรับนั้นเปนการกระทําโดยสุจริต ถูกตอง
และนิติกรรมการโอนสิทธิมีความสมบูรณ เนื่องจากการโอนสิทธิดังกลาวไดทําขึ้นเปนหนังสือและลูกหนี้ไดยินยอมดวยในการ
โอนดังกลาวแลว ประกอบกับการพิจารณาการกระทําที่ฉอฉลนั้น เจาหนี้จะตองมีการกลาวโทษและจะตองมีหลักฐานเพื่อ
พิสูจนตอศาลใหมีการเพิกถอนการโอนสิทธิที่ทางบริษัท CEN ไดชําระแกบริษัท และหากศาลมีคําส่ังใหเพิกถอนการโอนสิทธิ
ดังกลาว หรือหากศาลมีคําส่ังใหบริษัทตองคืนเงินจากการโอนสิทธิใหกับบริษัท CEN บริษัทจะไดรับผลกระทบเทากับจํานวน
เงินที่ตองสงคืน ซ่ึงจะสงผลกระทบตอสภาพคลองเงินสดและกําไรสะสมของบริษัท อยางไรก็ตามบริษัทสามารถเรียกรอง

                                                   
1 บริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) มีภาระหน้ีอยูกับสถาบันการเงินตางๆ และปรากฎวาบริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 
ไดรับผลกระทบจากการท่ีเจาหน้ีไดทําการอายัด และยึดทรัพยอยางตอเน่ือง ซ่ึงทรัพยสินท่ีทําการยึดและอายัดสวนหน่ึงประกอบดวยหุนของ
บริษัท เอ็นเนซอล จํากัด ผลการดําเนินการของเจาหน้ีดังกลาวสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 
ดังน้ัน เมื่อวันท่ี 14 มกราคม 2551 บริษัท ปคนิค คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) ไดยื่นเขาสูกระบวนการฟนฟูกิจการตอศาลลมละลายกลาง ท้ังน้ี 
ปจจุบันศาลลมละลายกลางไดมีคําส่ังเห็นชอบดวยแผนฟนฟูกิจการ ณ วันท่ี 4 พ.ค. 2554 โดยบริษัท ปคนิค เปนผูบริหารแผนตามแผนฟนฟู 
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จํานวนเงินดังกลาวตอบริษัท ปคนิค หลังจากบริษัท ปคนิค ไดออกจากแผนฟนฟูกิจการ หรือถาบริษัทปคนิคทําการฟนฟูไม
สําเร็จ อันเปนเหตุใหบริษัทปคนิคตองเขากระบวนการฟนฟูอีกคร้ัง  บริษัทสามารถที่จะยืนขอเฉล่ียหนี้ใหมดังกลาวไดอีกคร้ัง 
 
  5. ความเส่ียงจากกลุมผูถือหุนรายใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายและการบริหารจัดการ 
  

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนในคร้ังนี้บริษัท CEN ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท
จะยังคงถือหุนในสัดสวนรอยละ 65.12 ของทุนชําระแลว จึงทําใหสามารถควบคุมคะแนนเสียงในการลงมติที่สําคัญในการ
ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมด ยกเวนมติพิเศษที่กฎหมายหรือขอบังคับของบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียงไมนอยกวา 3 ใน 
4 ของจํานวนหุนที่เขาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ดังนั้นจึงอาจทําใหผูถือหุนรายอื่นไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อ
ตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองที่ผูถือหุนรายใหญเสนอได 

อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาโครงสรางของคณะกรรมการของบริษัทจะพบวา กรรมการของบริษัทมีทั้งส้ิน  11
ทาน ซ่ึงเปนกรรมการอิสระจํานวน 4 ทาน คิดเปนประมาณรอยละ 36.36 ของจํานวนกรรมการโดยรวม จึงถือไดวาการ
บริหารงานมีการถวงดุลอํานาจไดในระดับหนึ่ง 

 
6. ความเส่ียงจากขอจํากัดของใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน 

  

 ปจจุบัน บริษัทไดรับใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงานจํานวน 3 ใบอนุญาตเพื่อทํา (1) เสาไฟฟาแรงสูง 
โครงสรางเหล็กสําหรับสถานีไฟฟายอยและทําเสาโทรคมนาคม (2) ชุบสังกะสีเหล็กและเหล็กทั่วไป  และ (3) ผลิตระบบ
เคร่ืองมือลําเลียง และเคร่ืองกําจัดน้ําเสีย ทั้งนี้  ใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงานที่บริษัทไดรับต้ังแตวันที่ 11 กันยายน 2540 
เพื่อผลิตเสาไฟฟาแรงสูง โครงสรางเหล็กสําหรับสถานีไฟฟายอยและเสาโทรคมนาคม ไดมีการกําหนดเง่ือนไขการอนุญาตให
ประกอบกิจการโรงงานวา “หามปฏิบัติงานกอนเวลา 7.30 น. และภายหลังเวลา 18.30 น.” และใบอนุญาตประกอบกิจการ
โรงงานที่บริษัทไดรับต้ังแตวันที ่17 กันยายน 2540 เพื่อดําเนินการชุบสังกะสีเหล็กรูปพรรณและเหล็กทั่วไป ไดมีการกําหนด
เง่ือนไขการอนุญาตใหประกอบกิจการโรงงานวา “บริษัทตองมีและใชระบบขจัดไอสารเคมีและไอกรดที่เกิดขึ้นจากกรรมวิธีการ
ผลิตที่มีขนาดและประสิทธิภาพเพียงพอ ไมกอใหเกิดเหตุเดือดรอนหรือเปนอันตรายตอผูปฏิบัติงานและผูอยูอาศัยใกลเคียง 
และตองมีและใชระบบขจัดน้ําทิ้งที่มีขนาดและประสิทธิภาพเพียงพอที่จะปรับคุณภาพน้ําทิ้งทั้งหมดของโรงงาน” 
 อยางไรก็ตาม ที่ผานมาบริษัทไดปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ไดกําหนดไวในใบอนุญาตมาโดยตลอด อีกทั้ง บริษัทไม
เคยไดรับการรองเรียนหรือฟองรองจากผลการปฏิบัติงานของบริษัท นอกจากนั้น บริษัทยังมีนโยบายวาจางผูเช่ียวชาญอิสระ
เพื่อทําการตรวจวัดคุณภาพส่ิงแวดลอมอยางเปนประจํา เพื่อใหแนใจวาผลการดําเนินงานของบริษัทไดปฏิบัติตามกฎหมาย
และกฎเกณฑที่เก่ียวของไดอยางครบถวน 
 
  7. ความเส่ียงจากการลดลงของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนสามัญของบริษัท CEN 

จากการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI 
    

การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI โดยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 99,496,000 
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท จะสงผลใหบริษัท CEN มีสวนแบงกําไรและสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิมลดลงรอย
ละ 28.43 โดยจากการถือหุนรอยละ 90.98 เหลือรอยละ 65.12 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัท ภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนคร้ังแรก ซ่ึงเปรียบเสมือนผูถือหุนสามัญของบริษัท CEN มีความเส่ียงตอการลดลงของ
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สวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงในบริษัท คิดเปนอัตราสวนรอยละ 28.43 เชนกัน อยางไรก็ตาม การนําบริษัทเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAIดังกลาว ไมมีผลตอสถานะการเปนบริษัทจดทะเบียนของบริษัท CEN  

อยางไรก็ตาม ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทและบริษัท CEN ไดมีมติใหบริษัทจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุน
จํานวนรวมไมเกิน 28,300,000 หุนหรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 28.44 ของจํานวนหุนสามัญเพิ่มทุนที่จะเสนอขายแกประชาชน 
(99,496,000 หุน) ใหแกผูถือหุนทุกรายของบริษัท CEN ตามสัดสวนการถือหุน (Preemptive Right) เพื่อเปดโอกาสใหผูถือ
หุนของบริษัท CEN ใชสิทธิในการจองซ้ือหุนสามัญเพิ่มทุนดังกลาวเพื่อรักษาสิทธิในสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียง
ของผูถือหุนเดิมไดในระดับหนึ่ง 

 
  8. ความเส่ียงจากเง่ือนไขของสัญญาเงินกู   
  

บริษัทไดทําสัญญาเงินกูกับธนาคารพาณิชยในประเทศแหงหนึ่ง โดยในสัญญาเงินกูดังกลาว ไดกําหนด
เง่ือนไขการจายเงินปนผลวาบริษทัจะสามารถจายเงินปนผลไดเม่ือบริษัทไมมีภาระหนี้คางชําระกับธนาคาร (Overdue) และ
ตองแจงใหธนาคารทราบ  

จากเง่ือนไขดังกลาวขางตน ทําใหกอนที่คณะกรรมการบริษัท จะประกาศจายเงินปนผลจะตองพิจารณาถึง
ภาระหนี้ที่คางชําระหรือจะตองแจงใหธนาคารแหงนั้นทราบกอน หรืออาจตองขอผอนผันจากธนาคารกอนหากยังไมชําระหนี้
ที่คาง ซ่ึงสงผลใหการจายเงินปนผลของบริษัท ตองมีขั้นตอนมากขึ้นสงผลตอความคลองตัวในการตัดสินใจจายเงินปนผล
ของบริษัท นักลงทุนที่จองซ้ือหุนเพิ่มทุนในคร้ังนี ้ก็จะไดรับความเส่ียงที่จะไมไดรับเงินปนผลหากบริษัทไมสามารถเจรจาหรือ
ปฏิบัติตามเง่ือนไขของธนาคารได อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาบริษัทนาจะสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขตามสัญญาเงินกู
ดังกลาวได  
 

 9. ความเส่ียงดานเงินทุนหมุนเวียน 
 
ในการประกอบธุรกิจของบริษัทตองมีการสํารองวัตถุดิบลวงหนาเพื่อใชในการผลิตเสาโครงเหล็กและสงมอบ

ใหแกลูกคาตามสัญญา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผ่ือการลดลงของมูลคาสินคาจํานวน 
282.04 ลานบาท และมีสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน 267.78 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 35.36 ของสินทรัพยรวม สินคา
คงเหลือกอนหักคาเผ่ือการลดลงของมูลคาสินคาดังกลาวประกอบดวย (1) สินคาอุตสาหกรรม จํานวน 17.15 ลานบาท (2) 
วัตถุดิบและวัสดุส้ินเปลือง จํานวน  163.94 ลานบาท และ (3) งานระหวางทํา จํานวน 100.95 ลานบาท ดังนั้น หากบริษัทไม
สามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหหมุนเวียนในระดับที่เหมาะสม อาจสงผลตอการขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน และ
สงผลใหสภาพคลองของบริษัทลดลง   
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายวางแผนสํารองวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือโดยพิจารณาใหเหมาะสมกับ
การเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานที่จะตองสงมอบใหแกลูกคา ซ่ึงในระยะเวลาที่ผานมาบริษัทไมไดประสบ
ปญหาเก่ียวกับสภาพคลอง นอกจากนี้ ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในคร้ังนี้ บริษัทมีวัตถุประสงคจะ
นําเงินที่ไดบางสวนเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับการขยายการดําเนินธุรกิจในงานโครงเหล็กทั่วไปที่บริษัทคาดวาจะ
เพิ่มสัดสวนของรายไดของบริษัทตอไปในอนาคต 
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   10. ความเส่ียงดานงานโครงการคงเหลือ ที่อาจมีผลกระทบตอผลประกอบการของบริษัท 
  

โดยลักษณะธุรกิจหลักบริษัทเปนผูรับจางผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง ตามความตองการของลูกคา 
ซ่ึงลูกคาสวนใหญจะเปนผูรับเหมาหลักที่ไดรับงานจากหนวยงานไฟฟาของภาครัฐ ซ่ึงต้ังแตป 2553 เปนตนมางานโครงการ
ผลิตสายสงไฟฟาแรงสูงขนาด 500 kv ซ่ึงเปนรายไดหลักของบริษัท มีปริมาณลดลงอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากความไมชัดเจน
ของนโยบายภาครัฐที่มีตอการพัฒนาสาธารณูปโภคพื้นฐานในการผลิตไฟฟา ประกอบกับป 2554 เปนชวงระหวางการ
เลือกต้ัง  ทําใหงานประมูลโครงการติดต้ังโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงขนาดใหญมีการเล่ือนออกไป ดังนั้นในชวงเวลาป 
2553 และ ป 2554 บริษัทจึงไดมีการหางานทดแทนเพิ่มขึ้น เชน รับงานผลิตเสาโครงเหล็กที่มีขนาดเล็ก และใชศักยภาพการ
ผลิตของบริษัทที่มีอยูไปขยายงานผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไป โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554  บริษัทมีมูลคางานที่ยังไมสงมอบ
ประมาณ  174.16 ลานบาท ซ่ึงคาดวาจะทําการสงมอบภายในไตรมาส 1 และ 2 ของป 2555 ดังนั้นหากบริษัทไมไดรับงานใน
โครงการใหม จะทําใหบริษัทอาจมีผลกระทบทางดานการเงินอยางมีนัยสําคัญ 

อยางไรก็ตามปจจุบัน การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทยไดอยูระหวางการคัดเลือกเอกชนในโครงการพัฒนา
ระบบสายสงไฟฟาแรงสูงขนาด 500 kv จาก ประเทศสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาวมายัง ประเทศไทย มูลคาน้ําหนัก
เหล็กในการผลิตอยูประมาณ 67,500 ตัน โดยโครงการดังกลาวไดแบงการประมูลออกเปน 4 โครงการยอยหรือที่เรียกวา
โครงการหงสา (รายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 3.2.1 ภาวะอุตสาหกรรมโดยรวม หัวขอโครงการกอสรางระบบสงไฟฟาที่อยู
ระหวางดําเนินการ) โดยแตละโครงการยอยจะมีน้ําหนักเหล็กในการผลิตอยูประมาณ 17,000 ตัน  ทั้งนี้มีผูผลิตเสาโครงเหล็ก
สายสงไฟฟาแรงสูงเพียง 4 รายที่มีคุณสมบัติเปนที่ยอมรับจากการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย ประกอบดวยบริษัทและ
คูแขงอีก 3 ราย โดยทุกโครงการยอยมีกําหนดเวลาสงมอบงานที่ใกลเคียงกันเพื่อใหสามารถจัดสงกระแสไฟฟาได  ดังนั้น
ผูบริหารคาดวาดวยประสบการณที่บริษัทไดดําเนินธุรกิจที่ยาวนานและความสัมพันธที่ดีตอผูรับเหมาหลักอื่นๆ  รวมถึงกําลัง
ผลิตที่เพียงพอประกอบกับระยะเวลาในการสงมอบงาน ทําใหบริษัทมีโอกาสที่จะไดรับงานประมูลใน โครงการยอยดังกลาว 
 
  11. ความเส่ียงดานการพึ่งพิงบุคลากรที่สําคัญ     
  

บริษัทประกอบธุรกิจรับผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กชุบสังกะสี ประเภทเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง 
เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม งานโครงเหล็กทั่วไป และการใหบริการชุบสังกะสี ซ่ึงตองอาศัย
ความเช่ียวชาญเฉพาะดานจากวิศวกรที่มีประสบการณในการออกแบบและการผลิต โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมี
พนักงานในฝายวิศวกรรมจํานวน 23 คน บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการพึ่งพิงวิศวกร และผูชํานาญการ หากบุคลากรดังกลาว
ลาออก อาจเกิดการขาดแคลนบุคลากรที่สําคัญและอาจสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทได 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับการรักษาบุคลากรใหปฏิบัติงานตอเนื่องในระยะยาวกับ
บริษัทโดยบริษัทมีนโยบายจายคาตอบแทนใหอยูในระดับที่สามารถแขงขันไดกับบริษัทอื่นๆ ที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน 
นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายพัฒนาบุคลากรโดยสงเขาฝกอบรม และสงไปดูงานตางๆ รวมทั้งมีนโยบายใหความสําคัญกับ
ระบบประเมินผลงานใหสอดคลองกับการปฏิบัติงานและคาตอบแทนของพนักงาน ซ่ึงที่ผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหา
การขาดแคลนวิศวกรและผูชํานาญการ 
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12. ความเส่ียงจากการประสบอุทกภัย   
 
ในป 2554 ประเทศไทยประสบกับอุทกภัยคร้ังใหญในหลายภูมิภาค โดยเฉพาะภาคเหนือและภาคกลาง อุทก

ภัยดังกลาวสงผลใหผูประกอบการเปนจํานวนมากมีคาใชจายในการปองกันหรือซอมแซมสินทรัพยที่ใชในการดําเนินธุรกิจ  ซ่ึง
อุทกภัยดังกลาวอาจจะเกิดขึ้นไดอีกในอนาคต หากภาครัฐหรือหนวยงานที่เก่ียวของไมมีการจัดเตรียมแผนการบริหารจัดการ
ทรัพยากรน้ําไดอยางมีประสิทธิภาพ  

อยางไรก็ตาม ถึงแมบริษัทจะต้ังอยูในเขตพื้นที่ที่ประสบอุทกภัยในปที่ผานมา แตบริษัทไดจัดทําแนวปองกันน้ํา
ทวม ซ่ึงทําใหบริษัทไมไดรับความเสียหายจากอุทกภัยคร้ังที่ผานมา ประกอบกับลูกคาของบริษัทสวนใหญไมไดรับผลกระทบ
จากอุทุกภัยในคร้ังที่ผานมา จึงถือไดวาบริษัทมีความเส่ียงตํ่าจากการประสบอุทกภัย นอกจากนี้ ผูบริหารของบริษัทยังเล็งเห็น
ความสําคัญของการปองกันอุทกภัยที่อาจเกิดขึ้นกับบริษัท ผูบริหารของบริษัทจึงไดกําหนดนโยบายเก่ียวกับการจัดทําแนว
ปองกันอุทกภัยถาวรโดยรอบพื้นที่ของบริษัทดวย 
 

13. ความเส่ียงจากการขั้นคาแรงขั้นตํ่า  
ตามมติของที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) เก่ียวกับการปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าเปนวันละ 300 บาทต้ังแตในวันที่ 1 

มกราคม 2555 เปนตนไปนั้น ซ่ึงจะมีผลกระทบโดยตรงตอคาแรงทางตรงซ่ึงเปนตนทุนในการผลิตสินคาของบริษัท หากแต
จํานวนบุคคลากรในปจจุบันที่จะไดรับการปรับคาแรงมีจํานวนนอยรายและจํานวนเงินคาแรงรวมที่ปรับเพิ่มขึ้นจากเดิมนั้น จะ
กระทบตอตนทุนในการผลิตเพียงเล็กนอย เนื่องจากตนทุนการผลิตหลักของบริษัทเปนตนทุนที่มาจากวัตถุดิบ ดังนั้นการปรับ
ขึ้นคาแรงขั้นตํ่าจึงไมสงผลกระทบอยางเปนนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทแตอยางใด นอกจากนี้จากมติที่ประชุม
คณะรัฐมนตรีเม่ือวันที่ 22 พฤศจิกายน 2554 ที่มีมติอนุมัติใหเล่ือนกําหนดปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าวันละ 300 บาท จากวันที่ 1 
มกราคม 2555 เปนวันที ่1 เมษายน 2555 

 
 

  14. ความเส่ียงจากการที่บริษัทอยูระหวางการปฏิบัติตามเง่ือนไขของตลาดหลักทรัพย MAI  
 

บริษัทไดย่ืนคําขออนุญาตและเอกสารประกอบการย่ืนคําขออนุญาตตอตลาดหลักทรัพย MAI ใหพิจารณารับ
หุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน เม่ือวันที่ 23 เมษายน พ.ศ. 2555 โดยมีบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด 
(มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลวพบวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะ
สามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI ได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง  การรับ
หลักทรัพยจดทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ” พ.ศ.2546 ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการกระจายการถือหุนรายยอย บริษัท
จะตองมีผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา 300 ราย ถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระแลว อยางไรก็ดีบริษัทยังคงมี
ความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย MAI ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียง
เก่ียวกับสภาพคลองในการซ้ือขายหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนสามัญตาม
ราคาที่คาดไว หากหุนสามัญของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI ได 
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 ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 
 

 รายได 
 

โดยในป 2551 –2554 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 612.77 ลานบาท 732.97 ลานบาท 444.72 ลานบาท และ 
637.40 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2552 บริษัทมีรายไดรวมปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 19.62  หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 120.20 
ลานบาทจากป 2551 สาเหตุหลักมาจากรับรูรายไดผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงจากโครงการ TL247 ซ่ึงเปนโครงการ
ขนาดใหญที่ตอเนื่องมาจากป 2551 สําหรับรายไดรวมป 2553 มีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 39.33 หรือปรับตัวลดลง
จํานวน 288.25 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไมไดรับงานประมูลผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่มีมูลคางานมาก งาน
ผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่บริษัทรับงานและสงมอบในป 2553 สวนใหญเปนงานประมูลผลิตเสาโครงเหล็กสาย
สงไฟฟาแรงสูงที่มีมูลคาขนาดเล็กกวา แตมีความซับซอนในการผลิต ดังนั้นจึงมีอัตรากําไรขึ้นตนที่มากกวา ประกอบกับบริษัท
ไดมีการรับงานโครงการในสวนผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยเพิ่มขึ้นจากป 2552 สําหรับป 2554 รายไดรวมปรับตัว
เพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 43.33  จากป 2553 เนื่องจากบริษัทไดมีการรับรูรายไดที่เพิ่มขึ้นจากการผลิตเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูงจากโครงการ TL250 แตมีกําไรขั้นตนเพียงเล็กนอยและงานเสาโครงเหล็กทั่วไปที่มีการขยายตัวสูงในป 2554 แตมี
อัตรากําไรขั้นตนที่สูงกวางานผลิตอื่นๆ ทําใหอัตราคาเฉล่ียกําไรขั้นตนของบริษัทมีการปรับตัวลดลงจากป 2553 แตอยางไรก็ดี 
อัตรากําไรขั้นตนสําหรับป 2554 สูงกวาเม่ือเปรียบเทียบจากป 2552  สวนงานเสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และรายไดจากการ
ขายสินคาอุตสาหกรรมที่เพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจากเศรษฐกิจภายในประเทศที่มีการฟนตัว ประกอบกับบริษัทมีรายไดจากการโอน
กลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจากลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 ลานบาท และรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญเงินมัดจําจาย จํานวน 0.08 ลานบาท ทั้งนี้รายไดของบริษัทประกอบไปดวย 

 
(1) รายไดจากการรับจางและงานโครงการ 

  รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง ยังคงเปนรายไดหลักของบริษัทซ่ึงในชวง
ป 2551 - 2552 รายไดอยูในสัดสวนรอยละ 70.98 และ รอยละ 83.00 ของรายไดรวมตามลําดับ สําหรับป 2553 – 2554 
รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กลดลงอยูในสัดสวนรอยละ 59.79 และ รอยละ 47.91 ของรายไดรวมตามลําดับ สาเหตุ
เนื่องมาจากงานประมูลขนาดใหญจากภาครัฐในชวงป 2553 เปนตนมามีจํานวนนอยลงอันเนื่องมาจากการชะลอพัฒนา
โครงการของภาครัฐ ทําใหบริษัทไปเนนโครงการที่มีขนาดเล็กกวาแตมีความซับซอนในการผลิต สําหรับป 2554 รายไดจาก
การผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจากป 2553 เนื่องจากบริษัทมีการรับรูรายไดสวนใหญจากโครงการที่
ทําตอเนื่องจากป 2553 
  รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมในชวงป 2551 – 2554 รายไดอยูในสัดสวนรอย
ละ 13.21 รอยละ 2.73 รอยละ 4.24 และ รอยละ 7.44 ของรายไดรวมตามลําดับ สาเหตุหลักมาจากนโยบายของภาครัฐที่
พยายามจะผลักดันระบบส่ือสาร 3 จี ทําใหบริษัทโทรคมนาคมภาคเอกชนตางๆ ไดชะลอการลงทุนในตัวเสาโครงเหล็ก
โทรคมนาคมเพื่อดูความชัดเจนของระบบ 3 จี สําหรับป 2554 เร่ิมมีการขยายเครือขายสัญญาณเสาโทรคมนาคมหลังจากที่ได
มีการชะลอการลงทุนในปกอนๆ โดยเฉพาะจาก บมจ. ทรูคอรปอเรช่ัน (TRUE) และ บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน 
(DTAC)  
  รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยในชวงป 2551 – 2554 รายไดอยูในสัดสวน
รอยละ 3.24 รอยะ 7.01 รอยละ 19.45 และ รอยละ 12.14 ของรายไดรวมตามลําดับ ในชวงระหวางป 2551 – 2553 รายได
จากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยมีการเติบโตเพิ่มขึ้น เนื่องจากการสนับสนุนจากภาครัฐ เชน การไฟฟาสวน
ภูมิภาคมีนโยบายใหสวนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) แกผูผลิตไฟฟารายเล็กมาก (VSPP) เพื่อดึงดูดใหมีการลงทุนในสวน
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การผลิตไฟฟาของภาคเอกชน สําหรับป 2554 รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กมีการปรับตัวลง เนื่องจากมีการแขงขันใน
ดานราคาสูงขึ้น บริษัทจึงรับงานโครงการประเภทอื่นที่มีกําไรสูงกวา 
  รายไดจากการรับผลิตโครงเหล็กทั่วไปในชวง 2551 – 2554 รายไดอยูในสัดสวนรอยละ 1.80 
รอยละ 0.71 รอยละ 1.84 และรอยละ 20.21 ของรายไดรวมตามลําดับ ป 2554 รายไดมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ
เนื่องจากบริษัทมีความพยายามที่จะสรางรายไดจากการรับผลิตโครงเหล็กทั่วไปใหเทียบเทากับรายไดจากการรับผลิตเสาโครง
เหล็กโทรคมนาคม บริษัทเล็งเห็นความตองการของกลุมลูกคานี้มีความเติบโต และเปนลักษณะงานที่บริษัทสามารถ
ตอบสนองลูกคากลุมนี้ไดดีกวาคูแขง  อยาไรก็ดีรายไดสวนใหญนั้นมาจากบริษัท อีเอ็มซี  ซ่ึงเปนบริษัทที่มีความเก่ียวของกัน
โดยมีผูถือหุนกลุมเดียวกัน ไดวาจางใหบริษัทผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไป 
  รายไดคาบริการชุบสังกะสีคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 1.88 -4.62 ของรายไดรวมในชวงป 
2551 – 2554 ซ่ึงโดยปกติรายไดคาบริการชุบสังกะสีจะอยูระดับประมาณ 20 ลานบาทตอป สวนในป 2552 รายไดคาบริการ
ชุบสังกะสีมีการปรับตัวลดลงสาเหตุเกิดจากการปดบอชุบสังกะสีเพื่อการปรับปรุง และรายไดคาบริการชุบสังกะสีมีการปรับตัว
เพิ่มขึ้นหลังจากการเปดบอชุบสังกะสีในป 2553   
 
 (2) บริษัทมีรายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมประเภท โซ เฟอง มอเตอร และเกียรตางๆ ที่มี
คุณภาพสูง ซ่ึงบริษัทนําเขาผลิตภัณฑดังกลาวจากประเทศอังกฤษและประเทศเยอรมัน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ     
1.74 – 3.31 ของรายไดรวมในชวงระหวางป 2551 – 2554 รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเนื่อง 
สาเหตุหลักมาจากการฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ทั้งนี้รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมเปนการใหบริการแกลูกคา
เดิมของบริษัทซ่ึงจะมีคําส่ังซ้ือตามความตองการของลูกคา 
 
 (3) รายไดอื่น ประกอบดวย รายไดจากการขายซิงคเม็ด ซิงคฝุน ซิงคดรอส รายไดจากการขายเศษ
เหล็ก ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน และรายไดอื่นๆ คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.92 – 6.74 ของรายไดรวม โดย
รายไดอื่นที่สําคัญ คือ รายไดจากการขายซิงคเม็ด ซิงคฝุน ซิงคดรอส ซ่ึงเปนผลพลอยไดจากงานบริการชุบสังกะสีและรายได
จากการขายเศษเหล็กเปนผลพลอยไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กของบริษัท สําหรับป 2554 บริษัทมีรายไดจากการโอน
กลับรายการคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้การคา บริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 ลานบาท 
 

 บริษัทมีเปาหมายที่จะเปนผูนําในการรับผลิตเสาโครงเหล็กประเภทเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง เสาโครง
เหล็กโทรคมนาคม เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย และ โครงเหล็กทั่วไป โดยรักษามาตรฐานผลิตภัณฑของบริษัทอยาง
ตอเนื่อง และมีการบริหารงานที่มีมาตรฐานและโปรงใส เพื่อใหเปนที่ยอมรับของลูกคา โดยในป 2554 บริษัทมีเปาหมายที่จะ
เพิ่มรายไดจากโครงเหล็กทั่วไปใหเทียบเทารายไดจากเสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และ เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย 
 

 ตนทุนจากการรับจางและงานโครงการ 
 

สําหรับป 2551 - 2554 บริษัทมีตนทุนการรับจางและงานโครงการจํานวน 541.79 ลานบาท 662.53 ลานบาท 
351.51 ลานบาท และ 542.48 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 95.31 รอยละ 94.81 รอยละ 87.87และรอยละ 93.18 
ของรายไดรวมจากการรับจางและงานโครงการตามลําดับ โดยตนทุนจากการรับจางและงานโครงการประกอบไปดวย คา
วัตถุดิบ คาเงินเดือนและคาแรง คาเส่ือมราคา และ คาใชจายในการผลิตอื่นๆ ซ่ึงคาวัตถุดิบเปนคาใชจายหลักสําหรับตนทุน
จากการรับจางและงานโครงการซ่ึงอยูในอัตราเฉล่ียรอยละ 79.19 
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 สําหรับป 2551 และ ป 2552 คาวัตถุดิบอยูในอัตรารอยละ 82.75 และ 81.70 ของตนทุนรวมจากการรับจาง
และงานโครงการ ซ่ึงสัดสวนคาวัตถุดิบไมไดมีการเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญ 
 สําหรับป 2553 และ 2554 คาวัตถุดิบลดลงมาอยูที่รอยละ 78.70 และ 73.52  ของตนทุนรวมจากการรับจาง
และงานโครงการตามลําดับ เนื่องจากโครงการที่บริษัทไดมาเปนโครงการขนาดที่เล็กกวาป 2551 และ ป 2552 จึงทําให
สัดสวนวัตถุดิบที่จะตองใชในโครงการตอตนทุนจากการรับจางและงานโครงการลดลงตามขนาดของโครงการที่บริษัทไดรับ
วาจาง แตไปเพิ่มสัดสวนคาเงินเดือนและคาแรง 
 สําหรับวัตถุดิบหลักจะประกอบไปดวย เหล็ก สังกะสี และ ซ่ึงในชวงระหวางป 2551 -  2554 ปริมาณมูลคา
เหล็กและสังกะสีอยูในอัตราเฉล่ียรอยละ 71.84 – 80.15 และ รอยละ 11.09 – 14.85 ของมูลคาวัตถุดิบรวมทั้งหมดตามลําดับ 
 
 ตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรม 
 
 สําหรับป 2551 - 2554 บริษัทมีตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรมจํานวน 10.87 ลานบาท 8.55 ลานบาท 9.30 ลาน
บาท และ 12.38 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 1.77 รอยละ 1.17 รอยละ 2.09 และ รอยละ 1.96 ของรายไดรวม
ตามลําดับ  

 
 คาใชจายในการขายและบริหาร 
 
 สําหรับป 2551 - 2554 คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 4.87-6.82 

ของรายไดรวม โดยสวนประกอบคาใชจายในการขายและคาใชจายในการบริหาร ซ่ึงประกอบไปดวย คาใชจายเก่ียวกับ
บุคลากร คาธรรมเนียมที่ปรึกษา คาเชา และ คาไฟฟา น้ําประปาและโทรศัพท เปนหลัก  

   - คาใชจายในการขายประกอบดวยคานายหนาในการขายสินคาอุตสาหกรรมและคาบริการชุบสังกะสีซ่ึงใน 
ระยะเวลา 3 ปที่ผานมาคาใชจายในการขายมีการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง เนื่องจากบริษัทเปนที่รูจักดีในกลุมลูกคาและ
โดยหลักไมไดพึง่พาพนักงานขายในการหารายได 

 - ในระยะเวลา 4 ปที่ผานมาคาใชจายหลักการบริหารนั้นมาจาก คาใชจายเก่ียวกับบุคลากร และคาธรรมเนียม
ที่ปรึกษาทั้งนี้คาใชจายที่เก่ียวกับบุคลากรมีการปรับตัวลดลงเนื่องจากมีการจัดกลุมบุคลากรบางทานไปอยูในรายการ
คาตอบแทนผูบริหาร รวมไปถึงคาธรรมเนียมที่ปรึกษาที่ลดลงในป 2553 สาเหตุหลักเนื่องจากการที่บริษัทไดมีการยกเลิกการ
ชําระคาบริหารจัดการที่บริษัทจายใหแกบริษัท CEN รายปเพื่อที่จะไมใหมีรายการที่เก่ียวโยง กอนที่บริษัทจะเสนอขายหุนตอ
ประชาชนทั่วไป สําหรับป 2554 คาใชจายในการขายและบริหาร ไมไดมีการเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคัญเม่ือเปรียบเทียบกับงวด 
เดียวกันของป 2553 

 
กําไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได และกําไร (ขาดทุน) สุทธิ 

 
ป 2551 บริษัทมีขาดทุนกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 51.37 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทาง

การเงินจํานวน 6.42 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 0.90 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 58.69 ลานบาท 
สาเหตุหลักสําคัญที่ทําใหบริษัทมีขาดทุนสุทธิเนื่องจากการต้ังคาเผ่ือมูลคาสินคาลดลงและประมาณการผลขาดทุนที่คาดวา
จะเกิดขึ้นจากโครงการที่ไดกลาวไวขางตนจํานวน 67.07 ลานบาท  

ป 2552 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 16.91 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทางการเงิน
จํานวน 3.52 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธ ิ13.39 ลานบาท สาเหตุที่กําไรสุทธิปรับตัวเพิ่มขึ้นนั้น เปนผลมาจากการ
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ที่ราคาเหล็กกลับเขาสูภาวะปกติและมีปริมาณงานมากพอรองรับเพื่อลดตนทุนซ่ึงงานสวนใหญเปนโครงการตอเนื่องจากป 
2551  

ป 2553 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 43.37 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทางการเงิน
จํานวน 2.05 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธิ 41.32 ลานบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทสามารถบริหาร
จัดการตนทุนการผลิตเสาโครงเหล็กไดดีสําหรับขนาดโครงการที่มีขนาดเล็กถึงกลางและราคาประมูลโครงการดังกลาวที่บริษัท
ไดรับเปนโครงการที่มีกําไรขั้นตนสูง นอกจากนี้ในป 2553 บริษัทมีการสงมอบโครงการ TL 249  ซ่ึงโครงการดังกลาวมีการ
เจรจาในชวงปลายป 2551 โดยในชวงที่เสนอราคานั้น ราคาเหล็กในตลาดยังอยูในระดับสูง และเม่ือโครงการไดเร่ิมการผลิต
ในชวงปลายป 2552 และสงมอบในป 2553 ราคาเหล็กไดมีการปรับตัวลดลงทําใหตนทุนการผลิตลดลง อันเปนผลใหกําไร
ขั้นตนและกําไรสุทธิในป 2553 เพิ่มขึ้นจากป 2552  

ป 2554 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 41.86 ลานบาท เม่ือหักตนทุนทางการเงิน
จํานวน 5.65 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 5.27 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธิ 30.94 ลานบาท โดยสาเหตุหลัก
มาจากรายไดที่เพิ่มขึ้นจากการการรับจางและงานโครงการ ประกอบกับบริษัทมีรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ
ของลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 ลานบาท  ดังนั้นหากไมรวมรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ
ดังกลาว บริษัทจะมีกําไรสุทธจํิานวน 19.43 ลานบาท 

 
สินทรัพย 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 721.15 ลานบาท 577.07 ลานบาท 633.47 

ลานบาท และ 757.39 ลานบาทตามลําดับ เนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจรับจางผลิต และใหบริการชุบสังกะสีแกลูกคาทั่วไป 
รวมถึงจําหนายสินคาอุตสาหกรรม ดังนั้น สินทรัพยที่สําคัญสวนใหญจะอยูในรูปของสินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคา และที่ดิน 
อาคาร และอปุกรณ โดยมีรายละเอียดดังนี ้

(1)  สินคาคงเหลือสุทธ ิณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีสินคาคงเหลือ-สุทธิจํานวน 409.38 ลาน
บาท 218.93 ลานบาท 290.21 ลานบาท และ 267.78 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 56.77 รอยละ 37.94 
รอยละ 45.81 และรอยละ 35.36 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ และมีระยะเวลาในการขายสินคาเฉล่ีย 282 วัน 187 วัน 269 
วัน และ 232 วันตามลําดับ ซ่ึงโดยปกติแลวระยะเวลาในการสงมอบงานเฉล่ียอยูที่ 270 – 280 

(2)  ลูกหนี้การคา-สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีลูกหนี้การคา-สุทธิ จํานวน 46.04 ลาน
บาท 100.17 ลานบาท 113.82 ลานบาท และ 251.57 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 6.38 รอยละ 17.36 
รอยละ 17.97 และ 33.21 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ และมีระยะเวลาการเก็บหนี้สินเฉล่ียประมาณ 29 วัน 42 วัน 100 วัน 
และ 108 วันตามลําดับ ซ่ึงนโยบายของบริษัทใหสินเช่ือแกลูกคาระยะเวลา 30 – 60 วัน 

(3)  ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ไดแก ที่ดิน อาคาร เคร่ืองจักรและอุปกรณ เคร่ืองใชสํานักงานและ ยานพาหนะ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ จํานวน 131.35 ลานบาท 182.71 ลานบาท 
188.58 ลานบาท และ 190.54 ลานบาทตามลําดับ โดยเฉล่ียมูลคาที่ดินมีสัดสวนเฉล่ียรอยละ 89 ของมูลคารวมที่ดิน อาคาร 
และอุปกรณในระยะเวลา 4 ปที่ผานมา 

 
หนี้สิน 

 
สําหรับป 2551 - 2554 หนี้สินรวมของบริษัท มีจํานวน 261.55 ลานบาท 132.22 ลานบาท 164.83 ลานบาท 

และ 301.77 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินที่สําคัญ ไดแก เจาหนี้การคาและเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก
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สถาบันการเงิน  โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 – 2554 บริษัทมีเจาหนี้การคาและเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงินรวมมีจํานวน 54.50 ลานบาท 79.14 ลานบาท 112.41 ลานบาท และ 227.80 ลานบาท ซ่ึงสาเหตุหลักหนี้ส้ินที่
มีการปรับตัวเพิ่มขึ้นในป 2554 บริษัทไดมีการต้ังสํารองบําเหน็จพนักงาน ภายใตโครงการผลประโยชนของพนักงานจํานวน 
29.05 ลานบาท เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นจํานวน 62.16 ลานบาท และการใชวงเงินสินเช่ือที่เพิ่มขึ้นจํานวน 53.23 ลานบาท เพื่อ
นําไปซ้ือวัตถุดิบเหล็กสํารองไวสําหรับโครงการเสาโครงเหล็ก  

 
สวนของผูถือหุน 

 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 - 2554 สวนของผูถือหุนของบริษัทมีจํานวน 459.60 ลานบาท 444.85 ลานบาท 
468.63 ลานบาท และ 455.63 ลานบาทตามลําดับ ณ ส้ินป 2551 สวนของผูถือหุนมีการปรับตัวลดลงจํานวน 93.76 
เนื่องมาจากผลการดําเนินงานที่ขาดทุนจํานวน 58.69 ลานบาท และจากการปรับปรุงการดอยคาของที่ดินในปกอนๆ จํานวน 
35.06 ลานบาท 
 ณ ส้ินป 2552 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 444.85 ลานบาท โดยบริษัทไดทบทวนการตีราคาที่ดินใหมจากผู
ประเมินราคาอิสระในเดือนกรกฎาคม 2552 มีผลทําใหมีการปรับปรุงตีราคาที่ดินเพิ่มขึ้นโดยบันทึกสวนเกินทุนจากการตีราคา
ที่ดินมีมูลคาเพิ่มขึ้นจํานวน 52.36 ลานบาท นอกจากนี้ในปเดียวกัน บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงเง่ือนไขหุนกูแปลงสภาพเปน
หุนกู และไดไถถอนคืนหุนกูกอนครบกําหนดจํานวน 80.50 ลานบาท จากบริษัท CEN ประกอบกับบริษัทมีผลการดําเนินงานที่
มีกําไรจํานวน 13.39 ลานบาท จึงมีผลทําใหสวนของผูถือหุนปรับตัวลดลงจํานวน 14.75 ลานบาท  
 ณ ส้ินป 2553 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 468.63 ลานบาท โดยบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 41.32 ลานบาท 
และไดจายปนผลใหกับผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท อันเปนผลทําใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจํานวน 23.78 ลานบาท  
 ณ ส้ินป 2554 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 455.63 ลานบาท โดยบริษัทมีกําไร 30.94 ลานบาท และเม่ือหัก
ภาระผูกผันของโครงการผลประโยชนพนักงานจํานวน 26.41 ลานบาท และเงินปนผลที่ใหกับผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท 
อันเปนผลทําใหสวนของผูถือหุนปรับตัวลดลงจํานวน 13.01 ลานบาท 
 

 
ขอมูลสรุปของหลักทรัพยที่เสนอขาย 

 
ณ วันที่ 15 พฤศจิกายน 2553 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 350,000,000 บาท แบงออกเปนหุนสามัญ จํานวน 

350,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยมีทุนชําระแลว 250,504,000 บาท ทั้งนี้ บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
และผูถือหุนเดิมรายบริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) (“บริษัท CEN”)  มีความประสงคที่จะเสนอขาย
หุนตอประชาชนภายหลังไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย จํานวนรวม 
99,496,000 หุน และบริษัทจะดําเนินการนําหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
MAI รายละเอียดดังนี ้

 
 ผูเสนอขาย : บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน)  

ประเภทหุนที่เสนอขาย : หุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท 
มูลคาที่ตราไว : 1 บาทตอหุน 
จํานวนหุนที่เสนอขาย : 99,496,000  หุน คิดเปนรอยละ 28.43 ของหุนที่จําหนายไดแลว

ทั้งหมดของบริษัทภายหลังจากการเสนอขายหุนในคร้ังนี ้
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เสนอขายตอ : (1) จํานวนไมเกิน 28,300,000 หุน เสนอขายตอผูถือหุนเดิม
ของบริษัท CEN ในอัตราสวน 17.8656 หุนเดิมของ CEN 
ตอ 1 หุน ของบริษัท (กรณีมีเศษใหปดทิ้ง) ในกรณีที่มีหุน
เหลือจากการใชสิทธิจองซ้ือของผูถือหุนเดิมของ CEN ให
นําหุนที่เหลือดังกลาวเสนอขายตอประชาชนทั่วไป 

  (2) จํานวน 71,196,000 หุน เสนอขายตอประชาชน 
ราคาเสนอขาย : 1.80 บาทตอหุน 
มูลคารวมของหุนที่เสนอขาย : 179,092,000 บาท 

 
บริษัทมีวัตถุประสงคทีจ่ะนําเงินที่ไดจากการขายหุนสามัญคร้ังนี้ภายหลังจากหักคาใชจายไปใชดังนี้ (1) ใชเปน

เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจของบริษัท จํานวน 122.63 ลานบาท (2) ใชจัดซ้ือเคร่ืองจักรและอุปกรณ จํานวน 50.00 
ลานบาท  

บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะกิจการหลังหัก
ภาษีเงินไดนิติบุคคล หากการจายเงินปนผลนั้นไมมีผลกระทบตอการดําเนินงานตามปกติของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ อยางไร
ก็ตาม บริษัทอาจกําหนดใหมีการจายเงินปนผลในอัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได หากบริษัทมีความจําเปนที่จะตอง
นําเงินกําไรสุทธิจํานวนดังกลาวไปใชเพื่อขยายการดําเนินงานของบริษัท  

 
 (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที ่2 และสวนที ่3 กอนตัดสินใจจองซ้ือหลักทรัพย) 
  


