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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 (ก) สรุปรายงานของผูสอบบัญชี 
•  รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  

2551 ซึ่งตรวจสอบโดยนายจํารัส ปงคลาศัย ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 1470 สํานักงาน บริษัท 
จํารัส ซีพีเอ จํากัด ไดใหความเห็นวายกเวนผลกระทบจากเรื่องที่ถูกจํากัดขอบเขตการตรวจสอบในวรรค 
3 งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด
สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป 
วรรค 3 ในงบการเงิน 
ตามหมายเหตุ 12 และ 24.7 เนื่องจากกิจการมีภาระผูกพันที่จะตองปฏิบัติตามสัญญาจางงานโครงการ
หนึ่ง มูลคา 713.08 ลานบาท ซึ่งมีกําหนดสงมอบงานตั้งแตเดือนมิถุนายน 2551 ถึงประมาณเดือน
มกราคม 2553 ทั้งนี้ในระหวางป 2551 ราคาตลาดของวัตถุดิบหลัก (เหล็ก) มีความผันผวนอยางมาก งบ
การเงินของกิจการ สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 ผูบริหารประมาณตนทุนงานทั้งโครงการไว
จํานวน 780.14 ลานบาท จึงบันทึกผลตางเปนขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากโครงการ จํานวน 67.07 
ลานบาทในงบกําไรขาดทุน รวมทั้งบันทึกคาเผื่อการลดมูลคาสินคาจํานวน 37.70 ลานบาท และ
ประมาณการหนี้สินจํานวน 25.71 ลานบาท ไวในงบดุล 
(ก) กิจการบันทึกมูลคาวัตถุดิบหลัก (เหล็ก) ที่จัดเตรียมไวสําหรับโครงการนี้แลวจํานวน 402.65 ลาน

บาท และไดประมาณการมูลคาเหล็กที่เหลือที่จะตองซื้อเพิ่มในอนาคตไวจํานวน 155.60 ลานบาท 
ซึ่งขาพเจายังไมอาจตรวจสอบใหเปนที่พอใจในความเพียงพอของการประมาณอัตราความสูญเสีย
รอยละ 6 ที่กิจการใชในการประมาณปริมาณวัตถุดิบทั้งหมดที่ตองใชสําหรับโครงการ, ความ
ครบถวนของขอมูลมูลคาเหล็กที่กิจการไดซื้อไวแลวซึ่งจะมีผลกระทบตอปริมาณและมูลคาเหล็กที่
เหลือที่จะตองซื้อเพิ่มในอนาคต ความสัมพันธของปริมาณเหล็กที่จะตองซ้ือเพิ่มในแตละชวงเวลา
กับแผนการผลิตชิ้นงานที่จะตองสงมอบตามกําหนดเวลาในสัญญา เนื่องจากอาจมีผลกระทบตอ
มูลคาเหล็กที่จะตองซื้อในอนาคต รวมทั้งยังไมอาจสอบทานที่มาของประมาณการราคาเหล็กที่
จะตองซื้อเพิ่มภายหลังสิ้นป 2551 ได 

(ข) กิจการบันทึกตนทุนแปลงสภาพงานโครงการนี้แลวจํานวน 80.24 ลานบาท และประมาณการ
ตนทุนแปลงสภาพงานในอนาคตไวจํานวน 141.65 ลานบาท ทั้งนี้ตนทุนแปลงสภาพงานเฉล่ียตอ
หนวยของงานที่บันทึกไวแลวกับงานที่จะตองทําใหมในอนาคตแตกตางกันอยางเปนสาระสําคัญ 
ซึ่งขาพเจายังไมอาจสอบทานความสมเหตุสมผลของประมาณการคาใชจาย และประมาณการ
ปริมาณการผลิตที่มีผลกระทบตอการคํานวณตนทุนแปลงสภาพในอนาคตใหเปนที่พอใจได  

• รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
2552 ซ่ึงตรวจสอบโดย นางสาวมะลิวรรณ พาหุวัฒนกร ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4701 
บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2552 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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งบการเงินสําหรับป 2551 และ 2552 ไดมีการปรับปรุงใหม เนื่องจากผูบริหารของบริษัทพบวาการ
ทบทวนอายุการใชงานและราคาซากของเครื่องจักรเดิมคํานวณโดยวิศวกรของบริษัทนั้นมีความ
เหมาะสมตามขอเท็จจริงแตในทางปฏิบัติยังมีความไมชัดเจน คณะกรรมการบริหารและคณะกรรมการ
บริษัทมีมติเปนเอกฉันทอนุมัติใหบริษัทปรับกลับไปสูวิธีการคํานวณอายุการใชงานและราคาซากของ
เครื่องจักรตามเดิม นอกจากนี้ยังมีมติเปนเอกฉันทอนุมัติใหบริษัททบทวนวิธีการบันทกึบัญชีการปรับปรุง
การดอยคาของที่ดินในปกอนๆ และบันทึกบัญชีการประเมินราคาที่ดินใหม ตามที่ไดมีการทบทวนการ
ประเมินราคาที่ดินใหมในเดือนกรกฎาคม 2552 

• รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
2553 ซ่ึงตรวจสอบโดย นางสาวมะลิวรรณ พาหุวัฒนกร ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4701 
บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน  ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2553 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดสอบทานงบการเงินของบริษัทสําหรับปส้ินสุดวันที ่31 ธันวาคม 2554 
ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวมะลิวรรณ พาหุวัฒนกร ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4701 บริษัท เอ็น
พีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2554 และ 2553 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท 
เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป และ
บริษัทไดใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกและปรับปรุงใหม ซึ่งมีผลบังคับใชตั้งแตวันที่ 1 
มกราคม 2554 โดยงบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2553 ที่นํามาแสดงเปรียบเทียบ ไดแสดง
ตามรูปแบบใหมเพื่อใหสอดคลองกับงบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2554 แลว 

 
 (ข) ตารางสรุปงบการเงิน 

 
  ตารางแสดงรายการงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
2551, 2552, 2553 และ2554 โดยตัวเลขงบการเงินในป 2551 และป 2552 ที่แสดงไว เปนงบที่มีการปรับปรุงโดยผูสอบ
บัญชีของ บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด 
 

บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
งบดุล 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 
 (หนวย: พันบาท) 

  2551 (ปรับปรุงใหม) 2552 (ปรับปรุงใหม) 2553 2554 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 76,790 10.65 36,541 6.33 3,736 0.59 2,706 0.36 
เงินลงทุนชั่วคราว - เงินฝากประจํา 25,497 3.54 751 0.13 760 0.12 770 0.10 
ลูกหน้ีการคาและรายไดคางรับ - สุทธิ 46,035 6.38 100,168 17.36 113,821 17.97 251,572 33.22 
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - - 1,215 0.21 - - - - 
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  2551 (ปรับปรุงใหม) 2552 (ปรับปรุงใหม) 2553 2554 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
สินคาคงเหลือ - สุทธ ิ 409,379 56.77 218,934 37.94 290,215 45.81 267,779 35.36 
ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน 1,637 0.23 - - 917 0.14 4,869 0.64 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 6,343 0.88 1,290 0.22 3,057 0.48 593 0.08 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 565,681 78.44 358,899 62.19 412,506 65.12 528,288 69.75 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
เงินลงทุนในบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 1 0.00 1 0.00 1 0.00 1 0.00 
เ งิ น มัด จํ า ค า หุ น เพิ่ ม ทุ นแ ก กิ จ ก า ร ท่ี
เกี่ยวของกัน 

3,000 0.42 - - - - - - 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธ ิ 131,354 18.21 182,710 31.66 188,581 29.77 190,536 25.16 
สินทรัพยไมมีตัวตนอื่น - สุทธ ิ 1,598 0.22 1,607 0.28 3,254 0.51 2,885 0.38 
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค้ําประกัน - - - - 3,568 0.56 3,568 0.47 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ีจาย 18,437 2.56 33,747 5.85 25,490 4.02 32,081 4.24 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 1,081 0.15 102 0.02 66 0.01 35 0.00 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 155,471 21.56 218,167 37.81 220,960 34.88 229,106 30.25 
รวมสินทรัพย 721,152 100.00 577,066 100.00 633,466 100.00 757,394 100.00 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน         
หน้ีสินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน 22,421 3.11 22,073 3.83 59,622 9.41 112,855 14.90 

เจาหน้ีการคา 32,082 4.45 57,064 9.89 52,789 8.33 114,944 15.18 
เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 2,131 0.30 325 0.06 264 0.04 30,000 3.96 
เงินรับชําระหน้ีตามขอตกลงโอนสิทธิคาหุน
จากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 12,760 1.77 12,760 2.21 12,760 2.01 - - 

ประมาณการหน้ีสินระยะสั้น 25,707 3.56 505 0.09 - - - - 
รายไดรับลวงหนา 141,220 19.58 24,729 4.29 24,363 3.85 - - 
ภาษีมูลคาเพ่ิมคางจาย 9,983 1.38 8,185 1.42 6,460 1.02 - - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 15,245 2.11 6,579 1.14 8,576 1.35 14,923 1.97 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 261,549 36.27 132,220 22.91 164,834 26.02 272,721 36.01 
หน้ีสินไมหมุนเวียน         
ภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงาน - - - - - - 29,046 3.84 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน - - - - - - 29,046 3.84 
รวมหน้ีสิน 261,549 36.27 132,220 22.91 164,834 26.02 301.767 39.84 
สวนของผูถือหุน         
ทุนเรือนหุน         
   ทุนจดทะเบียน 450,008 62.40 450,008 77.98 350,000 55.25 350,000 46.21 
   ทุนท่ีออกและชําระแลว 250,504 34.74 250,504 43.41 250,504 39.55 250,504 33.07 
   หุนกูท่ีตองแปลงสภาพเปนหุนสามัญ 80,504 11.16 - - - - - - 
กําไรสะสม         
    จัดสรรแลว         
       ทุนสํารองตามกฎหมาย 3,862 0.54 4,945 0.86 7,011 1.11 8,558 1.13 
    ยังไมไดจัดสรร 14,692 2.04 27,001 4.68 48,721 7.69 34,169 4.51 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน         
    สวนเกินทุนจากการตีราคาท่ีดิน 110,041 15.26 162,396 28.14 162,396 25.64 162,396 21.44 
รวมสวนของผูถือหุน 459,603 63.73 444,846 77.09 468,632 73.98 455,627 60.16 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 721,152 100.00 577,066 100.00 633,466 100.00 757,394 100.00 
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บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับป สิ้นสุดวนัที ่31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 
             (หนวย: พันบาท) 

  2551 (ปรับปรุงใหม) 2552 (ปรับปรุงใหม) 2553 2554 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
รายได         
รายไดจากการรับจางและงานโครงการ 568,477 92.77 698,824 95.34 400,021 89.95 582,156 91.33 
รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรม 15,347 2.50 12,767 1.74 14,714 3.31 18,577 2.91 
ดอกเบ้ียรับ 805 0.13 969 0.13 215 0.04 775 0.12 
กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ - - - - 100 0.02         -        - 
โอนกลับคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ - - - -         -        - 11,586 1.82 
รายไดอ่ืน 28,142 4.59 20,407 2.78 29,665 6.67 24,303 3.81 
รวมรายได 612,772 100.00 732,967 100.00 444,716 100.00 637,395 100.00 
ตนทุน         
ตนทุนจากการรับจางและงานโครงการ 541,787 88.42 662,529 90.39 351,505 79.04 542,477 85.11 
ตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรม 10,868 1.77 8,546 1.17 9,296 2.09 12,379 1.94 
รวมตนทุน 552,654 90.19 671,074 91.56 360,801 81.13 554,856 87.05 
คาใชจาย         
คาใชจายในการขาย 443 0.07 364 0.05 321 0.07 427 0.07 
คาใชจายในการบริหาร 36,507 5.95 35,349 4.82 29,994 6.74 31,136 4.89 
คาตอบแทนผูบริหาร 7,471 1.21 9,175 1.25 10,227 2.29 9,070 1.42 
ผลขาด ทุนท่ีคาดวาจะเกิด ข้ึนจากงาน
โครงการ 29,370 4.79 - - - - - - 

ผลขาดทุนจากการปรับมูลคาสินคา 37,696 6.15 - - - - - - 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธ ิ - - 91 0.01 - - 45 0.01 
รวมคาใชจาย 111,486 18.19 44,979 6.13 40,542 9.11 40,678 6.38 
กําไร(ขาดทุน)กอนตนทุนทางการเงินและ
ภาษีเงินได (51,368) (8.38) 16,913 2.31 43,374 9.75 41,861  6.57 

ตนทุนทางการเงิน 6,423 1.05 3,522 0.48 2,053 0.46 5,654 0.89 
กําไร(ขาดทุน)กอนภาษีเงินได (57,791) (9.43) 13,391 1.83 41,321 9.29 36,206 5.68 
ภาษีเงินได 903 0.15 - - - - 5,270 0.83 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ (58,694) (9.58) 13,391 1.83 41,321 9.29 30,936 4.85 

 
บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 

งบกระแสเงินสด 
สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 

 (หนวย: พันบาท) 

  
2551 

 (ปรับปรุงใหม) 
2552 

(ปรับปรุงใหม) 
2553 2554 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน     
กําไร(ขาดทุน)สําหรับป (58,694) 13,391 41,321 30,936 
รายการปรับกระทบกําไร(ขาดทุน)เปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน     

คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 2,422 3,265 3,496 3,895 
ขาดทุนจากการดอยคาของเงินมัดจํา (โอนกลับ) (50) 89 - - 
ขาดทุนจากตัดบัญชีคาลิขลิทธ์ิซอฟตแวร - 35 - - 
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2551 

 (ปรับปรุงใหม) 
2552 

(ปรับปรุงใหม) 2553 2554 

คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ(โอนกลับ) - - - - 
หน้ีสงสัยจะสูญ (โอนกลับ)  - 230 (230) (11,586) 
คาเผื่อมูลคาสินคาลดลง (โอนกลับ)  34,322 (37,285) (1,362) (453) 
ประมาณการผลขาดทุนท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นจากงานโครงการ (โอนกลับ) 25,707 (25,201) (505) - 
ประมาณการหน้ีสินผลประโยชนของพนักงาน - - - 3,963 
(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมเกิดขึ้นจริง - (40) (7) 1 
กําไรจากการจําหนายอุปกรณ (36) (976) (2) (29) 
ดอกเบ้ียรับ (805) (969) (215) (775) 
ดอกเบ้ียจาย 6,423 3,522 2,053 5,477 
ภาษีเงินได 903 - - 5,270 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน 10,191 (43,940) 44,548 36,700 
สินทรัพยดําเนินงาน(เพ่ิมขึ้น)ลดลง     

ลูกหน้ีการคาและรายไดคางรับ (24,506) (54,133) (13,653) (139,553) 
ลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวของกัน - (1,215) 1,215 - 
สินคาคงเหลือ (56,901) 227,730 (69,919) 22,889 
รับคืนภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ี จาย 12,005 - 18,437 - 
จายภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ีจาย (19,340) (15,309) (10,181) (11,861) 
ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน - 1,407 (687) - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (4,207) 4,964 (1,768) (478) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน (98) 890 36 106 

หน้ีสินดําเนินงานเพ่ิมขึ้น(ลดลง)     
เจาหน้ีการคา (31,585) 25,021 (4,267) 28,768 
เจาหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - (1,806) - - 
รายไดรับลวงหนา 119,490 (116,491) (366) - 
ภาษีมูลคาเพ่ิมคางจาย - (1,798) (1,725) - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 10,162 (7,205) 1,996 8,475 
เงินสดจายผลประโยชนของพนักงาน - - - (1,323) 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไปใน)จากกิจกรรมดําเนินงาน 15,209 18,114 (36,334) (56,277) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
รับดอกเบี้ย 809 1,058 217 305 
เงินลงทุนชั่วคราว - เงินฝากประจํา (24,786) 24,746 (9) (9) 
รับคืน(จาย)เงินมัดจําคาหุนเพิ่มทุนแกกิจการท่ีเก่ียวของกัน (3,000) 3,000 - - 
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค้ําประกัน - - (3,568) - 
ซื้ออุปกรณ (5,004) (2,128) (9,077) (5,428) 
เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 41 1,050 2 35 
ซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน (390) (254) (1,936) (60) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (32,330) 27,472 (14,371) (5,156) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
จายดอกเบี้ย (6,373) (4,982) (2,114) (5,295) 
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร - (2,235) 9,435 6,862 
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  20,611 21,887 124,615 270,663 
จายชําระเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน - (20,000) (96,502) (224,292) 
ไถถอนหุนกูคืนจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - (80,504) - - 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะสั้นกิจการท่ีเกี่ยวของกัน - - - 30,000 
จายเงินปนผล - -               (17,534) (17,534)  
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 14,238 (85,835) 17,900 60,403 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ (2,883) (40,249) (32,805) (1,030) 
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2551 

 (ปรับปรุงใหม) 
2552 

(ปรับปรุงใหม) 2553 2554 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 79,672 76,790 36,541 3,736 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป 76,790 36,541 3,736 2,706 
รายการท่ีไมใชเงินสด     
ทบทวนการตีราคาท่ีดินใหม     - 52,356 - - 
ลูกหน้ีการคาลดลง - - -           - 
เงินรับชําระหน้ีตามขอตกลงโอนสิทธิคาหุนจากกิจการท่ีเกี่ยวของกันลดลง - - -     -            

 
บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
   2551 2552 2553 2554 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)      
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 2.16 2.71 2.50 1.94 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.57 1.04 0.72 0.95 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.08 0.09 (0.24) (0.26) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา เทา 12.26 8.47 3.60 3.35 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย วัน 29.35 42.52 100.03 107.51 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 1.27 1.92 1.34 1.89 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 282.89 187.15 269.37 190.41 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี เทา 11.54 15.06 6.57 6.62 
ระยะเวลาชําระหน้ี วัน 31.19 23.91 54.80 54.41 
วงจรเงินสด วัน 281.06 205.76 314.59 243.52 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)         
อัตรากําไรข้ันตน % 5.34 5.69 13.00 7.64 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % (8.80) 2.38 10.46 6.97 
อัตรากําไรอ่ืน % 4.72 2.92 6.74 3.93 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % (29.61) 107.10 (83.77) (134.44) 
อัตรากําไรสุทธิ % (9.58) 1.83 9.29 4.85 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % (11.59) 2.96 9.05 6.69 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)        
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % (8.44) 2.06 6.83 4.45 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % (33.75) 8.92 20.41 15.48 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.88 1.13 0.73 0.92 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)         
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทา 0.57 0.30 0.35 0.66 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 0.00 0.01 (0.02) (0.01) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) เทา 0.38  0.16  (0.32) (0.24) 
อัตราการจายเงินปนผล % N.A. N.A. 130.94 42.43 

 
12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 

 
 (ก) ความเปนมาเก่ียวกับการปรับโครงสรางการถือหุนและการปรับโครงสรางหนี้ 

   
  ในป 2530 บริษัทเริ่มประสบปญหาสภาพคลองทางการเงิน จึงทําใหธนาคารกรุงเทพฯ พาณิชยการ 
จํากัด (มหาชน) (“BBC”) ซึ่งเปนเจาหนี้รายใหญของบริษัท ณ ขณะนั้น ไดเขามาปรับโครงสรางหนี้และทุนของบริษัท โดย 
BBC ไดเขามาถือหุนในบริษัท รวมมีสัดสวนการถือหุนประมาณรอยละ 74.98 และไดเขามามีสวนรวมในการบริหารงาน ซึ่ง
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ตอมาในป 2541 BBC ไดโอนกิจการทั้งหมดใหกับบริษทั บริหารสินทรัพย กรุงเทพพาณิชย จํากัด (“BAM”) ตามประกาศ
กระทรวงการคลัง เปนผลให BAM มีฐานะเปนผูถือหุนและเจาหนี้รายใหญของบริษัทแทน BBC 
  ตอมาในป 2544 บริษัทไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับ BAM ที่มีจํานวน 1,244.40 ลานบาท ซึ่ง
สรุปไดดังนี้ 
- หนี้จํานวน  712.00 ลานบาท   ชําระโดยการแปลงหนี้เปนทุน จํานวน 71.20 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท เปนผล

ใหทุนจดทะเบียนเพิ่มขึ้นจากจํานวน 14.07 ลานบาท เปน 726.07 ลานบาท   
- หนี้จํานวน  53.94 ลานบาท     ชําระโดยการโอนสินทรัพย 
- หนี้จํานวน  478.46 ลานบาท   ชําระใหแลวเสร็จภายในระยะเวลา 10 ป 
จากผลของการแปลงหนี้เปนทุนสงผลให BAM ไดเขามาถือหุนของบริษัทเพิ่มเปนประมาณรอยละ 99.90 และทําใหกลุม
ครอบครัวเอ้ือวิทยาไมมีสวนเก่ียวของในการบริหารกับบริษัท เปนตนมา  
  ในชวงปลายป 2547 ไดมีกลุมนักลงทุนทําสัญญาโอนสิทธิเรียกรอง (Loan Sale and Purchase 
Agreement) กับ BAM โดยมีนักลงทุนจํานวน 5 ราย ซึ่งไดแก (ก) บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) 
(“บริษัท CEN”) (เดิมช่ือ บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) หรือ EWC) (ข) กองทุน The ADM Maculus Fund L.P. (ค) 
นายคมกฤช ลือจรรยา (ง) นายสมเกียรติ ชินธรรมมิตร  และ (จ) กองทุน Precious Oriental Overseas Ltd. หลังจากนั้น
กลุมนักลงทุนดังกลาวไดมีการปรับโครงสรางหนี้กับบริษัท โดยบริษัทไดมีการออกหุนสามัญใหมเพื่อชําระหนี้ ลดทุน และ 
ออกหุนกูแปลงสภาพ (รายละเอียดแสดงในสวนที่ 2 ขอ 2.1 ประวัติความเปนมาและการเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่
สําคัญ)   
  ตอมาในเดือนพฤศจิกายน 2553 ในการประชุมวิสามัญผูถือหุน ไดมีมติใหเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 
99.50 ลานหุน มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท เพื่อเสนอขายแกประชาชน ซึ่งสงผลใหมีทุนจดทะเบียนเปน 350.00 ลานบาท 
นอกจากนั้น ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนไดมีมติใหสิทธิแกผูถือหุนสามัญทุกรายของบริษัท CEN ในการจองซื้อหุนสามัญเพิ่ม
ทุนเปนจํานวนรวมไมเกิน 28.30 ลานหุน ตามสัดสวนการถือหุน (Pre-emptive Right) หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 28.44 
ของจํานวนหุนสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายตอประชาชน (99.50 ลานหุน) 
  ปจจุบัน บริษัท มีบริษัท CEN เปนบริษัทใหญและเปนผูถือหุนใหญ จํานวนรอยละ 90.98 ของทุนจด
ทะเบียนชําระแลวของบริษัท ซึ่งบริหารงานโดยกลุมครอบครัวลีนะบรรจง ทั้งบริษัท CEN และบริษัท 
 

(ข)     ลักษณะการดําเนินงานของบริษัท  
                                         ในการดําเนินงานของทุกโครงการ บริษัทจะทําสัญญาวาจางกับลูกคาลวงหนากอนการ
ดําเนินการผลิต เชนงานเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง (โครงการ TL) จะเปนงานที่บริษัท รับจางผูชนะการประมูล
โครงการเสาสงไฟฟาแรงสูง เพื่อมาผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง ซึ่งจะตกลงราคาและลงนามในสัญญากอนการ
ดําเนินงาน โดยปกติโครงการ TL ที่มีขนาดใหญ มูลคาโครงการสูง ใชเวลาในการดําเนินงานตั้งแตทําสัญญาวาจางจนถึง
การสงมอบมากกวา 1 ป ดังนั้นราคาวัตถุดิบที่ใชในการผลิตในชวงที่เสนอราคากับลูกคา อาจมีความแตกตางกับราคา
วัตถุดิบที่ซื้อจริงเพื่อผลิต ซึ่งความผันผวนของราคาวัตถุดิบที่จะซื้อเพื่อมาผลิต จึงสงผลกระทบตออัตรากําไรของโครงการนั้น
ได สวนงานโครงการประเภทอ่ืน จะมีระยะเวลาในการทํางานส้ันกวาโครงการ TL จึงทําใหไดรับผลกระทบจากความผันผวน
ของราคาวัตถุดิบเล็กนอย 
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 (ค) ผลการดําเนินงานในระยะ 4 ปที่ผานมา (ป 2551 – 2554)  
 รายได   
 บริษัท เอื้อวิทยา จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจรับผลิตเสาโครงเหล็กประเภทเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย งานโครงเหล็กทั่วไป และใหบริการชุบสังกะสี 
แกลูกคาทั่วไป และจําหนายสินคาอุตสาหกรรม โดยในป 2551 – 2554 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 612.77 ลานบาท 732.97 
ลานบาท 444.72 ลานบาท และ 637.40 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2552 บริษัทมีรายไดรวมปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 19.62 
หรือปรับตัวเพิ่มข้ึนจํานวน 120.20 ลานบาทจากป 2551 สาเหตุหลักมาจากการรับรูรายไดผลิตเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูงจากโครงการ TL247 ซ่ึงโครงการดังกลาวมีมูลคามากและเปนโครงการที่ตอเนื่องมาจากป 2551 สําหรับรายได
รวมป 2553 มีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 39.33 หรือปรับตัวลดลงจํานวน 288.25 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไมไดรับ
งานประมูลผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่มีมูลคางานมาก โดยงานผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่บริษัท
รับงานและสงมอบในป 2553 สวนใหญเปนงานประมูลผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่มีมูลคาขนาดเล็กกวา แตมี
ความซับซอนในการผลิต ดังนั้นจึงมีอัตรากําไรข้ันตนที่มากกวา ประกอบกับบริษัทไดมีการรับงานโครงการในสวนผลิตเสา
โครงเหล็กสถานีไฟฟายอยเพิ่มขึ้นจากป 2552 สําหรับป 2554 รายไดรวมปรับตัวเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 43.33 หรือปรับตัว
เพิ่มข้ึนจํานวน 192.68 ลานบาท แตมีอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวลดลงจากป 2553 เนื่องจากบริษัทไดมีการรับรูรายไดที่เพิ่มข้ึน
จากการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงจากโครงการ TL250 แตมีกําไรข้ันตนเพียงเล็กนอยและงานเสาโครงเหล็ก
ทั่วไปที่มีการขยายตัวสูงในป 2554 แตมีอัตรากําไรข้ันตนที่สูงกวางานผลิตอื่นๆ ทําใหอัตราคาเฉลี่ยกําไรข้ันตนของบริษัทมี
การปรับตัวลดลงจากป 2553 แตอยางไรก็ดี อัตรากําไรขั้นตนสําหรับป 2554 สูงกวาเมื่อเปรียบเทียบจากป 2552  สวนงาน
เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และรายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมที่เพิม่ขึ้นอันเนื่องมาจากเศรษฐกิจภายในประเทศที่มี
การฟนตัว ประกอบกับบริษัทมีรายไดจากการโอนกลับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจากลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 
ลานบาท และรายไดจากการโอนกลับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเงินมัดจําจาย จํานวน 0.08 ลานบาท สวนโครงสรางรายไดใน
สวนอื่น เชน รายไดบริการชุบสังกะส ีรายไดจากการจําหนายสินคาอุตสาหกรรม และรายไดอื่นๆสามารถสรุปไดในตาราง
ดังตอไปนี ้  

ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 ประเภทของรายได 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1.  ร ายได จากก าร รั บจ า ง และง าน
โครงการ 

        

ก.  เสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง 434.97 70.98 608.36 83.00 265.89 59.79 305.38 47.91 
ข.  เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม 80.93 13.21 20.04 2.73 18.85 4.24 47.42 7.44 
ค.  เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย 19.86 3.24 51.39 7.01 86.52 19.45 77.40 12.14 
ง.  งานโครงเหล็กท่ัวไป 11.04 1.80 5.22 0.71 8.20 1.84 128.80 20.21 
จ.  คาบริการชุบสังกะสี 21.68 3.54 13.81 1.88 20.56 4.62 23.16 3.63 

รวม 568.48 92.77 698.82 95.34 400.02 89.95 582.16 91.33 

2. รายไดจากการขายสินคา
อุตสาหกรรม 15.35 2.50 12.77 1.74 14.71 3.31 18.58 2.91 

3.  รายไดอื่น 28.95 4.72 21.38 2.92 29.98 6.74 25.07 3.93 
4.   โอนกลับคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ - - - - - - 11.59 1.82 
รวมรายได 612.77 100.00 732.97 100.00 444.72 100.00 637.40 100.00 
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1. รายไดจากการรับจางและงานโครงการ 

 
 (ก) รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง 
 
   บริษัทมีรายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงเปนรายไดหลัก  ในป 2551 – 
2554 รายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงมีจํานวน 434.97 ลานบาท 608.36 ลานบาท 265.89 ลานบาท 
และ 305.38 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 70.98 รอยละ 83.00 รอยละ 59.79 และรอยละ 47.91 ของรายไดรวม
ตามลําดับ โดยบริษัทจะประมูลงานในลักษณะเปนผูรับเหมาชวง (Subcontractor) ตอจากผูรับเหมาหลักที่ชนะงานประมูล
มาจากเจาของโครงการ ซึ่งผูรับเหมาหลักที่บริษัทเปนผูรับเหมาชวงแบงตามโครงการในระยะเวลา4 ปที่ผานมา สามารถแสดง
ไดในตารางดังตอไปนี ้ 

(หนวย: ลานบาท) 

รายช่ือผูรับเหมาหลัก รหัส  
โครงการ 

มูลคา
โครงการ ป 2551 ป 2552 ป 2553 ป 2554 

J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL241 728.16 28.39 - - - 
Thai Sumiden Engineering and 
Construction Co.,Ltd. TL244 63.59 55.34 - - - 
Thai Sumiden Engineering and 
Construction Co.,Ltd. TL245 176.60 173.62 1.76 1.01 0.21 
J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL247 766.02 150.48 606.60 8.94 - 
J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL248 27.15 27.15 - - - 
J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL249 152.89 - - 149.93 2.96 
บริษัท ล็อกซเลย จํากัด (มหาชน) TL250 359.58 - - 103.18 222.33 
J-POWER SYSTEMS CORPORATION TL251 2.27 - - 2.27 - 
บริษัท เพอรเฟคท เอ็นจิเนียร่ิง เซอรวิส จํากัด TL252 53.59 - - - 53.59 
บริษัท อาร ซี อาร จํากัด TL253 16.92 - - - 16.92 
บริษัท เจ แอล เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด TL254 0.56 - - 0.56 - 
Thai Sumiden Engineering and 
Construction Co.,Ltd. TL255 45.00 - - - 0.74 
บริษัท ศิรกร จํากัด TL256 8.63 - - - 8.63 
รวมท้ังหมด  2,400.96 434.97 608.36 265.89 305.38 

 
สาเหตุที่บริษัทตองพึ่งพิงผูรับเหมาหลักเนื่องจากโครงการสวนใหญเปนงานประมูลกับหนวยงานราชการในการกอสราง
ระบบไฟฟาครบวงจรขนาดใหญ ในขณะทีเ่สาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงที่บริษัทรับผลิตเปนเพียงงานสวนหนึ่งของงาน
โครงการกอสรางทั้งหมด ทําใหบริษัทไมมีความจําเปนที่จะตองเขารวมประมูลเปนผูรับเหมาหลัก อีกทั้งการไดรับเลือกให
เปนผูรับเหมาหลักจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนสูง ดังนั้นความสัมพันธระหวางผูรับเหมาหลักและบริษัท เปนในเชิง
พันธมิตรทางการคาแบบไมไดผูกพันและบริษัทสามารถรับงานจากผูรับเหมาหลักอ่ืนๆได ปจจัยภาพรวมสําคัญที่ทําให
รายไดจากงานเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงขยายตัวขึ้นอยูกับแผนพัฒนาพลังงานไฟฟาของการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย (กฟผ.) การไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) และการไฟฟานครหลวง (กฟน.) ซึ่งจะยึดตามแผนพัฒนากําลังการผลิต
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ไฟฟาของประเทศไทยเปนหลัก ถึงแมบริษัทเปนผูรับเหมาชวงแตบริษัทเปนผูผลิตในประเทศซ่ึงมีคุณสมบัติเปนที่ยอมรับจาก
หนวยงานราชการ เชน กฟผ. ในการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง  
 ป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงจํานวน 434.97 ลานบาท มี
จํานวนโครงการทั้งหมด 5 โครงการ เปนโครงการใหมจํานวน 3 โครงการ และโครงการตอเนื่องจากป 2550 จํานวน 2 
โครงการ  
 ป 2552 บริษัทมีรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงจํานวน 608.36 ลานบาท ซึ่งมี
การปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 173.39 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 39.86 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2551 โดยรายได
มาจากโครงการที่ตอเนื่องจากป 2551 ซึ่งรายไดสวนใหญที่เพิ่มข้ึนนั้นมาจากการรับรูรายไดจากโครงการ TL247 จํานวน
ทั้งสิ้น 606.60 ลานบาท สาเหตุที่บริษัทไมไดมีการรับงานประมูลใหมเลยเนื่องจากไดใชทรัพยากรสวนใหญในงานการผลิต
โครงการ TL247 
 ป 2553 รายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงจํานวน 265.89 ลานบาท  ซึ่งมีการ
ปรับตัวลดลงจํานวน 342.47 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราลดลงรอยละ 56.29 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2552 แมบริษัทไดมีการ
รับงานโครงการใหมจํานวน 4 โครงการในป 2553  แตรายไดมกีารปรับตัวลดลงเนื่องจากขนาดของโครงการที่บริษัทรับเปน
ขนาดเล็กจํานวน 2 โครงการ (มูลคานอยกวาหรือเทากับ 100 ลานบาท) และ ขนาดกลางจํานวน 2 โครงการ (มูลคามากกวา 
100 – 500 ลานบาท)  
 ป 2554 บริษัทมีรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กไฟฟาแรงสูงจํานวน  305.38 ลานบาท ซึ่ง
เปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 39.49 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ  14.85 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2553 สาเหตุ
มาจากการรับรูรายไดสวนใหญจากโครงการ TL250 จํานวน 222.33 ลานบาทซึ่งเปนรายไดตอเนื่องจากป 2553 
 

(ข) รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคม 
 นอกจากบริษัทจะเปนผูเช่ียวชาญในการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงแลว บริษัทยัง
เปนผูรับเหมาชวงในการผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมใหแกบริษัทโทรคมนาคมทั้งของภาครัฐและภาคเอกชน  เชน บมจ.    
แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส (AIS) บมจ. ทรู คอรปอเรช่ัน  (TRUE)  และ บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น  (DTAC) 
สําหรับป 2551 - 2554 รายไดจากการผลิตเสาเหล็กโทรคมนาคมมีจํานวน 80.93 ลานบาท 20.04 ลานบาท 18.85 ลาน
บาท และ 47.42 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 13.21 รอยละ 2.73 รอยละ 4.24 และรอยละ 7.44 ของรายไดรวม
ตามลําดับ ปจจัยหลักของรายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมจะข้ึนอยูกับแผนขยายเครือขายโทรคมนาคม
ของภาคเอกชนและนโยบายพัฒนาระบบโทรคมนาคมของภาครัฐ  ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็ก
โทรคมนาคมสูงที่สุด เนื่องจาก บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น (DTAC) มีการขยายเครือขายสัญญาณเสาโทรคมนาคม
เพือ่แขงขันกับบริษัทโทรคมนาคมอื่น เชน บมจ. แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส (AIS) และ บมจ. ทรู คอรปอเรชั่น  (TRUE) 
สําหรับป 2552 และ 2553 รายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมลดลงมาอยางตอเนื่อง สาเหตุหลักมาจากนโยบาย
ของภาครัฐที่พยายามจะผลักดันระบบสื่อสาร 3 จี ทําใหบริษัทโทรคมนาคมภาคเอกชนตางๆ ไดชะลอการลงทุนในตัวเสา
โครงเหล็กโทรคมนาคมเพื่อดูความชัดเจนของระบบ 3 จี สําหรับป 2554 รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมมี
การปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 28.57 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 151.57 เนื่องจากในอุตสาหกรรมโทรคมนาคม
เริ่มมกีารขยายเครือขายสัญญาณเสาโทรคมนาคมหลังจากที่ไดมีการชะลอการลงทุนในปกอนๆ โดยเฉพาะจาก บมจ. ทรู
คอรปอเรชั่น (TRUE) และ บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น (DTAC)  
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(ค) รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย 
  ลักษณะการไดมาของงานโครงการบริษัทจะเปนผูรับเหมาชวงตอจากผูรับเหมาหลักที่มี
ประสบการณในการติดต้ังสถานีไฟฟาใหแกผูประกอบการธุรกิจโรงไฟฟาหรือโรงงานผลิตสินคาที่ใชพลังงานไฟฟาเปนหลัก
เพื่อการผลิตและมีโรงไฟฟาเอง บริษัทรับเหมาหลักสวนใหญจะเปนบริษัทขามชาติ เชน บริษัทซีเมนส จํากัด และ บริษัทเอบี
บี จํากัด เปนตน สําหรับป 2551 - 2554 รายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยมีจํานวน 19.86 ลานบาท 51.39 
ลานบาท 86.52 ลานบาท และ 77.40 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 3.24 รอยละ 7.01 รอยละ 19.45 และรอยละ 
12.14 ของรายไดรวมตามลําดับ ปจจัยหลักของรายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยจะขึ้นอยูกับการ
ขยายตัวความตองการการใชพลังงานไฟฟาในพื้นที่ตางๆ ของประเทศ และการสนับสนุนจากภาครัฐ เชน การไฟฟาสวน
ภูมิภาคมีนโยบายใหสวนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟา (Adder) แกผูผลิตไฟฟารายเล็กมาก (VSPP) เพื่อดึงดูดใหมีการลงทุนในสวน
การผลิตไฟฟาของภาคเอกชน ซึ่งที่ผานมาบริษัทมีรายไดที่เติบโตจากการผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยอยางตอเนื่อง
ในระยะ 3 ปที่ผานมา สําหรับป 2554 รายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยมีการปรับตัวลดลงในอัตรารอย
ละ 10.54 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2553 เนื่องจากมีการแขงขันในดานราคาที่สูงขึ้น บริษัทจึงรับงานโครงการประเภทอื่นที่มี
กําไรสูงกวา อันเปนผลทําใหรายไดจากการผลิตเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยมีการปรับตัวลดลง   
 

(ง) รายไดจากการรับผลิตโครงเหล็กทั่วไป 
  รายไดจากการผลิตโครงเหล็กทั่วไปเปนการออกแบบเฉพาะตามความตองการของลูกคา  เปน
รูปแบบที่เหมาะกับโครงการกอสรางตางๆ หรือเปนโครงเหล็กเพิ่มเติมที่ลูกคาส่ังผลิตจากงานเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย โดยรายไดจากการผลิตโครงเหล็กทั่วไปในป 
2551 - 2554 มีจํานวน 11.04 ลานบาท 5.22 ลานบาท 8.20 ลานบาท และ 128.80 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 
1.80 รอยละ 0.71 รอยละ 1.84 และรอยละ 20.21 ของรายไดรวมตามลําดับ สําหรับป 2554 รายไดมีการปรับตัวอยางมี
นัยสําคัญโดยบริษัทไดมีการรับงานโครงสรางอาคารและโรงงานเพิ่มขึ้น ซึ่งรายไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไปทั้งป
ของป 2554 เพิ่มขึ้นจํานวน 120.60 ลานบาท หรือเติบโตอยางกาวกระโดดในอัตรารอยละ 1,470.73 สาเหตุหลักมาจาก
บริษัทมีความพยายามที่จะสรางรายไดจากการรับจางผลิตโครงเหล็กทั่วไปใหเทียบเทากับรายไดจากการรับผลิตเสาโครง
เหล็กโทรคมนาคม เนื่องจากบริษัทเล็งเห็นความตองการของลูกคากลุมนี้มีความเติบโต และเปนลักษณะงานที่บริษัท
สามารถตอบสนองลูกคากลุมนี้ไดดีกวาคูแขง อยาไรก็ดีรายไดสวนใหญนั้นมาจากบริษัท อีเอ็มซี  ซ่ึงเปนบริษัทที่มีความ
เก่ียวของกันโดยมีผูถือหุนกลุมเดียวกัน ไดวาจางใหบริษัทผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไป  
 

(จ) รายไดคาบริการชุบสังกะส ี
  โดยปกติในกระบวนการผลิตเสาโครงเหล็กตางๆ จะตองผานข้ันตอนการชุบสังกะสีเพื่อความ
ทนทานและเพื่อชวยปองกันการข้ึนสนิมกอนสงมอบใหกับลูกคา การที่บริษัทใหบริการชุบสังกะสีนี้เพื่อตอบสนองความ
ตองการของลูกคาทั่วไปที่นําผลิตภัณฑโครงเหล็กของตนเองมาชุบสังกะสี ในชวงระหวางป 2551 -  2554 บริษัทมีรายได
จากคาบริการชุบสังกะสีจํานวน 21.68 ลานบาท 13.81 ลานบาท 20.56 ลานบาท และ 23.16 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 1.88 – 4.62 ของรายไดรวม ในป 2552 รายไดจากคาบริการชุบสังกะสีมีการปรับตัวลดลงจํานวน 
7.87 ลานบาท หรือปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ  36.30 เนื่องจากบริษัทมีการปดบอชุบสังกะสีเพื่อการปรับปรุง ในป 2553 
รายไดจากคาบริการชุบสังกะสีมีการปรับตัวขึ้น 6.75 ลานบาท หรือปรับเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 48.88 ซ่ึงเปนการปรับตัว
รายไดเพิ่มข้ึนมาเทากับป 2551 ซ่ึงเปนชวงกอนปดบอชุบสังกะสี และสําหรับป 2554 รายไดคาบริการชุบสังกะสีไดมีการ
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ปรับตัวเพิ่มข้ึน 2.60 ลานบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 12.65 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2553 ซ่ึงบริษัทจะมุงเนนหา
ลูกคารายยอยจากการใหบริการชุบสังกะสีเพื่อเสริมรายไดและเพื่อบริหารทรัพยากรใหเต็มประสิทธิภาพ อีกทั้งการใหบริการ
ชุบสังกะสีของบริษัทเปนกระบวนการสวนหนึ่งสําหรับลูกคาเกาที่นําช้ินงานโครงเหล็กเกามาชุบสังกะส ี 
 
 2. รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรม 
 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายสินคาอุตสาหกรรมประเภท โซ เฟอง มอเตอร และเกียรตางๆ ที่มี
คุณภาพสูง ซึ่งบริษัทนําเขาผลิตภัณฑดังกลาวสวนใหญจากประเทศอังกฤษและประเทศเยอรมันคิดเปนสัดสวนประมาณ
ของรายไดอยูที่อัตรารอยละ 1.74 – 3.31 ของรายไดรวมในชวงระหวางป 2551 - 2554 บริษัทมีรายไดจากการขายสินคา
อุตสาหกรรมจํานวน 15.35 ลานบาท 12.77 ลานบาท 14.71 ลานบาท และ 18.58 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2552 รายได
จากการขายสินคาอุตสาหกรรมมีการปรับตัวลดลงจํานวน 2.58 ลานบาท หรือปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 16.81 สําหรับป 
2553 รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมมีการปรับตัวเพิ่มข้ึน 1.94 ลานบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 15.19 
และสําหรับป 2554 รายไดจากการขายสินคาอุตสาหกรรมมีการปรับตัวเพิ่มข้ึนจํานวน 3.87 ลานบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้นใน
อัตรารอยละ 26.31 เมื่อเปรียบเทียบจากป 2553 สาเหตุหลักมาจากการฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ทั้งนี้รายไดจากการ
ขายสินคาอุตสาหกรรมสวนใหญเปนการใหบริการแกลูกคาเดิมของบริษัทซึ่งจะมีคําสั่งซ้ือตามความตองการของลูกคา  
 
 3. รายไดอื่น 
 รายไดอื่นประกอบดวย รายไดจากการขายซิงคเม็ด ซิงคฝุน ซิงคดรอส รายไดจากการขายเศษเหล็ก 
ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน และรายไดอื่นๆ คิดเปนสัดสวนเฉล่ียรอยละ 2.92 – 6.74 ของรายไดรวมใน
ระยะเวลา 4 ป โดยปกติรายไดอื่นของบริษัทมาจากการขายซิงคเม็ด ซิงคดรอสซึ่งเปนผลพลอยไดจากงานบริการชุบสังกะสี
และรายไดจากการขายเศษเหล็กซึ่งเปนผลพลอยไดจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กของบริษัท สําหรับป 2554 รายไดอื่นของ
บริษัทมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญซ่ึงมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 6.68 ลานบาท หรือในอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 22.28 
จากป 2553 สาเหตุหลักมาจากการรับ รูรายไดจากการโอนกลับคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค 
จํานวน 11.51 ลานบาท และรายไดจากการโอนกลับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเงินมัดจําจาย จํานวน  0.08 ลานบาท 
รายละเอียดของรายไดอ่ืนสามารถแสดงในตารางดานลางดังนี ้
 

2551 2552 2553 ป 2554 
รายไดอ่ืน 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

การขายซิงคเม็ด ซิงคฝุน ซิงคดรอส 11.09 38.31 12.09 56.56 13.02 43.42 11.69 31.89 

เศษเหล็ก 14.58 50.36 6.87 32.14 15.00 50.02 12.33 33.63 

ดอกเบี้ยรับ 0.81 2.78 0.97 4.54 0.22 0.72 0.77 2.10 

กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน 0.04 0.12 0.98 4.57 0.002 0.01 0.03 0.08 

โอนกลับคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ - - - - - - 11.59 31.62 

รายไดอื่นๆ 2.44 8.43 0.47 2.20 1.75 5.83 0.25 0.68 

รวมรายไดอ่ืน 28.95 100.00 21.38 100.00 29.98 100.00 36.66 100.00 
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  ตนทุน 
ตนทุนจากการรับจางและงานโครงการ 

 สําหรับป 2551 - 2554 บริษัทมีตนทุนจากการรับจางและงานโครงการจํานวน  541.79 ลานบาท 
662.53 ลานบาท 351.51 ลานบาท และ 542.48 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 95.31 รอยละ 94.81 รอยละ 87.87
และรอยละ 93.18 ของรายไดจากการรับจางและงานโครงการตามลําดับ โดยโครงสรางตนทุนจากการรับจางและงาน
โครงการแบงตามประเภทคาใชจายในรอบระยะเวลา 4 ป ต้ังแตป 2551 – 2554 สามารถแสดงไดในตารางดังตอไปนี ้
 

 
จากตารางขางตน ตนทุนจากการรับจางและงานโครงการ ประกอบไปดวย คาวัตถุดิบ คาเงินเดือน

และคาแรง คาเสื่อมราคา และ คาใชจายในการผลิตอ่ืนๆ โดยจะมีคาวัตถุดิบเปนคาใชจายหลักสําหรับตนทุนจากการรับจาง
และงานโครงการซ่ึงอยูในอัตราเฉล่ียรอยละ  79.17 

สําหรับป 2551 และ ป 2552 คาวัตถุดิบอยูในอัตรารอยละ 82.75 และ 81.70 ของตนทุนรวมจากการ
รับจางและงานโครงการซึ่งสัดสวนคาวัตถุดิบไมไดมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ  

สําหรับป 2553 และ ป 2554 คาวัตถุดิบลดลงมาอยูที่รอยละ 78.70 และ 73.52 ของตนทุนรวมจาก
การรับจางและงานโครงการตามลําดับ เนื่องจากโครงการที่บริษัทไดมาเปนโครงการขนาดเล็กกวาป 2551 และ ป 2552 จึง
ทําใหสัดสวนวัตถุดิบที่จะตองใชในโครงการตอตนทุนจากการรับจางและงานโครงการลดลงตามขนาดของโครงการที่บริษัท
ไดรับวาจาง แตไปเพิ่มสัดสวนคาเงินเดือนและคาแรง  

ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2553 บริษัทไดเปล่ียนแปลงวิธีการคํานวณราคาทุนของวัตถุดิบ (เหล็ก) และ
วัสดุโรงงานจากวิธีเขากอน-ออกกอนเปนวิธีถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก โดยไดรับอนุมัติจากกรมสรรพากรแลว เพื่อใหการปนสวน
ตนทุนสอดคลองกับกระบวนการผลิต และเพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการบัญชีของกลุมบริษัท ผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีดังกลาวไมมีสาระสําคัญตองบการเงิน บริษัทจึงไมไดปรับปรุงยอนหลัง 

สําหรับวัตถุดิบหลักจะประกอบไปดวย เหล็ก สังกะสี และ อ่ืนๆ ซ่ึงในชวงระหวางป 2551 -  2554 
ปริมาณมูลคาเหล็กและสังกะสีอยูในอัตราเฉลี่ยรอยละ 71.84 – 80.15 และ รอยละ  11.09 – 14.85 ของมูลคาวัตถุดิบรวม
ทั้งหมดตามลําดับ 

สําหรับป 2554 บริษัทมีคาใชจายในการผลิตอ่ืน ๆ เพิ่มขึ้นจํานวน 38.14 ลานบาท หรือปรับตัวเพิ่มข้ึน
ในอัตรารอยละ 165.68 สาเหตุหลักมาจาก (1) ปริมาณการผลิตของบริษัทป 2554 เพิ่มข้ึนในอัตรารอยละ 44.17 ของมูลคา
วัตถุดิบ เมื่อเปรียบเทียบกับป 2553 (2) ในชวงที่ผานมาบริษัทไดมีการรับงานผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไปเพิ่มขึ้น ซ่ึงงานสวน
หนึ่งบริษัทไดมีการวาจางผูรับเหมาภายนอกมาดําเนินการแทนเชน การเชื่อมเหล็ก และติดตั้งงานโครงเหล็กเปนตน 
 

2551 2552 2553 2554 ตนทุนจากการรับจางและ 
งานโครงการ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

วัตถุดิบ 448.32 82.75 541.26 81.70 276.66 78.70 398.85 73.52 
เงินเดือนและคาแรง 48.79 9.01 69.53 10.49 50.02 14.23  79.66 14.68 
คาเส่ือมราคา 0.90 0.17 1.99 0.30 1.80 0.51 2.80 0.52 
คาใชจายในการผลิตอื่นๆ 43.77 8.08 49.75 7.51 23.02 6.55 61.16 11.27 
รวมตนทุนจากการรับจางและงาน
โครงการ 541.79 100.00 662.52 100.00 351.50 100.00 542.48 100.00 
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  ตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรม 
 
  สําหรับป 2551 - 2554 บริษัทมีตนทุนขายสินคาอุตสาหกรรมจํานวน 10.87 ลานบาท 8.55 ลานบาท 
9.30 ลานบาท และ 12.38 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 1.77 รอยละ 1.17 รอยละ 2.09 และ รอยละ 1.94 ของ
รายไดรวมตามลําดับ  

 
กําไรขั้นตน 
บริษัทมีกําไรขั้นตนจากในป 2551 – 2554 จํานวน 31.17 ลานบาท 40.52 ลานบาท 53.94  ลานบาท 

และ 45.88 ลานบาทตามลําดับ โดยมีอัตราสวนกําไรขั้นตนเทากับ รอยละ 5.34 รอยละ 5.69 รอยละ 13.00 และรอยละ 
7.64 ตามลําดับ โดยปกติบริษัทจะมีกําไรขั้นตนในอัตราเฉล่ียรอยละ 5 – 7 แตสําหรับป 2553 กําไรขั้นตนมีการปรับตัวสูง
ข้ึนมาในอัตรารอยละ 13 เปนผลมาจากการสงมอบงานของโครงการ TL 249 เนื่องจากราคาที่เสนอสําหรับโครงการ TL249 
อยูในชวงปลายป 2551 ซึ่งราคาที่ไดเสนอไปนั้นเปนราคาเหล็กในตลาดที่ยังอยูในระดับสูง เมื่อโครงการไดเริ่มการผลิต
ในชวงปลายป 2552 และสงมอบในป 2553 ราคาเหลก็ไดมีการปรับตัวลดลงทําใหตนทุนในการผลิตลดลงอยางมีนัยสําคัญ 
จึงเปนเหตทุําใหกําไรข้ันตนในป 2553 ปรับเพิ่มขึ้น  

 
  คาใชจายในการขายและบริหาร     

  คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 4.87 – 6.82 ของรายไดรวม 
โดยสวนประกอบคาใชจายในการขายและคาใชจายในการบริหารจะประกอบไปดวย คาใชจายเกี่ยวกับบุคลากร 
คาธรรมเนียมที่ปรึกษา คาเชา และคาไฟฟา น้ําประปาและโทรศัพท เปนหลัก ซึ่งสามารถสรุปในตารางไดดังตอไปนี ้
                                                                                                                                                                                       (หนวย: ลานบาท) 

คาใชจายในการขายและบริหาร 2551 2552 2553 2554 
คาใชจายในการขาย 0.44 0.36 0.32 0.43 
คาใชจายในการบริหาร 36.51 35.35 30.00 31.14 
  คาใชจายเกี่ยวกับบุคลากร 19.85 17.92 17.01 17.23 
  คาไฟฟา นํ้าประปา และโทรศัพท 1.42 1.45 0.77 1.00 
  คาเชา 1.22 1.87 1.82 0.86 
  ขาดทุนจากการตัดบัญชีคาลิขสิทธิ์    
  ซอฟตแวร 

- 0.03 - - 

  คาธรรมเนียมท่ีปรึกษา 5.74 5.73 1.70 1.29 
  คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 1.40 1.40 1.37 1.11 
  ขาดทุนจากการดอยคาของเงินมัดจํา - 0.09 - - 
  หน้ีสงสัยจะสูญ - 0.23 - - 
  อื่นๆ 6.88 6.63 7.32 9.64 
รวมคาใชจายในการขายและบริหาร 36.95 35.71 30.32 31.57 

 
 - คาใชจายในการขายประกอบดวยคานายหนาในการขายสินคาอุตสาหกรรมและคาบริการชุบสังกะสีซึ่งใน 

ระยะเวลา 4 ปที่ผานมาคาใชจายในการขายมีการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง เนื่องจากบริษัทเปนที่รูจักดีในกลุมลูกคาและ
โดยหลักไมไดพึง่พาพนักงานขายในการหารายได 
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 - ในระยะเวลา  4 ปที่ผานมาคาใชจายหลักการบริหารนั้นมาจาก  คาใชจายเกี่ยวกับบุคลากร  และ
คาธรรมเนียมที่ปรึกษา ทั้งนี้คาใชจายที่เกี่ยวกับบุคลากรมีการปรับตัวลดลงเนื่องจากมีการจัดกลุมบุคลากรบางทานไปอยูใน
รายการคาตอบแทนผูบริหาร รวมไปถึงคาธรรมเนียมที่ปรึกษาที่ลดลงในป 2553 ประมาณ 4.3 ลานบาทจากป 2552 สาเหตุ
หลักเนื่องจากการที่บริษัทไดมีการยกเลิกการชําระคาบริหารจัดการที่บริษัทตองจายใหแกบริษัท CEN รายปเพื่อที่จะไมใหมี
รายการที่เกี่ยวโยง กอนที่บริษัทจะเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไป สําหรับป 2554 คาใชจายในการขายและบริหาร ไมไดมี
การเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคัญเมื่อเปรียบเทียบกับป 2553  

 
 ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากงานโครงการและผลขาดทุนจากการปรับมูลคาสินคาคงเหลือ 
 ป 2551 บริษัทคํานวณประมาณการผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดข้ึนจากงานโครงการจากผลตางระหวาง
ประมาณการตนทุนโครงการตามสัญญาจางงานทั้งโครงการ จํานวน 780 ลานบาท กับประมาณการรายไดจากการรับจาง
ทั้งโครงการ จํานวน 713 ลานบาทที่จะตองสงมอบของโครงการผลิตเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงในโครงการ TL247 
โดยเปนผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากงานโครงการ จํานวน 29.37 ลานบาท และผลขาดทุนจากการปรับมูลคาสินคา
คงเหลือ จํานวน 37.70 ลานบาท สาเหตุเนื่องจากราคาเหล็กที่ผันผวนสงผลใหมูลคาเหล็กที่มีการส่ังซื้อแลวและจะซื้อเพิ่มใน
อนาคตสําหรับโครงการ TL 247 มีมูลคามากกวาตนทุนเหล็กของโครงการที่บริษัทไดทําสัญญาไว ตามหลักการบัญชีบริษัท
จําเปนตองตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงและประมาณการผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดข้ึนจากโครงการเพื่อรองรับมูลคาเหล็กที่มี
การส่ังซื้อแลวและที่จะตองซ้ือเพิ่มในอนาคตที่สูงกวาตนทุนเหล็กของโครงการ จึงเปนสาเหตุหลักที่ทําใหบริษัทมีผลขาดทุน
สุทธิในป 2551 ซึ่งถือเปนการรับรูผลขาดทุนของจํานวนที่จะผลิตตอไปจนจบโครงการลวงหนาทันทีในป 2551        

 
กําไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได และกําไร (ขาดทุน) สุทธิ 

                ป 2551 บริษัทมีขาดทุนกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 51.37 ลานบาท เมื่อหักตนทุน
ทางการเงินจํานวน 6.42 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 0.90 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 58.69 
ลานบาท  สาเหตุหลักสําคัญที่ทําใหบริษัทมีขาดทุนสุทธิเนื่องจากการต้ังคาเ ผ่ือมูลคาสินคาลดลงและประมาณการผล
ขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากโครงการที่ไดกลาวไวขางตนจํานวน 67.07 ลานบาท  

ป 2552 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 16.91 ลานบาท เมื่อหักตนทุนทาง
การเงินจํานวน 3.52 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธิ 13.39 ลานบาท สาเหตุที่กําไรสุทธิปรับตัวเพิ่มขึ้นนั้น เปนผลมา
จากการที่ราคาเหล็กกลับเขาสูภาวะปกติและมีปริมาณงานมากพอรองรับเพื่อลดตนทุน ซ่ึงงานสวนใหญเปนโครงการ
ตอเนื่องจากป 2551  

ป 2553 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน 43.37 ลานบาท เมื่อหักตนทุนทาง
การเงินจํานวน 2.05 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธิ 41.32 ลานบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทสามารถ
บริหารจัดการตนทุนการผลิตเสาโครงเหล็กไดดีสําหรับขนาดโครงการที่มีขนาดเล็กถึงกลางและราคาประมูลโครงการ
ดังกลาวที่บริษัทไดรับเปนโครงการที่มีกําไรข้ันตนสูง นอกจากนี้ในป 2553 บริษัทมีการสงมอบโครงการ TL 249  ซึ่งราคาที่
เสนอไปในชวงปลายป 2551 ราคาเหล็กในตลาดยังอยูในระดับสูง เมื่อโครงการไดเริ่มการผลิตในชวงปลายป 2552 และสง
มอบในป 2553 ราคาเหล็กไดมีการปรับตัวลดลงทําใหตนทุนการผลิตลดลง อันเปนผลใหกําไรข้ันตนและกําไรสุทธิในป 
2553 เพิ่มขึ้นจากป 2552  

ป 2554 บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดจํานวน  41.86   ลานบาท เมื่อหักตนทุนทาง
การเงินจํานวน 5.65 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 5.27 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีผลกําไรสุทธิ 30.94 ลานบาท โดย
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สาเหตุหลักมาจากรายไดที่เพิ่มขึ้นจากการรับจางและงานโครงการ ประกอบกับบริษัทมีรายไดจากการโอนกลับคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญของลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค จํานวน 11.51 ลานบาท  ดังนั้นกําไรสุทธิโดยที่ไมรวมรายไดจากการโอนกลับคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญดังกลาว มีจํานวน 19.43 ลานบาท 

ความสามารถในการทํากําไร 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรของบริษัทสําหรับป 2551 - ป 2554 บริษัทมอีัตรากําไรดังนี ้
- อัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 5.34 รอยละ 5.69 รอยละ 13.00 และรอยละ 7.64 ตามลําดับ   
- อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  เทากับรอยละ (8.80) รอยละ 2.38 รอยละ 10.46 และรอยละ 6.97 

ตามลําดับ 
- อัตรากําไรสุทธ ิเทากับรอยละ (9.58) รอยละ 1.83 รอยละ 9.29 และรอยละ 4.85 ตามลําดับ  
- อัตราผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ (11.59) รอยละ 2.96 รอยละ 9.05 และรอยละ 6.69 ตามลําดับ  

 
การจายเงินปนผล 
ในระหวางป 2551 – 2552 บริษัทไมมีการจายเงินปนผล เนื่องจากบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนจํานวน 

58.69 ลานบาทในป 2551 อยางไรก็ดีในปถัดมาบริษัทมีการดําเนินงานที่มีกําไรอยางตอเนื่อง สงผลใหป 2552  และป 2553 
บริษัทมีผลกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรจํานวน 27.00 ลานบาท และ 48.72 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ ณ ที่ประชุมสามัญผู
ถือหุนประจําป 2553 เมื่อวันที่ 27เมษายน 2553 ไดมีมตอินุมัติจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานป 2552 ในอัตราหุน
ละ 0.07 บาท เปนเงินจํานวน 17.54 ลานบาท  และ ณ ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2554 เมื่อวันที ่20 เมษายน 2554 
ไดมีมตอินุมัติจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานป 2553 ในอัตราหุนละ 0.07 บาท เปนเงินจํานวน 17.54 ลานบาท 
ตามลําดับ 

 
ฐานะทางการเงิน 

 
 สินทรัพย 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 721.15 ลานบาท 
577.07 ลานบาท 633.47 ลานบาท และ 757.39 ลานบาทตามลําดับ เนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจรับจางผลิตเสาโครงเหล็ก 
และใหบริการชุบสังกะสีแกลูกคาทั่วไป รวมถึงจําหนายสินคาอุตสาหกรรม ดังนั้น สินทรัพยที่สําคัญสวนใหญจะอยูในรูปของ
สินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคา และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 

 
 (1)  สินคาคงเหลือสุทธิ  
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 บริษัทมีสินคาคงเหลือ-สุทธิจํานวน 
409.38 ลานบาท 218.93 ลานบาท 290.21 ลานบาท และ 267.78 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 56.77 
รอยละ 37.94 รอยละ 45.81 และรอยละ 35.36 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ โดยรายละเอียดสินคาคงเหลือจะประกอบไป
ดวย วัตถุดิบและวัสดโุรงงาน งานระหวางทํา และ สินคาอุตสาหกรรมซึ่งมีรายละเอียดดังนี้  
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                                                                                                                                                                                       (หนวย: ลานบาท) 
สินคาคงเหลือ ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 

สินคาอุตสาหกรรม 17.46 18.07 17.32 17.14 
วัตถุดิบและวัสดุโรงงาน 235.95 149.89 191.75 163.94 
งานระหวางทํา 209.32 67.04 95.85 100.95 
รวม 462.74 235.01 304.92 282.04 
หัก คาเผื่อการลดมูลคาสินคา (53.36) (16.07) (14.71) (14.26) 
สินคาคงเหลือ – สุทธ ิ 409.38 218.93 290.21 267.78 

 
ณ ส้ินป 2551, 2552, 2553 และ 2554 บริษัทมีระยะเวลาในการขายสินคาเฉล่ีย 282 วัน 187 วัน 269 

วัน และ 190 วันตามลําดับ ซ่ึงโดยปกติแลวระยะเวลาในการสงมอบงานเฉล่ียอยูที่ 270 – 280 วัน  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2554 คาเผื่อการลดมูลคาสินคาจํานวน 14.26 ลานบาท โดยสวนใหญเปนสินคาอุตสาหกรรม ซึ่งบริษัทมีนโยบายตั้งคาเผ่ือ
การลดมูลคาสินคาจากอายุของสินคาที่ไดมีการซ้ือเขามา ถาสินคาอายุเกิน 1 ปขึ้นไปแตไมเกิน 3 ป จะมีการต้ังคาเผ่ือลด
มูลคาในอัตรารอยละ 50 ของมูลคาสินคาและถาสินคาอายุเกิน 3 ปขึ้นไปจะมีการตั้งคาเผื่อลดมูลคาในอัตรารอยละ 100 
ของมูลคาสินคา  
 ณ สิ้นป 2551 สินคาคงเหลือ มีการปรับตัวสูงขึ้นจากปที่ผานมา เนื่องจากบริษัทไดมีการสํารอง
วัตถุดิบหลัก (เหล็ก) สําหรับโครงการใหมที่ไดรับจากการประมูลจํานวน 3 โครงการ นอกจากนี้ราคาเหล็กที่มีการปรับตัว
สูงขึ้น แมวาจะมีการปรับตัวลดลงมาในชวงสิ้นป ทําใหบริษัทตองตั้งคาเผื่อการลดมูลคาสินคาของวัตถุดิบเหล็ก  
 ณ ส้ินป 2552 สินคาคงเหลือมีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 46.52 จากป 2551 ซึ่งการผลิตเสา
โครงเหล็กชุบสังกะสใีนป2552เปนการผลิตโครงการตอเนื่องจากป 2551 และบริษัทไดมกีารสงมอบงานใหกับลูกคาเปนสวน
ใหญประกอบกับบริษัทไมไดมีโครงการใหมเพิ่มทีจ่ะตองสํารองวัตถุดิบเปนการลวงหนา  
 ณ สิ้นป 2553 สินคาคงเหลือที่มีการปรับตัวสูงขึ้นในอัตรารอยละ 32.56 จากป 2552 เนื่องจากบริษัท
เริ่มรับงานประมูลโครงการเพิ่มข้ึนจึงตองสํารองวัตถุดิบสําหรับงานประมูลโครงการใหมที่ไดมา อีกทั้งบริษัทมีความพยายาม
ที่จะปองกันความเสี่ยงในระดับหนึ่งอันเกิดจากราคาเหล็กที่คาดวาจะสูงขึ้น บริษัทจึงไดเริ่มมีนโยบายในการซื้อวัตถุดิบมา
สํารองไวเมื่อบริษัทมีความมั่นใจในการไดงานโครงการประมูล  
 ณ ส้ินป 2554 สินคาคงเหลือมีการปรับตัวลดลงในอัตรารอยละ 7.73 จากป 2553 เนื่องจากบริษัทไดมี
การสงมอบงานนโครงการผลิตเสาโครงเหล็กไปสวนใหญ และยังอยูระหวางการรอประมูลงานโครงการผลิตขนาดใหญ  ซึ่ง
บริษัทไดมีการสั่งซ้ือวัตถุดิบในอัตราที่นอยกวาวัตถุดิบที่ไดใชไปในการผลิต อันเปนเหตุใหวัตถุดิบและวัสดุโรงงานคงเหลือมี
การปรับตัวลดลงไปในอัตรารอยละ 14.50 จาก ณ ส้ินป 2553 

ทั้งนี้สินคาคงเหลือสวนใหญ ประกอบดวย วัตถุดิบไดแกเหล็กและสังกะสี โดยบริษัทไดมีการบริหาร
จัดการวัตถุดิบเหล็ก เพื่อลดการเกิดรายการคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง โดยที่ผานมาบริษัทจะสั่งซื้อเหล็ก ประมาณรอยละ 30 
ของปริมาณเหล็กที่ตองใช เมื่อมีความเปนไปไดคอนขางแนในโอกาสทีจ่ะใชวัตถุดิบ ปรับเพิ่มเปนสั่งซ้ือเหล็กใหไดประมาณ
รอยละ 50 ของปริมาณเหล็กที่ตองใช เพื่อปองกันความผันผวนของราคาเหล็ก สําหรับวัตถุดิบอ่ืน เชน สังกะสี บริษัทจะสั่งซื้อ
เมื่อปริมาณวัตถุดิบดังกลาวใกลจะหมด โดยจะมีการเผ่ือสําหรับระยะเวลาในการจัดสง เพื่อกนัไมใหวัตถุดิบขาดแคลน  
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 (2)  ลูกหนี้การคาและรายไดคางรับ-สุทธิ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 – 2554 บริษัทมีลูกหนี้การคาและรายไดคางรับ-สุทธิ จํานวน 46.04 
ลานบาท 100.17 ลานบาท 113.82 ลานบาท และ 251.57 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 6.38 รอยละ 
17.36 รอยละ 17.97 และรอยละ 33.21  ของสินทรัพยรวมตามลําดับ และมีระยะเวลาการเก็บหนี้สินเฉลี่ยประมาณ 29 วัน 
42 วัน 100 วัน และ 108 วันตามลําดับ ซ่ึงนโยบายของบริษัทใหสินเช่ือแกลูกคาระยะเวลา 30 – 60 วัน 

 ณ ส้ินป 2552 ลูกหนีก้ารคามีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 54.13 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้น
รอยละ 117.57  ซึ่งการปรับตัวเพิ่มขึ้นมาจากบริษัทมีลูกหนี้ที่ยังไมครบกําหนดชําระเปนหลัก สวนลูกหนี้การคาที่คางชําระ
เกินกําหนดจํานวน 28 ลานบาท จนถึงวันที่ 3 กุมภาพันธ 2553 ไดรับชําระจากลูกหนี้แลวจํานวน 16 ลานบาท คงเหลือ
ลูกหนี้จากกิจการที่เกี่ยวของกันบริษัท ปคนิค  ซึ่งบริษัทไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับบริษัท ปคนิค โดยตกลงโอนสิทธิ
การรับเงินจากการจําหนายหุนของบริษัทเอ็นเนซอล จํากัดที่ไดรับจากบริษัท  แคปปทอล เอ็นจีเนียริ่ง เน็ตเวิรค จํากัด 
(มหาชน) ใหกับบริษัทเปนจํานวน 12.76 ลานบาท เพื่อเปนการรับชําระหนี้จากบริษัท ปคนิค อยางไรก็ตามบริษัทไมสามารถ
บันทึกลดยอดจากบัญชีลูกหนี้การคาได  แตบันทึกเปนหนี้สินแสดงไวภายใต “เงินรับชําระหนี้ตามขอตกลงโอนสิทธิคาหุน
จากกิจการที่เกี่ยวของกัน” เนื่องจากเจาพนักงานบังคับคดีไดสั่งอายัดสิทธิเรียกรองเงินจากการจําหนายหุนของบริษัท เอ็นเน
ซอล จํากัด ที่ซื้อจากบริษัท ปคนิค จํานวน 1,090,910 หุน  

ณ สิ้นป 2553 ลูกหนี้การคามีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 13.65 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
เพิ่มข้ึนรอยละ 13.62 ณ ส้ินปบริษัทมีลูกหนี้ที่คางชําระเกินกําหนดจํานวน 92 ลานบาท จนถึงวันที่ 23 กุมภาพันธ 2554 
ไดรับชําระจากลูกหนี้แลว 78 ลานบาท คงเหลือจํานวน 14 ลานบาท ซ่ึงจํานวน 12 ลานบาทดังกลาวเกี่ยวของกับบริษัท 
ปคนิค และบริษัทไดต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญไวแลว อยางไรก็ตามระยะเวลาการเก็บหนี้สินเฉลี่ยของบริษัทในป 2553  
ประมาณ 100 วัน ซึ่งเปนระยะเวลาที่ยาวกวาการเก็บหนี้สินเฉล่ียของบริษัทในป 2552 ประมาณ 43 วัน อยางมีนัยสําคัญ 
สาเหตุมาจากรายไดที่ลดลงและบริษัทไดมีการสงมอบงานใหแกลูกคาสวนใหญในชวงสิ้นป  

ณ สิ้นป 2554 ลูกหนี้การคามีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 138.76 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
เพิ่มข้ึนรอยละ  125.30 ซึ่ง ณ 31 ธันวาคม 2554 ลูกหนี้การคาที่คางชําระเกินกําหนดมีจํานวน 68 ลานบาท หักจํานวนเงินที่
ไดรับชําระจากลูกหนี้แลวจํานวน 18 ลานบาท จนถึงวันที ่29 กุมภาพันธ 2555 คงเหลือจํานวน 50 ลานบาท ซึ่งฝายบริหาร
อยูระหวางการเรงรัดติดตามหนี้และเชื่อวาลูกหนี้การคาดังกลาวสามารถชําระคืนไดทั้งจํานวน ตอมาที่ประชุมคณะกรรมการ
บริหาร เมื่อวันที่ 22 กุมภาพันธ 2555 ไดมีมติใหลูกหนี้การคาหนึ่งรายที่คางชําระเกินกําหนดจํานวน 34.50 ลานบาท มี
แนวทางการชําระเงิน จํานวน 6.6 ลานบาท ภายในกุมภาพันธซ่ึงไดมีการชําระเรียบรอยแลว สวนจํานวน 10.50 ลานบาท 
และ 17.4 ลานบาท ตกลงจะชําระภายในมีนาคม และเมษายน  2555 ตามลําดับ โดยไมไดมีการทําสัญญาตกลงกัน  
อยางไรก็ตาม ณ สิ้นสุดเดือนมีนาคม 2555 บริษัทยังไมไดรับชําระเงินจํานวนดังกลาว สวนระยะเวลาในการเก็บหนีส้ินเฉล่ีย
สําหรับป 2554 ประมาณ 108 วัน ซึ่งยังอยูในระดับสูงนั้น เนื่องมาจากบริษัทไดมีการรับงานผลิตเสาโครงเหล็กทั่วไปเพิ่มขึ้น
ในชวงสิ้นปประกอบกับบริษัทไดมีการขยายระยะเวลาการชําระเงินใหแกผูรับเหมาหลักเพื่อเปนการชวยเหลือสภาพคลองแก
ลูกคา 
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ลูกหนี้การคาดังกลาวจําแนกตามกิจการที่เกี่ยวของกัน และกิจการอื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 
ดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท) 
 ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 
ลูกหน้ีการคา     
- กิจการท่ีเก่ียวของกัน     
     ยังไมครบกําหนดชําระ    96.06 
     เกินกําหนดชําระ  
         ไมเกิน 3 เดือน 
          มากกวา 12 เดือนขึ้นไป 

 
 

11.51 

 
 

11.51 

 
 

11.51 

 
1.06 

- 
- กิจการอื่น     
      ยังไมครบกําหนดชําระ 30.36 82.68 27.45 74.47 
      เกินกําหนดชําระ       

     นอยกวา 3 เดือน 15.68 16.02 76.05 66.56 
     มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน  -  0.34 1.41 0.17 
     มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน -  -  3.51 0.56 
     มากกวา 12 เดือนข้ึนไป -  -  - - 
รวม 57.55 110.54 119.93 238.89 

หัก: คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ     
- กิจการท่ีเก่ียวของกัน   (11.51) (11.51) (11.51) - 
- กิจการอื่น - - - - 
บวก: รายไดคางรับ- กิจการอื่น - 1.13 5.40 12.69 
ลูกหน้ีการคาและรายไดคางรับ – สุทธ ิ 46.04 100.17 113.82 251.57 
หมายเหตุ    ในชวงป 2549 บริษัทไดมีการผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอยใหกับบริษัท ปคนิค ซ่ึงเปน
กิจการที่เกี่ยวของกัน จํานวน        3 โครงการมูลคารวมจํานวน 11.51 ลานบาท โดยบริษัท ปคนิค มีความสัมพันธกับบริษัท
ในเครือของบริษัทใหญผานการถือหุน เนื่องจากรายการจํานวนนี้มีการคางชําระเกินกวา 12 เดือน ประกอบกับบริษัท ปคนิค 
มีหนี้สินลนพนตัวและอยูในการฟนฟูกิจการ บริษัทจึงตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวน แตอยางไรก็ดีบริษัทไดรับการ
ชําระเงินดังกลาวแลวจากบริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียริ่ง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) แตบริษัทยังไมสามารถลดยอดจํานวน
ดังกลาวจากบริษัท ปคนิค  ตอมา  ณ วันที่ 4 พฤษภาคม 2554 ศาลลมละลายกลางไดมีคําสั่งเห็นชอบดวยแผนฟนฟูกิจการ 
อันเปนเหตุใหบริษัทขอความเห็นจากที่ปรึกษากฎหมายเพื่อยืนยันและไดมคีวามเห็นของที่ปรึกษากฎหมาย เก่ียวกับการรับ
โอนสิทธิการรับเงินเพื่อเปนการรับชําระหนี้จากบริษัท ปคนิค ซ่ึงการโอนสิทธิดังกลาวไดทําขึ้นเปนหนังสือและบริษัท ปคนิค 
ไดยินยอมโดยในการโอนสิทธิเพื่อชําระหนี ้และไดดําเนินการตามวิธีการที่กําหนดไวในประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย
โดยครบถวนแลว ดังนั้นที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทไดมีมติอนุมัติใหรับรูเงินรับชําระหนี้ตามขอตกลงโอนสิทธเิพื่อที่ตัด
ชําระหนีกั้บลูกหนี้การคาบริษัท ปคนิค 
 (3) เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทมีเงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการที่เก่ียวของกันใหแกบริษัท 
CEN จํานวน 1.22 ลานบาท ซึ่งบริษัท CEN ไดชําระคืนคาตอบแทนดังกลาวใหกับบริษัทในเดือนมีนาคม ป 2553  ตามที่
กลาวไวในสวนที ่11 รายการระหวางกัน 
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 (4)  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ  
                                    ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ไดแก ที่ดิน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ เครื่องใชสํานักงานและ 
ยานพาหนะ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ จํานวน 131.35 
ลานบาท 182.71 ลานบาท 188.58 ลานบาท และ 190.54 ลานบาทตามลําดับ โดยมีรายละเอียดดังนี้                                                                                                            

                                                                                                                     ( หนวย: ลานบาท) 
รายละเอียด ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 

ท่ีดิน 114.74 167.10 167.10 167.10 
อาคาร 9.75 9.28 10.31 11.45 
เคร่ืองจักรและอุปกรณ 2.15 5.21 9.81 10.44 
เคร่ืองใชสํานักงาน 1.44 1.11 1.26 1.55 
ยานพาหนะ 0.002 0.001 0.001 0.001 
งานระหวางกอสราง 3.28 - 0.11 - 
รวม 131.35 182.71 188.58 190.54 
 
 ที่ดินมีสัดสวนเฉลี่ยรอยละ 89 ของมูลคารวมที่ดิน อาคาร และอุปกรณในระยะเวลา 3 ปที่ผานมา ใน
อดีตบริษัทมีการปรับปรุงการดอยคาของที่ดินและการทบทวนการตีราคาใหมของที่ดิน โดยสามารถสรุปไดดังนี้  
 ในป 2551 บริษัทพบวามูลคาที่ดินตามบัญชีสูงกวามูลคายุติธรรม เปนจํานวน 35.06 ลานบาท บริษัท
จึงไดปรับปรุงตีราคาที่ดินลดลงเปน 114.74 ลานบาท ตอมาในเดือน กรกฎาคม 2552 บริษัทไดทบทวนการตีราคาที่ดินใหม
โดยผูประเมินราคาอิสระเปนจํานวน 167.10 ลานบาท มีผลทําใหมีการปรับปรุงตีราคาที่ดินเพิ่มข้ึนจํานวน 52.36 ลานบาท 
ทั้งนี้บริษัทเปลี่ยนวิธีการตีราคาที่ดินจากเกณฑราคาทุนในอดีตมาเปนเกณฑราคาประเมินของผูประเมินราคาอิสระ บริษัท
วางแผนที่จะตีราคาสินทรัพยดังกลาวทุกๆ 3 ถึง 5 ป และในระหวางระยะเวลาดังกลาวหากมีปจจยัอ่ืนใดที่มีผลกระทบอยาง
มีสาระสําคัญตอมูลคาที่ดินอาคารและอุปกรณ บริษัทจะจัดใหมีการประเมินราคาใหมในปนั้น นอกจากนี้ในระหวางป 2554 
บริษัทไดมีการซื้ออุปกรณเพิ่มเติมเพื่อซอมแซมและทดแทนอุปกรณที่ชํารุด 
 หนี้สิน 
 หนี้สินรวมของบริษัทประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียน โดยรายการหลักไดแก เงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน เจาหนี้การคา และ รายไดรับลวงหนา และหนี้สินไมหมุนเวียน ไดแกภาระผูกพัน
ผลประโยชนของพนักงาน 
 หนี้สินรวมของบริษัทในป 2551 มีจํานวน 261.55 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปที่ผานมาจํานวน 144.43 
ลานบาท หรือในอัตราทีเ่พิ่มขึ้นรอยละ 123.32 ซึ่งมาจากสาเหตุหลัก คือ (1) บริษัทมีการใชเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินที่เพิ่มข้ึนจากปกอนจํานวน 20.61 ลานบาทโดยมีอัตราดอกเบี้ยเฉล่ียรอยละ 7 ตอปซ่ึงในปกอนๆบริษัทมีการใช
วงเงินที่นอยมาก (2) รายไดรับลวงหนาที่เพิ่มขึ้นจํานวน  119.23 ลานบาทจากปกอนเนื่องมาจากความชวยเหลือจาก
ผูรับเหมาหลักที่ใหเงินลวงหนาเพื่อใหบริษัทจัดซ้ือวัตถุดิบในชวงที่ราคาวัตถุดิบมีความผันผวนโดยเฉพาะโครงการTL247 ซึ่ง
บริษัทสามารถเรียกเก็บรายไดรับลวงหนาจากโครงการ TL247 ไดมากกวารอยละ 20 ของมูลคาโครงการ ซ่ึงปกติบริษัทมี
นโยบายเก็บเงินลวงหนาเพื่อมาใชในการจัดหาวัตถุดิบและคาใชจายอ่ืนๆประมาณรอยละ 10 -15 ของมูลคาโครงการ (3) 
บริษัทไดมีการประมาณการหนี้สินระยะส้ันของโครงการ TL247 จํานวน 25.71 ลานบาท เนื่องจากบริษัทคาดวาตนทุนงาน
โครงการดังกลาวจะสูงกวารายไดตามสัญญา  
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 สําหรับป 2552 หนี้สินรวมของบริษัทมีจํานวน 132.22 ลานบาท มีการปรับลดลงจํานวน 129.33 ลาน
บาท  หรือลดลงในอัตรารอยละ 49.44 จากปที่ผานมา เนื่องจากสาเหตุหลัก คือ (1) รายไดรับลวงหนาลดลงจํานวน 116.49 
ลานบาท ซึ่งบริษัทไดมีการสงมอบสินคาโดยเฉพาะโครงการ TL247 และรับรูเปนรายไดไปแลว (2) ประมาณการหนี้สินระยะ
ส้ันจากโครงการ TL247 ลดลงจํานวน 25.20 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดสงมอบสินคาของโครงการ TL247 คงเหลืออีก
จํานวน 10 ลานบาท โดยบริษัทไดสงมอบงานใหแกผูซือ้เสร็จเรียบรอยแลว เมื่อวันที ่28 มกราคม 2553 
 สําหรับป 2553 หนี้สินรวมของบริษัทมีจํานวน 164.83 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปที่ผานมาจํานวน 32.61 
ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มข้ึนรอยละ 24.66 เนื่องมาจากบริษัทมีการใชเงินเบิกเกินบัญช ีและ เงินกูระยะส้ันจากสถาบนั
การเงินมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นประมาณ 37.55 ลานบาท 
 สําหรับป 2554 หนี้สินรวมของบริษัทมีจํานวน 301.77 ลานบาท มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 136.94 ลาน
บาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มข้ึนรอยละ 83.08 จาก ณ สิ้นป 2553 เนื่องจากสาเหตุหลัก คือ (1) บริษัทไดมีการตั้งภาระผูกพัน
ผลประโยชนของพนักงาน จํานวน 29.05 ลานบาท ซ่ึงมีผลบังคับใชตั้งแตวันที ่1 มกราคม 2554 เจาหนี้การคาของบริษัทมี
การปรับตัวเพิ่มขึ้นจํานวน 53.81 ลานบาท  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มข้ึน 53.23 ลาน
บาท และในขณะที่รายไดรับลวงหนาของบริษัทมีการปรับตัวลดลงจํานวน 16.02 ลานบาทจาก ณ สิ้นป 2553 เนื่องจาก
บริษัทไดมีการสงมอบงานโครงการ TL250 สวนใหญ (2) บริษัทมีการนําวงเงินสินเชื่อที่เพิ่มขึ้นไปใชสําหรับเงินทุนหมุนเวียน
และเงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัท CEN จํานวน 30 ลานบาท เพื่อนําไปซื้อวัตถุดิบเหล็กเพื่อสํารองสําหรับงานโครงการเสา
โครงเหล็กและเงินทุนหมุนเวียน  

ในระยะเวลา 4 ปที่ผานมาบริษัทไมมีเงินกูยืมระยะยาว โดยสวนใหญจะใชวงเงินกูระยะสั้นที่ไดจาก
สถาบันทางการเงิน เงินกูยืมดังกลาวมีสินทรัพยที่ใชเปนหลักประกันคือ เงินฝากธนาคาร จํานําเปนหลักประกันเงินกูยืมระยะ
ส้ันและออกหนังสือคํ้าประกันจากธนาคารพาณิชยในประเทศสองแหง การโอนสิทธิเรียกรองการรับชําระเงินจากลูกหนี้
การคา และที่ดิน อาคารและสิ่งปลูกสรางที่จะมีข้ึนในภายหนา ตลอดจนสิทธิตามกรมธรรม  โดยมีรายละเอียดเงินกูยืมระยะ
ส้ันจากสถาบันการเงินแสดงในตารางดังนี ้    

 

สถาบันการเงิน/ 
ประเภทสินเช่ือ 

วงเงิน 
ณ 31 ธ.ค. 2554 

(ลานบาท) 

ยอดวงเงิน
คงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2554 
(ลานบาท) 

อัตราดอกเบี้ย หลักประกัน 

บมจ.ธนาคารนครหลวงไทย 
1. เงินกูเบิกเกินบัญชี (O/D) 

 
20.00 

 
3.52 

 
MOR ตอป 

2. L/G, L/C 50.00 48.07 อัต ราค า ธร รมเนี ยม 
L/G รอยละ 2 ตอป 
อัต ราค า ธร รมเนี ยม 
L/C รอยละ 0.25 ตอ 3 
เดือน 

3. Factoring 50.00 25.83 MOR ตอป 
4. P/N  50.00 0.06 MOR ตอป 
รวม 170.00 77.48  

 
1. จํานองท่ีดินโฉนดเลขท่ี 960, 43493 
และ 51620  เน้ือท่ีรวม 30-2-61 ไร 
และหลังหักสวนท่ีเปนถนนและคลอง
จ ะ เ ห ลื อ  2 8 -3 -2 4  ไ ร  ต้ั ง อ ยู ท่ี    
ต.คลองสามประเวศ อ.ลาดกระบัง 
(แสนแสบ) กรุงเทพมหานคร  

2. โอนสิทธิ์กรมธรรมประกันภัยสิ่งปลูก
สรางอาคารโรงงาน บนโฉนดเลขท่ี 
51620, 43493 และ 960  

3. โอนสิทธ์ิการรับเงินในโครงการท่ีขาย
ลดผลงาน 
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สถาบันการเงิน/ 
ประเภทสินเช่ือ 

วงเงิน 
ณ 31 ธ.ค. 2554 

(ลานบาท) 

ยอดวงเงิน
คงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2554 
(ลานบาท) 

อัตราดอกเบี้ย หลักประกัน 

บมจ.ธนาคารกสิกรไทย 
1. Factoring 
 
 
 
 
 

 
33.00 

 
10.74 

 
MOR ตอป 

1.  บัญชีเงินฝากประจําธนาคารกสิกร  
ไทย  #735-3-08313-3 สาขาถนน
สุขาภิบาล 3 บึงกุม 

2. โอนสิทธิการรับเงิน โครงการทํากับ 
บริษัท ล็อกซเลย จํากัด สัญญาฉบับ
ลงวันท่ี 27 เมษายน 2553 

3.  บริษัท CEN เปนผูค้ําประกัน 
รวม 33.00 10.74    
รวมท้ังสิ้น 203.00 88.22   
 

สวนของผูถือหุน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551, 2552, 2553 และ 2554 สวนของผูถือหุนของบริษัทมีจํานวน 459.60 ลาน

บาท 444.85 ลานบาท 468.63 ลานบาท และ 455.63 ลานบาทตามลําดับ ณ ส้ินป 2551 สวนของผูถือหุนมีการปรับตัว
ลดลงจํานวน 93.76 เนื่องมาจากผลการดําเนินงานที่ขาดทุนจํานวน 58.69 ลานบาท และจากการปรับปรุงการดอยคาของ
ที่ดินในปกอนๆ จํานวน 35.06 ลานบาท แตตอมาป 2553 คณะกรรมการบริหารและคณะกรรมการบริษัทมีมติเปนเอกฉันท
อนุมัติใหบริษัททบทวนวิธีการบันทึกบัญชีการปรบัปรุงการดอยคาที่ดินในปกอนๆ ใหม โดยปรับปรุงโอนกลับบัญชีกําไรสะสม
ตนป และลดบัญชีสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดินตนป ดวยจํานวนเดียวกันคือ 35.06 ลานบาทตามการทบทวนการประเมิน
ราคาที่ดินใหมโดยผูประเมินอิสระเมื่อวันที ่1 กรกฎาคม 2552 

ณ ส้ินป 2552 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 444.85 ลานบาท โดยบริษัทไดทบทวนการตีราคาที่ดิน
ใหมจากผูประเมินราคาอิสระในเดือนกรกฎาคม 2552 มีผลทําใหมีการปรับปรุงตีราคาที่ดินเพิ่มขึ้นโดยบันทึกสวนเกินทุน
จากการตีราคาที่ดินมีมูลคาเพิ่มขึ้นจํานวน 52.36 ลานบาท นอกจากนี้ในปเดียวกัน บริษัทไดมกีารเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขหุนกู
แปลงสภาพเปนหุนกู และไดไถถอนคืนหุนกูกอนครบกําหนดจํานวน 80.50 ลานบาท จากทางบริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียริ่ง 
เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) ประกอบกับบริษัทมีผลการดําเนินงานที่มีกําไรจํานวน 13.39 ลานบาท จึงมีผลทําใหสวนของผูถือ
หุนปรับตัวลดลงจํานวน 14.75 ลานบาท สวนรายละเอียดของหุนกูมีดังนี้ 

เมื่อ ธันวาคม 2548 บริษัทไดมีการชําระหนี้เงินตนจํานวน 161,008,000 บาท โดยการออกหุนกูแปลง
สภาพจํานวน 161,008 หนวย ในราคาหนวยละ 1,000 บาท แกกลุมเจาหนี้ ตามสัดสวนที่ระบุในสัญญาปรับโครงสรางหนี ้
และผูถือหุนกูแปลงสภาพไดใชสิทธิแปลงสภาพจํานวนรอยละ 50 โดย ณ ส้ินป 2550 คงเหลือหุนกูแปลงสภาพจํานวน 
80,504 หนวย ราคาหนวยละ 1,000 บาท เปนจํานวนรวม 80.50 ลานบาท ตอมาเมื่อวันที่ 5 กุมภาพันธ 2552 ไดมีการ
เปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการแปลงสภาพจากหุนกูแปลงสภาพเปนหุนกู ซึ่งมีระยะเวลาและดอกเบี้ยคงเดิม และเมื่อวันที่ 30 
กรกฎาคม 2552 บริษัทไดมีมติอนุมัติแผนการไถถอนคืนหุนกูกอนครบกําหนดจํานวน 80.50 ลานบาท  
  ณ ส้ินป 2553 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 468.63 ลานบาท โดยบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 41.32 
ลานบาท และไดจายปนผลใหกับผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท อันเปนผลทําใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจํานวน 23.78 
ลานบาท  
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  ณ ส้ินป 2554 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 455.63 ลานบาท โดยบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 30.94 
ลานบาท และเมื่อหักภาระผูกพันโครงการผลประโยชนพนักงานจํานวน 26.41 ลานบาท  และเงินปนผลที่ใหกับผูถือหุน
จํานวน 17.54 ลานบาท อันเปนผลทําใหสวนของผูถือหุนปรับตัวลดลงจํานวน 13.01 ลานบาท  
  เมื่อเปรียบเทียบอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2551, 2552, 2553 และ 2554 เทากับ 
0.57 เทา 0.30 เทา 0.35 เทา และ 0.66 ตามลําดับ ซ่ึงอยูในเกณฑที่ต่ํามาก 
 

 สภาพคลอง 
(หนวย: ลานบาท) 

รายละเอียด ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 31 ธ.ค. 2554 
กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 15.21 18.11 (36.33) (56.28) 
กระแสเงินสดสุทธจิาก (ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (32.33) 27.47 (14.37) (5.16) 
กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 14.24 (85.84) 17.90 60.40 
กระแสเงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (2.88) (40.25) (32.81) (1.03) 
 
 ณ สิ้นป 2551 บริษัทมีขาดทุนสุทธิจํานวน 58.69 ลานบาท แตมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 
15.21 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องมาจาก (1) บริษัทมีประมาณการผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นจากงานโครงการจํานวน 
25.71ลานบาท และคาเผื่อการลดมูลคาสินคาจํานวน 34.32 ลานบาท (2) บริษัทไดรับรายไดรับลวงหนาจากลูกคาเพื่อเปน
เงินทุนหมุนเวียนจํานวน 119.49 ลานบาท ลูกหนี้การคาที่เพิ่มข้ึนจํานวน 24.51 ลานบาท สินคาคงเหลือเพิ่มข้ึนจํานวน 
56.90 ลานบาท และเจาหนี้การคาลดลงจํานวน 31.59 ลานบาทเปนหลัก นอกจากนี้บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรม
ลงทุนจํานวน 32.33 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดนําเงินไปลงทุนในเงินฝากประจําประเภทมีกําหนดระยะเวลาไมเกิน 1 ป
จํานวน 24.79 ลานบาท เปนหลัก ทั้งนี้บริษัทมีแหลงเงินทุนมาจากการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 20.61 
ลานบาท ซึ่งเปนสาเหตุหลักทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 14.24 ลานบาท สงผลใหเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดลดลง 2.88 ลานบาท 
 ณ สิ้นป 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 13.39 ลานบาท และบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
จํานวน 18.11 ลานบาท โดยสาเหตุหลักบริษัทไดมีการสงมอบงานและรับรูรายไดสวนใหญของโครงการป 2551 ทําใหรายได
รับลวงหนาลดลงจํานวน 116.49 ลานบาท มีสินคาคงเหลือที่ลดลงจํานวน 227.73 ลานบาท มีเจาหนี้การคาเพิ่มข้ึนจํานวน 
25.02 ลานบาท มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนจํานวน 27.47 ลานบาท สาเหตุหลักมาจากเงินลงทุนในเงินฝาก
ประจําประเภทมีกําหนดระยะเวลาไมเกิน 1 ปลดลงจํานวน 24.75 ลานบาท  ดังนั้นบริษัทนํากระแสเงินสดจากกิจกรรมการ
ดําเนินงานและการลงทุนสวนหนึ่งไปใชในการไถถอนหุนกูจํานวน 80.50 ลานบาท ซ่ึงเปนสาเหตุหลักทําใหกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินลดลงจํานวน 85.84 ลานบาท สงผลใหเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 40.25 ลานบาท 
 ในป 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน  41.32 ลานบาท   แตบริษัทมีการใชเงินสดไปในกิจกรรมจากการ
ดําเนินงานจํานวน 36.33 ลานบาท โดยสาเหตุหลักมาจากสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นจํานวน 69.92 ลานบาท และ ลูกหนี้
การคาและรายไดคางรับเพิ่มขึ้นจํานวน 13.65 ลานบาท  นอกจากนีบ้ริษัทมีการใชเงินสดไปในกิจกรรมการลงทุนของจํานวน 
14.37 ลานบาท สาเหตุสําคัญเนื่องจากการซ้ืออุปกรณเพิ่มขึ้นจํานวน 9.08 ลานบาท และเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ํา
ประกันเพิ่มข้ึน 3.57 ลานบาท ในสวนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน บริษัทไดหาแหลงเงินทุนจากการกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินประมาณ 28.12 ลานบาท และเงินเบิกเกินบัญชีอีกจํานวน 9.44 ลานบาท เพื่อเสริมสภาพคลอง นอกจากนี้
บริษัทไดมกีารจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท ทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 
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17.90 ลานบาท และเมื่อมารวมกับกระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมรดําเนินงานและกิจกรรมลงทุน สงผลใหเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดลดลง 32.81 ลานบาท  
 สําหรับป 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 30.94 ลานบาท มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 
56.28 ลานบาท โดยสาเหตุมาจากลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้นจํานวน 139.55 ลานบาทเปนหลัก  แตมีกระแสเงินจากเจาหนี้
การคาเพิ่มขึ้นจํานวน 28.77 ลานบาท และสินคาคงเหลือที่ลดลงจํานวน 22.89 ลานบาท บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปใน
กิจกรรมลงทุนจํานวน 5.16 ลานบาท จากการซ้ืออุปกรณเปนหลัก ซ่ึงกระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมการดําเนินงานและ
ลงทุนนั้นบริษัทไดมีการใชเงินจากการกูยืมระยะส้ันจากสถาบันทางการเงินเปนหลักและใชวงเงินเบิกเกินบัญชีและกูยืมจาก
บริษัท CEN จํานวน 30 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทไดมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 17.54 ลานบาท สงผลใหเงิน
สดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 1.03 ลานบาท 
 
 12.3 ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 
ระดับราคาของวัตถุดิบ 

รายไดหลักของบริษัทในป 2553 มาจากการรับผลิตเสาโครงเหล็กประเภทเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง 
เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย งานโครงเหล็กทั่วไป และใหบริการชุบสังกะสีแกลูกคาทั่วไป คิด
เปนสัดสวนประมาณรอยละ 89.95 ของรายไดรวม  และ ป 2554 คิดเปนสัดสวนรอยละ 91.33 ของรายไดรวม ดังนั้นการ
ประกอบธุรกิจของบริษัทจึงขึ้นอยูกับภาวะอุตสาหกรรมพลังงาน และภาวะอุตสาหกรรมโทรคมนาคม การเปลี่ยนแปลงของ
ภาวะอุตสาหกรรมดังกลาวจะสงผลกระทบตอการประกอบธุรกิจของบริษัท นอกจากนี ้วัตถุดิบที่สําคัญของบริษัท คือ เหล็ก
และสังกะส ีซึ่งในระยะที่ผานมาราคาวัตถุดิบมีความผันผวนโดยเฉพาะในป 2551 หากบริษัทไมสามารถวางแผนการจัดซ้ือ
วัตถุดิบที่เหมาะสม อาจสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัท  

ผลจากการขายหุนเพิ่มทุน 

การเสนอขายหุนแกประชาชนจํานวน 99,496,000 หุนในคร้ังนี้ คิดเปนสัดสวนรอยละ 28.43 ของทุนจด
ทะเบียนชําระแลวภายหลังการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายแกประชาชน (จํานวนหุนทั้งหมด 350,000,000 หุน ราคาที่ตราไวหุนละ 
1.00 บาท) ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตาง ๆ ที่เปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัท เชน กําไรสุทธิตอหุน 
เปนตน จะลดลงตามผลจากการเพิ่มทุนดังกลาว (Dilution Effect) 

             หนี้สินที่อาจเกิดข้ึน 

          ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นจากการที่บริษัทถูกบุคคลที่ไมเก่ียวของกัน 2 รายฟอง
ฐานความผิดเร่ืองรื้อถอนรั้ว และเรียกคาเสียหาย โดยมีทุนทรัพยเปนจํานวนประมาณ 0.42 ลานบาท โดยคดีอยูระหวางการ
นําพนักงานที่ดินทําการรังวัดที่ดินพิพาท และรายงานตอศาลเพื่อกําหนดวันพิจารณาตอไป ณ ปจจุบันคดียังไมทราบผล    

     ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี 

                     เนื่องจาก สภาวิชาชีพบัญชีไดออกมาตรฐานการบัญชีฉบับปรับปรุงใหมหลายฉบับ โดยบริษัทจะตองปรับปรุง
บัญชีของบริษัท เพื่อใหเปนไปมาตรฐานบัญชีที่ปรับปรุงใหมดังกลาว ในปบัญชี 2554 บริษัทประเมินผลกระทบจากการ
ปรับปรุงบัญชีตามมาตรฐานบัญชีใหมดังนี ้คือมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 ผลประโยชนของพนักงาน ภายใตนโยบายการ
บัญชีใหมภาระผูกพันเก่ียวกับผลประโยชนหลังออกจากงาน สํารองบําเหน็จพนักงาน และผลประโยชนระยะยาวอ่ืน ภายใต
โครงการผลประโยชนของพนักงานที่บริษัทกําหนดไวไดบันทึกในงบการเงินดวยวิธีคิดลดแตละหนวยที่ประมาณการไวซึ่ง
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คํานวณโดยนักคณิตศาสตรประกันภัย โดยบริษัทเลือกบันทึกหนี้สินทั้งหมดดังกลาวเปนรายการปรับปรุงกําไรสะสม ณ วันที่ 
1 มกราคม 2554 จํานวน 26.41 ลานบาท ผลกําไรหรือขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตรประกันภัยสําหรับ
โครงการผลประโยชนหลังออกจากงาน และผลประโยชนระยะยาวอ่ืนของพนักงานจะรับรูทันทีในงบกําไรขาดทุนสําหรับงวด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เทากับ 3.96 ลานบาท ภาระผูกพันผลประโยชนของพนักงาน เทากับ 29.05 ลานบาท ซึ่งจะมีผล
ใหสวนของผูถือหุนลดลง อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึน และบริษัทจะมีคาใชจายเก่ียวกับพนักงานเพิ่มขึ้น 

 
12.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

 
ในป 2553 บริษัทจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีของบริษัท คือ บริษัท เอ็นพีเอส สยาม สอบบัญชี จํากัด

เปนจํานวนเงินรวม 1,185,277 บาท โดยแบงเปนคาสอบบัญชีจํานวน  984,000 บาท และคาใชจายอื่นๆ และคา
สังเกตการณการตรวจนับสินคารวมจํานวน 201,277 บาท สําหรับป 2554 ผูสอบบัญชีของบริษัทยังคงเปน บริษัท เอ็นพีเอส 
สยาม  สอบบัญชี จํากัด โดยไดจายคาตอบแทนเปนจํานวนเงินรวม 1,301,984 บาท แบงเปนคาสอบบัญชีจํานวน 
1,016,000 บาท และคาใชจายอ่ืนๆ รวมจํานวน 285,984 บาท นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทไมมีคาบริการอื่น
ที่ตองชําระใหกับผูสอบบัญช ีสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกับผูสอบบัญชีหรือ
สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 

 
  

 
 
 


