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1. ปจจัยความเสี่ยง 
 
1.1 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบที่สําคัญ 
 
  บริษัทประกอบธุรกิจหลักคือ การรับผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีประเภทเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูง เสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม และงานโครงเหล็กทั่วไป โดยมีวัตถุดิบท่ีสําคัญ ไดแก 
เหล็ก และสังกะสี โดยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 71.80 – 80.15 และ รอยละ 11.09 – 15.15 ของมูลคาวัตถุดิบรวม
ในชวงป 2551 – 2553 และงวด 6 เดือนแรกของป 2554 ท้ังนี้บ ริษัทไดสั่งซื้อเหล็กและสังกะสีจากผูจัดจําหนาย
ภายในประเทศ แตเนื่องจากราคาเหล็กและสังกะสีมีการเปลี่ยนแปลงตามอุปสงคและอุปทานของผูผลิตและผูใชเหล็กและ
สังกะสีทั่วโลก ซึ่งการเปล่ียนแปลงราคาดังกลาวจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายได ตนทุน และอัตรากําไรขั้นตนของ
บริษัท โดยเฉพาะอยางยิ่ง หากเกิดกรณีที่บริษัทไมสามารถปรับราคาขายสินคาไดเพิ่มข้ึนตามราคาวัตถุดิบท่ีมีการปรับตัว
สูงขึ้นได   
 ท้ังนี้ ราคาเหล็กและสังกะสีป 2551-2553 และงวด 6 เดือนแรกของป 2554 สามารถแสดงไดดังนี ้
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 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายบริหารความเสี่ยงในเร่ืองดังกลาว โดยการกําหนดราคาขายในงานโครงการตางๆ ใหมี
สวนตางกําไรในระดับที่จะสามารถรองรับการเปล่ียนแปลงของราคาวัตถุดิบไดในระดับหนึ่ง ซึ่งหากราคาวัตถุดิบมีการ
เปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญหรือมีความผันผวนจนผิดปกติ บริษัทยังมีความเสี่ยงดังกลาวอยู ซึ่งบริษัทตองยอมรับความ
เส่ียงดังกลาวเน่ืองจากการกําหนดราคาขายในแตละโครงการบริษัทจะตองพิจารณาถึงภาวการณแขงขันประกอบดวย   
 นอกจากนี้ บริษัทไดติดตามการเปลี่ยนแปลงราคาวัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมินสถานการณและแนวโนมราคา
วัตถุดิบเพื่อนํามาประกอบการพิจารณาตัดสินใจกําหนดราคาขายในการผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะส ีตลอดจนวางแผนสั่งซ้ือ
และบริหารจัดการวัตถุดิบคงคลังใหมีความเหมาะสม รวมท้ังการพัฒนาปรับปรุงการบริหารการผลิตอยางตอเน่ืองเพื่อควบคุม
ตนทุนการผลิตใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมก็จะชวยใหบริษัทสามารถลดความเส่ียงดังกลาวได  
 
1.2 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูจัดจําหนายวัตถุดิบที่สําคัญ 
  
 เหล็กและสังกะสีเปนวัตถุดิบท่ีสําคัญในการผลิตเสาโครงเหล็กชุบสังกะสีของบริษัท ปจจุบัน บริษัทไดมีการสั่งซ้ือ
วัตถุดิบประเภทเหล็กจากผูจัดจําหนายจํานวนหลายราย อยางไรก็ตาม ในป 2551-2553 และ งวด 6 เดือนแรกของป 2554 
บริษัทไดจัดซื้อวัตถุดิบเหล็กจากบริษัท อุดมโลหะกิจ (1975) จํากัด ซึ่งเปนผูจัดจําหนายเหล็กและไมมีความเกี่ยวของกับ
บริษัท คิดเปนสัดสวนรอยละ 30.78 รอยละ 17.03 รอยละ 29.60 และรอยละ 18.86 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวมตามลําดับ 
เน่ืองจากท่ีผานมาน้ันบริษัทดังกลาวสามารถจัดหาปริมาณเหล็กและประเภทของเหล็กไดตามท่ีบริษัทตองการและราคาซื้อที่
เหมาะสมมาโดยตลอด นอกจากน้ัน ในแตละปบริษัทไดจัดซ้ือสังกะสีท้ังหมดมาจากบริษัท ผาแดงอินดัสทรี จํากัด (มหาชน) 
ซ่ึงเปนผูผลิตสังกะสีเพียงรายเดียวของประเทศ บริษัทจึงอาจมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูจัดจําหนายเหล็กและสังกะสีราย
ดังกลาว และอาจขาดแคลนเหล็กและสังกะสีในกรณีที่ผูจัดจําหนายรายดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหแกบริษัทไดตาม
กําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทันแผนการผลิตสินคาตามที่ไดรับคําสั่งจากลูกคา 

 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามประเมินสถานการณโดยใกลชิด และมีการวางแผนการส่ังซื้อวัตถุดิบลวงหนา 
ประกอบกับบริษัทไดมีการสั่งซ้ือเหล็กจากผูจัดจําหนายหลายรายเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา สงผลให
บริษัทมีความสัมพันธท่ีดีกับผูจัดจําหนายเหล็ก นอกจากน้ัน ในอดีตท่ีผานมา บริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาดแคลน
วัตถุดิบ ทําใหบริษัทเชื่อม่ันวาจะไมไดรับผลกระทบหรือความเสียหายใดๆ ในการสั่งซ้ือวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายเหล็ก
ดังกลาว สําหรับในกรณีท่ีปริมาณสังกะสีภายในประเทศขาดแคลน บริษัทสามารถสั่งซื้อสังกะสีมาจากตางประเทศได 
 
1.3 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกคา 
 
 การดําเนินธุรกิจของบริษัทนั้น  บริษัทจะรับงานจากผูรับเหมาหลักท่ีสามารถชนะการประมูลจากหนวยงานราชการ 
เชน การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (“กฟผ.”) การไฟฟานครหลวง(“กฟน.”)  การไฟฟาสวนภูมิภาค(“กฟภ.”)  เปนตน 
โดยท่ีผานมาในชวงป 2551-2553 ลูกคาหลักของบริษัท คือ  J-Power System Corporation (บริษัทในประเทศญี่ปุนและไม
มีความเก่ียวของกับบริษัท) โดยเปนรายไดจากการจําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง จํานวน 206.01 ลานบาท 
606.60 ลานบาท และ 161.14 ลานบาท คิดเปนรอยละ 33.62 รอยละ 82.76 และรอยละ 36.23 ของรายไดรวมตามลําดับ 
นอกจากนั้น ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงใหกับบริษัท ไทยซูมิเดนเอ็นจิเนียร่ิง 
จํากัด (บริษัทในกลุมของบริษัท J-Power System Corporation – สาขาประเทศไทย และไมมีความเกี่ยวของกับบริษัท) 
จํานวน 228.96 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 37.36 ของรายไดรวมในป 2551 ซึ่งเห็นไดวารายไดของบริษัทมากกวารอยละ 30 
มาจากบริษัท J-Power System Corporation และบริษัทในกลุมของบริษัทดังกลาว จึงกลาวไดวาบริษัทมีการพึ่งพิงลูกคาราย
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ดังกลาวเปนอยางมาก ดังน้ันบริษัทจึงมีความเสี่ยงในดานรายไดหากลูกคารายดังกลาวไมไดรับงานการประมูลหรือไดรับงาน
ประมูลแตไมไดใหงานกับบริษัท 
 อยางไรก็ตาม บริษัทเปนผูประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กชุบสังกะสี โดยเฉพาะเสาโครงเหล็กสายสง
ไฟฟาแรงสูง และเสาโครงเหล็กสถานีไฟฟายอย ที่ไดคุณภาพมาตรฐานมามากกวา 30 ป บริษัทยังไดรับจางใหผลิตและ
จําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูงใหกับผูรับเหมาหลักรายอื่นอีกจํานวน 2 รายที่รับงานกอสรางระบบสงไฟฟาใหกับ 
กฟผ. ดังนั้นแมปจจุบันบริษัทจะมีลูกคาจํานวนนอยรายในสวนของการผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง 
แตบริษัทมีนโยบายท่ีจะกระจายแหลงท่ีมาของรายไดโดยไดมุงเนนที่จะรับงานโครงเหล็กท่ัวไป ซ่ึงเปนงานสวนหนึ่งของการ
กอสรางอาคารตางๆ ซึ่งจะไดรับผลดีจากการขยายตัวของธุรกิจกอสราง และงานเสาโครงเหล็กโทรคมนาคมท่ีจะไดรับผลดี
จากการเปล่ียนแปลงระบบการสื่อสารผานโทรศัพทเคล่ือนที่ระบบ 3G ดวย 
 
1.4 ความเสี่ยงจากการไดรับชําระหนีต้ามขอตกลงโอนสิทธิ 
  

เม่ือวันที่ 3 สิงหาคม 2550 บริษัท แคปปทอล เอ็นจิเนียริง เน็ตเวิรค จํากัด (มหาชน) (“บริษัท CEN”) (เดิมช่ือบริษัท 
อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน)) ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท ในสัดสวนรอยละ 90.98 (ณ วันท่ี 25 เมษายน 2550 จนถึง
ปจจุบัน) และบริษัท ปคนิค คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“บริษัท ปคนิค”)1 ไดทําบันทึกเพิ่มเติมสญัญาซื้อขายหุนของบริษัท 
เอ็นเนซอล จํากัด (“บริษัท เอ็นเนซอล”) เพื่อโอนสิทธิการรับเงินคาหุนเปนจํานวนทั้งส้ิน 12.76 ลานบาท ท่ีบริษัท ปคนิค จะ
ไดรับจากบริษัท CEN ไปชําระหน้ีใหกับบริษัท ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัท CEN และเปนเจาหน้ีการคาของบริษัท ปคนิค 
ท้ังน้ี บริษัทไดรวมลงนามรับทราบในบันทึกฉบับน้ีดวย 
 ตอมาเมื่อวันท่ี 23 สิงหาคม 2550 บริษัทไดทําสัญญาปรับปรุงโครงสรางหนี้กับบริษัท ปคนิคซึ่งเปนลูกหน้ีการคาของ
บริษัท โดยบริษัท ปคนิคตกลงโอนสิทธิการรับเงินคาขายหุนบริษัท เอ็นเนซอล ท่ีบริษัท ปคนิคจะไดรับจากบริษัท CEN ใน
วันท่ี 30 สิงหาคม 2550 ใหกับบริษัท จํานวนเงินประมาณ 12.76 ลานบาท เพื่อเปนการชําระหน้ีของบริษัท ปคนิค อยางไรก็
ตาม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทมิไดลางลูกหน้ีการคา (บริษัท ปคนิค) ออกจากบัญชีภายหลังจากท่ีบริษัทไดรับชําระ
เงินดังกลาว แตไดแสดงเปน “เงินรับชําระหน้ีตามขอตกลงโอนสิทธิ” ไวภายใตหนี้สินหมุนเวียนในงบดุล เน่ืองจากไดมีการ
อายัดสิทธิเรียกรองเงินคาขายหุนในบริษัท เอ็นเนซอล โดยเจาพนักงานบังคับคดี ดังนั้น บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากความไม
แนนอนวา เงินท่ีไดรับชําระมาตามขอตกลงโอนสิทธิการรับเงินคาขายหุนดังกลาว บริษัทจะตองสงคืนใหบริษัท CEN หรือไม 
ท้ังน้ี หากศาลมีคําสั่งใหบริษัทตองสงคืนเงินท่ีไดรับชําระมาตามขอตกลงโอนสิทธิการรับเงินคาขายหุนดังกลาวจํานวน
ประมาณ 12.76 ลานบาท จะสงผลกระทบตอกระแสเงินสดของบริษัท จํานวน 12.76 ลานบาท แตไมสงผลกระทบตองบกําไร
ขาดทุนเน่ืองจากบริษัทไดต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้การคารายบริษัท ปคนิคไวทั้งจํานวนแลว อยางไรก็ตาม หาก
เกิดกรณีดังกลาวข้ึน บริษัทก็ตองดําเนินการตามกฎหมายเพื่อยื่นขอรับชําระหน้ีจํานวน 12.76 ลานบาท ที่บริษัท ปคนิคคาง
อยูตอไป 

                                         
1   บริษัท ปคนิค มีภาระหน้ีคงคางอยูกับสถาบันการเงินตางๆ โดยเจาหน้ีของบริษัท ปคนิคไดทําการอายัด และยึดทรัพยอยางตอเน่ือง ซึ่งไดรวม
หุนของบริษัท เอ็นเนซอล ท้ังน้ี ปจจุบันศาลลมละลายกลางไดมีคําสั่งเห็นชอบดวยแผนฟนฟูกิจการ ณ วันท่ี 4 พ.ค. 2554 โดยบริษัท ปคนิค 
เปนผูบริหารแผนตามแผนฟนฟ ู
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 รายการดังกลาวขางตนมีความเปนมาดังนี้ 
 ในป 2549 บริษัท CEN (ผูถือหุนรายใหญของบริษัทในสัดสวนรอยละ 90.98 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2550) ไดรวมทุน
กับบริษัท ปคนิค โดยจัดต้ังบริษัท เอ็นเนซอล2 โดยบริษัท CEN ถือหุนในสัดสวนรอยละ 35 และบริษัท ปคนิคถือหุนใน
สัดสวนรอยละ 65 เพื่อดําเนินโครงการผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาและพลังงานความรอนแกบริษัท เดอะ สยามเซรามิค 
กรุป อินดัสทร่ีส จํากัด  
 ตอมาเมื่อวันท่ี 9 เมษายน 2550 บริษัท CEN ไดทําบันทึกความเขาใจเบ้ืองตน (MOU) กับบริษัท ปคนิค โดยบริษัท 
ปคนิคตกลงจะขายหุนสามัญของบริษัท เอ็นเนซอล ใหแกบริษัท CEN จํานวน 1,572,995 หุน (รอยละ 65 ของจํานวนหุนที่
ชําระแลวท้ังหมด) ในราคาหุนละ 100 บาท คิดเปนราคาขายจํานวน 157.3 ลานบาท โดยมีกําหนดการชําระเงินดังน้ี 
 (1) ชําระเงินมัดจําเปนจํานวนเงิน 35 ลานบาท ภายใน 3 วัน นับแตวันที่ทํา MOU ซึ่งบริษัท CEN ไดจายชําระ
แลวในวันที ่10 เมษายน 2550 
 (2) ชําระเงินสวนท่ีเหลือเปนเงิน 122.3 ลานบาท ภายใน 30 วัน นับแตวันที่จัดทําการตรวจสอบเปนกรณีพิเศษ 
และเจรจาราคาซื้อขายสุดทายแลวเสร็จ 
 ท้ังนี้ ตามเงื่อนไขของ MOU บริษัท ปคนิคจะตองดําเนินการจํานําหุนสามัญของบริษัท เอ็นเนซอล จํานวน 420,000 
หุน เปนหลักประกันการชําระเงินมัดจําดังกลาว 
 เม่ือ วัน ท่ี 30 เมษายน 2550 บริษัท ปคนิคไดจัดทําหนังสือขอเสนอขายหุนสามัญของบริษัท เอ็นเนซอล 
ฉบับใหมใหแกบริษัท CEN โดยการขอเสนอขายหุนจํานวน 1,200,000 หุน ในราคาหุนละ 55 บาท คิดเปนเงินจํานวน 66 
ลานบาท และใหมีการทําสัญญาซ้ือขายหุนดังกลาว โดยใหผูซื้อและผูขายมีสิทธิปรับราคาซ้ือขายไดอีกคร้ังหนึ่ง เม่ือไดรับผล
ประเมินมูลคาหุนและผลการตรวจสอบเปนกรณีพิเศษทางดานกฎหมาย 
 เม่ือวันที่ 11 พฤษภาคม 2550 บริษัท CEN ไดทําสัญญาซ้ือขายหุนของบริษัท เอ็นเนซอล กับบริษัท ปคนิค โดยสรุป
สาระสําคัญไดดังน้ี 
 (1) บริษัท CEN ตกลงซื้อหุนบริษัท เอ็นเนซอล จํานวน 1,200,000 หุน ในราคาหุนละ 55 บาท คิดเปนจํานวนเงิน 
66 ลานบาท และไดชําระเงินมัดจําเปนจํานวนเงิน 35 ลานบาท ใหกับบริษัท ปคนิคเรียบรอยแลว (ซึ่งจะทําใหสัดสวนการถือ
หุนของบริษัท CEN ในบริษัท เอ็นเนซอล เปลี่ยนเปนรอยละ 84.59) 
 (2) ชําระเงินสวนท่ีเหลือจํานวน 25 ลานบาท ภายใน 3 วัน นับแตวันทําสัญญาซื้อขายน้ี (บริษัท CEN ไดจายชําระ
แลวในวันที่ 14 พฤษภาคม 2550) และบริษัท ปคนิคจะตองโอนหุนของบริษัท เอ็นเนซอล จํานวน 1,090,910 หุน ใหกับ
บริษัท CEN และเมื่อไดมีการโอนหุนเรียบรอยแลว การจํานําหุนตามที่กลาวไวใน MOU ขางตนใหถือวาสิ้นผลตามกฎหมาย  
 (3) ชําระเงินสวนท่ีเหลือจํานวน 6 ลานบาท ภายใน 30 วัน นับแตวันท่ีไดรับรายงานการตรวจสอบเปนกรณีพิเศษ 
และคูสัญญาทั้งสองฝายไดมีการเจรจาราคาซื้อขายหุนสุดทายแลวเสร็จ และราคาหุนดังกลาวไมเปลี่ยนแปลงไปจากราคาซ้ือ
ขายเบ้ืองตนท่ีกําหนดไวในขอ 1 โดยบริษัท ปคนิคจะตองโอนหุนจํานวน 109,090 ใหกับบริษัท CEN ดวย 
 (4) ในกรณีที่ราคาซ้ือขายสุดทายของหุนสามัญของบริษัท เอ็นเนซอล มีราคาสูงกวาหุนละ 55 บาท บริษัท CEN 
จะตกลงท่ีจะซ้ือหุนดังกลาวตามราคาซื้อขายสุดทาย แตจํานวนหุนท่ีซื้ออาจจะไมถึงที่กําหนดไวในสัญญานี ้
 (5) ในกรณีที่ราคาซ้ือขายสุดทายของหุนสามัญของบริษัท เอ็นเนซอล มีราคาต่ํากวาหุนละ 55 บาท บริษัท CEN 
จะชําระเงินคาหุนสวนที่เหลือตามราคาซ้ือขายสุดทายตอไป 
 (6) ทั้งสองฝายตกลงรวมกันท่ีจะยกเลิกสัญญารวมทุน ฉบับลงวันที่ 14 มีนาคม 2549 รวมท้ังสัญญาฉบับแกไข
เพิ่มเติม และยกเลิกบันทึกความเขาใจเบ้ืองตน ฉบับลงวันที่ 9 เมษายน 2550 โดยใหมีผลต้ังแตวันท่ีทําสัญญาฉบับนี้ทันที 

                                         
2 บริษัท เอ็นเนซอล มีทุนจดทะเบียนจํานวน 242,000,000 บาท ประกอบดวยหุนสามัญจํานวน 2,420,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 100 บาท 
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 (7) ในกรณีท่ีคูสัญญาทั้งสองฝายไมสามารถตกลงราคาซื้อขายสุดทายกันไดไมวาดวยเหตุใดๆ บริษัท ปคนิค
จะตองคืนเงินใหกับบริษัท CEN ภายใน 3 วันนับแตไดรับหนังสือจากบริษัท CEN พรอมดวยดอกเบ้ียในอัตรารอยละ 5 ตอป
นับแตวันที่ไดรับเงินมัดจําและเงินคาหุนจนกวาจะชําระแลวเสร็จใหกับบริษัท CEN ทั้งน้ี หากพนกําหนดระยะเวลา 60 วัน 
นับแตวันที่ในหนังสือของบริษัท CEN และบริษัท ปคนิคไมคืนเงินจํานวนดังกลาว ใหถือวาหุนสามัญของบริษัท เอ็นเนซอล 
ดังกลาวท่ีไดโอนใหกับบริษัท CEN เปนกรรมสิทธ์ิของบริษัท CEN โดยครบถวนสมบูรณ 
 เม่ือวันที ่10 สิงหาคม 2550 เจาพนักงานบังคับคดีมีหนังสือถึงบริษัท CEN โดยแจงวาศาลแพงกรุงเทพใตไดมีหมาย
บังคับคดีระหวางกองทุนแหงหน่ึง (โจทก) กับบริษัท ปคนิค (จําเลย) ตั้งเจาพนักงานบังคับคดีเพื่อยึดทรัพยและอายัด
ทรัพยสินของจําเลย และโจทกแถลงวาจําเลยมีสิทธิเรียกรองอยูกับบริษัท CEN และขอใหอายัดสิทธิเรียกรองเงินคาหุนที่
จําเลยไดโอนขายหุนในบริษัท เอ็นเนซอล จํานวน 1,090,910 หุน ใหแกบริษัท CEN ไว เปนเงินรวมท้ังสิ้น 20 ลานบาท โดย
ใหบริษัท CEN สงเงินตอเจาพนักงานบังคับคดีภายใน 10 วัน นับแตถึงกําหนดจายเงิน 
 เม่ือวันที่ 27 สิงหาคม 2550 บริษัท CEN ไดตกลงราคาซื้อขายสุดทายของหุนสามัญของบริษัท เอ็นเนซอล กับบริษัท 
ปคนิค แลว เปนเงินจํานวน 72 บาทตอหุน (โดยนําราคาประเมินกรณีท่ีดีท่ีสุดของท่ีปรึกษาทางการเงินและนํามาคิดสวนลด) 
เปนผลใหบริษัท CEN ตองชําระเงินคาหุนเพิ่มอีกจํานวน 18.55 ลานบาท ซึ่งเม่ือวันที่ 30 สิงหาคม 2550 บริษัท CEN ไดจาย
ชําระแลวเปนเงิน 12.78 ลานบาท (โดยสั่งจายกรมสรรพากรเพื่อชําระคาอากรแสตมป เปนเงิน 0.02 ลานบาท และส่ังจาย 
บริษัท เปนเงิน 12.76 ลานบาท ตามบันทึกเพิ่มเติมสัญญาซ้ือขายหุนลงวันที่ 3 สิงหาคม 2550) สวนที่เหลือ 5.77 ลานบาท 
ส่ังจายกองคลังกรมบังคับคดีตามหนังสือลงวันท่ี 10 สิงหาคม 2550 แตยังมิไดสงมอบใหกรมบังคับคด ีเน่ืองจากหุนท่ีเหลือ
อีก 109,090 หุน บริษัท ปคนิค ยังไมสามารถโอนใหแกบริษัท CEN ได เน่ืองจากถูกกองทุน (โจทก) ตามท่ีกลาวในวรรคกอน
ยึดหุนดังกลาวไป   
 ท้ังนี้ เมื่อวันท่ี 7 กันยายน 2550 บริษัท CEN ไดทําหนังสือถึงผูอํานวยการกองอายัดทรัพยสิน กรมบังคับคดี ขอแจง
เหตุขัดของการสงเงินตามหนังสืออายัดขางตน เน่ืองจาก 
 (1) บริษัท ปคนิค ไดโอนสิทธิเรียกรองในเงินคาหุนจํานวน 12.76 ลานบาท ใหแกบริษัทไปแลว สิทธิเ รียกรอง
จํานวนดังกลาวของบริษัท ปคนิคที่มีตอบริษัท CEN ไดระงับไปกอนการอายัดแลว บริษัท CEN จึงไมอาจสงเงินน้ีแกเจา
พนักงานบังคับคดีได 
 (2) สําหรับเงินคาหุนสวนที่เหลือจํานวน 5.77 ลานบาทน้ัน เนื่องจากสัญญาซ้ือขายหุนดังกลาวเปนสัญญาตาง
ตอบแทนและบริษัท ปคนิคยังไมสามารถปฏิบัติตามสัญญาดวยการจดทะเบียนใหบริษัท CEN มีชื่อเปนผูถือกรรมสิทธิ์ในหุน
ท่ีตกลงซ้ือขายกันใหแกบริษัท CEN จนครบจํานวน เพราะหุนดังกลาวถูกบังคับคดีดวยการยึดทรัพยจากเจาหนี้ภายนอก ซึ่ง
บริษัท CEN อยูระหวางการดําเนินการเพื่อรองขัดทรัพย ดังนั้นบริษัท CEN จึงมีสิทธิที่จะยังไมชําระหนี้คาหุนสวนท่ีเหลือ
ดังกลาว โดยขอใชสิทธิยึดหนวงไวจนกวาคดีรองขัดทรัพยดังกลาวจะถึงที่สุด และศาลสั่งใหบริษัท CEN มีสิทธิในหุนดังกลาว 
และบริษัท ปคนิคไดโอนหุนใหบริษัท CEN แลวบริษัท CEN จะสงเงินตอเจาพนักงานบังคับคดีตอไป แตหากศาลมีคําสั่งไม
ปลอยทรัพยที่ยึด บริษัท ปคนิคยอมไมสามารถโอนหุนใหบริษัท CEN ได และถือวาบริษัท ปคนิคผิดสัญญาซ้ือขายหุน ซึ่งหาก
เปนเชนนั้นบริษัท CEN อาจใชสิทธิบอกเลิกสัญญา 
 ตอมาเมื่อวันท่ี 21 กันยายน 2550 บริษัท CEN (ผูรอง) ไดย่ืนคํารองขัดทรัพยตอศาลแพงกรุงเทพใต โดยขอศาลใหมี
คําสั่งปลอยทรัพยหุนจํานวน 109,090 หุน แตศาลแพงกรุงเทพใตไดยกคํารองขัดทรัพยดังกลาว ปจจุบัน บริษัท ไดติดตามรอ
ฟงคําพิพากษาของศาลอุทธรณภายหลังที่บริษัท CEN ไดย่ืนอุทธรณจนถึงวันท่ี 12 พฤศจิกายน 2553 เพื่อคัดคานคําสั่งของ
ศาลกรุงเทพใตท่ียกคํารองขัดทรัพยที่ขอใหปลอยหุนจํานวนที่เหลือจํานวน 109,090 หุนของบริษัท เอ็นเนซอล 
 อยางไรก็ตามบริษัท ฟนิกซ บาริสเทอร (ประเทศไทย) จํากัด (“ท่ีปรึกษากฎหมายของบริษัท CEN”) ไดใหความเห็น
เก่ียวกับการดําเนินการในกรณีโอนสิทธเิรียกรองตามสัญญาซ้ือขายหุน ตามหนังสือลงวันที่ 30 มิถุนายน 2554 ดังน้ี 
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1. การโอนหุนจํานวน 1,090,910 หุนตามสัญญาซื้อขายหุนของบริษัท เอ็นเนซอล ระหวางบริษัท CEN และบริษัท 
ปคนิค มีผลบังคับใชโดยสมบูรณตามกฎหมาย และสามารถนํามาใชอางอิงกับบริษัท และบุคคลภายนอกได 
เนื่องจากมีการลงนามโดยผูมีอํานาจดําเนินการ และมีการจดแจงลงทะเบียนผูถือหุนแลว ตามความในมาตรา 
1129 (วรรคสาม) ของประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย (“ป.พ.พ.”) 

2.  การโอนสิทธิการรับเงินคาซื้อขายหุนดังกลาว จํานวน 12,760,322.17 บาท จาก บริษัท ปคนิค ใหแกบริษัท ตาม
บันทึกเพิ่มเติมสัญญาซ้ือขายหุน ระหวางบริษัท CEN และบริษัท ปคนิค มีผลบังคับใชตามกฎหมายโดยสมบูรณ
ตามวิธีการท่ีกําหนดไวในมาตรา 306 ของ ป.พ.พ. ดังน้ันบริษัทจึงมีสิทธิโดยชอบตามกฎหมายท่ีจะไดรับเงินคา
หุนดังกลาวจากบริษัท CEN  

3.  เจาหนี้ท่ีขอรับชําระหน้ีในการฟนฟูกิจการของบริษัท ปคนิค ไมสามารถฟองรองใหเพิกถอนการซื้อขายหุน รวมท้ัง
การโอนสิทธิเรียกรอง เนื่องจากการซ้ือขายหุนและการโอนสิทธิดังกลาวไดทําข้ึนกอนระยะเวลาสามเดือนกอนมี
การยื่นคํารองขอฟนฟูกิจการของบริษัท ปคนิค ซึ่งเปนกําหนดระยะเวลาตามกฎหมายที่ใหสิทธิแกผูทําแผน 
ผูบริหารแผน หรือเจาพนักงานพิทักษทรัพยอาจยื่นคํารองตอศาลใหเพิกถอนการซ้ือขายหรือโอนสิทธ์ิดังกลาวได 
ดังนั้นเจาหน้ีที่ขอรับชําระหนี้ในการฟนฟูกิจการของบริษัท ปคนิค จึงไมสามารถขอใหเพิกถอนการซื้อขายและการ
โอนสิทธิดังกลาวได เน่ืองจากขัดตอมาตรา 90/41 ของพระราชบัญญัติลมละลาย  

4. คําสั่งอายัดทรัพยตามหนังสือแจงอายัดสิทธิเรียกรอง ลงวันท่ี 10 สิงหาคม 2550 ไมมีผลบังคับตอบริษัท เน่ืองจาก
คําสั่งดังกลาวจะมีผลบังคับใชเฉพาะกับบริษัท CEN และบริษัท ปคนิค เทานั้น 

5.  การอุทธรณหรือฎีกาคําสั่งศาลแพงกรุงเทพใต ไมมีผลบังคับใชตอบริษัท เน่ืองจากคําสั่งดังกลาวจะมีผลบังคับใช
เฉพาะกับบริษัท CEN และกองทุนแหงหน่ึงซึ่งเปนโจทก และบริษัท ปคนิค เทานั้น 

6.  เจาหนี้รายอื่นของบริษัท ปคนิค ที่ทราบถึงการโอนสิทธิที่ บริษัท ปคนิค จะไดรับชําระคาหุนจากบริษัท CEN ไป
ใหแกบริษัท ตามขอตกลงในบันทึกเพิ่มเติม อาจรองตอศาลใหเพิกถอนการโอนสิทธิดังกลาวได ตามบทบัญญัติ
ของมาตรา 90/41 ของพระราชบัญญัติลมละลาย แตการเพิกถอนการโอนสิทธิดังกลาวจะไมมีผลกระทบกระเทือน
ตอบริษัท 

ดังนั้น ในการประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่  3/2554 เมื่อวันท่ี 30 มิถุนายน 2554 จึงมีมติใหกลับรายการคาเผ่ือ
หนี้สงสัยจะสูญรายของบริษัท ปคนิค เปนรายไดอื่น (รายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 12 ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน)  

ท้ังนี้  นิติกรรมการปรับปรุงโครงสรางหนี้ระหวางบริษัท กับบริษัท ปคนิค ดังกลาวทําขึ้นภายในระยะเวลา 1 ปกอนวัน
ย่ืนคํารองขอฟนฟูกิจการ ซึ่งตาม พรบ. ลมละลาย มาตรา 90/40 ไดกําหนดใหอํานาจผูทําแผน ผูบริหารแผน หรือเจา
พนักงานพิทักษทรัพยเพิกถอนการฉอฉล ตาม ป.พ.พ. มาตรา 237 ไดโดยตองมีองคประกอบดังนี้ 
 (1) บริษัท ปคนิค ทํานิติกรรมการซื้อขายหุนขึ้นโดยรูวาเปนทางใหเจาหน้ีอื่นเสียเปรียบ  

(2) บริษัทรูถึงขอความจริงอันเปนทางใหเจาหน้ีอื่นเสียเปรียบดวย 
ดังนั้น แมวาสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ีดังกลาวจะมีผลสมบูรณบังคับใชไดตามกฎหมาย แตมีความเปนไปไดที่

อาจกลาวอางวาเปนนิติกรรมที่มีลักษณะเปนการฉอฉลทําใหเจาหนี้รายอื่นเสียเปรียบและอาจมีการขอเพิกถอนนิติกรรม
ดังกลาว 
 
1.5 ความเสี่ยงจากกลุมผูถือหุนรายใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายและการบริหารจัดการ 
  

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนในคร้ังน้ีบริษัท CEN ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทจะ
ยังคงถือหุนในสัดสวนรอยละ 65.12 ของทุนชําระแลว จึงทําใหสามารถควบคุมคะแนนเสียงในการลงมติที่สําคัญในการ
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ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมด ยกเวนมติพิเศษที่กฎหมายหรือขอบังคับของบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียงไมนอยกวา 3 ใน 
4 ของจํานวนหุนท่ีเขาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ดังน้ันจึงอาจทําใหผูถือหุนรายอ่ืนไมสามารถรวบรวมคะแนนเพื่อ
ตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองท่ีผูถือหุนรายใหญเสนอได 

อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาโครงสรางของคณะกรรมการของบริษัทจะพบวา กรรมการของบริษัทมีทั้งส้ิน 11 ทาน ซึ่ง
เปนกรรมการอิสระจํานวน 4 ทาน คิดเปนประมาณรอยละ 36.36 ของจํานวนกรรมการโดยรวม จึงถือไดวาการบริหารงานมี
การถวงดุลอํานาจไดในระดับหนึ่ง 
 
1.6 ความเสี่ยงจากขอจํากัดของใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน 

 
ปจจุบัน บริษทัไดรับใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงานจํานวน 3 ใบอนุญาตเพื่อทํา (1) เสาไฟฟาแรงสูง โครงสราง

เหล็กสําหรับสถานีไฟฟายอยและทําเสาโทรคมนาคม (2) ชุบสังกะสีเหล็กและเหล็กทั่วไป  และ (3) ผลิตระบบเคร่ืองมือ
ลําเลียง และเคร่ืองกําจัดนํ้าเสีย ท้ังนี้  ใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงานท่ีบริษัทไดรับตั้งแตวันท่ี 11 กันยายน 2540 เพื่อ
ผลิตเสาไฟฟาแรงสูง โครงสรางเหล็กสําหรับสถานีไฟฟายอยและเสาโทรคมนาคม ไดมีการกําหนดเง่ือนไขการอนุญาตให
ประกอบกิจการโรงงานวา “หามปฏิบัติงานกอนเวลา 7.30 น. และภายหลังเวลา 18.30 น.” และใบอนุญาตประกอบกิจการ
โรงงานท่ีบริษัทไดรับต้ังแตวันท่ี 17 กันยายน 2540 เพื่อดําเนินการชุบสังกะสีเหล็กรูปพรรณและเหล็กทั่วไป ไดมีการกําหนด
เงื่อนไขการอนุญาตใหประกอบกิจการโรงงานวา “ บริษัทตองมีและใชระบบขจัดไอสารเคมีและไอกรดท่ีเกิดข้ึนจากกรรมวิธี
การผลิตที่มีขนาดและประสิทธิภาพเพียงพอ ไมกอใหเกิดเหตุเดือดรอนหรือเปนอันตรายตอผูปฏิบัติงานและผูอยูอาศัย
ใกลเคียง และตองมีและใชระบบขจัดน้ําท้ิงที่มีขนาดและประสิทธิภาพเพียงพอท่ีจะปรับคุณภาพนํ้าท้ิงทั้งหมดของโรงงาน 
ใหมีลักษณะเปนไปตามประกาศกระทรวงอุตสาหกรรม ฉบับที่ 12 (พ.ศ. 2525) ออกตามความในพระราชบัญญัติโรงงาน 
พ.ศ. 2512 ตลอดเวลาการทํางาน” บริษัทจึงตองปฏิบัติตามเงื่อนไขของใบอนุญาตที่ไดรับ ซึ่งทําใหบริษัทไมสามารถ
ดําเนินการผลิตสินคาไดนอกเหนือเวลาทํางานดังกลาว และตองดําเนินการผลิตสินคาใหสอดคลองกับกฎเกณฑเก่ียวกับการ
รักษาสิ่งแวดลอม  

อยางไรก็ตาม ท่ีผานมาบริษัทไดปฏิบัติตามเงื่อนไขที่ไดกําหนดไวในใบอนุญาตมาโดยตลอด อีกทั้ง บริษัทไมเคย
ไดรับการรองเรียนหรือฟองรองจากผลการปฏิบัติงานของบริษัท นอกจากน้ัน บริษัทยังมีนโยบายวาจางผูเช่ียวชาญอิสระเพื่อ
ทําการตรวจวัดคุณภาพส่ิงแวดลอมอยางเปนประจํา เพื่อใหแนใจวาผลการดําเนินงานของบริษัทไดปฏิบัติตามกฎหมายและ
กฎเกณฑท่ีเกี่ยวของไดอยางครบถวน  
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1.7 ความเสี่ยงจากการลดลงของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนสามัญของบริษัท CEN 
จากการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 

99,496,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท จะสงผลใหบริษัท CEN มีสวนแบงกําไรและสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุน
เดิมลดลงรอยละ 28.43 โดยจากการถือหุนรอยละ 90.98 เหลือรอยละ 65.12 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัท ภายหลัง
จากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนคร้ังแรก ซึ่งเปรียบเสมือนผูถือหุนสามัญของบริษัท CEN มีความเส่ียงตอ
การลดลงของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงในบริษัท คิดเปนอัตราสวนรอยละ 28.43 เชนกัน อยางไรก็ตาม การนํา
บริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยดังกลาว ไมมีผลตอสถานะการเปนบริษัทจดทะเบียนของบริษัท 
CEN  

ดังนั้น เพื่อเปนการชดเชยการลดลงของสวนแบงกําไรและสิทธิในการออกเสียงในบริษัทของบริษัท CEN ดังกลาวใน
ระดับหน่ึง ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทและบริษัท CEN ไดมีมติใหบริษัทจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนรวมไมเกิน 
28,300,000 หุนหรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 28.44 ของจํานวนหุนสามัญเพิ่มทุนที่จะเสนอขายแกประชาชน (99,496,000 
หุน) ใหแกผูถือหุนทุกรายของบริษัท CEN ตามสัดสวนการถือหุน (Pre-emptive Right) เพื่อเปดโอกาสใหผูถือหุนของบริษัท 
CEN ใชสิทธิในการจองซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนดังกลาวเพื่อรักษาสิทธิในสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิม
ไดในระดับหน่ึง ท้ังนี้ ราคาที่จะทําการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทใหกับผูถือหุนของบริษัท CEN ตามสัดสวนการ
ถือหุน จะเปนราคาเดียวกับราคาเสนอขายหุนแกประชาชนท่ัวไป และคณะกรรมการของบริษัท CEN จะเปนผูกําหนดวันปด
สมุดทะเบียนของผูถือหุนบริษัท CEN เพื่อกําหนดรายช่ือผูไดรับสิทธิและอัตราสวนในการจัดสรรภายหลังจากท่ีสํานักงาน 
ก.ล.ต. อนุมัติใหบริษัทเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนได 

 
1.8   ความเสี่ยงจากเงื่อนไขของสัญญาเงินกู 

 
บริษัทไดทําสัญญาเงินกูกับธนาคารพาณิชยในประเทศแหงหน่ึง โดยในสัญญาเงินกูดังกลาว ไดกําหนดเงื่อนไขการ

จายเงินปนผลวาบริษัทจะสามารถจายเงินปนผลไดเมื่อบริษัทไมมีภาระหน้ีคางชําระกับธนาคาร (Overdue) และตองแจงให
ธนาคารทราบ  

จากเงื่อนไขดังกลาวขางตน ทําใหกอนท่ีคณะกรรมการบริษัท จะประกาศจายเงินปนผลจะตองพิจารณาถึงภาระหนี้
ท่ีคางชําระหรือจะตองแจงใหธนาคารแหงนั้นทราบกอน หรืออาจตองขอผอนผันจากธนาคารกอนหากยังไมชําระหน้ีที่คาง ซึ่ง
สงผลใหการจายเงินปนผลของบริษัท ตองมีข้ันตอนมากขึ้นสงผลตอความคลองตัวในการตัดสินใจจายเงินปนผลของบริษัท 
นักลงทุนที่จองซื้อหุนเพิ่มทุนในคร้ังนี ้ก็จะไดรับความเสี่ยงที่จะไมไดรับเงินปนผลหากบริษัทไมสามารถเจรจาหรือปฏิบัติตาม
เงื่อนไขของธนาคารได อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาบริษัทนาจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขตามสัญญาเงินกูดังกลาวได  

 
1.9 ความเสี่ยงดานเงินทุนหมุนเวียน 
  

ในการประกอบธุรกิจของบริษัทตองมีการสํารองวัตถุดิบลวงหนาเพื่อใชในการผลิตเสาโครงเหล็กและสงมอบใหแก
ลูกคาตามสัญญา โดย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2554 บริษัทมีสินคาคงเหลือกอนหักคาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาจํานวน 
292.23 ลานบาท และมีสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน 277.81 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 41.62 ของสินทรัพยรวม สินคา
คงเหลือกอนหักคาเผ่ือการลดลงของมูลคาสินคาดังกลาวประกอบดวย (1) สินคาอุตสาหกรรม จํานวน 17.32 ลานบาท (2) 
วัตถุดิบและวัสดส้ิุนเปลือง จํานวน 170.13 ลานบาท และ (3) งานระหวางทํา จํานวน 104.78 ลานบาท ดังน้ัน หากบริษัทไม
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สามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือใหหมุนเวียนในระดับที่เหมาะสม อาจสงผลตอการขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน และ
สงผลใหสภาพคลองของบริษัทลดลง   

อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายวางแผนสํารองวัตถุดิบและสํารองสินคาคงเหลือโดยพิจารณาใหเหมาะสมกับการ
เปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบ และปริมาณงานท่ีจะตองสงมอบใหแกลูกคา ซ่ึงในระยะเวลาท่ีผานมาบริษัทไมไดประสบ
ปญหาเกี่ยวกับสภาพคลอง นอกจากน้ี ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในคร้ังน้ี บริษัทมีวัตถุประสงค
จะนําเงินท่ีไดบางสวนเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับการขยายการดําเนินธุรกิจในงานโครงเหล็กทั่วไปท่ีบริษัทคาด
วาจะเพิ่มสัดสวนของรายไดของบริษัทตอไปในอนาคต 
 
1.10 ความเสี่ยงดานการพึ่งพิงบุคลากรที่สําคัญ  
    

บริษัทประกอบธุรกิจรับผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็กชุบสังกะส ีประเภทเสาโครงเหล็กสายสงไฟฟาแรงสูง เสา
โครงเหล็กสถานีไฟฟายอย เสาโครงเหล็กโทรคมนาคม งานโครงเหล็กทั่วไป และการใหบริการชุบสังกะสี ซ่ึงตองอาศัยความ
เช่ียวชาญเฉพาะดานจากวิศวกรที่มีประสบการณในการออกแบบและการผลิต โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2554 บริษัทมี
พนักงานในฝายวิศวกรรมจํานวน 20 คน บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงวิศวกร และผูชํานาญการ หากบุคลากรดังกลาว
ลาออก อาจเกิดการขาดแคลนบุคลากรท่ีสําคัญและอาจสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทได 

 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับการรักษาบุคลากรใหปฏิบัติงานตอเน่ืองในระยะยาวกับบริษัท
โดยบริษัทมีนโยบายจายคาตอบแทนใหอยูในระดับที่สามารถแขงขันไดกับบริษัทอื่นๆ ท่ีประกอบธุรกิจใกลเคียงกัน 
นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายพัฒนาบุคลากรโดยสงเขาฝกอบรม และสงไปดูงานตางๆ รวมท้ังมีนโยบายใหความสําคัญกับ
ระบบประเมินผลงานใหสอดคลองกับการปฏิบัติงานและคาตอบแทนของพนักงาน ซึ่งที่ผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหา
การขาดแคลนวิศวกรและผูชํานาญการ 
 
1.11 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยูระหวางการปฏิบัติตามเงื่อนไขของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 
บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตและเอกสารประกอบการย่ืนคําขออนุญาตตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ให

พิจารณารับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน เมื่อวันท่ี ** เดือน ** พ.ศ. 2554 โดยมีบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี 
กรุป จํากัด (มหาชน) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบ้ืองตนแลวพบวาบริษัทมีคุณสมบัติ
ครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย เร่ือง  การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ.2544 ลงวันที่ 22 มกราคม 2544 (รวมท้ังท่ีมี
การแกไขเพิ่มเติม) ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการกระจายการถือหุนรายยอย ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา 
1,000 ราย ถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 25 ของทุนชําระแลว อยางไรก็ดบีริษัทยังคงมีความไมแนนอนท่ีจะไดรับอนุญาต
จากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองใน
การซื้อขายหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนสามัญตามราคาท่ีคาดไว หากหุน
สามัญของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได 

 


