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12.  ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 

 
12.1   งบการเงิน 
 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัช ี 
 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 และ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 

ตรวจสอบโดยนายศุภโชค ชุติมากุลทวี ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 8804 บริษัท สํานักงานสอบบัญชีประวิณ จํากัด 

ซึ่งไดแสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการ

บัญชีที่รับรองทั่วไป 

หมายเหตุ: เนื่องจากงบการเงินงวดป 2551 และป 2552 ดังกลาว ไดรับการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีที่ไมอยูในรายชื่อผูสอบ

บัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (สํานักงาน ก.ล.ต.) 

ดังนั้น นักลงทุนควรพิจารณาขอมูล และนําขอมูลในงบการเงินของปดังกลาวไปใชดวยความรอบคอบ และ

ระมัดระวัง 
 

สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 

ตรวจสอบโดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด ซึ่งได

แสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่

รับรองทั่วไป ทั้งนี้ ในระหวางป 2553 ผูบริหารของบริษัทไดตรวจพบวาสินคาคงเหลือที่แสดงในงบดุลรวม ณ วันที่ 1 มกราคม 2553 และ 

2552 แสดงไวสูงไปเปนจํานวน 4.3 ลานบาท และจํานวน 2.5 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากไมไดตัดกําไรในสินคาคงเหลือระหวาง

บริษัทกับบริษัทยอยในงบการเงินรวม ทําใหกําไรสุทธิในงบการเงินรวมป 2552 แสดงไวสูงไปจํานวน 1.8 ลานบาท นอกจากนี้ยังพบวา 

ณ วันที่ 1 มกราคม 2553 และ 2552 บริษัทบันทึกมูลคาทางบัญชีของสินทรัพยสุทธิซึ่งสูงกวาราคาทุนที่แลกเปลี่ยนกับบริษัทยอยภายใต

การควบคุมเดียวกันไวตํ่าไปเปนจํานวน 2.0 ลานบาท แตทางบริษัทไดปรับปรุงแกไขงบการเงินดังกลาวใหเปนไปตามหลักการบัญชีที่

รับรองทั่วไปแลว และทางผูสอบบัญชีไดตรวจสอบรายการปรับปรุงดังกลาวแลว มีความเห็นวารายการปรับปรุงดังกลาวเปนรายการ

ปรับปรุงที่เหมาะสมและปรับปรุงโดยถูกตองแลว 

 

สําหรับงบการเงินงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554 

สอบทานโดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวาไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ทั้งนี้ ทาง

ผูสอบบัญชีไดใชมาตรฐานการรายงานที่ออกและปรับปรุงใหมโดยสภาวิชาชีพบัญชี ซึ่งเกี่ยวของกับการดําเนินงานของกลุมบริษัทและมี

ผลบังคับใชต้ังแตรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2554 เพ่ือจัดทําและนําเสนองบการเงินระหวางกาลนี้ โดยมีการ

เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเร่ืองการนําเสนองบการเงิน เร่ืองการบัญชีเกี่ยวกับที่ดิน อาคารและอุปกรณ และเรื่องการบัญชีเกี่ยวกับ

ผลประโยชนพนักงาน ซึ่งมีผลทําใหกําไรสะสมที่ยังไมจัดสรร ณ วันที่ 1 มกราคม 2554 ลดลงเหลือ 60.46 ลานบาท และกําไรสําหรบังวด

หกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2554 ลดลง 0.26 ลานบาท 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินรวม บริษทั เอเชียน ไฟยโตซูติคอลส จํากัด (มหาชน) 
งบดุล 

สําหรับปส้ินสุด ณ วันที ่31 ธันวาคม 2551 ถึงวนัที่ 31 ธนัวาคม 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 
                      หนวย: บาท   

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 30 มิ.ย. 2554 
 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 
สินทรัพย         

สินทรัพยหมนุเวียน         
  เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสด 44,605,608 25.97 85,952,185 38.02 83,929,602 38.58 64,610,877 32.55 
  ลูกหนี้การคา - บุคคลและกิจการทีเ่กี่ยวของกนั 2,455,402 1.43 1,515,584 0.67 1,154,403 0.53 277,892 0.14 
  ลูกหนี้การคา - บริษัทอื่น - สุทธ ิ 10,751,451 6.26 17,118,686 7.57 8,140,501 3.74 7,425,996 3.74 
  สินคาคงเหลอื - สุทธ ิ 41,471,811 24.15 48,757,150 21.57 48,688,756 22.38 48,397,839 24.38 
  ลูกหนี้อืน่ - บุคคลและกิจการที่เกีย่วของกัน 839,092 0.49 317,484 0.14 - - - - 
  ลูกหนี้จากการเลิกกิจการของบริษัทยอย - - - - 10,047,181 4.62 - - 
  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,374,152 0.80 2,139,369 0.95 1,859,994 0.86 2,965,411 1.49 
รวมสินทรพัยหมุนเวียน 101,497,515 59.10 155,800,458 68.93 153,820,437 70.71 123,678,015 62.31 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
  เงินฝากประจําทีต่ิดภาระค้ําประกัน 2,630,081 1.53 2,689,435 1.19 2,890,382 1.33 2,890,382 1.46 
  เงินลงทุนในบริษัทยอย - อยูระหวางการชําระบัญช ี 6,706,700 3.90 6,706,700 2.97 - - - - 
  ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ - สุทธ ิ 59,744,154 34.79 60,195,538 26.63 60,129,378 27.64 71,206,057 35.87 
  สินทรัพยไมมีตัวตน - สุทธ ิ 633,328 0.37 469,180 0.21 408,506 0.19 430,506 0.22 
  สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 537,413 0.31 180,830 0.08 280,130 0.13 298,258 0.15 
รวมสินทรพัยไมหมนุเวียน 70,251,676 40.90 70,241,683 31.07 63,708,396 29.29 74,825,203 37.69 
รวมสินทรพัย 171,749,192 100.00 226,042,141 100.00 217,528,833 100.00 198,503,218 100.00 

หนี้สิน         
หนี้สินหมนุเวียน         
  เจาหนี้การคา - กิจการที่เกีย่วของกัน - - - - 97,370 0.04 - - 
  เจาหนี้การคา - บริษัทอื่น 869,169 0.51 2,468,506 1.09 2,019,620 0.93 1,721,723 0.87 
  หนีส้ินตามสญัญาเชาการเงินสวนที่ครบกําหนดใน 1 ป 171,900 0.10 150,057 0.07 889,943 0.41 887,946 0.45 
  เงินกูยืมระยะสัน้จากบุคคลที่เกี่ยวของกนั 8,000,000 4.66 8,000,000 3.54 - - - - 
  เจาหนี้อืน่ - กิจการทีเ่กีย่วของกนั 3,456,727 2.01 7,396,075 3.27 5,664,582 2.60 8,533,959 4.30 
  ภาษีเงินไดคางจาย 6,583,535 3.83 18,661,535 8.26 7,653,187 3.52 10,829,781 5.46 
  คาใชจายคางจาย 644,473 0.38 10,034,638 4.44 7,305,643 3.36 10,839,250 5.46 
  หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 10,214,031 5.95 5,891,917 2.61 5,772,268 2.65 5,094,577 2.57 
รวมหนี้สินหมนุเวียน 29,939,835 17.43 52,602,728 23.27 29,402,613 13.52 37,907,236 19.10 
หนี้สินไมหมุนเวียน         
  หนีส้ินตามสญัญาเชาการเงิน - สุทธ ิ 7,340 0.00 153,211 0.07 2,198,930 1.01 1,769,389 0.89 
  ภาระผูกพันของผลประโยชนพนกังาน - - - - - - 4,376,468 2.20 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 7,340 0.00 153,211 0.07 2,198,930 1.01 6,145,857 3.10 
รวมหนี้สิน 29,947,175 17.44 52,755,939 23.34 31,601,543 14.53 44,053,093 22.19 

สวนของผูถือหุน         
  ทุนจดทะเบียน 116,250,000 67.69 116,250,000 51.43 116,250,000 53.44 116,250,000 58.56 

  ทุนที่ออกและชําระเต็มมูลคาแลว 93,000,000 54.15 93,000,000 41.14 93,000,000 42.75 93,000,000 46.85 

  

กําไรสะสมทีเ่ปนสวนของบริษัทยอย ซึ่งเกิดจากการที่

บริษัทแลกหุนของบริษัทยอยในราคาที่ต่าํกวามูลคา

ตามบัญชีของบริษัทยอย ณ วันแลกหุน 

20,705,085 12.06 22,666,575 10.03 22,666,575 10.42 22,666,575 11.42 

  กําไรสะสม - จัดสรร 666,048 0.39 2,425,500 1.07 5,678,000 2.61 5,678,000 2.86 
  กําไรสะสม - ยังไมไดจัดสรร 27,430,636 15.97 55,193,908 24.42 64,582,511 29.69 33,105,341 16.68 
  สวนของผูถือหุนสวนนอย 248 0.00 219 0.00 204 0.00 209 0.00 
รวมสวนของผูถือหุน 141,802,016 82.56 173,286,202 76.66 185,927,290 85.47 154,450,125 77.81 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 171,749,192 100.00 226,042,141 100.00 217,528,833 100.00 198,503,218 100.00 
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งบกําไรขาดทุน 
สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธนัวาคม 2551 ถึงวันที ่31 ธันวาคม 2553 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที ่30 มิถุนายน 2554 

 
                   หนวย: บาท   

2551 2552 2553 งวด 6 เดือน ป 2554 
งบกําไรขาดทนุ 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

รายไดรวม 143,724,853 100.00 292,548,653 100.00 257,964,388 100.00 141,824,089 100.00 

รายไดจากการขาย 140,394,178 97.68 290,659,166 99.35 255,693,422 99.12 140,930,268 99.37 

ตนทุนขาย 27,597,451 19.20 58,768,899 20.09 48,826,136 18.93 23,172,636 16.34 

กําไรข้ันตน* 112,796,726 80.34 231,890,267 79.78 206,867,286 80.90 117,757,632 83.56 

  กําไรจากการเลิกกิจการของบริษัทยอย - - - - 3,340,481 1.29 - - 

  รายไดอื่น 3,330,676 2.32 1,889,487 0.65 2,270,966 0.88 893,821 0.63 

  คาใชจายในการขาย 43,449,296 30.23 115,688,690 39.55 111,707,416 43.30 66,535,670 46.91 

  คาใชจายในการบริหาร 44,806,888 31.18 38,800,851 13.26 36,074,469 13.98 18,298,084 12.90 

  สวนแบงขาดทุนจากบริษัทรวม 83,034 0.06 - - - - - - 

กําไรจากการดําเนินงาน 27,788,184 19.33 79,290,213 27.10 64,696,848 25.08 33,817,699 23.84 

  ตนทุนทางการเงนิ 107,529 0.07 24,592 0.01 139,228 0.05 117,192 0.08 

กําไรกอนภาษีเงนิไดนิติบุคคล 27,680,655 19.26 79,265,621 27.09 64,557,620 25.03 33,700,507 23.76 

  ภาษีเงินไดนติิบุคคล 7,605,247 5.29 24,854,349 8.50 20,296,457 7.87 10,841,506 7.64 

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสําหรบงวด 20,075,408 13.97 54,411,272 18.60 44,261,163 17.16 22,859,001 16.12 

     กําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ 20,075,383 13.97 54,411,204 18.60 44,261,103 17.16 22,858,961 16.12 

     กําไรสวนที่เปนของสวนไดเสียที่ไมมี
อํานาจควบคุม 

25 0.00 68 0.00 60 0.00 40 0.00 

กําไรตอหุนขัน้พื้นฐาน (บาท) 0.22  0.59  0.48  0.25  

หมายเหตุ:  * อัตรารอยละของกําไรขั้นตน คํานวณจากมูลคากําไรขั้นตน หารดวยรายไดหลักจากการขายผลิตภัณฑ (ไมรวมรายไดอ่ืนๆ) ซึ่งสอดคลองกับอัตรากําไร

ขั้นตนท่ีเปดเผยในอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 
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งบกระแสเงินสด 
สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธนัวาคม 2551 ถึงวันที ่31 ธันวาคม 2553 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที ่30 มิถุนายน 2554    

หนวย: บาท    
งบการเงินรวม 

         งบกระแสเงินสด 
2551 2552 2553 งวด 6 เดือนป 2554 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน     

กําไร(ขาดทุน)สุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 27,680,655 79,265,621 64,557,620 33,700,507 

รายการปรับกระทบยอดกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน:     

  หน้ีสงสัยจะสูญ - 175,430 75,184 - 

  คาเผื่อการลดมูลคาสินคาและสินคาเสื่อมคุณภาพ 62,684 217,638 1,487,683 511,340 

  กําไรจากการเลิกกิจการของบริษัทยอย - - (3,340,481) - 

  ขาดทุน(กําไร)จากการขายอุปกรณ - (37,871) (744,176) - 

  คาเสื่อมราคา 7,195,616 7,009,149 6,899,807 3,024,326 

  คาตัดจําหนายสินทรัพยไมมีตัวตน 119,760 164,149 86,674 45,000 

  คาใชจายดอกเบี้ย 107,529 24,592 139,228 117,192 

  สวนแบงชาดทุนจากบริษัทรวม 83,034 - - - 

  ประมาณการหนี้สินผลประโยชนพนักงาน - - - 260,336 

กําไร(ขาดทุน)จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 35,249,278 86,818,708 69,161,539 37,658,701 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง      

  ลูกหนี้การคา - บุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน (7,144,110) 939,818 361,181 876,511 

  ลูกหนี้การคา - บริษัทอื่น (294,958) (6,542,665) 8,903,001 714,505 

  สินคาคงเหลือ (1,550,688) (9,970,037) (1,419,289) (220,423) 

  ลูกหนี้อ่ืน - บุคคลและกิจการที่เกี่ยวของกัน 75,521 521,608 317,484 - 

  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 137,176 (400,823) 279,375 (1,105,417) 

  สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (229,456) (7,810) (99,300) (18,128) 

สินทรัพยจากการดําเนินงาน(เพ่ิมข้ึน)ลดลง (9,006,515) (15,459,909) 8,342,452 247,048 

หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)     

  เจาหนี้การคา - กิจการที่เกี่ยวของกัน  81,717 - 97,370 (97,370) 

  เจาหนี้การคา - บริษัทอื่น - 1,599,337 (448,886) (297,897) 

  เจาหนี้อ่ืน - กิจการที่เกี่ยวของกัน - 3,939,348 (1,731,493) 2,869,377 

  คาใชจายคางจาย 8,452,848 6,653,333 (2,728,995) 3,533,607 

  หน้ีสินหมุนเวียนอื่น  - (1,585,283) (119,649) (677,691) 

หน้ีสินจากการดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง) 8,534,565 10,606,735 (4,931,653) 5,330,026 

เงินสดรับจากการดําเนินงาน 34,777,327 81,965,534 72,572,338 43,235,775 

  จายดอกเบี้ย - (24,592) (139,228) (117,192) 

  จายภาษีเงินได (7,605,247) (12,776,349) (31,304,805) (7,664,912) 

เงินสดสุทธิไดมาจากกจิกรรมดําเนินงาน  27,172,080 69,164,593 41,128,305 35,453,671 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน     

 เงินสดรับจากการเลิกกิจการของบริษัทยอย - - - 10,047,181 

  เงินฝากประจําท่ีติดภาระค้ําประกันเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (2,847) (59,354) (200,947) - 

  เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัทรวม (371,429) - - - 

  เงินสดรับจากการขายอุปกรณ 9,018 240,677 751,729 - 

  เงินสดจายในการซื้ออุปกรณ (12,650,351) (7,374,396) (3,917,437) (14,101,005) 

  เงินสดจายในการซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน - - (26,000) (67,000) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมการลงทุน  (12,272,752) (7,193,073) (3,392,655) (4,120,824) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
  เพ่ิมข้ึน(ลดลง)ของหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน 7,380,968 (164,915) (138,158) (431,538) 

  เพ่ิมข้ึน(ลดลง)ในสวนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป (1,913,010) - - - 

  เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน - - (8,000,000) - 

  เงินปนผลจายแกผูถือหุนสวนนอย - (28) (75) (34) 

  จายเงินปนผล - (20,460,000) (31,620,000) (50,220,000) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 5,467,958 (20,624,943) (39,758,233) (50,651,572) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) - สุทธิ 20,367,287 41,346,577 (2,022,583) (19,318,725) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 24,238,321 44,605,608 85,952,185 83,929,602 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 44,605,608 85,952,185 83,929,602 64,610,877 
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคญั 
สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธนัวาคม 2551 ถึงวันที ่31 ธันวาคม 2553 และงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที ่30 มิถุนายน 2554 

         
อัตราสวนทางการเงิน 2551 2552 2553 งวด 6 เดือน ป 2554 

อัตราสวนสภาพคลอง 

  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 3.39 2.96 5.23 3.26 

  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.93  1.99  3.17  1.91 

  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 1.19 1.68 1.00 1.05 

  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 14.76 18.36 18.59 33.16 * 

  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 25 20 20 11 * 

  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 0.68 1.30 1.00 0.95 * 

  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 532 277 360 378 * 

  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 33.32 35.22 21.30 24.15 * 

  ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 11 11 17 15 * 

  วงจรเงินสด (วัน) 546 286 363 374 * 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 

  อัตรากําไรขั้นตน (%) 80.34 79.78 80.90 83.56 

  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 19.79 27.28 25.30 24.00 

  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 97.78 87.23 63.57 104.84 

  อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 13.97 18.60 17.16 16.12 

  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 21.59 58.51 47.59 49.16 * 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 12.98 27.36 19.96 21.98 * 

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 40.25 87.44 76.39 74.74 * 

  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.93 1.47 1.16 1.36 * 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน 

  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.21 0.30 0.17 0.29 

  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 1.38 2.50 1.16 -0.55 

  อัตราการจายเงินปนผล (%) - 37.60 71.44 109.85 * 

  อัตรากําไรสุทธิตอหุนปรับลดเต็มท่ี ** (บาท) 0.10 0.27 0.22 0.23 * 

หมายเหตุ: * คํานวณเปนป 

           ** คํานวณที่ฐานทุนจดทะเบียน 200 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.2.1 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 

กลุมบริษัทประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเครื่องสําอางเสริมความงามและผลิตภัณฑเสริมอาหารที่เกิดจาก

ผลงานวิจัยและพัฒนาของตนเอง จัดจําหนายในประเทศผานชองทางการขายตรงเปนชองทางหลัก รวมทั้งจัดจําหนายไปยังประเทศ

ตางๆ เชน ประเทศในกลุมตะวันออกกลาง และเอเชียตะวันออกเฉียงใต เปนตน ปจจัยสําคัญที่สงเสริมใหเกิดการเติบโตของรายไดของ

บริษัทไดแกการนําเสนอผลิตภัณฑใหมๆ ที่เปนที่ตองการของตลาด โดยบริษัทมีการนําเสนอผลิตภัณฑที่เปนนวัตกรรมจากผลงานวิจัย

อยางตอเนื่องต้ังแตในป 2531 ทั้งนี้ ในป 2551 ตอเนื่องถึงป 2552 บริษัทมีการนําเสนอผลิตภัณฑใหมที่ไดรับความนิยม เชน ผลิตภัณฑ

ในกลุมเคร่ืองสําอางกระชับสัดสวน TrimOne และเปดตัวผลิตภัณฑในกลุมเสริมอาหารเพื่อสุขภาพไดแกน้ํามังคุดสกัดเขมขนและ

ผลิตภัณฑจาก Operation “BIM” ที่มีคุณสมบัติสรางสมดุลตอภูมิคุมกัน ทําใหรายไดของบริษัทเติบโตอยางมีนัยสําคัญจาก 143.72 

ลานบาทในป 2551 เปน 292.55 ลานบาทในป 2552 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 105.33 โดยเฉพาะยอดขายในตางประเทศซึ่ง

เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 11.20 ของรายไดรวมในป 2551 เปนรอยละ 14.08 ในป 2552 อยางไรก็ตามในป 2553 รายไดของบริษัทมีจํานวน 

257.96 ลานบาท ลดลงจากป 2552 รอยละ 11.82 โดยมีสาเหตุหลักจากยอดขายน้ํามังคุดในตางประเทศลดลงจากการแขงขันที่สูงขึ้น 

สําหรับในงวด 6 เดือนป 2554 กลุมบริษัทมียอดขายรวม 141.82 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 13.86 เมื่อเทียบกับงวด

เดียวกันของปกอนหนา เนื่องจากการเติบโตของยอดขายกลุมผลิตภัณฑเสริมอาหาร 

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิในป 2551 – 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 เปนจํานวน 20.08 ลานบาท 54.41 ลานบาท 44.26 ลาน

บาท และ 22.86 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 13.97 รอยละ 18.60 รอยละ 17.16 และรอยละ 16.12 ตามลําดับ 

ปจจัยที่มีผลกระทบสําคัญตออัตรากําไรสุทธิของบริษัทคือชองทางการจัดจําหนาย การจัดจําหนายผานชองทางการขายตรงจะมี

คาใชจายคอมมิชชั่นและคาใชจายสงเสริมการขายคอนขางมากเมื่อเปรียบเทียบกับการจัดจําหนายในชองทางอื่น โดยที่ผานมากลุม

บริษัทมีสัดสวนการจัดจําหนายผานชองทางการขายตรงเพิ่มขึ้น ทําใหแนวโนมอัตรากําไรสุทธิลดลง อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายการ

ขยายชองทางการจําหนายผาน Modern Trade รวมทั้งเพิ่มสัดสวนการจัดจําหนายในตางประเทศ ซึ่งคาดวาจะทําใหอัตรากําไรสุทธิ

ปรับตัวดีขึ้นในอนาคต 

ปจจุบัน บริษัทมีนโยบายมุงเนนการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑในกลุมผลิตภัณฑเสริมอาหาร เนื่องจากแนวโนมอุตสาหกรรมที่

ดี และผูบริหารคาดวากลุมลูกคาผลิตภัณฑเสริมอาหารนั้นเมื่อเกิดความเชื่อม่ันตอตัวผลิตภัณฑแลวจะมีแนวโนมในการซื้อตอเนื่อง ซึ่ง

คาดวาจะชวยเสริมใหฐานรายไดมีความมั่นคงมากยิ่งขึ้น ประกอบกับผลิตภัณฑจากงานวิจัย Operation “BIM” ไดรับความนิยมเพิ่มขึ้น

อยางตอเนื่องนับต้ังแตเปดตัวในป 2551 และยังคงมีศักยภาพในการตอยอดพัฒนาเปนผลิตภัณฑใหมๆ ไดอีกมาก  

     
12.2.2 วิเคราะหผลการดําเนินงาน 

รายได 

รายไดรวมของกลุมบริษัทในป 2551 – 2553 มีจํานวนเทากับ 143.72 ลานบาท 292.55 ลานบาท และ 257.96 ลานบาท 

ตามลําดับ และในงวด 6 เดือนป 2554 รายไดรวมมีจํานวนเทากับ 141.82 ลานบาท รายไดจากการขายของกลุมบริษัทมาจากชอง

ทางการจําหนายหลักคือการขายตรง ซึ่งเพิ่มขึ้นตามลําดับเนื่องจากบริษัทมีการจัดกิจกรรมสงเสริมการขายตรงอยางตอเนื่อง โดยมี

สัดสวนรอยละ 63.81 รอยละ 66.99 รอยละ 75.27 และรอยละ 85.21 ของรายไดจากการขายในป 2551 – 2553 และ งวด 6 เดือนป 

2554 ตามลําดับ นอกจากนี้ กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายในตางประเทศ โดยผลิตภัณฑที่ไดรับความนิยมไดแก ผลิตภัณฑ

เครื่องสําอางกระชับสัดสวนและน้ํามังคุด โดยในป 2551 – 2553 และ งวด 6 เดือนป 2554 กลุมบริษัทมีสัดสวนรายไดจากการจําหนาย

ผลิตภัณฑในตางประเทศคิดเปนรอยละ 11.20 รอยละ 14.08 รอยละ 8.17 และรอยละ 2.91 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ 
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รายไดจากการขายของกลุมบริษัทมาจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑ 2 สวนหลัก คือ ผลิตภัณฑเครื่องสําอางเสริมความ

งามและผลิตภัณฑเสริมอาหาร โครงสรางรายไดจากการขายสําหรับป 2551 – 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 แยกตามผลิตภัณฑ สรุป

ไดดังตาราง 

หนวย: ลานบาท 
ป 2551 ป 2552 ป 2553 งวด 6 เดือนป 2554 

โครงสรางรายไดจากการขาย 
มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 

ผลิตภัณฑเครื่องสําอางเสริมความงาม 90.46 64.43 122.88 42.28 100.29 39.22 49.55 35.16 

ผลิตภัณฑเสริมอาหาร 49.93 35.57 167.78 57.72 155.40 60.78 91.38 64.84 

รวมรายไดจากการขาย 140.39 100.00 290.66 100.00 255.69 100.00 140.93 100.00 

รายไดจากการขายผลิตภัณฑของบริษัทในป 2551 – 2553 มีมูลคาเทากับ 140.39 ลานบาท 290.66 ลานบาท และ 255.69 

ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 107.03 และรอยละ (12.03) สําหรับป 2552 และ 2553 ตามลําดับ โดยในป 2551 

ตอเนื่องถึงป 2552 บริษัทไดมีการออกผลิตภัณฑที่ไดรับความนิยมหลายตัว เชน เครื่องสําอางและผลิตภัณฑเสริมอาหารกระชับสัดสวน 

TrimOne รวมทั้งน้ํามังคุดสกัดเขมขนและผลิตภัณฑในกลุม Operation “BIM” รวมทั้งเริ่มเนนกิจกรรมสงเสริมการขายในชวงครึ่งปหลัง

ของป 2552 ทําใหยอดขายมีการเติบโตอยางกาวกระโดดในป 2552 ทั้งยอดขายในประเทศและตางประเทศ โดยเฉพาะในสวนของ

ผลิตภัณฑเสริมอาหาร อยางไรก็ตามในป 2553 ยอดจําหนายน้ํามังคุดสกัดเขมขนในตางประเทศลดลงอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากมี

คูแขงขันสงผลิตภัณฑที่มีความคลายคลึงกันออกสูตลาดเปนจํานวนมาก ประกอบกับการลดลงของยอดขายผลิตภัณฑเครื่องสําอาง

เสริมความงามโดยรวม จึงสงผลใหยอดขายรวมลดลง ทั้งนี้ จะเห็นไดวาสัดสวนรายไดที่มาจากผลิตภัณฑเสริมอาหารมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น

ตามลําดับ จากรอยละ 35.57 ของรายไดจากการขายในป 2551 เปนรอยละ 57.72 ในป 2552 รอยละ 60.78 ในป 2553 และรอยละ 

64.84 ในงวด 6 เดือนของป 2554 เนื่องจากในชวงป 2552 - 2553 บริษัทมุงเนนการออกผลิตภัณฑเสริมอาหารที่เปนนวัตกรรม 

โดยเฉพาะผลิตภัณฑในกลุม Operation “BIM”  สงผลใหสัดสวนของยอดขายผลิตภัณฑเสริมอาหารตอรายไดรวมปรับตัวสูงขึ้นอยาง

ตอเนื่อง 

สําหรับงวด 6 เดือนป 2554 รายไดจากการขายของบริษัทมีมูลคาเทากับ 140.93 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 

13.75 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา ซึ่งเปนผลจากการเพิ่มยอดจําหนายผลิตภัณฑเสริมอาหารเปนสําคัญ โดยบริษัทยังคงมี

นโยบายมุงเนนการจําหนายผลิตภัณฑเสริมอาหารตอไปซึ่งสอดคลองกับแนวโนมสภาวะอุตสาหกรรมและการเพิ่มขึ้นของกลุมลูกคา

เปาหมายวัยกลางคนถึงผูสูงอายุ  

รายไดจากการจําหนายเครื่องสําอางเสริมความงาม ผลิตภัณฑเสริมอาหาร และรายไดอื่นๆ มีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

(1) รายไดจากผลิตภัณฑเครื่องสําอางเสริมความงาม 

รายไดจากการจําหนายเครื่องสําอางเสริมความงามในป 2551 – 2553 มีจํานวนเทากับ 90.46 ลานบาท 122.88 ลานบาท 

และ 100.29 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 35.83 และรอยละ (18.38) ในป 2552 และ 2553 ตามลําดับ และงวด 

6 เดือนป 2554 มีมูลคาเทากับ 49.55 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ (6.48) เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา  

หนวย: ลานบาท 
ป 2551 ป 2552 ป 2553 งวด 6 เดือนป 2554 โครงสรางรายได 

เครื่องสําอางเสริมความงาม มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 

ผลิตภัณฑกระชับสัดสวน 67.48 74.60 87.86 71.50 72.79 72.58 34.72 70.07 

ผลิตภัณฑตอตานริ้วรอยและจุดดางดํา 14.67 16.22 22.96 18.69 16.80 16.75 9.58 19.33 

ผลิตภัณฑถนอมและบํารุงผิว 6.19 6.84 9.66 7.86 8.79 8.77 4.25 8.58 

ผลิตภัณฑเสริมสรางและบํารุงเสนผม 2.12 2.35 2.39 1.95 1.91 1.91 1.00 2.02 

รวมรายไดจากการขาย 
เครื่องสําอางเสริมความงาม 

90.46 100.00 122.88 100.00 100.29 100.00 49.55 100.00 
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กลุมผลิตภัณฑกระชับสัดสวนมียอดจําหนายสูงสุด คิดเปนสัดสวนเฉลี่ยประมาณรอยละ 72 ของยอดขายเครื่องสําอางเสริม

ความงามโดยรวม รองลงมาไดแกผลิตภัณฑตอตานริ้วรอยและจุดดางดํา ผลิตภัณฑถนอมและบํารุงผิว และผลิตภัณฑเสริมสรางและ

บํารุงเสนผม มีสัดสวนการขายโดยเฉลี่ยประมาณรอยละ 18 รอยละ 8 และรอยละ 2 ของยอดขายเครื่องสําอางเสริมความงามโดยรวม 

ตามลําดับ ในชวงป 2552 ยอดขายผลิตภัณฑในสวนนี้เพ่ิมขึ้นจากการกระตุนโดยจัดกิจกรรมสงเสริมการขายในชวงครึ่งปหลัง ซึ่งยังคงมี

การจัดอยางตอเนื่องมาในป 2553 อยางไรก็ตาม บริษัทมิไดมีการนําเสนอสินคาใหมในกลุมนี้ สงผลใหยอดจําหนายลดลงในป 2553 

และ 2554 

(2) รายไดจากผลิตภัณฑเสริมอาหาร 

รายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเสริมอาหารในป 2551 – 2553 มีจํานวนเทากับ 49.93 ลานบาท 167.78 ลานบาท และ 

155.40 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 236.02 และรอยละ (7.38) ในป 2552 และ 2553 ตามลําดับ และงวด 6 

เดือนป 2554 มีมูลคาเทากับ 91.38 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 28.85 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา 

หนวย: ลานบาท 
ป 2551 ป 2552 ป 2553 งวด 6 เดือนป 2554 โครงสรางรายได 

ผลิตภัณฑเสริมอาหาร มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 

ผลิตภัณฑบํารุงสุขภาพ 18.86 37.77 65.61 39.10 72.49 46.65 50.02 54.74 

ผลิตภัณฑลดไขมันสวนเกิน 15.02 30.08 37.41 22.30 34.13 21.96 17.98 19.68 

เครื่องดื่มบํารุงสุขภาพ 9.00 18.02 47.15 28.10 32.47 20.90 14.35 15.70 

ผลิตภัณฑบํารุงผิวพรรณ 7.06 14.13 17.61 10.50 16.31 10.50 9.03  9.88 

รวมรายไดจากการขาย 
ผลิตภัณฑเสริมอาหาร 

49.93 100.00 167.78 100.00 155.40 100.00 91.38 100.00 

แนวโนมที่เดนชัดของรายไดจากผลิตภัณฑเสริมอาหารไดแกการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของสัดสวนรายไดจากผลิตภัณฑบํารุง

สุขภาพ โดยในป 2551 สัดสวนรายไดดังกลาวอยูที่รอยละ 37.77 ของรายไดจากการขายผลิตภัณฑเสริมอาหารโดยรวม และเพิ่มขึ้นเปน

รอยละ 54.74 ในงวด 6 เดือนป 2554 ซึ่งเกิดขึ้นเนื่องจากการออกผลิตภัณฑในกลุม Operation “BIM” และไดรับความนิยมเพิ่มขึ้น

ตามลําดับ สําหรับเครื่องด่ืมบํารุงสุขภาพหรือน้ํามังคุดสกัดเขมขน มีแนวโนมที่คอนขางแกวงตัว โดยบริษัทไดเปดตัวน้ํามังคุดในชวง

ปลายป 2551 ตอเนื่องถึงป 2552 และไดรับความนิยมเปนอยางมากโดยเฉพาะในตลาดตางประเทศ โดยยอดจําหนายในตางประเทศ

ของน้ํามังคุดเพิ่มขึ้นจาก 3.88 ลานบาทในป 2551 เปน 32.42 ลานบาทในป 2552 สวนในป 2553 ยอดจําหนายน้ํามังคุดในตางประเทศ

ลดลงเหลือ 12.17 ลานบาทเนื่องจากมีคูแขงขันเพิ่มขึ้น ในขณะที่ยอดจําหนายในประเทศยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 5.12 ลานบาท

ในป 2551 เปน 14.73 ลานบาทในป 2552 เปน 20.30 ลานบาทในป 2553 และ 12.53 ลานบาทในงวด 6 เดือนป 2554 ซึ่งจากโอกาส

ทางการตลาดในสวนนี้ จึงทําใหบริษัทวางแผนการออกผลิตภัณฑน้ํามังคุดสกัดเขมขนบรรจุกระปอง เพ่ือจําหนายผานชองทางเครือขาย

รานคาปลีกขนาดใหญ หรือ Modern Trade โดยคาดวาจะเริ่มทําการตลาดในชวงปลายป 2554  

สําหรับผลิตภัณฑในกลุมลดไขมันสวนเกินและกลุมบํารุงผิวพรรณ ต้ังแตป 2552 เปนตนมายอดจําหนายคอนขางอยูตัวโดย

ลดลงเพียงเล็กนอย เนื่องจากไมมีการออกผลิตภัณฑใหมในกลุมนี้ 

(3) รายไดอื่นๆ 

รายไดอื่นๆ ไดแก กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน รายไดจากดอกเบี้ยรับ รายไดจากการจําหนายวัสดุบรรจุ กําไรจากการจําหนาย

สินทรัพย เปนตน ซึ่งมีมูลคาเทากับ 3.33 ลานบาท 1.89 ลานบาท 2.27 ลานบาท และ 0.89 ลานบาทในป 2551 ป 2552 ป 2553 และ

งวด 6 เดือนป 2554 ตามลําดับ นอกจากนี้ในป 2553 บริษัทรับรูรายไดจากกําไรจากการเลิกกิจการของบริษัทยอยเปนจํานวน 3.34 ลาน

บาท ซึ่งเกิดจากการเลิกกิจการของบริษัท เอเชียน นูทราซูติคอล เซ็นเตอร จํากัด (ANC) ที่แตเดิมดําเนินธุรกิจวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ

ของกลุมบริษัท โดย ANC เลิกกิจการในป 2549 และโอนธุรกิจทั้งหมดมาดําเนินการภายใต APCO ทั้งนี้ เดิม APCO ลงทุนใน ANC ใน

สัดสวนรอยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว 10 ลานบาท และบันทึกเงินลงทุนดวยวิธีราคาทุนเปนจํานวน 6.71 ลานบาท 
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ภายหลังจากเสร็จสิ้นการชําระบัญชีในป 2553 แลว ANC คืนเงินใหแกบริษัทเปนจํานวน 10.05 ลานบาท ทําใหบริษัทรับรูผลกําไรจาก

การเลิกกิจการดังกลาว  

 
ตนทุนขายและกําไรข้ันตน 

ตนทุนขายของบริษัทในป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554  มีจํานวนเทากับ 27.60 ลานบาท 58.77 ลานบาท 48.83 

ลานบาท และ 23.17 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 80.34 รอยละ 79.78 รอยละ 80.90 และรอยละ 83.56 

ตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนสําหรับงวด 6 เดือนป 2554 คอนขางสูงกวาปที่ผานมาเนื่องจากการขายผลิตภัณฑแตละชนิดมีอัตรากําไรที่

ไมเทากัน และในงวด 6 เดือนป 2554 มีการขายผลิตภัณฑที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูงคอนขางมาก 

ทั้งนี้ กําไรขั้นตนจากการจําหนายผลิตภัณฑเครื่องสําอางเสริมความงามและผลิตภัณฑเสริมอาหารโดยเฉลี่ยแลวอยูในระดับที่

ใกลเคียงกัน องคประกอบหลักของตนทุนขายมาจากตนทุนวัตถุดิบใชไป ซึ่งไดแกวัตถุดิบทางการเกษตร สารเคมี และภาชนะบรรจุ คิด

เปนสัดสวนโดยเฉลี่ยประมาณรอยละ 61 ของตนทุนรวม หรือประมาณรอยละ 12 เมื่อเทียบกับรายไดจากการขาย สัดสวนดังกลาว

คอนขางคงที่ในแตละป เนื่องจากสมแขกซึ่งเปนวัตถุดิบสําคัญตัวหนึ่งไดถูกสั่งซื้อไวลวงหนาในปริมาณมาก บริษัทจึงไมไดรับผลกระทบ

จากความผันผวนของราคาวัตถุดิบดังกลาว สําหรับมังคุดซึ่งเปนวัตถุดิบสําคัญอีกตัวหนึ่ง บริษัทสั่งซื้อเปนรายปโดยราคามีความผันผวน

ไมมากนัก ตนทุนขายอื่นที่สําคัญ ไดแก คาแรง (ทางตรงและทางออม) คาวัสดุสิ้นเปลืองโรงงาน และคาเสื่อมราคา คิดเปนสัดสวนโดย

เฉลี่ยประมาณรอยละ 15 รอยละ 9 และรอยละ 7 ของตนทุนรวม ตามลําดับ นอกจากนี้ในป 2551 – 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 

บริษัทมีตนทุนการจางผลิตน้ํามังคุดคิดเปนจํานวน 1.23 ลานบาท 6.31 ลานบาท 4.02 ลานบาท 0.81 ลานบาท ตามลําดับ  

 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารตามงบการเงินสําหรับป 2551 มีการแยกประเภทไมตรงกันกับของป 2552 – 2554 เนื่องจากมี

การเปลี่ยนผูสอบบัญชี อยางไรก็ตาม เพ่ือวัตถุประสงคในการเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน บริษัทไดทําการแยกประเภทคาใชจายของ

ป 2551 ใหมใหตรงกันกับในปจจุบัน โดยคาใชจายขายและบริหารสําหรับป 2551 ในสวนที่นํามาอธิบายในที่นี้จะเปนสวนที่บริษัทไดทํา

การแยกประเภทใหมแลว 

คาใชจายในการขายในป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 มีจํานวนเทากับ 54.13 ลานบาท 115.69 ลานบาท 

111.71 ลานบาท และ 66.54 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 37.66 รอยละ 39.55 รอยละ 43.30 และรอยละ 46.91 ของ

รายไดรวม ตามลําดับ ทั้งนี้ ปจจัยสําคัญที่สงผลกระทบตอสัดสวนคาใชจายในการขายของกลุมบริษัทคือชองทางการจําหนาย การจัด

จําหนายดวยวิธีขายตรงจะมีคาใชจายคอมมิชชั่นและคาใชจายในการสงเสริมการขายคอนขางมากเมื่อเปรียบเทียบกับการจัดจําหนาย

ในชองทางอื่นๆ โดยจะเห็นไดวาสัดสวนคาใชจายในการขายตอรายไดรวมเพิ่มขึ้นตามลําดับในแตละปเนื่องจากกลุมบริษัทมีสัดสวนการ

ขายผานชองทางการขายตรงเพิ่มมากขึ้น โดยคาคอมมิชชั่นในป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 มีจํานวน 33.68 ลานบาท 

83.80 ลานบาท 79.71 ลานบาท และ 49.44 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 23.43 รอยละ 28.64 รอยละ 30.90 และรอย

ละ 34.86 เมื่อเทียบกับรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการขายอื่นๆ ที่สําคัญไดแก คาโฆษณาและสงเสริมการขาย มีสัดสวนโดย

เฉลี่ยประมาณรอยละ 5 ของรายไดรวม นอกจากนี้ บริษัทมีการชําระคาลิขสิทธิ์ตอหางหุนสวนสามัญ กรีนสทูโกลด ซึ่งศาสตราจารย ดร.

พิเชษฐ วิริยะจิตรา ดํารงตําแหนงหุนสวนผูจัดการ (ในป 2554 เปลี่ยนเปนชําระตอ บริษัท อรุณพิทยา จํากัด ซึ่ง ศาสตราจารย ดร.

พิเชษฐ วิริยะจิตรา และภรรยา คือรองศาสตราจารยอรุณี วิริยะจิตรา ถือหุนรวมกันรอยละ 100) ในอัตรารอยละ 5 ของยอดขาย

ผลิตภัณฑที่ผลิตขึ้นจากผลงานวิจัยของศาสตราจารย ดร.พิเชษฐ วิริยะจิตรา ซึ่งคาใชจายในสวนนี้มีจํานวนเทากับ 3.45 ลานบาท 7.40 

ลานบาท 5.66 ลานบาท และ 2.80 ลานบาทสําหรับป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 ตามลําดับ และมีคาใชจายในการ

พัฒนาผลิตภัณฑซึ่งเปนคาใชจายในการวาจางนักวิจัย เปนจํานวน 0.51 ลานบาท 1.16 ลานบาท 1.75 ลานบาท และ 1.15 ลานบาท ใน

ป 2552 ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 ตามลําดับ 
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คาใชจายในการบริหาร สําหรับป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 มีจํานวนเทากับ 34.13 ลานบาท 38.80 ลานบาท 

36.07 ลานบาท และ 18.30 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 23.75 รอยละ 13.26 รอยละ 13.98 และรอยละ 12.90 ของ

รายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการบริหารที่สําคัญประกอบดวยคาใชจายเกี่ยวกับผูบริหารและพนักงาน เชน เงินเดือน โบนัส เงิน

สมทบกองทุนตางๆ ในป 2551 – ป 2553 มีจํานวนเทากับ 15.14 ลานบาท 25.41 ลานบาท และ 23.51 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน

สัดสวนรอยละ 10.54 รอยละ 8.69 และ รอยละ 9.11 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายที่เกี่ยวกับพนักงานและผูบริหารในป 2552 

เติบโตรอยละ 67.77 เมื่อเทียบกับป 2551 สาเหตุหลักจากการรับพนักงานเพิ่มขึ้นใหสอดคลองกับการขยายตัวของรายไดและมีการจาย

โบนัสใหแกพนักงานและผูบริหารมากขึ้นเพื่อเปนผลตอบแทนจากยอดขายที่เพ่ิมขึ้น ในป 2553 คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและผูบริหาร

ลดลงจากป 2552 รอยละ 7.46 จากการลดลงของคาตอบแทนผูบริหารจํานวน 2.10 ลานบาท เนื่องจากโบนัสผูบริหารลดลง สําหรับงวด 

6 เดือนป 2554 คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและผูบริหารมีจํานวน 12.62 ลานบาท ซึ่งอยูในระดับที่ใกลเคียงกับป 2553 คาใชจายในการ

บริหารอื่นๆ สวนใหญเปนคาใชจายคงที่ ไดแก คาเสื่อมราคา คาสาธารณูปโภค คาธรรมเนียม คาบริการตางๆ เปนตน ซึ่งมีจํานวน

คอนขางคงที่ในแตละป  
 

กําไรสุทธิ        

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิในป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 มีจํานวนเทากับ 20.08 ลานบาท 54.41 ลานบาท 44.26 

ลานบาท และ 22.86 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 13.97 รอยละ 18.60 รอยละ 17.16 และรอยละ 16.12 

ตามลําดับ ในป 2552 กําไรสุทธิของกลุมบริษัทเติบโตรอยละ 171.03 เนื่องจากยอดขายที่เพ่ิมขึ้นอยางกาวกระโดด และมีอัตรากําไรสุทธิ

ที่ดีขึ้นจากป 2551 เนื่องจากมีคาใชจายคงที่ในการบริหารที่ใกลเคียงกันในขณะที่รายไดเพ่ิมขึ้น สําหรับป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 

กําไรสุทธิของกลุมบริษัทลดลงรอยละ 18.65 และรอยละ 2.62 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา รวมทั้งมีอัตรากําไรสุทธิที่ลดลง 

สาเหตุหลักจากการที่มีสัดสวนการขายผานชองทางการขายตรงมากขึ้น ซึ่งสงผลใหมีคาใชจายในการขายมากขึ้น อยางไรก็ตาม ใน

อนาคตบริษัทมีแผนการขยายชองทางการตลาด โดยจะทําการตลาดตางประเทศเพิ่มขึ้น ซึ่งคาดวาจะทําใหอัตรากําไรสุทธิปรับตัวดีขึ้น 
 
12.2.3 วิเคราะหฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวนเทากับ 171.75 ลานบาท 226.04 

ลานบาท 217.53 ลานบาท และ 198.50 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 24.85 รอยละ 31.61 รอยละ (3.77) และ

รอยละ (8.75) ตามลําดับ สาเหตุหลักจากการขยายตัวของสนิทรัพยรวมอยางมีนัยสําคัญในป 2552 เนื่องมาจากยอดขายเติบโตอยาง

กาวกระโดด ทําใหบริษัทมีเงินสดเพิ่มขึ้นจากการดําเนนิงาน รวมทั้งมลีูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 

 สินทรัพยหมุนเวยีน ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวนเทากับ 101.50 ลานบาท 155.80 ลาน

บาท 153.82 ลานบาท และ 123.68 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสดัสวนรอยละ 59.10 รอยละ 68.93 รอยละ 70.71 และรอยละ 62.31 

ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยที่สําคัญ ดังตอไปนี ้

(1) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวนเทากับ 44.61 

ลานบาท 85.95 ลานบาท 83.93 ลานบาท และ 64.61 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 25.97 รอยละ 38.02 รอยละ 38.58 และรอย

ละ 32.55 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยในชวงป 2551 – 2553 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากผลกําไร

ของการดําเนินงาน แตจํานวนเงินสดที่ลดลงในชวงครึ่งแรกของป 2554 เนื่องมาจากบริษัทมีการจายเงินปนผลใหผูถือหุนจํานวน 50.22 

ลานบาท 

(2) ลูกหนี้การคาสุทธ ิณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวนเทากับ 13.21 ลานบาท 18.63 

ลานบาท 9.29 ลานบาท และ 7.70 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 7.69 รอยละ 8.24 รอยละ 4.27 และรอยละ 3.88 ของสินทรัพย

รวม ตามลําดับ โดยเปนลูกหนี้จากกิจการที่เกีย่วของกันโดยเฉลี่ยรอยละ 8 ของมลูคาลูกหนี้การคารวม ซึ่งสวนใหญเกิดจากการขาย
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สินคาผานบริษัทในเครือนายชินการ สมะลาภา และจากการซื้อสนิคาของบริษัทเพื่อใชสวนตัวของกรรมการและผูถือหุน (รายละเอยีดใน

หัวขอที ่ 11 รายการระหวางกัน) ทั้งนี้ รายละเอียดการชําระหนี้ของลกูหนี้การคาจากการคาปกติที่ไมรวมกิจการที่เกีย่วของกัน ดังสรุปใน

ตาราง 

มูลคา (บาท) รายละเอียดลูกหนี้การคา  
(ไมรวมกิจการที่เกี่ยวของกัน) ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 30 มิ.ย. 2554 

- ยังไมถึงกําหนดชําระ 2,447,500 2,033,130 1,729,005 
- คางชําระ 1 เดือน ถึง 3 เดือน 12,921,002 6,071,520 5,696,991 
- คางชําระ 4 เดือน ถึง 6 เดือน 1,675,000 6,903 - 
- คางชําระ 7 เดือน ถึง 9 เดือน - - - 
- คางชําระ 10 เดือน ถึง 12 เดือน - 28,948 - 
- คางชําระเกิน 12 เดือน 250,614 250,614 250,614 

รวม 17,294,116 8,391,115 7,676,610 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (175,430) (250,614) (250,614) 

สุทธ ิ 17,118,686 8,140,501 7,425,996 

บริษัทจัดจําหนายสินคาผานชองทางการขายตรงซึ่งเปนการขายดวยเงินสดเปนสวนใหญ จึงทําใหมีลูกหนี้การคาจํานวน

คอนขางนอย ณ สิ้นป 2552 บริษัทมีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นรอยละ 59.22 เมื่อเทียบป 2551 จากการเพิ่มขึ้นของยอดขาย สวน ณ สิ้นป 

2553 ยอดลูกหนี้การคาลดลงเนื่องจากการรับชําระหนี้คางจายจํานวนหนึ่งจาก บริษัท พีแคร มีเดีย จํากัด (PCM) ซึ่งเปนบริษัทที่รับ

สินคาของ APCO ไปจําหนายผานชองทางเคเบิลทีวี รวมทั้งจากการเพิ่มขึ้นของสัดสวนยอดขายผานการขายตรงซึ่งรับเปนเงินสด ซึ่งการ

ลดลงของลูกหนี้การคาดังกลาว สงผลใหอัตราสวนหมุนเวียนของลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นจาก 18.36 เทาและ 18.59 เทาในป 2552 ป 2553 

เปน 33.16 เทาในงวด 6 เดือนป 2554 ซึ่งแสดงใหเห็นวาบริษัทมีสภาพคลองในการเก็บหนี้เพ่ิมขึ้น 

ลูกหนี้คางชําระสวนใหญหรือประมาณรอยละ 80 คือลูกหนี้บริษัท พีแคร มีเดีย จํากัด เนื่องจากบริษัทมีการใหเครดิตทาง

การคากับ PCM เปนระยะเวลา 30 วัน แต PCM มีนโยบายใหวางบิลทุกวันที่ 20 ของเดือน และรับชําระในวันที่ 20 ของเดือนถดัไป ทาํให

เกิดความลาชาในการชําระเงินจนเกินกําหนดชําระ นอกจากนี้ PCM ยังมีนโยบายแบงจายเปนงวดโดยการออกเช็คลงวันที่ลวงหนาซึ่งทํา

ใหระยะเวลาการชําระเงินยาวออกไป อยางไรก็ตาม ที่ผานมาลูกคารายดังกลาวยังไมเคยมีปญหาในเรื่องการไมสามารถเรียกเก็บเงินได 

ทั้งนี้ ในเดือนกรกฎาคม 2554 บริษัทไดทําการปรับนโยบายการใหเครดิตทางการคาแก PCM เปน 50 วัน ซึ่งสอดคลองกับนโยบายการ

วางบิลและชําระเงินของลูกคา ทําใหเกิดความเขาใจที่ตรงกันและลดปญหาลูกหนี้คางชําระ ทั้งนี้ ลูกหนี้คางชําระอื่นๆ ไดแกลูกหนี้จาก

การขายสินคาตางประเทศ ซึ่งสวนใหญเกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน และยังไมเคยมีกรณีไมสามารถเรียกเก็บเงินไดเชนกัน 

บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 25 วัน 20 วัน 20 วัน และ 11 วันสําหรับป 2551 ป 2552 ป 2553 และงวด 6 

เดือนป 2554 ตามลําดับ ซึ่งคอนขางเร็วเนื่องจากสวนใหญเปนการขายเงินสดผานชองทางการขายตรง ทั้งนี้ ระยะเวลาในการเก็บหนี้

เฉลี่ยลดลงตามลําดับในแตละปเนื่องจากบริษัทมีสัดสวนรายไดจากการขายตรงเพิ่มมากขึ้น 

ณ สิ้นป 2552 บริษัทมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 0.18 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 0.25 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 

เนื่องมาจากในขณะนั้นมีการผลิตครีมกระชับสัดสวนบรรจุขวดขนาดใหญ เพ่ือจําหนายใหแกรานสปาตางๆ และบางสวนยังคงมีการคาง

ชําระ ซึ่งบริษัทไดทําการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับรายที่คาดวาอาจไมไดรับชําระเงิน อยางไรก็ตามในปจจุบันบริษัทมิไดมีการ

จําหนายสินคาในลักษณะบรรจุขวดขนาดใหญอีก ปจจุบันบริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยการพิจารณาเปนรายกรณี 

เนื่องจากมีลูกคาเงินเชื่อเปนจํานวนนอยรายและลูกคาปจจุบันแตละรายยังคงมีการชําระหนี้อยางตอเนื่อง 

(3) สินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวนเทากับ 41.47 ลานบาท 48.76 ลาน

บาท 48.69 ลานบาท และ 48.40 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 24.15 รอยละ 21.57 รอยละ 22.38 และรอยละ 24.38 ของ

สินทรัพยรวม ตามลําดับ สินคาคงเหลือของบริษัทจะแบงออกไดเปนสินคาสําเร็จรูป งานระหวางทํา วัตถุดิบและวัตถุดิบแปลงสภาพ 

และวัสดุหีบหอและวัสดุสิ้นเปลืองโรงงาน ดังตาราง 
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มูลคา (บาท) 
รายละเอียดสินคาคงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 31 ธ.ค. 2552 ณ 31 ธ.ค. 2553 ณ 30 มิ.ย. 2554 
สินคาคงเหลือ       
- สินคาสําเร็จรูป 8,096,426 5,663,713 8,942,943 8,501,106 
- งานระหวางทํา 250,000 297,578 228,390 1,566,931 
- วัตถุดิบแปลงสภาพ 12,856,034 12,459,799 13,952,841 12,471,679 
- วัตถุดิบ 15,291,689 26,100,498 20,838,861 21,677,334 
- วัสดุหีบหอและวัสดุสิ้นเปลืองโรงงาน 5,176,473 4,652,013 6,629,855 6,596,263 

สินคาคงเหลือรวม 41,670,622 49,173,601 50,592,890 50,813,313 
หัก คาเผื่อการลดมูลคาสินคาและสินคาเสื่อมคุณภาพ       
- สินคาสําเร็จรูป (198,811) (416,451) (410,986) (409,240) 
- งานระหวางทํา - - - - 
- วัตถุดิบแปลงสภาพ - - (468,805) (985,519) 
- วัตถุดิบ - - (787,072) (625,773) 
- วัสดุหีบหอและวัสดุสิ้นเปลืองโรงงาน - - (237,271) (394,942) 

รวม (198,811) (416,451) (1,904,134) (2,415,474) 
สินคาคงเหลือ - สุทธ ิ 41,471,811 48,757,150 48,688,756 48,397,839 

สินคาคงเหลือของบริษัทสวนใหญจะเก็บอยูในรูปของวัตถุดิบซึ่งที่สําคัญคือวัตถุดิบทางการเกษตร มีมูลคาประมาณเฉลี่ยรอย

ละ 43 ของมูลคาสินคาคงเหลือโดยรวมในป 2552 – งวด 6 เดือน 2554 โดยบริษัทมีนโยบายการจัดซื้อวัตถุดิบทางการเกษตรแตละครั้ง

ในปริมาณมากเพื่อปองกันการขาดแคลนของวัตถุดิบจากความไมแนนอนของปริมาณที่เพาะปลูกไดในแตละป ประกอบกับวัตถุดิบ

สําคัญ เชน สมแขก สามารถจัดเก็บไวไดเปนเวลานาน นอกจากนี้ วัตถุดิบทางการเกษตรที่ถูกนํามาสกัดเปนวัตถุดิบแปลงสภาพแลวก็

สามารถเก็บไวไดเปนเวลานานเชนเดียวกัน ทั้งนี้ ในป 2553 บริษัทไดมีการกําหนดนโยบายในการตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพของ

วัตถุดิบทางการเกษตรและวัตถุดิบแปลงสภาพ โดยใหมีการเริ่มต้ังคาเผื่อรอยละ 20 เมื่อวัตถุดิบทางการเกษตรและวัตถุดิบแปลงสภาพมี

อายุเกิน 5 ปและต้ังคาเผื่อเพ่ิมขึ้นรอยละ 20 ทุกปจนกระทั่งครบเต็มมูลคาในปที่ 10 ซึ่งทําใหเกิดการตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพ

สําหรับวัตถุดิบทางการเกษตรและวัตถุดิบแปลงสภาพเปนจํานวนรวม 1.26 ลานบาท และ 1.61 ลานบาท ณ สิ้นป 2553 และสิ้นงวด 6 

เดือนป 2554 ตามลําดับ สําหรับวัตถุดิบที่เก็บไวนานเกินกวา 5 ป ทั้งนี้ สําหรับวัสดุหีบหอและวัสดุสิ้นเปลืองโรงงาน มีการสํารองคาเผื่อ

การลดมูลคาเชนเดียวกับวัตถุดิบทางการเกษตรและวัตถุดิบแปลงสภาพ โดยมีการตั้งสํารองเปนจํานวน 0.24 ลานบาท และ 0.39 ลาน

บาท ณ สิ้นป 2553 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2554 ตามลําดับ 

อยางไรก็ตาม ที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบครั้งที่ 1/2554 เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2554 เห็นสมควรใหเปลี่ยนนโยบายการ

ต้ังสํารองสินคาเสื่อมคุณภาพตามขอเสนอของฝายบริหาร เนื่องจากสวนประกอบสําคัญในวัตถุดิบทางการเกษตรและวัตถุดิบแปลง

สภาพที่นํามาเปนสวนผสมในผลิตภัณฑของบริษัทสามารถเก็บไวไดเปนเวลานานโดยยังคงมีคุณภาพและปริมาณดังเดิม โดยมีขอมูล

สนับสนุนจากผูบริหารเปนขอมูลผลการทดสอบสวนประกอบที่สําคัญในสมแขก หรือ HCA (Hydroxy-citric acid) วาสมแขกทีเ่กบ็ไวเกนิ

กวา 5 ปมิไดมีปริมาณ HCA ลดลง และนอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายการตรวจสอบคุณภาพวัตถุดิบทุกปทั้งทางกายภาพและทาง 

จุลชีววิทยา เพ่ือใหม่ันใจวาวัตถุดิบที่เก็บไวยังมีคุณภาพดังเดิมและยังสามารถใชในการผลิตได ดังนั้นจึงมีมติใหเปลี่ยนวิธีการตั้งสํารอง

คาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพสําหรับวัตถุดิบทางการเกษตรและวัตถุดิบแปลงสภาพ โดยวัตถุดิบที่มีอายุระหวาง 1 – 5 ปแรกยังคงไมมีการ

ต้ังสํารอง สําหรับวัตถุดิบที่มีอายุ 6 – 10 ป ใหมีการตั้งสํารองคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพรอยละ 20 และหลังจากนั้นใหมีการตั้งสํารอง

เพ่ิมขึ้นรอยละ 20 ตอป จนกระทั่งครบเต็มมูลคาในปที่ 14 โดยใหเร่ิมปรับใชนโยบายดังกลาวสําหรับการจัดทํางบการเงินต้ังแตไตรมาสที่ 

2 ป 2554 เปนตนไป ทั้งนี้ นโยบายการตั้งสํารองสินคาเสื่อมคุณภาพดังกลาวไดผานการอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 

4/2554 เรียบรอยแลว อยางไรก็ตาม สําหรับสินคาคงเหลืออื่นๆ เชนวัสดุหีบหอ ยังคงกําหนดใหมีการตั้งสํารองตามนโยบายเดิม โดย

บริษัทมีการตรวจสอบคุณภาพของวัสดุหีบหออยางตอเนื่องเชนกัน โดยจะตรวจสอบน้ําหนัก ขนาด สี การหลุดลอกของกาวและเคลือบ 

ยูวี เปนตน   
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สําหรับสินคาสําเร็จรูป มีมูลคาโดยเฉลี่ยประมาณรอยละ 15 ของมูลคาสินคาคงเหลือโดยรวม บริษัทมีนโยบายการผลิตตาม

ประมาณการยอดขายจากฝายขายที่จัดทําขึ้นทุกๆ ไตรมาส ทําใหมีการสํารองสินคาสําเร็จรูปในจํานวนไมมากนัก โดยมีการตั้งสํารองคา

เผื่อการลดมูลคาประมาณ 0.40 ลานบาทสําหรับสินคาที่ชํารุดหรือหมดอายุ 

(4) สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถนุายน 2554 โดยเฉลี่ยมีจํานวนประมาณ 2 ลาน

บาท หรือคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 1.02 ของสินทรัพยรวม ประกอบไปดวย เงนิประกันหรือมัดจาํคาสินคาและบริการ คาใชจาย

จายลวงหนาตางๆ เชน คาประกันภัย และภาษีซื้อทีย่ังไมถึงกําหนดชาํระ เปนตน 

สินทรัพยไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถนุายน 2554  มีจํานวนเทากับ 70.25 ลานบาท 70.24 ลานบาท 63.71 

ลานบาท และ 74.83 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 40.90 รอยละ 31.07 รอยละ 29.29 และรอยละ 37.69 ของสินทรัพย

รวม ตามลําดับ สินทรัพยไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2553 ลดลงจาก ณ สิ้นป 2552 เนือ่งมาจากการตัดบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอยจากการ

เลิกกิจการของ ANC จํานวน 6.71 ลานบาท สินทรพัยไมหมุนเวียน ณ 30 มิถุนายน 2554 เพ่ิมขึ้นจากป 2553 สาเหตุหลักจากการลงทุน

ซื้อหองชุดสํานักงานที่อําเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา จํานวน 5 ลานบาท เพ่ือใชเปนสํานักงานสาขาของ ASL แทนการเชาอาคารเดิม 

ทั้งนี้ สินทรัพยไมหมุนเวียนในสวนอื่นๆ อยูในระดับที่คอนขางคงที่ในแตละป 

สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยที่สําคัญ ไดแก ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ซึ่งมีสัดสวนคอนขางคงที่

ประมาณ 59 – 60 ลานบาทในชวงป 2551 - 2553 เนื่องจากบริษัทมิไดลงทุนในสินทรัพยถาวรเพิ่มเติมอยางมีนัยสําคัญ สวนใหญเปน

การซอมบํารุงและการปรับปรุงเครื่องจักรและอุปกรณที่มีอยูเดิม และการซื้อยานพาหนะเพิ่มสําหรับการใชงานในบริษัทและสําหรับ

ผูบริหาร เครื่องจักรในการผลิตที่มีอยูเดิมยังคงมีกําลังการผลิตที่เพียงพอสําหรับรองรับการขยายตัวของยอดขายในแตละป รวมทั้งมิไดมี

การขยายสํานักงานขายเพิ่มเติม แตในงวด 6 เดือนแรกของป 2554  บริษัทไดมีการลงทุนซื้อที่ดินและหองชุดสํานักงานเพื่อใชเปน

สํานักงานสาขาของ ASL ที่หาดใหญ จึงทําใหยอดรวมของสินทรัพยถาวรของบริษัทเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ในการระดมทุนจากประชาชนทั่วไปใน

คร้ังนี้ บริษัทคาดวาจะนําเงินสวนหนึ่งมาทําการขยายสาขาเพิ่มขึ้นอีกทั้งในและตางประเทศ ซึ่งคาดวาจะทําใหมีสินทรัพยรวมที่เพ่ิมขึ้น 

 
สภาพคลอง 

 (1) สภาพคลองกระแสเงินสด 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทในป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 เปนบวกอยางตอเนื่องเทากับ 

27.17 ลานบาท 69.16 ลานบาท 41.13 ลานบาท และ 35.45 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเปนผลมาจากที่บริษัทมีกําไรสุทธิตอเนื่อง กระแส

เงินสดจากกิจกรรมการลงทุนป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 มีจํานวน (12.27) ลานบาท (7.19) ลานบาท (3.39) ลานบาท 

และ (4.12) ลานบาท ตามลําดับ เกือบทั้งหมดเปนการลงทุนในสินทรัพยถาวรอันไดแกการซื้อและปรับปรุงเครื่องจักรและอุปกรณ และ

การลงทุนในยานพาหนะ อยางไรก็ตาม ในงวด 6 เดือนป 2554 มีการลงทุนเพื่อซื้ออุปกรณเปนจํานวน 14.10 ลานบาท และมีเงินสดรับ

จากการเลิกกิจการของ ANC เปนจํานวน 10.05 ลานบาท สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินในป 2551 – ป 2553 และงวด 

6 เดือนป 2554 มีจํานวน 5.47 ลานบาท (20.62) ลานบาท (39.76) ลานบาท และ (50.65) ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2551 กระแส

เงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินเปนบวกเนื่องจากมีการเชาซื้อเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 7.38 ลานบาท และมีการจายชําระหนี้สินเปนจํานวน 

1.91 ลานบาท สําหรับในป 2552 ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 บริษัทมีการจายปนผลเปนจํานวน 20.46 ลานบาท 31.62 ลานบาท 

และ 50.22 ลานบาท ตามลําดับ ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินติดลบ และนอกจากนี้ในป 2553 บริษัทไดมีการชําระคืน

เงินกูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเปนจํานวน 8.00 ลานบาท 

 (2) อัตราสวนสภาพคลอง 

 ในป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 3.39 เทา 2.96 เทา 5.23 เทา และ 3.26 

เทา ตามลําดับ ซึ่งอยูในเกณฑที่คอนขางสูงเนื่องจากบริษัทมีการดํารงเงินสดจากการดําเนินงานไวคอนขางมาก แตเมื่อพิจารณาจาก

วงจรเงินสด จะเห็นไดวาวงจรเงินสดของบริษัทมีระยะเวลายาวมาก สําหรับป 2551 – ป 2553 และงวด 6 เดือนป 2554 บริษัทมีวงจรเงิน
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สดเทากับ 532 วัน 277 วัน 360 วัน และ 374 วัน ตามลําดับ สาเหตุหลักเนื่องมากจากการจัดเก็บวัตถุดิบทางการเกษตรและวัตถุดิบ

แปลงสภาพในปริมาณมากเผื่อไวสําหรับผลิตสินคาไดไมตํ่ากวา 2 ป อยางไรก็ตามบริษัทยังคงมีสภาพคลองที่เพียงพอสําหรับการบริหาร

วงจรเงินสดระยะยาวดังกลาว จึงทําใหบริษัทไมมีการพึ่งพาเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 

 
แหลงที่มาของเงินทุน 

 หนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวน 29.95 ลานบาท 52.76 ลานบาท 

31.60 ลานบาท และ 44.05 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทไมมีการใชแหลงเงินทุนจากเงินกูยืมสถาบันการเงิน เนื่องจากมีสภาพคลองที่

เพียงพอตอการหมุนเวียนภายในกิจการ ดังนั้นหนี้สินเกือบทั้งหมดของบริษัทจึงอยูในรูปของหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งมีจํานวนเทากับ 29.94 

ลานบาท 52.60 ลานบาท 29.40 ลานบาท และ 37.91 ลานบาท ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญของบริษัทประกอบดวย 

(1) เจาหนี้การคา ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวนเทากับ 0.87 ลานบาท 2.47 ลานบาท 

2.12 ลานบาท และ 1.72 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีระยะเวลาในการชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 11 วัน 11 วัน 17 วัน และ 15 วัน ตามลําดับ 

(2) เจาหนี้อื่น หมายถึงเจาหนี้คาลิขสิทธิ์สินคาที่บริษัทตองชําระตอหางหุนสวนสามัญ กรีนสทโูกลด ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 

2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวนเทากับ 3.46 ลานบาท 7.40 ลาน 5.66 ลานบาท และ 8.53 ลานบาท ตามลําดับ 

(3) เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน จํานวน 8 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 และ 2552 เกิดขึ้นจากผลสืบเนื่องจาก

การเลิกกิจการของ ANC โดยแตเดิม APCO กูยืมเงินจาก ANC เปนจํานวน 8 ลานบาท และจะตองชําระคืนในป 2549 เพ่ือทําการชําระ

บัญชีของ ANC เมื่อเลิกกิจการ อยางไรก็ตาม APCO มีสภาพคลองไมเพียงพอในขณะนั้น จึงไดทําการกูยืมเงินจาก ศาสตราจารย ดร.

พิเชษฐ วิริยะจิตรา ในจํานวนเทากันโดยมิไดคิดดอกเบี้ยเพื่อชําระคืนหนี้ใหแก ANC ซึ่งบริษัททําการชําระคืนเงินกูยืมดังกลาวทั้งจํานวน

ในป 2553 

(4) คาใชจายคางจาย และหนี้สินหมุนเวียนอื่นๆ ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวนรวม 

17.44 ลานบาท 34.59 ลานบาท 20.73 ลานบาท และ 26.76 ลานบาท ตามลําดับ สวนใหญประกอบดวยภาษีคางจาย และคอมมิชชั่น

คางจาย  

หนี้สินไมหมุนเวียนของบริษัท สวนใหญไดแกหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน ซึ่งเปนการเชาซื้อรถยนตเพ่ือใชในการ

ดําเนินงานและรถยนตของผูบริหาร ทั้งนี้ ณ 30 มิถุนายน 2554 บริษัทมีหนี้สินไมหมุนเวียนที่เกิดจากภาระผูกพันผลประโยชนของ

พนักงานเปนจํานวน 4.38 ลานบาท ซึ่งเปนการประมาณการคาชดเชยผลประโยชนของพนักงานหลังออกจากงานและบําเหน็จตาม

ขอกําหนดของพระราชบัญญัติคุมครองแรงงาน พ.ศ.2541 ในการใหผลประโยชนเมื่อเกษียณและผลประโยชนระยะยาวอื่นแกพนักงาน

ตามสิทธิและอายุงาน ตามมาตรฐานบัญชีฉบับที่ 19 ซึ่งเริ่มมีผลบังคับใชในป 2554 

สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวน 141.80 ลานบาท 173.29 ลานบาท 

185.93 ลานบาท และ 154.45 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 93 ลานบาท และมีกําไรสะสมที่เปน

สวนของบริษัทยอย ซึ่งเปนผลมาจากการปรับโครงสรางการถือหุนในป 2548 ที่มีการรวมบริษัทยอยทั้งหมดเขามาอยูภายใต APCO โดย

วิธีการแลกหุนในราคาที่ตํ่ากวามูลคาตามบัญชีของบริษัทยอย ณ วันแลกหุน ทําให APCO รับรูกําไรสะสมของบริษัทยอยเปนจํานวน 

22.67 ลานบาท กําไรสะสมของบริษัท ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 มีจํานวน 28.10 ลานบาท 57.62 ลาน

บาท 70.26 ลานบาท และ 38.78 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีการจายเงินปนผลในป 2552 ป 2553 และชวงครึ่งแรกของป 2554 

เปนจํานวน 20.46 ลานบาท 31.62 ลานบาท และ 50.22 ลานบาท ตามลําดับ 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2551 – สิ้นป 2553 และ ณ 30 มิถุนายน 2554 เทากับ 0.21 เทา 0.30 เทา 0.17 

เทา และ 0.29 เทา ตามลําดับ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนอยูในระดับคอนขางต่ํา สอดคลองกับขอเท็จจริงที่บริษัทใชแหลง

เงินทุนในการดําเนินธุรกิจสวนใหญจากสวนของผูถือหุน ทําใหมีความเสี่ยงดานการเงินตํ่าและมีความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจ 
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คาตอบแทนของผูสอบบัญช ี

งบการเงินของบริษัทไดรับการตรวจสอบและสอบทานโดย นายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 218 

บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด มีคาใชจายสําหรับป 2553 เปนจํานวนรวมประมาณ 0.98 ลานบาท โดยบริษัทมิไดมีการจาย

คาตอบแทนอื่นๆ ที่ไมเกี่ยวของกบัคาบริษัทสอบบัญชี (Non-audit fee) ใหกับบริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด 

 
การเปล่ียนแปลงทางการเงินที่สําคัญภายหลังวนัที่ 30 มิถุนายน 2554 

ในการประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทครั้งที่ 2/2554 เมื่อวันที่ 30 กรกฎาคม 2554 ที่ประชุมมีมติอนุมัติการจัดสรรหุนสามัญ

เพ่ิมทุนใหแกบุคคลในวงจํากัดที่มีสวนสนับสนุนการเติบโตของบริษัทเปนจํานวน 57 ลานหุน ในราคาหุนละ 1.00 บาท ทําใหทุนจด

ทะเบียนชําระแลวของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 93 ลานบาท เปน 150 ลานบาท 

ทั้งนี้การเพิ่มทุนดังกลาวมีผลทําใหเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ 30 มิถุนายน 2554 เพ่ิมขึ้นจาก 64.61 ลานบาท เปน 

121.61 ลานบาท และทําใหอัตราสวนสภาพคลองของบริษัท ณ 30 มิถุนายน 2554 ปรับเพ่ิมขึ้นจาก 3.26 เทาเปน 4.77 เทา นอกจากนี้ 

สวนของผูถือหุนจะเพิ่มขึ้นจาก 154.45 ลานบาท เปน 211.45 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของทุนจดทะเบียนชําระแลวจํานวน 

57.00 ลานบาท อยางไรก็ตาม การเพิ่มทุนจะสงผลใหมูลคาตามบัญชี ณ 30 มิถุนายน 2554 ลดลงจาก 1.66 บาทตอหุน เหลือ 1.41 

บาทตอหุน 

 
12.2.4 ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนนิงานหรือฐานะการเงินของบริษทัในอนาคต 
 
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบญัชี 

จากการที่สภาวิชาชีพบัญชีไดออกมาตรฐานบัญชีฉบับปรับปรุงและมาตรฐานบัญชีใหม มีผลบังคับใชต้ังแต 1 มกราคม 2554 

โดยมาตรฐานบัญชีที่มีผลกระทบตองบการเงินของบริษัทมี 3 ฉบับ ดังนี้  

ฉบับที่ 1 เรื่องการนําเสนองบการเงิน (ปรับปรุง 2552) กําหนดใหบริษัทแสดงการเปลี่ยนแปลงของสวนของเจาของ

ทั้งหมดในงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของเจาของ และแสดงการเปลี่ยนแปลงทั้งหมดที่ไมใชสวนของเจาของในงบกําไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จ ซึ่งกอนหนานี้ การเปลี่ยนแปลงทั้งหมดดังกลาวถูกแสดงในงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลง

นโยบายการบัญชีดังกลาวมีผลกระทบตอการนําเสนองบการเงินเทานั้น โดยไมมีผลกระทบตอกําไรหรือกําไรตอหุน 

ฉบับที่ 16 เรื่องที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (ปรับปรุง 2552) กําหนดใหมีการเปลี่ยนแปลงทันทีในวิธีการกําหนดคาเสื่อม

ราคา โดยจะตองพิจารณาแตละสวนแยกตางหากจากกันเมื่อแตละสวนประกอบนั้นมีสาระสําคัญ และจะตองทําการประมาณการมูลคา

คงเหลือของสินทรัพยที่กิจการคาดวาจะไดรับในปจจุบันจากสินทรัพยนั้น หากวาสินทรัพยนั้นมีอายุและสภาพที่คาดวาจะไดรับใน

ปจจุบันเมื่อสิ้นสุดอายุการใชประโยชน และจะตองมีการสอบทานมูลคาคงเหลือและอายุการใหประโยชนอยางนอยทุกสิ้นป นอกจากนี้ 

ใหถือวาตนทุนการรื้อถอน การขนยายและการบูรณะสภาพของสินทรัพยเปนตนทุนของสินทรัพยและมีการคิดคาเสื่อมราคาประจําป ซึ่ง

ใหถือปฏิบัติโดยวิธีปรับยอนหลัง 

ฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชนของพนักงาน กําหนดใหบริษัทตองมีการตั้งประมาณหนี้สินสําหรับเงินชดเชยเกษียณอายุ 

หรือออกจากงานสําหรับตนทุนในอดีต ซึ่งบริษัทไดบันทึกรับรูประมาณการหนี้สินดังกลาวโดยปรับลดกําไรสะสม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2553 จํานวน 4.12 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทจะตองพิจารณาตั้งประมาณการคาใชจายดังกลาวและบันทึกเปนคาใชจายในแตละงวด 

ซึ่งคํานวณโดยผูเชี่ยวชาญทางคณิตศาสตรประกันภัยดวยเทคนิคประมาณการตามหลักคณิตศาสตรประกันภัย (Actuarial Technique) 

จากเดิมที่บริษัทจะบันทึกรายการเงินชดเชยเปนคาใชจายเมื่อมีการจายเงินชดเชยใหแกพนักงานเทานั้น ดังนั้น การที่บริษัทจะตองปฏิบัติ

ตามมาตรฐานบัญชีฉบับนี้ อาจะสงผลกระทบทําใหบริษัทตองบันทึกคาใชจายเพิ่มขึ้น ซึ่งจะสงผลทําใหกําไรสุทธิของบริษัทลดลง 
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อยางไรก็ตาม เชื่อวาคาใชจายดังกลาวจะมีจํานวนไมสูงมาก โดยจะเห็นไดจากการที่บริษัทบันทึกคาใชจายในสวนนี้จํานวน 0.26 ลาน

บาท ในงวด 6 เดือนแรกของป 2554 

นอกจากมาตรฐานบัญชีที่เร่ิมมีผลบังคับใชในป 2554 ขางตน สภาวิชาชีพบัญชีไดออกและปรับปรุงมาตรฐานบัญชีฉบับอื่นๆ 

ที่จะมีผลบังคับใชต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2556 โดยมาตรฐานบัญชีที่มีผลกระทบตองบการเงินของบริษัทมี 3 ฉบับ คือ ฉบับที่ 12 เร่ือง

ภาษีเงินได ฉบับที่ 20 เร่ืองการบัญชีสําหรับเงินอุดหนุนจากรัฐบาล และการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับความชวยเหลือจากรัฐบาล (ปรับปรุง 

2552) และฉบับที่ 21 เร่ืองผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (ปรับปรุง 2552) ซึ่งขณะนี้ผูบริหาร

ของบริษัทกําลังพิจารณาถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการใชมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกและ

ปรับปรุงใหมดังกลาวตองบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 
 
การลดลงของกาํไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทนุ 

ตามงบการเงินสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิ 44.26 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุนถัวเฉลี่ยถวง

น้ําหนักเทากับ 0.48 บาทตอหุน โดยภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอบุคคลในวงจํากัดจํานวน 57 ลานบาท และตอประชาชน

ทั่วไปในครั้งนี้จํานวน 50 ลานหุน บริษัทจะมีหุนที่ออกและเรียกชําระแลวเปน 200 ลานหุน ซึ่งจะสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในป 

2553 ลดลงเหลือ 0.22 บาทตอหุน และอัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลงจากรอยละ 47.59 เปนรอยละ 22.13 

สําหรับในงวด 6 เดือนแรกของป 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 22.86 ลานบาท อัตรากําไรตอหุนและผลตอบแทนผูถือหุน

ของบริษัท คํานวณปรับลดเต็มที่ (Fully Diluted) จากทุนเรียกชําระแลว 200 ลานหุน โดยคํานวณเปรียบเทียบเปนป (Annualized) จะ

เทากับ 0.23 บาทตอหุน และรอยละ 49.16 ตามลําดับ โดยภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน บริษัทจะนําเงินทุนไปขยายสาขาเพื่อ

สงเสริมการขาย และใชเปนคาใชจายทางการตลาดสําหรับการเปดชองทางการจัดจําหนายทาง Modern Trade ซึ่งบริษัทคาดวาจะทํา

ใหผลการดําเนินงานในอนาคตมีการเติบโต และมีผลกําไรเพิ่มขึ้นเพียงพอที่จะสามารถลดผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่ม

ทุนในครั้งนี้ 
 
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงชองทางการจัดจําหนาย 

ชองทางการจัดจําหนายเปนปจจัยสําคัญที่มีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท การจัดจําหนายผานชองทางการขาย

ตรงจะมีคาใชจายในการขายที่มากกวาการจัดจําหนายผานชองทางอื่นๆ เนื่องจากจะตองมีการจายคาคอมมิชชั่นใหกับตัวแทนขาย 

รวมทั้งมีคาใชจายในการสงเสริมการขายคอนขางมาก ในป 2551 ตอเนื่องถึงงวด 6 เดือนป 2554 กลุมบริษัทมีการจัดจําหนายผานชอง

ทางการขายตรงเพิ่มขึ้นตามลําดับ สงผลใหแนวโนมอัตรากําไรสุทธิของบริษัทลดลง อยางไรก็ตาม บริษัทจะนําเงินที่ไดรับจากการระดม

ทุนในครั้งนี้ไปใชในการขยายชองทางการจําหนายผาน Modern Trade รวมทั้งขยายสํานักงานสาขาในตางประเทศ ซึ่งคาดวาจะสงผล

ใหสัดสวนรายไดจากชองทางการจําหนายอื่นๆ ที่นอกเหนือจากการขายตรงมีสัดสวนที่เพ่ิมขึ้น และทําใหอัตรากําไรสุทธิมีการปรับตัวดี

ขึ้นในอนาคต 




