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1.  ปจจัยความเสี่ยง 
 
1. ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 

1.1 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงบุคลากร 

จุดเดนที่สําคัญในการแขงขันของบริษัท ไดแก ความนาเชื่อถือของผลิตภัณฑจากการที่มีผลงานวิจัยเปนเครื่องรองรับ รวมทั้ง
ความสามารถในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑที่เปนนวัตกรรมใหมซึ่งสามารถตอบสนองความตองการของผูบริโภคไดอยางตอเนื่อง 
ทั้งนี้ ผลิตภัณฑเกือบทั้งหมดที่กลุมบริษัทผลิตและจําหนายในปจจุบัน เปนผลิตภัณฑที่เกิดขึ้นจากผลงานวิจัยและพัฒนาซึ่งนําโดย 
ศาสตราจารย ดร.พิเชษฐ วิริยะจิตรา จึงทําใหบริษัทมีความเสี่ยงในการพึ่งพิงความรูและความเชี่ยวชาญของบุคลากรดังกลาว 
นอกจากนี้ ศาสตราจารย ดร.พิเชษฐ วิริยะจิตรา ยังดํารงตําแหนงกรรมการผูจัดการ ซึ่งมีหนาที่โดยตรงในการกําหนดนโยบาย ทิศทาง 
และการตลาดของบริษัท ซึ่งในอนาคตหากมีการเปลี่ยนแปลงบุคลากรดังกลาว อาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทได 

อยางไรก็ตาม ศาสตราจารย ดร.พิเชษฐ วิริยะจิตรา เปนผูกอต้ังและมีฐานะเปนผูถือหุนใหญของบริษัท ซึ่งคาดวาบริษัทจะ
สามารถรักษาบุคลากรดังกลาวไวไดในระยะยาว นอกจากนี้บริษัทไดจัดต้ังทีมงานวิจัยและพัฒนา ซึ่งประกอบดวยผูเชี่ยวชาญใน
สาขาวิชาตางๆ ที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑของบริษัท จัดต้ังศูนยวิจัยและพัฒนามังคุดไทย รวมทั้งรวมมือกับหนวยงานวิจัยตางๆ เพ่ือ
รวมกันทําการวิจัยและตอยอดผลิตภัณฑของบริษัทอยางตอเนื่อง โดยมิไดเปนการพึ่งพิงบุคคลใดบุคคลหนึ่ง หรือหนวยงานใดหนวยงาน
หนึ่ง และยังไดมีการจัดสรรหุนใหแกทีมงานวิจัยดังกลาวเพื่อใหมีสวนรวมในความเปนเจาของและสรางแรงจูงใจใหอยูกับบริษัทในระยะ
ยาว  

สําหรับแนวทางในการทําการวิจัยและพัฒนาในอนาคต ในกรณีที่มีการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑจากวัตถุดิบใหมที่ทีมวิจัย
ปจจุบันของบริษัทไมมีความชํานาญ บริษัทมีนโยบายวาจางหนวยงานภายนอก เชน มหาวิทยาลัย หรือ หนวยงานวิจัยอื่นๆ ที่มีความ
เชี่ยวชาญเปนผูทําการวิจัย ซึ่งคาดวาจะทําใหใชเวลาและคาใชจายที่นอยกวาที่บริษัทจะเปนผูทําการวิจัยและพัฒนาดวยตนเอง รวมทั้ง
เปนการลดการพึ่งพิงบุคลากรดวยอีกทางหนึ่ง 

นอกจากนี้ สูตรในการผลิตทั้งหมดที่เกิดขึ้นจากการวิจัยและพัฒนาของ ศาสตราจารย ดร.พิเชษฐ วิริยะจิตรา รวมทั้งนักวิจัย
และหนวยงานภายนอกอื่นๆ ที่ทําการผลิตอยูในปจจุบันรวมทั้งที่จะผลิตในอนาคต จะเปนของบริษัททั้งหมด โดยปจจุบันบริษัทไดทําการ
ยื่นขอจดสิทธิบัตรสําหรับสูตรการผลิตผลิตภัณฑที่สําคัญของบริษัทไวแลว 

ในสวนของการบริหารจัดการ บริษัทไดจัดใหมีกรรมการบริษัทเปนผูกําหนดนโยบายและทิศทางในการดําเนินธุรกิจ โดยมี
กรรมการบริหารเปนผูบริหารงานในภาพรวมตามนโยบายที่ไดรับจากคณะกรรมการบริษัทและผูถือหุน และจัดใหมีคณะที่ปรึกษาในดาน
ตางๆ เชน ที่ปรึกษาการตลาด ที่ปรึกษาการวิจัยและพัฒนา ที่ปรึกษา CSR (Corporate Social Responsibility) เปนตน ซึ่งประกอบดวย
ผูทรงคุณวุฒิในดานที่เกี่ยวของ เพ่ือใหคําปรึกษาในการบริหารงาน เพ่ือใหธุรกิจเติบโตไปขางหนาอยางมีประสิทธิภาพ 

1.2 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงธุรกจิในชองทางปจจบุันซึ่งผานธุรกจิขายตรงเปนหลัก 

รายไดของบริษัทมาจากการจัดจําหนายในทุกชองทาง  โดยผานบริษัทผูแทนจําหนายในตางประเทศ ผูแทนจําหนายใน
ประเทศ และ ในชองทางขายตรงผานบริษัทยอย โดยในป 2551 ป 2552 และป 2553 บริษัทมีรายไดจากการจัดจําหนายดวยชอง
ทางการขายตรงรอยละ 62.34 รอยละ 66.55 และรอยละ 74.61 ของรายไดรวม ตามลําดับ และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 84.67 ของรายไดรวม
ในงวดครึ่งปแรกของป 2554 ธุรกิจดังกลาวเปนธุรกิจที่มีการแขงขันรุนแรงและมีผูประกอบการเปนจํานวนมาก ซึ่งนักธุรกิจขายตรงหรือ
สมาชิกตัวแทนขายสามารถเปลี่ยนไปเปนตัวแทนขายของผูประกอบการรายใดก็ไดในอุตสาหกรรม ขึ้นอยูกับโครงสรางและสวนแบง
ผลตอบแทนของยอดจําหนายเปนสําคัญ ดังนั้นหากมีผูประกอบการรายอื่นใหขอเสนอผลตอบแทนที่ดีกวา สมาชิกตัวแทนขายของบริษัท
อาจเปลี่ยนไปใหความสําคัญกับการจําหนายสินคาอื่นแทนได 

ทั้งนี้ บริษัทไดใหความสําคัญตอโครงสรางผลตอบแทนของสมาชิกตัวแทนขาย โดยมีนโยบายการจายผลตอบแทนที่อยูใน
ระดับเดียวกันกับอุตสาหกรรม มีโครงสรางผลตอบแทนที่สรางแรงจูงใจทั้งการขายสินคาและการหาสมาชิกเครือขาย รวมทั้งมีการแบง
ผลตอบแทนในรูปแบบอื่น เชนการใหรางวัลพิเศษแกสมาชิกที่ทํายอดขายไดถึงระดับที่กําหนด เปนตน บริษัทมีความเชื่อวาความ

เพิ่มเติมแนวทางการทําวิจัยและพัฒนาในอนาคต 
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นาเชื่อถือในตัวผลิตภัณฑสามารถทําใหผูบริโภคเชื่อม่ันและเกิดความพึงพอใจที่จะซื้อตอเนื่องในระยะยาวดวย ซึ่งผลิตภัณฑของบริษัท
เปนผลิตภัณฑที่มีผลงานวิจัยรองรับในประสิทธิภาพ และอยูในธุรกิจมานานกวา 20 ป  นอกจากนี้  บริษัทยังมีการวิจัยและพัฒนา
ผลิตภัณฑอยางตอเนื่องทั้งในลักษณะปรับปรุงคุณภาพของผลิตภัณฑเดิมและสรางผลิตภัณฑใหมโดยกระบวนการวิทยาศาสตรสากล
ในศตวรรษ 21  

ดังนั้น  การที่ยอดรายไดจากการจําหนายในชองทางนี้ ที่มีเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องเสริมกับผลการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑจึง
เปนตัวแปรที่ทําใหความเสี่ยงจากการพึ่งพิงธุรกิจขายตรงกลายเปนความมั่นคงในการสรางรายไดและจะเปนสวนหนึ่งของการ
เจริญเติบโตของบริษัทอยางตอเนื่องตอไป   

เพ่ือเปนการเสริมการเจริญเติบโตอยางมีเสถียรภาพ  บริษัทมีนโยบายหลักในการเพิ่มสัดสวนการจําหนายในชองทางอื่นๆ 
อยางเรงรัด  โดยคาดวาจะกระจายสินคาผานเครือขายของผูคาปลีกรายใหญ (Modern Trade) รวมทั้งจะดําเนินการสงเสริมการขายใน
ตางประเทศเพิ่มขึ้นเพื่อกระตุนยอดขาย พรอมกับจัดต้ังสํานักงานขายในตางประเทศ โดยในเบื้องตนคาดวาจะเปนประเทศ สิงคโปร ดูไบ 
และฮองกง เพ่ืออํานวยความสะดวกในการกระจายผลิตภัณฑแกลูกคาตางประเทศมากขึ้น 

1.3 ความเส่ียงในการจัดหาวัตถุดิบ 

วัตถุดิบหลักของบริษัท ไดแก สมแขกและมังคุด เปนวัตถุดิบทางการเกษตร โดยจะมีการออกผลปละครั้งและมีปริมาณผลผลิต
ขึ้นอยูกับสภาพภูมิอากาศในแตละป ดังนั้นหากประสบปญหาสภาพอากาศไมเอื้ออํานวย เชน เกิดอุทกภัยหรือภัยแลง อาจทําใหบริษัท
ประสบปญหาการขาดแคลนวัตถุดิบในการผลิตได  นอกจากนี้ สมแขก ยังเปนพืชที่เพาะปลูกในภาคใต โดยเฉพาะในเขต 3 จังหวัด
ชายแดนภาคใต ซึ่งอาจทําใหเกิดความลําบากในการจัดหาวัตถุดิบจากปญหาความไมสงบที่เปนอยูในปจจุบัน 

บริษัทตระหนักดีถึงสภาวะทางธรรมชาติที่ไมอาจควบคุมไดซึ่งมีผลตอการจัดหาวัตถุดิบ ดังนั้นจึงมีนโยบายการสั่งซื้อวัตถุดิบ
ทางการเกษตรในปริมาณมาก โดยแตละครั้งใหครอบคลุมการจําหนายไดไมตํ่ากวา 2 ป และในปจจุบันยังคงมีวัตถุดิบทางการเกษตร
หลักอยูในคลังสินคาของบริษัทเพียงพอสําหรับการจําหนายประมาณไมตํ่ากวา 1 ป โดยวัตถุดิบดังกลาวเมื่อนํามาผานการอบแหงและ
เก็บรักษาไวในสภาพที่เหมาะสม จะสามารถเก็บไวไดนานกวา 10 ปโดยที่สารประกอบสําคัญในตัววัตถุดิบไมมีการเสื่อมสลาย สําหรับ
การจัดหาวัตถุดิบสมแขก บริษัทมีตัวแทนในทองถิ่นภาคใตเปนผูรวบรวมสินคาและจัดสงใหกับบริษัท 

1.4 ความเส่ียงจากสินคาทดแทน 

ผลิตภัณฑเครื่องสําอางเสริมความงามและผลิตภัณฑเสริมอาหาร เปนผลิตภัณฑที่มีสินคาทดแทนที่มีคุณสมบัติในลักษณะ
เดียวกันเปนจํานวนมาก ตัวอยางเชน ผลิตภัณฑกระชับสัดสวน มีจําหนายในเชิงพาณิชยจํานวนมากมายหลากหลายตราสินคาที่มี
คุณสมบัติที่โฆษณาไวใกลเคียงกัน คือชวยลดน้ําหนักและทําใหรูปรางดี ดังนั้นจึงทําใหผูบริโภคมีทางเลือกในการบริโภคมาก  

ทั้งนี้ บริษัทตระหนักดีถึงสินคาที่มีคุณสมบัติในแนวทางเดียวกันในอุตสาหกรรมเครื่องสําอางเสริมความงามและผลิตภัณฑ
เสริมอาหาร จึงมุงเนนการประชาสัมพันธใหผูบริโภคเขาใจถึงความแตกตางของผลิตภัณฑของบริษัท ต้ังแตการเผยแพรผลงานวิจัยที่
แสดงถึงประสิทธิภาพของผลิตภัณฑของบริษัทที่เหนือกวาสินคาทดแทนอื่นในทองตลาด รวมไปถึงการแบงปนประสบการณความพึง
พอใจของผูใชจริง อีกทั้งมุงเนนการอบรมตัวแทนขายใหเขาใจถึงคุณสมบัติของผลิตภัณฑอยางถูกตองเพื่อใหสามารถสื่อสารใหผูบริโภค
เขาใจและรับรูถึงความแตกตางกับผลิตภัณฑอื่นๆ ในทองตลาด 

1.5 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

บริษัทมีการจัดจําหนายผลิตภัณฑในตางประเทศเปนจํานวนไมมากนักเมื่อเทียบกับรายไดรวม โดยในป 2551 ป 2552 และ 
2553 บริษัทมีสัดสวนการสงออกรอยละ 11.20 รอยละ 14.08 และรอยละ 8.17 เมื่อเทียบกับรายไดรวม ตามลําดับ และสวนใหญ
กําหนดนโยบายการขายตางประเทศโดยใชเงินบาท ยกเวนลูกคาบางรายที่มีการขายเปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐ โดยในป 2551 - 2553 มี
สัดสวนการขายเปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ประมาณรอยละ 3 ของรายไดจากการขายรวมของบริษัท ซึ่งถือวาบริษัทมีความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยนในปจจุบันอยูในระดับตํ่า อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายเพิ่มสัดสวนการจัดจําหนายสินคาสูตางประเทศ โดยเฉพาะใน
แถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต ตะวันออกกลาง และจีน ซึ่งอาจทําใหมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เพ่ิมขึ้น โดยบริษัทมีนโยบาย



   บริษัท เอเชียน ไฟยโตซูติคอลส จํากัด (มหาชน)  
 

 

สวนที่ 2 หนา 4 

พิจารณาทําสัญญาซื้อขายลวงหนา (Forward Contract) สําหรับการขายสินคาที่มีมูลคามาก ซึ่งจะพิจารณาความเหมาะสมเปนราย
กรณี 

2. ความเส่ียงจากการที่ผูถือหุนรายใหญของบริษัทถือหุนรวมกันเกินกวารอยละ 50 

ณ วันที่ 3 สิงหาคม 2554 กลุมครอบครัววิริยะจิตราถือหุนในบริษัทเปนจํานวน 113,571,370 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 
75.71 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทในปจจุบัน ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชน สัดสวนของกลุม
ครอบครัววิริยะจิตราจะลดลงเหลือรอยละ 56.79 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท สงผลใหครอบครัววิริยะจิตราเปนผู
ถือหุนใหญซึ่งสามารถควบคุมมติสวนใหญในที่ประชุมผูถือหุนได เวนแตเร่ืองที่กฎหมายหรือขอบังคับของบริษัทกําหนดใหตองไดรับมติ
ไมตํ่ากวา 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน เชน การเพิ่มทุน การลดทุน การขายหรือโอนกิจการบางสวนหรือทั้งหมด เปนตน ดังนั้นผูถือหุน
รายอื่นจึงอาจจะไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบหรือถวงดุลเร่ืองที่ผูถือหุนใหญนําเสนอได 

บริษัทตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาว จึงไดจัดใหมีคณะกรรมการที่เปนบุคคลภายนอกซึ่งไดแกกรรมการอิสระ 4 ทาน ซึ่งทํา
หนาที่ประธานกรรมการ รวมทั้งเปนกรรมการตรวจสอบจํานวน 3 ทาน จากจํานวนกรรมการทั้งหมด 9 ทาน เพ่ือทําหนาที่ตรวจสอบและ
ถวงดุลการทํางานของคณะกรรมการและผูบริหารบริษัท นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทมีนโยบายการดําเนินงานโดยคํานึงถึงประโยชน
สูงสุดของผูถือหุน มีการกําหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการตรวจสอบอยาง
ชัดเจน และหากบริษัทมีความจําเปนในการทํารายการกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง บริษัทจะปฏิบัติตามขั้นตอนการอนุมัติการทํา
รายการระหวางกันและหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางเครงครัด โดยบุคคลที่อาจมีความขัดแยงจะไมมีสิทธิออก
เสียงในการพิจารณารายการดังกลาว 

3. ความเส่ียงในการลดลงของราคาหุน (Price Dilution) จากการที่บริษัทออกและเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหแกบุคคลในวงจํากัด 
(Private Placement) 

กอนการเสนอใหหุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทครั้งที่ 2/2554 เมื่อวันที่ 30 กรกฎาคม 2554 
ไดอนุมัติใหมีการออกและเสนอขายหุนเพิ่มทุนจํานวน 57.00 ลานหุน คิดเปนรอยละ 28.50 ของจํานวนหุนทั้งหมดของบริษัท ใหแก
บุคคลในวงจํากัดที่มีสวนชวยในการสนับสนุนการเติบโตของธุรกิจบริษัท ซึ่งไดแก ผูถือหุนเดิมบางรายและนักวิจัยในโครงการวิจัยของ
บริษัท ในราคาหุนละ 1.00 บาท ซึ่งเปนราคาที่ตํ่ากวาราคาเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ ดังนั้นเมื่อหุนสามัญของบริษัทเขาซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ผูลงทุนอาจไดรับผลกระทบจากราคาหุนที่ลดลง (Price Dilution) จากการที่บุคคลในวงจํากัดดังกลาวนํา
หุนออกจําหนายในตลาดหลักทรัพย 

ทั้งนี้ ตามประกาศตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเรื่องการหามผูบริหารหรือผูถือหุนและผูที่เกี่ยวของขายหุนและหลักทรัพย
ภายในระยะเวลาที่กําหนด พ.ศ.2544 และที่มีการแกไขเพิ่มเติม กําหนดใหผูถือหุนเดิมของบริษัท ถือหุนรวมกันรอยละ 55 ของทุนชําระ
แลวหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไป หามนําหุนจํานวนดังกลาวออกจําหนายเปนระยะเวลา 1 ปนับแตวันที่หุนของบริษัทเริ่มซื้อ
ขายในตลาดหลักทรัพย โดยเมื่อครบกําหนดระยะเวลา 6 เดือน ผูถือหุนดังกลาวไดรับการผอนผันใหทยอยขายหุนหรือหลักทรัพยที่ถูกสั่ง
หามขายไดในจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหุนหรือหลักทรัพยทั้งหมดที่ถูกสั่งหามขาย และเมื่อครบกําหนด 1 ป สามารถขายสวนที่
เหลือไดทั้งหมด นอกจากนี้ บริษัทจะจัดใหมีขอตกลงกับบุคคลในวงจํากัดที่ไดรับการจัดสรรหุนดังกลาว วาจะตองสงมอบใบหุนใหแก
บริษัทเพื่อรวบรวมนําฝากไวกับศูนยรับฝากหลักทรัพยโดยสมัครใจ ตามระยะเวลาเดียวกันกับระยะเวลาการหามขายหุนของผูถือหุนเดิม 

4. ความเสี่ยงเกีย่วกับการเสนอขายหลักทรพัย 

บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับการพิจารณาของตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ทั้งนี้
บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอเมื่อวันที่ 9 สิงหาคม 2554 และบริษัทหลักทรัพย  
ฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวาบริษัทมี
คุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอได ยกเวนคุณสมบัติการกระจายหุนใหแกผูถือหุนรายยอย
จํานวนไมตํ่ากวา 300 ราย บริษัทจึงยังมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ 
ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทในตลาดรองและอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขาย
หุนไดตามราคาที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได  


