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12 ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินการ 
12.1 งบการเงิน 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญช ี
 
 1) ผูสอบบัญชี 

ป 2552   นายสมคิด เตียตระกูล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 2785 

 บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 

ป 2553   นางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3322 

 บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 

ป 2554  นางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3322 

 บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 

 

2) สรุปรายงานการตรวจสอบ 

ป 2552   
  

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินโดยใหความเห็นถูกตองตามท่ี
ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

ป 2553    ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินโดยใหความเห็นถูกตองตามท่ี
ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

ป 2554 
  

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินโดยใหความเห็นถูกตองตามท่ี
ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินรวม  

บริษัท เจ มารท จํากัด  (มหาชน)  
งบแสดงฐานะการเงิน 

        ณ  31 ธันวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554                     หนวย: ลานบาท 
 

  งบตรวจสอบ สาํหรบัปสิ้นสดุ 
ฐานะการเงิน 31 ธ.ค. 2552 31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 

  จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
สินทรัพย           
เงินสดและรายการเทียบเทา 27.93 1.6 30.50 2.2 50.51 2.9 
ลูกหนี้การคา และลกูหนี้การคาบริษัทที่เก่ียวของ – สุทธิ 209.43 11.8 187.61 13.5 199.05 11.6 
สินคาคงเหลือ – สุทธิ 839.99 47.4 470.34 33.9 506.02 29.4 
รายไดคางรับ 159.09 9.0 186.76 13.4 151.82 8.8 
ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน 26.19 1.5 5.18 0.4 7.50 0.4 
ลูกหนี้จากการใหเชาซือ้ที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป 0.00 0.00 0.00 0.00 2.65 0.2 
สินทรัพยหมุนเวียนอืน่ 88.93 5.0 38.23 2.8 64.92 3.8 
  รวมสินทรัพยหมุนเวียน 1,351.55 76.2 918.62 66.1 982.48 57.1 
ลูกหนี้จากการใหเชาซือ้ 0.00 0.0 0.00 0.0 13.86 0.8 
เงินลงทนุในลูกหนี ้ 113.28 6.4 231.85 16.7 359.27 20.9 
เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดการใช 103.18 5.8 18.07 1.3 3.05 0.2 
อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 58.31 3.3 63.20 4.6 205.86 12.0 
โปรแกรมคอมพิวเตอร 7.78 0.4 10.51 0.8 10.29 0.6 
สิทธิการเชาอาคาร – สุทธิ 46.34 2.6 41.39 3.0 38.54 2.2 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 93.39 5.3 105.07 7.6 108.48 6.3 
  รวมสินทรัพยไมหมนุเวียน 422.29 23.8 470.09 33.9 739.36 42.9 
  รวมสินทรัพย 1,773.83 100.0 1,388.70 100.0 1,721.84 100.0 
หน้ีสิน           
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะส้ัน 853.19 48.1 575.58 41.4 616.55 35.8 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงนิจาย 227.27 12.8 86.13 6.2 181.31 10.5 
สัญญาเชาทางการเงินชําระใน1 ป 2.95 0.2 0.64 0.0 0.13 0.0 
เงินกูยืมระยะยาวกําหนดชําระ 1 ป 1.57 0.1 1.57 0.1 26.66 1.5 
คาใชจายคางจาย 32.77 1.8 39.59 2.9 41.63 2.4 
ภาษีเงินไดคางจาย 7.92 0.4 1.45 0.1 40.33 2.3 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 10.48 0.6 8.06 0.6 9.07 0.5 
  รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,136.15 64.1 713.03 51.3 915.67 53.2 
หนี้สินสัญญาเชาทางการเงิน – สุทธิ 0.51 0.0 0.33 0.0 0.20 0.0 
หนี้สินตามเงนิกูยืมระยะยาว – สุทธิ 9.81 0.6 8.23 0.6 61.21 3.6 
สํารองผลประโยชนของพนักงาน 0.00 0.0 0.00 0.0 16.15 0.9 
หนี้สินไมหมุนเวียนอืน่ 41.77 2.4 49.47 3.6 55.27 3.2 
  รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 52.09 2.9 58.03 4.2 132.84 7.7 
  รวมหน้ีสิน 1,188.23 67.0 771.06 55.5 1,048.51 60.9 
สวนของผูถือหุน           
ทุนจดทะเบียน 300.00 16.9 300.00 21.6 420.00 24.4 
ทุนชําระแลว 300.00 16.9 300.00 21.6 300.00 17.4 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 52.33 3.0 52.33 3.8 52.33 3.0 
กําไรสะสม             
- จัดสรรแลว : สํารองตามกฎหมาย 30.00 1.7 30.00 2.2 42.00 2.4 
- ยังไมจัดสรร 203.27 11.5 235.31 16.9 279.50 16.2 
องคประกอบอ่ืนของสวนของผูถือหุน 0.00 0.0 0.00 0.0 (0.50) 0.0 
  รวมสวนของผูถือหุน 585.60 33.0 617.64 44.5 673.33 39.1 
  รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 1,773.83 100.0 1,388.70 100.0 1,721.84 100.0 
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บริษัท เจ มารท จํากัด  (มหาชน) 
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ 

สําหรับปสิ้นสุด    31 ธันวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554  
       หนวย : ลานบาท 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด 
31 ธ.ค. 2552 31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 

 
งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

 จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
รายได            
รายไดจากการขาย 4,658.48 90.1 4,746.42 89.1 5,363.20 88.6 
รายไดคาสงเสริมการขาย 164.03 3.2 168.67 3.2 124.14 2.1 
รายไดคาเชา 171.93 3.3 195.89 3.7 221.10 3.7 
รายไดจากการติดตามหนี้สินและบริการอ่ืน 157.17 3.0 201.21 3.8 323.52 5.3 
รายไดอ่ืน1 16.97 0.3 17.84 0.3 23.60 0.4 
รวมรายได 5,168.58 100.0 5,330.03 100.0 6,055.56 100.0 
ตนทุนและคาใชจายในการขาย           
ตนทุนขาย 4,173.53 80.7 4,334.08 81.3 4,850.06 80.1 
ตนทุนคาบริการติดตามหนี้สิน 95.30 1.8 122.67 2.3 168.86 2.8 
ตนทุนคาบริการและคาเชา 144.79 2.8 165.22 3.1 184.45 3.0 
คาใชจายในการขายและบริหาร 564.96 10.9 538.26 10.1 547.61 9.0 
คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร 31.43 0.6 31.87 0.6 34.70 0.6 
รวมตนทุนและคาใชจาย 5,010.00 96.9 5,192.09 97.4 5,785.67 95.5 
กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได 158.58 3.1 137.94 2.6 269.89 4.5 
ดอกเบี้ยจาย 36.04 0.7 22.33 0.4 26.63 0.4 
ภาษีเงินได 32.36 0.6 20.57 0.4 71.68 1.2 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 90.17 1.7 95.04 1.8 171.59 2.8 
กําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.50 0.0 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับป 90.17 1.7 95.04 1.8 171.09 2.8 
กําไรตอหุนข้ันพื้นฐาน            
   กําไรสุทธิ (หนวย : บาท)    0.34      0.32    0.57   

หมายเหตุ 1. รายไดอื่น ประกอบดวย บริการซอมโทรศัพท บริการ Support Hire Purchase รายไดดอกเบ้ียรับ 



บริษัท เจ มารท จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 123 

   บริษัท เจ มารท จํากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงินสดรวม 

สําหรับปสิ้นสุด ณ  31 ธันวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 
              หนวย : ลานบาท 

 
 งบตรวจสอบ 

รายการ 31 ธ.ค. 2552 31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน      
กําไรกอนภาษีเงินได 122.53 115.60 243.26 

 
ปรับปรุงกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน:      
   ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายสินทรัพย 2.89 (0.11) 1.76 
   ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมเกิดขึ้นจริง 0.88 (0.50)               (0.04) 
   คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายสินทรัพย 45.64 35.49               33.45  
   คาเผ่ือ (โอนกลับคาเผ่ือ) หนี้สงสัยจะสูญและหนี้สูญ 6.93 (4.77)               (0.45) 
   คาเผ่ือ (โอนกลับคาเผ่ือ) ผลขาดทุนจากสินคาลาสมัย 2.24 3.59               (8.49) 
   ตัดจําหนายสินคาคงเหลือ 0.00 4.80                0.25 
   ตัดจําหนายสินทรัพย 0.00 1.33 0.00 
   รายไดดอกเบี้ยรับ (2.90) (0.40)               (2.57) 
   ดอกเบี้ยจาย 36.04 22.33               26.63  
   คาใชจายผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 0.00 0.00                1.65  
เงินสดรับจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลง 
  ในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน 

214.26 177.38 295.44 

สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มข้ึน)      
   ลูกหนี้การคา (66.91) 24.65              (12.62) 
   เงินลงทุนในลูกหนี้ (42.24) (116.62)            (125.77) 
   สินคาคงเหลือ (351.67) 361.26              (27.43) 
   รายไดคางรับ (35.42) (27.81)               34.91  
   ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน (26.19) 21.01               (2.32) 
   สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน (2.43) 5.15              (10.86) 
   เงินจายลวงหนาคาสินคา (39.34) 46.08              (16.27) 
   เงินใหกูยืมบริษัทยอย 0.00 0.00               (0.04) 
   เงินมัดจํา (16.71) (11.68)               (3.41) 
   ลูกหนี้จากการใหเชาซื้อ 0.00 0.00              (16.54) 
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)      
   เจาหนี้การคา 165.88 (140.64) 95.21 
   คาใชจายคางจาย 1.63 6.82 2.05 
   หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน (0.54) (2.32) 1.01 
   หนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน 14.50 7.70 5.80 
    เงินสดรับจากดอกเบี้ย 4.02 0.53 2.60 
    เงินสดจายดอกเบี้ย (36.39) (22.63)              (25.56) 
    จายภาษีเงินได (43.43) (27.37)              (32.80) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (260.98) 301.51 163.39 

 
 
 
 
 



บริษัท เจ มารท จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 124 

บริษัท เจ มารท จํากัด  (มหาชน) 
งบกระแสเงินสด (ตอ) 

สําหรับปสิ้นสุด ณ  31 ธันวาคม 2552 ถึง 31 ธันวาคม 2554 
          หนวย : ลานบาท 

 
งบตรวจสอบ รายการ 

31 ธ.ค. 2552 31 ธ.ค. 2553 31 ธ.ค. 2554 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
   เงินฝากสถาบันการเงินท่ีมีขอจํากัดในการใชเพิ่มขึ้น (ลดลง) 159.07 85.11 15.03 
   เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพย 5.66 0.16 1.14 
   เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพย (31.48) (39.08)            (175.94) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 133.24 46.18            (159.78) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน      
   เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน
เพิ่มขึ้น (ลดลง) 

74.91 (277.60) 40.96 
 

   จายชําระหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินและสัญญาเชาซื้อ (4.40) (2.95)               (0.64) 
   เงินสดรับจากการขายหุนเพิ่มทุน 127.33 0.00 0.00
   เงินสดรับ (จาย) คืนเงินกูยืมระยะยาว (1.57) (1.57)               78.06  
   เงินสดจายเงินปนผล (62.25) (62.99)            (102.00) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 134.01 (345.12) 16.39 
เงินสดและรายไดเทียบเทาเงินสดลดลง – สุทธิ 6.28 2.57               20.01  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 21.65 27.93               30.50  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสิ้นงวด 27.93 30.50               50.51  
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12.1.3 อัตราสวนทางการเงินทีส่ําคัญ   

 

 

 
                                                 
1 จํานวนหุนปรับลด คํานวณจากหุนสามัญหลงัเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 345 ลานหุน และ หุนสามัญหลังจากมีการใชสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิ
จํานวน 69 ลานหุน (รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 12.2.4)จํานวน 69 ลานหุน (รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2.ขอ 12.2.4)  
2 จํานวนหุนปรับลด คํานวณจากหุนสามัญหลงัเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 345 ลานหุน และ หุนสามัญหลังจากมีการใชสิทธิใบสําคัญแสดงสิทธิ
จํานวน 69 ลานหุน (รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 12.2.4) 

งบตรวจสอบ 
อัตราสวนทางการเงิน 

หนวย 
 2552 2553 2554 

อัตราสวนสภาพคลอง        

   อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.19 1.29 1.07 
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.21 0.31 0.27 
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา N/A 0.33 0.20 
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 29.11 26.76 31.20 
   ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 12.37 13.45 11.54 
   อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 6.63 7.05 10.66 
   ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย วัน 54.26 51.03 33.78 
   อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 31.19 29.50 38.91 
   ระยะเวลาการชําระหนี ้ วัน 11.54 12.21 9.25 
   วงจรเงินสด วัน 55.09 52.28 36.06 
         
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร        
   อัตรากําไรขั้นตน % 14.47 13.15 13.94 
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 3.36 2.86 4.66 
   อัตรากําไรอ่ืน % 0.33 0.33 0.39 
   อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % N/A 198.47 58.15  
   อัตรากําไรสุทธิ % 1.74 1.78 2.83 
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 17.75 15.80 26.58 
         
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงาน 

       

   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 5.73 6.01 11.03 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 207.48 214.85 152.41 
   อัตราหมุนของสินทรัพย เทา 3.28 3.36 3.88 
         
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน        
   อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.03 1.25 1.56 
   อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา (4.98) 15.53 8.67 
   อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา (10.52) 0.78 1.02 
   อัตราการจายเงินปนผล % 0.69 0.66 0.59 
   กําไรสุทธิตอหุนกอนปรับลด บาท         0.34        0.32                 0.57  
   กําไรสุทธิตอหุนปรับลด1 บาท 0.22 0.23 0.41 
   มูลคาตามบัญชีตอหุนกอนปรับลด บาท 1.95 2.06 2.24 
   มูลคาตามบัญชีปรับลด2 บาท 1.41 1.49 1.63 
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12.2 คําอธิบายและการวเิคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.2.1 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 

ในชวงป 2552-2554 บริษัทมีรายไดเพ่ิมข้ึนจาก 5,169  ลานบาท ในป 2552 เปน 6,056 ลานบาทในป 2554 
อัตราการเติบโตเฉล่ีย (CAGR) รอยละ 8.2 เปรียบเทียบกับกลุมบริษัทจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ ซึ่งจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย3 ที่มีรายไดรวมลดลงคิดเปนอัตราเติบโตเฉลี่ยลดลงรอยละ 5 ในระหวางป 2552-
2554 ปจจัยหลักที่ทําใหรายไดรวมปรับตัวเพ่ิมข้ึน รายไดจากธุรกิจจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ อุปกรณเสริม 
และสินคาเทคโนโลยี (“ธุรกิจจัดจําหนาย”) ซึ่งเปนรายไดหลักของบริษัทที่รอยละ 91-93 มีอัตราการเติบโต
เพ่ิมข้ึนโดยเฉลี่ยตอปรอยละ 6.7 รายไดจากธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีก ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 3.7 ของรายได
รวมของบริษัท มีอัตราการเติบโตระหวางป 2552-2554 เฉล่ียรอยละ 13 เนื่องจากบริษัทมีปริมาณพ้ืนที่เชา
เพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง สําหรับธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้และบริหารหนี้ดอยคุณภาพ (“ธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้”) ซึ่งคิด
เปนสัดสวนรอยละ 5.3 ของรายไดรวม มีอัตราการเติบโตระหวางป 2552-2554 เฉล่ียรอยละ 44 เนื่องจาก 
บริษัทมีการลงทุนประมูลซื้อหนี้ไดอยางตอเนื่อง และสามารถเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ไดเพ่ิมข้ึนมาโดยตลอด 

บริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน จาก 90.17 ลานบาทในป 2552 เปน 171.09 ลานบาทในป 2554 หรือคิดเปนอัตรา
เติบโตเฉลี่ยตอป (CAGR) รอยละ 38 เนื่องจากรายไดจากทุกกลุมธุรกิจปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะธุรกิจจัด
จําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ และ ธุรกิจติดตามหนี้สิน และบริหารหนี้ดอยคุณภาพ  

เมื่อพิจารณาแยกรายธุรกิจ  สวนของธุรกิจจัดจําหนายฯ ในชวงป 2553 บริษัทมีรายไดจากการขาย
โทรศัพทเคล่ือนที่เทากับ 3,901 ลานบาท เติบโตรอยละ 2.7 จากป 2552 ซึ่งเปนผลมาจากยอดจําหนาย
โทรศัพทเคล่ือนที่ ที่ปรับตัวรอยละ 11.9 เมื่อเทียบกับป 2552  ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยตอเครื่องปรับตัวลดลง
ตามภาวะอุตสาหกรรมโทรศัพทเคล่ือนที่รอยละ 8.2  ในขณะที่ป 2554 บริษัทมีรายไดจากขายโทรศัพทเคล่ือนที่ 
เทากับ 4,523 ลานบาทเติบโตรอยละ 15.9 จากป 2553 ซึ่งเปนผลมากระแสความนิยม Smart Phone และ 
Tablet ของผูบริโภคจึงสงผลใหบริษัทมียอดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ ที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึน และ สินคาประเภท 
Smart Phone และ Tablet เปนสินคาที่มีราคาสูงจึงสงผลใหราคาขายเฉลี่ยตอเครื่องของบริษัทเพ่ิมสูงข้ึน 

ในสวนธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีก บริษัทมีนโยบายเนนการขยายสาขาของ IT Junction โดยการเลือกหาทําเลที่
เหมาะสม ทําใหบริษัทมีสาขา IT Junction ปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัท
มี IT Junction ทั้งส้ิน 27 สาขา สําหรับราคาคาเชามีการปรับตัวเพ่ิมข้ึน จากปจจัยดังกลาวสงผลใหบริษัทมี
รายไดจากธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีกเพ่ิมข้ึนจาก 172 ลานบาทในป 2552 และยังคงเติบโตอยางตอเนื่องโดยในป 
2554 มีรายไดจากธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีก 221 ลานบาท 

สําหรับธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้และบริหารหนี้ดอยคุณภาพ บริษัทมีรายไดเพ่ิมข้ึนจาก 157 ลานบาท ในป 2552 
เปน 324 ลานบาทในป 2554 อัตราเติบโตเฉลี่ยรอยละ 44 เนื่องจากบริษัทไดประมูลซื้อหนี้คุณภาพเพ่ิมข้ึนอยาง
ตอเนื่อง ประกอบกับมีกระบวนการจัดเก็บหนี้ที่มีประสิทธิภาพ 

 

 

 

 

 

 

                                                 
3 กลุมบริษัทจัดจําหนายโทรศัพทเคลื่อนที่ ซึง่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ประกอบดวย SIM, BLISS, TWZ และ MLINK   
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12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

รายได  

          หนวย: ลานบาท 

หมายเหตุ: 1. ธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวของกับการจัดจําหนาย ไดแก บริการซอมโทรศัพท บริการ Support Hire Purchase  
 2. บริษัทเลิกกิจการธุรกิจบริหารพื้นท่ีคาปลีก เจ-เวนิว ในเดือนกันยายน 2552 
 3. ธุรกิจอ่ืนๆ  ท่ีเกี่ยวของกับการติดตามเรงรัดหนี้ ไดแก  การใหบริการดานกฎหมาย  และการใหบริการจัดสงสินคา 

  

บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการดําเนินธุรกิจใน 3 ธุรกิจหลัก ไดแก ธุรกิจจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ 
อุปกรณเสริมและสินคาเทคโนโลยี  ธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีก และธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้และบริหารหนี้ดอย
คุณภาพ  

 ธุรกิจจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ อุปกรณเสริมและสินคาเทคโนโลยี (“ธุรกิจจัดจําหนายฯ”) 

ธุรกิจจัดจําหนายฯ เปนธุรกิจหลักของบริษัท รายไดสวนใหญ ไดแก รายไดจากการขายโทรศัพทเคล่ือนที่
ทั้งในลักษณะขายสงและขายปลีก รวมถึงการขายอุปกรณเสริม สวนที่เหลือเปนรายไดอันเกิดจากการขาย
โทรศัพทเคล่ือนที่ ไดแก รายไดคาสงเสริมการขาย และธุรกิจอื่นๆ ที่เก่ียวของกับการจัดจําหนาย  

สําหรับรายไดจากธุรกิจจัดจําหนายฯ ประกอบดวยรายไดจากการจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ประมาณรอย
ละ 84.3 รายไดจากการขายบัตรเติมเงิน ชุดซิมการด และ E-Refill รอยละ 13.3 รายไดจากการขาย
อุปกรณเสริมรอยละ 2.2 และ อื่นรอยละ 0.1 (รายละเอียดแสดงในสวนที่ 2 ขอ 3.1.1 ลักษณะผลิตภัณฑ
และบริการ)   

 

 

2552 2553 2554 
โครงสรางรายไดแยกตามประเภทธุรกิจ 

มูลคา % มูลคา % มูลคา % 
      

1.  ธุรกิจจัดจําหนายโทรศัพทเคลื่อนที่ฯ       
- การจัดจําหนายโทรศัพทเคลื่อนที่ฯ 4,659 90.13 4,746 89.05  5,363  88.57 
- การสงเสริมการขาย 164 3.17 169 3.16 124  2.05 
- ธุรกิจอื่นๆที่เก่ียวของกับการจัดจําหนาย1 9 0.18 10 0.18  14  0.23 
    รวมรายไดจากธุรกิจจัดจําหนาย  4,832 93.48 4,925 92.39  5,501  90.84 
2.  ธุรกิจบริหารพื้นทีค่าปลีก       
- IT Junctions 161 3.13 196 3.68   221  3.65 
- เจ-เวนิว2 11 0.20 -- -- -- -- 
    รวมรายไดจากธุรกิจบริหารพื้นทีค่าปลีก 172 3.33 196 3.68  221  3.65 
บริษัทยอย       
 3. ธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้สินและบริหารหนี้ดอยคุณภาพ       
- การใหบริการติดตามหนี้สิน 80 1.55 100 1.88  89  1.46 
- การซื้อหนี้สินมาบริหาร 54 1.04 74 1.39 215  3.55 
- ธุรกิจอื่นๆที่เก่ียวของ3 23 0.45 27 0.51  20  0.33 
รวมรายไดจากธุรกิจจัดการหนี้สิน 157 3.04 201 3.78  324  5.34 
รายไดอื่นๆ       
- ดอกเบี้ยรับ 4 0.07 -- -- -- -- 
- รายไดอื่นๆ 4 0.08 8 0.15 10 0.16 
รวมรายไดอื่นๆ 8 0.15 8 0.15 10 0.16 

รายไดรวม 5,169 100.00 5,330 100.00 6,056 100.00 
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ตารางแสดงสัดสวนและอัตราการเติบโตเฉล่ียของรายไดจากการขายฯ แยกตามผลิตภัณฑ ระหวางป 
2552-2554           หนวย: ลานบาท 

ผลิตภัณฑ 2552 2553 2554 CAGR 2552-2554 

โทรศัพทเคลื่อนที ่ 3,796 3,901 4,523 9.2% 
ชุดซิมสการด/บัตรเติมเงิน/E-Refill 707 718 715 0.5% 
อุปกรณเสริม 127 120 120 -3.1% 
สินคาอืน่ๆ 28 8 5 -56.4% 
รวม 4,659 4,746 5,363 7.3% 

ตารางแสดงจํานวนและราคาขายเฉลี่ยของเครื่องโทรศัพทเคล่ือนที่   

รายการ 2552 2553 2554 CAGR 2552-2554 

รายได (ลานบาท) 3,796 3,901 4,523 9.2% 

จํานวนเคร่ืองที่ขาย (เคร่ือง) 854,497 955,913 994,108 7.9% 

ราคาขายเฉลี่ย (บาทตอเคร่ือง) 4,442 4,079 4,550 1.2% 

ในป 2552 – 2554 บริษัทมีรายไดจากการขายโทรศัพทเคล่ือนที่เติบโตข้ึนอยางตอเนื่องจาก 3,796 ลาน
บาท ในป 2552 เปน 4,523 ลานบาท ในป 2554 หรือ เติบโตเฉลี่ยรอยละ 9.2 ตอป  

ป 2553 บริษัทมีรายไดจากการขายโทรศัพทเคล่ือนที่เทากับ 3,901 ลานบาท เติบโตรอยละ 2.7 จากป 
2552 ซึ่งเปนผลมาจากยอดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ ที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึน เปน 955,913 เครื่อง หรือปรับ
เพ่ิมข้ึนรอยละ 11.9 เมื่อเทียบกับป 2552  ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยตอเครื่องปรับตัวลดลงตามภาวะ
อุตสาหกรรมโทรศัพทเคล่ือนที่รอยละ 8.2 

ในขณะที่ป 2554 บริษัทมีรายไดจากขายโทรศัพทเคล่ือนที่ เทากับ 4,523 ลานบาทเติบโตรอยละ 15.9 จาก
ป 2553 ซึ่งเปนผลมากระแสความนิยม Smart Phone และ Tablet ของผูบริโภคจึงสงผลใหบริษัทมียอด
จําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ ที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึน เปน 994,108 เครื่อง หรือปรับเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.0 และ สินคา
ประเภท Smart Phone และ Tablet เปนสินคาที่มีราคาสูงจึงสงผลใหราคาขายเฉลี่ยตอเคร่ืองของบริษัท
เพ่ิมสูงข้ึนเปน 4,550 บาท หรือ เพ่ิมข้ึนรอยละ 11.5 

ตารางแสดงการเติบโตรายไดของบริษัทเทียบกับ GDP และการบริโภคในประเทศ 

รายการ 2552 2553 2554 
รายไดจากการขายโทรศัพทเคลื่อนที่ของบริษัท -1.9% 2.8% 15.9% 
GDP  -2.3% 7.8% 0.1% 
การบริโภคในประเทศ -0.1% 5.1% 1.3% 
อัตราเงินเฟอ -0.8% 3.3% 3.8% 

    หมายเหตุ ขอมูลจาก สํานักงานเศรษฐกิจ และสังคมแหงชาติ กระทรวงการคลัง 

ในชวงป 2552-2554 บริษัทมีรายไดจากการขายบัตรเติมเงิน ซิมการด และ E-Refill เพ่ิมข้ึนเล็กนอยเพียง
รอยละ 0.5 ตอป ตามการแขงขันที่สูง ประกอบกับมีผูประกอบรายใหมเขามาจําหนายบัตรเติมเงินเพ่ิมข้ึน 
อีกทั้งบริษัทไมไดมุงเนนเนื่องจากการจําหนายบัตรเติมเงินมีอัตรากําไรที่ตํ่า 

รายไดจากการขายอุปกรณเสริมในป 2553 เทากับ 120  ลานบาท ปรับตัวลดลงรอยละ 3 เมื่อเทียบกับป 
2552 เนื่องจากชุดโทรศัพทเคล่ือนที่สวนใหญมีอุปกรณเสริมที่จําเปนพรอมมาในชุด อีกทั้งอุปกรณเสริมที่
จําเปนซึ่งมาพรอมกับตัวเครื่องโทรศัพทเคล่ือนที่มีประสิทธิภาพสูงข้ึน ทําใหผูบริโภคปรับลดพฤติกรรมการ
ซื้ออุปกรณเสริมและในป 2554 รายไดเทากับ 120  ลานบาท เทากับรายไดในป 2553 
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กลาวโดยสรุปภาพรวม รายไดจากธุรกิจจัดจําหนายฯ ในป  2554  เทียบกับป 2553 เติบโตรอยละ 11.7 
เนื่องมาจากบริษัทสามารถจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ไดมากข้ึน และราคาเฉล่ียโทรศัพทเคล่ือนที่ปรับ
เพ่ิมข้ึนตามความนิยม Smart phone และ Tablet  

นอกจากนี้ ยังมีรายไดประเภทอื่นๆ ประกอบดวย รายไดคาสงเสริมการขายซ่ึงเปนรายไดที่บริษัทไดรับจาก
ผูผลิตโทรศัพทเคล่ือนที่ในแตละแบรนดซึ่งเปนคาสงเสริมการตลาด (Marketing Support) คาสงเสริมการ
ทํากิจกรรม (Event Support) และคาคอมมิชช่ันขาย (Sale Incentive) (ดูรายละเอียดในสวน 2 ขอ 3.1.2 
เรื่องการสรรหาผลิตภัณฑและบริการ) ซึ่งรายไดดังกลาวเปนรายไดที่บริษัทไมสามารถจะควบคุมได
เนื่องจากเปนรายไดที่ผูผลิตโทรศัพทเคล่ือนที่จายใหบริษัทเพ่ือกระตุนยอดขายในแตละแบรนด โดยในป 
2552 - 2554 บริษัทมีรายไดคาสงเสริมการขายเทากับ 124 - 169 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรายไดเพียง
ประมาณรอยละ 2.25 ของรายไดธุรกิจจัดจําหนายฯ 

สําหรับรายไดอื่นๆ ที่เก่ียวของกับการจัดจําหนาย ไดแก บริการซอมโทรศัพท  บริการสินเชื่อบุคคล  บริการ 
Support Hire Purchase และการใหบริการ Pay Point มีรายไดที่คอนขางคงที่ระหวางป 2552-2554 บรษัิท
มีรายไดประมาณปละ 10 - 14 ลานบาท ซึ่งธุรกิจดังกลาวเปนเพียงธุรกิจเสริมซึ่งอาจมีทิศทางธุรกิจที่ไม
แนนอนซึ่งจะมีผลตอรายไดรวมของบริษัทเพียงเล็กนอยเนื่องจากคิดเปนสัดสวนรายไดเพียงประมาณรอย
ละ 0.20 ของรายไดธุรกิจจัดจําหนายฯ 

 ธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีก 

สําหรับป 2553  บริษัทมีรายไดจากการบริหารพ้ืนที่คาปลีกจํานวน 196 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.68 ของ
รายไดรวมเพ่ิมข้ึนจากป 2552 ที่มีรายไดจากการบริหารพ้ืนที่คาปลีก เทากับ 172 ลานบาท เนื่องจาก
บริษัทมีการจัดการบริหารพ้ืนที่ ที่ไดรับมาใหมและพ้ืนที่เดิมไดดีข้ึนทําใหอัตราคาเชาตอเดือนเพ่ิมสูงข้ึนจาก 
1,413 บาท/ตรม. เปน 1,624 บาท/ตรม. ประกอบกับบริษัทไดเปดโครงการ IT Junction เพ่ิมอีก 1 สาขา 
ทําใหพ้ืนที่เพ่ิมข้ึนจาก 9,420 ตรม. เปน 10,053 ตรม. หรือ เพ่ิมข้ึนกวารอยละ 6.7 และในป 2554 บริษัทมี 
IT junction ทั้งหมด 27 สาขา โดยในระหวางป 2554 บริษัทไดยกเลิก IT Junction สาขา Big เพชรบูรณ 
เนื่องจากผลประกอบการไมเปนไปตามเปาหมาย รายไดจากการบริหารพ้ืนที่คาปลีกเทากับ 221 ลานบาท 
เพ่ิมข้ึนรอยละ 12.9 เมื่อเทียบกับป 2553 เนื่องจากบริษัทสามารถบริหารจัดการพ้ืนที่อยางมีประสิทธิภาพ
จึงสงผลใหอัตราคาเชาปรับตัวเพ่ิมข้ึนรอยละ 19.9 เมื่อเทียบกับป 2553 

ตารางแสดงรายละเอียดพ้ืนที่บริหารในสวน IT Junction  

รายการ 2552 2553 2554 CAGR 2552-2554 

จํานวนสาขา (แหง) 27 28 27 n/a 

รายไดบริหารพื้นที่ IT Junction (ลานบาท) 161 196 221 32.73% 

จํานวนพืน้ที่ (ตารางเมตร) 9,420 10,053 9,466 46.22% 

อัตราคาเชา (บาทตอตารางเมตรตอเดือน) 1,413 1,624 1,947 -9.23% 

 

 

 

 

 

 

 ธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้และบริหารหนี้ดอยคณุภาพ (“ธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้”)   
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ธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้   

ตารางแสดงรายละเอียดการใหบริการติดตามเรงรัดหนี้  

รายการ 2552 2553 2554 CAGR 2552-2554 

มูลหนี้ที่ติดตามระหวางป (ลานบาท) 11,167 9,256 10,140 -4.71% 

Success Rate (ตอป) 3.27% 4.94% 3.70% N/A 

มูลหนี้ที่ติดตามได 365 457 375 1.41% 

Average Commission Rate 21.97% 21.93% 23.59% 3.62% 

รายไดจากบริการติดตามเรงรัดหนี้ (ลานบาท) 80 100 89 5.20% 

สําหรับป 2553 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้100 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 25 จากป 2552 เปน 
เพราะบริษัทสามารถติดตามหนี้ไดเพ่ิมสูงข้ึนโดยมี Success Rate เพ่ิมข้ึนจากรอยละ 3.27 เปน รอยละ 
4.94 เนื่องจากทางกลุมผูวาจางมีนโยบายในการระบายหนี้ที่คงคางนานโดยเสนอสวนลดใหแกกลุมลูกหนี้ 
ประกอบกับความสามารถในการชําระหนี้ของกลุมลูกหนี้ปรับตัวเพ่ิมข้ึน  

สําหรับป 2554 รายไดจากการใหบริการติดตามเรงรัดหนี้ เทากับ 89 ลานบาท ปรับตัวลดลง 11 ลานบาท 
เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน เนื่องจาก บริษัทไดรับวาจางใหติดตามหนี้ที่คงคางยาวนานมากขึ้น อีก
ทั้งผูวาจางไมมีนโยบายใหสวนลดแกหนี้ดังกลาวเชนป 2553 จึงสงผลใหบริษัทมีSuccess Rate ปรับตัว
ลดลงคงเหลือรอยละ 3.70  

ธุรกิจบริหารหนี้ดอยคณุภาพ 

ต้ังแตป 2549 - 2554 เจเอ็มทีไดประมูลซื้อหนี้เพ่ือบริหารและติดตามจัดเก็บหนี้รวมจํานวน  32 สัญญาหลัก 
(Portfolio) ซึ่งมีมูลหนี้ทั้งส้ิน 13,543 ลานบาท โดยมีมูลคาเงินลงทุนรวม  684 ลานบาท  โดยเจเอ็มทีจะไม
สามารถรับรูรายไดจากเงินสดทั้งหมดท่ีติดตามได แตรับรูเพียงบางสวนตามอัตราความสําเร็จที่คาดวาจะ
ไดรับในเบื้องตน สําหรับสวนที่เหลือจะนําไปตัดเงินลงทุนในลูกหนี้ดอยคุณภาพ สงผลให ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 บริษัทมีเงินลงทุนในลูกหนี้สุทธิเทากับ 359 ลานบาท 
 

 รายการ 2552 2553 2554 CAGR 2552-2554 

มูลหนี้เต็มจํานวน (ลานบาท)/1 3,758 4,137 12,342 81.23% 

Success Rate (ตอป) 2.16% 3.70% 3.21% N/A 

มูลหนี้ที่ติดตามได 81 153 396 121.24% 

รายไดจากบริหารหนี้ดอยคุณภาพ(ลานบาท) 54 74 215 99.51% 

สวนทีน่ําไปตัดเงนิลงทุน (ลานบาท) 27 82 182 159.31% 
หมายเหตุ /1 มูลหนี้เต็มจํานวน ณ สิ้นป 
ในป 2552 บริษัทมีการลงทุนในลูกหนี้เพ่ิมมากข้ึนจํานวน 74 ลานบาททําใหบริษัทมีมูลหนี้เต็มจํานวนเพ่ิม
สูงข้ึนเปน 3,758 ลานบาท ประกอบกับบริษัทสามารถติดตามหนี้สินดอยคุณภาพไดเพ่ิมสูงข้ึนโดยมี 
Success Rate เทากับรอยละ 2.16 จึงสงผลใหบริษัทสามารถรับรูรายไดจํานวน 54 ลานบาท สําหรับป 
2553  บริษัทลงทุนในหนี้ดอยคุณภาพเพ่ิมเติมจํานวน 122 ลานบาท และสงผลใหบริษัทมีมูลหนี้เต็มจาํนวน
เพ่ิมข้ึนเปน 4,137 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 10.1 และดวย Success Rate ที่เพ่ิมสูงข้ึนเปน รอยละ 3.70 จงึ
สงผลใหบริษัทรับรูรายไดเพ่ิมข้ึนเปน 74 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนกวารอยละ 37.0 ปจจัยหลักที่ทําให 
Success Rate ปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องในชวงป 2552-2553 เนื่องมาจากบริษัทมีการซ้ือหนี้เพ่ิมเติม 
ทําใหบริษัทมีฐานลูกคาเพ่ิมมากข้ึน อีกทั้งความมีประสิทธิภาพในการจัดเก็บหนี้เพ่ิมสูงข้ึน สําหรับป 2554
บริษัทลงทุนซื้อหนี้ดอยคุณภาพเพ่ิมเติมจํานวน 384 ลานบาท ทําใหบริษัทมีมูลหนี้เต็มจํานวนเพ่ิมข้ึนเปน 
12,342 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนมากกวา 2 เทา และ ดวย Success Rate ที่ลดลงเพียงเล็กนอยจากรอยละ 
3.70 ในป 2553 เหลือ รอยละ 3.21 ในป 2554 จึงสงผลใหบริษัทสามารถจัดเก็บมูลหนี้ดอยคุณภาพได
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เทากับ 396 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากปกอนกวา 1.5 เทา และทําใหบริษัทมีรายไดจากการบริหารหนี้ดอย
คุณภาพ 182 ลานบาท เพ่ิมข้ึนกวา 2 เทา 
 

กลุมหนี ้
มูลหนี้เต็ม/2 เงินลงทนุ 

ในลูกหนี ้
เงินสดที่จัดเก็บได สวนรับรู 

รายไดรวม 
คาเผ่ือหนี้ 
สงสัยจะสูญ 

เงินลงทนุสุทธิ 

ป 2549 1,031 39 113 75 -- -- 
ป 2550 166 16 19 3  --  -- 
ป 2551 1,041 49 87 42  -- 4 
ป 2552 1,745 74 150 88 0 11 
ป 2553 2,446 122 95 46 1 72 
ป 2554 7,114 384 220 107 0 271 
รวม 13,543 684 684 361 1 359 

หมายเหตุ /2 มูลหนี้เต็มจํานวนที่บริษัทซื้อมาในแตละป 

ผลการติดตามหนี้สินดอยคุณที่เจเอ็มทีซื้อมา บริษัทพบวามูลหนี้ที่ซื้อต้ังแตเริ่มดําเนินการในป 2549 – 
2552 บริษัทสามารถจัดเก็บไดเกินกวาเงินลงทุน สําหรับมูลหนี้ที่บริษัทซื้อในป 2553 และป 2554 บริษัท
สามารถจัดเก็บไดกวารอยละ 68 และ 57 ของมูลคาเงินลงทุน 

รายไดอื่นๆที่เก่ียวของกับธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้ 

 ระหวางป 2552-2554 บริษัทมีรายไดอื่นจากการใหบริการดานกฎหมาย  และการใหบริการจัดสงสินคา 
จํานวน 20-27 ลานบาท ไมเกินรอยละ 15 ของรายไดของธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้  

 รายไดอื่น 

รายไดอื่นประกอบดวยรายไดดอกเบ้ียรับ และรายไดอื่นๆ  เทากับ 8 ลานบาทในป 2552 และ ป 2553  
โดยป 2553  บริษัทมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งแสดงอยูในคาใชจายในการขายสําหรับป 2554 
บริษัทมีรายไดอื่นเทากับ 10 ลานบาท ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กนอย  

รายไดรวม 

สําหรับป 2554 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 6,056 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 14 เมื่อเทียบกับป 2553 ซึ่งเปนผลมา
จากการท่ีบริษัทมีรายไดจากทุกธุรกิจเพ่ิมสูงข้ึนโดยเฉพาะธุรกิจจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่มีรายไดเพ่ิมสูงข้ึน
รอยละ 11.7 จากความนิยม Smart Phone และ Tablet ของผูบริโภค และ ธุรกิจติดตามเรงรัดและบริหารหนี้
ดอยคุณภาพมีรายไดเพ่ิมสูงข้ึนรอยละ 61.2 จากการประมูลซื้อหนี้เพ่ือบริหารอยางตอเนื่อง 

ปจจัยสนับสนุนธุรกิจในป 2552- 2554 ไดแก ความตองการโทรศัพทเคล่ือนที่ที่เพ่ิมข้ึนตามเศรษฐกิจที่เติบโตข้ึน 
ทําใหอัตราการเติบโตของธุรกิจจัดจําหนายฯ ซึ่งเปนธุรกิจหลักดีข้ึน รวมถึงการเขามาของSmart Phone ที่เขา
มาในประเทศไทยต้ังแตป 2552 และการปรับเปลี่ยนเทคโนโลยีสูโทรศัพทเคล่ือนที่ 3G จะทําใหบริษัทมียอดขาย
และรายไดเพ่ิมข้ึน ประกอบกับการดําเนินนโยบายการขยายธุรกิจไปในสวนที่กอใหเกิด Synergy กับธุรกิจหลัก
ไมวาจะเปน IT Junction นอกจากนี้ ธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้นาจะเติบโตไดดีในภาวะเศรษฐกิจที่ผันผวน โดยใน
สวนของการบริหารหนี้ดอยคุณภาพที่มีโอกาสขยายตัวมากข้ึน จากแนวโนมที่เจาหนี้หรือผูใหบริการจะขายหนี้
ดอยคุณภาพออกมามากข้ึน ทั้งหมดนี้เปนปจจัยเสริมธุรกิจของบริษัทใหมีการเติบโตตอไป 

กําไรข้ันตน  

2552 2553 2554 
 

มูลคา % มูลคา % มูลคา % 
รายไดธุรกิจ 5,161 100.0 5,322 100.0 6,046 100.0 
ตนทุนขาย 4,414 85.5 4,622 86.8 5,203 86.1 
กําไรขั้นตน 747 14.5 700 13.2 843 13.9 
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 ธุรกิจจัดจําหนายฯ 

 2552 2553 2554 
 มูลคา % มูลคา % มูลคา % 
รายไดจากการขาย 4,659 96.4 4,746 96.4 5,363  97.5 
รายไดคาสงเสริมการขาย 164 3.4 169 3.4 124  2.3 
รายไดอ่ืนท่ีเกี่ยวกับการจัดจําหนาย 9 0.2 10 0.2 14  0.3 
รวมรายได 4,832 100.0 4,925 100.0 5,501  100.0 
ตนทุนขาย 4,174 86.4 4,334 88.0 4,850  88.2 
กําไรขั้นตน 658 13.6 591 12.0 651  11.8 

 

ตนทุนหลักของธุรกิจจัดจําหนายฯ ไดแก ตนทุนคาสินคาและอุปกรณโทรศัพทเคล่ือนที่เปนหลัก โดยในป 2552-
2554 ตนทุนคาสินคามีสัดสวนมากกวารอยละ 90 ของตนทุนทั้งหมด สวนตนทุนคาเชาพ้ืนที่ ตนทุนแรงงาน และ
ตนทุนคาโสหุยมีสัดสวนไมมากนัก ทั้งนี้ตนทุนคาซื้อสินคา มีความสัมพันธตามอุปสงค-อุปทานของสินคาตาม
กลไกของตลาดทําใหควบคุมไดยาก (ดูรายละเอียดในสวน 2.3 การสรรหาผลิตภัณฑ) อยางไรก็ตามท่ีผานมา 
บริษัทสามารถบริหารตนทุนการซื้อสินคาไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยอาศัยการวางแผนการตลาด และการ
บริหารจัดการสินคาคงคลัง 

ในป 2553 บริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนปรับตัวลดลงเหลือรอยละ 12.0 จากรอยละ 13.6 ในป 2552 โดยมีสาเหตุ
จากภาวะเศรษฐกิจที่ตกตํ่าจากความไมสงบทางการเมือง อีกทั้งอัตราการแขงขันของโทรศัพท House Brand ที่
เพ่ิมสูงข้ึนทําใหบริษัทไมสามารถขายสินคาตามราคาที่ตองการได รวมถึงบริษัทมีการลดปริมาณสินคาคงเหลือ 
โดยการจําหนายสินคาบางรุนในราคาต่ํา  

สําหรับป  2554  บริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนลดลงเหลือรอยละ 11.8 จากรอยละ 12.0 เมื่อเทียบกับปกอน 
เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากการสงเสริมการขายท่ีลดลง 

ธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีก  

2552 2553 2554 
 

มูลคา % มูลคา % มูลคา % 
รายได 172 100.0 196 100.0              221  100.0 
ตนทุนขาย 145 84.3 165 84.2              184  83.2 
กําไรขั้นตน 27 15.7 31 15.8                37  16.8 

โดยภาพรวม การดําเนินธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีก ในสวน IT Junction จะเนนการบริหารพ้ืนที่อยางมี
ประสิทธิภาพโดยเนนการเลือกทําเลที่เหมาะสมในการขยายพ้ืนที่ ทําใหจํานวนพ้ืนที่ใหเชาเพ่ิมมากข้ึน 

ตนทุนหลักของธุรกิจ ไดแก คาเชาพ้ืนที่ และมีตนทุนรอง ไดแก คาจางพนักงาน ซึ่งหากพิจารณาสัดสวนอัตรา
กําไรข้ันตนในป  2554  เทียบกับชวงเดียวกันของป 2553 พบวาอัตรากําไรข้ันตนปรับตัวสูงข้ึนจากรอยละ 15.8 
เปนรอยละ 16.8 เนื่องจากการบริษัทมีการปรับเพ่ิมคาเชาประกอบกับอัตราการเชาพ้ืนที่ปรับตัวสูงข้ึน  

 ธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้และบริหารหนี้ดอยคณุภาพ  

 2552 2553 2554 
 มูลคา % มูลคา % มูลคา % 
รายไดบริการติดตามหนี้สิน 80 51.0 100 50.0 89  27.4  
รายไดซื้อหนี้สินมาบริหาร 54 34.3 74 36.8 215  66.4  
รายไดอ่ืนๆท่ีเกี่ยวของ  23 14.7 27 13.2 20  6.2  
รวมรายได 157 100.0 201 100.0       324   100.0  
ตนทุนขาย 95 60.5 123 61.2 169 52.2 
กําไรขั้นตน 62 39.5 78 38.8 155 47.8 
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ตนทุนหลักมีอยูสองประเภท คือ คาจางพนักงานในการติดตามหนี้สินและตนทุนจากการซื้อหนี้ดอยคุณภาพมา
บริหาร ซึ่งหากพิจารณาสัดสวนอัตรากําไรข้ันตนพบวาป 2552 บริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 39.5 เนื่องจาก 
เจเอ็มทีสามารถติดตามหนี้สินดอยคุณภาพที่ซื้อมาบริหารไดอยางมีประสิทธิภาพเพ่ิมมากข้ึน สําหรับป 2553 
บริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนที่ 38.8 ใกลเคียงกับป 2552 

สําหรับป 2554 บริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนที่ 47.8 เพ่ิมข้ึนเมื่อเทียบกับป 2553 เนื่องจากบริษัทมีสัดสวนรายได
จากธุรกิจบริหารหนี้ดอยคุณภาพซึ่งอัตรากําไรข้ันตนสูงกวาธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้ เติบโตขึ้นจากรอยละ 36.8 
ในป 2553 เปนรอยละ 66.4 ในป 2554  

คาใชจายในการขายและบริหาร  

2552 2553 2554 
 

มูลคา % มูลคา % มูลคา % 
คาใชจายในการบริหาร 168 28.2 190 27.7 200 34.4 
คาใชจายเพื่อการขาย 397 66.6 349 66.8 350 60.1 
คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร 31 5.3 32 5.6 32 5.4 
รวม 596 100.0 570 100.0 582 100.0 
รอยละเทียบกับรายได 11.53  10.70  9.62   

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัท เทียบเปนสัดสวนรอยละ 9 – 12 ของรายไดหลักของบริษัท โดย
ประกอบดวย 

1) คาใชจายในการบริหารประมาณรอยละ 28 - 35 ซึ่งมีคาใชจายที่สําคัญคือ คาใชจายพนักงานของสวน
สํานักงาน คาเชาพ้ืนที่สํานักงาน และคาเส่ือมราคา 

2) คาใชจายเพ่ือการขายประมาณรอยละ 63 – 67 ซึ่งมีคาใชจายที่สําคัญคือ คาใชจายในการสงเสริมการขาย 
คาขนสงสินคา และคาเชาพ้ืนที่สาขา 

 3) คาตอบแทนกรรมการและผูบริหารประมาณรอยละ 5 -6  

สําหรับป 2552 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 596.39 ลานบาท คิดเปน รอยละ 11.53 ของ
รายไดหลัก คาใชจายสวนหลักเก่ียวกับการสงเสริมการทําตลาดของโทรศัพทเคล่ือน แบรนด J-Fone ในรูปแบบ
การโฆษณาทางโทรศัพท ในขณะที่ ป 2553 บริษัทมีการควบคุมคาใชจายประกอบกับการบริหารท่ีมี
ประสิทธิภาพเพ่ิมสูงข้ึนทําใหบริษัทมีคาใชจายการขายและบริหารลดลงเหลือ 570.13 ลานบาท เทียบเปนรอย
ละ 10.70 ของรายไดหลัก  

สําหรับป  2554  บริษัทประสบความสําเร็จในการควบคุมคาใชจายไมใหเติบโตตามรายไดที่เพ่ิมสูงข้ึน และ
สงผลใหบริษัทสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดหลักลดลงเหลือรอยละ 9.62 ถึงแมวาบริษัทจะมี
คาใชจายเพ่ิมเติมเก่ียวกับผลประโยชนหลังออกจากงาน ตามมาตราฐานบัญชีฉบับใหม  

กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงาน  

 2552 2553 2554 
กําไรขั้นตน (ลานบาท) 747 700 843 
- ธุรกิจจัดจําหนายฯ 658 591 651 
- ธุรกิจบริหารพื้นท่ีคาปลีก 27 31 37 
- ธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้ 62 78 155 

กําไรจากการดําเนินงาน (ลานบาท) 150 130 260 

กําไรสุทธิ (ลานบาท) 90 95 171 
กําไรจากการดําเนินงานคํานวณจากผลรวมของรายได 3 กลุมธุรกิจ ไดแก 1). ธุรกิจจัดจําหนาย 2). ธุรกิจบริหารพื้นท่ีคาปลีก และ 3).  ธุรกิจติดตามเรงรัดหน้ี หักดวยตนทุนขาย และ
คาใชจายในการขายและบริหาร และคาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร  
(รายไดจากธุรกิจจัดจําหนาย+รายไดจากธุรกิจบริหารพื้นท่ีคาปลีก+รายไดจากธุรกิจติดตามเรงรัดหน้ี-ตนทุนขาย-คาใชจายในการขายและบริหาร-คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร) 
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ในป 2553 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 130 ลานบาท ปรับตัวลดลงจากป 2552 ที่เทากับ 150 ลาน
บาท โดยมีสาเหตุจากภาวะเศรษฐกิจที่ตกตํ่าจากความไมสงบทางการเมือง อีกทั้งอัตราการแขงขันของโทรศัพท 
House Brand ที่เพ่ิมสูงข้ึนทําใหบริษัทไมสามารถขายสินคาตามราคาที่ตองการได รวมถึงบริษัทมีการลด
ปริมาณสินคาคงเหลือ ทําใหบริษัทตองขายสินคาในราคาตํ่าในบางรุน สําหรับป  2554  บริษัทมีกําไรจากการ
ดําเนินงานเพ่ิมข้ึนจากป 2553  เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากทุกธุรกิจเพ่ิมสูงข้ึนและบริษัทมีการบริหารจัดการ
ตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหารท่ีดีข้ึน  

ดอกเบี้ยจาย 

บริษัทมีภาระดอกเบี้ยจายใน 2552 เทากับ 36 ลานบาทตามลําดับ ตามภาระหนี้สินเงินกูยืม อยางไรก็ตาม
ดอกเบ้ียจายในป 2553 ปรับตัวลดลงเหลือ 22 ลานบาท มีสาเหตุหลักจากการจายคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินจํานวน 278 ลานบาท  สําหรับป  2554  บริษัทมีอัตราดอกเบ้ียจายปรับเพ่ิมข้ึน 
4.3 ลานบาท เนื่องจากมีภาระเงินกูระยะยาวเพ่ิมข้ึนจํานวน 88 ลานบาท 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ  

กําไรสุทธิในป 2553 ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเปน 95 ลานบาทจากป 2552 ที่เทากับ 90 เนื่องมาจากคาใชจายดอกเบ้ียที่
ลดตํ่าลง สําหรับป  2554  บริษัทมีกําไรสุทธิ 171 ลานบาท ปรับตัวเพ่ิมข้ึนรอยละ 80 เนื่องจากบริษัทมีผลการ
ดําเนินจากทุกธุรกิจดีข้ึน โดยเฉพาะธุรกิจจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่และธุรติดตามหนี้สิน และบริหารหนี้ดอย
คุณภาพ อีกทั้งจากการบริหารจัดการตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหารท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน 
ถึงแมวาบริษัทจะมีคาใชจายทางภาษีเพ่ิมสูงข้ึนโดยมีอัตราภาษีสุทธิ (“Tax Effective Rate”) เพ่ิมสูงข้ึนจากรอย
ละ 18 เปนรอยละ 29 เนื่องจากในชวงป 2554 บริษัทมีการลงทุนในหนี้สินดอยคุณภาพจํานวนมาก และหนี้สิน
ดังกลาวอยูระหวางข้ันตอนในการตัดหนี้สูญทําใหบริษัทไมสามารถนําคาใชจายประเภทดังกลาวไปใชลดหยอน
ทางภาษีได 

12.2.3 สภาพคลองและแหลงที่มาของเงินทุน  

รายการ 2552 2553 2554 

Current Ratio 1.19 1.29 1.07 
Quick Ratio 0.21 0.31 0.27 
Adjusted Current Ratio 1.28 1.31 1.08 
Adjusted Quick Ratio 0.30 0.33 0.28 

 

สําหรับป  2552-2554 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนมากกวาหนี้สินหมุนเวียน โดยมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 
1.19 เทา 1.29 เทา และ 1.07 เทาตามลําดับ ซึ่งพบวาบริษัทมีสภาพคลองในระดับมาตรฐาน  บริษัทมีสินทรัพย
หมุนเวียนเพียงพอที่จะชําระหนี้สินหมุนเวียนที่เกิดข้ึนได นอกจากนั้นหากพิจารณาสินทรัพยประเภทเงินฝากที่มี
ขอจํากัดในการใช ซึ่งเปนเงินฝากเพ่ือเปนหลักประกันเงินกูระยะสั้นจํานวน 103.2 ลานบาทในป 2552 และ 
จํานวน 18.1 ลานบาทในป 2553 และ 3.1 ลานบาทในป 2554 พบวาบริษัทมีสภาพคลองอยูในชวง 1.08-1.31 
เทา ซึ่งถือวาอยูในระดับสูง สําหรับอัตราสวนสภาพคลอง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เทากับ 1.08 เทา  

สําหรับอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (Quick Ratio) ในป 2552 - 2554 เทากับ 0.21 เทา 0.31 เทา และ 0.27 
ตามลําดับ ซึ่งหากพิจารณาภายหลังการปรับปรุงเงินฝากที่มีขอจํากัดจะมีคาระหวาง 0.28-0.33 เทา ปจจัยหลักที่
ทําใหอัตราสวนดังกลาวมีคาตํ่ากวา 1 เทา เนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่จึง
จําเปนตองมีสินคาคงคลังเปนจํานวนมาก อยางไรก็ตามหากเปรียบเทียบอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทียบกับ
อุตสาหกรรมในชวงป 2552 - 2554 ที่อยูในชวงระหวาง 0.51-0.60 เทา ซึ่งสูงกวาคาของบรษัิทเล็กนอย  
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รายการ 2552 2553 2554 

ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉลี่ย 12.37 13.45 11.54 
ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย 54.26 51.03 33.78 
ระยะเวลาการชําระหน้ี 11.54 12.21 9.25 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) 55.09 52.28 36.06 

 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) 

Cash Cycle ของบริษัทในระหวางป  2552 - 2553 มีคาเทากับ  55.1 วัน และ 52.3 วัน ตามลําดับ เนื่องจาก
บริษัทมีการสํารองสินคาประเภท House Brand ใหเพียงพอตอความตองการของผูบริโภค และ ในป 2554 
บริษัทมุงเนนจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ประเภท House Brand ลดลงทําใหบริษัทไมมีความจําเปนในการสํารอง
สินคาประเภทดังกลาวจํานวนมาก และ ดวยการบริหารจัดการที่ดีข้ึนจึงสงผลใหบริษัทมี Cash Cycle ลดลงเหลอื 
36.1 วัน  

ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ีย 

บริษัทดําเนินธุรกิจหลักในการจัดจําหนายฯ มีรายไดสวนใหญจากการคาปลีก ทําใหบริษัทมีรายไดจากการขาย
เงินสดจํานวนมากสงผลใหบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียตํ่า คือ ในระหวาง 2552-2554 มีระยะเวลาเก็บหนี้
เฉล่ียที่ 12.4 วัน 13.5 วัน และ 11.5 ตามลําดับ แนวโนมระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียจะเพ่ิมสูงข้ึนเล็กนอยในอนาคต
เนื่องจากการขยายตัวธุรกิจการใหเชาพ้ืนที่และธุรกิจการติดตามเรงรัดหนี้   

ระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ีย 

บริษัทมีการเก็บสินคาคงคลังในระดับที่ดี เนื่องจากธุรกิจการจัดจําหนายฯ เปนธุรกิจที่จําเปนตองสํารองสินคา
โทรศัพทเคล่ือนที่ซึ่งมีการเปล่ียนแปลงราคาเร็ว บริษัทจึงจําเปนตองรักษาระดับการเก็บสินคาใหตํ่าที่สุดและไม
กระทบตอการดําเนินงานซึ่งบริษัทกําหนดนโยบายการเก็บสินคาไวที่ 35 - 45 วัน โดยในระหวาง 2552-2554 มี
ระยะเวลาเก็บสินคาคงคลังเฉลี่ยที่ 54.3  วัน 51.0 วัน และ 33.8 วัน ตามลําดับ อนึ่งในชวงปลายป 2552- 2553 
ระยะเวลาสินคาคงคลังสูงกวาในชวงปกติ เนื่องจากบริษัทไดสํารองสินคาเพ่ือรองรับการจําหนายในชวงปใหม อกี
ทั้งในป 2552 – 2553 บริษัทมีการมุงเนนจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่ House Brand จึงตองมีการสํารองสินคา
ประเภท House Brand ใหเพียงพอตอความตองการของผูบริโภค อยางไรก็ดีในป 2554 บริษัทมุงเนนจําหนาย
โทรศัพทเคล่ือนที่ประเภท House Brand ลดลงทําใหบริษัทไมมีความจําเปนในการสํารองสินคาประเภทดังกลาว
จํานวนมาก และ ดวยการบริหารจัดการสินคาคงคลังที่ดีกวาป 2553 บริษัทจึงมีระยะเวลาเก็บสินคาคงคลังเฉลี่ย
ลดลงเหลือ 33.8 วัน ซึ่งตํ่ากวานโยบายท่ีบริษัทกําหนด (45 วัน) และ อยางไรก็ตามในชวงปกติบริษัทจะสํารอง
สินคาคงคลังไวที่ 45 วันตามนโยบาย  

ระยะเวลาการชําระหนี้ 

ในสวนระยะเวลาในการชําระหนี้นั้น บริษัทไดระยะเวลาเครดิตเทอมไมเกิน 30 วัน ซึ่งตลอดเวลาที่ผานมา ใน
ระหวางป 2552-2554 มีระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียที่ 11.5 วัน 12.2 วัน และ 9.3 วัน ตามลําดับ ซึ่งสะทอน
ความสามารถในการชําระหนี้ที่ดี ถึงแมวาบริษัทจะไดรับระยะเวลาเครดิตเทอม 30 วัน แตในทางปฎิบัติบริษัท
ชําระเงินกอนครบเครดิตเทอมเนื่องจากบริษัทไดรับสวนลดทางการคาจากผูขาย  

โดยสรุปอาจกลาวโดยรวมวา บริษัทมีสภาพคลองอยูในเกณฑดี เนื่องจากมีระยะเวลาเก็บหนี้ที่ตํ่า มีการเก็บ
สินคาคงคลังในระยะเวลาที่ส้ันสอดคลองกับการโครงสรางดําเนินธุรกิจและมีการชําระหนี้ที่ตรงกับนโยบาย และ
อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทอยูในเกณฑมาตราฐาน 
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กระแสเงินสด  

หนวย: ลานบาท 

รายการ 2552 2553 2554 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (261) 302 164 
กระแสเงินสดจากการลงทุน 133 46 (160) 
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน 134 (345) 16 

 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

ในป  2552-2554 บริษัทมีกําไรกอนหักภาษี  ดอกเบ้ีย  และคาเส่ือมราคา (EBITDA) เพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง 204 
ลานบาท 272  ลานบาท และ 303 ลานบาท ตามลําดับ แตบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่คอนขาง
ผันผวน โดยในป 2552 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานปรับตัวลดลงเนื่องจาก บริษัทมีการลงทุนในสินคา
คงเหลือเปนจํานวนมาก ในขณะที่ป 2553 บริษัทไดลดปริมาณสินคาคงเหลือดังกลาว ทําใหกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานปรับตัวเพ่ิมข้ึน ในชวงป 2554 กระแสเงินสดปรับตัวลดลงจากป 2553 เนื่องจาก 1). บริษัทมีการ
ลงทุนในหนี้ดอยคุณภาพเพ่ิมข้ึนจํานวน 126 ลานบาท  2). การเพ่ิมข้ึนของลูกหนี้จากการใหเชาซื้อรถยนต
จํานวน 17 ลานบาท 3). รายไดคางรับลดลงเล็กนอย 35 ลานบาท และ4).การเพ่ิมข้ึนของเจาหนี้การคาจํานวน 
95 ลานบาท จึงทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานปรับตัวลดลงจากป 2553  

กระแสเงินสดจากการลงทุน 

ในป 2552 และ 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการลงทุนเทากับ 133 ลานบาท และ 46 ลานบาท เนื่องจาก
บริษัทสามารถปลดภาระเงินฝากที่มีขอจํากัดในการใชได ภายหลังการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยชวง
กลางป 2552 สําหรับป 2554 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการลงทุนติดลดเทากับ 160 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมี
คาใชจายซื้อที่ดินเพ่ือกอสรางเปนอาคารสํานักงานแหงใหมของบริษัท 

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน 

ในชวงป 2552 ถึงป 2553  บริษัทมีแหลงเงินทุนหลักนอกเหนือจากกระแสเงินสดการดําเนินงาน โดยการกูเงิน
ระยะสั้นจากธนาคาร ในป 2552 บริษัทมีการกูเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมอีกจํานวน 74.9 ลานบาท และ
ยังไดรับเงินสดจากการขายหุนเพ่ิมทุน (IPO) จํานวน 127.3 ลานบาท เพ่ือใชในการดําเนินงานของบริษัท 
สําหรับป 2553 บริษัทไดคืนเงินกู เนื่องจากบริษัทสามารถบริหารสินคาคงเหลือไดมีประสิทธิภาพ ทําใหกระแส
เงินสดจากการจัดหาเงินลดลง และในป 2554 บริษัทไดรับเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ือใหบริหาร
สภาพคลองของบริษัท และ กอสรางอาคารสํานักงานแหงใหมของบริษัท 

บริษัทจายเงินปนผลอยางตอเนื่องในชวงป 2552-2554 โดยมีการจายเงินปนผลจํานวน 69 ลานบาท 63 ลาน
บาท และ  102  ลานบาท ตามลําดับ  

 ความสามารถในการชําระหน้ี  

รายการ 2552 2553 2554 

หนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ย (ลานบาท) 868.0 586.0 704.7 
เงินสด และ เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัด (ลานบาท)  131.1 48.6 53.6 
อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอกําไรกอนหักภาษี ดอกเบี้ยและคาเสื่อมราคา (เทา) 3.6 3.1 2.1 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) 4.4 6.2 10.1 
อัตราสวนหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ยตอทุน (เทา) 1.3 0.9 1.0 

หมายเหตุ; 1) อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอกําไรกอนหักภาษี  ดอกเบี้ย  และคาเสื่อมราคา (Net Debt/EBITDA) คํานวณจาก  Net Debt 
หารดวย EBITDA โดย Net Debt คํานวณจากหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ยลบดวยเงินสด และเงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัด 
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 2) อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (EBIT/I) คํานวณจากกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี หารดวยดอกเบี้ย
จาย 

 3) อัตราสวนหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ยตอทุน (D/E) คํานวณจากหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ยหักดวยเงินสด  และเงินฝาก
ธนาคารท่ีมีขอจํากัด หารดวยสวนทุนท้ังหมด 

  
ในป 2552 อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอกําไรกอนหักภาษี ดอกเบ้ียและคาเส่ือมราคา (Net Debt/EBITDA) มีคาอยูที่
ระดับ 3.6 เทา เนื่องจากบริษัทมีการกูยืมระยะส้ันเพ่ือสํารองสินคาคงเหลือ ณ ส้ินป จํานวนมาก และ ป 2553 
Net Debt/EBITDA ลดลงเหลือ 3.1 เทา เนื่องจากบริษัทคืนเงินกูยืมจากการลดปริมาณการสํารองสินคาคงเหลือ 
สําหรับป 2554 อัตราสวน Net Debt/EBITDA ลดลงเนื่องจากผลการดําเนินงานจากทุกกลุมธุรกิปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
จึงสงผลใหกําไรกอนหักภาษี ดอกเบ้ียและคาเส่ือมราคา ปรับตัวเพ่ิมข้ึนรอยละ 75 จาก 173 ลานบาทในป 2553 
เปน 303 ลานบาท ในป 2554 ในขณะที่หนี้ส้ินที่มีภาระดอกเบี้ยปรับเพ่ิมข้ึนเพียงรอยละ21 
 
ป 2552 ความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทอยูที่ระดับ 4.4 เทา เนื่องจากรายไดจากธุรกิจจัดจําหนายฯลดลง 
อยางไรก็ตามในป 2553 ความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทพลิกกลับมาอยูที่ระดับ 6.2 เทา ซึ่งเปนผลจาก
อัตราดอกเบ้ียและจํานวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยลดลง สําหรับป 2554 บริษัทมีความสามารถในการชําระ
ดอกเบ้ียอยูในระดับ 10.1 เทา ซึ่งถือวาอยูในระดับสูง 

แหลงที่มาของเงินทุน  

บริษัทมีแหลงที่มาของเงินทุนหลักจากทุนจดทะเบียน และกําไรสะสมของบริษัท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 
มีทุนจดทะเบียนชําระแลว 300 ลานบาท และมีกําไรสะสมรวม 321.50 ลานบาท ตามลําดับ อยางไรก็ดี บริษัท
ยังคงตองพ่ึงพาเงินกูจากสถาบันการเงิน โดยมีรายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นเปนจํานวน 617 ลาน
บาท และเงินกูระยะยาวเปนจํานวน 61 ลานบาท   

 ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอทุนภายหลังการปรับปรุงคาเงินฝาก
ภายใตขอจํากัด  เทากับ 1.0 เทา สะทอนถึงโครงสรางทุนที่เหมาะสม คาดวาระดับอัตราสวนหนี้สินที่มีภาระ
ดอกเบ้ียตอทุน และอัตราสวนหนี้สินรวมตอทุน จะตํ่าลงไปอีกภายหลังการขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกประชาชน 
ซึ่งทําใหฐานทุนของบริษัทขยายเพ่ิมข้ึน  การปรับตัวที่ดีข้ึนของอัตราสวนดังกลาวสะทอนใหเห็นวาบริษัทมี
โครงสรางเงินทุนที่แข็งแกรงข้ึนและพรอมตอการขยายธุรกิจในอนาคต 

12.2.4 ฐานะทางการเงิน  

 สินทรัพย  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีสินทรัพยรวม1,722 ลานบาท  โดยสินทรัพยสวนใหญประกอบดวย  สินคา
คงเหลือจํานวน 506 ลานบาท เงินลงทุนในลูกหนี้ จํานวน 359 ลานบาท ลูกหนี้การคา จํานวน 199 ลานบาท 
อาคารและอุปกรณที่ใชในการดําเนินงานสุทธิจํานวน 206 ลานบาท และรายไดคางรับจํานวน 152 ลานบาท 

ลูกหน้ีการคาและคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ และลูกหนี้การคา-บริษัทที่เก่ียวของรวม  เทากับ 199 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 12 ของสินทรัพยทั้งหมดของบริษัทและบริษัทยอย  

บริษัทมีลูกหนี้จากการขายสินคาจํานวน 154 ลานบาท รองลงมาเปนลูกหนี้จากการขายสินคาแบบผอนชําระ 
จํานวน  20 ลานบาท ซึ่งมีอายุของสัญญาโดยเฉลี่ยประมาณ 6-18 เดือน ลูกหนี้คาบริการติดตามหนี้สิน จํานวน 
9 ลานบาท ลูกหนี้คาเชาและคาบริการที่เก่ียวของ จํานวน 7 ลานบาท และลูกหนี้การคาบริษัทที่เก่ียวของ 10 
ลานบาท 
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บริษัทมีนโยบายใหลูกคาชําระเงินสดเปนสวนใหญ เวนแตลูกคาที่มีการซื้อขายกันมาเปนระยะเวลาที่ยาวนาน 
บริษัทจะใหเครดิตการคาไมเกิน 30 วัน ทั้งนี้บริษัทมีการประเมินความเส่ียงจากการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้อยาง
สม่ําเสมอ 

ตารางแสดงลูกหนี้การคาทั่วไปแยกตามประเภทธุรกิจ  

หนวย : ลานบาท 

อายุ  31 ธันวาคม 2553 31 ธันวาคม 2554 
ลูกหน้ีจากการขายสินคา 162.5 153.9 
ลูกหน้ีจากการขายสินคาแบบผอนชําระ 0.0 20.0 
ลูกหน้ีคาเชา และคาบริการที่เกี่ยวของ   6.4 7.4 
ลูกหน้ีคาบริการติดตามหน้ีสิน   9.3 8.8 

มูลคารวม 178.2 190.1 

 

บริษัทต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยประมาณการหน้ีสูญที่อาจเกิดข้ึนจากการเก็บเงินจากลูกหนี้ไมไดโดย
พิจารณาจากประสบการณในการเก็บหนี้และสถานะปจจุบันของลูกหนี้คงคาง  โดยมีการประเมินความเสี่ยงอยาง
สม่ําเสมอ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 1.2 ลานบาท 

ตารางแสดงลูกหนี้การคาทั่วไปจําแนกตามอายุ  

          หนวย : ลานบาท 

อายุ  31 ธันวาคม 2553 31 ธันวาคม 2554 
ลูกหน้ียังไมถึงกําหนดชําระ 116.9 152.8 
ลูกหน้ีคางชาํระนอยกวากวา  3 เดือน   50.9 32.1 
ลูกหน้ีคางชาํระระหวาง  3-6 เดือน   9.1 1.2 
ลูกหน้ีคางชาํระระหวาง  6-12 เดือน   1.1 3.2 
ลูกหน้ีคางชาํระเกินกวา  12 เดือน   0.2 0.8 
หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ -- (1.2) 

มูลคารวม 178.2 188.9 

กรณีบริษัทยอย จะไมมีการต้ังสํารองในสวนของลูกหนี้ที่คางเกิน 6 เดือน และ 12 เดือน เนื่องจากลูกหนี้สวน
ใหญเปนลูกหนี้หนวยงานราชการหรือรัฐวิสาหกิจ ซึ่งข้ันตอนการเบิกหรือจายจะตองใชระยะเวลานาน และตองใช
หลักฐานเอกสารคอนขางมาก จึงทําใหยอดหนี้คางเกิน 6 เดือน แตทั้งนี้บริษัทประมาณวาความเส่ียงในการผิด
ชําระหนี้มีนอยจึงไมต้ังสํารอง 

 เงินลงทุนในลูกหน้ี   

 2552 2553 2554 

เงินลงทุนในลูกหนี้ (ลานบาท) 118 159 359 
มูลหนี้เต็มจํานวน (ลานบาท) 3,758 4,137 12,342 
จํานวนบัญชี (ราย) 196,623 220,777 614,899 
เงินลงทุนในลูกหนี้ตอราย (บาท/ราย) 745 601 584 
มูลหนี้เต็มจํานวนตอราย (บาท/ราย) 19,114 18,738 20,072 

 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเงินลงทุนในลูกหนี้คงเหลือสุทธิจํานวน 359 ลานบาท จากบัญชีลูกหนี้ 
614,899 รายคิดเปนเงินลงทุนในลูกหนี้หนี้ตอราย 584 บาท และมีมูลหนี้คงคางทั้งหมด 12,342 ลานบาท คิด
เปนมูลหนี้คงคางตอรายเปน 20,072 บาท 
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สินคาคงคลัง  

สินคาคงเหลือของบริษัทประกอบดวย โทรศัพทเคล่ือนที่  อุปกรณเสริม  บัตรเติมเงินและสินคาเทคโนโลยีอื่นๆ 
โดยระหวางป 2552-2554 บริษัทและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือคิดเปนรอยละ 29-48 ของสินทรัพยรวม ทั้งนี้
สินคาคงเหลือมีจํานวนมากเนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจเปนทั้งตัวแทนจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่และอุปกรณ
และผูคาปลีกรายใหญ ซึ่งมีความจําเปนที่จะตองเก็บสินคาในปริมาณท่ีเพียงพอแกการจําหนายอยางตอเนื่อง 
อยางไรก็ตาม นับไดวาบริษัทมีการบริหารสินคาคงคลังที่ดีจากการใชเทคโนโลยีสารสนเทศ และการวางแผน
การตลาดที่ดี มีการใหความสําคัญกับการจัดการสินคาคงเหลือใหอยูในระดับเหมาะสมเพ่ือลดความเส่ียงจากการ
ดอยคาของสินคา  

ในระหวางป 2552-2553 บริษัทมีระยะเวลาการขายสินคาคงเหลือเฉลี่ย 51-54 วัน ซึ่งนับวาคอนขางสูงเนื่องจาก
บริษัทมีการสํารองสินคาประเภท House Brand ใหเพียงพอตอการจัดจําหนายของบริษัท สําหรับป 2554 บริษัท
สามารถบริหารจัดการสินคาคงเหลือไดดีข้ึน ทําใหบริษัทมีระยะขายสินคาคงเหลือเฉล่ียที่ 34 วัน ซึ่งตํ่ากวา
นโยบายของบริษัทที่จะสํารองสินคาคงคลังไมเกิน 45 วัน  

สําหรับการดอยคาสินคาคงเหลือ บริษัทจะดําเนินการตั้งคาเผื่อสินคาลาสมัยหากสินคาคงเหลือมีอายุนาน และ/
หรือมีมูลคาทางบัญชีสูงกวาราคาตลาดหรือราคาที่คาดวาจะขายได โดยในป 2552 บริษัทมีการต้ังคาเผื่อสินคา
ลาสมัยจํานวน 16 ลานบาท และในป 2553 บริษัทมีการต้ังคาเผื่อเพ่ิมเติมอีก 3 ลานบาท ทําให ณ 31 ธันวาคม 
2553 บริษัทมีคาเผื่อสินคาลาสมัยจํานวน 19 ลานบาท สําหรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีคาเผื่อ
จํานวน 11 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2553 เนื่องจากบริษัทใชนโยบายการบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพ และ
จําหนายสินคาคงเหลือที่ต้ังสํารองแลวเต็มจํานวนบางสวน ทําใหระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ียลดลง และจํานวน
สํารองคาเผื่อจากการขาดทุนสินคาลาสมัยลดลง 

ตารางสรุปอายุของสินคาคงเหลือของบริษัท  

หนวย : ลานบาท 
อายุสินคาคงเหลือ 31 ธันวาคม 2552 31 ธันวาคม 2553 31 ธันวาคม 2553 

 จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
1 - 90 วัน 806.6 94.3 436.1 89.1 471.6 91.3 
91 - 180 วัน 37.2 4.3 36.2 7.4 33.5 6.5 
181 - 270 วัน 6.5 0.8 11.9 2.4 3.9 0.8 
271 - 365 วัน 2.6 0.3 2.5 0.5 1.3 0.3 
1 ปขึ้นไป 2.7 0.3 2.8 0.6 6.4 1.2 
มูลคารวมกอนหักสํารอง 855.6 100.0 489.5 100.0 516.7 100.0 

สํารองเผ่ือผลขาดทุนจากสินคาเสื่อมสภาพ (15.6)   (19.2)  (10.7)  

มูลคารวมหลังหักสํารอง 840.0   470.3  506.0  

 
ตารางสรุปนโยบายการต้ังคาเผื่อการลดมูลคาสําหรับสินคาลาสมัย สินคาเคล่ือนไหวชา หรือเส่ือมคุณภาพ ป  
2554 

 
อายุสินคาคงเหลอื อัตรารอยละคาเผื่อมูลคาลดลง 

90 - 180 วัน 25 
181 - 270 วัน 25-50 
271 - 365 วัน 50-75 

> 365 วัน 100 
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อาคารและอปุกรณ  

ณ ส้ินป 2554 บริษัทมีอาคารและอุปกรณสุทธิเพ่ิมข้ึนจากส้ินป 2552 และ 2553 อยางชัดเจน โดย ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 บริษัทมีอาคารและอุปกรณสุทธิทั้งส้ิน 206 ลานบาท  ประกอบดวย ที่ดิน สวนปรับปรุงอาคาร 
และเครื่องใชสํานักงาน เปนหลัก เนื่องจากป 2554 บริษัทซื้อที่ดินมูลคา 80 ลานบาท เพ่ือกอสรางอาคาร
สํานักงานแหงใหม (รายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2.12 ปจจัยที่มีผลตอการดําเนินงานในอนาคต) 

รายไดคางรับ  

ณ ส้ิน ป 2552-2553 บริษัทมีรายไดคางรับ 159-188 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9-13 ของสินทรัพยรวมของบริษัท 
และบริษัทยอย และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีรายไดคางรับจํานวน 152 ลานบาท คิดเปนรอยละ 8 
ของสินทรัพยรวมของบริษัท และบริษัทยอย ซึ่งประกอบดวยรายไดสงเสริมการขาย จํานวน 66 ลานบาท รายได
สงเสริมการขายคางรับ จํานวน 52 ลานบาท และรายไดจากการขายและบริการคางรับ จํานวน 34 ลานบาท ซึ่ง
เงินชวยเหลือคาสินคาคางรับ และรายไดสงเสริมการขายคางรับ บริษัทจะสามารถรับรูไดเมื่อมีเอกสารยืนยันจาก
ทั้งผูขาย และบริษัท สวนรายไดจากการบริการคางรับบางสวนเปนของหนวยงานราชการ  
 
สินทรัพยอื่น 
ณ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีสินทรัพยอื่นรวมจํานวน 64.92 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนเงินจายลวงหนาคา
สินคาจํานวน 25.44 ลานบาท โดยรายการดังกลาวเกิดจากการท่ีบริษัทจายเงินลวงหนาใหผูจัดจําหนาย 
(Supplier) กอน 3-7 วัน เพ่ือบริษัทจะไดรับสวนลดเงินสด  
หน้ีสิน  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีหนี้สินรวม 1,049 ลานบาท เปนหนี้สินหมุนเวียน 916 ลานบาท คิดเปนรอย
ละ 87 ของหนี้สินรวม หนี้สินที่สําคัญประกอบดวยเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน
จํานวน 617 ลานบาท เจาหนี้การคา จํานวน 181ลานบาท คาใชจายคางจาย จํานวน 42 ลานบาท และเงินกู
ระยะยาว จํานวน 61 ลานบาท  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเทากับ 705 ลานบาท คิดเปนรอยละ 67 ของหนี้สินรวม และ
ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเมื่อเทียบกับป 2553 ที่เทากับ 586 ลานบาท สาเหตุสืบเนื่องจากบริษัทมีการเบิกเงินกูยืมระยะส้ัน
เพ่ิมจํานวน 41 ลานบาทและบริษัทมีเงินกูยืมเงินระยะยาวจํานวน 88 ลานบาท 

เจาหน้ีการคา  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเจาหนี้การคาเปนจํานวน 181  ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก 86 ลานบาท ป 2553 
สวนหนึ่งเปนเพราะบริษัทมีการจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่เพ่ิมสูงข้ึนและไดรับเครดิตเทอมที่นานข้ึนจากผูจัด
จําหนายโทรศัพทบางแบรนด 

คาใชจายคางจาย   

ระหวางป 2552 – 2554 บริษัทมีคาใชจายคางจายทั้งส้ิน 33 – 42 ลานบาท และ ณ 31 ธันวาคม ป 2554 บริษัท
มีคาใชจายคางจาย 42 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4 ของหนี้สินรวม ซึ่งเพ่ิมข้ึนจากส้ินป 2553 กวารอยละ 5 
เนื่องจากบริษัทมีคาใชจายคางจายจากการกอสรางอาคารสํานักงานใหมเพ่ิมสูงข้ึน  

 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน   

ณ ส้ินป 2553 บริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ลดลงจาก ณ ส้ินป 2552 ที่ 853 ลาน
บาท เหลือ 576 ลานบาท จากการลดลงของปริมาณสินคาคงคลัง และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 617  ลานบาท  เพ่ิมข้ึนเล็กนอยตามปริมาณสินคาคง
คลังที่เพ่ิมสูงข้ึน  
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สวนของผูถอืหุน   

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทมีสวนผูถือหุนเปนจํานวน 673 ลานบาท  ประกอบดวย  ทุนจดทะเบียนที่เรียก
ชําระแลว 300 ลาน มีกําไรสะสมรวมทั้งส้ิน 321  ลานบาท อนึ่งเมื่อวันที่ 8 เมษายน 2554 มีมติใหจายเงินปนผล
จากผลประกอบการในรอบครึ่งปหลังของป 2553 ในอัตราหุนละ 0.18 บาท รวมเปนเงิน 54 ลานบาท รวมบริษัท
จายเงินปนผลจากผลประกอบการป 2553 รวม 72 ลานบาท หรือในอัตราหุนละ 0.24   

เมื่อวันที่ 9 สิงหาคม 2554 คณะกรรมการบริษัทมีมติใหจายเงินปนผลจากผลประกอบการในรอบครึ่งปแรกของป 
2554 ในอัตราหุนละ 0.16 บาท รวมเปนเงิน 48 ลานบาท 

กําไรสุทธิตอหุน (Fully Diluted)    

ในป 2553 และป 2554 บริษัทมีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.32 และ 0.57 บาทตอหุน ตามลําดับ และมีกําไรสุทธิ
ตอหุนปรับลดเทากับ 0.23 และ  0.41 บาทตอหุนตามลําดับ ซึ่งคํานวณจากจํานวนหุนสามัญภายหลงัการเสนอ
ขายหลักทรัพยในครั้งนี้ และภายหลังใบสําคัญแสดงสิทธิ JMART-W1 ใชสิทธิซื้อหุนสามัญครบถวน 

ทั้งนี้หากนับรวมการรองรับการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญซึ่งจัดสรรใหแกกรรมการ 
ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทและบริษัทยอยตามโครงการ ESOP ครั้งที่ 1จํานวน 6 ลานหุน จะสงผลใหกําไร
ตอหุนปรับลดเทากับ 0.23 และ 0.41 บาท/หุน 

มูลคาตามบัญชตีอหุน (Fully Diluted)  

สําหรับป 2554 บริษัทมีมูลคาตามบัญชีตอหุนเทากับ 2.24 บาทตอหุน และมีมูลคาตามบัญชีตอหุนปรับลด
เทากับ 1.63 บาทตอหุน ซึ่งคํานวณจากจํานวนหุนสามัญภายหลังการเสนอขายหลักทรัพยในครั้งนี้ และภายหลัง
ใบสําคัญแสดงสิทธิ JMART-W1 ใชสิทธิซื้อหุนสามัญครบถวน 

ทั้งนี้หากนับรวมการรองรับการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญซึ่งจัดสรรใหแกกรรมการ 
ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทและบริษัทยอยตามโครงการ ESOP ครั้งที่ 1จํานวน 6 ลานหุน จะสงผลให
มูลคาตามบัญชีตอหุนปรับลดเทากับ 1.60 บาทตอหุน 

ภาระผูกพันและหน้ีสินที่อาจเกดิข้ึน   

บริษัทมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดข้ึนดังตอไปนี้ 

สัญญาบริการทีป่รึกษาทางการเงิน 

บริษัทไดทําสัญญาวาจางบริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จํากัด ใหเปนที่ปรึกษาทางการเงินในการเสนอขายหุน
สามัญเพ่ิมทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิ โดยบริษัทจะจายชําระคาตอบแทนตามที่กําหนดในสัญญา 

สัญญาบริการอ่ืน 

บริษัทมีภาระผูกพันตามสัญญาใหบริการตางๆ ที่ตองชําระในอนาคตเปนจํานวน 3.62 ลานบาท  

สัญญาเชา 

บริษัทและบริษัทยอยมีภาระผูกพันตามสัญญาเชา และสัญญาบริการระยะยาว  ซึ่งสวนใหญเก่ียวเนื่องกับการเชา
สถานที่เพ่ือใชในการดําเนินงานรานคาปลีก  อาคารสํานักงาน  สถานที่เก็บสินคา  และอื่นๆ  โดยมีคาเชาและ
คาบริการท่ีตองจายตามสัญญาที่มีอยูในปจจุบัน ดังนี้   

          หนวย : ลานบาท 

 ป จํานวนเงิน 
ไมเกินหน่ึงป 
เกินหน่ึงปแตไมเกินหาป 
เกินหาป  

178.7 
119.2 
20.4 

รวม 318.4 
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บริษัทไดทําสัญญาเชาพ้ืนที่อาคารกับกรรมการ เพ่ือใชเปนสถานที่เก็บสินคา โดยบริษัทจะจายชําระคาเชาพ้ืนที่
จํานวน 70,000 บาทตอเดือน เปนระยะเวลา 3 ป เริ่มต้ังแตเดือน กรกฎาคม 2553 

สัญญากอสราง 

บริษัทมีภาระผูกพันตามสัญญาซึ่งเก่ียวเน่ืองกับคากอสรางอาคารสํานักงานแหงใหมของบริษัทเปนจํานวนเงิน 
137.04 ลานบาท ปจจุบันบริษัทไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งเพ่ือการกอสราง
อาคารสํานักงาน 

หนังสือคํ้าประกนั 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัท และบริษัทยอย มีภาระผูกพันจากการที่ธนาคารออกหนังสือค้ําประกันในนาม
ของบริษัทเปนจํานวนเงินประมาณ 17.63  ลานบาท  ซึ่งเก่ียวเนื่องกับภาระผูกพันทางปฏิบัติบางประการ
ตามปกติธุรกิจของบริษัท  
 

12.2.5 คาตอบแทนผูสอบบัญชี  

ในรอบปบัญชี 2552 - 2554 บริษัท และบริษัทยอย มีคาตอบแทนผูสอบบัญชี ดังตอไปนี้ 

  2552 2553 2554 
งบสอบทานไตรมาส  1  310,000  320,000  320, 000  
งบสอบทานไตรมาส  2  310,000  320,000   320 , 000  
งบสอบทานไตรมาส  3  310,000  320,000  320, 000  
งบตรวจสอบประจําป     1,150,000     1,150,000  1,200,000  
รวม 2,080,000 2,110,000 2,160,000 
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ปจจัยที่มีผลตอการดําเนินงานในอนาคต 

1. เทคโนโลยีการส่ือสาร 3 G  

ปจจุบันบริษัทผูใหบริการเครือขายโทรศัพทเคล่ือนที่ไดเตรียมความพรอมที่ใหบริการ   3 G ซึ่งเปนเทคโนโลยีที่ทํา
ใหการรับสงขอมูลเร็วข้ึน  และทําใหการติดตอส่ือสารเปนไปไดอยางรวดเร็ว  เทคโนโลยีดังกลาวจะทําให  ผูใช
โทรศัพทเคล่ือนที่เปรียบเสมือน  มีคอมพิวเตอรแบบพกพา การพัฒนาเทคโนโลยีดังกลาวจะเปนปจจัยสนับสนุน
ใหบริษัทสามารถจําหนายโทรศัพท Smart Phone ซึ่งมีราคาเฉล่ียตอเครื่องประมาณ 10,000 บาท ไดเพ่ิมมาก
ข้ึน และบริษัทอาจจะมีโอกาสในการเปนตัวแทนจําหนาย หรือศูนยบริการเพ่ือใหคําแนะนํากับลูกคาไดในอนาคต 

2. การขยายตัวของยอดขายโทรศัพทเคล่ือนที่ที่ชาลงเนื่องจากอัตรา Penetration Rate ที่สูง 

ในป 2553 ประเทศไทยมีจํานวนผูใชโทรศัพทเคล่ือนที่จํานวนมาก โดยมีอัตรา Penetration Rate ที่รอยละ 103 
เติบโตจาก 91% ในป 2551 และ 96% ในป 2552 ทําใหคาดการณวาอัตรา Penetration Rate จะเติบโตสูงข้ึน
มากกวา 120% ในอีก 3-5 ปขางหนา เนื่องจากผูบริโภคถือครองเลขหมายโทรศัพทมากกวา 1 เลขหมาย ซึ่ง
เปนเหตุมาจากการใชเลขหมายแตละเลขหมายในวัตถุประสงคที่ตางกัน เชนการใชเลขหมายเพ่ิมเพ่ือใชสําหรับ
การส่ือสารทางอินเตอรเน็ต ประกอบกับการที่ผูบริโภคนิยมใชโทรศัพทมากกวา 1 เครื่อง ทําใหบริษัทมีแนวโนม
ที่จะมียอดขายเพ่ิมข้ึน 

ในอีกมุมมองหนึ่ง การมีอัตรา Penetration Rate ที่สูงอาจหมายถึงการมีผูใชโทรศัพทเคล่ือนที่ในปริมาณมาก 
ทําใหการเติบโตของยอดขายโทรศัพทเคล่ือนที่จากผูใชโทรศัพทเคล่ือนที่รายใหมจะมีนอยลง ซึ่งอาจสงผล
กระทบตอผลประกอบการในอนาคต  

3.การพัฒนาของสินคาประเภทเทคโนโลยี 

โทรศัพทเคล่ือนที่จัดเปนสินคาประเภทเทคโนโลยีมีการพัฒนาที่รวดเร็วและตลอดเวลา อีกทั้งบริษัทผูผลิตสินคา
ประเภทเทคโนโลยีมีการคิดคนนวัตกรรมใหมๆเพ่ือตอบสนองความตองการของผูบริโภคมากยิ่งข้ึน มี
ประสิทธิภาพเพ่ิมสูงข้ึน และ พกพาสะดวกข้ึน  เชน โทรศัพทเคล่ือนที่ Smart Phone และ Tablets ซึ่งไดรับ
ความนิยมจากผูบริโภคเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง ทําใหมีโอกาสในการขายสินคามากข้ึน อยางไรก็ดีการโอกาสในการ
ดําเนินธุรกิจดังกลาวก็ข้ึนกับความสามารถในการปรับตัวทางธุรกิจของบริษัท โดยเฉพาะอยางยิ่งการกํานด
ทิศทางธุรกิจใหสอดคลองกับผลิตภัณฑใหมๆและความตองการของผูบริโภค แตหากบริษัทไมสามารถปรับกล
ยุทธการตลาดใหสอดคลองกับสภาพตลาดในปจจุบัน จะทําใหบริษัทมีความเส่ียงที่จะสูญเสียสวนแบงการตลาด
ใหกับคูแขงทางการคาทั้งจากรายเดิมและรายใหม 

 

4. การเติบโตของธุรกิจบริการเรงรัดติดตามหนี้ 

จากภาวะอุตสาหกรรมติดตามเรงรัดหนี้สินที่มีการแขงขันสูงข้ึนประกอบ ทําให เจเอ็มที ขยายการทําธุรกิจสู
ธุรกิจบริหารหนี้ดอยคุณภาพ โดยในป 2549 บริษัทไดเริ่มทําการซื้อหนี้ดอยคุณภาพกลุมแรกมาบริหาร ดวยเงิน
ลงทุน 39 ลานบาท และ ประสบความสําเร็จเปนอยางดี โดยสามารถจัดเก็บไดเกินกวาเงินลงทุนดังกลาว ดังนั้น
บริษัทจึงพิจารณาซื้อหนี้ดอยคุณภาพมาบริหารเพ่ิมมากข้ึนตามลําดับ โดย ต้ังแต ป 2549 ถึง ส้ินไตรมาส 3 ป 
2554 บริษัทไดลงทุนซื้อหนี้รวมทั้งส้ิน 645 ลานบาท และ มีอัตราการจัดเก็บเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง ทําใหผล
ประกอบการเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง ทั้งนี้หากเจเอ็มทีซื้อหนี้ดอยคุณภาพมาบริหารเพ่ิมมากข้ึนและสามารถจัดเก็บ
หนี้ไดตามประมาณการจะสงผลใหงบการเงินรวมของบริษัทมีผลประกอบการที่เพ่ิมสูงข้ึนอยางเปนนัยสําคัญ 
และในทางกลับกันหาก เจเอ็มที ไมสามารถเติบโตไดตามเปาหมายก็จะสงผลกระทบตอการเติบโตของบริษัท
อยางเปนนัยสําคัญ 
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การสรางอาคารสํานักงานแหงใหมของบริษัท 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 7/2553 เมื่อวันที่ 29 ธันวาคม 2553 มีมติอนุมัติซื้อที่ดินเปลาจํานวน 1 
แปลง เนื้อที่ 5 ไร 78 ตารางวา มูลคา 80 ลานบาท ซึ่งต้ังอยูที่ ถนนรามคําแหง (สุขาภิบาล 3) แขวงสะพานสูง 
เขตสะพานสูง กรุงเทพมหานคร เพ่ือกอสรางเปนอาคารสํานักงานแหงใหมของบริษัทและบริษัทยอย จากบริษัท 
ที.เอ.เอส. แอสเซ็ท จํากัด (บุคคลเก่ียวโยง) ทั้งนี้บริษัทจะใชคากอสรางอาคารสํานักงานใหมจํานวน 220 ลาน
บาท ซึ่งการเขาทํารายการดังกลาวจัดเปนรายการเกี่ยวโยงซึ่งมีขนาดรายการเก่ียวโยงเทากับรอยละ 14.04 อีก
ทั้งจัดเปนรายการไดมาซึ่งขนาดรายการไดมาเทากับรอยละ 22.20 และ เมื่อนับรวมรายการกับขนาดรายการท่ี
ไดมาภายในรอบ 6 เดือนทําใหมีขนาดรายการรวมเทากับ 52.73 จัดเปนรายการไดมาประเภทที่ 1 จึงจาํเปนตอง
ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนกอนการเขาทํารายการ  

ทั้งนี้บริษัทจึงไดแตงต้ังบริษัทหลักทรัพย ฟนันเซีย ไซรัส จํากัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให
ความเห็นในการเขาทํารายการดังกลาว โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (“IFA”) ไดพิจารณาและเห็นวารายการ
ดังกลาวมีความสมเหตุสมผลเนื่องจากราคาซ้ือขายที่ดิน ที่ราคา 80 ลานบาทต่ํากวาราคาประเมินโดยผูประเมิน
อิสระที่ 114 ลานบาท  

อยางไรก็ดีการซื้อที่ดินและกอสรางอาคารสํานักงานแหงใหมของบริษัทจะทําใหบริษัทจําเปนตองกูยืมจาก
ธนาคาร และ สงผลใหบริษัทมีคาใชจายดอกเบ้ียที่เพ่ิมสูงข้ึน อีกทั้งบริษัทจะมีคาใชจายปรับปรุงสํานักงานของ
บริษัทเมื่อแลวเสร็จเพ่ิมสูงข้ึน 

แตทั้งนี้ IFA มีความเห็นวาโครงการกอสรางอาคารสํานักงานดังกลาวมีความเหมาะสมเนื่องจากมูลคาปจจุบัน
ของกระแสเงินสดที่คาดวาบริษัทจะสามารถประหยัดไดจากคาใชจายตางๆ โดยเฉพาะคาเชาอาคารสํานักงาน 
ตึก ยูเอ็ม ทาวเวอร มีมูลคา 313 -370 ลานบาท (อัตราสวนลด WACC ที่ 6.08% – 6.72%) ซึ่งมีมูลคาสูงกวาคา
ซื้อที่ดิน (รวมถึงคาใชจายตางๆที่เกิดจากการโอนกรรมสิทธิ์) และคากอสรางประมาณ 9 – 67 ลานบาท  

นอกจากจะสามารถประหยัดคาใชจายประเภทคาเชาแลว IFA ยังใหความเห็นวาการสรางอาคารสํานักงานพรอม
ทั้งโกดังเก็บสินคาดังกลาวจะเปนการชวยเพ่ิมสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจของบริษัท เนื่องจากปจจุบันบริษัท
มีพ้ืนที่โกดังเก็บสินคาที่สํานักงานใหญ (ตึก ยูเอ็ม ทาวเวอร) คอนขางจํากัด ไมเพียงพอตอการใชงาน ทําให
บริษัทจําเปนตองเชาโกดังลําสาลีในบริเวณใกลเคียงเพ่ิมเติม จึงสงผลใหปจจุบันบริษัทมีคาใชจายขนสงเพ่ิมเติม 
และ ทําใหการบริหารงานไมคลองตัวเทาที่ควร และ เมื่อวันที่ 16 กุมภาพันธ 2554 ที่ประชุมผูถือหุนครั้งที่ 
1/2554 ไดมีมติอนุมัติรายการดังกลาว ทั้งนี้ผูถือหุนสามารถดาวนโหลดรายงานความเห็นที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ (“IFA Report”) ไดทาง Website ของบริษัท www.jaymart.co.th 

ผลกระทบจากมหาอุทกภัยในป 2554 

จากวิกฤติอุทกภัยที่เกิดข้ึนในปจจุบัน ซึ่งจัดเปนมหาอุทกภัยครั้งใหญสุดในรอบหลายทศวรรษ ไดสรางความ
เสียหายแกพ้ืนที่บางสวนในหลายจังหวัดของประเทศไทย รวมถึงพ้ืนที่บางสวนในกรุงเทพมหานคร จึงสงผลให
เกิดผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทดังนี้ 

1.  ธุรกิจจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่: บริษัทมีรานคาจํานวน 20 สาขาซึ่งต้ังอยูในบริเวณที่ไดรับผลกระทบจาก
อุทกภัยในครั้งนี้ จึงจําเปนตองปดใหบริการช่ัวคราว สงผลใหบริษัทสูญเสียรายไดประมาณ 50 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 0.01 ของรายไดจากการจัดจําหนายโทรศัพทเคล่ือนที่และอุปกรณเสริมของป 2553  

อยางไรก็ดีอุทกภัยในครั้งนี้ มิไดสรางความเสียหายตอสินทรัพยรานคาดังกลาวเนื่องจากรานคาดังกลาว
ต้ังอยูในหางสรรพสินคา ซึ่งน้ําทวมไมถึง 
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2. ธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีก: บริษัทมี IT Junction 2 สาขา ไดแก สาขา Big C นวนคร และ สาขา Big C ดอน
เมือง ซึ่งต้ังอยูในบริเวณที่ไดรับผลกระทบจากอุทกภัย โดยคาดวารายไดของบริษัทจะไมไดรับผลกระทบ
ใดๆ เนื่องจากบริษัทรับรูรายไดธุรกิจบริหารพ้ืนที่คาปลีกตามคาเชาที่ระบุในสัญญาเชาที่มีกับผูเชารายอย 
และสัญญาดังกลาวครอบคลุมในชวงเวลาที่เกิดอุทกภัย นอกจากนั้นทรัพยสินของบริษัทไมไดรับความ
เสียหายจากนํ้าทวมในครั้งนี้เนื่องจากทรัพยสินของ IT Junction ที่ไดรับความเสียหายเปนของผูเชาราย
ยอยทั้งหมด 

 

3.  ธุรกิจติดตามเรงรัดหนี้และบริหารหนี้ดอยคุณภาพ: ผลกระทบจากอุทกภัยครั้งนี้ บริษัทคาดวาธุรกิจติดตาม
หนี้และบริหารหนี้ดอยคุณภาพจะไมไดรับผลกระทบ เนื่องจากผูวาจางผอนผันการติดตามเรงรัดหนี้ใหกับ
ทางบริษัทและลูกหนี้ อีกทั้งบริษัทยังสามารถดําเนินธุรกิจไดอยางปกติโดยเลือกติดตามหนี้สินดอยคุณภาพ
ในบริเวณที่ไมไดรับอุทกภัยไดกอน ซึ่งลูกหนี้ในบริเวณดังกลาวก็มีปริมาณมากเชนกัน  

 

 
 


