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3.  การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 

 
3.1. ลักษณะการใหบริการ  

บริษัท ทุนภัทร จํากัด (มหาชน) จะประกอบธุรกิจถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) และดําเนินธุรกิจ
ดานลงทุน ซึ่งภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ บริษัทจะมีหลักทรัพย ภัทร เปนบริษัทยอย โดยบริษัทจะรับโอนซื้อ
เงินลงทุนและบุคลากรสายงานลงทุน (Direct Investment Group) และบุคลากรที่เกี่ยวของกับการบริหารของหลักทรัพย 
ภัทร1 เพื่อมาดําเนินธุรกิจดานลงทุนโดยตรงที่บริษัท และจะดําเนินธุรกิจดานหลักทรัพยผานทางบริษัทยอยดังกลาว  ใน
สวนโครงสรางการจัดการ บริษัทจะมีคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการชุดยอยตางๆ ทําหนาที่กํากับดูแลการ
บริหารงานของบริษัท และหลักทรัพย ภัทร ซึ่งเปนบริษัทยอย (โปรดดูรายละเอียดโครงสรางการจัดการของบริษัทใน
หัวขอ 9 - การจัดการ) 

ณ สิ้นป 2550-2552 และวันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีเงินลงทุนที่บริหารโดยสายงานลงทุน ซึ่ง
เปนการใชเงินทุนของหลักทรัพย ภัทร เอง โดยเปนหลักทรัพยประเภททุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 
(หลักทรัพย ภัทร) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2553 ป 2550 ป 2551 ป 2552 

สินทรัพยรวม 5,657.4 4,142.7 5,822.6 5,761.2 
มูลคาเงินลงทุนของสายงานลงทุน* 964.1 982.6 1,290.1 1,598.4 
รอยละเมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพยรวม 17.04 23.72 22.16 27.74 

หมายเหต ุ: * เปนเงินลงทุนในหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งจํานวน  

ทั้งนี้ บริษัทจะรับโอนซื้อเงินลงทุนจากหลักทรัพย ภัทร ในราคาตลาดของหลักทรัพย ณ วันที่มีการโอนขาย
หลักทรัพยสําหรับหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ
หลักทรัพย ภัทร ตอการโอนหลักทรัพยดังกลาว แสดงไวในสวนที่ 2 ขอ 12.3 - ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการ
ดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต) 

การดําเนินธุรกิจการลงทุนของบริษัท จะเปนการลงทุนภายใตกรอบการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทและ
คณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) โดยมีคณะกรรมการการลงทุน (Investment Committee) ซึ่งไดรับการ
แตงตั้งจากคณะกรรมการบริหาร พิจารณาอนุมัติการเขาลงทุนในแตละคราวและกําหนดอัตราผลตอบแทนและระดับ
ความเสี่ยงที่เหมาะสม โดยเนนการลงทุนในหลักทรัพยประเภททุนหรือก่ึงทุน ทั้งในและนอกตลาดหลักทรัพยฯ ที่มี
ระยะเวลาการลงทุนเฉลี่ยระหวาง 1-5 ป โดยบริษัทจะลงทุนในหลักทรัพยที่เช่ือวามีราคาต่ํากวามูลคาทางปจจัยพ้ืนฐาน
ที่ควรจะเปน (Undervalued Stock) ซึ่งกิจการดังกลาวจะตองมีผูบริหารที่มีความสามารถและมีโครงสรางทางธุรกิจ 
(Business Model) ที่ดี มีโอกาสที่จะเติบโตทางธุรกิจและมีศักยภาพในการสรางผลตอบแทนตอทุนที่สูง(Return on 
Invested Capital) นอกจากนี้กิจการดังกลาวจะตองมีความสามารถในการแขงขันที่ยั่งยืน (Sustainable Competitive 

                                                 
1  ปจจุบันธุรกิจลงทุนของหลักทรัพย ภัทร ประกอบดวยหนวยงานหลัก ไดแก สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 

(Equity & Derivatives Trading Group) เพื่อดูแลการลงทุนในระยะสั้น และสายงานลงทุน (Direct Investment Group) เพื่อดูแล
การลงทุนในระยะยาว โดยสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจะยังคงอยูภายใตการดําเนินงานของหลักทรัพย 
ภัทร ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ 
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Advantage) โดยในการลงทุน บริษัทอาจสงผูแทนเขารวมเปนกรรมการในบริษัทที่ไดเขาลงทุน อยางไรก็ตาม การสง
ผูแทนดังกลาวมิใชเปนเงื่อนไขหลักในการเขาลงทุน 

ทั้งนี้ บริษัทไดใหความสําคัญเปนอยางมากในเรื่องความขัดแยงทางผลประโยชน (Conflicts of Interest) 
โดยเฉพาะอยางยิ่งการใชขอมูลภายใน เพื่อมิใหเกิดความไดเปรียบหรือเสียเปรยีบในการลงทุนของบริษัท และการลงทุน
ของลูกคาของหลักทรัพย ภัทร ซึ่งบริษัทจะถือวาสายงานลงทุนของบริษัทเปนเสมือนนักลงทุนทั่วไปที่เปนลูกคาคน
หนึ่งของหลักทรัพย ภัทร และไมมีสิทธิไดรับขอมูลหรือบทวิจัยที่แตกตางจากลูกคารายอื่นของหลักทรัพย ภัทร 
นอกจากนี้ บริษัทยังกําหนดนโยบายในการกํากับดูแลการใชขอมูลภายใน การซื้อขายหลักทรัพยของพนักงาน และ 
Chinese Wall ระหวางสองบริษัทและสายงานลงทุนในลักษณะไมแตกตางจากการที่สายงานลงทุนเปนสวนหน่ึงของ
หลักทรัพย ภัทร เพื่อใหเกิดความโปรงใส ภายใตธรรมาภิบาลที่ดี และขจัดปญหาใดๆ ทางดานความขัดแยงทาง
ผลประโยชนที่อาจมีขึ้นในอนาคตดวย 

เกณฑและขอจํากัดการลงทุน    

ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ บริษัทมีแผนจะกําหนดวงเงินในการลงทุนและนโยบายการลงทุน 
เชนเดียวกับการดําเนินธุรกิจในปจจุบันของหลักทรัพย ภัทร โดยคณะกรรมการบริษัทจะเปนผูอนุมัติกรอบการลงทุน 
และคณะกรรมการบริหารจะทําหนาที่ กํากับดูแลภายใตกรอบที่ไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท โดยมี
คณะกรรมการการลงทุนพิจารณาอนุมัติการเขาลงทุนในแตละคราวและกําหนดผลตอบแทน และคณะกรรมการบริหาร
ความเสี่ยงเปนผูกําหนดกรอบความเสี่ยงของการลงทุน ซึ่งปจจุบันคณะกรรมการของหลักทรัพย ภัทรไดกําหนดวงเงิน
ในการลงทุนเปนจํานวนไมเกินกวา 2,000.0 ลานบาท และมีนโยบายในการลงทุนในสินทรัพยและ/หรือหลักทรัพยของ
บริษัทแตละแหงไมนอยกวา 50.0 ลานบาท ทั้งนี้นโยบายดังกลาวอาจปรับเปลี่ยนไปตามแผนการดําเนินธุรกิจของกลุม
บริษัท โดยบริษัทจะพิจารณาถึงปจจัยหลายประการกอนทําขอเสนอการลงทุนตอคณะกรรมการการลงทุน เชน การเขา
เยี่ยมชมกิจการ (Company Visit) การสัมภาษณผูบริหาร การวิเคราะหสภาวะอุตสาหกรรม การวิเคราะหมูลคาพื้นฐาน
ของหลักทรัพย การศึกษาระบบการควบคุมภายในและระบบธรรมาภิบาลของบริษัทที่จะเขาลงทุน และความเสี่ยงใน
การลงทุน เปนตน ทั้งนี้เพื่อใหแนใจวาการลงทุนดังกลาวสามารถใหผลตอบแทนที่ดีในความเสี่ยงที่เหมาะสม 

นโยบายการบริหารความเสี่ยง    

บริษัทมีนโยบายจะวิเคราะหหลักทรัพยทั้งในดานธุรกิจและความเสี่ยงตามแนวทางเดียวกับที่ดําเนินการอยู
โดยหลักทรัพย ภัทร ในปจจุบัน กลาวคือจะกําหนดและจัดเตรียมขอเสนอการลงทุน ซึ่งจะรวมถึงการกําหนดระยะเวลา 
เงื่อนไข และแนวทางในการจําหนายเงินลงทุน โดยคณะกรรมการการลงทุนจะตองพิจารณาอนุมัติขอเสนอการลงทุน
กอนการลงทุนทุกครั้ง ซึ่งจะแตกตางกันตามแตละกรณี เมื่อลงทุนแลว คณะกรรมการการลงทุนจะมอบหมายให
หนวยงานดานบริหารความเสี่ยงติดตามการลงทุนเปนรายวันภายใตกรอบการบริหารความเสี่ยงที่กําหนดโดยคณะ
กรรมการบริหารความเสี่ยง โดยกําหนดใหมีการแจงหรือเรียกประชุมคณะกรรมการการลงทุนเพื่อทบทวนการลงทุนทุก
ครั้งที่ราคาตลาดของหลักทรัพยที่ลงทุนเกิดผลขาดทุนถึงระดับที่กําหนดไว รวมทั้งมีการประเมินความเสี่ยงของเงิน
ลงทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย (Market Risk) เปนระยะ นอกจากนี้ สายงานลงทุนจะคอยติดตาม
ผลการดําเนินงานของบริษัทที่ไดเขาลงทุน เพื่อตรวจสอบและประเมินการลงทุนอยูเสมอ และอาจใชเครื่องมือทาง
การเงินตางๆ เชน ตราสารอนุพันธ ในการปองกันความเสี่ยงของเงินลงทุนได โดยการตัดสินใจในการใชเครื่องมือทาง
การเงินตางๆ จะอยูในกรอบการพิจารณาของคณะกรรมการการลงทุน  
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สําหรับขั้นตอนการอนุมัติการลงทุนจะเปนดังนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หลักทรัพยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ                             หลักทรัพยของบริษัทที่มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 
ประเมินสถานะและความสามารถ 

ในการทํากําไรและกระแสเงินสดที่จะไดรับ
ในอนาคต 

ประเมินมูลคาของกิจการ/หลักทรัพย 

ประเมินสถานะและความสามารถ 
ในการทํากําไรและกระแสเงินสดที่จะไดรับ

ในอนาคต 

เขาทําบันทึกความเขาใจ 

เตรียมเอกสารและสัญญาที่เกี่ยวของ 

คณะกรรมการการลงทุนอนุมัต ิ
 (หากจําเปน) 

เขาเยี่ยมชมกิจการ/สัมภาษณผูบริหาร 

ตรวจสอบสถานะของบริษัท  
และประเมินผล 

ทําขอเสนอการลงทุน 

คณะกรรมการ
การลงทุนอนุมตั ิ 

ทําขอเสนอการลงทุน 

ยื่นขอเสนอการลงทุนใหแก 
บริษัทท่ีจะเขาลงทุน 

ลงนามในสัญญาและเอกสารที่เกี่ยวของ
และดําเนินการซือ้ขายหลักทรัพย 

เขาทําการลงทุน 

ประเมินมูลคาของกิจการ/หลักทรัพย 

คณะกรรมการการลงทุนอนุมัติ  
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คณะกรรมการการลงทุน  คณะกรรมการการลงทุนของบริษัทคาดวาจะประกอบดวยสมาชิกจํานวน 5 คน ซึ่ง
ปจจุบันทําหนาที่ตรวจสอบการลงทุนของหลักทรัพย ภัทร ไดแก ประธานกรรมการบริษัท ประธานเจาหนาที่บริหาร 
กรรมการอิสระ (นายพงษเทพ ผลอนันต) และกรรมการบริหาร (นายสุวิทย มาไพศาลสิน และนายศุภวุฒิ สายเชื้อ) โดย
คณะกรรมการการลงทุนจะเปนผูกําหนดกรอบนโยบายการลงทุน รวมท้ังตรวจสอบและวัดผลการลงทุนของบริษัท 
สําหรับกรอบนโยบายการบริหารความเสี่ยงจะมีคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงเปนผูดูแล คณะกรรมการการลงทุนจะ
มีการประชุมอยางนอย 1 ครั้งทุก 3 เดือน เพื่อรับทราบผลการดําเนินงานในชวงที่ผานมา 

บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน)  

ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ บริษัทจะมีหลักทรัพย ภัทร เปนบริษัทยอย โดยหลักทรัพย ภัทรเปนบริษัท
หลักทรัพยซึ่งใหบริการธุรกรรมทางการเงินที่หลากหลาย ซึ่งปจจุบันธุรกิจหลักของหลักทรัพย ภัทร มี 4 ประเภทไดแก 
ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย ธุรกิจวานิชธนกิจ ธุรกิจการลงทุน  และธุรกิจการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา โดยในป 2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 หลักทรัพย ภัทร มีรายไดรวมจํานวนทั้งสิ้น 1,385.6 ลานบาท 
และ 816.2 ลานบาท ตามลําดับ 

ทั้งนี้ ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ หลักทรัพย ภัทร จะยังคงดําเนินธุรกิจเชนในปจจุบัน เวนแตธุรกิจ
ลงทุนในระยะยาวที่ดําเนินการโดยสายงานลงทุน ซึ่งรวมถึงเงินลงทุนในหลักทรัพยและบุคลากรที่เกี่ยวของจะถูกโอน
ไปดําเนินการโดยบริษัทแทน 

การดําเนินธุรกิจของหลกัทรัพย ภัทร เปนดังนี้ 

3.1.1 ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

หลักทรัพย ภัทรไดใหบริการดานการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยทั้งหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ และในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (MAI) โดยหลักทรัพย ภัทร เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยฯ หมายเลข 6 
ทั้งนี้ กลุมลูกคาหลักของหลักทรัพย ภัทร ในปจจุบัน ไดแก  

(ก) ลูกคาประเภทสถาบัน ซึ่งอยูภายใตการดูแลของสายงานหลักทรัพยสถาบัน (Equity & Derivatives 
Markets Group) และ 

(ข) ลูกคาบุคคลรายใหญ (High Net Worth Individual) ซึ่งอยูภายใตการดูแลของสายงานลูกคาบุคคล
(Private Client Group) 

ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสัดสวนรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยจากลูกคาประเภทสถาบันและลูกคา
บุคคลรายใหญ ในอัตรารอยละ 60.4 และรอยละ 39.6 ตามลําดับ และสําหรับงวด 6 เดือนแรก ป 2553 หลักทรัพย ภัทร มี
สัดสวนรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยจากลูกคาประเภทสถาบันและลูกคาบุคคลรายใหญ ในอัตรารอยละ 60.0 
และรอยละ 40.0 ตามลําดับ 

ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสวนแบงการตลาดในการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยในอันดับที่ 6 จาก
จํานวนบริษัทหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งหมด 39 แหง หรือคิดเปนสวนแบงการตลาดประมาณ
รอยละ 4.45 ของมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยฯ และมีรายไดคาธรรมเนียมการเปนนายหนาซื้อ
ขายหลักทรัพยในป 2552 จํานวน 670.1 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 48.4 ของรายไดรวมของหลักทรัพย ภัทร  
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สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 หลักทรัพย ภัทร มีสวนแบงการตลาดในการเปนนายหนาซื้อขาย
หลักทรัพยในอันดับที่ 8 จากจํานวนบริษัทหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งหมดจํานวน 39 แหง หรือ
คิดเปนสวนแบงการตลาดประมาณรอยละ 4.30 ของมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยฯ และมีรายได
คาธรรมเนียมการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 เปนจํานวน 342.4 ลานบาท หรือเทากับ
รอยละ 41.95 ของรายไดรวมของหลักทรัพย ภัทร  

ตารางขางลางนี้  แสดงถึงรายละเอียดของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ  รายได
คาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยและสวนแบงการตลาดของหลักทรัพย ภัทร ในรอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2552 และงวด 6 เดือน สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 

 รอบปบัญชีส้ินสุด ณ วันที ่31 ธันวาคม 2552 งวด 6 เดือน ส้ินสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 
 ลูกคาสถาบนั

ในประเทศ 
ลูกคาสถาบนั 
ตางประเทศ 

ลูกคาบุคคล
รายใหญ 

ลูกคาสถาบนั
ในประเทศ 

ลูกคาสถาบนั 
ตางประเทศ 

ลูกคาบุคคล
รายใหญ 

มูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพย
ของหลักทรัพย ภัทร (ลานบาท) 

61,254.4 164,632.2 115,123.2 40,174.6 78,738.4 68,899.6 

สวนแบงการตลาด(1) (รอยละ) 10.4(2) 10.2(3) 2.1 10.7(2)  7.6(3)  2.4 
รายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อ
ขายหลักทรัพย (ลานบาท) 

153.1 251.8 265.2 82.5 122.9 137.0 

สัดสวนคาธรรมเนียมนายหนาซื้อ
ขายหลักทรัพย (รอยละ) 

22.9 37.6 39.6 24.1 35.9 40.0 

ที่มา :  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (www.set.or.th) และขอมูลหลักทรัพย ภัทร 

หมายเหตุ 1. สวนแบงการตลาดคํานวณจากมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาแตละประเภทของหลักทรัพย ภัทร 
หารดวยมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ ของลูกคาประเภทนั้นๆ ตามที่ตลาด
หลักทรัพยฯประกาศในแตละปที่เกี่ยวของ 

2. สวนแบงการตลาดของลูกคาสถาบันในประเทศคํานวณจากมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาสถาบัน
ในประเทศหารดวยมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาสถาบันในประเทศที่ตลาดหลักทรัพยฯ ประกาศ
หลังหักออกดวยมูลคารวมการซื้อขายของบัญชีซ้ือขายเพื่อบริษัทหลักทรัพย (Proprietary Account) 

3. สวนแบงการตลาดของลูกคาสถาบันตางประเทศคํานวณจากมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคา
สถาบันตางประเทศหารดวยมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาสถาบันตางประเทศที่ตลาด
หลักทรัพยฯ ประกาศหลังหักออกดวยมูลคารวมการซื้อขายของลูกคาทั่วไปที่เปนชาวตางประเทศ 
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สายงานหลักทรัพยสถาบัน (Equity & Derivatives Markets Group) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 และ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีลูกคาประเภทสถาบันจํานวน 51 
ราย และ 49 ราย ตามลําดับ โดยในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสวนแบงการตลาดสําหรับลูกคาประเภทสถาบันใน
ประเทศรอยละ 10.4 และรอยละ 10.2 สําหรับลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ เมื่อเทียบกับมูลคารวมการซื้อขาย
หลักทรัพยของลูกคาประเภทสถาบันในประเทศและลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ 
สําหรับในงวด 6 เดือนแรก ป 2553 มีสวนแบงการตลาดสําหรับลูกคาประเภทสถาบันในประเทศรอยละ 10.7 และรอย
ละ 7.6 สําหรับลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ เมื่อเทียบกับมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาประเภท
สถาบันในประเทศและลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศที่ซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ  

ลูกคาประเภทสถาบันของหลักทรัพย ภัทร ไดแก 

(ก) สถาบันการเงินและกองทุนตางประเทศ  

(ข) สถาบันการเงินในประเทศ ซึ่งรวมถึงธนาคารพาณิชย บริษัทประกันภัย และบริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุน เปนตน 

โครงสรางหนาที่การดําเนินงานของสายงานหลักทรัพยสถาบันแบงออกเปนฝายซื้อขายหลักทรัพยสถาบัน 
(Equity Sales) และฝายปฏิบัติการซื้อขายหลักทรัพยสถาบัน (Equity Dealing) โดยในฝายซื้อขายหลักทรัพยสถาบันจะมี
เจาหนาที่ฝายขาย (Sales Representatives) ทําหนาที่ในการพูดคุยกับลูกคา เพื่อใหทราบถึงความตองการในการลงทุน
และนําเสนองานวิจัย รวมทั้งขอมูลการตลาดและคําแนะนําตางๆ ที่เกี่ยวของกับตลาดทุน และเมื่อลูกคาไดตัดสินใจที่จะ
ลงทุน เจาหนาที่ฝายขายจะเปนผูประสานงานในการสงคําสั่งซื้อขายของลูกคาใหแกเจาหนาที่ปฏิบัติการซื้อขาย
หลักทรัพยของหลักทรัพย ภัทร เพื่อทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ตอไป 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 สายงานหลักทรัพยสถาบันมีเจาหนาที่ฝายขายจํานวน 7 คน และมีเจาหนาที่
ปฏิบัติการซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 3 คน โดยเจาหนาที่ฝายขายและเจาหนาที่ซื้อขายหลักทรัพยทุกคนไดรับการขึ้น
ทะเบียนเปนเจาหนาที่การตลาดหรือเจาหนาที่รับอนุญาตในการซื้อขายหลักทรัพยกับสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาด
หลักทรัพยฯ (แลวแตกรณี) และมีประสบการณในสายงานที่ทํางานอยูโดยเฉลี่ยมากกวา 11 ป 

เจาหนาที่ฝายขายของหลักทรัพย ภัทร มีความสัมพันธโดยตรงกับทั้งลูกคาประเภทสถาบันในประเทศและ
ตางประเทศ โดยสวนของความสัมพันธกับลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศนั้น ลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ
สามารถติดตอหลักทรัพย ภัทร ไดทั้งโดยตรงหรือผานทางเมอรริล ลินช (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอ “การ
ใหบริการแกลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ”) 

การดําเนินการทางการตลาดเชิงรุก  หลักทรัพย ภัทร ไดดําเนินการทางการตลาดเชิงรุกเพื่อตอบสนองความ
ตองการของลูกคาประเภทสถาบันทั้งในประเทศและตางประเทศอยางตอเนื่องเพ่ือเพิ่มมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยผาน
หลักทรัพย ภัทร โดยการทําการตลาดรูปแบบดังกลาวประกอบดวยการจัดสงผลงานวิจัย (ทั้งที่เปนงานวิจัยที่หลักทรัพย 
ภัทร ทําขึ้นเอง และที่เปนของเมอรริล ลินช ซึ่งหลักทรัพย ภัทรสามารถจัดสงใหแกลูกคาไดตามสัญญาความรวมมือ
ทางดานงานวิจัย (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 13.2 - ความรวมมือทางดานงานวิจัย) และการจัดใหลูกคา
ประเภทสถาบันไดพูดคุยกับนักวิเคราะหโดยตรง รวมทั้งการประสานงานเพื่อใหลูกคาประเภทสถาบันไดติดตอและเขา
พบบริษัทช้ันนําของประเทศทั้งในรูปแบบการประชุม (Investor Forum) การพบปะกลุมยอย (One-on-One Meeting) 
และการชี้แจงขอมูลโดยตรงของบริษัทตอนักลงทุน (Roadshow) ทั้งในประเทศและตางประเทศ  
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การใหบริการแกลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีลูกคา
ประเภทสถาบันตางประเทศที่มีการซื้อขายหลักทรัพยผานหลักทรัพย ภัทร ในรอบป 2552 จํานวน 4 ราย และ ณ วันที่ 
30 มิถุนายน 2553 มีลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศที่มีการซื้อขายหลักทรัพยผานหลักทรัพย ภัทร ในชวง 6 เดือนแรก 
ป 2553 จํานวน 3 ราย โดยรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยจากลูกคาประเภทสถาบันของหลักทรัพย ภัทร 
มากกวารอยละ 55 มาจากลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศและรายไดจากเมอรริล ลินช คิดเปนรอยละ 91.4 ของรายได
คาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยจากลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศทั้งหมด ทั้งนี้ ตามขอตกลงความรวมมือ
ทางธุรกิจระหวางหลักทรัพย ภัทร และเมอรริล ลินช (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 13.1 - ความรวมมือทาง
ธุรกิจ) เมอรริล ลินช ตองสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยเพื่อบัญชีของตนไมนอยกวารอยละ 80.0 ผานหลักทรัพย ภัทร และ
จะดําเนินการอยางสมเหตุสมผล (Reasonable Endeavors) เพื่อใหคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยของเมอรริล ลินช เพื่อบัญชี
ลูกคาของตนเองทั้งหมดดําเนินการผานหลักทรัพย ภัทร เชนกัน รวมทั้งชําระคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพย
ใหแกหลักทรัพย ภัทร ในอัตราที่ไมนอยกวาอัตราคาธรรมเนียมขั้นต่ําที่กําหนดโดยตลาดหลักทรัพยฯ ดังนั้น จึงทําให
เมอรริล ลินช เปนลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศรายใหญที่สุดของหลักทรัพย ภัทร (ทั้งในสวนของการซื้อขาย
หลักทรัพยเพื่อบัญชีของตนเองและตามคําสั่งของลูกคาของตน) ทั้งนี้ หากหลักทรัพย ภัทร มีความประสงคที่จะ
ใหบริการนายหนาซื้อขายหลักทรัพยใหแกลูกคาประเภทสถาบันการเงินตางประเทศหรือสถาบันที่ประกอบธุรกิจ
แขงขันกับเมอรริล ลินช หลักทรัพย ภัทร ตองไดรับความยินยอมจากเมอรริล ลินช ในกรณีที่จะใหบริการแกลูกคา
ดังกลาวโดยตรง 

แมวาในภาพรวมการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศจะดําเนินการผานเมอรริล ลินช 
แตโดยทั่วไปลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศสวนใหญที่มีสํานักงานอยูในภูมิภาคเอเชียนั้น หลักทรัพย ภัทร จะเปนผู
ใหบริการโดยตรง 

การใหบริการแกลูกคาประเภทสถาบันในประเทศ  หลักทรัพย ภัทร ใหบริการแกลูกคาประเภทสถาบันใน
ประเทศ ซึ่งโดยหลักไดแก บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ กองทุนสวนบุคคล กองทุนบําเหน็จ
บํานาญขาราชการ สํานักงานประกันสังคม บริษัทประกันชีวิต และบริษัทประกันภัย โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 
และ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีลูกคาประเภทสถาบันในประเทศจํานวน 47 ราย และ 46 รายตามลําดับ 
ที่ทําการซื้อขายหลักทรัพยผานหลักทรัพย ภัทร อยางนอย 1 ครั้งในรอบระยะเวลา 1 ป  

แผนการในอนาคต  หลักทรัพย ภัทร มีแผนที่จะเพิ่มจํานวนลูกคาประเภทสถาบันและมูลคาการซื้อขายของ
ลูกคาประเภทดังกลาวผานหลักทรัพย ภัทร ใหเพิ่มมากขึ้น โดยนําเสนอบทวิเคราะหเชิงลึกของบริษัทจดทะเบียนที่คัด
สรรแลว นอกจากนี้ เจาหนาที่ฝายขายของหลักทรัพย ภัทร ซึ่งเปนบุคลากรที่มีความเชี่ยวชาญเฉพาะในดานตลาดทุน
ไทย จะดําเนินการตลาดเชิงรุกอยางตอเนื่องเพื่อเพิ่มปริมาณการใหบริการแกลูกคา รวมทั้งจะยังรวมกับสายงานวิจัยเพื่อ
เผยแพรงานวิจัยที่มีคุณภาพของหลักทรัพย ภัทร และเพื่อสรางความนาสนใจตลอดจนโอกาสในการลงทุนในประเทศ
ไทยผานทางหลักทรัพย ภัทร ใหมากขึ้น 

สายงานลูกคาบุคคล (Private Client Group) 

สายงานลูกคาบุคคลรับผิดชอบดูแลลูกคาบุคคลรายใหญ โดยใหบริการแนะนําการลงทุน ทั้งในตราสารทุน 
ตราสารหนี้ ตราสารอนุพันธ และหนวยลงทุน รวมทั้งดําเนินการใหบริการนายหนาซื้อขายหลักทรัพยและสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาตามคําสั่งของลูกคา นอกจากนี้ หลักทรัพย ภัทร ยังใหบริการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเทอรเน็ต (Internet 
Trading) ภายใตช่ือ PhatraDirect เพื่อรองรับการขยายฐานลูกคาบุคคลของหลักทรัพย ภัทร  
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ในป 2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 หลักทรัพย ภัทร มีรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพย
จากลูกคาบุคคลรายใหญคิดเปนรอยละ 39.6 และรอยละ 40.0 ของรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยรวม
ของหลักทรัพย ภัทร ตามลําดับ และรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาจากลูกคาบุคคลรายใหญ
คิดเปนรอยละ 38.2 และ 26.5 ของรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนารวมของหลักทรัพย ภัทร 
ตามลําดับ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 สายงานลูกคาบุคคลมีเจาหนาที่การตลาด (Financial Consultant) จํานวน 31 คน 
และผูชวยเจาหนาที่การตลาด (Client Service Assistant) จํานวน 15 คน ซึ่งเจาหนาที่การตลาดและผูชวยเจาหนาที่
การตลาดแตละรายของหลักทรัพย ภัทร เปนผูที่ไดรับการขึ้นทะเบียนกับสํานักงาน ก.ล.ต. ใหสามารถทําหนาที่เปนผู
แนะนําการลงทุนทั้งในหลักทรัพยประเภทตราสารทุน ตราสารหนี้ ตราสารอนุพันธ หรือหนวยลงทุน  

การใหบริการของสายงานลูกคาบุคคลจะดําเนินการโดยเจาหนาที่การตลาดและผูชวยเจาหนาที่การตลาดจะ
สอบถามขอมูลลูกคาอยางละเอียด เพื่อรับทราบวัตถุประสงคในการลงทุน ระดับความเสี่ยงที่ลูกคายอมรับได และ
ลักษณะของทรัพยสินที่มีอยู หลังจากนั้นเจาหนาที่การตลาดและผูชวยเจาหนาที่การตลาดจะจัดทําและนําเสนอกลยุทธ
การลงทุน และทํางานรวมกับลูกคาอยางใกลชิดเพื่อดําเนินการตามกลยุทธดังกลาวโดยการใชขอมูลและเทคนิคตางๆ ซึ่ง
จะอาศัยขอมูลจากงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร เปนหลัก ทั้งนี้ กรรมการผูจัดการซึ่งทําหนาที่หัวหนาสายงานลูกคา
บุคคลจะดําเนินการสอบทานกลยุทธการดําเนินการของฝายเปนประจําและจะปรับเปลี่ยนกลยุทธหากจําเปน เพื่อให
สอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจ แนวโนมของตลาด และความตองการของลูกคา 

หลักทรัพย ภัทร ไดใชจุดเดนของหลักทรัพย ภัทร ในดานงานวิจัยเพื่อสรางความแตกตางจากบริษัท
หลักทรัพยอื่นๆ ในการใหบริการลูกคาบุคคล โดยเฉพาะอยางยิ่ง หลักทรัพย ภัทร ไดจัดใหมีนักวิเคราะหประจําสายงาน
ลูกคาสวนบุคคลทําหนาที่ประมวลขอมูลจากงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร โดยจะวิเคราะหงานวิจัย (ทั้งที่เปนของ
หลักทรัพย ภัทร และจากแหลงตางๆ ที่มีความเหมาะสม) และนําเสนอขอมูลดังกลาวใหแกเจาหนาที่การตลาดเพื่อ
นําเสนอตอลูกคาตอไป นอกจากนี้ ในสวนของหนวยลงทุน ผูเช่ียวชาญประจําสายงานลูกคาบุคคลจะทําหนาที่วิเคราะห
และคัดสรรหนวยลงทุนของกองทุนตางๆ จํานวน 18 แหงที่หลักทรัพย ภัทร เปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อ
คืนหนวยลงทุนใหแกลูกคาที่มีความสนใจ รวมทั้งติดตามผลการดําเนินงานของกองทุนดังกลาวใหแกลูกคาภายหลังจาก
ที่ลูกคาไดลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนแลว นอกจากนี้ ในกรณีที่ลูกคามีสินทรัพยอยูนอกประเทศและมีความสนใจ
ที่จะลงทุนในตางประเทศ หลักทรัพย ภัทร จะแนะนําลูกคารายดังกลาวใหแกเมอรริล ลินช เพื่อใหบริการแกลูกคาราย
ดังกลาวตอไป โดยการดําเนินการดังกลาวเปนไปตามขอตกลงที่หลักทรัพย ภัทร มีกับเมอรริล ลินช (โปรดดูรายละเอียด
เพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 13.1 - ความรวมมือทางธุรกิจ) 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีบัญชีลูกคาบุคคลรายใหญมากกวา 6,400 บัญชี โดยมีมูลคา
สินทรัพยรวม 96,531.0 ลานบาท และมีบัญชีลูกคาบุคคลรายใหญที่ซื้อขายอยางตอเนื่องอยางนอย 1 ครั้งในรอบ
ระยะเวลา 1 ป จํานวน 3,249 บัญชี 

สายงานลูกคาบุคคลไดจัดใหมีบุคลากรทําหนาที่ในการตรวจสอบดูแลบัญชีของลูกคา เพื่อดูความผิดปกติใน
การซื้อขายหลักทรัพย และรายงานผลการตรวจสอบดังกลาวใหแกกรรมการผูจัดการสายงานลูกคาบุคคล 
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ประเภทบัญชีซื้อขายหลักทรัพย บัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาและบัญชียืมและใหยืมหลักทรัพย 

ลูกคาที่ประสงคจะทําการซื้อขายหลักทรัพยและ/หรือสัญญาซื้อขายลวงหนาและ/หรือยืมและใหยืมหลักทรัพย
จะตองเปดบัญชีกับหลักทรัพย ภัทร โดยแบงเปน 4 ประเภทไดแก  

 1. บัญชีซื้อขายหลักทรัพยดวยเงินสด (Cash Account) เปนบัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาจะตองชําระราคา
คาซื้อหลักทรัพยใหหลักทรัพย ภัทร ภายใน 3 วันทําการนับจากวันที่ซื้อหลักทรัพยและหลักทรัพย ภัทร 
จะสงมอบเงินคาขายหลักทรัพยใหแกลูกคาที่ขายหลักทรัพยในวันทําการที่ 3 นับแตวันที่ขายหลักทรัพย
ได โดยนับตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2547 ตลาดหลักทรัพยฯ ไดกําหนดใหลูกคาวางหลักประกันในบัญชี
เงินสด เพื่อสรางความมั่นคงใหระบบการซื้อขายหลักทรัพยมากขึ้น กอนที่หลักทรัพย ภัทร จะ
ดําเนินการซื้อหลักทรัพยตามคําสั่งของลูกคา โดยการทํารายการซื้อขายนั้นสามารถสงคําสั่งโดย
เจาหนาที่ของหลักทรัพย ภัทร หรือลูกคาสงคําสั่งซื้อขายดวยตนเองผานระบบอินเทอรเน็ต ซึ่งบัญชีซื้อ
ขายหลักทรัพยดวยเงินสดผานอินเทอรเน็ตจะแบงเปน 2 ประเภท ดังนี้ 

 1.1  Internet Cash Balance (ICB)   เปนบัญชีที่หลักทรัพย ภัทร กําหนดใหหลักประกันเปนเงินสด
รอยละ 100.0 โดยลูกคาจะตองมีหลักประกันเงินสดอยูในบัญชีกอนการซื้อหลักทรัพย และวงเงิน
ที่จะซื้อหลักทรัพยไดจะเทากับจํานวนเงินสดหลักประกันสุทธิที่ฝากไวอยูกับหลักทรัพย ภัทร 
กอนการซื้อหลักทรัพย การชําระราคาจะหักจากเงินสดหลักประกันที่ฝากไวกับหลักทรัพย ภัทร 
ซึ่งเงินสดหลักประกันในบัญชีจะไดรับดอกเบี้ยในอัตราที่หลักทรัพย ภัทร กําหนด  

 1.2 Internet Cash Account (ICA) เปนบัญชีที่หลักทรัพย ภัทร กําหนดใหลูกคาตองวางหลักประกัน 
ตามที่ตลาดหลักทรัพยฯ กําหนดใหบริษัทสมาชิกเรียกใหลูกคาวางทรัพยสินเปนหลักประกัน
กอนการซื้อหลักทรัพย และวงเงินจะพิจารณาจากหลักฐานทางการเงิน ตลอดจนความสามารถใน
การลงทุนของลูกคา โดยมูลคาการซื้อหลักทรัพยสูงสุดจะไมเกินวงเงินที่ไดรับอนุมัติ และการ
ชําระราคาจะหักจากบัญชีธนาคารของลูกคาโดยอัตโนมัติ (ATS) ณ วันทําการที่ 3 นับแตวันที่ซื้อ
ขาย ซึ่งเงินสดที่เหลืออยูในบัญชีจะไดรับดอกเบี้ยในอัตราที่หลักทรัพย ภัทร กําหนด 

 2. บัญชีซื้อขายหลักทรัพยโดยการกูยืมเงินจากบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจหลักทรัพย จํากัด (TSFC) เพื่อซื้อ
ขายหลักทรัพย เปนบัญชีที่มีการใหกูยืมเงินแกลูกคาเพื่อซื้อหลักทรัพยโดยลูกคาจะตองวางเงินหรือ
หลักทรัพยเปนประกันการชําระหนี้เพื่อการซื้อขายหลักทรัพยและบริษัทที่ใหกูยืมจะใหเงินกูยืมแกลูกคา 
โดยลูกคาจะตองวางเงินหรือหลักประกันในอัตราสวนขั้นต่ําของจํานวนเงินที่จะใหกูยืมเพื่อซื้อ
หลักทรัพย (Initial Margin Rate) ไมตํ่ากวาอัตราที่สํานักงาน ก.ล.ต. หรือตลาดหลักทรัพยฯ กําหนด ซึ่ง 
ณ วันที่  1 มกราคม 2541 เทากับรอยละ 50.0 โดยในการใหบริการดังกลาว หลักทรัพย ภัทร จะไม
ดําเนินการปลอยกูเอง แตหลักทรัพย ภัทร จะทําหนาที่เปนตัวกลางในการใหบริการระหวางลูกคาที่มี
ความประสงคจะกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยกับ TSFC ซึ่งเปนบริษัทที่ไดรับอนุญาตใหดําเนินธุรกิจให
กูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย ซึ่งในกรณีดังกลาว TSFC จะเปนผูกําหนดวงเงินซื้อขายและเปนผูรับความ
เสี่ยงจากการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยทั้งหมด บัญชีซื้อขายหลักทรัพยประเภทนี้มีไวสําหรับลูกคา
บุคคลรายใหญเทานั้น  
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 3. บัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives Account) เปนบัญชีเพื่อการซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาฟวเจอรและสัญญาซื้อขายลวงหนาออปชั่น โดยหลักทรัพย ภัทร ไดใหบริการการซื้อขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนาตั้งแตวันที่ 28 เมษายน 2549 และออปชั่นตั้งแตวันที่ 29 ตุลาคม 2550 เปนตนมา 
โดยมูลคาของวงเงินหลักประกันเริ่มตนสูงสุดจะไมเกินวงเงินที่ไดรับอนุมัติ 

 4. บัญชีเพื่อการยืมและใหยืมหลักทรัพย (Stock Borrowing and Lending Account) เปนบัญชีเพื่อการยืม
และใหยืมหลักทรัพย โดยผูใหยืมหลักทรัพยจะไดรับคาธรรมเนียมการใหยืม ผูยืมหลักทรัพยจะจาย
คาธรรมเนียมใหกับผูใหยืม และวางหลักประกันตอผูใหยืม โดยมูลคาของการยืมและใหยืมหลักทรัพย
สูงสุดจะไมเกินวงเงินที่ไดรับอนุมัติ 

นโยบายการเปดบัญชีและอนุมัติวงเงินใหแกลูกคา 

หลักทรัพย ภัทร กําหนดนโยบายในการรับลูกคาและอนุมัติวงเงินโดยมีหลักเกณฑดังนี้ 

 กรณีลูกคาประเภทสถาบัน 

หลักทรัพย ภัทร กําหนดการรับลูกคาประเภทสถาบันที่เปนสถาบันการเงิน บริษัทขนาดใหญ องคกร
ที่ประกอบธุรกิจจัดการทรัพยสิน หรือนิติบุคคลใดๆ ที่มีสัดสวนการลงทุนตามงบการเงินปลาสุดไมนอยกวา 100.0 ลาน
บาท โดยทั่วไปการขอเปดบัญชีของลูกคาประเภทสถาบันจะตองไดรับอนุมัติจากหัวหนาสายงานหลักทรัพยสถาบัน 
และหากลูกคาประเภทสถาบันรายดังกลาวเปนลูกคาที่ไดรับการแนะนําจากหัวหนาสายงานหลักทรัพยสถาบัน การเปด
บัญชีจะตองไดรับอนุมัติจากผูมีอํานาจจากสายงานอื่นหรือผูรับมอบอาํนาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง  

โดยในการเปดบัญชีนั้น เจาหนาที่ฝายขายซึ่งเปนผูขออนุญาตเปดบัญชีใหแกลูกคาประเภทสถาบัน
จะตองทราบถึงรายละเอียดของลูกคาที่ขอเปดบัญชีใหม อาทิ ผูเปนเจาของบัญชีที่แทจริงของบัญชีดังกลาว (Ultimate 
Beneficial Owner) วัตถุประสงคในการลงทุน ความรู ความเขาใจ และประสบการณในการลงทุนในหลักทรัพยของ
ลูกคา สถานะทางการเงินและความสามารถในการชําระเงิน 

ขั้นตอนการเปดบัญชีและอนุมัติวงเงิน 

1. เจาหนาที่ฝายขายจัดเตรียมเอกสารเปดบัญชี และรายงานการวิเคราะหลูกคา (Customer 
Analysis Report)  

2. เจาหนาที่ฝายขายติดตามเอกสารที่จําเปนจากลูกคา อาทิ เอกสารเปดบัญชีประเภทนิติบุคคล 
สัญญาแตงตั้งตัวแทนและนายหนาซื้อขายหลักทรัพย สัญญายืมและใหยืมหลักทรัพย หนังสือ
รับรองบริษัท หนังสือบริคณหสนธิ ใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ (กรณีกองทุนสวน
บุคคล และกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ) ตัวอยางลายมือช่ือ หนังสือมอบอํานาจ สําเนาบัตร
ประชาชนของผูมอบและผูรับมอบอํานาจ งบการเงินฉบับลาสุด และสัญญาการดูแลรักษา
ทรัพยสิน 

3. เจาหนาที่ฝายขายตรวจสอบเอกสารเพื่อใหแนใจวาบุคคลที่ขอเปดบัญชีกับที่ปรากฏใน
เอกสารเปนบุคคลเดียวกัน และรายงานวิธีการในการตรวจสอบเอกสารของตนดังกลาวใหแก
หัวหนาสายงานหลักทรัพยสถาบันเพื่ออนุมัติการเปดบัญชีและวงเงินเบื้องตน กอนจะสงให
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ฝายบริหารความเสี่ยงพิจารณากําหนดและอนุมัติวงเงินและสงตอใหกับฝายปฎิบัติการ
หลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อดําเนินการเปดบัญชีตอไป 

4. ฝายปฎิบัติการหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจะตรวจสอบความครบถวนของเอกสาร
ตามแบบตรวจสอบความครบถวนของเอกสารการขอเปดบัญชี หากเอกสารครบถวน ฝาย
ปฎิบัติการหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจะดําเนินการเปดบัญชีและแจงใหเจาหนาที่
ฝายขายทราบ 

การพิจารณาทบทวนวงเงิน 

หลักทรัพย ภัทร มีนโยบายในการทบทวนวงเงินของลูกคาประเภทสถาบันเปนรายป โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อพิจารณาขอมูลปจจุบันของลูกคาและวงเงินอนุมัติ  โดยบุคคลผูไดรับมอบอํานาจจากคณะ
กรรมการบริหารความเสี่ยงเปนผูมีอํานาจอนุมัติการเปลี่ยนแปลงวงเงินจะพิจารณาทบทวนวงเงิน และการอนุมัติการให
วงเงินดังกลาวจะขึ้นอยูกับจํานวนวงเงินตามสายการอนุมัติที่คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงกําหนดไว โดยฝายบริหาร
ความเสี่ยงจะดําเนินการพิจารณารวมกับเจาหนาที่ฝายซื้อขายหลักทรัพยสถาบันในการทบทวนวงเงินที่เหมาะสมแก
ลูกคาแตละราย และมีขั้นตอนของการพิจารณาอนุมัติการกําหนดและเปลี่ยนแปลงวงเงินดังนี้ 

ตารางการอนุมัติวงเงนิบัญชีซื้อขายหลักทรัพยใหม 

วงเงินสําหรับบัญชีซื้อขายหลักทรัพยใหม ผูมีอํานาจในการอนุมัติ 
ไมเกิน 100.0 ลานบาท ผูรับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงใน

การอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพย 1 คน หรือฝายบริหาร
ความเสี่ยง 

ต้ังแต 100.0  ลานบาทขึ้นไป แตไมเกิน 500.0 ลานบาท ผูรับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงใน
การอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพย 2 คน ซึ่งประกอบดวย
ฝายบริหารความเสี่ยงและกรรมการผูจัดการ (ซึ่งไมรวมถึง
หัวหนาสายงานที่ใหบริการแกลูกคารายนั้นๆ) 
กรรมการบริหาร ประธานเจาหนาที่บริหาร หรือประธาน
กรรมการ คนใดคนหนึ่งอีก 1 คน 

ต้ังแต 500.0 ลานบาทขึ้นไป แตไมเกิน 1,000.0 ลานบาท  ผูรับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงใน
การอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพย 3 คน ซึ่งประกอบดวย
ฝายบริหารความเสี่ยงและกรรมการผูจัดการ (ซึ่งไมรวมถึง
หัวหนาสายงานที่ใหบริการแกลูกคารายนั้นๆ)  และ
กรรมการบริหาร ประธานเจาหนาที่บริหาร หรือประธาน
กรรมการ คนใดคนหนึ่งอีก 1 คน 

ต้ังแต 1,000.0 ลานบาทขึ้นไป คณะกรรมการอํานวยการ 
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ตารางการทบทวนวงเงินลูกคา 

วงเงิน ผูมีอํานาจในการอนุมัติ 

วงเงินนอยกวาหรือเทากับวงเงินเดิม ฝายบริหารความเสี่ยง 
วงเงินที่ขอเพิ่มขึ้นจากวงเงินเดิม  เชนเดียวกับการอนุมัติวงเงินสําหรับบัญชีซื้อขาย

หลักทรัพยที่เปดใหม 
 กรณีลูกคาประเภทบุคคลรายใหญ 

เจาหนาที่การตลาดจะเปนผูรับผิดชอบในการขออนุญาตเปดบัญชีใหแกลูกคาประเภทบุคคลรายใหญ 
ซึ่งประกอบดวยทั้งบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล โดยในการเปดบัญชีของลูกคาจะตองเปนการเปดบัญชีเพื่อลูกคาเทานั้น  
ไมใชการเปดบัญชีโดยเปนตัวแทนของบุคคลอื่น  

ขั้นตอนการเปดบัญชีและอนุมัติวงเงิน 

1. ลูกคาจัดเตรียมเอกสารในการขอเปดบัญชี อาทิเชน เอกสารเปดบัญชี สัญญาแตงตั้งตัวแทน
และนายหนาซื้อขายหลักทรัพย รายงานการเปดเผยความเสี่ยง ตัวอยางลายมือช่ือ สําเนาบัตร
ประชาชนหรือหนังสือเดินทาง ทะเบียนบานหรือใบอนุญาตทํางาน หนังสือรับรองเงินเดือน
หรือหนังสือรับรองสถานะทางการเงินจากธนาคาร  

ในกรณีลูกคาบุคคลรายใหญที่เปนนิติบุคคล เอกสารที่ใชในการขอเปดบัญชีกับหลักทรัพย 
ภัทร อาทิเชน งบการเงินสําหรับ 2 ปลาสุด หนังสือรับรองบริษัท ใบสําคัญแสดงการจด
ทะเบียนบริษัท ตัวอยางลายมือช่ือของกรรมการผูมีอํานาจลงนาม สําเนาบัตรประชาชนของ
กรรมการผูมีอํานาจลงนาม บัญชีรายช่ือผูถือหุน และหนังสือมอบอํานาจ 

2. เจาหนาที่การตลาดตรวจสอบความถูกตองและครบถวนของเอกสาร พรอมทั้งลงนามเปน
พยานในการลงนามของลูกคา และจัดเตรียมเอกสารการขออนุมัติวงเงินและประวัติลูกคา 
พรอมกับเหตุผลประกอบการขออนุมัติและวงเงินที่คิดวาเหมาะสมกับลูกคา และสงตอใหแก
ผูชวยเจาหนาที่การตลาด เพื่อตรวจสอบความครบถวนของเอกสารการขอเปดบัญชี เอกสาร
การขออนุมัติวงเงิน 

3. ผูชวยเจาหนาที่การตลาดจะนําเสนอเอกสารการขอเปดบัญชีใหสวนงาน Administration and 
Control ซึ่งสังกัดสายงานลูกคาบุคคลเพื่อตรวจสอบความเหมาะสมในการขอเปดบัญชี และ
สงตอใหบุคคลที่ไดรับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงใหเปนผูมีอํานาจ
พิจารณาอนุมัติวงเงินตามที่เจาหนาที่การตลาดเสนอขออนุมัติ ซึ่งจะขึ้นอยูกับจํานวนวงเงิน
อนุมัติและอํานาจอนุมัติตามสายการอนุมัติที่กําหนดไว และสงตอใหผูควบคุมการเปดบัญชี
ใหม (New Account Controller) เพื่อดําเนินการเปดบัญชี 

4. ผูควบคุมการเปดบัญชีใหม (New Account Controller) จะตรวจสอบความครบถวนของ
เอกสาร และติดตอกับลูกคาเพื่อยืนยันความถูกตองของที่อยูที่ติดตอของลูกคา แจงเจาหนาที่
การตลาดใหทราบถึงความเห็นของหัวหนาสายงานลูกคาบุคคลและเอกสารที่ตองการเพิ่ม 
และสงจดหมายเรื่องการอนุมัติการเปดบัญชีใหลูกคาทราบหลังจากไดดําเนินการเปดบัญชี
เรียบรอยแลว  
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การพิจารณาทบทวนวงเงิน 

หลักทรัพย ภัทร มีนโยบายในการทบทวนวงเงินของลูกคาบุคคลรายใหญเปนรายป โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อพิจารณาขอมูลปจจุบันของลูกคาและวงเงินอนุมัติ  โดยบุคคลผูไดรับมอบอํานาจจากคณะ
กรรมการบริหารความเสี่ยงใหเปนผูมีอํานาจอนุมัติการเปลี่ยนแปลงวงเงินจะพิจารณาทบทวนวงเงินและอนุมัติการให
วงเงินดังกลาว ซึ่งจะขึ้นอยูกับจํานวนวงเงินที่ทบทวนเพื่ออนุมัติและอํานาจอนุมัติตามสายการอนุมัติที่กําหนดไว 
อยางไรก็ตาม หากสายงานลูกคาบุคคลใหบริการแกนิติบุคคลที่เปนลูกคาประเภทสถาบัน การพิจารณาอนุมัติและ
ทบทวนวงเงินสําหรับลูกคารายนั้นๆ จะเปนไปตามสายการอนุมัติสําหรับลูกคาประเภทสถาบันภายใตการดูแลของสาย
งานลูกคาบุคคล  

ตารางการอนุมัติวงเงินบัญชีซื้อขายหลักทรัพยใหม  

วงเงินสําหรับบัญชีซื้อขายหลักทรัพยใหม ผูมีอํานาจในการอนุมัติ 

ไมเกิน 40.0 ลานบาท ผูรับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงใน
การอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพย 2 คนลงนามรวมกันซึ่ง
ประกอบดวยผูบริหารในสายงานลูกคาบุคคล 1 คน ลงนาม
รวมกับฝายบริหารความเสี่ยง 

ต้ังแต 40.0 ลานบาทขี้นไป แตไมเกิน 100.0 ลานบาท ผูรับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงใน
การอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพย 2 คน ซึ่งประกอบดวย
ผูบริหารในสายงานลูกคาบุคคล 1 คน ลงนามรวมกับ
กรรมการผูจัดการ (ซึ่งไมรวมถึงหัวหนาสายงานลูกคา
บุคคล) กรรมการบริหาร ประธานเจาหนาที่บริหาร หรือ
ประธานกรรมการ คนใดคนหนึ่งอีก 1 คนโดยมีฝายบริหาร
ความเสี่ยงใหความเห็นเบื้องตนเพื่อประกอบการพิจารณา 

ต้ังแต 100.0 ลานบาทขึ้นไป แตไมเกิน 1,000.0 ลานบาท  ผูรับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงใน
การอนุมัติวงเงิน 3 คน ซึ่งประกอบดวยผูบริหารในสาย
งานลูกคาบุคคล 1 คน ลงนามรวมกับกรรมการผูจัดการ 1 
คน (ซึ่งไมรวมถึงหัวหนาสายงานลูกคาบุคคล) และ
กรรมการบริหาร ประธานเจาหนาที่บริหาร หรือประธาน
กรรมการ คนใดคนหนึ่งอีก 1 คนโดยมีฝายบริหารความ
เสี่ยงใหความเห็นเบื้องตนเพื่อประกอบการพิจารณา 

ต้ังแต 1,000.0 ลานบาทขึ้นไป คณะกรรมการอํานวยการ 

 

ตารางการทบทวนวงเงินลูกคา 

วงเงิน ผูมีอํานาจในการอนุมัติ 

วงเงินนอยกวาหรือเทากับวงเงินเดิมและไมเกิน 40.0 ลาน
บาท 

ผูรับมอบอํานาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงในการ
อนุมัติวงเงิน 2 คนลงนามรวมกันซึ่งประกอบดวยผูบริหาร
ในสายงานลูกคาบุคคล 1 คน ลงนามรวมกับฝายบริหาร
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วงเงิน ผูมีอํานาจในการอนุมัติ 

ความเสี่ยง 
มากกวา 40.0 ลานบาทขี้นไป  เชนเดียวกับการอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพยสําหรับ

บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่เปดใหม 
วงเงินที่ขอเพิ่มขึ้นจากวงเงินเดิม  เชนเดียวกับการอนุมัติวงเงินซื้อขายหลักทรัพยสําหรับ

บัญชีที่เปดใหม 
การแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาด 

หลักทรัพย ภัทร มีแนวทางเกี่ยวกับการแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาด เพื่อใหแนใจวารายการ
ผิดพลาดดังกลาวจะไดรับการแกไขอยางเหมาะสมและรวดเร็ว  เพื่อลดหรือขจัดความเสียหายใดๆ ที่อาจมีขึ้น และ
เพื่อใหเปนไปตามกฎเกณฑที่เกี่ยวของ นอกจากนี้ หลักทรัพย ภัทร ยังไดจัดใหมีขั้นตอนการตรวจสอบและดูแล ซึ่งจะ
ดําเนินการเปนระยะๆ เพื่อใหแนใจวาการแกไขรายการผิดพลาดดังกลาวไดดําเนินการโดยถูกตอง และมีการบันทึกที่
เหมาะสม โดยรายการซื้อขายที่ผิดพลาดมีอยู 2 ลักษณะ คือ 

1. รายการที่เกิดจากความผิดพลาดของลูกคา เปนรายการซื้อขายผิดพลาดที่เกิดโดยลูกคาหรือคําสั่งของ
ลูกคา ซึ่งลูกคาจะเปนผูรับผิดชอบคาใชจายและความเสียหายที่เกิดขึ้นจากรายการดังกลาว 

2. รายการที่เกิดจากความผิดพลาดของหลักทรัพย ภัทร เปนรายการซื้อขายผิดพลาดที่เกิดโดยพนักงานของ
หลักทรัพย ภัทร ซึ่งหลักทรัพย ภัทร จะเปนผูรับผิดชอบคาใชจายและความเสียหายที่เกิดขึ้นจากรายการดังกลาวตอลูกคา 

 การแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยที่ผิดพลาดซึ่งหลักทรัพย ภัทร ตองรับผิดชอบคาใชจายและความเสียหายที่
เกิดจากรายการดังกลาว รวมทั้งซื้อหลักทรัพยเขาบัญชีของหลักทรัพย ภัทร ทั้งในสวนสายงานหลักทรัพยสถาบันและ
สายงานลูกคาบุคคลจะตองไดรับอนุมัติ ดังนี ้

  - สายงานหลักทรัพยสถาบัน  

จํานวนกําไร/ขาดทุน  ผูมีอํานาจในการอนุมัติ 
นอยกวา 100,000.0 บาท หัวหนาเจาหนาที่ปฏิบัติการซื้อขายหลักทรัพย 
ต้ังแต 100,000.0 บาท แตไมถึง 500,000.0 บาท หัวหนาสายงานหลักทรัพยสถาบัน 
ต้ังแต 500,000.0 บาทขึ้นไป หัวหนาสายงานหลักทรัพยสถาบันและสําเนาเรียนประธาน

เจาหนาที่บริหาร 

หมายเหต ุ อยางไรก็ตาม ผูมีอํานาจอนุมัติในแตละรายการจะไมสามารถอนุมัติรายการที่เกิดจากความผิดพลาดของตนได ตองขอ
อนุมัติจากผูบังคับบัญชาในลําดับถัดไป 

  -   สายงานลูกคาบุคคล 

จํานวนกําไร / ขาดทุน  ผูมีอํานาจในการอนุมัติ 
นอยกวา 100,000.0 บาท ผูบริหารในสายงานลูกคาบุคคล 
ต้ังแต 100,000.0 บาท ถึง 500,000.0 บาท หัวหนาสายงานลูกคาบุคคล 
มากกวา 500,000.0 บาทขึ้นไป หัวหนาสายงานลูกคาบุคคลและเสนอใหประธานเจาหนาที่บริหาร

อนุมัติ 
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การบริหารความเสี่ยง 

หลักทรัพย ภัทร ไดมีกระบวนการตางๆ เพื่อลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพย ซึ่ง
กระบวนการดังกลาว  รวมถึงการกําหนดและทบทวนวงเงินซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาแตละราย การตรวจสอบวงเงิน
คงเหลือในแตละบัญชี และการหยุดการซื้อและ (หรือ) ขายในกรณีที่มีการผิดนัดชําระเกิดขึ้น  

โดยในสวนของสายงานหลักทรัพยสถาบันจะมีการพิจารณาวงเงินจากปจจัยพ้ืนฐานหลายประการ อาทิ งบ
การเงิน สภาพคลอง และในกรณีของลูกคาที่เปนบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนจะพิจารณาจากจํานวนทรัพยสินที่อยู
ในการจัดการ รวมถึงพิจารณาฐานะเงินทุนของหลักทรัพย ภัทร ประกอบดวย 

สําหรับสายงานลูกคาบุคคลจะมีการพิจารณาวงเงินของลูกคาแตละประเภทตามรายละเอียดดังนี้  

ลูกคาบุคคล พิจารณาวงเงินจากขอมูลรายไดของลูกคาในรอบ 1 ป ขอมูลดานการทํางานหรือธุรกิจของลูกคา
ประกอบกับขอมูลหลักทรัพย หรือสินทรัพยลงทุนตางๆ ของลูกคาที่นํามาแสดงหรือสอบทานไดจากแหลงขอมูลที่
เช่ือถือได เชน ขอมูลที่เปดเผยตอสาธารณะ (Public Information) เปนตน 

ลูกคานิติบุคคล พิจารณาวงเงินจากขอมูลผลประกอบการ ทั้งในสวนของกําไรขาดทุนระหวางป และมูลคา
ของสวนของผูถือหุน โดยหากวานิติบุคคลใดมีสวนของผูถือหุนติดลบ วงเงินจะตองไดรับการอนุมัติจากผูรับมอบ
อํานาจจากคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงในการอนุมัติวงเงินซึ่งเปนระดับกรรมการผูจัดการขึ้นไป และวงเงินอาจมี
ลักษณะเปนวงเงินช่ัวคราวไมเกินกวามูลคาสินทรัพยที่นํามาฝากไวกับหลักทรัพย ภัทร หรือยอดเงินในบัญชีธนาคารที่
นํามาแสดงตอหลักทรัพย ภัทร 

นอกจากนี้ ในกรณีที่ลูกคาที่ขอเปดบัญชีมิไดมีสัญชาติไทย หรือเปนบุคคลที่ไมมีถ่ินที่อยูในประเทศไทย หรือ
มีสถานะเปนนิติบุคคลตางประเทศ การเปดบัญชีจะตองไดรับอนุมัติจากฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบ
ภายในดวย  

ทั้งนี้ ในการทบทวนวงเงินประจําปของลูกคาทุกประเภท หลักทรัพย ภัทร ยังไดตรวจสอบประวัติการชําระ
เงิน มูลคาการซื้อขายหลักทรัพย สินทรัพยลงทุนอื่นๆ ที่ซื้อขายผานหลักทรัพย ภัทร ในฐานะตัวแทนสนับสนุนการขาย
หรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนในปที่ผานมาดวย 

3.1.2  ธุรกิจวานิชธนกิจ (Investment Banking)  

หลักทรัพย ภัทร  ประกอบธุรกิจวานิชธนกิจโดยใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหนาย
หลักทรัพย โดยมีฝายวานิชธนกิจ (Corporate Finance Department) และฝายตลาดตราสารทุน (Equity Capital Markets 
Department) เปนผูรับผิดชอบในการดําเนินงานดังกลาว หลักทรัพย ภัทร เปนผูนําในธุรกิจวานิชธนกิจ โดยไดทําหนาที่
ในการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและเปนผูจัดการการจัดจําหนายหลักทรัพยใหแกหนวยงานของรัฐ รัฐวิสาหกิจ และ
บริษัทช้ันนําตางๆ ของประเทศ โดยในชวง 5 ปที่ผานมา หลักทรัพย ภัทร ไดมีสวนรวมในธุรกรรมการจัดหาเงินทุนซึ่งมี
มูลคารวมของรายการมากกวา 100,000.0 ลานบาท 

ตารางดานลางนี้แสดงธุรกรรมที่หลักทรัพย ภัทร ไดเขาเปนที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย
หลักทรัพยในชวงป 2548 ถึงชวง 6 เดือนแรกของป 2553 
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พ.ศ. บริษัท ลักษณะการใหบริการ 
มูลคา 

(ลานบาท) 
2548 บริษัท โกลว พลังงาน จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายหุนสามัญ

ที่เสนอขายแกประชาชนทั่วไปแบบ IPO 
12,144.0 

 บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายหุนสามัญ
ที่เสนอขายแกประชาชนทั่วไปแบบ IPO 

1,885.0 

2549 บริษัทโรงกลั่นน้ํามันระยอง จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายหุนสามัญ
ที่เสนอขายแกประชาชนทั่วไปแบบ IPO 

27,149.2(1) 

 บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินและผูเสนอซื้อเบือ้งตน 37,625(1)  

 กองทุนรวมทุน ผูจัดจําหนายหุนสามัญ 1,509.9 

 กองทุนอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนของ
บริษัท  การบินกรุงเทพ จํากัด 

ตัวแทนจําหนายหลักทรัพย 9,500.0 

 บริษัท ทรู คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายหุนสามัญ
แบบ PP 

3,376.8 

2550 

 

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

 
ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายหุนสามัญ
แกประชาชนทั่วไปเฉพาะกลุมทีเ่ปนผูถือหุนเดิมแบบ PO 

16,642.3(2) 

 

2551 บริษัท เอสโซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายหุนสามัญ
ที่เสนอขายแกประชาชนทั่วไปแบบ IPO 

9,304.2(1) 

ที่มา  : ขอมูลหลักทรัพย ภัทร 

หมายเหตุ  : (1)   รวมจํานวนหุนที่สํารองไวเพื่อการจัดสรรหุนสวนเกิน 
  (2)  ไมรวมมูลคาในสวนที่เสนอขายใหแกพันธมิตรทางธุรกิจ ING Group ในแบบ Private Placement ซึ่งไดแยกแสดงไว

ในตารางถัดไปซึ่งแสดงธุรกรรมที่หลักทรัพย ภัทร ไดเขาเปนที่ปรึกษาทางการเงินในการควบรวมกิจการ การหาผู
รวมทุนและพันธมิตรทางธุรกิจ และการปรับโครงสรางหนี้  

นอกเหนือจากการเปนผูนําดานการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายหลักทรัพยแลว 
หลักทรัพย ภัทร ยังเปนผูที่มีบทบาทสําคัญในการเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหกับบริษัทตางๆ ในการควบรวมกิจการการ
หาผูรวมทุนและพันธมิตรทางธุรกิจ รวมทั้งการปรับโครงสรางหนี้ โดยธุรกรรมที่หลักทรัพย ภัทร ไดเขาเปนที่ปรึกษา
ทางการเงินและดําเนินการเสร็จสิ้นในชวงป 2548  ถึงชวง 6 เดือนแรกของป 2553 มีรายละเอียดดังนี้ 

พ.ศ. บริษัท ลักษณะการใหบริการ 
มูลคา 

(ลานบาท) 
2548 บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินในการควบรวมกิจการบริษัท ไทยโอ

เลฟนส จํากัด (มหาชน) และบริษัท ปโตรเคมีแหงชาติ 
จํากัด (มหาชน) 

109,190.7 

 บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินในการเขาซื้อหุนบริษัท ทีพีไอ จํากัด 
(มหาชน) 

20,270.0 

 บริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินในการเขาซื้อทรัพยสินของบริษัท ซ.ี 1,000.0 
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พ.ศ. บริษัท ลักษณะการใหบริการ 
มูลคา 

(ลานบาท) 
พี. อินเตอรฟูด (ไทยแลนด) จํากัด 

2549 บริษัท ทรู คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินในการทําคําเสนอซื้อและเพิกถอน
หลักทรัพยของ บริษัท ยูไนเต็ด บรอดคาสติ้ง คอรปอเรชัน่ 
จํากัด (มหาชน) ออกจากตลาดหลักทรัพยฯ 

11,224.5 

 บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินในการเขาซื้อหุนบริษัท บางจาก
ปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 

4,515.1 

 Tata Steel Limited (NatSteel Asia Pte.Ltd.) ที่ปรึกษาทางการเงินและผูแทนเสนอซื้อหลักทรัพย บริษัท 
มิลเลนเนียม สตีล จํากัด (มหาชน) 

4,079.7 

 บริษัท อาหารไทยพัฒนกิจ จํากัด ที่ปรึกษาทางการเงินและผูแทนเสนอซื้อหลักทรัพย บริษัท 
สยาม ฟูด โปรดักส จํากัด (มหาชน) 

1,618.4 

 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินในการออกหุนกูดอยสิทธิที่มีลักษณะ
คลายทุน (ที่ไมสะสมดอกเบี้ยจายและไมมีวันครบกําหนด
ไถถอน) 

8,408.4 

2550 บริษัท ซีพี เซเวน อเีวฟเวน จํากัด (มหาชน) และ 
Chia Tai Enterprises (International) Holdings 
Limited 

ที่ปรึกษาทางการเงิน 2,381.2 
(ลานฮองกง 
ดอลลาร) 

 บริษัท เมืองไทยประกันภัย จํากัด และ              
บริษัท ภัทรประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

ที่ปรึกษาทางการเงินในการควบกิจการระหวางบริษัททั้ง
สอง 

5,202.0 (2)  

 บริษัท โรงกลั่นน้ํามันระยอง จํากัด (มหาชน) 
และ บริษัท อะโรเมติกส (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) 

ที่ปรึกษาทางการเงินในการควบกิจการระหวางบริษัททั้ง
สอง 

133,118.0 (3) 

 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) กับบริษัท  
จีอี แคปปตอล ลีส จํากัด (มหาชน) 

ที่ปรึกษาทางการเงินของธนาคารกรุงศรีอยุธยาในการซื้อ
กิจการ 

16,500.0 

 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินในการเขาซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนแบบ 
Private Placement (PP) ของโดยพันธมิตรทางธุรกิจ ING 
Group 

20,980.2 (4) 

2551 บริษัท แอดวานซ อะโกร จํากัด (มหาชน) ที่ปรึกษาทางการเงินและผูแทนเสนอซื้อหลักทรัพย 5,025.8 

 บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) / 
บริษัท โรงพยาบาลรามคําแหง จํากัด (มหาชน) 

ที่ปรึกษาทางการเงินและตัวแทนในการรับซื้อหลักทรัพย
ของโรงพยาบาลรามคําแหง 

4,251.9 

 
 บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จํากัด (มหาชน) / บริษัท 

โออิชิ กรุป จํากัด (มหาชน) 
ที่ปรึกษาทางการเงินและตัวแทนในการรับซื้อหลักทรัพย
ของโออิชิ กรุป 

3,192.9 

 ธนาคาร ไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) / CIMB 
Bank 

ที่ปรึกษาทางการเงินในการจําหนายหุนกองกองทุนเพื่อการ
ฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

5,904.0 

2552 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) / ธนาคาร 
เอไอจี เพื่อรายยอย จํากัด (มหาชน) และบริษัท 

ที่ปรึกษาทางการเงินของธนาคารกรุงศรีอยุธยาในการซื้อ 2,055.0 
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พ.ศ. บริษัท ลักษณะการใหบริการ 
มูลคา 

(ลานบาท) 
 เอไอจี คารด (ประเทศไทย) จํากัด กิจการ 

 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) / บริษัท 
ซีเอฟจี เซอรวิส จํากัด 

ที่ปรึกษาทางการเงินของธนาคารกรุงศรีอยุธยาในการซื้อ
กิจการ 

18.0 

 
 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) / บริษัท

ในกลุม จีอี มันนี่ (ประเทศไทย) 
ที่ปรึกษาทางการเงินของธนาคารกรุงศรีอยุธยาในการซื้อ
กิจการ 

13,793.0 

 บริษัทเมืองไทยประกันชีวิต / ธนาคารกสิกรไทย 
จํากัด (มหาชน) 

ที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทเมืองไทยประกันชีวิตในการ
ขายหุนใหกับพันธมิตร 

7,529.0 

2553 บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส จํากัด (มหาชน) 
(เดิมชื่อ บริษัท ธนายง จํากัด (มหาชน)) / บริษัท 
ระบบขนสงมวลชนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

ที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้งส 
จํากัด (มหาชน) ในการเขาซื้อหุนของบริษัท ระบบขนสง
มวลชนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

40,034.5 

ที่มา  : ขอมูลหลักทรัพย ภัทร 
หมายเหตุ  : (1)  มีมูลคาขนาดรายการเทากับ 88.2 ลานเหรียญสหรัฐฯ (คํานวณโดยใชอัตราแลกเปลี่ยนที่ 40 บาทตอ 1 เหรียญสหรัฐฯ) 
  (2) มูลคารายการของบริษัท ภัทร ประกันภัยจํากัด (มหาชน) มีจํานวน 4,440 ลานบาท โดยคิดมูลคาหลักทรัพยตามราคา

ตลาด ณ วันที่ 2 ตุลาคม 2550 และ มูลคารายการของบริษัท เมืองไทยประกันภัย จํากัด เปนจํานวน 761.9 ลานบาท โดย
มูลคาทางบัญชีของไตรมาสที่ 2/2550 

  (3) มูลคารายการ ณ วันที่ 13 กันยายน 2550 
  (4)  ไมรวมมูลคาในสวนที่เสนอขายใหแกประชาชนทั่วไปเฉพาะกลุมที่เปนผูถือหุนเดิมแบบ Public Offering (PO) ซึ่งได

แยกแสดงไวในตารางแสดงธุรกรรมที่หลักทรัพย ภัทร ไดเขาเปนที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย
หลักทรัพยขางตน 

หลักทรัพย ภัทร เช่ือวาปจจัยสําคัญแหงความสําเร็จ (Key Success Factors) ในการประกอบธุรกิจวานิชธนกิจ
ของหลักทรัพย ภัทร คือ ความรูความเขาใจในตลาดเงินและตลาดทุนที่ถูกตองและทันตอเหตุการณ ซึ่งเปนผลสืบ
เนื่องมาจากการใหความสําคัญในการวิเคราะห วิจัยและการลงทุนในบุคลากรของหลักทรัพย ภัทร ใหมีความรู
ความสามารถและความเชี่ยวชาญในสายงานที่บุคลากรดังกลาวมีความรับผิดชอบ จนไดรับความเชื่อถือจากลูกคานัก
ลงทุนประเภทสถาบันทั้งในและตางประเทศเปนจํานวนมาก ซึ่งทั้งหมดนี้ทําใหหลักทรัพย ภัทร สามารถขยายขีด
ความสามารถและความเขมแข็งของเครือขายในการจัดจําหนายหลักทรัพย (Distribution Network) โดยผานการ
เช่ือมโยงกับนักลงทุนประเภทสถาบันซึ่งใหความไววางใจแกหลักทรัพย ภัทร ใหเขามาลงทุนในบริษัทช้ันนําของ
ประเทศไดอยางตอเนื่อง ซึ่งทําใหหลักทรัพย ภัทร สามารถประมวลความคิดเห็นและความตองการในการลงทุนของนัก
ลงทุนทุกประเภทในตลาดเงินและตลาดทุน และนํามาวิเคราะหกลั่นกรอง และใชประกอบการใหคําปรึกษาทางการเงิน
ที่เปนประโยชนกับบริษัทช้ันนําของประเทศเสมอมา 

จากประสบการณและความเชี่ยวชาญของบุคลากรและฐานความรู (Knowledge Base) ของหลักทรัพย ภัทร 
ในการระดมทุนขนาดใหญ ซึ่งหลักทรัพย ภัทร มีประสบการณเปนที่ปรึกษาทางการเงินและ/หรือผูจัดการการจัด
จําหนายหลักทรัพยถึง 9 จาก 10 รายการการระดมทุนที่มีจํานวนเงินสูงที่สุดของลูกคาประเภทองคกรทั้งภาครัฐและ
เอกชนในประเทศไทย ประกอบกับการที่หลักทรัพย ภัทร และบุคลากรของหลักทรัพย ภัทร มีความพยายามที่จะขยาย
ความสัมพันธกับฐานลูกคาประเภทองคกรดังกลาว จากการใหบริการทางการเงินที่มีคุณภาพอยางตอเนื่อง ทําให
หลักทรัพย ภัทร สามารถรักษาความเปนผูนําในการใหบริการทางดานวานิชธนกิจตลอดมา  



    บริษัท ทุนภัทร จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรพัย / 3. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ หนา 36 

จากการที่หลักทรัพย ภัทร ไดเคยเปนพันธมิตรกับสถาบันการเงินช้ันนําของโลกหลายแหง ทําใหการ
ใหบริการดานวานิชธนกิจของหลักทรัพย ภัทร มีประสิทธิภาพ เปนมาตรฐานสากล และมีความหลากหลายทั้งทางดาน
บริการและเทคโนโลยีทางการเงินใหมๆ การเปนพันธมิตรกับเมอรริล ลินช ทําใหหลักทรัพย ภัทร เพิ่มความสามารถใน
การใหบริการดานวานิชธนกิจในระดับสากล และนําบริการทางการเงินใหมๆ ที่ประสบความสําเร็จในที่อื่นๆแลวทั่ว
โลกมานําเสนอเพื่อประโยชนสูงสุดกับลูกคาองคกรของหลักทรัพย ภัทร อีกทั้งยังทําใหหลักทรัพย ภัทร สามารถ
เช่ือมตอลูกคาประเภทองคกรในประเทศกับตลาดเงินและตลาดทุนในระดับสากลโดยผานเครือขายการจัดจําหนาย
หลักทรัพยของเมอรริล ลินช ทั่วโลก ซึ่งการดําเนินการดังกลาวเปนไปตามขอตกลงที่หลักทรัพย ภัทร ไดทําไวกับ        
เมอรริล ลินช (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ13.1 – ความรวมมือทางธุรกิจ) 

หลักทรัพย ภัทร สามารถเสนอบริการอื่นๆ ใหแกลูกคา (Cross-selling) จากการใหบริการเปนที่ปรึกษา
ทางการเงินใหแกบริษัทตางๆ โดยธุรกรรมการควบรวมกิจการเปนตัวอยางหนึ่งที่แสดงใหเห็นวาธุรกรรมอยางหนึ่ง
สามารถเปดโอกาสใหมีการเสนอบริการอื่นๆ ของหลักทรัพย ภัทร ใหแกลูกคาได เชน ลูกคาที่หลักทรัพย ภัทร ไดให
คําแนะนําในดานการเขาซื้อหุนของกิจการอาจตองการความชวยเหลือในการหาแหลงเงินทุนเพื่อเขาซื้อหุนของกิจการ
ดังกลาว และผูถือหุนหรือผูบริหารของกิจการที่ไดรับเงินจากการขายหุนของตนดังกลาวยังสามารถใชบริการกับสาย
งานลูกคาบุคคลอีกดวย โดยในกรณีดังกลาวสายงานลูกคาบุคคลจะใหคําแนะนําเกี่ยวกับทางเลือกตางๆ ในการลงทุน
และดําเนินการลงทุนตามกลยุทธที่ลูกคาตองการ 

การจัดจําหนายหลักทรัพย 

เนื่องจากสภาวะวิกฤติสถาบันการเงินและเศรษฐกิจโลกสงผลตอราคาหลักทรัพยและความสามารถในการ
ลงทุนของนักลงทุน กิจการขนาดใหญในประเทศ (ซึ่งเปนกลุมลูกคาหลักของหลักทรัพย ภัทร) มีความแข็งแกรงทาง
การเงินที่ดี แตขาดความมั่นใจในการลงทุนขยายกิจการ ทําใหความตองการในการระดมทุนลดลงจนแทบไมมีการระดม
ทุนขนาดใหญเลยในป 2552  ซึ่งสงผลโดยตรงตอธุรกิจการระดมทุนของหลักทรัพย ภัทร แตหลักทรัพย ภัทร ก็พยายาม
ใหลูกคาเตรียมความพรอม หาโอกาสในการขยายงาน หรือเขาซื้อกิจการ ซึ่งในอนาคตจะทําใหเกิดความตองการใชเงิน 
ซึ่งเมื่อตลาดมีเสถียรภาพขึ้น หลักทรัพย ภัทร เช่ือวาความตองการจะระดมทุนผานตลาดหลักทรัพยฯ ของกิจการตางๆ 
จะกลับมา ซึ่งหากกิจการที่เปนลูกคาของหลักทรัพย ภัทร สามารถระดมทุนจากตลาดหลักทรัพยฯ เปนผลสําเร็จ 
หลักทรัพย ภัทร ก็จะมีการรับรูรายไดจากการจัดจําหนายหลักทรัพยดังเชนในอดีต  

ขั้นตอนการจัดจําหนายหลักทรัพย  ฝายวานิชธนกิจของหลักทรัพย ภัทร ไดมีการจัดโครงสรางหนาที่ตามกลุม
อุตสาหกรรมโดยจัดใหมีวานิชธนากรระดับบริหารที่ดูแลความสัมพันธกับลูกคาแตละราย (Relationship Manager) ซึ่งมี
หนาที่ติดตอพบปะฝายบริหารของลูกคา เพื่อติดตามสถานการณ และพิจารณาความตองการในการระดมทุนของลูกคา 
และเมื่อเล็งเห็นถึงโอกาสในการใหบริการดานวานิชธนกิจ จึงจะนําฝายวานิชธนกิจและฝายตลาดตราสารทุนเขาพบ
ลูกคาเพื่อเสนอการใหบริการและดําเนินการติดตามผลในการตกลงใชบริการของหลักทรัพย ภัทร 

ภายหลังจากไดรับวาจางจากลูกคาแลว ฝายวานิชธนกิจจะทํางานรวมกับลูกคาและผูเช่ียวชาญดานตางๆ ซึ่ง
รวมถึงที่ปรึกษากฎหมายและผูตรวจสอบบัญชีในการตรวจสอบสถานะของธุรกิจของลูกคา (Due Diligence) เพื่อเตรียม
คําขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย รวมทั้งรางหนังสือช้ีชวนและเอกสารประกอบอื่นๆ โดยกอนที่จะมีการเสนอขาย
หลักทรัพยใดๆ หลักทรัพย ภัทร จะจัดใหคณะกรรมการอํานวยการ (ในกรณีที่เงินทุนที่บริษัทจะตองเขาผูกพันไมเกิน 
150.0 ลานบาท) หรือคณะกรรมการบริหาร (หากเงินทุนที่บริษัทจะตองเขาผูกพันเกิน 150.0 ลานบาท)  ของหลักทรัพย 
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ภัทร พิจารณาธุรกรรมดังกลาวรวมถึงการพิจารณาดานความเสี่ยง ผลตอบแทน สภาวะตลาด ขอกฎหมาย กฎระเบียบ
และขอบังคับที่เกี่ยวของกับธุรกรรมดังกลาว โดยกรรมการทุกคนจะตองใหการอนุมัติกอนดําเนินการ 

เมื่อไดมีการเตรียมการแลว ฝายวานิชธนกิจจะดําเนินงานรวมกับฝายตลาดตราสารทุนในการดําเนินการ
เพื่อใหธุรกรรมดังกลาวประสบความสําเร็จ ซึ่งรวมถึงการวางแผนดานกลยุทธ การสํารวจตลาดเบื้องตน (Pre-
marketing) การวางแผนดานการนําเสนอขอมูลตอนักลงทุน (Roadshow) การกําหนดราคาเสนอขายสุดทายโดยการ
สํารวจความตองการของนักลงทุนสถาบัน (Book Building) และการจัดสรรหลักทรัพยใหแกนักลงทุนประเภทตางๆ 
นอกจากนี้ ฝายตลาดตราสารทุนยังมีหนาที่ดูแลและบริหารความเสี่ยงที่อาจเกิดจากขั้นตอนการจัดจําหนายหลักทรัพย
อีกดวย 

ในธุรกรรมการจัดจําหนายหลักทรัพยในบางกรณี  หลักทรัพย ภัทร อาจหาผูรวมจัดจําหนายหลักทรัพยที่
เหมาะสมเพื่อรวมจัดจําหนายหลักทรัพยกับหลักทรัพย ภัทร ซึ่งฝายตลาดตราสารทุนจะเปนผูประสานงานและ
ดําเนินการจัดหาผูรวมจัดจําหนายหลักทรัพย โดยการติดตอบริษัทผูจัดจําหนายหลักทรัพยรายอื่นเพื่อเชิญใหเขารวมเปน
ผูจัดจําหนายหลักทรัพย ทั้งนี้ ฝายตลาดตราสารทุนมีความสัมพันธอันดีกับบริษัทผูจัดจําหนายหลักทรัพยรายอื่นใน
ประเทศ นอกจากนี้ ในกรณีที่หลักทรัพย ภัทร มิไดเปนผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพย 
(Lead Underwriter) หลักทรัพย ภัทร ยังไดรับเชิญใหเขาเปนผูรวมจัดจําหนายหลักทรัพย (Co-Underwriter) อยาง
สม่ําเสมอ  

คาธรรมเนียมการจัดจําหนายหลักทรัพยของหลักทรัพย ภัทร จะขึ้นอยูกับผลสําเร็จของงาน (Success Fee) ซึ่ง
เปนหลักปฏิบัติทั่วไปในการจัดจําหนายหลักทรัพยในประเทศไทย ดังนั้น หลักทรัพย ภัทร จะไดรับคาธรรมเนียมการ
จัดจําหนายหลักทรัพยภายหลังจากที่ไดมีการจัดจําหนายหลักทรัพยเปนที่เรียบรอย  

เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ  หลักทรัพย ภัทร ตองดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิขั้นต่ําในอัตราตามที่
สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด เมื่อหลักทรัพย ภัทร เขาทําสัญญาแตงตั้งผูจัดจําหนายหลักทรัพย หากเงินกองทุนสภาพคลอง
สุทธิของหลักทรัพย ภัทร มีจํานวนต่ํากวาจํานวนขั้นต่ําตามที่กําหนด หลักทรัพย ภัทร จะไมสามารถเขาทําสัญญา
แตงตั้งผูจัดจําหนายหลักทรัพยได ทั้งนี้ คณะกรรมการอํานวยการ (Manangement Committee) จะเปนผูพิจารณาถึง
เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิวาหลักทรัพย ภัทร มีเพียงพอหรือไมกอนที่จะมีการเขาทําสัญญาแตงตั้งผูจัดจําหนาย
หลักทรัพย  

บริการดานที่ปรึกษาทางการเงิน 

หลักทรัพย ภัทร เปนหนึ่งในผูใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินช้ันนําของประเทศไทย โดยในป 2552 และ
งวด 6 เดือนแรก ป 2553 หลักทรัพย ภัทร มีรายไดคาธรรมเนียมการเปนที่ปรึกษาทางการเงินจํานวน 189.7 ลานบาท 
และ 105.3 ลานบาทตามลําดับ หรือเทากับรอยละ 13.7 และรอยละ 12.9 ของรายไดรวมของหลักทรัพย ภัทร ตามลําดับ 
โดยหลักทรัพย ภัทร ใหบริการการเปนที่ปรึกษาทางการเงินครอบคลุมถึงการใหบริการในดานตางๆ ดังตอไปนี้ 

•  การระดมทุนใหแกกิจการ และการนํากิจการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

•  การควบรวมกิจการ 

•  การหาผูรวมทุนและพันธมิตรทางธุรกิจ 

•  การปรับโครงสรางกิจการ 
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•  การใหบริการและคําแนะนําตราสารทางการเงินตาง ๆ 

สืบเนื่องจากปญหาเศรษฐกิจโลกในชวงป 2551 ซึ่งสงผลกระทบอยางรุนแรงไปทั่วโลก และตองใชเวลาใน
การฟนตัว แมวาสถานการณทั่วโลกดูเหมือนจะดีขึ้นในชวงป 2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 ที่ผานมา แต
สถานการณทางการเมืองของไทยยังคงมีความไมแนนอน สงผลใหนักลงทุนยังคงมีความกังวลใจและสงผลกระทบ
ตอความสนใจในการลงทุน ทําใหตลาดตราสารทุนของไทยยังไมคอยกระเตื้องเทาที่ควร ดังนั้น ในป 2552 และงวด 6 
เดือนแรกของป 2553 รายไดจากการเปนที่ปรึกษาทางการเงินทั้งหมดของฝายวานิชธนกิจ จะเปนคาธรรมเนียมจาก
การเปนที่ปรึกษาในการควบรวมกิจการเกือบทั้งสิ้น ไดแก การเปนที่ปรึกษาในการควบรวมกิจการธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จํากัด (มหาชน) กับธนาคาร เอไอจี เพื่อรายยอย จํากัด (มหาชน) และบริษัท เอไอจี คารด (ประเทศไทย) จํากัด 
การควบรวมกิจการธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) กับ บริษัท ซีเอฟจี เซอรวิส จํากัด การควบรวมกิจการ
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) กับบริษัทในกลุม จีอี มันนี่ (ประเทศไทย) และการเปนที่ปรึกษาทางการเงินใน
การขายหุนบริษัทเมืองไทยประกันชีวิตใหกับธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  

ขั้นตอนการใหบริการดานที่ปรึกษาทางการเงิน หลักทรัพย ภัทร มีวานิชธนากรระดับบริหารที่ดูแล
ความสัมพันธกับลูกคาแตละราย (Relationship Manager) ทําหนาที่หาโอกาสในการใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงิน
ใหแกลูกคาหรือผูที่มีแนวโนมวาจะเปนลูกคาของหลักทรัพย ภัทร โดยจะทําหนาที่ติดตอลูกคาในลักษณะเดียวกับที่
กลาวไวในขั้นตอนการจัดจําหนายหลักทรัพย และเมื่อเล็งเห็นโอกาสที่จะสามารถใหบริการเปนที่ปรึกษาใหแกลูกคาได 
ก็จะนําทีมวานิชธนกิจเขาเสนอบริการใหแกลูกคารายดังกลาว และดําเนินการติดตามผลเพื่อใหลูกคาตกลงวาจาง
หลักทรัพย ภัทร ทั้งนี้ ประเภทของการใหคําปรึกษาแกลูกคาจะเปนตัวกําหนดวาหลักทรัพย ภัทร จะจัดบุคลากร
ประเภทใดเพื่อชวยในการเสนอบริการแกลูกคาดังกลาว คาธรรมเนียมการเปนที่ปรึกษาโดยทั่วไปจะอยูในรูปแบบการ
เหมาจายในชวงเวลาที่กําหนด (Retainer Fee) นอกจากนี้ คาธรรมเนียมที่หลักทรัพย ภัทร ไดอาจรวมถึงคาธรรมเนียม
ประเภทเมื่องานสําเร็จ (Success Fee) ทั้งนี้ขึ้นอยูกับลักษณะของการใหคําปรึกษาที่หลักทรัพย ภัทร ใหบริการ 

 แผนการในอนาคต  หลักทรัพย ภัทร คาดวาความตองการเงินทุนของบริษัทช้ันนําของประเทศ ซึ่งเปน
กลุมเปาหมายหลักของหลักทรัพย ภัทร จะยังคงอยูในระดับที่ตํ่า อีกทั้งสภาวะเศรษฐกิจโลกและสถานการณทางการ
เมืองในประเทศก็ยังมีทิศทางที่ไมชัดเจน ดังนั้นในป 2553 นี้หลักทรัพย ภัทร ยังคงมีความจําเปนที่จะตองพึ่งพารายได
ในสวนของคาธรรมเนียมในการเปนที่ปรึกษาทางการเงิน โดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนของการควบรวมกิจการ ซึ่งในปที่
ผานมาสามารถสรางรายไดใหหลักทรัพย ภัทร เปนจํานวนที่คอนขางสูง ในขณะเดียวกัน หลักทรัพย ภัทร จะทํา
การตลาดในเชิงรุกมากขึ้น เพื่อใหเขาถึงกลุมลูกคาใหม ทั้งบริษัทขนาดใหญที่ยังไมไดระดมทุนและจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ และบริษัทขนาดกลางซึ่งเดิมไมไดเปนกลุมลูกคาเปาหมายของหลักทรัพย ภัทร โดยหลักทรัพย ภัทร จะ
มุงเนนใหเห็นถึงประโยชนของการเขาถึงชองทางการระดมทุนโดยผานตลาดทุน รวมถึงจะโนมนาวใหเห็นถึง
ประโยชนจากการเตรียมพรอมเพื่อใหสามารถดําเนินการระดมทุนได เมื่อสภาวะเศรษฐกิจมีแนวโนมที่จะฟนตัวอยาง
ชัดเจน 

 นอกจากนี้ หลักทรัพย ภัทร ยังมุงที่จะหาโอกาสในการขยายธุรกิจใหกับลูกคาของหลักทรัพย ภัทร ซึ่งรวมถึง
โอกาสในการเขาซื้อหรือครอบงํากิจการทั้งในและตางประเทศ เพื่อเพิ่มศักยภาพและกอใหเกิดการขยายตัวทางธุรกิจ
และการลงทุน ซึ่งจะสงผลใหเกิดความตองการระดมทุนในอนาคต หลักทรัพย ภัทร ยังคงทํางานประสานกับหนวยงาน
ที่เกี่ยวของในการผลักดันใหมีการปรับปรุงกฎระเบียบตลอดจนแนวปฏิบัติเพื่อใหเอื้อตอการระดมทุนอยางมี
ประสิทธิภาพ ทันตอเหตุการณ  ซึ่งจําเปนอยางยิ่งในชวงที่สภาวะตลาดทุนมีความผันผวนอยางสูงดังเชนในปจจุบัน 
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ทั้งนี้  หลักทรัพย ภัทร จะมุงเนนที่จะหาชองทางที่จะชวยสงเสริมใหหลักทรัพย ภัทร  สามารถใหบริการใหแก
ลูกคาของหลักทรัพย ภัทร อยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ซึ่งแนวทางดังกลาวอาจรวมถึงการรวมมือกับพันธมิตรทาง
ธุรกิจตางๆ เชน ธนาคารพาณิชยที่ไมมีบริษัทในเครือที่ดําเนินธุรกิจแขงขันกับหลักทรัพย ภัทร เพื่อเพิ่มชองทางในการ
จําหนาย (Distribution Channel) อีกทั้งหลักทรัพย ภัทร จะแสวงหาแนวทางในการออกผลิตภัณฑใหมๆ ซึ่งอาจเกิดจาก
การรวมมือของหนวยงานภายในหลักทรัพย ภัทร เอง หรือจากการทํางานรวมกับบุคคลภายนอก 

3.1.3  ธุรกิจการลงทุน 

ธุรกิจการลงทุนของหลักทรัพย ภัทร ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ จะอยูภายใตการดําเนินงานของสาย
งานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา (Equity & Derivatives Trading Group) ซึ่งดูแลการลงทุนในระยะสั้น โดย
สายงานลงทุน (Direct Investment Group) ที่ดูแลในระยะยาวจะถูกโอนยายไปดําเนินการที่บริษัท 

หลักทรัพย ภัทร ไดใหความสําคัญเปนอยางมากในเรื่องความขัดแยงทางผลประโยชน (Conflicts of Interest) 
โดยเฉพาะอยางยิ่งการใชขอมูลภายใน เพื่อมิใหเกิดความไดเปรียบหรือเสียเปรียบในการลงทุนของบริษัท และการลงทุน
ของลูกคา หลักทรัพย ภัทร จึงถือวาสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาและสายงานลงทุน (ซึ่งจะถูก
โอนยายไปดําเนินการที่บริษัท) เปนเสมือนนักลงทุนทั่วไปที่เปนลูกคาคนหนึ่ง ซึ่งจะไมมีสิทธิไดรับขอมูลหรือบทวิจัยที่
แตกตางจากลูกคารายอื่นของหลักทรัพย ภัทร นอกจากนี้ หลักทรัพย ภัทร ยังไดกําหนดขอจํากัดในการลงทุนของทั้ง
สองฝายเพื่อใหเกิดความโปรงใส และขจัดปญหาใดๆ ที่อาจมีขึ้นในอนาคตดวย 

สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา (Equity & Derivatives Trading Group) 

สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจะมุงเนนการลงทุนในหลักทรัพยประเภททุน (Equity) หรือ
ประเภทกึ่งทุน (Equity-linked) ในตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดอนุพันธ อันไดแก หุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 
หนวยลงทุน และสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยเปนการลงทุนระยะสั้นไมเกิน 1 ป เพื่อใหไดผลตอบแทนในอัตราตามที่
คณะกรรมการการลงทุน (Investment Committee) กําหนด โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 และ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 
สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนามีมูลคาเงินลงทุนสุทธิคงเหลือเปนจํานวน 538.2 ลานบาท และ 452.3 
ลานบาทตามลําดับ 

เกณฑและขอจํากัดการลงทุน   ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนามี
วงเงินสําหรับการลงทุนที่ไดรับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทหลักทรัพย ภัทร เปนจํานวนไมเกิน 2,100.0 ลาน
บาท และคณะกรรมการการลงทุนไดกําหนดวงเงินสูงสุดภายในกรอบที่คณะกรรมการบริษัทหลักทรัพย ภัทร ไดอนุมัติ
ไว โดยแบงประเภทของการลงทุนเปน 2 กลุมคือไมเกิน 300.0 ลานบาทสําหรับ Direction Trade และไมเกิน 1,300.0 
ลานบาทสําหรับ Pair Trade 

การลงทุนแบบ Direction Trade เปนการลงทุนในหลักทรัพยที่มีรายช่ืออยูในดัชนี SET100 หรือหลักทรัพยที่มี
มูลคาตลาดตั้งแต 3,000.0 ลานบาทขึ้นไป (รวมถึงอนุพันธของหลักทรัพยนั้น) สัญญาซื้อขายลวงหนา และ ETF โดยจะ
ลงทุนในหลักทรัพยแตละบริษัทไมเกินรอยละ 20 ของปริมาณซื้อขายเฉลี่ยของหลักทรัพยนั้น ซึ่งอัตราดังกลาวสามารถ
เปลี่ยนแปลงไดโดยขึ้นอยูกับภาวะตลาดโดยรวมและโอกาสในการลงทุน ทั้งนี้การเปลี่ยนแปลงดังกลาวตองไดรับ
อนุมัติจากคณะกรรมการการลงทุนกอน  
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นโยบายการบริหารความเสี่ยง   

 ปจจุบันสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนามีนโยบายบริหารความเสี่ยงสําหรับการลงทุนแบบ 
Direction Trade โดยมีการกําหนดวงเงินมูลคาความเสียหายที่อาจเกิดขึ้น (Possible Loss) โดยวิธีการคํานวณแบบ Value 
at Risk และมีการกําหนดผลขาดทุน (Stop Loss) ในกรณีดังตอไปนี้ 

(1) เมื่อมูลคาลงทุนในหลักทรัพยใดๆ มีการเปลี่ยนแปลงทําใหขาดทุนถึงจํานวนรอยละ 10 ของราคา
ทุนของหลักทรัพยนั้น สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจะดําเนินการลางฐานะ
หลักทรัพยดังกลาวเพื่อจํากัดผลขาดทุนในวันทําการถัดไป 

(2) เมื่อมีผลขาดทุนสะสมเกินมูลคาที่คณะกรรมการการลงทุนกําหนด โดยมูลคาที่กําหนดนั้นจะไมเกิน
รอยละ 15 ของวงเงินที่ไดรับอนุมัติ  สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจะลางฐานะที่
ลงทุนทั้งหมดโดยทันทีภายในวันทําการถัดไป เพื่อจํากัดผลขาดทุนโดยไมคํานึงวาหลักทรัพยบาง
ตัวมีกําไรหรือไม  

การลงทุนแบบ Pair Trade เปนการลงทุนในหลักทรัพยที่มีรายช่ืออยูในดัชนี SET100 หรือหลักทรัพยที่มี
มูลคาตลาดตั้งแต 3,000.0 ลานบาทขึ้นไป (รวมถึงอนุพันธของหลักทรัพยนั้น) สัญญาซื้อขายลวงหนา และ ETF โดยมี
นโยบายบริหารความเสี่ยงเกี่ยวกับการจํากัดปริมาณการลงทุนตามสภาพคลองของหลักทรัพยที่ลงทุน มีการจํากัดผล
ขาดทุนวาเมื่อมีผลขาดทุนสะสมเกินมูลคาที่คณะกรรมการการลงทุนกําหนด โดยมูลคาที่กําหนดนั้นจะไมเกินรอยละ 5 
ของวงเงินที่ไดรับอนุมัติ  สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจะลางฐานะที่ลงทุนทั้งหมดโดยทันทีในวัน
ทําการถัดไป เพื่อจํากัดผลขาดทุนโดยไมคํานึงวาหลกัทรัพยบางตัวมีกําไรหรือไม รวมถึงมีการกําหนดวงเงินมูลคาความ
เสียหายที่อาจเกิดขึ้นเชนเดียวกับการลงทุนแบบ Direction Trade  

แผนการในอนาคต  หลักทรัพย ภัทร มีแผนที่จะขยายธุรกิจโดยการเพิ่มสินคาใหม เชน การออกและเสนอขาย
หุนกูอนุพันธซึ่งไดเริ่มเสนอขายแลวในเดือนมิถุนายน 2553 และการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
ใหกับลูกคา โดยมีการบริหารความเสี่ยงดานตลาดและความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาและอาจมีการขยายวงเงินเพื่อ
รองรับการทําธุรกรรมดังกลาว ทั้งนี้ จํานวนเงินที่จะเพิ่มจะขึ้นอยูกับการพิจารณาอนุมัติของคณะกรรมการบริษัท
หลักทรัพย ภัทร โดยพิจารณาถึงความเหมาะสมของการเติบโตทางเศรษฐกิจ สภาวะตลาดเงินและตลาดทนุประกอบ 

 3.1.4 ธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  

หลักทรัพย ภัทร ไดรับใบอนุญาตเพื่อประกอบธุรกิจการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาจาก
สํานักงาน ก.ล.ต.  รวมทั้งไดเขาเปนสมาชิกประเภทตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา และสัญญาสิทธิของดัชนี 
SET50 (SET50 Index Options) กับตลาดอนุพันธและบริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด โดยสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาไดเริ่มเปดทําการซื้อขายในวันแรกในวันที่ 28 เมษายน 2549 และสัญญาสิทธิของดัชนี SET50 ไดเริ่มเปดทําการ
ซื้อขายในวันแรกวันที่ 29 ตุลาคม 2550 ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสวนแบงการตลาดในตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา 
เปนอันดับ 6 โดยมีสวนแบงการตลาดรอยละ 4.48 สําหรับในงวด 6 เดือนแรก ป 2553 หลักทรัพย ภัทร มีสวนแบง
การตลาดในตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา เปนอันดับ 6 โดยมีสวนแบงการตลาดรอยละ 4.86    

 ปจจุบัน ฝายสัญญาซื้อขายลวงหนา มีพนักงาน จํานวน 2 คน ซึ่งไดรับการขึ้นทะเบียนเปนเจาหนาที่รับอนุญาต
ในระบบการซื้อขายของตลาดหลักทรัพยอนุพันธ  
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3.1.5 ธุรกิจยืมและใหยืมหลักทรัพย 

 หลักทรัพย ภัทร ไดใหบริการยืมและใหยืมหลักทรัพย (Securities Borrowing and Lending) ซึ่งไดรับ
ใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหประกอบธุรกิจเปนตัวการยืมและใหยืมหลักทรัพย (Principal) ทั้งนี้ กลุมลูกคา
ของหลักทรัพย ภัทร ซึ่งเปนผูใหยืมและผูยืมหลักทรัพย ประกอบดวยลูกคาประเภทสถาบัน และ ลูกคาบุคคลรายใหญ 
ในขณะที่สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาของหลักทรัพย ภัทร เปนผูยืมหลักทรัพยเทานั้น  

ลูกคาประเภทสถาบันและสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาของหลักทรัพย ภัทร จะติดตอยืม
และใหยืมหลักทรัพยโดยตรงกับฝายยืมและใหยืมหลักทรัพย ในขณะที่ลูกคาบุคคลรายใหญจะติดตอผานเจาหนาที่
การตลาด โดยหลักทรัพยที่อนุญาตใหทําการยืมและใหยืม ไดแก หลักทรัพยใน SET50 และในตะกราของ ETF ซึ่งก็คือ 
TDEX และ ENGY เทานั้น และมีเงินสดเปนหลักประกัน  

สําหรับลักษณะทั่วไปของธุรกรรมนั้น หลักทรัพย ภัทร ทําหนาที่เปนคูสัญญากับผูยืมและผูใหยืมหลักทรัพย 
โดยใหบริการลูกคาตามความประสงค โดยธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพยนี้มีสวนชวยพัฒนากลยุทธในการลงทุน 
และเปนการเสนอทางเลือกใหมใหกับนักลงทุน  

ปจจุบัน ฝายธุรกิจยืมและใหยืมหลักทรัพย มีพนักงาน 2 คน ซึ่งไดรับการขึ้นทะเบียนเปนเจาหนาที่รับอนุญาต
ในการซื้อขายหลักทรัพยกับตลาดหลักทรัพยฯ 

3.1.6 สายงานงานวิจัย (Research Group) 

สายงานวิจัยทําหนาที่วิเคราะหเศรษฐกิจมหภาคและตราสารทุน รวมทั้งใหคําแนะนําดานการลงทุนใน
หลักทรัพยของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ใหแกลูกคาของทั้งหลักทรัพย ภัทร และลูกคาของเมอรริล ลินช 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 สายงานวิจัยมีนักวิเคราะห 10 คน และมีผลงานวิจัยครอบคลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ จํานวน 51 บริษัท ซึ่งมีมูลคาตามราคาตลาดรอยละ 75.0 ของมูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (Market 
Capitalization) รวมทั้งงานวิจัยที่เกี่ยวกับกลยุทธการลงทุน สภาวะเศรษฐกิจและสภาวะอุตสาหกรรม  

สายงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร ไดจัดตั้งขึ้นเมื่อป 2530 โดยเปนสวนหนึ่งของภัทรธนกิจ หลักทรัพย ภัทร ได
มีการพัฒนางานวิจัยโดยเนนการวิ เคราะหปจจัยพ้ืนฐานอยางตอเนื่อง  และไดรับการยอมรับวาอยูในระดับ
มาตรฐานสากล ซึ่งเปนผลมาจากการที่หลักทรัพย ภัทร ไดมีความรวมมือทางธุรกิจและพัฒนางานวิจัยรวมกับสถาบัน
การเงินช้ันนําของโลกหลายแหงในชวงระยะเวลาตางๆ เชน SG Warburg, Goldman Sachs และลาสุดไดแก เมอรริล 
ลินช  

โดยภายใตสัญญาความรวมมือดานงานวิจัยที่หลักทรัพย ภัทร ทํากับเมอรริล ลินช นักวิเคราะหของหลักทรัพย 
ภัทร จะผลิตงานวิจัยที่เกี่ยวกับประเทศไทยในดานเศรษฐกิจและการเมือง กลยุทธการลงทุน ตลอดจนบทวิเคราะห
หลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดยเมอรริล ลินช จะนําบทวิจัยดังกลาวเผยแพรแกลูกคาของ
เมอรริล ลินช ในตางประเทศภายใตช่ือของเมอรริล ลินช ขณะที่หลักทรัพย ภัทร จะเปนผูเผยแพรงานวิจัยช้ินเดียวกันแก
ลูกคาของหลักทรัพย ภัทร ในประเทศไทยภายใตช่ือของหลักทรัพย ภัทร  

เพื่อใหงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร ไดเขาถึงลูกคามากขึ้น นักวิเคราะหของหลักทรัพย ภัทร จะเดินทางไป
พบปะกับนักลงทุนประเภทสถาบันทั้งในประเทศ ภูมิภาคเอเชีย ยุโรป และสหรัฐอเมริกาเปนประจํา นอกจากนี้ สาย
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งานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร และของเมอรริล ลินช ยังไดรวมมือกันในการนําผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนไปพบปะ
กับผูลงทุนสถาบันขนาดใหญ  (Non-Deal Roadshow) ในตางประเทศอยางตอเนื่อง  

การดําเนินการดังกลาวขางตนรวมทั้งการที่นักวิเคราะหของหลักทรัพย ภัทร มีความเชี่ยวชาญและมี
ประสบการณยาวนานทําใหงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร มีความรวดเร็ว ถูกตอง และไดมุมมองที่ครบถวน ดังนั้น 
งานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร จึงเปนที่ยอมรับของลูกคาและนักลงทุน นอกจากนี้ ผลงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร ถือ
เปนสวนสําคัญในการทําการตลาดและสงเสริมใหหลักทรัพย ภัทร ไดรับการยอมรับวาเปนหนึ่งในผูนําในการใหบริการ
เปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยและเปนที่ปรึกษาทางการเงิน  

 

งานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร แบงไดเปน 2 ลักษณะคือ 

1. งานวิจัยดานเศรษฐกิจ (Economics Research) เปนงานวิจัยเกี่ยวกับการประเมินแนวโนมของ
เศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทย ของภมูิภาคและเศรษฐกิจโลก  

2.  งานวิจัยดานตราสารทุน (Equity Research) เปนงานวิจัยที่มุงเนนการวิเคราะหความเสี่ยงและ
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดย ณ สิ้นป 2552 
งานวิจัยดานนี้ของหลักทรัพย ภัทร ครอบคลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯจํานวน 48 
บริษัท ซึ่งมีมูลคาตามราคาตลาดรอยละ 76.0 ของมูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาดของตลาด
หลักทรัพยฯ และ ณ 30 มิถุนายน 2553 ครอบคลุมหุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ
จํานวน 51 บริษัท ซึ่งมีมูลคาตามราคาตลาดรอยละ 75.0 ของมูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด 
ของตลาดหลกัทรัพยฯ  

งานวิจัยที่หลักทรัพย ภัทร เผยแพรแบงเปน 4 รูปแบบ ดังนี้ 

1. งานวิจัยรวม (Co-Authored Thai Research) 

งานวิจัยรวมจะเปนการรวมทําวิจัยระหวางหลักทรัพย ภัทร และเมอรริล ลินช ภายใตสัญญาความรวมมือดาน
งานวิจัยที่หลักทรัพย ภัทร ทํากับเมอรริล ลินช โดยงานวิจัยประเภทนี้ครอบคลุมงานวิจัยหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ขนาดใหญซึ่งมูลคาตลาดสูงและมีสภาพคลองสูงเพียงพอที่นักลงทุนตางประเทศจะลงทุนได โดยปจจุบัน
งานวิจัยดังกลาวครอบคลุมหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนจํานวนประมาณ 40 บริษัทและรวมถึงงานวิจัยดาน
เศรษฐกิจ การเมืองของประเทศและกลยุทธการลงทุน และแมวาจะเปนงานวิจัยรวมแตนักวิเคราะหที่เปนผูรวบรวม
ขอมูลและเขียนบทวิเคราะหเปนบุคลากรของหลักทรัพย ภัทร ทั้งสิ้น  

ทั้งนี้ กอนการเผยแพรงานวิจัยออกสูสาธารณชนหรือลูกคาของหลักทรัพย ภัทร งานวิจัยดังกลาวจะตองไดรับ
การอนุมัติจากเจาหนาที่ฝายตรวจสอบงานวิจัย (Research Compliance) ทั้งของหลักทรัพย ภัทร และของเมอรริล ลินช 
เพื่อใหแนใจวางานวิจัยดังกลาวเปนไปตามมาตรฐานและขอกําหนดของทั้งสองแหง โดยงานวิจัยที่ เผยแพร
ภายในประเทศจะอยูในเอกสารภายใตช่ือของหลักทรัพย ภัทร ในขณะที่งานวิจัยที่เผยแพรไปยังตางประเทศ จะอยูใน
เอกสารภายใตช่ือของเมอรริล ลินช โดยผูจัดทํางานวิจัยจะไดรับเครดิตในงานวิจัยทั้งสองกรณี 
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2. งานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร (Phatra-Only Research) 

 ดวยขอจํากัดในเรื่องของสภาพคลองและขนาด (มูลคาตลาด) ของหลักทรัพยที่นักลงทุนสถาบันสามารถที่จะ
ลงทุนได และไมเขาเงื่อนไขของการจัดทํางานวิจัยรวมซึ่งครอบคลุมหลักทรัพยที่มีมูลคาตลาดสูงและหรือมีสภาพคลอง
สูงเปนสวนใหญ หลักทรัพย ภัทร จึงพิจารณาที่จะจัดทําบทวิเคราะหของหลักทรัพยขนาดกลางหรือเล็กบางตัวก็มี
ความสามารถในการทํากําไรในอนาคตที่สูง แตยังไมเขาเกณฑที่นักลงทุนสถาบันตางประเทศจะลงทุนไดและเผยแพร
ในรูปแบบของงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร  หรือที่เรียกวา  Phatra-Only Research เพื่อเผยแพรแกลูกคาของหลักทรัพย 
ภัทร โดยจะเผยแพรงานวิจัยดังกลาวภายใตช่ือหลักทรัพย ภัทร เทานั้น 

ทั้งนี้ งานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร จะมีขั้นตอนการจัดทําและตรวจสอบอยางเปนระบบเชนเดียวกับงานวิจัย
รวม กอนที่จะเผยแพรงานวิจัยดังกลาวสูสาธารณชนหรือใหแกลูกคาของหลักทรัพย ภัทร งานวิจัยดังกลาวจะตองผาน
การอนุมัติจากเจาหนาที่ฝายตรวจสอบงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร เพื่อใหแนใจวางานวิจัยดังกลาวเปนไปตามนโยบาย
และมาตรฐานของหลักทรัพย ภัทร นอกจากนี้ เจาหนาที่ฝายตรวจสอบงานวิจัยจะทําหนาที่ตรวจสอบดวยวางานวิจัย
ดังกลาวมิไดมีการอางอิงหรือวิเคราะหหลักทรัพยของบริษัทที่อยูใน Grey List ซึ่งเปนหลักทรัพยที่หลักทรัพย ภัทร ระบุ
วาตองมีการตรวจสอบเนื่องจากหลักทรัพย ภัทร มีขอมูลที่ยังไมไดเปดเผยแกสาธารณชนเกี่ยวกับหลักทรัพยนั้นๆ หรือ
มิไดเปนหลักทรัพยที่อยูในขายตองหาม (Restricted List) ซึ่งหามมีการเผยแพรงานวิจัยในหลักทรัพยดังกลาว หากบท
วิเคราะหใดไดวิเคราะหหลักทรัพยที่อยูใน Grey List เจาหนาที่ฝายตรวจสอบงานวิจัยจะสงงานวิจัยดังกลาวใหแกฝาย
กํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในเพื่อใหดําเนินการตรวจสอบเพื่อใหแนใจวาบทวิเคราะหในงานวิจัย
ดังกลาวมิไดมีความขัดแยงจากบทวิเคราะหของหลักทรัพยเดียวกันในอดีตที่ผานมาโดยไมมีเหตุผลอันควรและมิไดขาด
ความเปนกลางในการนําเสนอขอมูล จากนั้นฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในจะดําเนินการอนุมัติและ
สงงานวิจัยดังกลาวกลับไปยังนักวิเคราะหเพื่อดําเนินการเผยแพรงานวิจัยตอไป แตหากฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงาน
และตรวจสอบภายในเชื่อวางานวิจัยดังกลาวมีความขัดแยงกับงานวิจัยในอดีตโดยไมมีเหตุผลอันควรหรือขาดความเปน
กลางในการนําเสนอ ฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในจะสั่งหามการเผยแพรงานวิจัยนั้น ในกรณีของ
หลักทรัพยที่อยูในขายตองหามงานวิจัยดังกลาวจะถูกหามเผยแพร โดยกระบวนการตรวจสอบและอนุมัติดังกลาวจะใช
เพียง 1 วันภายหลังจากนักวิเคราะหไดจัดทํางานวิจัยแลว  

3. งานวิจัยของเมอรริล ลินช (Merrill Lynch Non-Thai Research) 

นอกเหนือจากงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร และงานวิจัยรวมแลว หลักทรัพย ภัทร ยังเผยแพรงานวิจัยของ
เมอรริล ลินช ซึ่งจะเปนงานวิจัยที่เกี่ยวกับภาวะการณเศรษฐกิจตางประเทศ ภาวะอุตสาหกรรม ตลาดเงินและตลาดทุน
ตางประเทศ โดยงานวิจัยดังกลาวจะผานการพิจารณาจากสายงานวิจัยของหลักทรัพย ภัทร เพื่อพิจารณาวามีเนื้อหาที่
เหมาะสมกอนจะมีการเผยแพรใหแกลูกคาของหลักทรัพย ภัทร ในประเทศไทยเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจ
ลงทุนและดําเนินธุรกิจ  

4. งานวิจัยของสายงานลูกคาบุคคล 

หลักทรัพย ภัทร ไดจัดใหมีหนวยงานวิจัยที่ทําหนาที่วิเคราะหการลงทุนโดยเฉพาะเพื่อการใหบริการแกลูกคา
บุคคล โดยทําหนาที่วิเคราะหการลงทุนที่ครอบคลุมประเภทสินทรัพย (Asset Class) หลัก 4 ประเภท ไดแก เงินสด 
พันธบัตร หุน และสินทรัพยทางเลือก โดยมีจุดมุงหมายเพื่อใหนักลงทุนไดรับทราบขอมูลเพื่อการลงทุนในภาพรวมของ
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ทางเลือกการลงทุนแตละประเภท เพื่อใชสําหรับการจัดสรรเงินลงทุน (Asset Allocation) ใหสอดคลองกับมุมมองและ
การวิเคราะหดังกลาว ตลอดจนวิเคราะหถึงผลิตภัณฑทางการลงทุนทั้งหมดที่สายงานลูกคาบุคคลสามารถนําเสนอได 

แผนการในอนาคต  หลักทรัพย ภัทร มีแผนในการพัฒนางานวิจัยในเชิงลึกใหมากขึ้นเพื่อเพิ่มมูลคาใหแก
งานวิจัยและขยายขอบขายงานวิจยัใหครอบคลุมหลักทรัพยจดทะเบียนที่มีความนาสนใจลงทุนเพิ่มมากขึ้น ขณะเดียวกัน
ก็จะเนนการทําการตลาดโดยการพบลูกคาเพื่อนําเสนองานวิจัยและกลยุทธการลงทุนใหสอดคลองกับแผนการขยาย
จํานวนลูกคาสถาบันและลูกคาบุคคลรายใหญของหลักทรัพย ภัทร นอกจากนี้ หลักทรัพย ภัทร จะดําเนินการจัดทํา
งานวิจัยเพื่อใหเหมาะสมกับลูกคารายยอยในอนาคตเพื่อสนองความตองการของลูกคาซึ่งมีหลากหลายมากขึ้น 

3.1.7 ฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายใน (Office of General Counsel and Internal Audit) 

หลักทรัพย ภัทร มีฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในเพื่อทําหนาที่ควบคุมและดูแลใหการ
ดําเนินธุรกิจของหลักทรัพย ภัทร และการดําเนินงานภายในของหลักทรัพย ภัทร เปนไปโดยถูกตองตามกฎหมาย 
กฎเกณฑ ขอบังคับและจรรยาบรรณตางๆ รวมทั้งใหมีความเปนมืออาชีพ โดยฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและ
ตรวจสอบภายในจะทําหนาที่ใหความชวยเหลือฝายบริหารในการพัฒนากฎเกณฑและขั้นตอนในการปฏิบัติงานตางๆ 
เพื่อใหการปฏิบัติงานเปนไปโดยถูกตองตามกฎหมาย รวมทั้งการจัดอบรมเพื่อใหบุคลากรเขาใจถึงพื้นฐานกฎเกณฑ
ตางๆ เพื่อใหบรรลุหนาที่ดังกลาว ฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในแบงการกํากับดูแลเปน 3 
หนวยงานหลักไดแก 

1. หนวยงานกฎหมาย ทําหนาที่ดูแลรับผิดชอบเกี่ยวกับกฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวของทุกแขนงที่
หลักทรัพย ภัทร เกี่ยวของ รวมทั้งตรวจสอบเอกสารสัญญาตางๆ ของหลักทรัพย ภัทร  

2. หนวยงานกํากับดูแล ทําหนาที่กํากับดูแลการดําเนินการตางๆ ของหลักทรัพย ภัทร และตรวจสอบ
ใหแนใจวาหลักทรัพย ภัทร ไดดําเนินการเปนไปตามที่กฎหมายกําหนด รวมถึงออกคูมือการ
ปฏิบัติงาน (Compliance Manual) และกฎระเบียบภายในตางๆ เพื่อใหบุคลากรในแตละฝายของ
หลักทรัพย ภัทร ปฏิบัติ เชน กฎระเบียบในเรื่องของความขัดแยงทางผลประโยชน (Conflict of 
Interest) การดูแลมิใหขอมูลที่เปนความลับของแตละสายธุรกิจรั่วไหลไปสูสายธุรกิจอื่น (Chinese 
Wall) เปนตน นอกจากนี้ หนวยงานกํากับดูแลจะกํากับดูแลใหการบริการแกลูกคาอยูในมาตรฐาน 
และตรวจสอบดูแลใหการดําเนินการตางๆ เปนไปตามที่กําหนด 

3. หนวยงานตรวจสอบภายใน ทําหนาที่ตรวจสอบเกี่ยวกับความเพียงพอในการควบคุมภายในของ
หลักทรัพย ภัทร และดูแลใหการดําเนินงานของหลักทรัพย ภัทร เปนไปตามนโยบาย ขั้นตอน 
ตลอดจนกฎระเบียบตางๆ โดยในการทําหนาที่ดังกลาว หนวยงานตรวจสอบภายในจะดําเนินการ
ตรวจสอบสภาพแวดลอมในการควบคุมการดําเนินงาน การประเมินความเสี่ยง ขอมูล และการ
ติดตอสื่อสารภายในฝาย รวมทั้งตรวจสอบการดําเนินงานของฝายตางๆ ดวย ซึ่งหนวยงานตรวจสอบ
ภายในจะรายงานผลการตรวจสอบใหกับคณะกรรมการบริษัทหลักทรัพย ภัทร และคณะกรรมการ
ตรวจสอบทราบ 

3.1.8 ฝายเทคโนโลยี   

ปจจุบันหลักทรัพย ภัทร มีระบบการซื้อขายหลักทรัพยเปนระบบอัตโนมัติทั้งระบบ ซึ่งเปนระบบที่อยูใน
ระดับมาตรฐานสากล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีระบบคอมพิวเตอรหลัก คือ 1) ระบบ iFIS  ซึ่งเปน
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ระบบที่เช่ือมกับตลาดหลักทรัพย ในการสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยและดูสถานะของคําสั่งซื้อขายหลักทรัพย 2) ระบบ
ชําระราคา (Equity Settlement System) หรือ ESS ซึ่งเปนระบบงานที่ใชในการชําระรายการซื้อขายหลักทรัพยระหวาง
ลูกคาของหลักทรัพย ภัทร และศูนยรับฝากหลักทรัพย 3) ระบบ iFISd ซึ่งเปนระบบที่เช่ือมกับตลาดอนุพันธในการสง
คําสั่งซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาและดูสถานะของคําสั่งซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 4) ระบบ BSB ซึ่งเปน
ระบบปฏิบัติการสัญญาซื้อขายลวงหนาแบบ Full Services ของศูนยรับฝากหลักทรัพย 

ฝายเทคโนโลยีของหลักทรัพย ภัทร มีหนาที่ในการจัดหา ติดตั้ง ตรวจสอบ ดูแลระบบคอมพิวเตอร พัฒนา 
จัดหา ติดตั้ง ตรวจสอบ ดูแลโปรแกรมคอมพิวเตอรที่ใชในการดําเนินงานของหลักทรัพย ภัทร เชน ระบบการซื้อขาย
หลักทรัพย ระบบบัญชี เปนตน รวมทั้งใหคําปรึกษา แนะนํา และวางแผนงานเกี่ยวกับระบบคอมพิวเตอรเพื่อตอบสนอง
ความตองการของธุรกิจของหลักทรัพย ภัทร และเพื่อใหแนใจวาหลักทรัพย ภัทร สามารถดําเนินงานไดอยางมี
ประสิทธิภาพ 

 

การใหคําแนะนําและบริการสนับสนุนโดยหลักทรัพย ภัทร 

ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ บริษัทและหลักทรัพย ภัทร จะเขาทําสัญญาการใหบริการ (Master Service 
Agreement) เพื่อเปนการบริหารจัดการทรัพยากรบุคคลที่มีอยูของบริษัทและหลักทรัพย ภัทร ใหเกิดประโยชนอยาง
เต็มที่ โดยหลักทรัพย ภัทร จะใหคําแนะนําและบริการสนับสนุนแกบริษัท ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะการใหคําแนะนํา
และบริการสนับสนุนในดานตางๆ ดังตอไปนี้ 

• การใหบริการในดานการเงินและการบัญชี 

• การใหบริการทางดานภาษีและการวางแผนทางภาษี 

• การใหบริการในดานการบริหารความเสี่ยง 

• การใหบริการในดานทรัพยากรบุคคล 

• การใหบริการในดานกฎหมายและการกํากับดูแลและควบคุมภายใน 

• การใหบริการในดานระบบและเทคโนโลยีสารสนเทศ 

ทั้งนี้ นโยบายในการบริหารจัดการดานงานสนับสนุนทุกประเภทจะยังคงอยูภายใตนโยบายการดําเนินการ
เชนเดิม ทั้งที่มีการดําเนินงานโดยเสมือนเปนหลักทรัพย ภัทร ไมวาจะเปนนโยบายในดานการบริหารความเสี่ยง 
กฎหมายและการกํากับดูแลและควบคุมภายใน การบริหารงานดานระบบและเทคโนโลยีสารสนเทศ การเงินการบัญชี 
และดานการพัฒนาทรัพยากรบุคคล 

โดยบริษัทตกลงที่จะชําระคาธรรมเนียมในการใหคําแนะนําและบริการสนับสนุนใหแกหลักทรัพย ภัทร ใน
อัตราเทากับตนทุนในการใหบรกิารสนับสนุนของหลักทรัพย ภัทร บวกกับกําไรตามอัตราที่ระบุไวในสัญญา (Cost Plus 
Basis) โดยสัญญาการใหบริการจะมีลักษณะเปนสัญญาแบบปตอป เวนแตจะมีการบอกเลิกโดยคูสัญญาฝายใดฝายหนึ่ง 
โดยแจงลวงหนาเปนลายลักษณอักษรไมนอยกวา 60 วัน 
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3.2 การตลาดและภาวะการแขงขัน  

3.2.1  ภาวะอุตสาหกรรม 

ประเทศไทยตกอยูในชวงที่การลงทุนชะงักงันตอเนื่องมาเปนเวลาหลายป เนื่องจากภาวะความไมแนนอนทาง
การเมือง กอปรกับความไมมั่นใจในภาวะเศรษฐกิจของโลก สงผลโดยตรงตอกิจกรรมในตลาดทุน ทั้งในตลาดแรก 
(Primary Market) และตลาดรอง (Secondary Market) ในตลาดแรก ระดับของการระดมทุนลดลงต่ําเปนประวัติการณ 
ทั้งจากความตองการใชเงินทุนที่มีจํากัด และการที่มูลคาหลักทรพัยตกต่ําจนธุรกิจขาดความสนใจในการใชตลาดทุนเปน
กลไกในการระดมทุน สําหรับตลาดรอง ความไมมั่นใจตอทิศทางเศรษฐกิจและการลงทุนสงผลใหระดับการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยลดต่ําลงอยางมาก นอกจากนี้ ปญหาของเศรษฐกิจโลกยังสงผลใหนักลงทุนตางชาติซึ่งเปนกลุมนัก
ลงทุนสําคัญในตลาดทุนไทยลดสัดสวนการลงทุนในตลาดเกิดใหม (Emerging Markets) ลงอีกดวย 

เหตุการณดังกลาวสงผลกระทบเปนอยางมากตอธุรกิจการเปนตัวกลาง (Agency Business) ของหลักทรัพย 
ภัทร ทั้งในสวนของธุรกิจตัวแทนซื้อขายหลักทรัพย ธุรกิจที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล และธุรกิจวานิชธนกิจ 
โดยเฉพาะอยางยิ่งในไตรมาสที่ 1 ของป 2552 ที่ตลาดหลักทรัพยฯ ซบเซาเปนอยางมาก มูลคาการซื้อขายในตลาด
หลักทรัพยฯ และตลาด MAI เฉลี่ยตอวันอยูที่ระดับ 8,851 ลานบาท หลังไตรมาสที่ 1 สภาพตลาดเริ่มดีขึ้น ตัวเลข
เศรษฐกิจตางๆ บงช้ีวาเศรษฐกิจโลกกําลังฟนตัว ทําใหดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ กระเตื้องขึ้นอยางมาก มูลคาการซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพยฯ และตลาด MAI เฉลี่ยตอวันอยูที่ระดับสูงกวา 20,000 ลานบาทในทั้ง 3 ไตรมาสหลังของป อยางไร
ก็ตาม ดวยภาพรวมตลาดที่ซบเซาในป 2552 ทําใหรายไดจากธุรกิจตัวแทนของหลักทรัพย ภัทร ลดต่ําลงจากป 2551  

อยางไรก็ตาม ในชวง 6 เดือนแรกของป 2553 มูลคาการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ และตลาด MAI เฉลี่ยตอ
วันอยูที่ระดับ 21,440.8 ลานบาทเพิ่มสูงขึ้นกวาชวงเดียวกันของป 2552 ซึ่งมีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันเทากับ 
15,125.9 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากภาวะเศรษฐกิจที่มีแนวโนมดีขึ้น จึงทําใหรายไดจากธุรกิจตัวแทนของหลักทรัพย 
ภัทร เพิ่มสูงขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนเชนกัน 

ในดานธุรกิจการลงทุน หลักทรัพย ภัทร มีผลการดําเนินงานที่ดี ทั้งนี้เปนผลจากการที่ตลาดมีความผันผวนสูง 
ทําใหหลักทรัพย ภัทร มีโอกาสทํากําไรจากสวนตางของราคา (Arbitrage) ไดมาก ในสวนของการลงทุนระยะยาว 
หลักทรัพย ภัทร ไดลงทุนในสินทรัพยที่มีพ้ืนฐานแข็งแกรงแตราคาต่ํากวามูลคาที่แทจริงของกิจการ ทําใหหลักทรัพย 
ภัทร สามารถทํากําไรไดเมื่อราคาหลักทรัพยปรับขึ้นใกลกับมูลคาที่แทจริงของกิจการ จากสาเหตุที่รายไดจากธุรกิจการ
เปนตัวกลางมีจํานวนนอยลงในขณะที่ธุรกิจการลงทุนมีผลประกอบการที่ดี ทําใหในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสัดสวน
รายไดจากธุรกิจการลงทุนคิดเปนรอยละ 28.8 จากรายไดรวม เปรียบเทียบกับสัดสวนรอยละ 16.1 ในป 2551 

ในป 2553 บริษัทหลักทรัพยหลายแหงไดเริ่มการออกและเสนอขายตราสารทางการเงินตางๆ อาทิเชน 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธและหุนกูอนุพันธ เพื่อเปนทางเลือกใหแกลูกคา รวมถึงเปนการเพิ่มชองทางของรายไดของ
บริษัทหลักทรัพยอีกดวย 

3.2.2  การแขงขัน  

ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย  

 การแขงขันในธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยอยูในระดับสูง สาเหตุสําคัญมาจากจํานวนบริษัทหลักทรัพยที่
เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยฯ ซึ่งใหบริการที่คลายคลึงกันและเปดดําเนินการแลวถึง 39 บริษัท  รวมถึงการคิด
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คาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแบบขั้นบันได ซึ่งเริ่มต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2553 ทําใหการแขงขันทวีความ
รุนแรงยิ่งขึ้น บริษัทหลักทรัพยสวนใหญจึงเนนการแขงขันที่คุณภาพในการใหบริการ ขอมูลการวิเคราะหหลักทรัพย 
รวมถึงความสามารถในการจัดสรรหุนใหมที่เสนอขายใหแกลูกคา  

ตารางแสดงภาวะตลาดหลักทรัพยฯ และตลาด MAI มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยและสวนแบงการตลาดของหลักทรัพย 
ภัทร 

 ม.ค.-มิ.ย. 2553 2552 2551 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันของตลาดหลักทรัพย และตลาด MAI (ลานบาท) 21,440.8 18,226.3 16,118.3 
สัดสวนการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย และตลาด MAI แยกตามกลุมนักลงทุน      
   นักลงทุนตางประเทศ  21.9% 19.4% 29.1% 
   นักลงทุนสถาบันในประเทศ 7.5% 6.7% 7.0% 
   นักลงทุนในประเทศ 
   บัญชีบริษัทหลักทรัพย 

57.0% 
13.6% 

61.0% 
12.9% 

54.0% 
9.8% 

      

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของหลักทรัพย ภัทร เฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 1,857.4 1,622.2 1,921.5 
สวนแบงการตลาดของหลักทรัพย ภัทร (รวมบัญชีบริษัทหลักทรัพย) 4.3% 4.5% 6.0% 
สวนแบงการตลาดของหลักทรัพย ภัทร (ไมรวมบัญชีบริษัทหลักทรัพย)  4.3%   4.4%  6.2 %  
     สวนแบงการตลาด-กลุมลูกคาสถาบันตางประเทศ 7.6% 10.2% 11.2% 
     สวนแบงการตลาด-กลุมลูกคาสถาบันในประเทศ 10.7% 10.4% 13.1% 
     สวนแบงการตลาด-กลุมลูกคาบุคคล (High Net Worth Client) 2.4% 2.1% 2.8% 
    

อันดับที่ 8 6 2 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยฯ (www.set.or.th) และขอมูลหลักทรัพย ภัทร  

ธุรกิจวานิชธนกิจ 

 ในป 2552 การระดมทุนในประเทศมีมูลคารวม 10,055.3 ลานบาท โดยแบงเปนการระดมทุนในตราสารหุน 
6,168.6 ลานบาท และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 3,886.7 ลานบาท การระดมทุนในตราสารหุนเปนการระดมทุนใน
ตลาดแรกทั้งหมด โดยมีจํานวนบริษัทจดทะเบียนเขาระดมทุนในตลาดแรกทั้งหมด 17 บริษัท (เปนบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯ 6 บริษัท และในตลาด MAI 11 บริษัท) มูลคาการระดมทุนในประเทศในป 2552 ลดลงอยางมากจาก
ป 2551 ซึ่งมีมูลคาการระดมทุนรวมทั้งในตราสารหุนและกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยจํานวน 27,062.3 ลานบาท โดย
เปนผลจากภาวะเศรษฐกิจโดยรวมและจากการที่บริษัทตางๆ ชะลอการลงทุน ในภาวะการระดมทุนที่ซบเซา หลักทรัพย 
ภัทร ไดเพิ่มน้ําหนักความสําคัญตอธุรกิจที่ปรึกษาทางการควบรวมกิจการและที่ปรึกษาอื่นๆ เพื่อชดเชยรายไดจากการ
ระดมทุน  

สําหรับในชวง 6 เดือนแรกของป 2553 การระดมทุนในประเทศมีมูลคารวม 6,818.4 ลานบาท โดยแบงเปน
การระดมทุนในตราสารหุน 4,858.4 ลานบาท และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 1,960.0 ลานบาท การระดมทุนในตรา
สารหุนเปนการระดมทุนในตลาดแรกทั้งหมด  (เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 1 บริษัท และในตลาด MAI 
2 บริษัท) มูลคาการระดมทุนในประเทศในชวง 6 เดือนแรกของป 2553 เพิ่มขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 
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2552 ซึ่งมีมูลคาการระดมทุนรวมทั้งในตราสารหุนและกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยจํานวน 2,316.0 ลานบาท โดยเปน
ผลจากภาวะเศรษฐกิจโดยรวมปรับตัวดีขึ้น และบริษัทตางๆ มีความตองการเงินทุนเพิ่มขึ้น 

ตารางแสดงรายละเอียดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

 ม.ค.-มิ.ย 2553 2552 2551 2550 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพย  1 6 9 6 
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) (IPO) 4,692.0 4,852.4 18,389.3 10,782.5 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนที่ระดมทุนเพิ่มในตลาดหลักทรัพย - - 1 3 
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) (PO) - - 2,000.8 18,202.3 

ที่มา: ตลาดอนุพันธ (www.tfex.co.th) และขอมูลหลักทรัพย ภัทร  

 เพื่อเปนการสรางรายไดเสริมและสนับสนุนธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยหลายแหงได
หันมาเนนธุรกิจวานิชธนกิจจนทําใหการแขงขันคอนขางรุนแรง โดย ณ วันที่ 1 กันยายน 2553  มีบริษัทไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ในการใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินและเปดดําเนินการแลวถึง 76 บริษัท และมีบริษัท
หลักทรัพยที่ไดรับอนุญาตในการจัดจําหนายหลักทรัพยที่เปดดําเนินการถึง 41 บริษัท โดยในการแขงขันสวนใหญจะ
เนนการแขงขันในดานคุณภาพของทีมงาน ประสบการณและความเชี่ยวชาญของการใหบริการและคําปรึกษาใน
ธุรกรรมตางๆ รวมถึงความคิดริเริ่มในการนําเสนอรูปแบบตราสารทางการเงินใหมๆ เพื่อบรรลุความตองการของลูกคา 
ตลอดจนการสรางความสัมพันธอันดีกับลูกคาดวย 

 ธุรกิจอนุพันธ 

ตลาดอนุพันธมีการพัฒนาและเติบโตอยางตอเนื่อง เปนทางเลือกใหมในการลงทุนสําหรับนักลงทุน ตลาด
อนุพันธเปดดําเนินการเมื่อปลายเดือนเมษายน 2549 โดยเริ่มจากสัญญาซื้อขายลวงหนา “ดัชนีตลาดหลักทรัพย 50” 
(SET50 Index Future) และมีผูประกอบการเริ่มตน 23 ราย ภายหลังมีการเพิ่มสินคาอยางตอเนื่อง ไดแก SET50 (SET50 
Index Options) Single Stock Futures ของ 3 หลักทรัพย อันไดแก PTT Futures, PTTEP Futures และ ADVANC 
Futures โดยในป 2552 ตลาดอนุพันธไดเพิ่ม Gold Futures เปนสินคาในตลาดอนุพันธ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 มี
จํานวนผูประกอบการในตลาดอนุพันธจํานวน 41 ราย  

ตารางแสดงภาวะตลาดอนุพันธ  

 ม.ค.-มิ.ย. 2553 2552 2551 
จํานวนการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของตลาด (สัญญา)  1,923,196 3,075,318 2,148,680 
มูลคาการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของตลาด (ลานบาท) 997,342.3 1,334,318.0 937,782.2 
จํานวนการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของหลักทรัพย ภัทร (สัญญา) 186,952 275,795 200,991 
มูลคาการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของหลักทรัพย ภัทร (ลานบาท) 92,709.4 111,314.0 90,661.9 
สวนแบงการตลาดของหลักทรัพย ภัทร 4.86% 4.48% 4.77% 

ที่มา: ตลาดอนุพันธ (www.tfex.co.th) 

 การพัฒนาของตลาดอนุพันธจะเปนสิ่งสําคัญที่จะทําใหหลักทรัพย ภัทร สามารถพัฒนาธุรกิจคาหลักทรัพย 
โดยที่จะสามารถบริหารความเสี่ยงไดดีขึ้น ในขณะเดียวกันก็จะทําใหหลักทรัพย ภัทร สามารถพัฒนาสินคาที่จะทําให
ลูกคาของหลักทรัพย ภัทร มีทางเลือกในการลงทุนมากยิ่งขึ้น 
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3.3 การจัดหาผลิตภัณฑและบริการ 

3.3.1 แหลงที่มาของเงินทุน 

ภายหลังการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย ภัทร เปนผลสําเร็จ (บริษัทสามารถซื้อหุนหลักทรัพย ภัทร ไดไมตํ่ากวา
รอยละ 75 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของหลักทรัพย ภัทร) บริษัทจะเขาซื้อหลักทรัพยภายใตการลงทุน
ของสายงานลงทุนของหลักทรัพย ภัทร ซึ่งแหลงเงินทนุในการซื้อหลักทรัพยดังกลาวจะมาจากเงินปนผลรับจากการถือ
หุนในหลักทรัพย ภัทร และจากผลตอบแทนการลงทุนในหลักทรัพยตางๆที่บริษัทเขาลงทุน โดยในชวงแรกบริษัทจะ
บันทึกหลักทรัพย ภัทร เปนเจาหนี้ซื้อขายหลักทรัพย และเมื่อพนระยะเวลา 6 เดือนนับจากวันที่บริษัทเขาถือหลักทรัพย
ดังกลาว บัญชีเจาหนี้ซื้อขายหลักทรัพยดังกลาวจะถูกเปลี่ยนเปนเงินกูยืมจากบริษัทยอย ซึง่ในเบื้องตนคาดวาจะมี
กําหนดชําระคืนไมเกิน 5 ป 

นอกจากนี้ ปจจุบันแหลงเงินทุนทั้งหมดของหลักทรัพย ภัทร มาจากสวนของผูถือหุน อยางไรก็ตาม 
หลักทรัพย ภัทร ไดจัดเตรียมแหลงเงินทุนไวโดยมีวงเงินกูยืมเบิกเงินเกินบัญชีกับธนาคารพาณิชยบางแหง   

3.3.2 การจัดหาเงินทุนหรือการใหกูยืมผานบุคคลที่เก่ียวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

 -ไมมี- 

3.3.3 การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550  2551 และ 2552  และวันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีอัตราสวน
เงินกองทุนตอสินทรัพยสภาพคลองสุทธิคิดเปนรอยละ 117.3 รอยละ 178.7 รอยละ 145.0 และรอยละ 148.0 ตามลําดับ 
ซึ่งเกินกวาอัตราขั้นต่ําที่รอยละ 7.0 ตามเกณฑการดํารงเงินกองทุนตอสินทรัพยสภาพคลองสุทธิตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. 
กําหนด 

3.4 กฎเกณฑท่ีเก่ียวกับการประกอบธุรกิจหลักทรัพย 

3.4.1  การควบคุมดูแลโดยกระทรวงการคลัง คณะกรรมการ ก.ล.ต. และคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

หลักทรัพย ภัทร ถูกควบคุมดูแลโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซึ่งมีอํานาจหนาที่วางนโยบายการสงเสริมและ
พัฒนา ตลอดจนกํากับดูแลในเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวกับหลักทรัพย ซึ่งรวมถึงธุรกิจหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยฯ และองคกร
ที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย โดยอํานาจดังกลาวใหรวมถึงอํานาจในการออกระเบียบ ขอบังคับ ประกาศ และคําสั่งที่
เกี่ยวของกับหลักทรัพยและธุรกิจหลักทรัพยดวย 

หลักทรัพย ภัทร ยังถูกควบคุมโดยคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ซึ่งมีอํานาจหนาที่ในการออกระเบียบ 
ขอบังคับ ประกาศ และคําสั่งที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจหลักทรัพย การออกและเสนอขายหลักทรัพย ตลาด
หลักทรัพยฯ และการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 

กระทรวงการคลัง คณะกรรมการ ก.ล.ต. และคณะกรรมการกํากับตลาดทุนมีอํานาจควบคุมดูแลการดําเนิน
กิจการของบริษัทหลักทรัพย รายละเอียดดังจะกลาวตอไปนี้เปนการใหขอมูลเกี่ยวกับกฎระเบียบที่สําคัญเกี่ยวกับ
หลักทรัพยในประเทศไทย 
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3.4.2 การอนุญาต และขอหามการประกอบธุรกิจหลักทรัพย 

 ภายใต พ.ร.บ. หลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยไดแกบริษัทหรือสถาบันการเงินที่ไดรับใบอนุญาตใหประกอบ
ธุรกิจหลักทรัพยประเภทใดประเภทหนึ่งหรือหลายประเภทดังตอไปนี้ (ก) การเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย (ข) 
การคาหลักทรัพย (ค) การเปนที่ปรึกษาการลงทุน (ง) การจัดจําหนายหลักทรัพย (จ) การจัดการกองทุนรวม (ฉ) การ
จัดการกองทุนสวนบุคคล และ (ช) กิจการอื่นที่เกี่ยวกับหลักทรัพยตามที่รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังกําหนด ตาม
ขอเสนอแนะของคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 ในการดําเนินธุรกิจ บริษัทหลักทรัพยอยูภายใตขอจํากัดตางๆ ในการดําเนินธุรกิจ ซึ่งรวมถึงขอหามดังตอไปนี้ 

1. ลดทุนโดยมิไดรับอนุญาตจากคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

2. กระทําการใดๆ อันจะทําใหลูกคา หรือบุคคลทั่วไปเขาใจผิดเกี่ยวกับราคา คุณคา และลักษณะของ
หลักทรัพยที่เกี่ยวของ 

3. กระทําการใดๆ อันมีลักษณะที่อาจกอใหเกิดความเสียหายหรือเปนการเอาเปรียบลูกคาหรือบุคคลที่
เกี่ยวของตามที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนด 

4. ซื้อขายหลักทรัพยลวงหนาไมวาจะเปนการซื้อขายในนามของตนเองหรือลูกคา เวนแตคณะกรรมการ
กํากับตลาดทุนประกาศกําหนดใหกระทําได 

5. ขายหลักทรัพยโดยที่ยังไมมีหลักทรัพยนั้นอยูในครอบครอง หรือมิไดมีบุคคลใดมอบหมายใหขาย
หลักทรัพยนั้น เวนแตคณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนดใหกระทําได 

6. รับคําสั่งซื้อหรือขายหลักทรัพยจากลูกคานอกสถานที่ทําการของสํานักงานใหญหรือสํานักงานสาขา เวน
แตสํานักงาน ก.ล.ต. จะกําหนดเปนอยางอื่น 

7. ซื้อหรือมีหุน เวนแต 

(ก) เปนการไดมาเนื่องจากประกอบการคาหลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย หรือธุรกิจหลักทรัพย
อื่นตามที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนด หรือ 

(ข) เปนการไดมาโดยไดรับผอนผันจากสํานักงาน ก.ล.ต. ตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่
คณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนด 

8. ประกอบกิจการอื่นใดที่มิใชธุรกิจหลักทรัพยในประเภทที่ไดรับอนุญาต เวนแตจะไดรับอนุญาตจาก
คณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

3.4.3 การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการใหสินเชื่อเพื่อธุรกิจหลักทรัพย 
การเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพย หรือการจัดจําหนายหลักทรัพยซึ่งมิไดจํากัดเฉพาะหลักทรัพยอัน
เปนตราสารแหงหนี้หรือหนวยลงทุน ตองดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ เมื่อสิ้นวันทําการใดๆ ไมนอยกวา 15 ลาน
บาท และไมนอยกวารอยละ 7 ของหนี้สินทั่วไป และในกรณีที่บริษัทหลักทรัพยไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญา
ซื้อขายลวงหนาประเภทตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาตามกฎหมายวาดวยสัญญาซื้อขายลวงหนา ใหบริษัท
หลักทรัพยดังกลาวดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิเมื่อสิ้นวันทําการใดๆ ไมนอยกวา 25 ลานบาท และไมนอยกวารอย
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ละ 7 ของหนี้สินทั่วไปและทรัพยสินที่ตองวางเปนประกัน ตามนิยามที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่
เกี่ยวของ 

ทั้งนี้ เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ หมายความถึง เงินกองทุนสภาพคลองหักดวยคาความเสี่ยงที่เกิดจากการ
ประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือการดําเนินการอื่นใดของบริษัทหลักทรัพย โดยเงินกองทุนสภาพคลองหมายถึง ผลตาง
ระหวาง 

1. ผลรวมของเงินสดและเงินฝากธนาคาร หลักทรัพยซื้อโดยมีสัญญาจะขายคืนรวมดอกเบี้ยคางรับ ต๋ัว
สัญญาใชเงินและตั๋วแลกเงินที่ออกโดยสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของ
สถาบันการเงิน เงินลงทุนในหลักทรัพย สัญญาซื้อขายลวงหนา และตราสารทางการเงินอื่น ลูกหนี้ซื้อ
หลักทรัพยตามคําสั่ง ลูกหนี้เงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยและลูกหนี้ยืมหลักทรัพย ลูกหนี้ทรัพยสินวาง
ประกัน และรายการอื่นตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด และ 

2. รายการหนี้สินทุกรายการที่ปรากฏในงบการเงิน (แตไมรวม (ก) หนี้สินที่กําหนดสิทธิของเจาหนี้ไวดอย
กวาเจาหนี้สามัญทั่วไป โดยหนี้สินดังกลาวตองไมมีประกัน มีกําหนดระยะเวลาชําระคืนเกินกวา 1 ปนับ
แตวันที่คํานวณรายการ และไมมีเงื่อนไขการชําระคืนกอนกําหนดภายใน 1 ป เวนแตเปนเงื่อนไขที่ไดรับ
การผอนผันจากสํานักงาน ก.ล.ต. (ข) สัญญาเชาทางการเงินที่ใหสิทธิผูเชาในการซื้อทรัพยสินที่เชา 
(financing lease) ซึ่งบริษัทหลักทรัพยในฐานะผูเชาสามารบอกเลิกการเชากอนกําหนดไดโดยไมตองซื้อ
ทรัพยสินนั้นไป ยกเวนสวนที่เปนเบี้ยปรับที่เกิดจากการบอกเลิกสัญญากอนกําหนด และ (ค) รายการอื่น
ตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) ภาระผูกพันอื่นที่ไมปรากฏในงบการเงิน ซึ่งอาจกอใหเกิดภาระ
หนี้สินแกบริษัทหลักทรัพยไดในภายหลัง ซึ่งไดแก ภาระจากการค้ําประกัน รับรอง หรืออาวัลต๋ัวเงิน 
ภาระผูกพันอื่นที่บริษัทหลักทรัพยตองชําระเงินหรือทรัพยสินอื่นเมื่อเกิดเหตุการณที่กําหนดไว และภาระ
ผูกพันอื่นตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

3.4.4 การถือหุนในบรษิัทหลักทรัพย 

 กระทรวงการคลังไดกําหนดหลักเกณฑเกี่ยวกับการถือครองหุนในบริษัทหลักทรัพย โดยหากบุคคลใดจะเขา
ถือหรือไดเขาถือหุนในบริษัทหลักทรัพยไมวาทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 10 ของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของบริษัทหลักทรัพยนั้น บริษัทหลักทรัพยจะตองขอรับความเห็นชอบบุคคลที่เปนผูถือหุนดังกลาวตอ
สํานักงาน ก.ล.ต. ตามแบบและภายในระยะเวลาที่ประกาศกําหนด 

3.4.5 การประกอบกิจการอื่นของบริษัทหลักทรัพย 

 ภายใต พ.ร.บ. หลักทรัพย หามมิใหบริษัทหลักทรัพยประกอบกิจการอื่นใดที่มิใชธุรกิจหลักทรัพยในประเภท
ที่ไดรับอนุญาต เวนแตจะไดรับอนุญาตจากคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ซึ่งคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดมีประกาศ
อนุญาตใหบริษัทหลักทรัพยประกอบกิจการอื่นที่มิใชธุรกิจหลักทรัพยในประเภทที่ไดรับอนุญาตไดดังตอไปนี้ 

1. ธุรกิจซื้อหรือขายหลักทรัพยโดยมีสัญญาขายหรือซื้อคืน (Repurchase Agreement) 

2. การลงทุนโดยการเขาถือหุนเกินกวารอยละ 50.0 ของทุนทั้งหมดของกิจการที่ประกอบธุรกิจเกี่ยวกับการ
แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยตามกฎหมายวาดวยนิติบุคคลเฉพาะกิจเพื่อการแปลงสินทรัพยเปน
หลักทรัพยเพื่อบุคคลอื่น 
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3. การลงทุนโดยการเขาถือหุนเกินกวารอยละ 50.0 ของทุนทั้งหมดของกิจการนั้น ที่มีลักษณะตามที่กําหนด
ไวขางทายนี้ 

4. ธุรกิจการจัดอันดับกองทุนรวม 

5. การลงทุนโดยการเขาถือหุนเกินกวารอยละ 50.0 ของทุนทั้งหมดของกิจการที่ประกอบธุรกิจการซื้อขาย
ลวงหนาประเภทการเปนผูคาลวงหนาหรือนายหนาซื้อขายลวงหนาตามกฎหมายวาดวยการซื้อขายสินคา
เกษตรลวงหนา 

 ทั้งนี้ การประกอบธุรกิจอื่นตามขอ 1-3 ขางตนตองมีลักษณะดังนี้ 

1. เปนกิจการที่ไมมีความเสี่ยงตอทรัพยสินของลูกคา ฐานะของบริษัท หรือระบบการชําระราคาและสง
มอบหลักทรัพย หรือเปนกิจการที่อาจมีความเสี่ยงดังกลาว แตบริษัทหลักทรัพยสามารถจัดใหมีระบบใน
การควบคุมความเสี่ยงไดอยางเพียงพอ 

2. เปนกิจการที่ไมกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนกับการประกอบธุรกิจหลักทรัพยของบริษัท
หลักทรัพยหรือกับลูกคาของบริษัทหลักทรัพย หรือเปนกิจการที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน
ดังกลาว แตบริษัทหลักทรัพยสามารถจัดใหมีระบบในการปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนไดอยาง
มีประสิทธิภาพ และ 

3. เปนกิจการที่ เกี่ยวเนื่องและชวยสนับสนุนการใหบริการในธุรกิจหลักทรัพยตามประเภทที่ไดรับ
ใบอนุญาตใหมีความสมบูรณและครบวงจรยิ่งขึ้น หรือเปนการบริหารจัดการทรัพยากรบุคคล สถานที่ 
หรือเครื่องมือเครื่องใชตางๆ ที่มีอยูของบริษัทหลักทรัพยใหเกิดประโยชนอยางเต็มที่ 

 รวมทั้งเปนไปตามเงื่อนไขอื่นๆ ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดกําหนดไวสําหรับกิจการในแตละประเภท 

3.4.6 การจัดชั้นสินทรัพย 

 บริษัทหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทนายหนาซื้อขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพย หรือการ
จัดจําหนายหลักทรัพยที่มิไดจํากัดเฉพาะหลักทรัพยอันเปนตราสารแหงหนี้ตองแสดงมูลหนี้ของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย
ที่เขาเกณฑที่จัดช้ันไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน โดยใหแยกแสดงตามหลักเกณฑดังนี้ 

1. มูลหนี้จัดช้ันสูญ หมายถึง 

(ก) มูลหนี้ของลูกหนี้ที่ไดติดตามทวงถามจนถึงที่สุดแลว แตไมไดรับการชําระหนี้ และบริษัท
หลักทรัพยไดดําเนินการจําหนายหนี้สูญจากบัญชีลูกหนี้ตามกฎหมายภาษีอากรแลว 

(ข) มูลหนี้สวนที่บริษัทหลักทรัพยไดทําสัญญาปลดหนี้ให 

2. มูลหนี้จัดช้ันสงสัย หมายถึง มูลหนี้เฉพาะสวนที่สูงเกินกวาหลักประกันของลูกหนี้ที่เขาลักษณะดังนี้ 

(ก) ลูกหนี้ทั่วไป ลูกหนี้สถาบันการเงินที่มีปญหา และลูกหนี้อื่นที่มีหลักประกันต่ํากวามูลหนี้ 

(ข) ลูกหนี้ผอนชําระรายที่มีงวดการชําระเงินไมเกินทุกสามเดือน ซึ่งคางชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย
ต้ังแตสามเดือนขึ้นไป 



    บริษัท ทุนภัทร จํากัด (มหาชน) 
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(ค) ลูกหนี้ผอนชําระรายที่มีงวดการชําระเงินเกินกวาทุกสามเดือน เวนแตมีหลักฐานที่ชัดเจนและทําให
เช่ือไดวามีความเปนไปไดคอนขางแนที่บริษัทหลักทรัพยจะไดรับชําระหนี้ทั้งหมด 

3. มูลหนี้จัดช้ันต่ํากวามาตรฐาน หมายถึง มูลหนี้สวนที่ไมสูงเกินกวาหลักประกันของลูกหนี้ที่เขาลักษณะ
ตามขอ 2 

 ทั้งนี้ ในกรณีที่บริษัทหลักทรัพยมีรายการมูลหนี้จัดช้ันสูญ ใหบริษัทหลักทรัพยจัดจําหนายมูลหนี้ดังกลาว
ออกจากบัญชีทันที และใหต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 100 ของมูลหนี้จัดช้ันสงสัยทั้งจํานวน 
และหากจํานวนที่ต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสูงกวาคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่ไดต้ังไวแลว ใหบริษัทหลักทรัพยบันทึกสวน
ตางนั้นเปนคาใชจายในงวดการบัญชีที่มีการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสญูเพิ่มขึ้น 

3.4.7 คุณสมบัติของผูบริหารของบริษัทหลักทรัพย 

 ภายใต พ.ร.บ. หลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยไมสามารถตั้ง หรือยอมใหบุคคลซึ่งมีลักษณะดังตอไปนี้ เปนหรือ
ทําหนาที่กรรมการ ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการหรือที่ปรึกษาของบริษัทหลักทรัพย 

1. เปนหรือเคยเปนบุคคลลมละลาย 

2. เคยไดรับโทษจําคุกโดยคําพิพากษาถึงที่สุดใหจําคุกในความผิดเกี่ยวกับทรัพยที่กระทําโดยทุจริต 

3. เคยเปนกรรมการ  ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการของสถาบันการเงินที่ถูกเพิกถอน
ใบอนุญาต เวนแตจะไดรับยกเวนจากคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

4. เปนกรรมการ ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการของบริษัทหลักทรัพยอื่น เวนแตจะเปนไปตาม
หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนด 

5. เคยถูกสํานักงาน ก.ล.ต. ถอดถอนจากการเปนประธานกรรมการ กรรมการ หรือผูจัดการตามมาตรา 144 
(บริษัทหลักทรัพยมีฐานะหรือการดําเนินงานในลักษณะที่อาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายตอประชาชน 
หรือไมดําเนินการแกไข บัญชีหรือการอื่นใดตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด) หรือมาตรา 145 (บริษัท
หลักทรัพยไมถอดถอนบุคคลหรือถอดถอนแลวไมแตงตั้งบุคคลอื่นเขาดํารงตําแหนงแทน) ของ พ.ร.บ. 
หลักทรัพยหรือเคยถูกถอดถอนตามบทบัญญัติแหงกฎหมายอื่น 

6. เปนขาราชการการเมือง 

7. เปนขาราชการซึ่งมีหนาที่เกี่ยวกับการควบคุมบริษัทหลักทรัพย พนักงานของธนาคารแหงประเทศไทย 
หรือสํานักงาน ก.ล.ต. เวนแตเขาขอยกเวนบางประการ 

8. เปนบุคคลซึ่งมิไดมีคุณวุฒิทางการศึกษา ประสบการณในการทํางานหรือคุณสมบัติอื่น ทั้งนี้ ตามที่
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุประกาศกําหนด 

9. มีลักษณะตองหามอยางอื่นตามที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนด 

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยจะแตงตั้งกรรมการ หรือผูจัดการ หรือทําสัญญาใหบุคคลอื่นมีอํานาจทั้งหมดหรือ
บางสวนในการบริหารงานของบริษัทหลักทรัพยได ตอเมื่อไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. 


