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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

บริษัทจดทะเบียนจัดตั้งเมื่อวันที่ 1 เมษายน 2553 ตามแผนการปรับโครงสรางกิจการของหลักทรัพย ภัทร โดยบริษัท
จะทําคําเสนอซื้อหุนสามัญทั้งหมดของหลักทรัพย ภัทร ซึ่งภายหลังการทําคําเสนอซื้อเปนผลสําเร็จ บริษัทจะเปนผูถือหุน
รายใหญของหลักทรัพย ภัทร (ถือหุนรอยละ 75 ขึ้นไป) และหุนสามัญของบริษัทจะเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ แทนหุนสามัญของหลักทรัพย ภัทร ที่จะขอเพิกถอนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ในเวลาเดียวกัน และบริษัทจะรับโอนซื้อเงินลงทุนของสายงานลงทุนของหลักทรัพย ภัทร เพื่อมาดําเนินธุรกิจ
ดานการลงทุนโดยตรงที่บริษัท  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทยังไมมีผลการดําเนินงานและฐานะการเงินที่มีนัยสําคัญ เนื่องจากบริษัทยังไมไดเริ่ม
ดําเนินธุรกิจใดๆ   

ทั้งนี้ หากการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยดังกลาวเปนผลสําเร็จ หลักทรัพย ภัทรจะมีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท 
และหากบริษัทสามารถซื้อหุนของหลักทรัพย ภัทร ไดครบรอยละ 100 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานรวมของบริษัท
และบริษัทยอยจะเหมือนกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของหลักทรัพยภัทรกอนปรับโครงสรางกิจการทุกประการ 
โดยผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของหลักทรัพย ภัทร สําหรับป 2550 - 2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มี
รายละเอียดดังนี้       

12.1 งบการเงิน 

(ก)  บริษัท 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

จากรายงานผูสอบบัญชีของบริษัท คือนางสาวรุงนภา เลิศสุวรรณกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3516 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ไดสอบทานงบ
การเงินของบริษัทสําหรับรอบระยะเวลาตั้งแตวันที่ 1 เมษายน (วันจดทะเบียนจัดตั้งบริษัท) - 30 มิถุนายน 2553 โดยผูสอบ
บัญชีไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท 

 งบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาตั้งแตวันที่ 1 เมษายน (วันจดทะเบียนจัดตั้งบริษัท) - 30 มิถุนายน 2553 

 งบดุล 

  30 มิถุนายน 2553  

  บาท  รอยละ 

สินทรัพย   
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 10,011.0 100.0 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 10,011.0 100.0 

รวมสินทรัพย 10,011.0 100.0 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน   
หนี้สิน   
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  30 มิถุนายน 2553  

  บาท  รอยละ 
หนี้สินหมุนเวียน   
เจาหนี้อื่น 7,007.0 70.0 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 7,007.0 70.0 

รวมหนี้สิน  7,007.0 70.0 

สวนของผูถือหุน   
ทุนเรือนหุน   
ทุนจดทะเบียน ออกจําหนายและชาํระเต็มมูลคาแลว   

หุนสามัญ 2,000 หุน มูลคาหุนละ 5 บาท  10,000.0 99.9 
ขาดทุนสะสม (6,996.0) (69.9) 

รวมสวนของผูถือหุน 3,004.0 30.0 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 10,011.0 100.0 
   

 งบกําไรขาดทุน 

  1 เม.ย. - 30 มิ.ย. 2553  

  บาท  

รายได  
ดอกเบี้ยรับ 11.0 

รวมรายได 11.0 

คาใชจาย  
คาใชจายในการจดัตั้งบริษทั 7,007.0 

รวมคาใชจาย 7,007.0 

ขาดทุนสุทธิสาํหรับงวด (6,996.0) 
ขาดทุนตอหุน  
ขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐาน  

ขาดทุนสุทธิ (3.5) 
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (หุน) 2,000 

 

 งบกระแสเงินสด 

  1 เม.ย. - 30 มิ.ย. 2553  
  บาท  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  

ขาดทุนสุทธิ (6,996.0) 
รายการปรับกระทบขาดทุนสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)  
จากกิจกรรมดาํเนินงาน  

ดอกเบี้ยรับ (11.0) 
ขาดทุนจากการดาํเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงใน (7,007.0) 
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  1 เม.ย. - 30 มิ.ย. 2553  
  บาท  
สินทรัพยและหนีสิ้นดําเนินงาน 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น  

เจาหนี้อื่น 7,007.0 
เงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนนิงาน - 

รับดอกเบี้ย 11.0 
เงินสดสุทธิจากกจิกรรมดําเนนิงาน 11.0 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน  
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 10,000.0 
เงินสดสุทธิจากกจิกรรมจัดหาเงิน 10,000.0 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิ 10,011.0 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด - 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 10,011.0 

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท  

บริษัทจัดตั้งเมื่อวันที่ 1 เมษายน 2553 ตามแผนการปรับโครงสรางกิจการของหลักทรัพย ภัทร โดยปจจุบันยัง
ไมไดเริ่มดําเนินธุรกิจใดๆ โดยผลการดําเนินงานนับตั้งแตจัดตั้งบริษัท บริษัทมีเพียงรายไดดอกเบี้ยรับ และมีคาใชจายที่
เกี่ยวของกับการจัดตั้งบริษัท ทําใหมีผลขาดทุนสุทธิเทากับ 6,996.0 บาท ในสวนฐานะการเงินของบริษัท ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2553 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 10,011.0 บาท ซึ่งเปนเงินสดทั้งจํานวน มีหนี้สินรวมจํานวน 7,007.0 ลานบาท 
และมีสวนของผูถือหุนจํานวน 3,004.0 ลานบาท 

(ข)  หลักทรัพย ภัทร 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 จากรายงานผูสอบบัญชี คือ นายโสภณ  เพิ่มศิริวัลลภ  ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3182 บริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ไดตรวจสอบงบการเงินของ
หลักทรัพย ภัทร ประจํางวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 และนางสาวรุงนภา เลิศสุวรรณกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
เลขทะเบียน 3516 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ซึ่งไดตรวจสอบงบการเงินของหลักทรัพย ภัทร ประจํางวดป
บัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550 และ 2551 มีความเห็นวางบการเงินของหลักทรัพย ภัทร อันประกอบดวย งบดุล งบกําไร
ขาดทุน งบกําไรสะสม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน และงบกระแสเงินสด แสดงฐานะทางการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป   

12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินของหลักทรัพย ภัทร   

-    งบการเงินป 2550    ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2550 - วันที่ 31 ธันวาคม 2550 

- งบการเงินป 2551   ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2551 - วันที่ 31 ธันวาคม 2551 

-   งบการเงินป 2552   ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2552 - วันที่ 31 ธันวาคม 2552 

-   งบการเงินงวด 6 เดือน ป 2553 ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2553 - วันที่ 30 มิถุนายน 2553 
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งบดุล 

  ณวันท่ี  
30 มิถุนายน 2553 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

 2552 2551 2550 

  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

             สินทรัพย                 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 1,242.1 21.6 795.2 13.7 1,128.4 27.2 1,579.6 27.9 

เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - - 9.7 0.2 - - 100.0 1.8 

เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนสุทธิ 2,331.9 40.5 2,409.0 41.4 1,576.2 38.1 1,553.0 27.4 

ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 404.3 7.0 491.1 8.4 51.9 1.2 20.3 0.4 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 1,448.8 25.1 1,738.5 29.9 942.4 22.8 2,092.5 37.0 

สินทรัพยอนุพันธทางการเงินอื่น 2.2 0.0 - - 0.1 - - - 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณสุทธิ 171.3 3.0 178.9 3.1 210.0 5.1 208.3 3.7 

สินทรัพยที่ไมมีตัวตนสุทธิ 54.6 1.0 64.0 1.1 35.0 0.8 35.9 0.6 

สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี - - - - 110.2 2.7 - - 

สินทรัพยอื่น 106.0 1.8 136.3 2.4 88.5 2.1 67.9 1.2 

รวมสินทรัพย 5,761.2 100.0 5,822.7 100.0 4,142.7 100.0 5,657.5 100.0 

          

            หนี้สินและสวนของผูถอืหุน         

หนี้สิน         

เจาหนี้สํานักหักบัญชี 187.7 3.3 601.5 10.3 428.8 10.3 797.5 14.1 

เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 1,534.9 26.6 1,356.1 23.3 607.8 14.7 1,103.9 19.5 

หุนกูอนุพันธ 160.2 2.8 - - - - - - 

หนี้สินอนุพันธทางการเงินอื่น 0.1 0.0 - - 0.2 0.0 - - 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 48.1 0.8 67.1 1.2 31.2 0.8 72.2 1.3 

หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 156.6 2.7 90.0 1.5 - - 41.3 0.7 

คาใชจายคางจาย 166.4 2.9 291.7 5.0 227.9 5.5 291.0 5.1 

หนี้สินอื่น 17.2 0.3 17.9 0.3 32.9 0.8 32.4 0.6 

รวมหนี้สิน 2,271.2 39.4 2,424.3 41.6 1,328.8 32.1 2,338.3 41.3 

สวนของผูถอืหุน         

ทุนเรือนหุน         

ทุนจดทะเบียน         

   หุนสามัญ 220,000,000 หุน มูลคาหุนละ 5 บาท  1,100.0  1,100.0  1,100.0  1,100.0  

ทุนที่ออกและชําระเต็มมูลคาแลว         

   หุนสามัญ 213,500,000 หุน มูลคาหุนละ 5 บาท  1,067.5 18.6 1,067.5 18.3 1,067.5 25.8 1,067.5 18.9 

สวนเกินมูลคาหุน 1,250.6 21.7 1,250.6 21.5 1,250.6 30.2 1,250.6 22.1 

สวนเกินทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุน 531.8 9.2 445.6 7.7 (54.6) (1.3) 177.6 3.1 

กําไรสะสม          

   จัดสรรแลว         
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  ณวันท่ี  
30 มิถุนายน 2553 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

 2552 2551 2550 

  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

       สํารองตามกฎหมาย 110.0 1.9 110.0 1.9 110.0 2.6 110.0 2.0 

   ยังไมไดจัดสรร 530.1 9.2 524.7 9.0 440.4 10.6 713.5 12.6 

รวมสวนของผูถอืหุน 3,490.0 60.6 3,398.4 58.4 2,813.9 67.9 3,319.2 58.7 

รวมหนี้สินและสวนของผูถอืหุน 5,761.2 100.0 5,822.7 100.0 4,142.7 100.0 5,657.5 100.0 

 

งบกําไรขาดทุน 

  ม.ค. - มิ.ย. 2553 2552 2551 2550 

  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายได                 
คานายหนา                 
คานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย 342.4 42.0 670.1 48.4 864.7 61.7 1,077.2 68.6 
คานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 24.2 3.0 30.1 2.2 28.2 2.0 24.0 1.5 
คาธรรมเนียมและบริการ 136.4 16.7 233.9 16.9 270.4 19.3 220.3 14.0 
กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (7.1) (0.9) (11.8) (0.9) 37.6 2.7 81.2 5.2 
กําไรจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 128.7 15.8 287.2 20.7 18.7 1.3 8.9 0.6 
ดอกเบี้ยและเงินปนผล 60.4 7.4 123.8 8.9 169.6 12.1 147.2 9.4 
โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงนิลงทุน 128.4 15.7 50.2 3.6 - - - - 
รายไดอื่น 2.8 0.3 2.1 0.2 11.9 0.9 10.5 0.7 

        รวมรายได 816.2 100.0 1,385.6 100.0 1,401.1 100.0 1,569.3 100.0 

คาใชจาย         
     คาใชจายในการกูยืมเงิน 2.9 0.4 5.9 0.4 9.0 0.6 7.1 0.4 
     คาธรรมเนียมและบริการจาย 47.7 5.8 68.2 4.9 133.4 9.5 156.2 10.0 
     คาใชจายในการดําเนินงาน         
          คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 266.9 32.7 446.2 32.2 435.1 31.1 477.2 30.4 
          คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ 51.0 6.3 96.4 7.0 91.3 6.5 79.7 5.1 
          คาภาษีอากร 1.1 0.1 3.7 0.3 2.7 0.2 4.1 0.3 
          คาตอบแทนผูบริหารและกรรมการ 30.9 3.8 138.8 10.0 94.7 6.8 129.8 8.3 
         ขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน - - - - 304.0 21.7 - - 

          คาใชจายอื่น 29.7 3.6 76.2 5.5 79.0 5.6 77.6 4.9 

             รวมคาใชจาย 430.2 52.7 835.4 60.3 1,149.2 82.0 931.7 59.4 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 386.0 47.3 550.2 39.7 251.9 18.0 637.6 40.6 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (92.4) (11.3) (124.3) (9.0) (44.6) (3.2) (152.6) (9.7) 
กําไรสุทธิสําหรับป 293.6 36.0 425.9 30.7 207.3 14.8 485.0 30.9 
กําไรตอหุน         

     กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน         
        กําไรสุทธิ 1.4  2.0  1.0  2.3  

 



บริษัท ทุนภัทร จาํกัด (มหาชน)  
 

สวนที่ 2 บริษัททีอ่อกหลักทรพัย / 12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน หนา 132 

งบกระแสเงินสด 

  ม.ค. - มิ.ย. 2553 2552 2551 2550 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน         

กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 386.0 550.2 251.9 637.6 

รายการปรับกระทบกําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนเงินสดรับ (จาย)     

   จากกิจกรรมดําเนินงาน:     

      คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี 30.2 55.4 50.5 44.1 

      สวนลดรับตั๋วแลกเงินตัดจาย (0.2) (0.5) - (7.0) 

      (กําไร) ขาดทุนจากการตีราคาหลักทรัพย 2.1 16.5 (19.1) (3.3) 

      ขาดทุนจากการตีราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา 0.5 - 0.0 - 

      (กําไร) ขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุนระยะยาว (122.4) (170.1) 17.0 (75.1) 

      (กําไร) ขาดทุนจากการจําหนายอุปกรณ - (0.0) 0.0 (0.3) 

     (โอนกลับ) ขาดทุนจากการดอยคาเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน - (50.2) 51.2 - 

     (โอนกลับ) ขาดทุนจากการดอยคาเงินลงทุนระยะยาว (128.4)    

      ขาดทุนจากการดอยคาเงินลงทุน - - 252.8 - 

      กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง (0.0) (0.0) (13.5) (0.0) 

      รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล (60.4) (123.8) (169.6) (147.2) 

      คาใชจายดอกเบี้ย 2.9 5.9 9.0 7.1 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย     

   และหนี้สินดําเนินงาน 110.4 283.4 430.3 456.0 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     

   เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 9.7 38.2 50.0 (100.0) 

   เงินลงทุนชั่วคราว 379.7 (495.2) (6.4) 174.2 

   ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 86.8 (439.2) (31.7) (12.9) 

   ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 289.7 (796.1) 1,150.1 (962.6) 

   สินทรัพยทางการเงินอื่น (2.8) 0.1 (0.1) - 

   สินทรัพยอื่น 30.2 (75.6) (7.1) 13.4 

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)     

   เจาหนี้สํานักหักบัญชี (413.7) 172.6 (368.8) 184.6 

   เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 182.8 712.3 (468.0) 649.5 

   หนี้สินทางการเงินอื่น 0.1 (0.2) 0.2 - 

   คาใชจายคางจาย (125.3) 63.8 (63.0) (96.6) 

   หนี้สินอื่น (0.8) (16.2) (4.1) 1.2 

เงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 546.8 (552.0) 681.4 306.7 

   รับดอกเบี้ยและเงนิปนผล 16.1 45.7 74.7 97.1 

   จายดอกเบี้ย (2.9) (5.9) (9.0) (7.1) 

   จายภาษีเงินได (73.5) (54.9) (159.8) (163.6) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 486.5 (567.1) 587.3 233.1 
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  ม.ค. - มิ.ย. 2553 2552 2551 2550 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน     

เงินสดจายซื้อเงินลงทุนระยะยาว (237.9) (179.3) (1,018.8) (330.8) 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาว 294.9 700.6 396.7 250.1 

เงินสดรับจากเงินปนผล 44.5 106.1 80.5 51.7 

เงินสดรับจากการลดทุนของเงินลงทุนระยะยาว - - 30.3 - 

เงินสดจายซื้ออุปกรณ (8.8) (4.1) (34.4) (18.3) 

เงินสดรับจากการขายอุปกรณ - 0.0 0.1 0.3 

เงินสดจายซื้อสินทรัพยที่ไมมีตัวตน (4.3) (47.9) (12.4) (13.4) 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน 88.4 575.5 (558.1) (60.3) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน     

เงินสดรับจากการออกหุนกูอนุพันธ 160.2 - - - 

จายเงินปนผล (288.2) (341.6) (480.4) (640.5) 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (128.0) (341.6) (480.4) (640.5) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธ ิ 446.9 (333.2) (451.2) (467.7) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 795.2 1,128.4 1,579.6 2,047.2 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 1,242.1 795.2 1,128.4 1,579.6 

      

ขอมูลเพิ่มเติมประกอบกระแสเงินสด     

รายการที่ไมใชเงินสด     

   คาซื้ออุปกรณสวนที่บันทึกเปนหนี้สิน 0.1 1.0 3.7 2.8 

   คาซื้อสินทรัพยทีไ่มมีตัวตนสวนที่บันทึกเปนหนี้สิน - 0.3 0.9 12.8 

   เงินลงทุนทั่วไปทีไ่ดรับจากการแปลงหนี้เปนทุน - 1.8 - - 

   การเพิ่มขึ้น (ลดลง) ของสวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทนุ 86.2 500.2 (232.2) 75.5 

    คาซื้อเงินลงทุนระยะยาวสวนที่บันทกึปนหนี้สิน 0.1 - - - 

 

อัตราสวนทางการเงิน 

   ม.ค. - มิ.ย. 2553 2552 2551 2550 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร ( Profitability Ratio)          
     อัตรากําไรขั้นตน  (%) 93.8 94.6 89.8 89.5 
     อัตรากําไรสุทธิ  (%) 36.0 30.7 14.8 30.9 
     อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน  (%) 17.11/ 13.7 6.8 14.4 
     อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน  (%) 15.31/ 20.0 14.4 15.7 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)           

     อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%) 10.11/ 8.5 4.2 9.1 
     อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.31/ 0.3 0.3 0.3 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)           
     อัตราสวนสินทรัพยคลองตัวตอสินทรัพยรวม  (%) 62.0 55.2 65.3 57.1 
     อัตราสวนสินทรัพยกอรายไดตอสินทรัพยรวม  (%) 65.6 71.2 60.8 64.4 
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   ม.ค. - มิ.ย. 2553 2552 2551 2550 
     อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน เทา 0.7 0.7 0.5 0.7 
     อัตราการจายเงินปนผล  (%) 98.2 97.8 206.0 99.0 
อัตราสวนอื่นๆ           
     อัตราสวนเงินลงทุนในหลักทรัพยตอสินทรัพย  (%) 40.5 41.4 38.0 27.5 
     เงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ  (%) 148.0 145.0 178.66  117.3 
ขอมูลตอหุน           
     มูลคาตามบัญชีตอหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (บาท) 16.3 15.9 13.2 15.6 
     กําไรสุทธิตอหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (บาท) 1.4 2.0 1.0 2.3 
     เงินปนผลตอหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (บาท) 1.4 2.0 2.0 2.3 
     จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก  (หุน) 213,500,000 213,500,000 213,500,000 213,500,000 

หมายเหตุ: 1/  ปรับการคํานวณเปนรายปเพื่อการเปรียบเทียบ 

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน ของหลักทรัพย ภัทร  

(1) ผลการดําเนินงาน 

ผลประกอบการสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 

รายได 

ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีรายไดรวมทั้งหมด 1,385.6 ลานบาท ลดลง 15.5 ลานบาทหรือลดลงรอยละ  1.1 จาก
รายไดรวม 1,401.1 ลานบาทของป 2551 ซึ่งเปนผลมาจากการลดลงจากรายไดจากธุรกิจนายหนาที่ลดลงรอยละ 19.7 จาก 
1,163.3 ลานบาทในป 2551 เปน 934.1 ลานบาทในป 2552 ในขณะที่รายไดจากธุรกิจการลงทุนเพิ่มขึ้นรอยละ 98.9 จาก 
225.9 ลานบาทเปน 449.4 ลานบาท โดยในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีการโอนกลับคาเผื่อดอยคาสําหรับเงินฝากระยะยาว
จํานวน 50.2  ลานบาทโดยเปนการโอนกลับผลขาดทุนจากการลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินของบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจ
หลักทรัพย จํากัด (มหาชน) เนื่องจากบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจหลักทรัพย จํากัด (มหาชน) ไดดําเนินการตามแผนปรับ
โครงสรางหนี้เพื่อฟนฟูกิจการเรียบรอยแลวและผูบริหารหลักทรัพย ภัทร มีความเชื่อมั่นวาหลักทรัพย ภัทร จะไดรับชําระ
เงินคืนตามกําหนดจากการปรับโครงสรางหนี้ดังกลาว ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร ไดรับชําระหนี้ตามตั๋วสัญญาใชเงินแลว
จํานวน 38.7 ลานบาท และมีการแปลงหนี้ของหลักทรัพย ภัทร จํานวน 1.8 ลานบาทเปนหุนสามัญ สวนตั๋วสัญญาใชเงิน
ฉบับที่เหลืออีกจํานวน 9.7 ลานบาท หลักทรพัย ภัทร คาดวาจะไดรับชําระในเดือนมิถุนายน 2553 

รายละเอียดตางๆ สามารถจําแนกไดดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) ป 2552 ป  2551 
รายไดจากธุรกิจนายหนา (Agency Business)   

          รายไดคานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย 670.1 864.7 
          รายไดคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 30.1 28.2 
          รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 233.9 270.4 

รวมรายไดจากธุรกิจนายหนา  (Agency Business) 934.1 1,163.3 
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(หนวย : ลานบาท) ป 2552 ป  2551 
รายไดจากธุรกิจการลงทุน (Investment Business) 1   
           กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (11.8) 37.6 
           กําไรจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 287.2 18.7 
          ดอกเบี้ยและเงินปนผล 123.8 169.6 
โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน 50.2 - 

รวมรายไดจากธุรกิจการลงทุน (Investment Business) 449.4 225.9 
รายไดอื่น 2.1 11.9 

รวมรายได 1,385.6 1,401.1 

รายไดจากธุรกิจนายหนา (Agency Business)   

 รายไดคานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย 

หลักทรัพย ภัทร  มีรายไดคานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 670.1 ลานบาทในป 2552 ซึ่งลดลงรอยละ 
22.5 จากจํานวน 864.7 ลานบาทในป 2551 และมีสวนแบงการตลาดรอยละ 4.5 ซึ่งลดลงจากรอยละ 6.0 ของป 2551 โดย
สัดสวนรายไดคานายหนาจากลูกคาสถาบันตางประเทศ ลูกคาสถาบันในประเทศ และลูกคาบุคคลรายใหญ เปรียบเทียบ
ระหวางป 2552 และ 2551 ดังนี้ 

สัดสวนรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยจากลูกคาแตละประเภท      
 (หนวย : รอยละ) ป 2552  ป 2551  
ลูกคาสถาบันตางประเทศ 37.6 45.3 
ลูกคาสถาบันในประเทศ 22.9 19.4 
ลูกคาบุคคลรายใหญ  39.5 35.3 

รวม 100.0 100.0 

ภาวะตลาดหลักทรัพยฯ และตลาด MAI มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยและสวนแบงการตลาดของหลักทรัพย ภัทร  

  ป 2552 ป 2551 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันของตลาดหลักทรัพย ฯ และตลาด MAI 
(ลานบาท) 

 
18,226.3 

 
16,118.3 

สัดสวนการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย ฯ และตลาด MAI 
แยกตามกลุมนักลงทุน 

    

   นักลงทุนตางประเทศ  19.4% 29.1% 
   นักลงทุนสถาบันในประเทศ 6.7% 7.1% 
   นักลงทุนในประเทศ 61.0% 54.0% 
   บัญชีบริษัทหลักทรัพย 12.9% 9.8% 

                                                 
1  เฉพาะสวนที่รายงานตามงบกําไรขาดทุน ไมไดรวมการเปลี่ยนแปลงของกําไร (ขาดทุน) จากการตีราคาหลักทรัพย ซึ่งรายงานอยูในสวนของผู
ถือหุนตามงบดุล ซึ่งสามารถแยกเปนรายไดของสายงานตางๆ ตามรายละเอียดในสวนของรายไดจากธุรกิจการลงทุน 
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  ป 2552 ป 2551 
      
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของหลักทรัพย ภัทร เฉลี่ยตอวัน  
(ลานบาท) 

 
1,622.2 

 
1,921.5 

   
สวนแบงการตลาดของหลักทรัพย ภัทร (รวมบัญชีบริษัทหลักทรัพย) 4.5% 6.0% 
     สวนแบงการตลาด-กลุมลูกคาสถาบันตางประเทศ 10.2% 11.2% 
     สวนแบงการตลาด-กลุมลูกคาสถาบันในประเทศ 10.4% 13.1% 
     สวนแบงการตลาด-กลุมลูกคาบุคคล (High Net Worth Client) 2.1% 2.8% 
   
อันดับที่ 6 2 

 รายไดคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  

ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีรายไดคานายหนาจากการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 30.1 
ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก 28.2 ลานบาทของป 2551 โดยรายไดคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของป 2552 นี้
รอยละ 56.8 มาจากนักลงทุนสถาบันตางประเทศ รอยละ 5.0  จากนักลงทุนสถาบันในประเทศ  และรอยละ 38.2 จาก       
นักลงทุนบุคคลรายใหญ  

ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสวนแบงการตลาดในตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนาเปนอันดับ 6 โดยมีสวนแบง
การตลาดรอยละ 4.5 

รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 

หลักทรัพย ภัทร มีรายไดคาธรรมเนียมและบริการในป 2552 จํานวน 233.9 ลานบาทลดลงรอยละ 13.5 จาก 270.4 
ลานบาทของป 2551 สําหรับรายไดคาธรรมเนียมและบริการของป 2552 นี้ ประกอบดวยรายไดที่ปรึกษาทางการเงิน 189.7 
ลานบาท รายไดคาธรรมเนียมจากการเปนตัวแทนขายหนวยลงทุนใหกับบริษัทจัดการกองทุนรวมตางๆ จํานวน 39.4 ลาน
บาทและรายไดคาธรรมเนียมการยืมและใหยืมหลักทรัพย 4.8 ลานบาท 

การลดลงของรายไดคาธรรมเนียมและบริการของป 2552 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2551 เนื่องจากในป 2551 
หลักทรัพย ภัทร มีรายไดจากการจัดจําหนายหลักทรัพยของบริษัท เอสโซ (ประเทศไทย) จํากัด ในขณะที่ป 2552 นี้ 
หลักทรัพย ภัทร ไมมีการจัดจําหนายหลักทรัพย นอกจากนี้รายไดคาธรรมเนียมจากการเปนตัวแทนขายหนวยลงทุนใหกับ
บริษัทจัดการกองทุนรวมตางๆ ก็ลดลงจากจํานวน 51.5 ลานบาทของป 2551 เชนกัน   

(หนวย : ลานบาท) ป 2552 ป 2551 
รายไดจากการจัดจําหนายหลักทรัพย - 74.7 
รายไดจากการเปนที่ปรึกษาทางการเงิน 189.7 143.9 
รายไดจากการเปนตัวแทนจําหนายหนวยลงทุน 39.4 51.5 
รายไดจากการยืม/ใหยืมหลักทรัพย 4.8 0.3 

รวม 233.9 270.4 
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รายไดจากธุรกิจการลงทุน (Investment Business)   

รายไดจากการลงทุนเกิดจากการบริหารจัดการของสายงานตางๆ 3 สายงานหลักดวยกันคือ สายงานคาหลักทรัพย
และสัญญาซื้อขายลวงหนา สายงานลงทุน และสายงานบริหารเงิน โดยรายไดจากการลงทุนนี้แยกบันทึกอยู 2 สวนคือ กําไร 
(ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธและรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล ซึ่งบันทึกในงบกําไรขาดทุน 
และ สวนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของกําไร (ขาดทุน) จากการตีราคาหลักทรัพย บันทึกในงบดุล  

รายไดจากการลงทุนในป 2552 สามารถจําแนกตามสายงานวิธีการบันทึกและแยกตามสายงานตางๆ ไดดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 

สายงานคา
หลักทรัพย

และสัญญาซื้อ
ขายลวงหนา 

สายงาน
ลงทุน 

สายงาน  
บริหารเงิน 

รวม 

ดอกเบี้ยและเงินปนผล 9.7 88.4 25.7 123.8 
กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (180.1) 170.1 (1.8) (11.8) 
กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 294.2 (7.0) - 287.2 
โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน - - 50.2 50.2 

รายไดตามงบกําไรขาดทุน 123.8 251.6 74.1 449.4 
กําไร (ขาดทุน) ที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงิน
ลงทุนในสวนของงบดุล (กอนการสํารองภาษีเงินได
รอตัดบัญชี (Deferred Tax))  

 
 

- 

 
 

666.7 0.2 666.9 

รายไดจากธุรกิจการลงทุนรวม 123.8 918.3 74.3 1,116.4 

ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีรายไดจากการลงทุนที่บันทึกในงบกําไรขาดทุนรวมเทากับ 449.4 ลานบาทโดย 
กําไรจากการซื้อขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธรวมเทากับ 275.4 ลานบาท เพิ่มขึ้น 219.1 ลานบาทจาก จํานวนรวม 
56.3 ลานบาทในป 2551 โดยสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนามีผลขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 
180.1 ลานบาท สวนหนึ่งเปนผลจากกลยุทธการซื้อขายแบบ Pair Trading Strategy  ในขณะที่รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล 
จํานวน 123.8 ลานบาทลดลงจํานวน 45.8 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 27.0 จาก 169.6 ลานบาทในป 2551 
ดังรายละเอียดตอไปนี้ 

 

 

 

 

 

(หนวย : ลานบาท) ป 2552 ป 2551 
ดอกเบี้ยรับจากเงินลงทุนในตราสารหนี้และเงินฝากธนาคาร 25.7 68.4 
เงินปนผลจาก   
 หลักทรัพยเพื่อคา 9.7 3.1 
 หลักทรัพยเผื่อขาย 88.4 96.7 
 เงินลงทุนทั่วไป - 1.4 

รวม 123.8 169.6 
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เงินปนผลจํานวนรวม 98.1  ลานบาทในป 2552 ลดลงจาก 101.2 ลานบาทในป 2551 หรือคิดเปนอัตรารอยละ  3.1 
นั้น นอกจากเกิดจากการที่หลักทรัพย ภัทร มีการขายลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขายออกไปในป 2552 แลว หลักทรัพยที่
หลักทรัพย ภัทร ลงทุนก็มีจายเงินปนผลลดลงดวยเชนกัน สวนการลดลงของรายไดดอกเบี้ยรับจากจํานวน 68.4  ลานบาท
ในป 2551 เปน 25.7 ลานบาทในป 2552 หรือลดลงในอัตรารอยละ 62.4 นั้นเปนผลมาจากยอดเงินฝากสถาบันการเงินเฉลี่ย
ในป 2552 ลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับป 2551 เนื่องจากในระหวางป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีเงินลงทุนเพิ่มขึ้นในตราสารทุน
ในหลักทรัพยเพิ่มขึ้น ประกอบกบัอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในป 2552 ก็ปรับลดลงจากป 2551 ดวยเชนกัน  

หากเปรียบเทียบรายไดจากการลงทุนของสายงานตางๆ ในป 2552 กับป 2551 จะเปนดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) ป 2552 ป 2551 
สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 123.8 85.7 
สายงานลงทุน 2 918.3 (486.3) 
สายงานบริหารเงินและอื่นๆ 3 74.3 13.0 

รายไดจากธุรกิจการลงทุนรวม 1,116.4 (387.6) 

1.  สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 

รายละเอียดของรายไดของสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา เปนดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) ป 2552 ป 2551 
เงินปนผล 9.7 3.0 
กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (180.1) 53.9 
กําไรจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 294.2 28.7 

รวมผลตอบแทนจากการลงทุนของสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาตามงบกําไรขาดทุน 123.8 85.7 

ผลกําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธนั้นสวนหนึ่งเกิดจากกลยุทธการซื้อขายแบบ 
Pair Trading Strategy 

2.  สายงานลงทุน 

รายไดจากการลงทุนของสายงานลงทุนจะแยกบันทึกบัญชีเปน 2 สวนคือ เงินปนผลรับ และกําไร (ขาดทุน) จาก
การซื้อขายหลักทรัพยและการซื้อขายตราสารอนุพันธ ซึ่งบันทึกในงบกําไรขาดทุน และ สวนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของ
กําไร (ขาดทุน) จากการตีราคาหลักทรัพย ซึ่งบันทึกในงบดุล  

ในป 2552 สายงานลงทุนมีรายไดเงินปนผล และกําไรจากการซื้อขายหลักทรัพยและการซื้อขายตราสารอนุพันธ
รวม 251.6 ลานบาทและ มีกําไรจากการตีราคาหลักทรัพยที่บันทึกในสวนของผูถือหุนในงบดุลจํานวน 666.7 ลานบาท ตาม
รายละเอียดตอไปนี้ 

                                                 
2  รวมการดอยคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขายและการเปลี่ยนแปลงของกําไร (ขาดทุน) จากการตีราคาหลักทรัพยที่บันทึกในสวนของผู
ถือหุนในงบดุลกอนสํารองภาษีเงินได รวมจํานวนทั้งสิ้น  666.73  ลานบาท และ  (555.99)  ลานบาท สําหรับป 2552 และ 2551 ตามลําดับ 

3  รวมการดอยคาของเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินและเงินลงทุนในหุนสามัญของบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจหลักทรัพย จํากัด (มหาชน) จํานวน 
55.24 ลานบาทในป 2551 และโอนกลับขาดทุนจากการดอยคาจํานวน 50.16 ลานบาทในป 2552 
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(หนวย : ลานบาท) ป 2552 ป 2551 
เงินปนผล 88.4 96.7 
กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย 170.1 (17.0) 
กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนุพันธ (7.0) (10.0) 
ผลตอบแทนตามงบกําไรขาดทุนกอนการตั้งคาเผื่อดอยคาของเงินลงทุน 251.6 69.7 
ขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย - (248.7) 
ผลตอบแทนตามงบกําไรขาดทุนหลังการตั้งคาเผื่อดอยคาของเงินลงทุน 251.6 (179.0) 
กําไร (ขาดทุน) ที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนในสวนของงบดุล  
(กอนการสํารองภาษีเงินไดรอตัดบัญชี (Deferred Tax)) 4 666.7 (307.3) 

รายไดจากธุรกิจการลงทุนรวม 918.3 (486.3) 

3.  สายงานบริหารเงิน 

นอกจากผลตอบแทนจากการลงทุนของสายงานลงทุน และสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาแลว 
ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีผลตอบแทนที่เกิดจากการลงทุนของสายงานบริหารเงินอีกจํานวนรวม 74.3 ลานบาท โดย
สวนใหญเปนผลตอบแทนจากเงินลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินและเงินฝากจํานวน 24.1 ลาน
บาท และเปนการโอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินฝากระยะยาวอีกจํานวน 50.2 ลานบาท 

คาใชจาย 

 ป 2552 ป 2551 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
คาใชจายในการกูยืมเงิน 5.9 0.7 9.0 0.8 
คาธรรมเนียมและบริการจาย   68.2 8.2 133.4 11.6 
คาใชจายในการดําเนินงานกอนขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน      761.3 91.1 702.9 61.2 
รวมคาใชจายกอนขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน 835.4 100.0 845.2 73.6 
ขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน - - 303.9 26.4 

คาใชจายรวม 835.4 100.0 1,149.2 100.00 

ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีคาใชจายรวม 835.4 ลานบาท ซึ่งลดลง 9.8 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 1.2 จาก
คาใชจายกอนการดอยคาของเงินลงทุนในป 2551 ซึ่งมีจํานวน 845.2 ลานบาท อันเปนผลจากการลดลงของคาธรรมเนียม
และบริการจาย ซึ่งสอดคลองกับการลดลงของรายไดคานายหนาและรายไดคาธรรมเนียมและบริการ และหากเปรียบเทียบ
คาใชจายรวมทั้งหมดแลว ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีคาใชจายลดลง 313.8 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 27.3 จาก 1,149.2 
ลานบาทในป 2551  

 

 

                                                 
4  หากกันสํารองภาษีเงินไดรอตัดบัญชี (Deferred Tax) แลว การเปลี่ยนแปลงของกําไร (ขาดทุน) จากการตีราคาหลักทรัพยจะมีจํานวนทั้งสิ้น 

500.0 ลานบาท และ (229.9)  ลานบาท สําหรับป 2552 และ 2551 ตามลําดับ 
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กําไรสุทธิ 

จากเหตุผลดังกลาว ทําใหหลักทรัพย ภัทร  มีกําไรสุทธิของป 2552 เทากับ 425.9 ลานบาทเพิ่มขึ้น 218.6 ลานบาท
หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 105.4 จากกําไรสุทธิจํานวน 207.3 ลานบาทในป 2551 และมีกําไรสุทธิตอหุนของป 2552 เทากับ 2.0 
บาท เปรียบเทียบกบักําไรสุทธิตอหุน 1.0 บาทของปกอน 

ผลการดําเนินงานสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 

รายได 

งวด 6 เดือนแรกของป 2553 หลักทรัพย ภัทรมีรายไดรวมทั้งหมด 816.2 ลานบาท เพิ่มขึ้น 287.4 ลานบาทหรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 54.3 จากรายไดรวมจํานวน 528.8 ลานบาทในงวดเดียวกันของป 2552 โดยมีสัดสวนรายไดจากธุรกิจ
นายหนา ธุรกิจการลงทุน และอื่นๆ คิดเปนรอยละ 61.6 รอยละ 38.0 และรอยละ 0.3 ของรายไดรวมทั้งหมด ตามลําดับ การ
เพิ่มขึ้นของรายไดรวมเปนผลจากรายไดจากธุรกิจนายหนาเพิ่มขึ้นรอยละ 40.5 และรายไดจากธุรกิจการลงทุนเพิ่มขึ้นรอยละ 
83.1 รายละเอียดมีดังตอไปนี้ 

(หนวย : ลานบาท) งวด 6 เดือน / 2553 งวด 6 เดือน / 2552 
รายไดจากธุรกิจนายหนา (Agency Business)   

          รายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพย 342.4 270.2 
          รายไดคานายหนาซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 24.2 15.1 
          รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 136.4 72.7 

รวมรายไดจากธุรกิจนายหนา  (Agency Business) 503.1 358.1 

   

รายไดจากธุรกิจการลงทุน (Investment Business) 5   

          ขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย (7.1) (78.5) 
          กําไรจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 128.7 145.9 
          ดอกเบี้ยและเงินปนผล 60.4 75.2 
          โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน 128.4 26.9 

รวมรายไดจากธุรกิจการลงทุน (Investment Business) 310.3 169.5 
รายไดอื่นๆ  2.8 1.3 

รวมรายได 816.2 528.8 

ในงวด 6 เดือนของป 2553 หลักทรัพย ภัทรมีการโอนกลับคาเผื่อดอยคาสําหรับเงินลงทุนจํานวน 128.4 ลานบาท 
ประกอบดวย การการโอนกลับคาเผื่อดอยคาสําหรับเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย ซึ่งเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ เนื่องจากหลักทรัพย ภัทรพิจารณาเห็นวาปจจัยพ้ืนฐานที่เกี่ยวของกับหลักทรัพยดังกลาวมีการฟนตัวอยาง
ตอเนื่อง โดยไดรับประโยชนจากเศรษฐกิจโลกที่ฟนตัว ประกอบกับปจจัยพ้ืนฐานที่เขมแข็งของบริษัท จึงสงผลทําใหราคา

                                                 
5  เฉพาะสวนที่รายงานตามงบกําไรขาดทุน ไมไดรวมการเปลี่ยนแปลงของกําไร (ขาดทุน) จากการตีราคาหลักทรัพย ซึ่งรายงานอยูในสวนของผู
ถือหุนตามงบดุล ซึ่งสามารถแยกเปนรายไดของสายงานตางๆ ตามรายละเอียดในสวนของรายไดจากธุรกิจการลงทุน 
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ของหลักทรัพยดังกลาวปรับตัวขึ้นมาเหนือตนทุนเดิม โดยขณะนี้หลักทรัพย ภัทรไดโอนกลับคาเผื่อดอยคาที่ต้ังไวใน     
ไตรมาสที่ 4 ของป 2551 ทั้งจํานวนแลว 

สวนการโอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในงวด 6 เดือนของป 2552 จํานวน 26.9 ลานบาทนั้นเปน
การโอนกลับผลขาดทุนจากการลงทุนในต๋ัวสัญญาใชเงินของบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจหลักทรัพย จํากัด (มหาชน)  
เนื่องจากบริษัทหลักทรัพยเพื่อธุรกิจหลักทรัพย จํากัด (มหาชน) ไดดําเนินการตามแผนปรับโครงสรางหนี้เพื่อฟนฟูกิจการ
เรียบรอยแลว 

รายไดจากธุรกิจนายหนา (Agency Business)   

 1.  รายไดคานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย 

ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 หลักทรัพย ภัทร  มีรายไดคานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 342.4 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นรอยละ 26.7 จาก 270.2 ลานบาทในงวดเดียวกันของปกอน โดยมีสัดสวนรายไดคานายหนาจากลูกคาสถาบัน
ตางประเทศ ลูกคาสถาบันในประเทศ และลูกคาบุคคลรายใหญเทากับรอยละ 35.9 รอยละ 24.1 และรอยละ 40.0 ตามลําดับ 
สวนแบงการตลาดเทากับรอยละ 4.3 หากรวมบัญชีซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท หรือรอยละ 4.3 หากไมรวมบัญชีซื้อขาย
หลักทรัพยของบริษัท ลดลงจากรอยละ 4.5 ของงวด 6 เดือนแรกของป 2552 และลดลงจากรอยละ 4.5 ของป 2552 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันในตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดหลักทรัพย MAI สําหรับงวด 6 เดือนแรก
ของป 2553 เทากับ 21,440.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 41.8 จาก 15,125.9 ลานบาทในงวดเดียวกันของป 2552 และมีสัดสวน
การซื้อขายของนักลงทุนตางประเทศ  นักลงทุนสถาบันในประเทศ  นักลงทุนทั่วไปในประเทศ และบัญชีบริษัทหลักทรัพย 
เทากับรอยละ 21.9 รอยละ 7.5 รอยละ 57.0 และรอยละ 13.6  ตามลําดับ เมื่อเปรียบเทียบกับสัดสวนนักลงทุนในงวด 6 
เดือนแรกของปกอน พบวาสัดสวนนักลงทุนตางประเทศ นักลงทุนสถาบันในประเทศ และบัญชีบริษัทหลักทรัพยเพ่ิมขึ้น
จากรอยละ 19.4 รอยละ 6.7 และรอยละ 13.0 ตามลําดับ สวนนักลงทุนทั่วไปในประเทศนั้น ลดลงจากรอยละ 60.9  

ผลจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันของตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดหลักทรัพย MAI
ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป 2552  ทําใหหลักทรัพย ภัทร มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยตอ
วัน (รวมบัญชีซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท) เพิ่มขึ้นจาก 1,349.9 ลานบาทในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 เปนจํานวน  
1,857.4  ลานบาทในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 37.6 ซึ่งสอดคลองกับรายไดคานายหนาจาก
การซื้อขายหลักทรัพยที่เพิ่มขึ้นรอยละ 26.7 จากจํานวน 270.2 ลานบาทในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 เปน 342.4 ลานบาท
ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553  

 2.  รายไดคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  

ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 หลักทรัพย ภัทร มีรายไดคานายหนาจากการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาจํานวน 24.2 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก 15.1 ลานบาทในงวดเดียวกันของป 2552 หลักทรัพย ภัทรมีสวนแบงการตลาดใน
ตลาดอนุพันธ โดยวัดตามปริมาณการซื้อขายในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 เทากับรอยละ 4.9 สวนรายไดคานายหนาจาก
การซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 นี้ รอยละ 62.0 มาจากนักลงทุนสถาบันตางประเทศ     
รอยละ 11.5 จากนักลงทุนสถาบันในประเทศ  และรอยละ 26.5 จากนักลงทุนบุคคลรายใหญ  
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3.  รายไดคาธรรมเนียมและบริการ 

หลักทรัพย ภัทร มีรายไดคาธรรมเนียมและบริการสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 จํานวน 136.5 ลานบาท
เพิ่มขึ้นรอยละ 87.7 จาก 72.7 ลานบาทในงวดเดียวกันของปกอน สําหรับรายไดคาธรรมเนียมและบริการในงวด 6 เดือนแรก
ของป 2553 นี้ ประกอบดวยรายไดที่ปรึกษาทางการเงิน 105.2 ลานบาท รายไดคาธรรมเนียมจากการเปนตัวแทนขายหนวย
ลงทุนใหกับบริษัทจัดการกองทุนรวมตางๆ จํานวน 23.2 ลานบาท รายไดคาธรรมเนียมการยืมและใหยืมหลักทรัพย 1.1 ลาน
บาท และคาธรรมเนียมอื่นๆ 6.9 ลานบาท 

การเพิ่มขึ้นของรายไดคาธรรมเนียมและบริการในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 เมื่อเปรียบเทียบกับในงวดเดียวกัน
ของป 2552 เกิดจากการเพิ่มขึ้นของรายไดที่ปรึกษาทางการเงินจาก 55.8 ลานบาทในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 เปน 105.3 
ลานบาท ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 

รายไดจากธุรกิจการลงทุน (Investment Business)  

ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 หลักทรัพย ภัทร มีรายไดจากการลงทุนที่บันทึกในงบกําไรขาดทุนรวมเทากับ 
310.3 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 83.1 จาก 169.5 ลานบาทในงวดเดียวกันของปกอน โดยมีกําไรจากการซื้อขายหลักทรัพย
และตราสารอนุพันธรวมเทากับ 121.6 ลานบาท รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลจํานวน 60.4 ลานบาท และโอนกลับขาดทุน
จากการดอยคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 128.4 ลานบาท 

รายไดจากธุรกิจการลงทุนของบริษัท สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 สามารถจําแนกตามสายงานตางๆ ได
ดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 

สายงานคา
หลักทรัพยและ
สัญญาซื้อขาย
ลวงหนา 

สายงาน
ลงทุน 

สายงาน
บริหารเงิน
และอื่นๆ 

รวม 

ดอกเบี้ยและเงินปนผล 4.0 44.5 11.9 60.4 
กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (84.9) 78.1 (0.3) (7.1) 
กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 128.7 - (0.1) 128.7 
โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน - 128.4 - 128.4 

รายไดตามงบกําไรขาดทุน 47.8 251.0 11.5 310.3 
กําไรที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนในสวน
ของงบดุล (กอนการสํารองภาษีเงินไดรอตัดบัญชี) 6 

 
- 

 
243.0 0.3 243.3 

หัก:  โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนไปที่   
งบกําไรขาดทุน 

 
- 

 
(128.4) - 

 
(128.4) 

กําไรที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนในสวน
ของงบดุล (กอนการสํารองภาษีเงินไดรอตัดบัญชี)-สุทธิ 

 
- 

 
114.6 0.3 

 
114.9 

รายไดจากธุรกิจการลงทุนรวม 47.8 365.6 11.8 425.2 

                                                 
6 การเปลี่ยนแปลงของกําไรจากการตีราคาหลักทรพัยไดบนัทึกในสวนของผูถือหุนในงบดุล 
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รายไดจากการลงทุนของสายงานตางๆ ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน มี
รายละเอียดดังนี้ 

1.  สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 

(หนวย : ลานบาท) งวด 6 เดือน / 2553 งวด 6 เดือน / 2552 
เงินปนผล 4.0 4.7 
ขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย (84.9) (92.5) 
กําไรจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ 128.7 152.8 

รวมผลตอบแทนจากการลงทุนของสายงานคาหลักทรัพยและ 
สัญญาซื้อขายลวงหนา  47.8 65.0 

ผลกําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพยและตราสารอนุพันธนั้นสวนหนึ่งเกิดจากกลยุทธการซื้อขายแบบ 
Pair Trading Strategy 

2.  สายงานลงทุน 

สําหรับผลการดําเนินงานในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 สายงานลงทุนมีรายไดเงินปนผล และกําไรจากการซื้อ
ขายหลักทรัพยรวม 122.6 ลานบาท โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 128.4 ลานบาท 
และกําไรจากการตีราคาหลักทรัพยที่บันทึกในสวนของผูถือหุนในงบดุลจํานวน 114.6 ลานบาท โดยสามารถจําแนกตาม
การบันทึกบัญชีไดดังนี ้

(หนวย : ลานบาท) งวด 6 เดือน / 2553 งวด 6 เดือน / 2552 
เงินปนผล 44.5 58.1 
กําไรจากการซื้อขายหลักทรัพย 78.1 14.7 
ขาดทุนจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ - (7.0) 
โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน 128.4 - 
ผลตอบแทนตามงบกําไรขาดทุน 251.0 65.8 
กําไรที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนในสวนของงบดุล  

(กอนการสํารองภาษีเงินไดรอตัดบัญชี) 7 243.0 376.5 
หัก:  โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนไปที่งบกําไรขาดทุน (128.4) - 
กําไรที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนในสวนของงบดุล  
(กอนการสํารองภาษีเงินไดรอตัดบัญชี) - สุทธิ 114.6 376.5 

รายไดจากธุรกิจการลงทุนรวม 365.6 442.3 

 

 

                                                 
7 หากกันสํารองภาษีเงินไดรอตัดบัญชีแลว  การเปลี่ยนแปลงของกําไรจากการตีราคาหลักทรัพยจะมีจํานวนทั้งส้ิน 85.9 ลานบาท และ  

282.4 ลานบาท สําหรับงวด 6 เดือนแรก ของป 2553 และ 2552 ตามลําดับ 
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3.  สายงานบริหารเงิน 

นอกจากผลตอบแทนจากการลงทุนของสายงานลงทุนและสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาแลว 
หลักทรัพย ภัทรมีผลตอบแทนจากการลงทุนของสายงานบริหารเงินและอื่นๆ อีกจํานวนรวม 11.8 ลานบาท โดยสวนใหญ
เปนผลตอบแทนจากเงินลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐ เงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินและเงินฝาก 

คาใชจาย 

(หนวย : ลานบาท) งวด 6 เดือน / 2553 งวด 6 เดือน / 2552 
คาใชจายในการกูยืมเงิน 2.9 3.0 
คาธรรมเนียมและบริการจาย   47.7 29.5 
คาใชจายในการดําเนินงาน 379.6 329.7 

รวมคาใชจาย 430.2 362.2 

ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 หลักทรัพย ภัทรมีคาใชจายรวม 430.2 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 68.0 ลานบาทหรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 18.8 จาก 362.2 ลานบาท ในงวดเดียวกันของป 2552 อันเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของคาธรรมเนียมและบริการ
จายและคาใชจายในการดําเนินงาน ซึ่งการเพิ่มขึ้นของคาธรรมเนียมและบริการจายเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายที่
เกี่ยวของกับมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยที่เพิ่มขึ้น สวนการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการดําเนินงาน สวนใหญมาจากการ
เพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงาน 

กําไรสุทธิ 

จากเหตุผลดังกลาว ทําใหหลักทรัพย ภัทร มีกําไรสุทธิสําหรับงวด 6 เดือนของป 2553 เทากับ 293.6 ลานบาท 
เพิ่มขึ้น 163.0 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 124.8 จากกําไรสุทธิจํานวน 130.6 ลานบาท ในงวดเดียวกันของป 2552 และมี
กําไรสุทธิตอหุนสําหรับงวด 6 เดือนของป 2553 เทากับ 1.38 บาท เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิตอหุน 0.61 บาทในงวด
เดียวกันของปกอน 

(2) ฐานะทางการเงิน 

ฐานะการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 

สินทรัพย 

สินทรัพยของหลักทรัพย ภัทร ประกอบดวย เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ที่ดินอาคารและอุปกรณ สินทรัพยที่
ไมมีตัวตน และสินทรัพยอื่น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสินทรัพยรวม 5,822.7 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,680.0 ลานบาท จาก 
4,142.7 ลานบาทในป 2551 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน ลูกหนี้สํานักหักบัญชี และ
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรพัยและสัญญาซื้อขายลวงหนา   

-เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 และ 2551 หลักทรัพย ภัทร มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 795.2 ลานบาท
และ 1,128.4 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบแลวพบวา เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดในป 2552 ลดลง 333.2 
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ลานบาทเนื่องมาจากหลักทรัพย ภัทร มีเงินสดจายเพื่อซื้อเงินลงทุนเพิ่มขึ้นในป 2552 ประกอบกับการจายปนผลประจําป 
2551 และ การจายเงินปนผลระหวางกาลของป 2552 ในเดือนพฤษภาคม 2552 และในเดือนกันยายน 2552 ตามลําดับ 

-เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มียอดเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 9.7 ลานบาท ในขณะที่ป 
2551 หลักทรัพย ภัทร ไมมียอดเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 

-เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนสุทธิมีจํานวนเทากับ 2,409.0 ลานบาท เพิ่มขึ้น 
832.8  ลานบาทจาก 1,576.2 ลานบาทในป 2551 โดยเงินลงทุนดังกลาวประกอบดวยเงินลงทุนช่ัวคราวสุทธิจํานวน 1,108.3 
ลานบาท และเงินลงทุนระยะยาวสุทธิจํานวน 1,300.7 ลานบาท และสามารถแยกรายละเอียดตามสายงานตางๆ ดังนี้  

(หนวย : ลานบาท) 31 ธันวาคม 2552 31 ธันวาคม 2551 
เงินลงทุนในหลักทรัพยของสายงานลงทุน 1,290.1 982.6 
เงินลงทุนในหลักทรัพยของสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา 538.2 262.0 
เงินลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐและตราสารหนี้อื่นๆ 399.9 331.3 
เงินลงทุนอื่นๆ 180.9 0.3 

รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนสุทธิ 2,409.0 1,576.2 

-ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มียอดลูกหนี้คงคางกับสํานักหักบัญชี 491.1 ลานบาท ในขณะที่ป 
2551 หลักทรัพย ภัทร มียอดลูกหนี้คงคางกับสํานักหักบัญชี 51.9 ลานบาท  

-ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 1,738.5 
ลานบาท ในขณะที่ป 2551 หลักทรัพย ภัทร มียอดลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 942.4 ลานบาท 
การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาเปนไปตามลักษณะธุรกิจการซื้อขายหลักทรัพยที่จะ
ปรากฏเปนยอดคงคางตามระยะการชําระราคาและรับชําระราคาภายใน 3 วันทําการสําหรับการซื้อขายหลักทรัพย และ 1 วัน
ทําการสําหรับการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาแยกเปนยอดลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและลูกหนี้สัญญาซื้อขาย
ลวงหนาดังนี้ 

    (หนวย : ลานบาท) 31 ธันวาคม 2552 31 ธันวาคม 2551 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย 1,721.1 942.0 
ลูกหนี้สัญญาซื้อขายลวงหนา 17.4 0.4 
รวม 1,738.5 942.4 
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-ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิของหลักทรัพย ภัทร  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 มีจํานวนเทากับ 178.9 ลานบาท 
ลดลง 31.1 ลานบาทจาก 210.0 ลานบาทในป 2551 ซึ่งสวนใหญเกิดจากคาเสื่อมราคาที่เกิดขึ้นในระหวางป 

-สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนสุทธิ 

ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสินทรัพยที่ไมมีตัวตนซึ่งประกอบดวยคาธรรมเนียมใบอนุญาตรอตัด
บัญชีและซอฟทแวรจํานวน 64.0 ลานบาท เพิ่มขึ้น 29.1 ลานบาทจาก 35.0 ลานบาทในป 2551  

-สินทรัพยอ่ืน 

สินทรัพยอื่นประกอบดวย เงินสมทบกองทุนชําระราคา ลูกหนี้ซื้อขายกองทุน ทรัพยสินเพื่อความมั่งคง เงินทด
รองจายลวงหนา ดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับ รายไดคาธรรมเนียมคางรับ คาใชจายจายลวงหนาและอื่นๆ   

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสินทรัพยอื่นจํานวน 136.3 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2551 ประมาณ 
47.8 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของรายไดคาธรรมเนียมคางรับ 

 

หนี้สนิ 

หนี้สินของหลักทรัพย ภัทร ประกอบดวยเจาหนี้สํานักหักบัญชี เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย ภาษีเงินไดรอตัดบัญชี  คาใชจายคางจายและหนี้สินอื่น  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีหนี้สินรวม 2,424.3 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,095.5 ลานบาทจาก 1,328.8 
ลานบาทในป 2551 ซึ่งเกิดจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้สํานักหักบัญชี เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา ซึ่ง
เปนไปในทิศทางเดียวกับการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน ลูกหนี้สํานักหักบัญชี และลูกหนี้ธุรกิจ
หลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา   

-เจาหนี้สํานักหักบัญชี 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีเจาหนี้สํานักหักบัญชีจํานวน 601.4 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 428.8 ลาน
บาทในป 2551   

-เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มียอดเจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 1,356.1 
ลานบาทโดยประกอบดวยเจาหนี้ที่เกิดจากการซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 1,350.6 ลานบาท และเจาหนี้ที่เกิดจากการซื้อขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 5.5 ลานบาท  

การที่เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาในป 2552 เพิ่มขึ้นนั้นสอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้
ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 
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-ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีเจาหนี้ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจายจํานวน 67.1 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 
31.2 ลานบาทในป 2551 ทั้งนี้เปนผลมาจากการที่หลักทรัพย ภัทร มีรายไดและกําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลเพิ่มขึ้นจาก 
251.9 ลานบาทในป 2551 เปน 550.2 ลานบาทในป 2552  

-หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีหนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีจํานวน 90.0 ลานบาท โดยหนี้สินภาษีเงิน
ไดรอตัดบัญชีนี้ สวนใหญเปนผลมาจากการที่มลูคาเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขายปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับราคาตนทุน 

-คาใชจายคางจาย 

คาใชจายคางจายของหลักทรัพย ภัทร ประกอบดวยคาใชจายหลักๆ เชน โบนัสพนักงานคางจายและผลตอบแทนแก
พนักงานการตลาดคางจาย โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีคาใชจายคางจายจํานวน 291.7 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก 227.9 ลานบาทในป 2551 ซึ่งสอดคลองกับกําไรที่เพิ่มขึ้น 

-หนี้สินอ่ืน 

หนี้สินอื่นของหลักทรัพย ภัทร ประกอบดวยรายการหลัก เชน ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จายรอนําสง ภาษีมูลคาเพิ่มรอ
นําสง ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หนี้สินอื่นของหลักทรัพย ภัทร มีจํานวนเทากับ  17.9 ลานบาท  

สวนของผูถือหุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสวนของผูถือหุนจํานวน 3,398.4 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 2,813.9 ลาน
บาทในป 2551  การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุน เนื่องจาก 

1. กําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรเพิ่มขึ้นจาก 440.4 ลานบาทวันที่ 31 ธันวาคม 2551 เปน 524.7 ลานบาท ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2552 อันเปนผลมาจากกําไรสุทธิประจําปที่เพิ่มขึ้นจาก 207.3 ลานบาทในป 2551 เปน 425.9 ลานบาท และ
หลักทรัพย ภัทร มีการจายปนผลประจําป 2551 ในเดือนพฤษภาคม 2552 และการจายเงินปนผลระหวางกาลของป 2552 ใน
เดือนกันยายน 2552 

2. หลักทรัพย ภัทร มีสวนเกินทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนจํานวนเทากับ 445.6 ลานบาทในขณะที่ป 
2551 มีสวนต่ํากวาทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนจํานวน 54.6 ลานบาท 

 หลักทรัพย ภัทร มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 เทากับ 0.7 เทา เพิ่มขึ้นจาก 
0.5 เทา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 เนื่องจากหนี้สินรวมในป 2552 เพิ่มขึ้น อันเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้สํานักหัก
บัญชีและเจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา ซึ่งการเปลี่ยนแปลงเปนไปตามสภาวะการซื้อขายหลักทรัพย 
ซึ่งหากพิจารณาอัตราสวนหนี้สินตอทุนโดยไมนับรวมเจาหนี้สํานักหักบัญชีและเจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา หลักทรัพย ภัทร จะมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 และ 2251 เทากับ 0.1 เทา 
และ 0.1 เทาตามลําดับ และเมื่อพิจารณาจากโครงสรางหนี้สินและสวนของผูถือหุนแลวจะเห็นวาเงินทุนที่หลักทรัพย ภัทร 
ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานเปนเงินทุนระยะยาวจากสวนของผูถือหุนเปนหลัก   

อัตราผลตอบแทนของผูถือหุนสําหรับป 2552 อยูที่รอยละ 13.7 เพิ่มขึ้นจากป 2551 ที่หลักทรัพย ภัทร มีอัตรา
ผลตอบแทนของผูถือหุนรอยละ 6.7   
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อัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

หลักทรัพย ภัทร ดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 ในอัตรารอยละ 145.0 สูง
กวาเกณฑขั้นต่ําที่รอยละ 7 ตามเกณฑที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดไว 
 
 
การวิเคราะหสภาพคลอง 

 สําหรับป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวนเทากับ 795.2 ลานบาท ลดลง 333.21 
ลานบาทจากป 2551 เปนผลจากการไดมาและใชไปของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดในกิจกรรมตาง ๆ ดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) ป 2552 
เงินสดสุทธิที่ไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (567.1) 
เงินสดสุทธิที่ไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 575.5 
เงินสดสุทธิที่ไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (341.6) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (333.2) 

-เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 

ในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน 567.1 ลานบาท ลดลง 1,154.4 ลาน
บาทจากเงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 587.3 ลานบาทในป 2551 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยดําเนินงาน 
โดยเฉพาะเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน ลูกหนี้สํานักหักบัญชี และลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงตามสภาวะของการซื้อขายหลักทรัพยและการดําเนินธุรกิจโดยทั่วไปของหลักทรัพย ภัทร   

-เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน 

เงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมลงทุนของหลักทรัพย ภัทร สําหรับป 2552 มีจํานวนเทากับ 575.5 ลานบาท ซึ่งเกิด
จากการที่หลักทรัพย ภัทร มีการซื้ออุปกรณจํานวน 4.1 ลานบาท เงินสดจายสําหรับซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน 47.9 ลานบาท 
และเงินสดรับจากเงินลงทุนระยะยาวสุทธิจํานวน 627.5 ลานบาท  

-เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

ป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวนเทากับ 341.6 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการจายเงิน
ปนผลประจําป 2551 จํานวน 213.5 ลานบาทในเดือนพฤษภาคม 2552 และเงินปนผลระหวางกาลสําหรับผลประกอบการ
ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2552 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2552 จํานวน 128.1 ลานบาท ในเดือนกันยายน 2552 

ฐานะการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีสินทรัพยรวม 5,761.2 ลานบาท ลดลง 61.5 ลานบาท จาก 5,822.7 
ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 เนื่องจากการลดลงของเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา ที่ดินอาคารและอุปกรณ  สินทรัพยที่ไมมีตัวตน  และสินทรัพยอื่น 
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-เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 และวันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
จํานวน 1,242.1 ลานบาทและ 795.21 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบแลวพบวา เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ใน 6 เดือนแรกของป 2553 เพิ่มขึ้น 446.9 ลานบาทจากเมื่อสิ้นป 2552 เนื่องมาจากในป 2553 หลักทรัพย ภัทร มีเงินสดรับ
จากการออกหุนกูอนุพันธและการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 

-เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มียอดเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 9.7 ลานบาท ในขณะที่ ณ 
วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทรไมมียอดเงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 

-เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนสุทธิมีจํานวนเทากับ 2,331.9 ลานบาท ลดลง 
77.1  ลานบาทจาก 2,409.0 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 โดยเงินลงทุนดังกลาวประกอบดวยเงินลงทุนช่ัวคราวสุทธิ
จํานวน 722.7 ลานบาทและเงินลงทุนระยะยาวสุทธิจํานวน 1,609.2 ลานบาท และสามารถแยกรายละเอียดตามสายงานตางๆ 
ดังนี้  

(หนวย : ลานบาท) 30 มิถุนายน 2553 31 ธันวาคม 2552 
เงินลงทุนในหลักทรัพยของสายงานลงทุน 1,598.4 1,290.1 
เงินลงทุนในหลักทรัพยของสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา 452.3 538.2 
เงินลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐและตราสารหนี้อื่นๆ 199.9 399.9 
เงินลงทุนอื่นๆ 81.2 180.9 

รวมเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุนสุทธิ 2,331.9 2,409.0 

-ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มียอดลูกหนี้คงคางกับสํานักหักบัญชี 404.3 ลานบาท ในขณะที่ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มียอดลูกหนี้คงคางกับสํานักหักบัญชี 491.1 ลานบาท  

-ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 1,448.8 
ลานบาท ในขณะที่ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร มียอดลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา
จํานวน 1,738.5 ลานบาท การลดลงของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาเปนไปตามลักษณะธุรกิจการซื้อ
ขายหลักทรัพยที่จะปรากฏเปนยอดคงคางตามระยะการชําระราคาและรับชําระราคาภายใน 3 วันทําการสําหรับการซื้อขาย
หลักทรัพย และ 1 วันทําการสําหรับการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาแยกเปนยอดลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและลูกหนี้สัญญาซื้อขาย
ลวงหนาดังนี้ 
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    (หนวย : ลานบาท) 30 มิถุนายน 2553 31 ธันวาคม 2552 
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย 1,446.0 1,721.1 
ลูกหนี้สัญญาซื้อขายลวงหนา 2.8 17.4 
รวม 1,448.8 1,738.5 

-ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิของหลักทรัพย ภัทร ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 มีจํานวนเทากับ 171.3 ลานบาท 
ลดลง 7.6 ลานบาทจาก 178.9 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 ซึ่งสวนใหญเกิดจากคาเสื่อมราคาที่เกิดขึ้นใน 6 เดือนแรก
ของป 2553 

-สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนสุทธิ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีสินทรัพยที่ไมมีตัวตนซึ่งประกอบดวยคาธรรมเนียมใบอนุญาตรอ
ตัดบัญชีและซอฟทแวรจํานวน 54.6 ลานบาท ลดลง 9.4 ลานบาทจาก 64.0 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 

-สินทรัพยอ่ืน 

สินทรัพยอื่นประกอบดวย เงินสมทบกองทุนชําระราคา ลูกหนี้ซื้อขายกองทุน ทรัพยสินเพื่อความมั่งคง เงินทด
รองจายลวงหนา ดอกเบี้ยและเงินปนผลคางรับ รายไดคาธรรมเนียมคางรับ คาใชจายจายลวงหนาและอื่นๆ   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีสินทรัพยอื่นจํานวน 106.0 ลานบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2552ประมาณ 30.2 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจากการที่หลักทรัพย ภัทรไดรับชําระเงินจากลูกหนี้บางสวนแลว 

 

หนี้สิน 

หนี้สินของหลักทรัพย ภัทร ประกอบดวยเจาหนี้สํานักหักบัญชี เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 
หุนกูและตราสารหนี้อื่น หนี้สินอนุพันธทางการเงินอื่น ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย ภาษีเงินไดรอตัดบัญชี  คาใชจายคาง
จายและหนี้สินอื่น  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีหนี้สินรวม 2,271.2 ลานบาท ลดลง 153.07 ลานบาทจาก 2,424.3 
ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 ซึ่งสาเหตุหลักเกิดจากการลดลงของเจาหนี้สํานักหักบัญชี  

-เจาหนี้สํานักหักบัญชี 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีเจาหนี้สํานักหักบัญชีจํานวน 187.7 ลานบาท ลดลงจาก 601.4 ลาน
บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552  

-เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทรมียอดเจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 1,534.9 
ลานบาทโดยประกอบดวยเจาหนี้ที่เกิดจากการซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 1,532.4 ลานบาท และเจาหนี้ที่เกิดจากการซื้อขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนาจํานวน 2.6 ลานบาท  
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-ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีเจาหนี้ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจายจํานวน 48.1 ลานบาท ลดลงจาก 
67.1 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552  

-หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีหนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีจํานวน 156.6 ลานบาท โดยหนี้สินภาษี
เงินไดรอตัดบัญชีนี้ สวนใหญเปนผลมาจากการที่มูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขายปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับราคา
ตนทุน 

-คาใชจายคางจาย 

คาใชจายคางจายของหลักทรัพย ภัทร ประกอบดวยคาใชจายหลักๆ เชน โบนัสพนักงานคางจายและผลตอบแทนแก
พนักงานการตลาดคางจาย โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีคาใชจายคางจายจํานวน 166.5 ลานบาท ลดลง
จาก 291.7 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552  

-หนี้สินอ่ืน 

หนี้สินอื่นของหลักทรัพย ภัทร ประกอบดวยรายการหลัก เชน ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จายรอนําสง ภาษีมูลคาเพิ่มรอ
นําสง ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หนี้สินอื่นของหลักทรัพย ภัทร มีจํานวนเทากบั  17.2 ลานบาท  

สวนของผูถือหุน 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีสวนของผูถือหุนจํานวน 3,490.0 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 3,398.4 ลาน
บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552  การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุน เนื่องจาก 

1. กําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรเพิ่มขึ้นจาก 524.7 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552  เปน 530.1 ลานบาท ณ วันที่ 
30 มิถุนายน 2553 อันเปนผลมาจากกําไรสุทธิสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2553 จํานวน 293.6 ลานบาท 
และหลักทรัพย ภัทร มีการจายปนผลประจําป 2552 ในเดือนพฤษภาคม 2553 จํานวน 288.2 ลานบาท 

2. หลักทรัพย ภัทร มีสวนเกินทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนภายหลังการตั้งสํารองภาษีเงินไดรอตัด
บัญชี ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 และวันที่ 31 ธันวาคม 2552  จํานวนเทากับ 531.8 ลานบาท และ 445.6 ลานบาทตามลําดับ 

หลักทรัพย ภัทร มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 เทากับ 0.65 เทา ลดลงจาก 0.71 
เทา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 เนื่องจากหนี้สินรวม  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ลดลง อันเปนผลมาจากการลดลงของ
เจาหนี้สํานักหักบัญชี ซึ่งการเปลี่ยนแปลงเปนไปตามสภาวะการซื้อขายหลักทรัพย ซึ่งหากพิจารณาอัตราสวนหนี้สินตอทุน
โดยไมนับรวมเจาหนี้สํานักหักบัญชีและเจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา หลักทรัพย ภัทรจะมีอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 และวันที่ 31 ธันวาคม 2552  เทากับ 0.16 เทา และ 0.14 เทา
ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาจากโครงสรางหนี้สินและสวนของผูถือหุนแลวจะเห็นวาเงินทุนที่หลักทรัพย ภัทรใชเปน
เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานเปนเงินทุนระยะยาวจากสวนของผูถือหุนเปนหลัก   

อัตราผลตอบแทนของผูถือหุนสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2553 อยูที่รอยละ 17.1 เพิ่มขึ้นจาก
อัตราผลตอบแทนของผูถือหุนสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 ที่หลักทรัพย ภัทร มีอยูรอยละ 13.7 
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อัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

หลักทรัพย ภัทร ดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ในอัตรารอยละ 148.0 สูง
กวาเกณฑขั้นต่ําที่รอยละ 7 ตามเกณฑที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดไว 

การวิเคราะหสภาพคลอง 

 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวนเทากับ 1,242.1 ลานบาท 
เพิ่มขึ้น 446.9 ลานบาทจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 ซึ่งเปนผลจากการไดมาและใชไปของเงินสดและรายการเทียบเทาเงิน
สดในกิจกรรมตาง ๆ ดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 30 มิถุนายน 2553 
เงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 486.5 
เงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมลงทุน 88.4 
เงินสดสุทธิที่ใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (128.0) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 446.9 

-เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 

งวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีกระแสเงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
486.5 ลานบาท เปรียบเทียบกับเงินสดสุทธิที่ใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน ในงวดเดียวกันของป 2552 จํานวน 249.8 ลาน
บาท ซึ่งสวนใหญมาจากกําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 386.0 ลานบาท และที่เหลือมาจากการเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน โดยเฉพาะเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน ลูกหนี้สํานักหักบัญชี และลูกหนี้ธุรกิจ
หลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนา ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงตามสภาวะของการซื้อขายหลักทรัพยและการดําเนินธุรกิจ
โดยทั่วไปของหลักทรัพย ภัทร  

-เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน 

เงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมลงทุนของหลักทรัพย ภัทร สําหรับงวด6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2553 มี
จํานวนเทากับ 88.4 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการที่หลักทรัพย ภัทร มีการซื้ออุปกรณจํานวน 8.8 ลานบาท เงินสดจายสําหรับซื้อ
สินทรัพยไมมีตัวตน 4.3 ลานบาท เงินสดรับจากเงินลงทุนระยะยาวสุทธิจํานวน 57.0 ลานบาท และเงินสดรับจากเงินปนผล
จํานวน 44.5 ลานบาท  

-เงินสดสุทธิจากกจิกรรมจัดหาเงิน 

งวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวนเทากับ 
128.0 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการจายเงินปนผลประจําป 2552 จํานวน 288.2 ลานบาทในเดือนพฤษภาคม 2553 และเงินสดรับ
จากการออกหุนกูอนุพันธ 160.2 ลานบาท 
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12.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 

(1)  ผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทท่ีเกิดขึ้นจากการปรับโครงสรางกิจการ 

ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการเปนผลสําเร็จ หลักทรัพย ภัทร จะโอนขายเงินลงทุนของสายงานลงทุนใหแก
บริษัท เพื่อใหบริษัทเปนผูประกอบการดานการลงทุนโดยตรง โดยจะโอนขายที่ราคาตลาด ณ วันที่โอนขายสําหรับ
หลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และราคาเทากับมูลคาตามบัญชีลาสุดของหลักทรัพย ภัทร สําหรับ
หลักทรัพยที่มิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 มูลคาเงินลงทุนภายใตสายงาน
ลงทุนของหลักทรัพย ภัทร มีจํานวนเทากับ 1,598.4 ลานบาท และเปนเงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ทั้งหมด 

ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการและการโอนขายหลักทรัพยดังกลาว หลักทรัพย ภัทร จะไดรับผลกระทบ 
ดังตอไปนี้ 

1) เงินลงทุนในงบดุลของหลักทรัพย ภัทร จะปรับลดลงเทากับการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้บริษัทใหญ  และ
เมื่อพนระยะเวลา 6 เดือน หลังจากปรับโครงสรางกิจการ ลูกหนี้บริษัทใหญจะเปลี่ยนเปนเงินใหกูยืม
แกบริษัทใหญ 

2) หลักทรัพย ภัทร จะตองชําระภาษีจากกําไรที่เกิดจากการโอนขายหลักทรัพยภายใตสายงานลงทุน โดย
หากการโอนขายเกิดขึ้นในป 2553 อัตราภาษีที่หลักทรัพย ภัทร จะตองชําระจะคํานวณโดยคิดอัตรา
รอยละ 25  

3) กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานภายใตสายงานลงทุนจะไมถูกนํามารวมในผลการดําเนินงานของ
หลักทรัพย ภัทร ภายหลังการโอนขายหลักทรัพยใหแกบริษัท  

  หนวย : ลานบาท 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 
กําไร (ขาดทุน) จากสายงานลงทุน 75.7 (130.1) 168.2 
กําไร (ขาดทุน) จากธุรกิจอื่นๆ ของหลักทรัพย ภัทร 409.3 337.4 257.7 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิของหลักทรัพย ภัทร 485.0 207.3 425.9 
มูลคาเงินลงทุนของสายงานลงทุน ณ สิ้นงวด 964.1 982.6 1,290.1 

นอกจากนี้ในสวนของบริษัท เงินลงทุนจะเพิ่มขึ้นเทากับเจาหนี้บริษัทยอยที่เพิ่มขึ้น และเมื่อพนระยะเวลา 6 
เดือน หลังจากการปรับโครงสรางกิจการ เจาหนี้บริษัทยอยจะเปลี่ยนเปนเงินกูยืมจากหลักทรัพย ภัทร ซึ่งมีกําหนด
ระยะเวลาชําระคืนในเบื้องตนเทากับ 5 ป และบริษัทมีแหลงเงินทุนในการชําระคืนเงินกูยืมจากเงินปนผลจาก
หลักทรัพย ภัทร และผลตอบแทนจากเงินลงทุนของบริษัทเอง  

ในกรณีที่บริษัทสามารถซื้อหุนของหลักทรัพย ภัทร ไดครบรอยละ 100 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด
ของหลักทรัพย ภัทร ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานรวมของบริษัทและบริษัทยอย จะเหมือนกับฐานะการเงิน
และผลการดําเนินงานของหลักทรัพย ภัทร กอนปรับโครงสรางกิจการทุกประการ ดังแสดงในตารางตอไปนี้  
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หนวย : ลานบาท 

รายการ ป 2550 ป 2551 ป 2552 
กําไร (ขาดทุน) จากสายงานลงทุน1/ 75.7 (130.1) 168.2 
กําไร (ขาดทุน) จากธุรกิจอื่น2/ ของหลักทรัพย ภัทร 409.3 337.4 257.7 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิรวม3/ 485.0 207.3 425.9 
สินทรัพยรวม 5,657.4 4,142.7 5,822.6 
หนี้สินรวม 2,338.3 1,328.8 2,424.2 
ทุนชําระแลว 1,067.5 1,067.5 1,067.5 
จํานวนหุน (ลานหุน) 213.5 213.5 213.5 
สวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ 3,319.1 2,813.9 3,398.4 
สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - 
สวนของผูถือหุนรวม 3,319.1 2,813.9 3,398.4 

หมายเหต:ุ 1/ เดิมคือ กําไร (ขาดทุน) จากสายงานลงทุนของหลักทรัพย ภัทร 
 2/ เดิมคือ กําไร (ขาดทุน) จากธุรกิจอื่นๆ (ยกเวนสายงานลงทุน) ของหลักทรัพย ภัทร 
 3/ ตัวเลขที่แสดงในตารางขางตนจัดทําโดยมีสมมติฐานที่ยังไมรวมการเปลี่ยนแปลงซี่งเกิดจากกําไรหรือ

 ขาดทุนจากการจําหนายหลักทรัพยของสายงานลงทุนใหแกบริษัท 

จากตารางผลกระทบขางตน ในกรณีที่บริษัทสามารถซื้อหุนของหลักทรัพย ภัทร ไดครบรอยละ 100 ผลการ
ดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทและบริษัทยอยจะไมเปลี่ยนแปลงจากงบการเงินของหลักทรัพย ภัทร โดยมีกําไร
สุทธิรวมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2550 - 2552 จะเทากับ 485.0 ลานบาท 207.3 ลานบาท และ 425.9 ลานบาท  
ตามลําดับ ในสวนฐานะการเงิน ณ สิ้นป 2550 - 2552 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํานวน 5,657.4 ลานบาท 
4,142.7 ลานบาท และ 5,822.6 ลานบาท หนี้สินรวมมีจํานวนเทากับ 2,338.3 ลานบาท 1,328.8 ลานบาท และ 2,424.2 ลาน
บาท ลานบาท สวนของผูถือหุนมีจํานวน 3,319.1 ลานบาท 2,813.9 ลานบาท และ 3,398.4 ลานบาท ตามลําดับ   

ในกรณีที่บริษัทสามารถซื้อหุนของหลักทรัพย ภัทรไดขั้นต่ําที่รอยละ 75 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด
ของหลักทรัพย ภัทร บริษัทจะออกหุนเพิ่มทุนเพื่อแลกกับหุนของหลักทรัพย ภัทร และจะรับรูฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานของหลักทรัพย ภัทร ตามสัดสวนของหุนหลักทรัพย ภัทรที่ซื้อได ซึ่งสามารถแสดงผลกระทบตอฐานะการเงิน
และผลการดําเนินงาน ไดดังนี้  

หนวย : ลานบาท 

รายการ ป 2550 ป 2551 ป 2552 
กําไร (ขาดทุน) จากสายงานลงทุน1/ 75.7 (130.1) 168.2 
กําไร (ขาดทุน) จากธุรกิจอื่น2/ ของหลักทรัพย ภัทร 307.0 253.0 193.3 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิรวม3/ 382.7 122.9 361.5 
สินทรัพยรวม 5,657.4 4,142.7 5,822.6 
หนี้สินรวม 2,338.3 1,328.8 2,424.2 
ทุนชําระแลว 800.6 800.6 800.6 
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รายการ ป 2550 ป 2551 ป 2552 
จํานวนหุน (ลานหุน) 160.1 160.1 160.1 
สวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ 2,489.3 2,110.4 2,548.8 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 829.8 703.5 849.6 
สวนของผูถือหุนรวม 3,319.1 2,813.9 3,398.4 

หมายเหต:ุ 1/ เดิมคือ กําไร (ขาดทุน) จากสายงานลงทุนของหลักทรัพย ภัทร 
 2/ เดิมคือ กําไร (ขาดทุน) จากธุรกิจอื่นๆ (ยกเวนสายงานลงทุน) ของหลักทรัพย ภัทร 
 3/ ตัวเลขที่แสดงในตารางขางตนจัดทําโดยมีสมมติฐานที่ยังไมรวมการเปลี่ยนแปลงซี่งเกิดจากกําไรหรือ

 ขาดทุนจากการจําหนายหลักทรัพยของสายงานลงทุนใหแกบริษัท 

จากตารางผลกระทบขางตน ในกรณีที่บริษัทสามารถซื้อหุนของหลักทรัพย ภัทร ไดรอยละ 75 บริษัทจะรับรูผล
การดําเนินงานของหลักทรัพย ภัทร ตามสัดสวนที่ซื้อหุนได โดยในป 2550 - 2552 กําไรสุทธิรวมของบริษัทและบริษัทยอย
เทากับ 382.7 ลานบาท 122.9 ลานบาท และ 361.5 ลานบาท ตามลําดับ และบริษัทจะมีจํานวนหุนที่ออกและจําหนายไดแลว
ทั้งหมดเทากับ 160.1 ลานหุน ในสวนฐานะการเงิน สินทรัพยรวมและหนี้สินรวมจะเทากับในกรณีที่บริษัทสามารถซื้อหุน
ของหลักทรัพย ภัทรไดรอยละ 100 แตจะมีสวนของผูถือหุนสวนนอยเกิดขึ้น อยางไรก็ตามสวนของผูถือหุนรวมก็จะเทากับ
กรณีซื้อหุนหลักทรัพย ภัทร ไดรอยละ 100  

(2)  ผลกระทบตอผูถือหุนของหลักทรัพย ภัทร และบริษัท 

ในกรณีที่บริษัทสามารถซื้อหุนของหลักทรัพย ภัทร ไดครบรอยละ 100 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด
ของหลักทรัพย ภัทร จะไมมีผลกระทบใดๆ ตอผูถือหุนของหลักทรัพย ภัทร เนื่องจากภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ     
ผูถือหุนของหลักทรัพย ภัทร จะกลายเปนผูถือหุนของบริษัท ซึ่งมีขอบเขตการดําเนินธุรกิจ ฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานเหมือนหลักทรัพย ภัทร กอนการปรับโครงสรางทุกประการ 

ในกรณีที่บริษัทสามารถซื้อหุนของหลักทรัพย ภัทร ไดต้ังแตรอยละ 75 แตนอยกวารอยละ 100  ผูถือหุนที่เลือก
จะไมแลกหุนจะมีความเสี่ยงจากการถือหลักทรัพยที่ไมมีสภาพคลอง เนื่องจากหุนของหลักทรัพย ภัทร จะถูกเพิกถอนจาก
การเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ นอกจากนี้ ผูถือหุนที่เลือกจะไม
แลกหุนจะไมมีสวนแบงกําไร (ขาดทุน) ของสายงานลงทุนภายหลังปรับโครงสรางกิจการ เนื่องจากหลักทรัพย ภัทร จะโอน
ธุรกิจลงทุนและขายหลักทรัพยภายใตการลงทุนของสายงานลงทุนใหแกบริษัท  

นอกจากนี้ การแลกหุนถือเปนการขายหุนของหลักทรัพย ภัทร ใหแกบริษัทและไดรับชําระราคาเปนหุนของ
บริษัท ดังนั้นผูถือหุนของหลักทรัพย ภัทร จึงมีภาระภาษีที่เกิดขึ้นจากกําไรในการซื้อขายหุนของหลักทรัพย ภัทร โดยผูถือ
หุนที่เปนบุคคลธรรมดาจะไดรับยกเวนภาษีจากกําไรดังกลาว ในขณะที่ผูถือหุนนิติบุคคลจะมีภาระภาษีจากการซื้อขายหุน
ของหลักทรัพย ภัทร โดยคิดจากฐานตนทุนของนิติบุคคลแตละราย สวนภาระภาษีของผูถือหุนที่เปนนิติบุคคลตางประเทศ
นั้นขึ้นกับเงื่อนไขในอนุสัญญาภาษีซอนระหวางประเทศไทยและประเทศที่นิติบุคคลตางประเทศนั้นๆ จดทะเบียน (ถามี) 

12.4 คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

ในรอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร จายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีจากบริษัท 
สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด คิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้น 1,200,000.0 บาท ซึ่งเปนคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit 
Fee) ทั้งจํานวน โดยแยกเปนคาตอบแทนสําหรับการตรวจสอบงบตรวจสอบสําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม เปนเงิน 
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420,000.0 บาท การตรวจสอบสําหรับงวดครึ่งป สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน เปนเงิน 395,000.0 บาท และการสอบทานงบสอบ
ทานรายไตรมาสที่ 1 และ 3 รวมเปนเงิน 385,000.0 บาท  

ในรอบงวดบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร จายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีจากบริษัท 
สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด คิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้น 587,500.0 บาท ซึ่งเปนคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit 
Fee) ทั้งจํานวน โดยแยกเปนคาตอบแทนสําหรับการตรวจสอบงบตรวจสอบสําหรับงวดครึ่งป สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
เปนเงิน 395,000.0 บาท และการสอบทานงบสอบทานรายไตรมาสที่ 1 เปนเงิน 192,500.0 บาท 

 ในรอบงวดบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีจากบริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด คิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้น 25,000.0 บาท 


