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2.  ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

2.1 ความเปนมาและการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญ 

บริษัท ทุนภัทร จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทโฮลดิ้ง (Holding Company) ซึ่งมีสถานะเปนบริษัทมหาชนจํากัดที่ถูก
จัดตั้งขึ้นตามแผนการปรับโครงสรางกิจการของหลักทรัพย ภัทร เพื่อดําเนินธุรกิจการลงทุน และถือหุนของหลักทรัพย 
ภัทร โดยบริษัทไดจดทะเบียนจัดตั้งเมื่อวันที่ 1 เมษายน 2553 ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 10,000.0 บาท ประกอบดวย
หุนสามัญจํานวน 2,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 5.0 บาท 

เมื่อวันที่ 17 กันยายน 2553 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัท ครั้งที่ 1/2553 ไดมีมติอนุมัติใหบริษัทเพิ่มทุนจด
ทะเบียนอีกจํานวน 1,067,500,000.0 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 10,000.0 บาท เปนทุนจดทะเบียน 1,067,510,000.0 
บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 213,502,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 5 บาท โดยบริษัทจะทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย 
(Tender Offer) หุนสามัญทั้งหมดของหลักทรัพย ภัทร โดยชําระราคาดวยการแลกเปลี่ยนหลักทรัพยของบริษัทกับ
หลักทรัพยประเภทเดียวกันของหลักทรัพย ภัทร ในอัตราการแลกหลักทรัพยเทากับ 1 หุนสามัญของบริษัทตอ 1 หุน
สามัญของหลักทรัพย ภัทร และภายหลังการทําคําเสนอซื้อเปนผลสําเร็จ บริษัทจะเปนผูถือหุนรายใหญของหลักทรัพย 
ภัทร โดยถือหุนตั้งแตรอยละ 75 และหุนสามัญของบริษัทจะเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทน
หุนสามัญของหลักทรัพย ภัทร ซึ่งจะถูกเพิกถอนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในเวลา
เดียวกัน  

อนึ่ง บริษัทจะยกเลิกคําเสนอซื้อหากเมื่อสิ้นสุดชวงระยะเวลารับซื้อแลวปรากฏวาสัดสวนของหุนของหลักทรัพย 
ภัทร ที่ไดมาจากการทําคําเสนอซื้อตํ่ากวารอยละ 75 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของหลักทรัพย ภัทร  

ภายหลังการทําคําเสนอซื้อเปนผลสําเร็จ บริษัทจะมีหลักทรัพย ภัทร เปนบริษัทยอย โดยบริษัทจะรับโอนซื้อ
หลักทรัพยภายใตการลงทุนของสายงานลงทุนของหลักทรัพย ภัทร รวมทั้งบุคลากรที่เกี่ยวของกับการบริหาร เพื่อให
บริษัทประกอบธุรกิจการลงทุนโดยตรง และจะดําเนินธุรกิจดานหลักทรัพยผานทางบริษัทยอยดังกลาว 

บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทหลักทรัพยช้ันนําแหงหนึ่งของประเทศซึ่งใหบริการธุรกรรม
ทางการเงินที่หลากหลาย แตเดิมหลักทรัพย ภัทร เปนสวนธุรกิจหลักทรัพยของภัทรธนกิจ โดยในป 2517 ภัทรธนกิจได
เขาเปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยฯ หมายเลข 6 ตอมาในป 2540 รัฐบาลมีนโยบายแยกธุรกิจเงินทุน และธุรกิจหลักทรัพย
ออกจากกัน หลักทรัพย ภัทรจึงไดถูกจัดตั้งขึ้นในรูปบริษัทจํากัดเพื่อดําเนินธุรกิจหลักทรัพยภายใตช่ือ บริษัทหลักทรัพย 
ภัทร จํากัด เมื่อวันที่ 17 กันยายน 2540 โดยมีทุนจดทะเบียนเริ่มแรกซึ่งชําระเต็มมูลคาแลว จํานวน 2,500.0 ลานบาท 
และมีบริษัทเงินทุน ภัทรธนกิจ จํากัด (มหาชน) (ซึ่งมีธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เปนผูถือหุนรายใหญ) ถือหุน
รอยละ 99.9 

ในป 2541 บริษัทเงินทุน ภัทรธนกิจ จํากัด (มหาชน) ไดขายหุนของหลักทรัพย ภัทรใหแกธนาคารกสิกรไทย 
จํากัด (มหาชน) เพื่อถือหุนในหลักทรัพย ภัทรโดยตรงในอัตรารอยละ 49.0 และขายหุนของหลักทรัพย ภัทรใหแก          
เมอรริล ลินช ซึ่งเปนสถาบันการเงินช้ันนําแหงหนึ่งของโลก ในอัตรารอยละ 51.0 และหลักทรัพย ภัทรไดเปลี่ยนช่ือเปน
บริษัทหลักทรัพย เมอรริล ลินช ภัทร จํากัด ตอมาในเดือนธันวาคม 2546 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และ    
เมอรริล ลินช ไดตกลงขายหุนทั้งหมดที่ถือในหลักทรัพย ภัทรใหแกกลุมผูบริหารและพนักงานของหลักทรัพย ภัทรและ
หลักทรัพย ภัทรไดเปลี่ยนช่ือกลับมาเปนบริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด ตามเดิม โดยหลักทรัพย ภัทร ยังคงความรวมมือ
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ทางธุรกิจกับเมอรริล ลินช ภายใตสัญญาการใหบริการทางธุรกิจและสัญญารวมมือทางดานงานวิจัย (โปรดดูรายละเอียด
ของสัญญาเพิ่มเติมในหัวขอ 13 - ขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ) เพื่อคงความเปนพันธมิตรทางธุรกิจตอกัน ภายหลังการขายหุน
ดังกลาว หลักทรัพย ภัทร จดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัดเมื่อวันที่ 28 กุมภาพันธ 2548 และเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เมื่อวันที่ 31 พฤษภาคม 2548 

พัฒนาการที่สําคัญของหลักทรัพย ภัทร สรุปไดดังนี้ 

ป 2550 - เมื่อวันที่ 29 ตุลาคม 2550 หลักทรัพย ภัทรไดเริ่มใหบริการการเปนนายหนาซื้อขายสัญญาออปชั่นที่
อางอิงกับดัชนี SET50 (SET50 Index Options) ซึ่งเปนสินคาลําดับที่ 2 ของตลาดอนุพันธ 

- ณ สิ้นป 2550 สินทรัพยภายใตการใหคําแนะนําของลูกคาบุคคลรายใหญของหลักทรัพย ภัทร มี
มูลคาเพิ่มขึ้นจาก 69,638.3 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 เปน 89,583.4 ลานบาท 

ป 2551 - ในเดือนกุมภาพันธ 2551 หลักทรัพย ภัทรไดเริ่มจัดทําบทวิจัยดานการลงทุนสําหรับลูกคาบุคคลราย
ใหญ โดยเนนในเรื่องการจัดสรรเงินลงทุนอยางเหมาะสมในสินทรัพยประเภทตางๆ เพื่อสงเสริมความรู
ดานการจัดการลงทุนอยางเหมาะสมใหแกลูกคา 

- ในเดือนมีนาคม 2551 หลักทรัพย ภัทรไดนําโปรแกรม Microsoft Dynamics CRM 4.0 มาใชเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการใหบริการแกลูกคาบุคคลรายใหญของหลักทรัพย ภัทร ทั้งในดานความรวดเร็วและ
ความถูกตองแมนยําของขอมูล 

- ในเดือนสิงหาคม 2551 หลักทรัพย ภัทรไดเริ่มใหบริการชําระราคาคาหลักทรัพยผานกองทุนตลาดเงิน 
เพื่อเปนทางเลือกในการเพิ่มผลตอบแทนใหแกลูกคา และหลักทรัพย ภัทรไดเริ่มทําหนาที่เปนผูรวมคา
หลักทรัพย (Participant Dealer) และผูดูแลสภาพคลอง (Market Maker) ใหกับ Equity ETF ที่อางอิง
ดัชนีหมวดธุรกิจพลังงาน (Equity ETF on SET Energy Sector Index) 

- ในเดือนพฤศจิกายน 2551 หลักทรัพย ภัทรไดเริ่มใหบริการซื้อขายกองทุนรวมผานทางโทรศัพท เพื่อ
เปนการเพิ่มชองทางและอํานวยความสะดวกในการทําธุรกรรมแกลูกคา และหลักทรัพย ภัทรไดขยาย
ธุรกิจการยืมและใหยืมหลักทรัพย โดยไดเริ่มใหบริการแกลูกคาบุคคลในการยืมหลักทรัพยและนําไป
ขายชอรตผานบัญชีเงินสด 

- ณ สิ้นป 2551 สินทรัพยที่อยูภายใตการใหคําแนะนําการลงทุนของลูกคาบุคคลรายใหญของหลักทรัพย 
ภัทรมีมูลคารวม 75,648.0 ลานบาท ลดลงจาก 89,583.4 ลานบาท ณ สิ้นป 2550 สืบเนื่องจากการปรับตัว
ลดลงของมูลคาสินทรัพย ซึ่งไดรับผลกระทบจากภาวะตลาดโดยรวม 

ป 2552 - ในเดือนมกราคม 2552 หลักทรัพย ภัทรไดวาจางบริษัทวิจัยทางการตลาดเพื่อทําการสํารวจความพึง
พอใจของลูกคาที่มีตอบริการที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล ทั้งในสวนของการใหบริการ บทวิจัย และ
เจาหนาที่ที่ปรึกษาการลงทุน เพื่อสรางความเขาใจในการศึกษาความตองการของลูกคาและพัฒนาการ
ใหบริการเพื่อรักษาฐานลูกคาของหลักทรัพย ภัทร 

- ในเดือนกุมภาพันธ 2552 หลักทรัพย ภัทรไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย แบบ ก จาก
กระทรวงการคลัง ทําใหหลักทรัพย ภัทรสามารถประกอบธุรกิจหลักทรัพยรวม 8 ประเภท ไดแก การ
เปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย การเปนที่ปรึกษาการ
ลงทุน การจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนสวนบุคคล กิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย และ
การจัดการเงินรวมลงทุน 
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- ในเดือนสิงหาคม 2552 หลักทรัพย ภัทรไดเริ่มใหบริการรายงานผลการซื้อขายหลักทรัพยผานโทรศัพท 
มือถือ (SMS)  

- ในเดือนตุลาคม 2552 หลักทรัพย ภัทรไดเปดตัวแบบจําลองการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย (Equity 
Model Portfolio) เพื่อใหคําแนะนําในการจัดสรรการลงทุนในสวนของหลักทรัพยไทยใหกับลูกคา และ
ใชเปนมาตรฐานอางอิงที่สําคัญในการประเมินผลการใหคําปรึกษาการลงทุนรวมกันกับลูกคา 

- ในเดือนพฤศจิกายน 2552 หลักทรัพย ภัทรไดเริ่มใหบริการสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยผานระบบ Direct 
Market Access กับเมอรริล ลินช ซึ่งถือไดวาเปนการเพิ่มชองทางในการสงคําสั่งซื้อขายและอํานวย
ความสะดวกใหแกลูกคารายดังกลาว ซึ่งตองการซื้อขายหลักทรัพยดวยตนเอง 

- ในเดือนธันวาคม 2552 หลักทรัพย ภัทร และเมอรริล ลินช ไดรวมกันพัฒนาชุดคําสั่งคอมพิวเตอร
สําหรับการสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยไดโดยอัตโนมัติจนแลวเสร็จ โดยชุดคําสั่งคอมพิวเตอรดังกลาว
จะชวยใหเจาหนาที่รับอนุญาตของหลักทรัพย ภัทร สามารถสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยไดอยางมี
ประสิทธิภาพตรงตามคําสั่งของลูกคามากขึ้น 

- ในไตรมาสที่ 4 ของป 2552 หลักทรัพย ภัทรไดจัดใหมีการฝกอบรมการวิเคราะหหลักทรัพยดวยปจจัย
ทางเทคนิค (Technical Analysis) รวมทั้งหลักสูตรนักวางแผนทางการเงิน (Certified Financial Planner) 
ใหกับเจาหนาที่ที่ปรึกษาการลงทุน เพื่อพัฒนามาตรฐานในการใหบริการกับลูกคา 

- ณ สิ้นป 2552 สินทรัพยของลูกคาที่อยูภายใตการใหคําแนะนําการลงทุนของลูกคาบุคคลรายใหญของ
หลักทรัพย ภัทร มีมูลคารวม 80,634.1 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 75,648.0 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 

ป 2553 - เมื่อวันที่ 22 เมษายน 2553 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนของหลักทรัพย ภัทร มีมติอนุมัติแผนการปรับ
โครงสรางกิจการในรูปแบบบริษัทโฮลดิ้ง การจําหนายสินทรัพยในสวนธุรกิจของสายงานลงทุนใน
หลักทรัพย ภัทร การนําหุนของบริษัทโฮลดิ้งที่จัดตั้งขึ้นใหมเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แทน
หุนของหลักทรัพยภัทร และอนุมัติการเพิกถอนหุนของหลักทรัพย ภัทรออกจากการเปนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ตามแผนการปรับโครงสรางกิจการ 

- เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2553 หลักทรัพย ภัทรไดรับอนุญาตจากทางสํานักงาน ก.ล.ต. ใหออกและเสนอ
ขายหุนกูอนุพันธระยะสั้นใหแกผูลงทุนรายใหญ และ/หรือ ผูลงทุนสถาบัน ภายใตโครงการออกหุนกู
อนุพันธระยะสั้น ครั้งที่ 1/2553 โดยมีมูลคารวมของหุนกูอนุพันธระยะสั้นที่ยังมิไดไถถอน ณ เวลาใดๆ 
ไมเกิน 1,000.0 ลานบาท 

- เมื่อวันที่ 14 มิถุนายน 2553 บริษัท ฟทช เรทติงส (ประเทศไทย) จํากัด ไดประกาศคงอันดับเครดิต
ภายในประเทศระยะยาว (National Long-term rating) ที่ “A-(tha)” แนวโนมอันดับเครดิตมีเสถียรภาพ 
และอันดับเครดิตภายในประเทศระยะสั้น (National Short-term rating) ที่ “F2(tha)” 
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2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

2.2.1  ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท 

บริษัทประกอบธุรกิจถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) และดําเนินธุรกิจการลงทุน ซึ่งภายหลังการปรับ
โครงสรางกิจการ บริษัทจะมีหลักทรัพย ภัทร เปนบริษัทยอย โดยบริษัทจะรับโอนซื้อเงินลงทุนและบุคลากรสายงาน
ลงทุนของหลักทรัพย ภัทร และบุคลากรที่เกี่ยวของกับการบริหาร เพื่อมาดําเนินธุรกิจการลงทุนโดยตรงที่บริษัท และจะ
ดําเนินธุรกิจดานหลักทรัพยผานทางบริษัทยอยดังกลาว  

บริษัทจะรับโอนซื้อเงินลงทุนจากหลักทรัพย ภัทร ในราคาตลาดของหลักทรัพย ณ วันที่มีการโอนขายหลักทรัพย
สําหรับหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีเงินลงทุนซึ่ง
บริหารโดยสายงานลงทุนเปนจํานวน 1,598.4 ลานบาท โดยเปนหลักทรัพยประเภททุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
ฯ ทั้งหมด 

2.2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทยอย 

ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ บริษัทจะมีหลักทรัพย ภัทร เปนบริษัทยอย และประกอบธุรกิจหลักทรัพย 
โดยไดรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพย 8 ประเภท ไดแก การเปนนายหนาซื้อขาย
หลักทรัพย การคาหลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย การเปนที่ปรึกษาการลงทุน การจัดการกองทุนรวม การจัดการ
กองทุนสวนบุคคล กิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย และการจัดการเงินรวมลงทุน ซึ่งปจจุบันหลักทรัพย ภัทร 
ประกอบธุรกิจหลักทรัพย 4 ประเภท คือ การเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพย การจัดจําหนาย
หลักทรัพย และกิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย นอกจากนี้ หลักทรัพย ภัทร ยังไดรับใบอนุญาตจากสํานักงาน 
ก.ล.ต. ใหประกอบธุรกิจการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยหลักทรัพย ภัทร ไดเขาเปนสมาชิกของ
ตลาดอนุพันธในป 2548 รวมทั้งไดรับจดทะเบียนเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนาจากสํานักงาน ก.ล.ต. ในป 2552  

นอกจากธุรกิจดังกลาวขางตน หลักทรัพย ภัทร ยังไดขึ้นทะเบียนเปนที่ปรึกษาประเภท A ใหบริการในฐานะที่
ปรึกษา สาขาการเงินกับกระทรวงการคลัง และไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหทําหนาที่ที่ปรึกษาทางการ
เงิน และเปนตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุน  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร ประกอบธุรกิจหลัก 4 ประเภท ดังนี้ 

(ก) ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

หลักทรัพย ภัทร ใหบริการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแกลูกคาประเภทสถาบันทั้งในประเทศและ
ตางประเทศและลูกคาบุคคลรายใหญ โดยในป 2552 หลักทรัพย ภัทร มีสวนแบงทางการตลาดเปน
อันดับที่ 6 หรือคิดเปนรอยละ 4.45 ของมูลคาการซื้อขายรวมในตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดเอ็ม เอ ไอ 
และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หลักทรัพย ภัทร มีสวนแบงทางการตลาดเปนอันดับที่ 8 หรือคิดเปน
รอยละ 4.30 ของมูลคาการซื้อขายรวมในตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดเอ็ม เอ ไอ 

(ข) ธุรกิจวานิชธนกิจ 

หลักทรัพย ภัทร ใหบริการทางดานธุรกิจวานิชธนกิจโดยใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการจัด
จําหนายหลักทรัพย โดยมีการใหบริการแกลูกคาขนาดใหญในประเทศทั้งภาครัฐและเอกชน โดย 
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ตัวอยางผลงานที่ผานมาของหลักทรัพย ภัทร ไดแก การจัดจําหนายหลักทรัพยใหแก บริษัท ปตท. จํากัด 
(มหาชน) ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท ไทยออยล 
จํากัด (มหาชน) บริษัท โกลว พลังงาน จํากัด (มหาชน) บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 
บริษัท โรงกลั่นน้ํามันระยอง จํากัด (มหาชน) บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จํากัด (มหาชน) บริษัท เอสโซ 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัทในกลุมเครือเจรญิโภคภัณฑ เปนตน  

(ค) ธุรกิจการลงทุน   

หลักทรัพย ภัทร ดําเนินการจัดการลงทุนเพื่อบัญชีของหลักทรัพย ภัทร โดยผานสายงานคาหลักทรัพย
และสัญญาซื้อขายลวงหนา (Equity & Derivatives Trading Group) และสายงานลงทุน (Direct 
Investment Group) โดยสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาจะลงทุนในหลักทรัพย
ประเภททุน (Equity) และกึ่งทุน (Equity-Link) ในตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดอนุพันธ โดยจะเปนการ
ลงทุนในระยะสั้นไมเกิน 1 ป ในขณะที่สายงานลงทุนจะเปนการลงทุนในสินทรัพยตางๆ ซึ่งรวมถึง
หลักทรัพยทั้งในและนอกตลาดหลักทรัพยฯ มีกําหนดระยะเวลาการลงทุนประมาณ 1-5 ป  

ทั้งนี้ ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการเปนผลสําเร็จ บริษัทจะรับโอนซื้อเงินลงทุนและบุคลากรสาย
งานลงทุนของหลักทรัพย ภัทร เพื่อมาดําเนินงานที่บริษัท สําหรับสายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อ
ขายลวงหนาจะยังคงอยูภายใตการดําเนินงานของหลักทรัพย ภัทร ตอไป 

(ง) ธุรกิจการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  

หลักทรัพย ภัทร ไดเริ่มดําเนินธุรกิจการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในวันที่ 28 เมษายน 
2549 ซึ่งเปนวันที่ตลาดอนุพันธไดเปดใหบริการ 

 

2.3 โครงสรางรายได 

ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยจะเปนเชนเดียวกับโครงสราง
รายไดของหลักทรัพย ภัทร ในปจจุบัน โดยโครงสรางรายไดของหลักทรัพย ภัทร สําหรับป 2550 - 2552 และงวด 6 
เดือนแรกของป 2553 เปนดังนี้ 
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โครงสรางรายไดของหลักทรัพย ภัทร สําหรับป 2550 – 2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553       

  ม.ค. - มิ.ย. 2553 ป 2552 ป 2551 ป 2550 

  ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1. รายไดจากคานายหนา             

1.1 รายไดจากคานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย               

 คานายหนา ลูกคาสถาบัน               

    - ตางประเทศ 122.9 15.1 251.8 18.2    391.5  27.9 535.1  34.1 

    - ในประเทศ 82.5 10.1 153.1 11.1     168.1  12.0 188.0  12.0 

คานายหนา ลูกคาบุคคล 137.0 16.8 265.2 19.1     305.1  21.8 354.1  22.6 

รวมรายไดจากคานายหนาจากการซื้อขายหลักทรัพย 342.4 42.0 670.1 48.4   864.7  61.7   1,077.2  68.6 

1.2 รายไดจากคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา             

 คานายหนา ลูกคาสถาบัน             

    - ในประเทศ 2.8 0.3 1.5 0.1         0.9  0.1 0.1  0.0 

    - ตางประเทศ 15.0 1.8 17.1 1.2       15.0  1.1 16.3  1.0 

คานายหนา ลูกคาบุคคล 6.4 0.8 11.6 0.9       12.3  0.9 7.7  0.5 

รวมรายไดจากคานายหนาจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 24.2 3.0 30.2 2.2 28.2 2.0 24.0 1.5 

2. รายไดคาธรรมเนียมและบริการ           

รายไดจากการจัดจําหนายหลักทรัพย - - - -      74.7  5.3       77.7  4.9 

รายไดจากที่ปรึกษาการเงิน 105.3 12.9 189.7 13.7    143.9  10.3       66.9  4.3 

รายไดจากการเปนตัวแทนจําหนายกองทุนรวม 23.2 2.8 39.4 2.8       51.5  3.7      75.5  4.8 

รายไดจากการยืมและใหยืมหลักทรัพย 1.1 0.1 4.8 0.4         0.3  0.0         0.3  0.0 

อ่ืนๆ  6.9 0.9 - - - - - - 

รวมรายไดคาธรรมเนียมและบริการ 136.5 16.7 233.9 16.9     270.4  19.3     220.3  14.0 

3. กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย           

กําไร (ขาดทุน) ท่ียังไมเกิดขึ้นของหลักทรัพยเพื่อคา (2.1) (0.3) (16.5) -1.2       19.1  1.4 3.3  0.2 

กําไร (ขาดทุน) จากการจําหนายหลักทรัพยเพื่อคา (127.4) (15.6) (165.4) -12.0       35.5  2.5 2.8  0.2 

กําไร (ขาดทุน) จากการจําหนายหลักทรัพยเผื่อขาย 122.4 15.0 170.1 12.3     (17.0) -1.2 75.1  4.8 

รวมกําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (7.1) (0.9) (11.8) -0.9 37.6 2.7 81.2 5.2 

4. กําไรจากการซื้อขายหลักทรัพยตราสารอนุพันธ 128.7 15.8 287.2 20.7       18.7  1.3 8.9  0.6 

5. ดอกเบี้ยและเงินปนผลรับ           

ดอกเบี้ยรับ 11.9 1.5 25.6 1.8       68.4  4.9 95.5  6.1 

 เงินปนผลรับ 48.5 6.0 98.2 7.1     101.2  7.2 51.7  3.3 

รวมดอกเบี้ยและเงินปนผลรับ 60.4 7.4 123.8 8.9     169.6  12.1     147.2  9.4 

6. โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุน 128.4 15.7 50.1 3.6         0.0  0.0 0.0  0.0 

7. รายไดอ่ืน 2.8 0.3 2.1 0.2       11.9  0.8 10.5  0.7 

รวมรายได 816.2 100.0 1,385.6 100.0 1,401.1  100.0 1,569.3  100.0 
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2.4 เปาหมายการดําเนินธุรกิจ 

ภายหลังการปรับโครงสรางกิจการ บริษัทมุงหวังจะพัฒนาธุรกิจใหเติบโตอยางตอเนื่อง ทั้งในสวนธุรกิจ
หลักทรัพยและธุรกิจการลงทุน ในสวนธุรกิจหลักทรัพยที่จะอยูภายใตการดําเนินงานของหลักทรัพย ภัทร นั้น บริษัท 
จะมุงเนนคุณภาพของการใหบริการและขอมูลการวิเคราะหหลักทรัพย เพื่อที่จะดํารงสถานะการเปนบริษัทหลักทรัพย
ช้ันนําของประเทศ ทั้งในธุรกิจการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยในกลุมลูกคาสถาบันในประเทศและตางประเทศและ
ในธุรกิจวานิชธนกิจ และจะมุงเนนการเพิ่มผลิตภัณฑทางการเงินเพื่อใหสามารถใหคําแนะนําการลงทุนแกลูกคาบุคคล
รายใหญไดอยางครบวงจรยิ่งขึ้น และเพื่อเพิ่มมูลคาสินทรัพยที่อยูภายใตการใหคําแนะนําการลงทุนของสายงานลูกคา
บุคคลของหลักทรัพย ภัทร จากจํานวน 96,531.0 ลานบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 อยางตอเนื่อง 

ในสวนธุรกิจการลงทุน สายงานคาหลักทรัพยและสัญญาซื้อขายลวงหนาภายใตการดําเนินงานของหลักทรัพย 
ภัทร จะยังคงพัฒนาผลิตภัณฑทางการเงิน อาทิ หุนกูอนุพันธ และใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ อยางตอเนื่องเพื่อเปน
ทางเลือกในการลงทุนใหแกลูกคา ในสวนสายงานลงทุนซึ่งจะอยูภายใตการดําเนินงานของบริษัท ก็จะยังคงใชความรู
ความสามารถในการดําเนินธุรกิจในตลาดทุน ตลอดจนขอมูลและความสามารถในการวิเคราะหเชิงลึกของบุคลากรที่มี
ประสบการณและความเชี่ยวชาญของบริษัทในการแสวงหาโอกาสในการลงทุนอยางตอเนื่องทั้งในธุรกิจที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยฯ และในธุรกิจที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ตลอดจนอาจจะแสวงหาโอกาสในการ
ลงทุนในตางประเทศ ทั้งนี้ บริษัทอาจพิจารณาหาพันธมิตรหรือผูรวมลงทุน เมื่อบริษัทมีความพรอมในอนาคต  

ในสวนเปาหมายทางการเงิน บริษัทมีเปาหมายในการบริหารเงินทุนของบริษัทใหมีประสิทธิภาพอยางตอเนื่อง 
ทั้งนี้ ภายใตกรอบความเสี่ยงที่เหมาะสม เพ่ือเปนการเพิ่มผลตอบแทนตอผูถือหุนดวยเชนกัน 


