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 กลุมบริษัทมีวัตถุประสงคในการนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยครั้งนี้จํานวนประมาณ  93.43 ลาน

บาท (ภายหลังหักคาธรรมเนียมการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย และคาใชจายอื่นที่เกี่ยวของ) เพื่อไปใช

ตามวัตถุประสงคดังนี้ 

  

วัตถุประสงคการใชเงิน สัดสวนมูลคาระดมทุน 

(ลานบาท) 

ระยะเวลาใชเงินโดยประมาณ 

เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการขยายธุรกิจ 93.43 ภายในป 2554 

รวม 93.43  
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1. ปจจัยความเสี่ยง 

 กอนตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัท นักลงทุนควรใชวิจารณญาณอยางรอบคอบในการพิจารณา

ปจจัยความเสี่ยงในหัวขอนี้รวมทั้งขอมูลอื่น ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ ทั้งนี้ปจจัยความเสี่ยงดังกลาวมิไดเปนปจจัย

ความเสี่ยงทั้งหมดที่มีอยูซึ่งอาจมีผลกระทบตอหุนสามัญของบริษัท ดังนั้นปจจัยความเสี่ยงอื่น ๆ ที่บริษัทมิทราบใน

ขณะนี้ หรือที่บริษัทเห็นวาเปนปจจัยความเสี่ยงที่ไมเปนสาระสําคัญในปจจุบันอาจเปนปจจัยความเสี่ยงที่มี

ผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทในอนาคต 

 

1.1 ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงราคาวัตถุดิบ  
เคมีภัณฑที่ใชในอุตสาหกรรมสวนใหญรวมถึงเคมีภัณฑชนิดพิเศษที่บริษัทเปนผูจําหนายเปนผลผลิตจาก

อุตสาหกรรมปโตรเคมี โดยมีผลิตภัณฑอุตสาหกรรมปโตรเคมีตนน้ําคือ แนฟทา(Naphtha) เอทิลีน (Ethylene) และ 

โพรพิลีน (Propylene) เปนวัตถุดิบตั้งตนที่สําคัญในการผลิต การเปลี่ยนแปลงราคาของเคมีภัณฑชนิดพิเศษจึงมี

แนวโนมไปในทางเดียวกับการเปลี่ยนแปลงราคาของน้ํามันดิบและเคมีภัณฑที่เปนวัตถุดิบตั้งตนดังกลาว โดยเมื่อ

เปรียบเทียบภาพรวมการเปลี่ยนแปลงราคาน้ํามันดิบกับราคาของแนฟทา เอทิลีนและโพรพิลีนแลว จะเห็นวา

แนวโนมการเคลื่อนไหวของราคาของผลิตภัณฑดังกลาวเปนไปในทิศทางเดียวกัน  

ราคาน้ํามันดิบในป 2551 – ป 2553 
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ราคานาฟทา เอทิลีน และโพรพิลีนในป 2551 – ป 2553 
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ที่มา: NYMEX, Bloomberg (Naphtha CFR Japan, Ethylene CFR SEA, Propylene CFR SEA) 

การปรับตัวขึ้นของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑอุตสาหกรรมปโตรเคมีในขางตน สงผลกระทบตอราคา

เคมีภัณฑชนิดพิเศษทั้งในดานตนทุนสินคาและคาใชจายในการขนสงสินคา โดยในป 2552 ตนทุนวัตถุดิบสวนใหญ
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ของบริษัทเปนเคมีภัณฑที่นําเขาจากตางประเทศ ซึ่งตนทุนวัตถุดิบคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 98 ของตนทุนขาย

รวม ซึ่งสินคาเคมีภัณฑที่นําเขาจากตางประเทศตองใชเวลาขนสงโดยเฉลี่ยประมาณ 1 - 2 เดือน และระยะเวลาใน

การจัดเก็บสินคาในคลัง (Minimum Stock) ประมาณ 1 เดือน ทําใหบริษัทจําเปนตองรักษาปริมาณสินคาคงคลังขั้น

ต่ําไวเพื่อจัดสงใหทันตอระยะเวลาที่ตกลงกับลูกคา ปองกันการขาดแคลนสินคาสําหรับเคมีภัณฑดังกลาว จึงมี

โอกาสที่ราคาสินคามีการเปลี่ยนแปลงจากราคาที่ส่ังซื้อไวในระหวางขนสงหรือหากบริษัทไมสามารถระบายสินคาคง

คลังไดภายในเวลาที่เหมาะสม 

ทั้งนี้ ราคาของเคมีภัณฑชนิดพิเศษมีแนวโนมที่จะมีความผันผวนของราคานอยกวาเคมีโภคภัณฑ

(Commodity Chemical) เนื่องจากไมไดแปรตามปจจัยดานราคาวัตถุดิบแตเพียงอยางเดียว แตยังขึ้นอยูกับความ

ตองการสินคาทั้งตลาดภายในประเทศและตางประเทศ การขาดแคลนของสินคาหรือแนวโนมการเพิ่มกําลังการผลิต

ของผูผลิตรายใหญ โดยเฉพาะเคมีภัณฑชนิดพิเศษบางอยางเปนผลิตภัณฑที่เปนสิทธิบัตรเฉพาะของผูผลิต ซึ่งสงผล

ใหผูผลิตมีอิทธิพลในการกําหนดราคาเคมีภัณฑชนิดพิเศษนั้น ๆ ในระดับสูง ทําใหในกรณีที่สินคามีราคาสูงขึ้นและ

บริษัทไมสามารถหาสินคาทดแทนที่มีคุณสมบัติทางเคมีเทียบเทาไดเนื่องจากเปนสินคาที่มีผูผลิตนอยราย จะสงผล

ใหบริษัทมีความเสี่ยงกับตนทุนสินคาที่สูงขึ้น  

ดังนั้น บริษัทจึงไดกําหนดนโยบายการสั่งซื้อเพื่อลดความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของตนทุนสินคา โดย

ผูบริหารของบริษัทไดมีการติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบอยางใกลชิด เพื่อประเมินสถานการณของตลาด 

แนวโนมของราคาและปริมาณความตองการใชเคมีภัณฑของลูกคา โดยใชปริมาณคําส่ังซื้อในอดีตมาประกอบการ

พิจารณาตัดสินใจเพื่อกําหนดปริมาณการสั่งซื้อสินคาของบริษัท สวนนโยบายในการกําหนดราคาขายของสินคาของ

บริษัท ผูบริหารจะทบทวนราคาขายของบริษัทเปนประจําทุกเดือนเพื่อใหสะทอนราคาตลาด ณ ขณะนั้น เพื่อลดภาระ

ความผันผวนของราคาวัตถุดิบดังกลาวไมใหมีผลกระทบตออัตราการทํากําไรอยางมีนัยสําคัญ นอกจากนี้บริษัทยัง

มุงเนนตลาดเคมีภัณฑชนิดพิเศษที่ไมไดอาศัยการแขงขันดานราคาเพียงอยางเดียว หากแตผูจําหนายตองแขงขันกัน

ในดานคุณภาพการใหบริการและคุณภาพสินคา ซึ่งเปนอีกปจจัยหนึ่งที่ชวยลดความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคา

วัตถุดิบของบริษัท  

 

1.2 ความเส่ียงในการไมไดรับการตอสัญญาตัวแทนจําหนาย 
บริษัทไดรับการแตงตั้งเปนตัวแทนจําหนายสารใหสีไทเทเนียมไดออกไซดจากบริษัท Tioxide (Malaysia) 

SDN BHD ซึ่งเปนบริษัทยอยของ Huntsman International โดยสัญญาตัวแทนจําหนายดังกลาวมีอายุ 1 ป และตอ

อายุสัญญาโดยอัตโนมัติอีกคราวละ 1 ป ซึ่งในกรณีที่ไมไดรับการตอสัญญาจะทําใหบริษัทไมสามารถซื้อไทเทเนียม

ไดออกไซดที่ผลิตโดย Huntsman International เพื่อจําหนายในประเทศ และจะไมไดรับการสนับสนุนทางเทคนิคใน

ดานที่เกี่ยวกับไทเทเนียมไดออกไซดจาก Huntsman International ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของ

บริษัท  

อยางไรก็ตาม ใน ป 2553 บริษัทไดขยายตลาดไทเทเนียมไดออกไซดโดยมีรายไดจากการจําหนายสินคาใน

กลุมสารใหสีดังกลาว 5.33 ลานบาท ผูบริหารจึงมีความเชื่อม่ันวา ดวยบุคลากรของบริษัทที่มีความชํานาญดาน

เคมีภัณฑชนิดพิเศษและการมีฐานลูกคาในอุตสาหกรรมที่ มีการใชไทเทเนียมไดออกไซดในการผลิต เชน 

อุตสาหกรรมสีและบรรจุภัณฑ เปนตน จะทําใหบริษัทสามารถทําหนาที่ตัวแทนจําหนายที่ดีได นอกจากนี้เมื่อ

พิจารณาการเปนตัวแทนจําหนายไทเทเนียมไดออกไซดของ Huntsman International ในประเทศไทยอีกรายหนึ่ง ซึ่ง
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เปนตัวแทนจําหนายสินคาดังกลาวมานานกวา 30 ป แลว ผูบริหารของบริษัทจึงเชื่อวาบริษัทจะมีความเสี่ยงจากการ

ไมไดรับตอสัญญาตัวแทนจําหนายในระดับต่ํา 

  

1.3 ความเส่ียงจากลูกหนี้การคา 
ที่ผานมาป 2551 - ป 2553 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ  33.10 ลานบาท 40.35 ลานบาท และ 86.57  ลาน

บาท คิดเปนระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียเทากับ 63.52 วัน 64.57 วัน และ 78.24 วัน ตามลําดับ และ ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2553 บริษัทปริมาณลูกหนี้การคาสุทธิคิดเปนรอยละ 26.87 ของสินทรัพยรวม ปจจุบันไมพบลูกหนี้ที่มี

ปญหาการชําระหนี้แตอยางใด จํานวนลูกหนี้การคาดังกลาวหากจะตองตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทจะวิเคราะห

จากแนวโนมที่จะไดรับการชําระหนี้จากลูกคารายเปนราย ๆ หรือเปนลูกหนี้ที่มีการฟองรองดําเนินการทางกฎหมาย

แลว อยางไรก็ตาม เนื่องจากเปนสินทรัพยที่มีสัดสวนตอทรัพยสินรวมสูงดังนั้นในอนาคตหากบริษัทมีปญหาในการ

จายชําระเงินและกลายเปนหนี้สูญ อาจสงผลกระทบตอสภาพคลองและผลการดําเนินงานของบริษัท  

การพิจารณาระยะเวลาการชําระหนี้จะแบงตามลักษณะการประกอบกิจการของลูกคา โดยรวมคือลูกคาที่

อยูในกลุมอุตสาหกรรมเครื่องสําอางและผลิตภัณฑดูแลสุขอนามัย อุตสาหกรรมอาหารและเวชภัณฑ อุตสาหกรรม

พลาสติกและบรรจุภัณฑ จะอนุมัติเครดิตเทอม 60 วัน สวนอุตสาหกรรมสี หมึกพิมพและเคลือบสี หรือบริษัทตัวแทน

จัดจําหนายเคมีภัณฑ จะอนุมัติเครดิตเทอม 60 - 90 วัน นโยบายพิจารณาการใหสินเชื่อแกลูกคานอกจากจะ

พิจารณาจากลักษณะกลุมธุรกิจของลูกคาแลว ยังขึ้นกับประวัติการสั่งซื้อ การชําระคาสินคาในอดีต โดยจัดใหฝาย

การตลาดและฝายบัญชีของบริษัทประสานงานกันเพื่อทบทวนพิจารณาการใหกําหนดระยะเวลาการชําระหนี้เและ

วงเงินแกลูกคาแตละรายอยางสม่ําเสมอ ทําใหบริษัทสามารถปรับการพิจารณาใหระยะเวลาการชําระหนี้และวงเงิน

แกลูกคาใหเหมาะสมดานคุณภาพของลูกหนี้การคาและการใหสินเชื่อแกลูกคา  

ทางผูบริหารไดใหความสําคัญในการติดตามลูกหนี้คางชําระนานโดยใหฝายบัญชีแสดงรายชื่อลูกคาคงคาง

รับทราบเปนประจําทุกเดือน ตรวจสอบประวัติฐานะการเงินกอนการใหบริการและอนุมัติระยะเวลาการชําระหนี้  และ

กําหนดมาตรการเรงรัดลูกหนี้คงคางหลายระดับตั้งแตการติดตอทวงถาม การสงจดหมายทวงหนี้เปนลายลักษณ

อักษร และหากเกินกําหนดการชําระกวา 90 วันจะดําเนินการใหทนายความของบริษัทฟองรองตอศาลเพื่อขอรับชําระ

หนี้ ซึ่งไดเริ่มปฏิบัติมาตั้งแตป 2551 จึงคาดวาจะสามารถควบคุมปริมาณหนี้สูญใหอยูในจํานวนจํากัดได สงผลใหที่

ผานมาไมประสบปญหาหนี้สูญ โดย ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีลูกหนี้ที่คางชําระเกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน และ

คางชําระเกินกําหนดกวา 12 เดือนเปนสัดสวนประมาณรอยละ 25.91 และรอยละ 0.25 ของลูกหนี้การคารวม คิด

เปนมูลคารวม 22.43 ลานบาท และ 0.22 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ ลูกหนี้ที่เกินกําหนดชําระดังกลาวกลาวกวารอย

ละ 80 เปนลูกหนี้ที่เกินกําหนดชําระไมเกิน 30 วัน ซึ่งเกิดจากการเหลื่อมของรอบระยะเวลาวางใบแจงหนี้และการรับ

เช็คเปนหลัก อีกทั้งยังเปนกลุมลูกคาเดิมของบริษัทที่มีการทํารายการคาอยางตอเนื่องและไมเคยมีประวัติไมไดรับ

ชําระหนี้ อยางไรก็ตาม สําหรับลูกหนี้ที่เกินกําหนดชําระเปนเวลานาน บริษัทไดทําการติดตามการชําระหนี้และไดมี

การเจรจาเพื่อขอผอนปรนชําระหนี้ โดยลูกหนี้ดังกลาวไดมีการทยอยจายชําระหนี้อยางสม่ําเสมอ ทั้งนี้จํานวนลูกหนี้

คางชําระดังกลาวไมมีนัยสําคัญอันจะกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท 

 

1.4 ความเส่ียงจากการจัดเก็บและขนสงสินคาเคมีและวัตถุไวไฟ 
แมวาสินคาของบริษัทสวนมากจะถูกจัดอยูในกลุมเคมีภัณฑที่เปนมิตรกับส่ิงแวดลอมและไมเปนอันตราย 

อยางไรก็ตาม สินคาเคมีภัณฑบางชนิดของบริษัทถูกจัดอยูในกลุมวัตถุไวไฟและวัตถุอันตรายตามนิยามของกรม
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ควบคุมมลพิษ กระทรวงทรัพยากรและสิ่งแวดลอม จึงจําเปนตองมีการดูแลจัดเก็บอยางระมัดระวังเพื่อปองกันการ

ร่ัวไหลของเคมีภัณฑซึ่งจะสงผลตอความปลอดภัยของบุคลากรที่เกี่ยวของรวมไปถึงส่ิงแวดลอมโดยรอบ บริษัทจึงได

กําหนดนโยบายปองกันอันตรายโดยการจัดเก็บสินคาเคมีภัณฑในภาชนะบรรจุในรูปแบบที่เหมาะสม เชน ถังบรรจุ 

Anti Static IBC ที่มีโครงสรางหนา 3 ชั้น เพื่อปองกันไฟฟาสถิตและการระเหยรั่วซึมที่อาจเกิดขึ้น และทําความ

สะอาดรวมทั้งตรวจสภาพของภาชนะบรรจุกอนทุกครั้งกอนการนําไปใช เพื่อใหแนใจวาภาชนะบรรจุอยูในสภาพที่

สะอาดและเรียบรอยสามารถนําไปใชงานไดอยางปลอดภัย 

นอกจากนี้ บริษัทยังไดจัดเตรียมสถานที่จัดเก็บสินคาใหเหมาะสมกับลักษณะของสินคาและการทํางาน  

โดยแยกคลังสินคาที่ใชจัดเก็บเคมีภัณฑชนิดเหลวและเคมีภัณฑชนิดผงออกจากกัน สําหรับสินคาที่เปนวัตถุไวไฟและ

มีลักษณะการทํางานหลายขั้นตอนซึ่งอาจมีความเสี่ยงในการทํางาน บริษัทไดจัดเตรียมสถานที่และอุปกรณความ

ปลอดภัย เชน การเดินระบบไฟฟาและอุปกรณแบบ Explosion Proof และการตอสายดินภายในคลังสินคาเพื่อ

ปองกันการเกิดประกายไฟ หรือกระแสไฟฟาลัดวงจร ซึ่งเปนสาเหตุกอใหเกิดอัคคีภัยได รวมถึงการจัดเตรียมอุปกรณ

ดับเพลิงเปนส่ิงจําเปนและชวยบรรเทาความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นในเบื้องตน  พรอมกับไดใหบุคลากรเขารับการ

อบรมมาตรการรักษาความปลอดภัยในคลังสินคาและจัดใหมีการซอมวิธีปองกันอุบัติเหตุและแนวทางการปฏิบัติใน

กรณีที่เกิดอุบัติเหตุ รวมทั้งไดจัดทําประกันภัยความเสียหายสําหรับอาคารสํานักงาน เครื่องมือ อุปกรณ อาคาร

คลังสินคา และสินคาคงคลังทั้งหมด โดยบริษัทไดกําหนดนโยบายกําหนดทุนทําประกันภัยสําหรับสินคาคงเหลือให

สอดคลองกับมูลคาและลักษณะสินคาคงเหลือในปจจุบัน เพื่อลดความสูญเสียที่อาจเกิดขึ้นกับทรัพยสินของบริษัทให

เหลือนอยลง และภาระคาใชจายที่เกิดจากอุบัติเหตุเกิดการรั่วไหลสงผลกระทบผูที่อยูบริเวณใกลเคียง ทั้งนี้ ณ 31 

ธันวาคม 2553 บริษัทมีปริมาณสินคาคงเหลือ 126.81 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากส้ินป 2552 ซึ่งมีสินคาคงเหลือมูลคา 

34.66 ลานบาท อันเปนผลจากการขยายตลาดสินคาในกลุมสารใหสีไทเทเนียมไดออกไซดทําใหมีการนําเขา

ไทเทเนียมไดออกไซดเพิ่มมากขึ้น ซึ่งสินคาในกลุมดังกลาวไมเปนวัตถุไวไฟ สงผลใหความเสี่ยงจากการจัดเก็บเคมี

วัตถุไวไฟของบริษัทมีแนวโนมลดลงในอนาคต  

ในดานการขนสงสินคานั้น เนื่องจากสินคาของบริษัทสวนมากไมใชเคมีภัณฑที่เปนอันตราย อีกทั้งสําหรับ

การขนสงเคมีภัณฑที่เปนวัตถุไวไฟนั้น สินคาจะถูกบรรจุในถัง IBC ที่มีความแข็งแรงมีโครงสราง 3 ชั้น ซึ่งสามารถ

ปองกันการระเหยและการรั่วซึมไดเปนอยางดี นอกจากนี้ปริมาณการขนสงในแตละเที่ยวมีไมมากจึงทําใหอันตรายที่

จะอาจเกิดจากสินคารั่วไหลอยูในระดับต่ํา อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีมาตรการปองกันความเสี่ยงจากความเสียหาย

ตอสินคาที่อาจเกิดขึ้นในระหวางการขนสง โดยกําหนดเงื่อนไขในสัญญาวาจางขนสงสินคาใหผูรับจางขนสงตอง

ชําระคาเสียหายที่เกิดขึ้นตามจํานวนเงินที่ระบุในสัญญาวาจาง โดยบริษัทไดกําหนดรูปแบบและเงื่อนไขในสัญญา

วาจางที่เปนมาตรฐานเหมือนกันสําหรับผูรับจางขนสงทุกราย นอกจากนี้ในสวนของผูรับจางขนสงยังไดมีการทํา

ประกันภัยยานพาหนะซึ่งครอบคลุมถึงสินคาที่ขนสง  ปจจุบันบริษัทไดวาจางผูรับจางขนสง 3 ราย ทั้งที่อยูในรูป

บริษัทและบุคคลธรรมดา ซึ่งที่ผานมามีประวัติการทํางานที่ดีไมมีประวัติอุบัติเหตุและสามารถบริหารการจัดสงสินคา

ใหกับบริษัทไดอยางถูกตองตรงตอเวลา ทั้งนี้บริษัทตัดสินใจวาจางผูขนสงโดยพิจารณาจากศักยภาพของผูรับจางใน

การขนสงสินคาของบริษัทใหกับลูกคาตรงตอเวลาและความรับผิดชอบตอสินคารวมทั้งประวัติการทํางานที่ผานมา 

ไมเคยเกิดอุบตัิเหตุแตอยางใด 
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1.5 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  

 การสั่งซื้อเคมีภัณฑของบริษัทสวนมากเปนการนําเขาจากตางประเทศกําหนดราคาโดยใชเงินสกุลดอลลาร

สหรัฐในการทําสัญญาซื้อขายเปนหลัก โดยในป 2551 – ป 2553 บริษัทมูลคาการนําเขาเปนเงินตราตางประเทศ 

2.84 ลานเหรียญสหรัฐ 3.40 ลานเหรียญสหรัฐ และ 8.41 ลานเหรียญสหรัฐ ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 74 รอยละ 79 

และรอยละ 80 ของมูลคาการสั่งซื้อสินคารวม สวนรายไดจากการขายในปจจุบันเปนการจําหนายในประเทศเปนเงิน

สกุลบาททั้งหมด ทําใหบริษัทอาจความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศไดหากเกิด

สถานการณที่ทําใหที่คาเงินดอลลารสหรัฐแข็งคาขึ้น กรณีดังกลาวจะทําใหจํานวนเงินจายชําระคาสินคาบริษัทสูงขึ้น

ในขณะที่ไมสามารถปรับราคาขายสินคาตามการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนได โดย ณ ส้ินป 2553 บริษัทมี

หนี้สินที่ยังไมไดปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมูลคา 5.07 ลานเหรียญสหรัฐ ซึ่งเกิดจากการนําเขาสินคา

จากตางประเทศ  

เพื่อปองกันความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน บริษัทไดกําหนดนโยบายปองกันความเสี่ยง

โดยฝายบัญชีและการเงินมีหนาที่ตรวจสอบขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนทุกวัน เพื่อเปรียบเทียบดูแนวโนมของตลาดและ

ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนและรายงานใหผูบริหารทราบในทันที  ที่มีการเปลี่ยนแปลงอยางเปนสาระสําคัญ 

โดยวิเคราะหแนวโนมของตลาดที่เกี่ยวของ และส่ิงที่บงบอกถึงแนวโนมของอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อใหการคาดการณ

เปนไปอยางระมัดระวังรอบคอบ นโยบายของบริษัทไดกําหนดใหมีการทํา Forward Rate เงินตราตางประเทศ เพื่อ

ปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนในภาวะที่อัตราแลกเปลี่ยนมีการผันผวนอยางมาก เพื่อลดความเสี่ยงจาก

ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  

ทั้งนี้ในป 2551-2553 บริษัทมีกําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน (1.2) ลานบาท 1.77 ลานบาท และ 

10.17 ลานบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุการขาดทุนและกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนในแตละปนั้นเนื่องจากความผัน

ผวนของอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทและเงินสกุลดอลลารสหรัฐ 

 

1.6 ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย 

บริษัทมีวงเงินสินเชื่อเพื่อการนําเขาจากสถาบันการเงินเปนวงเงินกูระยะสั้นในรูปทรัสตรีซีทและเจาหนี้ตั๋ว

สัญญาใชเงิน ที่ มีอัตราดอกเบี้ยอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยกูยืมระหวางธนาคารในประเทศสิงคโปร SIBOR  

(Singapore Interbank Offered Rate) หรือ MOR (Minimum Overdraft Rate) ของธนาคารภายในประเทศ โดย

วงเงินสินเชื่อดังกลาวถูกใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการจัดหาสินคาเพื่อจําหนาย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553  วง

สินเชื่อดังกลาวมียอดคงคางรวม 136.25 ลานบาท ซึ่งวงเงินที่ไดรับการสนับสนุนมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวทั้งหมด 

ดังนั้นในภาวะของอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นอาจทําใหบริษัทตองรับภาระคาใชจายดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 

อยางไรก็ตามบริษัทบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย โดยการติดตามแนวโนมของอัตราดอกเบี้ยทั้งใน

ตลาดโลกและภายในประเทศ ในการประกอบธุรกิจที่ผานมา บริษัทใหความสําคัญเรื่องบริหารความเสี่ยงดานแหลง

เงินทุน และพยายามจํากัดผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย ทั้งนี้การเขาจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยจะเปนแหลงระดมทุนอื่นนอกจากเงินกูยืมจากธนาคาร โดยภายหลังจากการเสนอขายหลักทรัพยจะทําให

บริษัทมีแหลงเงินทุนเพิ่มเติมชวยลดภาระจากการกูยืมเงินได 
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1.7 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูบริหารของบริษัทและบริษัทแม 

บริษัทอยูภายใตการบริหารงานและพึ่งพิงผูบริหาร ไดแก กรรมการและผูบริหารระดับสูง  ซึ่งมีบทบาท

สําคัญในการกําหนดนโยบายทางธุรกิจทั้งในดานการกําหนดนโยบายธุรกิจ รวมถึงบุคลากรในสวนการติดตอหา

ลูกคา อาทิเชน ฝายบริหารระดับสูง ฝายการตลาดการติดตอเจรจาสรางความสัมพันธระหวางคูคาและลูกคา ทั้งนี้ 

ปจจุบันบริษัทมีกรรมการบริหารและที่ปรึกษาของบริษัทซึ่งกรรมการของบริษัทแม 2 ทาน ไดแก นายพีรพล สุวรรณ

นภาศรี ซึ่งดํารงตําแหนงกรรมการบริหารของบริษัทและกรรมการของบริษัทแม และนายวิรัช สุวรรณนภาศรี ดํารง

ตําแหนงเปนที่ปรึกษาของบริษัทและเปนกรรมการของบริษัทแม  

 อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทไดวางระบบการบริหารจัดการโดยกําหนดใหคณะกรรมการที่มีประสบการณใน

การบริหารธุรกิจเขามามีสวนรวมในการบริหารและแสดงความคิดเห็นในเรื่องสําคัญของกลุมบริษัท และยังไดแบง

สวนการบริหารงานออกเปนสวน ๆ ตามแผนผังองคกรเพื่อกระจายอํานาจการบริหารงานไปยังผูบริหารระดับ

รองลงมา พรอมกับใหบุคลากรที่มีความสามารถและประสบการณเปนผูมีอํานาจตัดสินใจในแตละสวนงาน โดย

บริษัทไดใหความสําคัญกับการพัฒนาและสงเสริมบุคลากรใหมีสวนรวมในการดําเนินงานและเติบโตไปพรอม ๆ กับ

ความสําเร็จของบริษัท รวมทั้งมีการจายคาตอบแทนในอัตราตลาดและจัดใหมีสวัสดิการที่ดี เพื่อจูงใจใหแกบุคลากร

ดังกลาวทํางานใหกับบริษัทอยางตอเนื่อง 

 

1.8 ความเส่ียงจากการทับซอนทางธุรกิจ 

ปจจุบันบริษัทดําเนินธุรกิจจัดจําหนายเคมีภัณฑในตลาดเคมีภัณฑชนิดพิเศษ (Specialty Chemical) 

ในขณะที่บริษัท ยูเนี่ยน ปโตรเคมีคอล จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทแม ดําเนินธุรกิจจัดจําหนายเคมีภัณฑในตลาด

เคมีโภคภัณฑ (Commodity Chemical) ซึ่งธุรกิจของทั้งสองบริษัทอาจมีการทับซอนกันไดในอนาคต ซึ่งอาจ

กอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนได ดังนั้น เพื่อปองกันการทับซอนทางธุรกิจอันจะกอใหเกิดความขัดแยงทาง

ผลประโยชนดังกลาว คณะกรรมการของบริษัทและบริษัท ยูเนี่ยน ปโตรเคมีคอล จํากัด (มหาชน) จึงไดจัดทําบันทึก

ความเขาใจในการดําเนินธุรกิจเพื่อใหเกิดความชัดเจนในขอบเขตการดําเนินธุรกิจของทั้งสองบริษัท (ดูรายละเอียด

ในสวนที่ 2.2 ขอ 5 ขอบเขตการดําเนินธุรกิจ) และไดมีการลงนามในสัญญาความรวมมือในการดําเนินธุรกิจระหวาง

กัน เพื่อกําหนดขอบเขตการดําเนินธุรกิจ และกําหนดแนวทางในการปองกันและแกไขการทับซอนทางธุรกิจ (ดู

รายละเอียดในสวนที่ 2.5 ขอ 2 สรุปสัญญาที่สําคัญในการประกอบธุรกิจ)  

อยางไรก็ตาม ปจจุบันบริษัทและบริษัท ยูเนี่ยน ปโตรเคมีคอล จํากัด (มหาชน) ไมมีการดําเนินธุรกิจที่ทับ

ซอนกัน ดังนั้นการจัดทําบันทึกความเขาใจและสัญญาความรวมมือดังกลาว จึงเปนเครื่องมือปองกันการทับซอนของ

ธุรกิจซึ่งอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนในการดําเนินธุรกิจที่อาจเกิดขึ้นไดในอนาคต เพื่อประโยชนสูงสุด

แกผูถือหุนของทั้งสอง  

 

1.9 ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีผูถือหุนรายใหญถือหุนรวมกันถึงรอยละ 50 

 ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ 2554 ของบริษัท ยูเนี่ยน ปโตรเคมิคอล จํากัด (มหาชน) ถือหุนในบริษัทรวมกันรอย

ละ 99.99 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทในปจจุบัน ซึ่งสัดสวนดังกลาวจะลดลงเหลือรอยละ 

59.99 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน (โปรดดู

รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 8 โครงสรางเงินทุน) โดยกลุมสุวรรณนภาศรีเปนผูถือหุนรายใหญในบริษัท ยูเนี่ยน 
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ปโตรเคมิคอล จํากัด (มหาชน) และมีรายชื่อขางมากอยูในคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการบริหารของบริษัท

ดังกลาว 

 การถือครองหุนของกลุมสุวรรณนภาศรีทั้งทางตรง และทางออมผาน บริษัท ยูเนี่ยน ปโตรเคมีคอล จํากัด 

(มหาชน)  ในสัดสวนรวมกันเกินกวารอยละ 50 ของทุนชําระแลวหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกประชาชน 

จะทําใหกลุมสุวรรณนภาศรี สามารถควบคุมมติสวนใหญในที่ประชุมผูถือหุนไดทั้งหมด เวนแตเรื่องที่กฎหมายหรือ

ขอบังคับของบริษัทกําหนดใหตองไดรับมติไมต่ํากวา 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน เชน การเพิ่มทุน การลดทุนการ

ขายหรือโอนกิจการของบริษัททั้งหมดหรือบางสวนที่สําคัญใหแกบุคคลอื่น เปนตน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นจึงอาจจะไม

สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบหรือถวงดุลเรื่องที่ผูถือหุนใหญนําเสนอได 

 อยางไรก็ตาม บริษัทตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาว จึงไดมีการจัดใหมีคณะกรรมการที่เปนบุคคลภายนอก 

6 ทาน ซึ่งคิดเปนรอยละ 50 ของจํานวนกรรมการทั้งหมดของบริษัท โดยเปนกรรมการอิสระ 4 ทาน เพื่อทําหนาที่

ตรวจสอบและถวงดุลการทํางานของคณะกรรมการและผูบริหารในระดับหนึ่ง อีกทั้ง คณะกรรมการมีนโยบาย

คํานึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนเปนหลัก ในการตัดสินใจกระทําการหรือละเวนกระทําการใด ๆ นอกจากนี้ หาก

บริษัทมีความจําเปนในการทํารายการกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง บริษัทจะปฏิบัติตามขั้นตอนการอนุมัติการทํา

รายการระหวางกันและหลักเกณฑที่ประกาศไวของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางเครงครัด โดยผูบริหาร 

กรรมการ หรือ ผูถือหุนที่มีสวนเกี่ยวของกับรายการดังกลาวจะไมมีสิทธิในการออกเสียงในการพิจารณาเรื่องนั้น ๆ  

 

1.10 ความเส่ียงจากการเสนอขายหลักทรัพย 

1.9.1 ความเส่ียงจากการลดลงของสวนแบงกําไร หรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนสามัญของ
บริษัท ยูเนี่ยน ปโตรเคมีคอล จํากัด (มหาชน) (“UKEM”) จากการนําบริษัทเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Spin-Off) 

การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุน

จํานวน 52,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท แกประชาชนทั่วไป จะสงผลให บริษัท ยูเนี่ยนปโตรเคมีคอล 

จํากัด (มหาชน) มีสวนแบงกําไร หรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิมลดลงรอยละ 40.00 กลาวคือ เปนผลมา

จากลดลงจากสัดสวนการถือหุนรอยละ 99.99 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัทกอนการเสนอขายหุนสามัญเพิ่ม

ทุนแกประชาชนครั้งแรก เหลือรอยละ 59.99 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่ม

ทุนแกประชาชนครั้งแรก 

ดังนั้นเพื่อเปนการปกปองและรักษาสิทธิของผูถือหุนของ UKEM ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของ UKEM เมื่อ

วันที่ 27 เมษายน 2553 จึงมีมติอนุมัติใหจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท (Pre-emptive Right) จํานวนไมเกิน 

13,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท คิดเปนรอยละ 10.00 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัทภายหลังการ

เสนอขายในครั้งนี้ใหแกผูถือหุนทุกรายของ UKEM ตามสัดสวนการถือหุน เพื่อใหผูถือหุนของ UKEM สามารถรักษา

สิทธิไวไดในระดับหนึ่ง ทั้งนี้ราคาเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในสวนที่จัดสรรใหแกผูถือหุนสามัญของ UKEM จะเปน

ราคาเดียวกันกับราคาเสนอขายหุนสามัญใหแกประชาชนและบุคคลทั่วไปโดยสามารถจองซื้อเกินสิทธิได โดย

คณะกรรมการของ UKEM จะเปนผูกําหนดอัตราสวนการจัดสรรและวันปดสมุดทะเบียน เพื่อกําหนดรายชื่อผูไดรับ

สิทธิและอัตราสวนในการจัดสรร ภายหลังจากที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยได

อนุมัติใหบริษัทเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนและบุคคลทั่วไปได 
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1.9.2 ความเส่ียงจากการเสนอขายหลักทรัพย 

บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับผลการพิจารณาของตลาด

หลักทรัพย เอ็มเอไอ ทั้งนี้บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็มเอไอ แลว

เมื่อวันที่ 7 กันยายน 2553  ซึ่งบริษัท ฟนเน็กซ แอดไวเซอรี่ จํากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณา

คุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การรับหลักทรัพยจดทะเบียนใน “ตลาด

หลักทรัพยใหม” พ.ศ. 2546 ฉบับลงวันที่ 24 มีนาคม 2546 (ปรับปรุง 25 กุมภาพันธ 2552) เวนแตคุณสมบัติเรื่อง

การกระจายการถือหุนใหแกนักลงทุนรายยอย ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 300 ราย ซึ่ง

ขึ้นอยูกับผลของการเสนอขายหุนตอประชาชน บริษัทจึงยังมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย

ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด เอ็ม เอ ไอ ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อ

ขายหุนของบริษัทในตลาดรองและอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว หาก

หลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 


