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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินสําหรับป 2550 - 2551 ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี ไดแก นายกิตติวัฒน เหลาภัทรเกษม ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 5525 แหงสํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ ซึ่งไมไดเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบ
จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ไดแสดงความเห็นอยางมี
เงื่อนไขตองบการเงินที่ตรวจสอบ เนื่องจากผูสอบบัญชีไมไดเขาสังเกตการณตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 25491 เนื่องจากขณะนั้นยังไมไดรับการแตงตั้งใหเปนผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัท งบการเงินของบริษัท

แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับแตละปสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

งบการเงินสําหรับป 2552 ไดผานการตรวจสอบ และงบการเงินงวด 6 เดือนแรกของป 2553 ไดผานการ
สอบทานโดยผูสอบบัญชีของบริษัท ไดแก นางสุวิมล กฤตยาเกียรณ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2982 แหง
สํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ซึ่งงบการเงินสําหรับป 
2552 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขตองบการเงินที่ตรวจสอบ และมีความเห็นวางบการเงินของ
บริษัท ทั้งงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย และงบการเงินเฉพาะกิจการ ไดแสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับแตละปสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการ
บัญชีที่รับรองทั่วไป 

สําหรับงบการเงินงวด 6 เดือนแรกของป 2553 ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัท โดยไมพบสิ่ง
ที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงินไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

                                                           
1  ผูสอบบัญชีสํานกังานสอบบัญชี ด ีไอ เอ ไดเริ่มเขาตรวจนับสินคาคงเหลือของบริษัท ตัง้แตป 2550 และมีการตรวจสอบเปน
ประจําทุกป  
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(2) ตารางสรุปงบการเงิน 
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  งบการเงนิเฉพาะกิจการ  งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 

งบดุล  ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ  

สินทรัพย               
สินทรัพยหมุนเวียน               
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 12.98  5.40  21.94  6.72  3.66  0.88  7.77  1.66  21.94  6.79  3.66  0.89  7.77  1.60  
เงินลงทุนชั่วคราว 0.09  0.04  0.85  0.26  1.12  0.27  0.24  0.05  0.85  0.26  1.12  0.27  0.24  0.05  
ลูกหนี้การคา - สุทธิ 79.91  33.27  110.51  33.84  176.37  42.38  174.20  37.17  110.51  34.17  176.37  42.85  174.20  35.88  
สินคาคงเหลือ 97.35  40.53  102.74  31.46  82.02  19.71  117.48  25.07  102.74  31.77  82.02  19.93  117.48  24.20  
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น               

เงินจายลวงหนาคาสินคา 19.00  7.91  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  
อื่นๆ 3.01  1.25  1.84  0.56  4.56  1.10  7.19  1.53  1.84  0.57  4.56  1.11  7.19  1.48  

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 212.33  88.40  237.89  72.85  267.73  64.33  306.88  65.48  237.89  73.56  267.73  65.04  306.88  63.22  
สินทรัพยไมหมุนเวียน               
เงินฝากประจาํติดภาระค้ําประกัน  19.00  7.91  19.00  5.82  30.00  7.21  38.00  8.11  19.00  5.88  30.00  7.29  38.00  7.83  
เงินลงทุนระยะยาวบริษทัที่เกี่ยวของกัน 0.12  0.05  60.51  18.53  111.18  26.71  111.05  23.70  57.35  17.73  106.61  25.90  127.87  26.34  
อุปกรณ - สุทธิ 7.20  3.00  7.87  2.41  5.68  1.37  8.07  1.72  7.87  2.43  5.68  1.38  8.07  1.66  
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.54  0.64  1.28  0.39  1.60  0.38  4.63  0.99  1.28  0.40  1.60  0.39  4.63  0.95  

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 27.87  11.60  88.66  27.15  148.46  35.67  161.75  34.52  85.50  26.44  143.89  34.96  178.57  36.78  

รวมสินทรัพย 240.20  100.00  326.55  100.00  416.19  100.00  468.63  100.00  323.39  100.00  411.63  100.00  485.45  100.00  
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  งบการเงนิเฉพาะกิจการ  งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 

งบดุล  ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ  

หนี้สินและสวนของผูถือหุน               
หนี้สินหมุนเวียน               
เงินเบิกเกินบัญชแีละเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบนัการเงิน 28.81  11.99  30.10  9.22  128.80  30.95  145.50  31.05  30.10  9.31  128.80  31.29  145.50  29.97  
เจาหนี้การคา 86.16  35.87  67.97  20.82  99.23  23.84  124.30  26.52  67.97  21.02  99.23  24.11  124.30  25.60  
หนี้สินระยะยาวทีถ่ึงกําหนดชาํระภายใน
หนึ่งป 1.29  0.54  0.89  0.27  0.89  0.21  0.87  0.19  0.89  0.27  0.89  0.22  0.87  0.18  
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของ
กัน 10.00  4.16  23.50  7.20  - - 

   
-  

   
-  23.50  7.27  - - 

   
-  

   
-  

หนี้สินหมุนเวียนอื่น                 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 3.10  1.29  7.05  2.16  8.88  2.13  5.69  1.21  7.05  2.18  8.88  2.16  5.69  1.17  
คาใชจายคางจาย 9.05  3.77  26.36  8.07  7.00  1.68  9.41  2.01  26.36  8.15  7.00  1.70  9.41  1.94  

อื่นๆ  26.52  11.04  2.46  0.75  5.86  1.41  4.48  0.96  2.46  0.76  5.86  1.42  4.48  0.92  

รวมหนี้สินหมุนเวียน 164.93  68.67  158.33  48.49  250.65  60.23  290.24  61.93  158.33  48.96  250.65  60.89  290.24  59.79  
หนี้สินไมหมุนเวยีน               
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน - สุทธิ 1.71  0.71  1.57  0.48  0.68  0.16  0.25  0.05  1.57  0.49  0.68  0.16  0.25  0.05  
รวมหนี้สินไมหมนุเวียน 1.71  0.71  1.57  0.48  0.68  0.16  0.25  0.05  1.57  0.49  0.68  0.16  0.25  0.05  

รวมหนี้สิน 166.64  69.38  159.90  48.97  251.33  60.39  290.50  61.99  159.90  49.45  251.33  61.06  290.50  59.84  
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  งบการเงนิเฉพาะกิจการ  งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 

งบดุล  ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ  

สวนของผูถือหุน               
ทุนทีอ่อกและเรียกชําระแลว 5.00  2.08  70.00  21.44  120.00  28.83  120.00  25.61  70.00  21.65  120.00  29.15  120.00  24.72  
กําไรสะสม                   
จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย -  -   -  -  4.55  1.09  5.21  1.11  -  -  4.55  1.11  5.21  1.07  
ยังไมจัดสรร 68.56  28.54  96.64  29.60  40.31  9.69  52.92  11.29  93.49  28.91  35.75  8.68  69.74  14.37  

รวมสวนของผูถือหุน 73.56  30.62  166.64  51.03  164.86  39.61  178.14  38.01  163.49  50.55  160.30  38.94  194.95  40.16  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 240.20  100.00  326.55  100.00  416.19  100.00  468.63  100.00  323.39  100.00  411.63  100.00  485.45  100.00  
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  งบการเงนิเฉพาะกิจการ  งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 ม.ค. - มิ.ย. 2553 ป 2551 ป 2552 ม.ค. - มิ.ย. 2553 

งบกําไรขาดทุน ลานบาท  รอยละ   ลานบาท   รอยละ  ลานบาท   รอยละ   ลานบาท รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ  
รายไดจากการขาย 435.30  97.71  637.84  99.61  706.57  99.25  404.18  99.73  637.84  99.61  706.57  99.25  404.18  99.72  
รายไดอืน่ 10.22  2.29  2.50  0.39  5.36  0.75  1.09  0.27  2.50  0.39  5.36  0.75  1.12  0.28  

รวมรายได 445.52  100.00  640.34  100.00  711.93  100.00  405.27  100.00  640.34  100.00  711.93  100.00  405.30  100.00  
ตนทุนขาย 363.15  81.51  523.73  81.79  581.52  81.68  349.28  86.18  523.73  81.79  581.52  81.68  349.28  86.18  
คาใชจายในการขาย 32.05  7.19  39.33  6.14  34.24  4.81  11.39  2.81  39.33  6.14  34.24  4.81  11.39  2.81  
คาใชจายในการบริหาร 28.87  6.48  34.13  5.33  36.81  5.17  24.01  5.92  34.13  5.33  36.81  5.17  24.01  5.92  
กําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษี
เงินได 21.44  4.81  43.16  6.74  59.36  8.34  20.59  5.08  43.16  6.74  59.36  8.34  20.62  5.09  
ตนทุนทางการเงนิ 2.20  0.49  2.63  0.41  3.19  0.45  1.49  0.37  2.63  0.41  3.19  0.45  1.49  0.37  
สวนแบงผลกําไร (ขาดทนุ) จากเงิน
ลงทุนในบริษัทรวม -  -  -  -  -  -   -   -  (3.14) (0.49) (1.41) (0.20) 21.36  5.27  

กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 19.24  4.32  40.53  6.33  56.17  7.89  19.10  4.71  37.39  5.84  54.76  7.69  40.48  9.99  
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 6.38  1.43  12.44  1.94  16.95  2.38  5.83  1.44  12.44  1.94  16.95  2.38  5.83  1.44  

กําไรสุทธิ 12.87  2.89  28.09  4.39  39.22  5.51  13.27  3.28  24.95  3.90  37.81  5.31  34.65  8.55  
กําไรสุทธิตอหุน1/ 2.57   0.52   0.54   0.11  0.46  0.52  0.29   
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 
(ลานหุน)1/ 

5.00  53.75  72.08  120.00  53.75  72.08  120.00  

หมายเหต ุ: 1 กําไรตอหุนในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย คํานวณโดยการหารกําไรสุทธิดวยจํานวนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามัญในระหวางป ทั้งนี้ในเดือนเมษายน 2553
 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวจากหุนละ 100 บาท เปนหุนละ 1 บาท ดังนั้นเพื่อการเปรียบเทียบ จึงไดแสดงจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักสําหรับป 2550 - 2552 โดยคํานวณจากมูลคาหุนที่ตราไว 
 หุนละ 1 บาท  
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งบกระแสเงินสด  งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

(หนวย : ลานบาท) 
ป 2551 ป 2552 

ม.ค. - มิ.ย.
2553 

ป 2551 ป 2552 
ม.ค. - มิ.ย. 

2553 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน           
   กําไรกอนภาษีเงินได 40.53  56.17  19.10  37.39  54.76  40.48  
     รายการปรับปรุง       
      คาเสื่อมราคา 3.28  3.35  1.24  3.28  3.35  1.24  

คาลิขสิทธ์ิตัดบัญชี - - 0.05 - - 0.05 
      (กําไร)ขาดทนุจากการจาํหนายสินทรัพยถาวร (0.49) (0.18)   (0.49) (0.18)  -   

ขาดทุนจากการปรับลดมลูคาสินคาคงเหลือ - - 0.11  - - 0.11  
      (กําไร)ขาดทนุจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึน้ (0.11) 0.18  1.41  (0.11) 0.18  1.41  

กําไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัรวม -  -  -   - - (0.02) 
       สวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนในบรษิัทรวม -   -    -   3.14  1.41  (21.36) 
       คาใชจายดอกเบี้ย 2.02  2.55  1.00  2.02  2.55  1.00  
  45.24  62.08  22.91  45.24  62.08  22.91  
การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของสินทรัพย
ดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง     

 
    

 

          ลูกหนี้การคา (30.61) (65.85) 2.17  (30.61) (65.85) 2.17  
          สินคาคงเหลือ (5.39) 20.72  (35.57) (5.39) 20.72  (35.57) 
          เงินจายลวงหนาคาซ้ือสินคา 19.00  - - 19.00  - - 
          สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1.17  (2.73) (2.68) 1.17  (2.73) (2.68) 
          สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.26  (0.32) (3.03) 0.26  (0.32) (3.03) 
การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของหนี้สิน
ดําเนินงานเพิ่มขึน้(ลดลง)          

 

          เจาหนี้การคา (17.96) 31.03  23.71  (17.96) 31.03  23.71  
          คาใชจายคางจาย 17.49  (19.14) 2.41  17.49  (19.14) 2.41  
          เงินรับลวงหนาคาขายสินคา (25.25) -  -   (25.25) - -   
          หนี้สินหมุนเวียนอื่น  1.20  3.39  (1.38) 1.20  3.39  (1.38) 
เงินสดรับ(จาย)จากการดําเนินงาน 5.14  29.19  8.54  5.14  29.19  8.54  
เงินสดจายดอกเบีย้จาย (2.20) (2.77) (1.01) (2.20) (2.77) (1.01) 
เงินสดจายภาษีเงินได (8.49) (15.13) (9.01) (8.49) (15.13) (9.01) 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน (5.55) 11.29  (1.48) (5.55) 11.29  (1.48) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ           
เงินลงทุนชั่วคราว(เพิ่มขึ้น)ลดลง (0.76) (0.27) 0.88  (0.76) (0.27) 0.88  
เงินฝากธนาคารตดิภาระค้ําประกนั(เพิ่มขึ้น)ลดลง - (11.00) (8.00) - (11.00) (8.00) 
เงินลงทุนในบรษิทัรวม(เพิ่มขึ้น)ลดลง (60.38) (50.67) 0.12  (60.38) (50.67) 0.12  
เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพยถาวร 0.53  0.75  -   0.53  0.75  -   
เงินสดจายซ้ือสินทรัพยถาวร  (3.10) (1.73) (3.62) (3.10) (1.73) (3.62) 
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งบกระแสเงินสด  งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

(หนวย : ลานบาท) 
ป 2551 ป 2552 

ม.ค. - มิ.ย.
2553 

ป 2551 ป 2552 
ม.ค. - มิ.ย. 

2553 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุน (63.71) (62.92) (10.62) (63.71) (62.92) (10.62) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน           
เงินเบิกเกินบัญชแีละเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบนั
การเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง) 

1.16  98.73  16.65  1.16  98.73  16.65 

เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น
(ลดลง) 13.50  (23.50) - 13.50  (23.50) - 
เงินสดจายหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน (1.44) (0.89) (0.44) (1.44) (0.89) (0.44) 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 65.00  50.00  - 65.00  50.00  - 
เงินปนผลจาย - (91.00) - - (91.00) - 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน 78.22  33.35  16.21 78.22  33.35  16.21 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)  8.96  (18.29) 4.11  8.96  (18.29) 4.11  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม 12.98  21.94  3.66  12.98  21.94  3.66  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด                            21.94  3.66  7.77  21.94  3.66  7.77  

(3) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

  
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตาม    
วิธีสวนไดเสีย 

  
 ป 2550 ป 2551 ป 2552 

ม.ค. - มิ.ย.
2553 

ป 2551 ป 2552 
ม.ค. - มิ.ย.

2553 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)             
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.29 1.50 1.07 1.06  1.50 1.07 1.06  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.70 0.85 0.74 0.65  0.85 0.74 0.65  
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) - (0.03) 0.06 (0.01)1/ (0.03) 0.06 (0.01) 1/ 
อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา (เทา) 5.48 6.69 4.92 4.61 1/ 6.69 4.92 4.611/  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 66.57 54.53 74.14 79.18  54.53 74.14 79.18  
อัตราสวนหมุนเวยีนสินคาคงเหลือ (เทา) 4.30 5.22 6.57 7.54 1/ 5.22 6.57 7.541/  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 84.83 69.97 55.58 48.42  69.97 55.58 48.42  
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี้ (เทา) 4.86 6.80 6.96 6.25 1/ 6.80 6.96 6.251/  
ระยะเวลาชาํระหนี้เฉลี่ย (วัน) 75.08 53.71 52.47 58.39  53.71 52.47 58.39  
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน) 76.33 70.79 77.25 69.21  70.79 77.25 69.21  

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากาํไร 
(Profitability Ratio)    

 
  

 

อัตรากําไรขั้นตน (%) 16.57 17.89 17.70 13.58  17.89 17.70 13.58  
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 2.58 6.37 7.64 4.82  6.37 7.64 4.82  
อัตราสวนเงินสดตอกําไร (%) - (13.65) 20.91 (7.59) (13.65) 20.91 (7.59) 
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งบการเงินเฉพาะกิจการ 

งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตาม    
วิธีสวนไดเสีย 

  
 ป 2550 ป 2551 ป 2552 

ม.ค. - มิ.ย.
2553 

ป 2551 ป 2552 
ม.ค. - มิ.ย.

2553 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 2.89 4.39 5.51 3.28  3.90 5.31 8.55  
อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน (%) 19.17 23.39 23.66 15.481/  21.05 23.35 39.031/  

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน 
(Efficiency Ratio)    

 
  

 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) 5.80 9.91 10.56 6.001/  8.85 10.29 15.451/   
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร (%) 185.77 416.10 627.96 423.371/   374.45 607.16 1,045.161/   
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 2.01 2.26 1.92 1.831/   2.27 1.94 1.811/   

อัตราสวนวิเคระหนโยบายทางการเงิน (Financial 
Policy Ratio)    

 

  

 

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.27 0.96 1.52 1.63 0.98 1.57 1.49 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) - 3.62 9.86 3.92 3.62 9.85 3.91 
อัตราการจายเงินปนผล (%) - 94.162/ - - 97.342/ - - 

หมายเหต ุ:  1/  ปรับการคํานวณเปนรายปเพื่อการเปรียบเทียบ โดยรายการตางๆ ที่เกี่ยวของกับงบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด 
 เพื่อใชในการคํานวณอัตราสวนทางการเงิน เชน รายไดจากการขาย รายไดรวม ตนทุนขาย กําไรสุทธิ คาเสื่อม
 ราคา กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน จะคูณสองเพื่อใหเปรียบเทียบกับอัตราสวนในป 2550-2552 ได 

 2/ คํานวณโดยใชกําไรสุทธิในป 2551 หารดวยเงินปนผลจายจํานวน 91 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทไดจายเงินปนผล
 ดังกลาวโดยพิจารณาผลกําไรสะสมตามงบการเงินเฉพาะของกิจการ ณ ส้ินป 2551 ซ่ึงมีจํานวน 96.64 ลานบาท 
 อยางไรก็ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท (มหาชน) ครั้งที่ 1/2553 เมื่อวันที่ 6 พฤษภาคม 2553 ไดกําหนด
 นโยบายจายเงินปนผลของบริษัทไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังภาษีเงินได และหักสํารองตางๆ ทุก
 ประเภทตามที่กฎหมายกําหนด โดยพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะกิจการ นอกจากนี้การจายเงินปนผลจะขึ้นอยู
 กับกระแสเงินสด แผนการลงทุน เงื่อนไขและขอกําหนดในสัญญาตางๆ ที่บริษัทผูกพันอยู รวมทั้งขอกําหนดทาง
 กฎหมาย ความจําเปนและความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคตดวย 

 
12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

(1) ภาพรวมการดําเนินงานของบริษัท 

บริษัทประกอบธุรกิจนําเขา จําหนาย สารเคมีและอุปกรณที่ใชในอุตสาหกรรมตางๆ เชน อุตสาหกรรม
สํารวจและผลิตกาซธรรมชาติ โรงกลั่นน้ํามัน โรงงานปโตรเคมี โรงงานผลิตน้ํามันหลอล่ืน  โรงงานโพลิเมอรและ

พลาสติก  โรงงานอุตสาหกรรมเคมีภัณฑ โรงไฟฟา และระบบสาธารณูปโภค เปนตน ผลิตภัณฑสวนใหญที่บริษัท

จัดหามาเพื่อจําหนายใหแกลูกคาสวนใหญนําเขาจากผูผลิตรายใหญในตางประเทศ เชน สหรัฐอเมริกา เยอรมัน โดยใน
ป 2552 รายไดประมาณรอยละ 55 ของรายไดรวม มาจากการขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 (Offshore 
Natural Gas Production Refinery and Upstream Petrochemicals) ซึ่งเปนผลิตภัณฑที่ใชในอุตสาหกรรมสํารวจและ
ผลิตกาซธรรมชาติ โรงแยกกาซธรรมชาติ โรงกลั่นน้ํามัน และอุตสาหกรรมปโตรเคมีตนน้ํา โดยสวนใหญเปนสินคา
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ดูดซับความชื้น กลิ่น และกรองสิ่งเจือปนที่ติดมากับน้ํามันดิบ กาซธรรมชาติ กอนเขาสูกระบวนการผลิตในขั้นตอน
ตอๆไป รองลงมาเปนสินคาในอีก 4 กลุมผลิตภัณฑที่เหลือ ไดแก ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#2 ซึ่งสวนใหญเปน
สารเคมีเหลว (Liquid Chemicals) ที่ใชในโรงกลั่นน้ํามัน โรงงานปโตรเคมี และโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก, ผลิตภัณฑ
ในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลาย (Chemical and Solvent Products), ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและ
สารเติมแตง (Base oil and Additives) ซึ่งมีสัดสวนการขายที่ใกลเคียงกัน หรือประมาณรอยละ 10 - 16 ของรายไดรวม 
และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจโรงไฟฟาและสาธารณูปโภค (Power and Utilities) มีสัดสวนการขายประมาณรอยละ 3 
ของรายไดรวม 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 สัดสวนรายไดจากการขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 ครอง
อันดับการขายสูงที่สุดที่รอยละ 45 ของรายไดจากการขาย โดยผลิตภัณฑในกลุมนี้มีอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นไมมาก 
และมีสัดสวนตอรายไดรวมที่ลดลงเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2552 รองลงมาไดแก ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ
น้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลาย มีสัดสวนเทากับรอยะละ 25 
และรอยละ 16 ของรายไดรวม ตามลําดับ ผลิตภัณฑทั้งสองกลุมดังกลาวมีอัตราการขยายตัวของยอดขายสูงเมื่อเทียบ
กับชวงเดียวกันของปกอน สาเหตุหลักเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของยอดจําหนายสินคาเดิม และสินคาใหม ไดแก      
เมธานอล และ Sodium Methylate ซึ่งเปนผลิตภัณฑที่จําหนายใหแกลูกคาทั้งสองกลุมธุรกิจดังกลาว รวมทั้งการ
จําหนายสินคาใหแกบริษัทผูผลิตน้ํามันไบโอดีเซล ซึ่งรวมถึงบริษัท บางจากไบโอฟูเอล จํากัด (“บางจากไบโอฟูเอล”) 
ซึ่งเปนบริษัทรวม ที่ไดเริ่มเปดการผลิตเชิงพาณิชยต้ังแตเดือนธันวาคม 2552 เปนตนมา สําหรับผลิตภัณฑในกลุม 
Refinery#2 และกลุมธุรกิจโรงไฟฟาและสาธารณูปโภคมีสัดสวนรอยละ 12 และรอยละ 2 ของรายไดรวม ตามลําดับ  

เมื่อพิจารณาผลการดําเนินงานในชวงป 2550 - 2552 ที่ผานมา รายไดของบริษัทขยายตัวเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่อง โดยมีรายไดรวมเทากับ 445.52 ลานบาท 640.34 ลานบาท และ 711.93 ลานบาท ซึ่งรายไดของบริษัทเกือบ
ทั้งหมดมาจากรายไดจากการขาย โดยบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 16.57 รอยละ 17.89 และรอยละ 17.70 
ในป 2550 - 2552 ตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นในป 2551 สาเหตุหลักเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นอยางมากของ
ยอดขายสินคากลุมผลิตภัณฑในธุรกิจ Refinery#1 ซึ่งเปนกลุมผลิตภัณฑที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาเมื่อเทียบกับ
ผลิตภัณฑกลุมอื่นๆ และในป 2552 บริษัทสามารถรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนไดใกลเคียงกับปกอนหนาเนื่องจาก
ยอดขายสินคากลุมผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 และ Refinery#2 ยังขยายตัวไดดี ตามแผนการปรับปรุงโรงกลั่น 
รวมทั้งลูกคาเพิ่มปริมาณความตองการใชสินคาของบริษัทจากการเพิ่มกําลังการผลิตของโรงกลั่นตางๆ เพื่อรองรับ
ความตองการในปจจุบัน ดวยขอจํากัดของการขยายกําลังการผลิตของโรงงานตางๆในโครงการมาบตาพุดที่ถูกระงับ
การกอสรางโดยศาลปกครอง  

ในป 2550-2552 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 60.93 ลานบาท 73.46 ลานบาท และ 71.05 
ลานบาท เพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของยอดขายที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตามสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายได
รวมมีแนวโนมที่ลดลงมาโดยตลอด หรือคิดเปนรอยละ 13.68 รอยละ 11.47 และรอยละ 9.98 ในป 2550-2552 
ตามลําดับ นอกจากนี้จากความสามารถในการเพิ่มยอดขายในชวงที่ผานมา ประกอบกับการบริหารตนทุนและคาใชจาย
ไดอยางมีประสิทธิภาพ ทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องมาตลอด โดยมีกําไรสุทธิ (ตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการ) จํานวน 12.87 ลานบาท 28.09 ลานบาท และ 39.22 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 2.89 รอยละ 
4.39 และรอยละ 5.51 ในป 2550-2552 ตามลําดับ  อยางไรก็ดี ในป 2551 - 2552 บริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนจากเงิน
ลงทุนในบริษัทรวมจํานวน 3.14 ลานบาท และ 1.41 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากในชวงดังกลาวบริษัทรวมของบริษัท 
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คือ บางจากไบโอฟูเอล อยูในชวงเริ่มตนโครงการลงทุนและยังไมมีรายไดจากการดําเนินการ จึงทําใหมีผลขาดทุนจาก
การดําเนินงาน ดังนั้นกําไรสุทธิของบริษัทตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในป 2551 และ 2552 จึง
มีจํานวนลดลงกวางบการเงินเฉพาะกิจการ หรือเทากับ 24.95 ลานบาท และ 37.81 ลานบาท ตามลําดับ  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 รายไดรวมของบริษัทมีจํานวน 405.27 ลานบาท เพิ่มสูงกวางวด
เดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 296.49 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 36.69 จากการขยายตัวอยางมากของยอดขาย
ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง (Base oil and Additives) ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและ
ตัวทําละลาย (Chemical and Solvent Products) จากการขยายตัวของทั้งยอดขายสินคาเดิม และการเพิ่มสินคาใหม 
บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 13.58 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 
19.96 อันเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของสัดสวนการขายสินคาในกลุมที่มีอัตรากําไรขั้นตนต่ําและมีการแขงขันสูง 

คาใชจายในการขายและบริหารสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 35.40 ลานบาท เพิ่มสูงกวา
งวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 32.86 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 7.73 โดยมีสัดสวนคาใชจายในการขาย
และบริหารตอรายไดรวมเทากับรอยละ 8.74  

บริษัทมีกําไรสุทธิ (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 จํานวน 13.27 ลานบาท 
และมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 3.28 ลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2552 อันเปนผลจากการลดลงของอัตรากําไร
ขั้นตน และมีคาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นจากคาเชาคลังสินคาที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ดี หากพิจารณางบการเงินที่แสดง
เงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทไดรับรูสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม
จํานวน 21.36 ลานบาท อันเปนผลจากบางจากไบโอฟูเอลซึ่งไดเริ่มการผลิตเชิงพาณิชยในเดือนธันวาคม 2552 มีผล
กําไรสุทธิในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 จํานวน 71.19 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีกําไรสุทธิตามงบการเงินที่แสดงเงิน
ลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 34.65 ลานบาท  

ทั้งนี้ บริษัทไดลงทุนในบางจากไบโอฟูเอลเมื่อเดือนมีนาคม 2551 โดยเปนการรวมลงทุนกับบริษัท       
บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) (“BCP”) ปจจุบันบางจากไบโอฟูเอลมีทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลวจํานวน 281.5 
ลานบาท โดย BCP และบริษัทถือหุนในบางจากไบโอฟูเอลสัดสวนรอยละ 70 และรอยละ 30 ของจํานวนหุนที่จําหนาย
ไดแลวทั้งหมดของบางจากไบโอฟูเอลตามลําดับ  โดยบางจากไบโอฟูเอลดําเนินธุรกิจผลิต จัดจําหนาย และ
จําหนายไบโอดีเซล (บี100) ปจจุบันมีกําลังการผลิตไบโอดีเซลสูงสุดประมาณ 300,000 ลิตรตอวัน และผลิตภัณฑผล
พลอยไดจากการผลิตไบโอดีเซล ไดแก ผลิตภัณฑกลีเซอรีน ประมาณ 30,000 ลิตรตอวัน โดยไดเริ่มการผลิตเชิง
พาณิชยในเดือนธันวาคม 2552 และไบโอดีเซลที่ผลิตไดสวนใหญจําหนายใหแกบางจากปโตรเลียมเพื่อนําไปผสมกับ
น้ํามันดีเซล จําหนายเปนน้ํามันไบโอดีเซลตามสถานีบริการน้ํามันตางๆ  สําหรับผลิตภัณฑกลีเซอรีนดิบซึ่งเปนผล
พลอยไดจากการผลิตไบโอดีเซล จําหนายใหแกลูกคาทั่วไปซึ่งรวมถึงบริษัทดวย โดยบริษัทซื้อกลีเซอรีนดิบจากบาง
จากไบโอฟูเอลเพื่อสงออกไปจําหนายในตางประเทศ เชน ประเทศจีน เพื่อนําไปผลิตเปนกลีเซอรีนบริสุทธใชใน
อุตสาหกรรมตางๆตอไป ทั้งนี้ ในป 2551-2552  และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทบันทึกเงินลงทุนในบางจาก   
ไบโอฟูเอลตามวิธีราคาทุนจํานวน 60.38 ลานบาท 111.05 ลานบาท และ 111.05 ลานบาท และตามวิธีสวนไดเสีย
จํานวน 57.25 ลานบาท 106.51 ลานบาท และ 127.87 ลานบาท ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณาฐานะการเงินของบริษัท พบวาบริษัทมีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2550-2552 (ตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการ) เทากับ 240.20 ลานบาท 326.55 ลานบาท และ 416.19 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวม
ดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา และจากการลงทุนในบางจากไบโอฟูเอล  และ ณ สิ้นป 2550-
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2552 บริษัทมีหนี้สินรวม จํานวน 166.64 ลานบาท 159.90 ลานบาท และ 251.33 ลานบาท หนี้สินที่เพิ่มขึ้นมากในป 
2552 สาเหตุหลักมาจากการกูยืมระยะสั้นและเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารที่เพิ่มขึ้นจากจํานวน 30.10 ลานบาทในป 2551 
เปน 128.80 ลานบาท  หนี้สินรวมดังกลาวคิดเปนสัดสวนตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.27  0.96 และ 1.52  เทา ณ สิ้นป 
2550-2552 ตามลําดับ  โดยบริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 73.56 ลานบาท 166.64 ลานบาท และ 164.86 ลานบาท ณ 
สิ้นป 2550-2552 ตามลําดับ ทั้งนี้ ในป 2551 และ 2552 บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 65 ลานบาท และ 50 ลาน
บาท ตามลําดับ ในขณะที่ป 2552 บริษัทมีการจายเงินปนผลจากกําไรสะสมใหแกผูถือหุนจํานวน 91 ลานบาท 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทมีสินทรัพยรวม (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) เทากับ 468.63 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 ที่มีสินทรัพยรวม 416.19 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 12.60 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของ
สินคาคงเหลือจํานวน 35.45 ลานบาท เนื่องจากมีคําสั่งซื้อสินคาเพิ่มขึ้น และสินคาอยูระหวางรอการสงมอบใหแก
ลูกคา และการเพิ่มขึ้นของเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกันจํานวน 8 ลานบาท เพื่อเปนหลักประกันการเพิ่มวงเงิน
สินเชื่อหมุนเวียนกับสถาบันการเงิน หนี้สินรวมมีจํานวน 290.50 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 ที่มีจํานวน 251.33 
ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 15.58 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา และเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 25.07 ลานบาท และ 16.70 ลานบาท ตามลําดับ จากการสั่งซื้อสินคาที่เพิ่มขึ้นเพื่อมา
จําหนายใหแกลูกคา สวนของผูถือหุนมีจํานวน 178.14 ลานบาท เพิ่มสูงกวาสิ้นป 2552 ที่มีจํานวน 164.86 ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 8.05 จากผลกําไรสุทธิของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของป 2553  

(2) การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

รายได 

รายไดรวมของบริษัทในป 2550 - 2552 มีจํานวน  445.52 ลานบาท 640.34 ลานบาท และ 711.93 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 43.73 และรอยละ 11.18 ในป 2551 และป 2552 ตามลําดับ รายไดเกือบทั้งหมดของ
บริษัทเปนรายไดจากการขายซึ่งมีจํานวน 435.30 ลานบาท 637.84 ลานบาท และ 706.57 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
อัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายไดจากการขาย (Compounded Annual Growth Rate : CAGR) เทากับรอยละ 27.40 โดย 
ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 46.53 สาเหตุหลักมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้นอยางมากของ
ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 (Offshore Natural Gas Production Refinery and Upstream Petrochemicals) ซึ่ง
เปนสินคาและอุปกรณที่ใชในอุตสาหกรรมสํารวจและผลิตกาซธรรมชาติ โรงแยกกาซธรรมชาติ โรงกลั่นน้ํามัน และ
เคมีภัณฑตนน้ํา  เนื่องจากมียอดสั่งซื้อจากลูกคารายใหญเพิ่มขึ้นตามแผนการปรับปรุงโรงกลั่น และการเปดหนวยผลิต
ใหมของโรงกลั่นตางๆ  ทําใหลูกคามีความตองการใชผลิตภัณฑของบริษัทเพิ่มขึ้น สําหรับป 2552 รายไดจากการขาย
ขยายตัวรอยละ 10.78 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 และ Refinery#2 
ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงยังขยายตัวไดดี ตามแผนการปรับปรุงโรงกลั่น รวมทั้งลูกคาเพิ่มปริมาณความตองการใช
สินคาของบริษัทจากการเพิ่มกําลังการผลิตของโรงกลั่นตางๆ เพื่อรองรับความตองการในปจจุบัน ดวยขอจํากัดของการ
ขยายกําลังการผลิตของโรงงานตางๆในโครงการมาบตาพุดที่ถูกระงับการกอสรางโดยศาลปกครอง 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 รายไดรวมของบริษัทมีจํานวน 405.27 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 
108.78 ลานบาท จากรายไดรวมในงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 296.49 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 
36.69 รายไดเกือบทั้งหมดของบริษัทเปนรายไดจากการขายซึ่งมีจํานวน 404.18 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 110.64 ลาน
บาท จากรายไดจากการขายในงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 293.54 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 37.69 
จากการขยายตัวอยางมากของยอดขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง (Base oil and Additives) 



บริษัท ยูนิเวอรแซล แอดซอรบเบนท แอนด เคมิคัลส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย / 12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน   หนา 119 

และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลาย (Chemical and Solvent Products) โดยมีการเพิ่มขึ้นมากของยอด
จําหนายสารเติมแตง สาร Monoethylene Glycol (MEG) Diethylene Glycol (DEG) รวมท้ังบริษัทมีสินคาใหมเพื่อ
จําหนายใหลูกคา ไดแก เมธานอล ตัวทําละลายในการผลิตน้ํามันไบโอดีเซล และ Sodium Methylate สารเรงปฏิกิริยา
ในการผลิตน้ํามันไบโอดีเซล โดยจําหนายใหแกบริษัทผูผลิตน้ํามันไบโอดีเซล และจําหนายผลิตภัณฑกลีเซอรีนดิบไป
ยังประเทศจีน ซึ่งสินคาใหมดังกลาวไดเริ่มจําหนายในป 2553 นี้ ในขณะที่งวดเดียวกันของปกอนไมมียอดจําหนาย
สินคาดังกลาว 

รายไดจากการขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 มีจํานวนสูงสุดเมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการ
ขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจอื่นๆ โดยมีสัดสวนรอยละ 39.92 รอยละ 55.01 รอยละ 54.62 และรอยละ 45.42 ของรายได
รวมในป 2550-2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 ตามลําดับ และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจดังกลาวมีการขยายตัว
ของรายไดอยางตอเนื่อง จากจํานวน 177.84 ลานบาท ในป 2550 เปน 352.24 ลานบาท  และ 388.84 ลานบาท ในป 
2551 และ 2552 ตามลําดับ  คิดเปนอัตราการเติบโต เทากับรอยละ 98.07 และรอยละ 10.39 ในป 2551 และป 2552 
ตามลําดับ และในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีรายไดจากการขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 เทากับ 
184.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 9.93  

โครงสรางรายไดของบริษัทสําหรับป 2550 - 2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 ม.ค. - มิ.ย. 2553 

 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย         
1. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ 

Refinery#1 (Offshore Refinery 
and Upstream Petrochemicals) 177.84 39.92 352.24 55.01 388.84 54.62 184.06 45.42 

2. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ 
Refinery#2 (Liquid Chemicals) 60.24 13.52 100.13 15.64 108.17 15.19 47.85 11.81 

3. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑ
และตวัทําละลาย (Chemical and 
Solvent Products)  36.76 8.25 80.65 12.59 70.13 9.85 62.77 15.49 

4. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ
น้ํามันหลอลืน่และสารเติมแตง 
(Base oil and Additives)  114.30 25.66 83.80 13.09 114.99 16.15 99.56 24.57 

5. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจโรงไฟฟา
และสาธารณปูโภค (Power and 
Utilities) 46.16 10.36 21.01 3.28 19.39 2.72 9.56 2.36 

6. อื่นๆ1/  - - - - 5.06 0.71 0.38 0.09 

                     รายไดจากการขายรวม 435.30 97.71 637.83 99.61 706.57 99.25 404.18 99.73 

รายไดอืน่2/   10.22 2.29 2.50 0.39 5.36 0.75 1.09 0.27 

                               รายไดรวม 445.52 100.00 640.34 100.00 711.93 100.00 405.27 100.00 
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หมายเหตุ :  ในป 2551 - 2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีสวนแบงผลกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทรวม (บาง
 จากไบโอฟูเอล) ที่บันทึกตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย จํานวน (3.14) ลานบาท (1.41) ลานบาท และ 
 21.36 ลานบาท ตามลําดับ 

 1/ รายไดจากการขายอื่นๆ ของบริษัทเปนรายไดจากการจําหนายอุปกรณที่ไมเกี่ยวของกับการขายสินคาใน 5 กลุม                        
  ผลิตภัณฑหลัก โดยในป 2552 เปนการจําหนายผลิตภัณฑ Control Programming ใหแกบริษัท ยูนิเวอรแซล เอ็น                        
  เนอรยี่ แอนด เทคโนโลยี จํากัด และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 เปนการจําหนายผลิตภัณฑ Reflect tape และ YKK                
  Zipper ใหแกบริษัท เค แอนด เอ็น คอมเมอรเชียล จํากัด ซึ่งเปนการจําหนายสินคาใหแกนิติบุคคลที่เกี่ยวของ 

 2/ รายไดอื่นของบริษัทประกอบดวย รายไดดอกเบี้ย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และรายไดคาคอมมิชชั่นจากการเปนผู                 
  ประสานงานใหแกลูกคาที่สั่งซื้อสินคาโดยตรงจากผูผลิตในตางประเทศ   

รายไดอื่นของบริษัทในป 2550 - 2552 มีจํานวน 10.22 ลานบาท 2.50 ลานบาท และ 5.36 ลานบาท 
ตามลําดับ รายไดอื่นในป 2550 สวนใหญมาจากรายไดคาคอมมิชช่ันที่เกิดจากการเปนผูประสานงานใหแกลูกคาที่
สั่งซื้อสินคาโดยตรงจากผูผลิตจากตางประเทศ โดยผูผลิตจากตางประเทศจะใหคาคอมมิชช่ันแกบริษัทในลักษณะการ
ขายเชนนี้ ซึ่งรายไดดังกลาวมีจํานวน 5.99 ลานบาท สวนที่เหลือของรายไดอื่นเปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และอื่นๆ 
ซึ่งมีจํานวน 1.67 ลานบาท และ 2.55 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับป 2551 และ 2552 รายไดอื่นประกอบดวย รายไดคา
คอมมิชช่ันจํานวน 1.27 ลานบาท และ 2.07 ลานบาท รายไดดอกเบี้ยจํานวน 0.75 ลานบาท และ 2.44 ลานบาท กําไร
จากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 0.49 ลานบาท และ 0.71 ลานบาท ตามลําดับ และในป 2552 บริษัทมีกําไรจากการขาย
สินทรัพยจํานวน 0.13 ลานบาท  

รายไดอื่นของบริษัทสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 1.09 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกัน
ของปกอนที่มีจํานวน 2.95 ลานบาท โดยประกอบดวย รายไดคาคอมมิชช่ันที่เกิดจากการเปนผูประสานงานใหแก
ลูกคาจํานวน 0.72 ลานบาท รายไดดอกเบี้ยและอื่นๆ จํานวน 0.28 ลานบาท และกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 0.10 
ลานบาท  

ตนทุนขาย 

ตนทุนขายของบริษัทในป 2550 - 2552 มีจํานวน 363.15 ลานบาท 523.73 ลานบาท และ 581.52 ลานบาท 
ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 44.22 และรอยละ 11.03 ในป 2551 และป 2552 ตามลําดับ  การเพิ่มขึ้นของตนทุนขายเปนไป
ตามการขยายตัวของยอดขายที่เพิ่มขึ้นในชวงดังกลาว โดยตนทุนขายคิดเปนสัดสวนตอรายไดจากการขายเทากับรอย
ละ 83.43 รอยละ 82.11 และรอยละ 82.30 ในป 2550 - 2552 ตามลําดับ บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการ
ขายลดลงในป 2551 และสามารถรักษาระดับสัดสวนตนทุนขายในป 2552 ไดใกลเคียงกับปกอนหนา  อัตรากําไร
ขั้นตนในป 2550 - 2552 เทากับรอยละ 16.57 รอยละ 17.89 และรอยละ 17.70  อัตรากําไรขั้นตนที่เพิ่มสูงขึ้นในป 2551 
มีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทสามารถเพิ่มยอดขายสินคากลุมผลิตภัณฑในธุรกิจ Refinery#1 ซึ่งเปนกลุมที่มีอัตรา
กําไรขั้นตนสูงกวาเมื่อเทียบกับผลิตภัณฑกลุมอื่นๆ สําหรับป 2552 บริษัทสามารถรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนได
ใกลเคียงกับป 2551 อันเปนผลจากมีการขยายตัวของยอดขายสินคากลุมผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 และ 
Refinery#2 ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงยังขยายตัวไดดี ตามแผนการปรับปรุงโรงกลั่น รวมทั้งลูกคาเพิ่มปริมาณความ
ตองการใชสินคาของบริษัทจากการเพิ่มกําลังการผลิตของโรงกลั่นตางๆ เพื่อรองรับความตองการในปจจุบัน ดวย
ขอจํากัดของการขยายกําลังการผลิตของโรงงานตางๆในโครงการมาบตาพุดที่ถูกระงับการกอสรางโดยศาลปกครอง     
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ตนทุนขายของบริษัทสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 349.28 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของป 2552 ที่มีจํานวน 234.94 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 48.67 ตนทุนขายตอรายไดจากการขาย
เทากับรอยละ 86.42 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนที่มีสัดสวนรอยละ 80.04 สงผลใหบริษัทมีอัตรากําไร
ขั้นตนรอยละ 13.58 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 19.96 สาเหตุหลักเนื่องจากการลดลง
ของอัตรากําไรขั้นตนสําหรับผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 ประกอบกับในไตรมาสดังกลาวสัดสวนการขาย
ประมาณรอยละ 40 ของรายไดรวม มาจากผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลาย (Chemical and Solvent 
Products) และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง (Base oil and Additives) ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตน
คอนขางต่ํา เนื่องจากเปนกลุมผลิตภัณฑที่มีการแขงขันสูง 

บริษัทมีนโยบายกําหนดอัตรากําไรขั้นตนขั้นต่ําในการขายสินคาแตละประเภท แตทั้งนี้ราคาขายตองมี
ความยืดหยุนตามราคาตลาด ในขณะเดียวกันก็ตองรักษาอัตรากําไรขั้นตนที่เพียงพอรองรับกับคาใชจายในการขายและ
บริหาร และคาใชจายอื่นๆได โดยผลิตภัณฑในแตละกลุมธุรกิจประกอบดวยสินคาหลากหลายประเภทซึ่งมีอัตรากําไร
ขั้นตนที่แตกตางกันไป ดังนั้นอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยในแตละกลุมผลิตภัณฑในแตละชวงเวลาจึงขึ้นกับยอดขายของ
สินคาแตละประเภทในกลุมดวย 

 อัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยของแตละกลุมผลิตภัณฑของบริษัทมีความแตกตางกันไป โดยในป 2552 อัตรา
กําไรขั้นตนเฉลี่ยของแตละกลุมผลิตภัณฑทั้ง 5 กลุมธุรกิจ อยูระหวางรอยละ 5 - 22 โดยผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ 
Refinery#1 และธุรกิจ Refinery#2 ซึ่งเปนผลิตภัณฑที่ใชในอุตสาหกรรมสํารวจและผลิตกาซธรรมชาติ โรงแยกกาซ
ธรรมชาติ โรงกลั่นน้ํามัน และอุตสาหกรรมปโตรเคมี และโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก มีอัตรากําไรขั้นตนอยูในระดับที่
สูงกวาผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจอื่น รองลงมาไดแกผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง และ
ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจโรงไฟฟาและสาธารณูปโภค สําหรับผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลายมีอัตรา
กําไรขั้นตนต่ําที่สุด    

คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทในป 2550 - 2552 มีจํานวน 60.93 ลานบาท 73.46 ลานบาท และ 
71.05 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมเทากับรอยละ 13.68 รอยละ 11.47 และรอยละ 9.98 ตามลําดับ ซึ่งเปน
สัดสวนที่ลดลงอยางตอเนื่อง 

ในป 2550-2552 บริษัทมีคาใชจายในการขายจํานวน 32.05 ลานบาท 39.33 ลานบาท และ 34.24 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 7.19 รอยละ 6.14 และรอยละ 4.81 ของรายไดรวมตามลําดับ ซึ่งคาใชจายในการขายสวนใหญ
ของบริษัทประกอบดวย คานายหนา โดยในป 2550 - 2552 มีจํานวน 20.31 ลานบาท 26.01 ลานบาท และ 18.22 ลาน
บาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 63 รอยละ 66 และรอยละ 53 ของคาใชจายในการขาย ตามลําดับ รองลงมาไดแก 
เงินเดือนพนักงานประจําของพนักงานฝายขาย มีจํานวน 3.20 ลานบาท 3.69 ลานบาท และ 4.26 ลานบาท ในป 2550 - 
2552 ตามลําดับ คาขนสงสินคามีจํานวน 2.71 ลานบาท 2.11 ลานบาท และ 1.04 ลานบาท ในป 2550 - 2552 ตามลําดับ 
การลดลงของคาใชจายในการขายในป 2552 สาเหตุหลักเปนผลจากการลดลงของคานายหนาในสวนของคานายหนา
จากการวาจางบุคคลภายนอก (Outsource) ใหดําเนินการดานการขาย เนื่องจากในปดังกลาวบริษัทเริ่มเปลี่ยนนโยบาย
การขาย โดยการลดการใช Outsource จากการเพิ่มและพัฒนาบุคลากรดานการขายของบริษัทในชวงกอนหนานี้เพื่อ
ทดแทนการใช Outsource ดังกลาว 
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คาใชจายในการบริหารในป 2550 - 2552 มีจํานวน 28.87 ลานบาท 34.13 ลานบาท และ 36.81 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 6.48 รอยละ 5.33 และรอยละ 5.17 ของรายไดรวมตามลําดับ คาใชจายในการบริหารสวนใหญ
ประกอบดวยคาใชจายพนักงานประจํา ซึ่งมีจํานวน 13.18 ลานบาท 21.01 ลานบาท และ 16.86 ลานบาท ในป 2550 - 
2552 ตามลําดับ รองลงมาไดแก คาเสื่อมราคาจํานวน 3.08 ลานบาท 3.28 ลานบาท และ 3.35 ลานบาท ในป 2550 - 
2552 ตามลําดับ และคาเชาคลังสินคาจํานวน 1.98 ลานบาท 1.95 ลานบาท และ 6.53 ลานบาท ในป 2550 - 2552 
ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการบริหารในป 2552 มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาเชาคลังสินคา
เนื่องจากในชวงครึ่งปหลังของป 2552 บริษัทไดเริ่มเชาแท็งคเก็บสารเคมีกับบริษัท สยามเฆมี จํากัด (มหาชน) เพื่อเก็บ
เมธานอลซึ่งเปนสินคาใหมที่สั่งซื้อมาเพื่อจําหนายตอใหกับลูกคา  

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 35.40 ลานบาท 
เพิ่มสูงกวางวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 32.86 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 7.73 สัดสวนคาใชจายในการขายและ
บริหารตอรายไดรวมในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 เทากับรอยละ 8.74 ตํ่ากวาเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป
กอนที่เทากับรอยละ 11.08  

คาใชจายในการขายในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 11.39 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป
กอนที่มีจํานวน 17.59 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 35.25 คาใชจายในการขายดังกลาวสวนใหญประกอบดวย เงินเดือน
ประจําและโบนัสพนักงานขายจํานวน 2.53 ลานบาท คาขนสงสินคาจํานวน 2.38 ลานบาท คานายหนาพนักงานขาย
จํานวน 2.19 ลานบาท คาใชจายเบ็ดเตล็ดแผนกขายจํานวน 1.51 ลานบาท และคาใชจายในการสงออกสินคาจํานวน 
0.54 ลานบาท การลดลงของคาใชจายในการขายในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของคา
นายหนาในสวนที่บริษัทตองจายใหแก Outsource ถึงแมวาในงวดดังกลาวบริษัทมีคาใชจายเบ็ดเตล็ดแผนกขาย คา
ขนสงสินคา และคาใชจายในการสงออกสินคาเพิ่มขึ้นก็ตาม ตามยอดขายที่ขยายตัวเพิ่มขึ้น รวมท้ังบริษัทมีการสงออก
ผลิตภัณฑกลีเซอรีนไปจําหนายยังประเทศจีน ในขณะที่งวดเดียวกันของปกอนบริษัทไมมีคาใชจายในการสงออก
สินคา  

หากพิจารณาโครงสรางคานายหนาของบริษัท จะเห็นวาบริษัทจายคานายหนาใหแก Outsource ในจํานวน
ที่สูงเมื่อเทียบกับคานายหนาที่จายใหแกพนักงานของบริษัท สาเหตุประการหนึ่งมาจากอัตราคานายหนาที่จายใหแก 
Outsource มีอัตราที่สูงกวาอัตราคานายหนาที่จายใหแกพนักงานขาย โดยพนักงานขายจะไดรับเงินเดือนประจําและ
โบนัสซึ่งเปนรายไดหลัก ประกอบกับการจายคานายหนาใหแกพนักงานขายจะจายตามเงื่อนไขที่การขายสินคานั้นๆ
สามารถทํากําไรขั้นตนใหกับบริษัทตามอัตราที่บริษัทกําหนดไว และจะจายใหแกพนักงานขายเมื่อบริษัทไดรับเงินจาก
ลูกคาเปนที่เรียบรอยแลว ในขณะที่คานายหนาที่จายใหแก Outsource จะเกิดขึ้นเมื่อลูกคาตกลงซื้อสินคาจากบริษัท  

สัดสวนการจายคานายหนาใหแก Outsource ตอคานายหนารวมมีแนวโนมลดลงตั้งแตป 2552 เปนตนมา 
โดยสัดสวนคานายหนาที่บริษัทตองจายใหแก Outsource และพนักงานขายของบริษัท ในป 2550 -2552 และงวด 6 
เดือนแรกของป 2553 มีสัดสวนเทากับ 87:13  92:8  89:11 และ 55:45 ตามลําดับ สัดสวนคานายหนาที่จายใหแก 
Outsource ลดลงนับแตป 2552 เปนตนมา และตั้งแตเดือนมิถุนายน 2553 เปนตนมา บริษัทไมมีการจายคานายหนา
ใหแก Outsource อีกแลว สัดสวนคานายหนาที่ลดลงดังกลาวเปนผลมาจากบทบาทการมีสวนรวมในการขายสินคาที่
ลดลงของ Outsource อยางไรก็ตามในงวด 6 เดือนของป 2553 จะเห็นวาสัดสวนคานายหนาที่จายใหแก Outsource ยังมี
สัดสวนที่มากกวาคานายหนาที่จายใหแกพนักงานขายเล็กนอยเนื่องมาจากอัตราคานายหนาที่จายใหแก Outsource สูง
กวาอัตราคานายหนาที่จายใหแกพนักงานขาย ประกอบกับคานายหนาจากการขายสินคาในงวด 6 เดือนของป 2553 ยัง
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มีบางสวนที่ยังไมไดจายใหแกพนักงานขายเนื่องจากบริษัทยังไมไดรับเงินคาสินคานั้นๆ จากลูกคาเปนที่เรียบรอย แต
หากพิจารณาถึงการมีสวนรวมในการขาย จะพบวาถึงแมคานายหนาที่จายใหแกพนักงานขายจะมีจํานวนที่นอยกวา แต
ก็มาจากการสรางยอดขายที่มากกวายอดขายที่มาจาก Outsource เปนจํานวนมาก  

ทั้งนี้ในอดีตบริษัทมีพนักงานขายจํานวนนอย การทําการตลาดเพื่อที่จะใหไดงานใหญๆ ที่สําคัญตองอาศัย
บุคลากรที่มีความชํานาญในหลายๆ ดานประกอบกัน บริษัทจึงมีความจําเปนที่จะตองวาจาง Outsource ที่มีความรู
ความสามารถเพื่อมาชวยงานดานการขาย อยางไรก็ตามตั้งแตป 2552 เปนตนมา บริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายดาน
การขาย โดยลดการใช Outsource เนื่องจากบริษัทมีความพรอมทางดานบุคลากรฝายขายมากขึ้น อันเปนผลมาจากการ
เพิ่มพนักงานฝายขายและการพัฒนาความรู ความสามารถใหแกพนักงานดังกลาวที่มีมาอยางตอเนื่องในชวงกอนหนานี้ 
ความสําเร็จของการพัฒนาบุคลากรภายในที่ทดแทนการพึ่งพิงการใช Outsource ทําใหบริษัทไมไดรับผลกระทบจาก
การใช Outsource ที่เริ่มลดลงตั้งแตป 2552 เปนตนมา โดยจะเห็นไดจากรายไดจากการขายของบริษัทที่ยังคงเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่อง โดยในป 2552 บริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นจากป 2551 ประมาณรอยละ 11 และในงวด 6 เดือนแรก
ของป 2553 มีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนประมาณรอยละ 37.69  

คาใชจายในการบริหารในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 24.01  ลานบาท เพิ่มสูงกวางวดเดียวกัน
ของปกอนที่มีจํานวน 15.27 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 57.24 โดยคาใชจายในการบริหารสวนใหญประกอบดวย   
คาเชาคลังสินคาจํานวน 6.31 ลานบาท คาตอบแทนผูบริหารจํานวน 6.28 ลานบาท และคาใชจายพนักงานจํานวน 3.40 
ลานบาท การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการบริหารในไตรมาสนี้เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของป 2552 เนื่องจากบริษัท
มีคาเชาคลังสินคาเพิ่มขึ้นจากการเชาแท็งคฟารมกับบริษัท สยามเฆมี จํากัด (มหาชน) จํานวน 2 แท็งคเพื่อเก็บเมธานอล
ที่บริษัทสั่งซื้อเพื่อจําหนายตอแกลูกคา ในขณะที่ในชวงเดือนมกราคม - พฤษภาคม 2552 บริษัทยังไมมีคาเชาดังกลาว 
โดยบริษัทไดเริ่มจายคาเชาแท็งคฟารมตั้งแตเดือนมิถุนายน 2552 เปนตนมา  

กําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได 

บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดในป 2550-2552 เทากับ 21.44 ลานบาท 43.16 ลาน
บาท และ 59.36 ลานบาท ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 101.30 ในป 2551 และรอยละ 37.55 ในป 2552 อัตราเพิ่มขึ้นของ
กําไรที่สูงในป 2551 สาเหตุหลักเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นอยางมากของรายไดรวม จากจํานวน 445.52 ลานบาท ในป 
2550 เปนจํานวน 640.34 ลานบาท ในป 2551 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 43.73 ประกอบกับสามารถทําอัตรากําไรขั้นตนได
สูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน  โดยอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นจากรอยละ 16.57 ในป 2551 เปนรอยละ 17.89 ในป 2551 
เนื่องจากบริษัทขายสินคาที่มีอัตรากําไรขั้นตนที่สูงในจํานวนที่เพิ่มขึ้นมาก  สําหรับการขยายตัวของกําไรในป 2552 
สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีรายไดรวมเพิ่มขึ้น โดยเพิ่มขึ้นจาก 640.34 ลานบาท ในป 2551 เปน 711.93 ลานบาท ในป 
2552 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 11.18 ในขณะที่มีคาใชจายในการขายและบริหารลดลงรอยละ 3.30  

กําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 20.59 ลานบาท 
ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 28.69 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 28.24 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมี
คาใชจายในการบริหารที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน เนื่องจากคาเชาคลังสินคาที่เพิ่มสูงขึ้น และมีกําไร
ขั้นตนที่ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนหนา ถึงแมจะมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นรอยละ 38 ก็ตาม แตเนื่องจาก
ยอดขายในไตรมาสนี้สวนใหญมาจากผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจที่มีอัตรากําไรขั้นตนที่คอนขางต่ํา   
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สวนแบงกําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสีย 

ในเดือนมีนาคม 2551 บริษัทไดรวมลงทุนกับ BCP ในการจัดตั้งบางจากไบโอฟูเอล เพื่อดําเนินธุรกิจผลิต 
จัดจําหนาย และจําหนายไบโอดีเซล โดยบริษัทถือหุนในบริษัทรวมดังกลาวรอยละ 30 ซึ่งผลการดําเนินงานที่ผานมา
บริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนจากการลงทุนในบริษัทรวม (บางจากไบโอฟูเอล) ตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธี
สวนไดเสียจํานวน 3.14 ลานบาท และ 1.41 ลานบาท ในป 2551 และป 2552 ตามลําดับ โดยในชวงดังกลาวบางจาก   
ไบโอฟูเอลมีผลขาดทุนเนื่องจากอยูในชวงเริ่มตนโครงการลงทุนและยังไมมีรายไดจากการดําเนินงาน สําหรับงวด       
6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมดังกลาวจํานวน 21.36 ลานบาท อันเปน
ผลจากบางจากไบโอฟูเอลซึ่งไดเริ่มการผลิตในเชิงพาณิชยเมื่อเดือนธันวาคม 2552 และมีกําไรสุทธิจํานวน 71.19 ลาน
บาท 

กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทในป 2550 - 2552 (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) มีจํานวน 12.87 ลานบาท 28.09 ลาน
บาท และ 39.22 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 2.89 รอยละ 4.39 และรอยละ 5.51 ตามลําดับ กําไร
สุทธิเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของรายไดจากการขาย โดยบริษัทสามารถควบคุมสัดสวนของตนทุนขายตอรายไดไดเปน
อยางดี และสามารถลดสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดลงอยางตอเนื่อง 

 กําไรสุทธิ (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 13.27 ลานบาท ลดลง
จากงวดเดียวกันของปกอนที่มีกําไรสุทธิจํานวน 18.66 ลานบาท โดยมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 3.28 ลดลงเมื่อเทียบกับ
อัตรากําไรสุทธิในงวดเดียวกันของปกอนที่เทากับรอยละ 6.29 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของอัตรากําไรขั้นตน 
และการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการบริหารจากเหตุผลที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

อยางไรก็ตามหากพิจารณาจากงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย ในป 2551-2552 บริษัทจะมี
กําไรสุทธิจํานวน 24.95 ลานบาท และ 37.81 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 3.90 และ     
รอยละ 5.31 ตามลําดับ ลดลงเมื่อเทียบกับกําไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะของกิจการ เนื่องจากบริษัทมีผลขาดทุนจาก
เงินลงทุนในบริษัทรวมตามที่ไดกลาวแลวขางตน สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 34.65 
ลานบาท อัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 8.55 ซึ่งสูงกวางวดเดียวกันของปกอนที่มีกําไรสุทธิจํานวน 17.29 ลานบาท 
อัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 5.83 และสูงกวากําไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เนื่องจากบริษัทไดรับรูสวนแบง
กําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมจํานวน 21.36 ลานบาท 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 

บริษัทมีอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 2.58 รอยละ 6.37 และรอยละ 7.64 ในป 2550 - 
2552 ตามลําดับ ซึ่งแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรที่ดีขึ้นอยางตอเนื่อง จากความสามารถในการเพิ่มรายไดจาก
การขาย บริหารตนทุนและการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารไดอยางมีประสิทธิภาพ  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 4.82  ลดลง
จากงวดเดียวกันของปกอนที่เทากับรอยละ 8.77 สาเหตุหลักมาจากการลดลงอยางมากของอัตรากําไรขั้นตน และการ
เพิ่มขึ้นของคาใชจายในการบริหารจากเหตุผลที่กลาวมาแลวขางตน 
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นอกจากนี้บริษัทมีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 19.17 รอยละ 23.39 และรอยละ 23.66 ใน
ป 2550 - 2552 ตามลําดับ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จากความสามารถในการทํากําไรที่ดีขึ้นโดยลําดับ  

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท ในอดีตที่ผานมา บริษัทไมมีการกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลที่
ชัดเจน การจายเงินปนผลจะขึ้นอยูกับความจําเปนในการใชเงิน และความตองการของผูถือหุนเปนสําคัญ ทั้งนี้ หาก
พิจารณาการจายเงินปนผลในชวง 3 ป ที่ผานมา (ป 2550-2552) บริษัทมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนหนึ่งครั้ง เมื่อ
วันที่ 25 พฤศจิกายน 2552 โดยเปนการจายเงินปนผลจากกําไรสะสมของบริษัทตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2551 ในอัตราหุนละ 130 บาท (มูลคาที่ตราไวในขณะนั้นเทากับ 100 บาทตอหุน) จํานวน 700,000 หุน รวม
เปนเงินทั้งสิ้น 91 ลานบาท  

ตามมติคณะกรรมการบริษัท (มหาชน) ครั้งที่ 1/2553 เมื่อวันที่ 6 พฤษภาคม 2553 ไดมีมติกําหนดนโยบาย
การจายเงินปนผลของบริษัทไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดและหักสํารองตางๆทุกประเภท
ตามที่กฎหมายกําหนด โดยพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะกิจการ อยางไรก็ตามการจายเงินปนผลดังกลาวจะขึ้นอยูกับ
กระแสเงินสด แผนการลงทุน เงื่อนไขและขอกําหนดในสัญญาตางๆที่บริษัทผูกพันอยู รวมทั้งขอจํากัดทางกฎหมาย 
ความจําเปนและความเหมาะสมอื่นๆในอนาคตดวย   

(3) การวิเคราะหฐานะการเงิน 

สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของบริษัทตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ณ สิ้นป 2550-2552 มีจํานวน 240.20 ลานบาท 
326.55 ลานบาท และ 416.19 ลานบาท ตามลําดับ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามการเติบโตของผลประกอบการของบริษัท  
โดยในป 2552 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมในป 2551 จํานวน 86.35 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นจากป 2550 คิดเปนรอยละ 
35.95  มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในบริษัทรวมจากจํานวน 0.12 ลานบาท (เงินลงทุนในบริษัท ไทย 
ไซเบอรอินโฟ จํากัด) เปนจํานวน 60.51 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการเขารวมลงทุนจัดตั้งบางจากไบโอฟูเอล เพื่อดําเนิน
ธุรกิจผลิต จําหนาย และจัดจําหนายผลิตภัณฑไบโอดีเซล ในสัดสวนการถือหุนรอยละ 30 ของทุนจดทะเบียนทั้งสิ้น 
281.5 ลานบาท  โดยในป 2551 บริษัทไดชําระเงินคาหุนบางจากไบโอฟูเอลมูลคารวม 60.38 ลานบาท รองลงมา ไดแก  
การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 30.61 ลานบาท ซึ่งขยายตัวตามรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม ในป 
2551 บริษัทไมมีเงินจายลวงหนาคาสินคา ในขณะที่ในป 2550 มีเงินจายลวงหนาคาสินคา จํานวน 19 ลานบาท ซึ่งเกิด
จากการใหบริการพิเศษ โดยลูกคาวาจางใหบริษัทจัดหาสินคาและจายเงินลวงหนาคาสินคาใหแกบริษัทเพื่อจัดหาสินคา
ดังกลาว   

สําหรับป 2552 สินทรัพยที่สําคัญประกอบดวย ลูกหนี้การคา เงินลงทุนในบริษัทรวม และสินคาคงเหลือ 
โดยมีจํานวน 176.37 ลานบาท 111.18 ลานบาท และ 82.02 ลานบาท คิดเปนรอยละ 42.38 รอยละ 26.71 และรอยละ 
19.71 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมจํานวน 89.65 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นจากป 2551       
คิดเปนรอยละ 27.45 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในบางจากไบโอฟูเอล จํานวน 50.67 ลานบาท 
เนื่องจากการชําระคาหุนบางจากไบโอฟูเอลสวนที่เหลือตามจํานวนดังกลาว  การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 
65.85 ลานบาท ตามการขยายตัวของรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับในเดือนธันวาคม 2552 บริษัทมีการขาย
สินคาจํานวนมากกวาปกติ ทําใหมียอดคงคางลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2552 ในขณะที่บริษัทมีสินคาคงเหลือลดลงจํานวน 
20.72 ลานบาท   
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สินทรัพยรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 มีจํานวน 468.63 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 จํานวน 52.44 
ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 12.60 สาเหตุหลักเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจํานวน 35.45 ลานบาท 
เนื่องจากมีคําสั่งซื้อสินคาเพิ่มขึ้น และสินคาอยูระหวางรอการสงมอบใหแกลูกคา และการเพิ่มขึ้นของเงินฝากธนาคาร
ที่ติดภาระค้ําประกันจํานวน 8 ลานบาท เพื่อใชเปนหลักประกันสําหรับการเพิ่มวงเงินสินเชื่อหมุนเวียนกับสถาบัน
การเงิน  

อนึ่ง ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 2/2553 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 1 เมษายน 2553 ไดมีมติใหบริษัท
จําหนายเงินลงทุนที่ถืออยูทั้งหมดในบริษัท ไทย ไซเบอรอินโฟ จํากัด จํานวน 0.12 ลานบาท ใหแกบุคคลภายนอก 
เนื่องจากบริษัทรวมดังกลาวไมไดดําเนินธุรกิจใดๆ และไมมีนโยบายดําเนินกิจการในอนาคตอันใกล   โดยบริษัทได
จําหนายเงินลงทุนในบริษัทรวมดังกลาวแลว เมื่อวันที่ 18 เมษายน 2553 ใหแกนางสาวมาลี ลัมประเสริฐ ซึ่งเปนผูถือ
หุนของบริษัท โดยกลุมลัมประเสริฐถือหุนในบริษัทคิดเปนรอยละ 2.92 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
บริษัท  

ลูกหนี้การคา 

ณ สิ้นป 2550 - 2552 ลูกหนี้การคาสุทธิมีจํานวน 79.91 ลานบาท 110.51 ลานบาท และ 176.37 ลานบาท 
ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 38.30 และรอยละ 59.59 ในป 2551 และป 2552 ตามลําดับ ตามการขยายตัวของรายไดจาก
การขายที่เพิ่มขึ้น สําหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ลูกหนี้การคาสุทธิมีจํานวน 174.20 ลานบาท ลดลงเล็กนอยจาก 
สิ้นป 2552 รอยละ 1.23 โดยลูกหนี้การคาเกือบทั้งหมดเปนลูกหนี้การคาของกิจการที่ไมเกี่ยวของกับบริษัท ระยะเวลา
การใหเครดติประมาณ 30 - 45 วัน ขึ้นอยูกับลูกคาแตละราย รายละเอียดของลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2551 - 2552 และ ณ 
วันที่ 30 มิถุนายน 2553 มีดังนี้    

อายุลูกหนี้การคา 
ณ 31 ธันวาคม 2551 ณ 31 ธันวาคม 2552 ณ 30 มิถุนายน 2553 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ลูกหนี้ยังไมครบกําหนดชําระ 71.77 64.94 130.23 73.84 154.03 88.42 
ลูกหนี้เกินกําหนดชําระ       
  - นอยกวา 3 เดือน 32.23 29.16 37.94 21.51 19.53 11.21 
  - มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน 5.51 4.99 0.59 0.33 0.55 0.32 
  - มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน 1.08 0.98 - - 0.09 0.05 
  - มากกวา 12 เดือนขึ้นไป - -  7.69 4.36 0.08 0.05 

รวม 110.59 100.07 176.44 100.04 174.28 100.05 
หัก: คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (0.08) (0.07) (0.08) (0.04) (0.08) (0.05) 

ลูกหนี้การคา-สุทธิ 110.51 100.00 176.37 100.00 174.20 100.00 

ณ สิ้นป 2551 ลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ คางชําระนอยกวา 3 เดือน คางชําระมากกวา 3 เดือน ถึง 
6 เดือน และคางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน มีจํานวน 71.77 ลานบาท 32.23 ลานบาท 5.51 ลานบาท 1.08 ลาน
บาท ตามลําดับ โดยบริษัทไมมีลูกหนี้การคาที่มีอายุมากกวา 12 เดือน  
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ณ สิ้นป 2552 อายุลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ คางชําระนอยกวา 3 เดือน และคางชําระมากกวา 3 
เดือน ถึง 6 เดือน มีจํานวน 130.23 ลานบาท 37.94 ลานบาท และ 0.59 ลานบาท ตามลําดับ โดยไมมีลูกหนี้คางชําระ
มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน แตมีลูกหนี้อายุมากกวา 12 เดือนจํานวน 7.69 ลานบาท   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 อายุลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ คางชําระนอยกวา 3 เดือน คางชําระ
มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน คางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน และคางชําระมากกวา 12 เดือน มีจํานวน 154.03 
ลานบาท 19.53 ลานบาท 0.55 ลานบาท 0.09 ลานบาท และ 0.08 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทไดต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญเปนจํานวน 0.08 ลานบาท  

ทั้งนี้ หากพิจารณาถึงอายุของลูกหนี้การคาจะพบวา ลูกหนี้การคาสวนใหญหรือประมาณรอยละ 65 - 88  
ยังไมถึงกําหนดชําระ ในสวนของลูกหนี้การคาที่คางชําระที่มีอายุมากกวา 12 เดือนที่เปนยอดคงคางในป 2552 จํานวน 
7.69 ลานบาท เปนลูกหนี้การคาที่อยูระหวางการรับประกันผลงานบริการของบริษัท ซึ่งตามสัญญางานบริการ ลูกคา
กําหนดจายชําระยอดคงคางงวดสุดทาย (กําหนดเปนอัตรารอยละของสัญญาบริการ) เมื่อสิ้นสุดการรับประกันผลงาน   
1 ป โดยในปจจุบันยอดคงคางดังกลาวบริษัทไดรับชําระคืนครบถวนแลว และบริษัทไดเจรจาเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการ
ทําสัญญาใหมกับลูกคารายดังกลาว ทําใหในปจจุบันบริษัทไมมีงานขายสินคาและงานบริการที่มีลักษณะการเก็บเงินที่
อางอิงการประกันผลงานอีกตอไป สําหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ลูกหนี้การคาคางชําระมากกวา 12 เดือนเปนยอด
คงคางในอดีต ซึ่งบริษัทไดต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญครบจํานวนแลว ทั้งนี้ บริษัทบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดย
พิจารณาจากประสบการณการเรียกเก็บเงินในอดีต ควบคูกับการวิเคราะหฐานะการเงินของลูกหนี้ในปจจุบัน 

สินคาคงเหลือ 

ณ สิ้นป 2550 - 2552 สินคาคงเหลือมีจํานวน 97.35 ลานบาท 102.74 ลานบาท และ 82.02 ลานบาท 
ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 5.54 ในป 2551 และลดลงรอยละ 20.17 ในป 2552 โดยการลดลงของสินคาคงเหลือในป 
2552 มีสาเหตุหลักมาจากในเดือนธันวาคมมีการจัดสงสินคาจากคลังใหแกลูกคามากกวาปกติ เนื่องจากมีคําสั่งซื้อเขา
มามากกวาปกติในชวงดังกลาว  สินคาคงเหลือของบริษัทเกือบทั้งหมดเปนสินคาสําเร็จรูป โดยบริษัทมีคาเผื่อสินคา
สําเร็จรูปเสื่อมสภาพจํานวน 0.43 ลานบาทในป 2550-2552   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 สินคาคงเหลือมีจํานวน 117.48 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 จํานวน 35.45 
ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 43.22 ซึ่งเพิ่มขึ้นตามคําสั่งซื้อสินคาที่เพิ่มขึ้น โดยสินคาอยูระหวางรอการสงมอบใหแก
ลูกคา โดยบริษัทมีคาเผื่อสินคาสําเร็จรูปเสื่อมสภาพจํานวน 0.54 ลานบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 

บริษัทใหความสําคัญกับการบริหารสินคาคงเหลือใหอยูในปริมาณที่เหมาะสม โดยมีการวางแผน
การตลาดและประมาณการขายสินคาลวงหนา เพื่อจะไดจัดหาสินคาไดเพียงพอและทันกับความตองการของลูกคาได 
รวมท้ังดูแลไมใหสินคาคงคางในคลังสินคามีจํานวนมากหรือนานเกินไป ที่ผานมาบริษัทมีการบริหารจัดการสินคาคง
คลังไดอยางมีประสทิธิภาพ และมีคาใชจายสํารองสินคาเสื่อมสภาพจํานวนนอยมากเมื่อเปรียบเทียบกับยอดคงคางของ
สินคาคงเหลือ ทั้งนี้บริษัทไดกําหนดนโยบายการตั้งคาเผื่อสินคาสําเร็จรูปเสื่อมสภาพเมื่อสินคาไมหมุนเวียนเปน
เวลานาน และเมื่อนําสงสินคาตรวจสอบสภาพ / คุณสมบัติตางๆ ไมเปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนด  รายละเอียดสินคา
คงเหลือ มีดังนี้ 
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 ณ 31 ธันวาคม 
2550 

ณ 31 ธันวาคม 
2551 

ณ 31 ธันวาคม 
2552 

ณ 30 มิถุนายน 
2553 

 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ  ลานบาท รอยละ  ลานบาท รอยละ  
สินคาสําเร็จรูป 97.66 100.32 103.14 100.39 73.96 90.17 111.39 94.82 
สินคาระหวางทาง 0.12 0.12 0.03 0.03 8.50 10.36 6.63 5.64 
รวม 97.78 100.44 103.17 100.42 82.45 100.52 118.02 100.46 
หัก คาเผื่อสินคา
สําเร็จรูปเสื่อมสภาพ 

(0.43) (0.44) (0.43) (0.42) (0.43) (0.52) (0.54) (0.46) 

สินคาคงเหลือ - สุทธิ 97.35 100.00 102.74 100.00 82.02 100.00 117.48 100.00 

สภาพคลอง 
หนวย : ลานบาท 

รายการ ป 2551 ป 2552 ม.ค. - มิ.ย. 2553 
กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน (5.55) 11.29 (1.48) 
กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุน (63.71) (62.92) (10.62) 
กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน  78.22 33.35 16.21 

กระแสเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 8.96 (18.29) 4.11 

บริษัทมีกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงานในป 2551 - 2552 จํานวน (5.55) ลานบาท และ 
11.29 ลานบาท ตามลําดับ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานลดลงในป 2551 เปนผลจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้
การคาจํานวน 30.61 ลานบาท ตามการขยายตัวของรายไดจากการขาย การเพิ่มขึ้นสินคาคงเหลือจํานวน 5.39 ลานบาท  
การลดลงของเจาหนี้การคาจํานวน 17.96 ลานบาท  และการลดลงของเงินรับลวงหนาคาขายสินคาจํานวน 25.25 ลาน
บาท สําหรับป 2552 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากการขยายตัวของกําไรจากการดําเนินงาน การ
ลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 20.72 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาจํานวน 31.03 ลานบาท ในขณะที่มีการ
เพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 65.85 ลานบาท และการลดลงของคาใชจายคางจายจํานวน 19.14 ลานบาท 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 1.48 ลาน
บาท สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจํานวน 35.57 ลานบาท ในขณะที่มีการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา
จาํนวน 23.71 ลานบาท  

กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุนมีจํานวน (63.71) ลานบาท และ (62.92) ลานบาท ในป 2551 - 
2552 ตามลําดับ กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนสวนใหญเปนการใชลงทุนในบริษัทรวม คือ บางจากไบโอฟูเอล ซึ่ง
บริษัทไดชําระเงินคาหุนดังกลาวจํานวน 60.38 ลานบาท และ 50.67 ลานบาทในป 2551 - 2552 ตามลําดับ 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 10.62 ลานบาท 
โดยเปนการลงทุนเพิ่มเติมในสินทรัพยถาวรจํานวน 3.62 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของเงินฝากติดภาระค้ําประกันจํานวน 8 
ลานบาท และการลดลงของเงินลงทุนช่ัวคราวจํานวน 0.88 ลานบาท  
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กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 78.22 ลานบาท และ 33.35 ลานบาท ในป 2551 - 2552 
ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเปนเงินสดรับจากการเพิ่มทุนของบริษัท และเงินกูยืมระยะสั้น โดยในป 2551 บริษัทไดรับเงิน
สดจากการเพิ่มทุนจํานวน 65 ลานบาท และมีเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 13.5 ลานบาท ในป 
2552 บริษัทไดรับเงินสดจากการเพิ่มทุนจํานวน 50 ลานบาท และมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินเพิ่มขึ้น 98.73 ลานบาท ในขณะที่ในปนี้บริษัทไดจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 91 ลานบาท และมีเงิน
กูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันลดลง 23.5 ลานบาท 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 16.21 ลาน
บาท โดยเปนการไดมาจากการกูยืมเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 16.66 ลานบาท และการลดลงของ
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงินจํานวน 0.44 ลานบาท   

อัตราสวนสภาพคลอง 

ในป 2550 - 2552 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.29 เทา 1.50 เทา และ 1.07 เทา การเพิ่มขึ้นของ
อัตราสวนสภาพคลองในป 2551 มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน โดยสินทรัพยหมุนเวียนที่
เพิ่มขึ้นเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา ซึ่งขยายตัวตามรายไดจากการขาย และการเพิ่มขึ้นของเงินสด สําหรับป 
2552 การลดลงของอัตราสวนสภาพคลองมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน อันเปนผลมาจากการ
เพิ่มขึ้นจํานวนมากของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา  

ในป 2550 - 2552 วงจรเงินสดเทากับ 76.33 วัน 70.79 วัน และ 77.25 วัน ตามลําดับ ในป 2551 วงจรเงิน
สดของบริษัทดีขึ้น เนื่องจากบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเร็วขึ้นจาก 66.57 วันในป 2550 เปน 54.53 วันในป 2551  
และระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเร็วขึ้นจาก 84.83 วันในป 2550 เปน 69.97 วันในป 2551  สําหรับป 2552 วงจรเงินสดมี
ระยะเวลานานขึ้น เนื่องจากมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยชาลงจาก 54.53 วันในป 2551 เปน 74.14 วันในป 2552 อันเปนผล
จากบริษัทมียอดคงคางลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2552 จํานวนมาก เนื่องจากการขายสินคาจํานวนมากในชวงสิ้นป ซึ่ง
ตามปกติบริษัทจะใหเครดิตการคากับลูกคาจึงยังไมสามารถเรียกเก็บเงินไดทันในปดังกลาวและตองบันทึกเปนยอด
ลูกหนี้คงคาง  จึงทําใหอัตราการหมุนเวียนลูกหนี้การคาลดลง สงผลใหระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้น  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.06 เทา ลดลงเล็กนอยจากสิ้นป 2552 
จากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งบริษัทไดมีการใชเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ทํา
ใหสภาพคลองของบริษัทลดลงเล็กนอย บริษัทมีวงจรเงินสดเทากับ 69.21 วัน ดีขึ้นจากป 2552 ที่เทากับ 77.25 วัน จาก
การมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเร็วขึ้นจาก 55.58 วัน ในป 2552 เปน 48.42 วัน ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 

หนี้สิน 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2550-2552 มีจํานวน 166.64 ลานบาท 159.90 ลานบาท และ 251.33 ลาน
บาท ตามลําดับ หนี้สินของบริษัทเกือบทั้งหมด (ประมาณรอยละ 99) เปนหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งสวนใหญ ไดแก เจาหนี้
การคา และเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

หนี้สินรวมในป 2551 ลดลงจํานวน 6.74 ลานบาท หรือลดลงจากป 2550 คิดเปนรอยละ 4.04 สาเหตุหลัก
เปนผลจากการลดลงของเงินรับลวงหนาคาสินคาจํานวน 25.25 ลานบาท ซึ่งเปนรายการที่เกิดขึ้นในป 2550 จากการรับ
เงินลวงหนาจากลูกคาเพื่อสั่งซื้อสินคาใหลูกคาตามคําสั่งซื้อ การลดลงของเจาหนี้การคาจํานวน 18.19 ลานบาท 
ในขณะที่มีเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน และคาใชจายคางจายเพิ่มขึ้นจํานวน 13.50 ลานบาท และ 17.31 
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ลานบาท ตามลําดับ สําหรับป 2552 หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นจํานวน 91.43 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นจากป 2551 คิดเปนรอยละ 
57.18 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 98.70 ลาน
บาท เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาจํานวน 31.25 ลานบาท ในขณะที่มี
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน และคาใชจายคางจายลดลงจํานวน 23.50 ลานบาท และ 19.36 ลานบาท 
ตามลําดับ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หนี้สินรวมมีจํานวน 290.50 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 ที่มีจํานวน 251.33 
ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 15.58 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา และเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 25.07 ลานบาท และ 16.70 ลานบาท ตามลําดับ จากการสั่งซื้อสินคาที่เพิ่มขึ้นเพื่อ
มาจําหนายใหแกลูกคา  

สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ สิ้นป 2550-2552 มีจํานวน 73.56 ลานบาท 166.64 ลานบาท และ 164.86 
ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนในป 2551 จํานวน 93.09 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 
126.55 เปนผลมาจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจํานวน 65 ลานบาท (จาก 5 ลานบาทในป 2550 เปน 70 ลาน
บาทในป 2551)  เพื่อใชชําระคาหุนบางจากไบโอฟูเอลและใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ ประกอบกับใน
ป 2551 บริษัทมีกําไรสุทธิจากการดําเนินงานจํานวน 28.09 ลานบาท สําหรับป 2552 บริษัทมีสวนของผูถือหุนลดลง
จํานวน 1.78 ลานบาท หรือลดลงจากป 2551 คิดเปนรอยละ 1.07 เปนผลมาจากการที่บริษัทไดจายเงินปนผลใหแกผูถือ
หุนจากกําไรสะสมจํานวน 91 ลานบาท ในขณะที่ในป 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 39.22 ลานบาท และมีการเพิ่ม
ทุนจดทะเบียนจํานวน 50 ลานบาท (จาก 70 ลานบาทในป 2551 เปน 120 ลานบาทในป 2552) เพื่อใชเพื่อใชชําระคา
หุนบางจากไบโอฟูเอลสวนที่เหลือ  และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 สวนของผูถือหุนมีจํานวน 178.14 ลานบาท เพิ่มสูงกวาสิ้นป 2552 ที่มีจํานวน 
164.86 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 8.05 ซึ่งมาจากผลกําไรสุทธิของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 

ณ สิ้นป 2550 - 2552 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.27 เทา 0.96 เทา และ1.52 เทา 
ตามลําดับ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่ลดลงในป 2551 เปนผลมาจากการที่บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น 
เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของกําไรสะสมและการเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 65  ลานบาท และมีหนี้สินรวมลดลง 6.74 
ลานบาท สําหรับป 2552 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น เนื่องมาจากการมีหนี้สินเพิ่มขึ้นจํานวน 91.43 
ลานบาท โดยมาจากการที่บริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้นมาก ในขณะที่มีสวนของผูถือหุนลดลง 
1.78 ลานบาท เนื่องมาจากการลดลงของกําไรสะสมจํานวน 56.33 ลานบาท สาเหตุมาจากการจายเงินปนผล จํานวน
มาก อยางไรก็ตามในป 2552 บริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 50 ลานบาท  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.63 เทา เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 
2552 ที่มีอัตราสวนเทากับ 1.52 เทา เนื่องจากบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นจากการใชเงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และมีเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น ตามการเพิ่มขึ้นของการสั่งซื้อสินคาจากผูผลิตเพื่อมา
จําหนายใหแกลูกคา   
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12.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 

(12.3.1) การไดรับการตอสัญญาเปนตัวแทนจําหนายสินคาจากผูผลิตรายใหญ  

สินคาที่บริษัทจําหนายสวนใหญมาจากการสั่งซื้อจากผูผลิตรายใหญของโลกสองราย ซึ่งบริษัทไดรับการ
แตงตั้งใหเปนตัวแทนจําหนาย โดยที่สินคาของผูผลิตดังกลาวเปนสินคาที่มีคุณภาพ  และไดรับการยอมรับจากลูกคา 
โดยสินคาบางประเภทถูกกําหนดใหใชในกระบวนการผลิตของลูกคา  ทําใหลูกคามีความจําเปนและตองใชอยาง
ตอเนื่อง  ดังนั้นหากบริษัทไมไดรับการตอสัญญาหรือถูกยกเลิกการเปนตัวแทนจําหนายสินคาของผูผลิตรายใหญ
ดังกลาว อาจมีผลกระทบตอรายไดของบริษัท  ถึงแมบริษัทจะสามารถจัดหาผูผลิตสินคารายอื่นทดแทนไดก็ตาม แต
อาจตองใชเวลาในการทําใหเกิดการยอมรับไดทั้งหมด  

อยางไรก็ดี บริษัทไดรับการแตงตั้งใหเปนตัวแทนจําหนายของผูผลิตสินคารายใหญดังกลาวอยางตอเนื่อง
เปนระยะเวลา 14-15 ป ตลอดระยะเวลาที่ผานมาบริษัทมีความสัมพันธที่ดีและไดรับความไววางใจจากผูผลิตดังกลาว
อยางตอเนื่องมาโดยตลอด  บริษัทมีแนวโนมการสั่งซื้อสินคาจากผูผลิตเพิ่มขึ้นตามการเติบโตของยอดขายของบริษัท 
ทําใหมีความเชื่อมั่นวาบริษัทจะไดรับการตออายุสัญญาการเปนตัวแทนจําหนายสินคาใหกับผูผลิตดังกลาวอยาง
ตอเนื่องตอไปในอนาคต นอกจากนี้บริษัทไมเคยมีประวัติไมไดรับการตอสัญญากับผูผลิตรายใหญดังกลาวตลอด
ระยะเวลาที่ผานมา 

(12.3.2) การรับรูสวนแบงกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบางจากไบโอฟูเอล 

บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทรวม คือ บางจากไบโอฟูเอล ซึ่ง ณ สิ้นป 2552 และวันที่ 30 มิถุนายน 2553 
บันทึกบัญชีตามราคาทุนจํานวน 111.05 ลานบาท และตามวิธีสวนไดเสีย 106.51 ลานบาท และ 127.87 ลานบาท 
ตามลําดับ ทั้งนี้ในชวงของการกอสรางโรงงานบางจากไบโอฟูเอล บริษัทไดรับผลกระทบเล็กนอยจากการลงทุน
ดังกลาว โดยมีสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนดังกลาวจํานวน 3.14 ลานบาท และ 1.14 ลานบาท ในป 2551 และป 
2552 ตามลําดับ อยางไรก็ดี หลังจากที่บางจากไบโอฟูเอลไดเริ่มประกอบการเชิงพาณิชยในเดือนธันวาคม 2552 ผล
ประกอบการมีกําไรทันที โดยในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บางจากไบโอฟูเอลมีกําไรสุทธิจํานวน 71.19 ลานบาท 
บริษัทไดรับรูสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนจํานวน 21.36 ลานบาท ตามสัดสวนการถือหุนรอยละ 30 ในบริษัทรวม
ดังกลาว  

ผลการดําเนินงานของบริษัทในอนาคต คาดวาจะไดรับผลกระทบจากการดําเนินงานของบางจากไบโอ    
ฟูเอลอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทตองรับรูสวนแบงกําไรหรือขาดทุนจากเงินลงทุนในบางจากไบโอฟูเอล ตามสัดสวน
การลงทุนที่เทากับรอยละ 30 ซึ่งผลการดําเนินงานของบางจากไบโอฟูแอลจะมีผลกระทบโดยตรงตอกําไรสุทธิและงบ
การเงินของบริษัทตามวิธีสวนไดเสีย โดยรายไดจากสวนแบงกําไรหรือขาดทุนจากเงินลงทุนดังกลาว จะไมมีการหัก
ตนทุนใดๆในงบกําไรขาดทุนของบริษัทและเปนรายไดที่บริษัทไมตองนํามาคํานวณภาษีเงินไดนิติบุคคล ดังนั้นหาก
บางจากไบโอฟูเอลมีผลประกอบการที่ดี จะทําใหบริษัทรับรูกําไรจากเงินลงทุนและสงผลใหกําไรสุทธิของบริษัทเพิ่ม
สูงขึ้น ในทางตรงกันขาม หากผลประกอบการของบางจากไบโอฟูเอลไมดี หรือมีผลขาดทุนก็จะสงผลตอกําไรสุทธิ
ของบริษัทใหลดลงได (ความเสี่ยงการประกอบธุรกิจของบางจากไบโอฟูเอลพิจารณาไดจากสวนที่ 2 ขอ 1 ปจจัยความ
เสี่ยง ขอยอย 1.1.2  ความเสี่ยงจากผลประกอบการของบริษัทรวม ) 

นอกจากนี้ ในอนาคตหากบางจากไบโอฟูเอลมีการจายเงินปนผล จะทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดเพิ่มขึ้น
และมีรายไดเพิ่มขึ้นจากรายไดเงินปนผลรับดังกลาว ซึ่งจะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่
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เพิ่มขึ้น และสงผลใหบริษัทสามารถจายเงินปนผลเปนจํานวนเงินที่สูงขึ้นดวย ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผล
ใหแกผูถือหุนโดยพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีอัตราการจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไร
สุทธิหลังหักภาษีเงนิไดและหักสํารองตางๆทุกประเภทตามที่กฎหมายกําหนด  

(12.3.3) โครงการลงทุนผลิตกาซชีวภาพอัดความดันสูง(Compressed Bio Gas: CBG) 

บริษัทมีโครงการลงทุนผลิตกาซชีวภาพอัดความดันสูง(Compressed Bio Gas: CBG) โดยใชวัตถุดิบจาก
มูลสุกร เพื่อนําผลผลิตกาซที่ไดไปใชเปนเชื้อเพลิงทางเลือกสําหรับรถยนต และใชในเครื่องยนตและอุตสาหกรรม
ทั่วไป โครงการลงทุนดังกลาวจะตั้งอยูบนที่ดินเชาเนื้อที่ประมาณ 5 ไร ในบริเวณฟารมสุกรของบริษัท มงคล แอนด 
ซันฟารม จํากัด ในจังหวัดเชียงใหม โดยผลผลิตกาซที่ไดจะจําหนายในสถานีบริการกาซปตท.ในจังหวัดเชียงใหม   

บริษัทตองใชเงินลงทุนทั้งสิ้นประมาณ 182 ลานบาท ซึ่งเปนจํานวนเงินที่สูงเมื่อเทียบกับขนาดสินทรัพย
รวมของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ที่มีจํานวน 468.63 ลานบาท หรือมีขนาดการลงทุนประมาณรอยละ 39 ของ
สินทรัพยรวมของบริษัท โครงการลงทุนดังกลาวคาดวาจะเริ่มลงทุนในชวงประมาณครึ่งปหลังของป 2553 จนถึงสิ้นป 
2554 และจะเริ่มดําเนินการผลิตไดต้ังแตตนป 2555 เปนตนไป  แหลงเงินทุนสวนหนึ่งหรือประมาณ 91 ลานบาท จะมา
จากการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน ซึ่งจะมีผลทําใหบริษัทมีภาระหนี้สินที่สูงขึ้น โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 
บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 290.50 ลานบาท และมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากบั 1.63 เทา 

บริษัทอาจมีความเสี่ยงจากโครงการลงทุนดังกลาว ซึ่งทําใหผลตอบแทนไมเปนตามที่คาดการณไว และ
อาจสงกระทบตอผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทได โดยรายละเอียดปจจัยความเสี่ยงตางๆ พิจารณาไดจาก 
สวนที่ 2 ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง ขอยอย 1.4 ความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการใหม 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการศึกษาความเปนไปไดของโครงการมาเปนระยะเวลานานพอสมควร ซึ่งมี
อัตราผลตอบแทนของการลงทุนประมาณรอยละ 14 และมีระยะเวลาคืนทุนประมาณ 6 ป อีกทั้งคาดวาบริษัทจะไดรับ
การสนับสนุนในการรับซื้อกาซที่ผลิตไดจากบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ซึ่งชวยลดความเสี่ยงดานการตลาดลงไปได 
ประกอบกับไดรับอนุมัติสินเชื่อจากสถาบันการเงินแหงหนึ่ง รวมทั้งไดรับอนุมัติการสงเสริมการลงทุนจาก
คณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) โดยไดรับสิทธิประโยชนจากการสงเสริมการลงทุน ไดแก ไดรับยกเวนภาษี
เงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดจากโครงการเปนเวลา 8 ป นับแตวันที่เริ่มมีรายได และหลังจากนั้นจะไดรับ
ลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิในอัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติเปนเวลาอีก 5 ป เปนตน ซึ่งปจจัย
ดังกลาวจะชวยลดความเสี่ยงของโครงการลงทุนลงไปได  

(12.3.4) การเสนอขายหุนตอประชาชน 

ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอีก 30  ลานหุน คิดเปน
รอยละ 20 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลตอการคํานวณอัตราสวนผลการดําเนินงาน
ตอหุนของบริษัท ไดแก กําไรสุทธิตอหุน (earning per share)  อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (return on 
equity) เปนตน ที่อาจลดลงในอนาคต เนื่องจากจํานวนหุนที่ใชเปนฐานในการคํานวณเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตามบริษัทคาด
วาในระยะยาวบริษัทจะไดรับผลดีจากการเสนอขายหุนและการนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ใน
ครั้งนี้ โดยเงินที่ไดจากการเสนอขายขายหุนจะนําไปลงทุน และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ รวมทั้ง
บริษัทจะไดรับผลประโยชนอื่นๆ จากการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย อาทิ ความคลองตัวในการจัดหา
แหลงเงินทุน และภาพพจนที่ดีในการเปนบริษัทจดทะเบียนที่สนับสนุนใหการดําเนินธุรกิจมีความคลองตัวมากขึ้น 
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เปนตน ซึ่งจะสงผลใหในอนาคตบริษัทจะมีรายไดและกําไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น ชดเชยกับผลกระทบจากจํานวนหุนที่
เพิ่มขึ้นดังกลาวได  

(12.3.5) การจายเงินปนผลระหวางกาล  

เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2553 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 3/2553 ไดมีมติอนุมัติในหลักการให
บริษัทจายเงินปนผลระหวางกาลในอัตรา 0.10 บาทตอหุน จํานวนเงินปนผลจายรวม 15 ลานบาท โดยจายจากผลการ
ดําเนินงานสําหรับป 2552 ใหแกผูถือหุนทุกรายของบริษัท ซึ่งรวมถึงผูลงทุนในการเสนอขายหุนตอประชาชนครั้งนี้ 
โดยการจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวตองเปนไปตามเงื่อนไขดังนี้ 

1) บริษัทดําเนินการเสนอขายหุนตอประชาชนแลวเสร็จ 

2) หุนสามัญของบริษัทไดรับการจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
แลว 

3) มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษทัในวันที่ 10 พฤศจิกายน 2553 เพื่อพิจารณาและยืนยันแผนการจายเงิน
ปนผลระหวางกาลดังกลาวอีกครั้งหนึ่ง หากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทยืนยันและมีมติเห็นชอบ
ตามที่กลาวมาขางตน ใหกําหนดวันบันทึกรายชื่อผูถือหุนทุกรายของบริษัทที่มีสิทธิไดรับเงินปนผล
เปนวันที่ 25 พฤศจิกายน 2553 และใหรวบรวมรายชื่อผูถือหุนโดยวิธีปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุน
เพื่อกําหนดสิทธิของผูถือหุนในการรับเงินปนผลในวันที่ 26 พฤศจิกายน 2553 และกําหนดจายเงิน    
ปนผลในวันที่ 8 ธันวาคม 2553 

ดังนั้นหากบริษัทมีการจายเงินปนผลระหวางกาลจํานวน 15 ลานบาทดังกลาว จะมีผลกระทบตอกําไร
สะสมและสวนของผูถือหุนของบริษัท โดยอางอิงจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทสําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด    
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 

ณ วันที่              
30 มิถุนายน 2553 

ภายหลังการเสนอขายหุน
ตอประชาชนคร้ังนี้ 

ภายหลังการจายเงินปนผล
ระหวางกาลในเดือน
ธันวาคม 2553 

ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว  120.00 150.00 150.00 
สวนเกินมูลคาหุน - 83.00* 83.00* 
กําไรสะสม 58.13 58.13 43.13 
สวนของผูถือหุน 178.14 291.13 276.13 
มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 1.48 1.94 1.84 
หมายเหต ุ: *  คํานวณจากราคาขายหุนที่เทากับ 4 บาทตอหุน หักดวยคาใชจายตางๆ ที่เกี่ยวของกับการเสนอขายหุนดังกลาว

โดยประมาณ 

12.4 คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

ในป 2550 - 2552 บริษัทจายคาตอบแทนใหกับผูสอบบัญชี สําหรับคาตรวจสอบบัญชีจํานวน 60,000 บาท 
65,000 บาท และ 540,000 บาท ตามลําดับ โดยไมมีการจายคาตอบแทนอื่นๆ ใหแกผูสอบบัญชี สําหรับป 2553 ที่
ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2553 ไดมติอนุมัติการกําหนดคาตอบแทนผูสอบบัญชีประจําป 2553 เปนจํานวนเงิน   
ไมเกิน 540,000 บาท 


