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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินสําหรับป 2550 - 2551 ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี ไดแก นายกิตติวัฒน เหลาภัทรเกษม ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 5525 แหงสํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ ซึ่งไมไดเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบ
จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ไดแสดงความเห็นอยางมี
เงื่อนไขตองบการเงินที่ตรวจสอบ เนื่องจากผูสอบบัญชีไมไดเขาสังเกตการณตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 25491 เนื่องจากขณะนั้นยังไมไดรับการแตงตั้งใหเปนผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัท งบการเงินของบริษัท

แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับแตละปสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

งบการเงินสําหรับป 2552 ไดผานการตรวจสอบ และงบการเงินงวด 6 เดือนแรกของป 2553 ไดผานการ
สอบทานโดยผูสอบบัญชีของบริษัท ไดแก นางสุวิมล กฤตยาเกียรณ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2982 แหง
สํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ซึ่งงบการเงินสําหรับป 
2552 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขตองบการเงินที่ตรวจสอบ และมีความเห็นวางบการเงินของ
บริษัท ทั้งงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย และงบการเงินเฉพาะกิจการ ไดแสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับแตละปสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการ
บัญชีที่รับรองทั่วไป 

สําหรับงบการเงินงวด 6 เดือนแรกของป 2553 ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัท โดยไมพบสิ่ง
ที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงินไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

                                                           
1  ผูสอบบัญชีสํานกังานสอบบัญชี ด ีไอ เอ ไดเริ่มเขาตรวจนับสินคาคงเหลือของบริษัท ตัง้แตป 2550 และมีการตรวจสอบเปน
ประจําทุกป  
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(2) ตารางสรุปงบการเงิน 

บริษัท ยูนิเวอรแซล แอดซอรบเบนท แอนด เคมิคัลส จํากัด (มหาชน) 

  งบการเงนิเฉพาะกิจการ  งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 

งบดุล  ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ  

สินทรัพย               
สินทรัพยหมุนเวียน               
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 12.98  5.40  21.94  6.72  3.66  0.88  7.77  1.66  21.94  6.79  3.66  0.89  7.77  1.60  
เงินลงทุนชั่วคราว 0.09  0.04  0.85  0.26  1.12  0.27  0.24  0.05  0.85  0.26  1.12  0.27  0.24  0.05  
ลูกหนี้การคา - สุทธิ 79.91  33.27  110.51  33.84  176.37  42.38  174.20  37.17  110.51  34.17  176.37  42.85  174.20  35.88  
สินคาคงเหลือ 97.35  40.53  102.74  31.46  82.02  19.71  117.48  25.07  102.74  31.77  82.02  19.93  117.48  24.20  
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น               

เงินจายลวงหนาคาสินคา 19.00  7.91  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  
อื่นๆ 3.01  1.25  1.84  0.56  4.56  1.10  7.19  1.53  1.84  0.57  4.56  1.11  7.19  1.48  

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 212.33  88.40  237.89  72.85  267.73  64.33  306.88  65.48  237.89  73.56  267.73  65.04  306.88  63.22  
สินทรัพยไมหมุนเวียน               
เงินฝากประจาํติดภาระค้ําประกัน  19.00  7.91  19.00  5.82  30.00  7.21  38.00  8.11  19.00  5.88  30.00  7.29  38.00  7.83  
เงินลงทุนระยะยาวบริษทัที่เกี่ยวของกัน 0.12  0.05  60.51  18.53  111.18  26.71  111.05  23.70  57.35  17.73  106.61  25.90  127.87  26.34  
อุปกรณ - สุทธิ 7.20  3.00  7.87  2.41  5.68  1.37  8.07  1.72  7.87  2.43  5.68  1.38  8.07  1.66  
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.54  0.64  1.28  0.39  1.60  0.38  4.63  0.99  1.28  0.40  1.60  0.39  4.63  0.95  

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 27.87  11.60  88.66  27.15  148.46  35.67  161.75  34.52  85.50  26.44  143.89  34.96  178.57  36.78  

รวมสินทรัพย 240.20  100.00  326.55  100.00  416.19  100.00  468.63  100.00  323.39  100.00  411.63  100.00  485.45  100.00  
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  งบการเงนิเฉพาะกิจการ  งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 

งบดุล  ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ  

หนี้สินและสวนของผูถือหุน               
หนี้สินหมุนเวียน               
เงินเบิกเกินบัญชแีละเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบนัการเงิน 28.81  11.99  30.10  9.22  128.80  30.95  145.50  31.05  30.10  9.31  128.80  31.29  145.50  29.97  
เจาหนี้การคา 86.16  35.87  67.97  20.82  99.23  23.84  124.30  26.52  67.97  21.02  99.23  24.11  124.30  25.60  
หนี้สินระยะยาวทีถ่ึงกําหนดชาํระภายใน
หนึ่งป 1.29  0.54  0.89  0.27  0.89  0.21  0.87  0.19  0.89  0.27  0.89  0.22  0.87  0.18  
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของ
กัน 10.00  4.16  23.50  7.20  - - 

   
-  

   
-  23.50  7.27  - - 

   
-  

   
-  

หนี้สินหมุนเวียนอื่น                 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 3.10  1.29  7.05  2.16  8.88  2.13  5.69  1.21  7.05  2.18  8.88  2.16  5.69  1.17  
คาใชจายคางจาย 9.05  3.77  26.36  8.07  7.00  1.68  9.41  2.01  26.36  8.15  7.00  1.70  9.41  1.94  

อื่นๆ  26.52  11.04  2.46  0.75  5.86  1.41  4.48  0.96  2.46  0.76  5.86  1.42  4.48  0.92  

รวมหนี้สินหมุนเวียน 164.93  68.67  158.33  48.49  250.65  60.23  290.24  61.93  158.33  48.96  250.65  60.89  290.24  59.79  
หนี้สินไมหมุนเวยีน               
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน - สุทธิ 1.71  0.71  1.57  0.48  0.68  0.16  0.25  0.05  1.57  0.49  0.68  0.16  0.25  0.05  
รวมหนี้สินไมหมนุเวียน 1.71  0.71  1.57  0.48  0.68  0.16  0.25  0.05  1.57  0.49  0.68  0.16  0.25  0.05  

รวมหนี้สิน 166.64  69.38  159.90  48.97  251.33  60.39  290.50  61.99  159.90  49.45  251.33  61.06  290.50  59.84  
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  งบการเงนิเฉพาะกิจการ  งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 ป 2551 ป 2552 30 มิ.ย. 2553 

งบดุล  ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ  

สวนของผูถือหุน               
ทุนทีอ่อกและเรียกชําระแลว 5.00  2.08  70.00  21.44  120.00  28.83  120.00  25.61  70.00  21.65  120.00  29.15  120.00  24.72  
กําไรสะสม                   
จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย -  -   -  -  4.55  1.09  5.21  1.11  -  -  4.55  1.11  5.21  1.07  
ยังไมจัดสรร 68.56  28.54  96.64  29.60  40.31  9.69  52.92  11.29  93.49  28.91  35.75  8.68  69.74  14.37  

รวมสวนของผูถือหุน 73.56  30.62  166.64  51.03  164.86  39.61  178.14  38.01  163.49  50.55  160.30  38.94  194.95  40.16  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 240.20  100.00  326.55  100.00  416.19  100.00  468.63  100.00  323.39  100.00  411.63  100.00  485.45  100.00  

 

 

 

 

 

 

 

 



บริษัท ยูนิเวอรแซล แอดซอรบเบนท แอนด เคมิคัลส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย / 12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน                                   หนา 112 

  งบการเงนิเฉพาะกิจการ  งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 ม.ค. - มิ.ย. 2553 ป 2551 ป 2552 ม.ค. - มิ.ย. 2553 

งบกําไรขาดทุน ลานบาท  รอยละ   ลานบาท   รอยละ  ลานบาท   รอยละ   ลานบาท รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ   ลานบาท   รอยละ  
รายไดจากการขาย 435.30  97.71  637.84  99.61  706.57  99.25  404.18  99.73  637.84  99.61  706.57  99.25  404.18  99.72  
รายไดอืน่ 10.22  2.29  2.50  0.39  5.36  0.75  1.09  0.27  2.50  0.39  5.36  0.75  1.12  0.28  

รวมรายได 445.52  100.00  640.34  100.00  711.93  100.00  405.27  100.00  640.34  100.00  711.93  100.00  405.30  100.00  
ตนทุนขาย 363.15  81.51  523.73  81.79  581.52  81.68  349.28  86.18  523.73  81.79  581.52  81.68  349.28  86.18  
คาใชจายในการขาย 32.05  7.19  39.33  6.14  34.24  4.81  11.39  2.81  39.33  6.14  34.24  4.81  11.39  2.81  
คาใชจายในการบริหาร 28.87  6.48  34.13  5.33  36.81  5.17  24.01  5.92  34.13  5.33  36.81  5.17  24.01  5.92  
กําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษี
เงินได 21.44  4.81  43.16  6.74  59.36  8.34  20.59  5.08  43.16  6.74  59.36  8.34  20.62  5.09  
ตนทุนทางการเงนิ 2.20  0.49  2.63  0.41  3.19  0.45  1.49  0.37  2.63  0.41  3.19  0.45  1.49  0.37  
สวนแบงผลกําไร (ขาดทนุ) จากเงิน
ลงทุนในบริษัทรวม -  -  -  -  -  -   -   -  (3.14) (0.49) (1.41) (0.20) 21.36  5.27  

กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 19.24  4.32  40.53  6.33  56.17  7.89  19.10  4.71  37.39  5.84  54.76  7.69  40.48  9.99  
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 6.38  1.43  12.44  1.94  16.95  2.38  5.83  1.44  12.44  1.94  16.95  2.38  5.83  1.44  

กําไรสุทธิ 12.87  2.89  28.09  4.39  39.22  5.51  13.27  3.28  24.95  3.90  37.81  5.31  34.65  8.55  
กําไรสุทธิตอหุน1/ 2.57   0.52   0.54   0.11  0.46  0.52  0.29   
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 
(ลานหุน)1/ 

5.00  53.75  72.08  120.00  53.75  72.08  120.00  

หมายเหต ุ: 1 กําไรตอหุนในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย คํานวณโดยการหารกําไรสุทธิดวยจํานวนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามัญในระหวางป ทั้งนี้ในเดือนเมษายน 2553
 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวจากหุนละ 100 บาท เปนหุนละ 1 บาท ดังนั้นเพื่อการเปรียบเทียบ จึงไดแสดงจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักสําหรับป 2550 - 2552 โดยคํานวณจากมูลคาหุนที่ตราไว 
 หุนละ 1 บาท  
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งบกระแสเงินสด  งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

(หนวย : ลานบาท) 
ป 2551 ป 2552 

ม.ค. - มิ.ย.
2553 

ป 2551 ป 2552 
ม.ค. - มิ.ย. 

2553 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน           
   กําไรกอนภาษีเงินได 40.53  56.17  19.10  37.39  54.76  40.48  
     รายการปรับปรุง       
      คาเสื่อมราคา 3.28  3.35  1.24  3.28  3.35  1.24  

คาลิขสิทธ์ิตัดบัญชี - - 0.05 - - 0.05 
      (กําไร)ขาดทนุจากการจาํหนายสินทรัพยถาวร (0.49) (0.18)   (0.49) (0.18)  -   

ขาดทุนจากการปรับลดมลูคาสินคาคงเหลือ - - 0.11  - - 0.11  
      (กําไร)ขาดทนุจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึน้ (0.11) 0.18  1.41  (0.11) 0.18  1.41  

กําไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัรวม -  -  -   - - (0.02) 
       สวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนในบรษิัทรวม -   -    -   3.14  1.41  (21.36) 
       คาใชจายดอกเบี้ย 2.02  2.55  1.00  2.02  2.55  1.00  
  45.24  62.08  22.91  45.24  62.08  22.91  
การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของสินทรัพย
ดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง     

 
    

 

          ลูกหนี้การคา (30.61) (65.85) 2.17  (30.61) (65.85) 2.17  
          สินคาคงเหลือ (5.39) 20.72  (35.57) (5.39) 20.72  (35.57) 
          เงินจายลวงหนาคาซ้ือสินคา 19.00  - - 19.00  - - 
          สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1.17  (2.73) (2.68) 1.17  (2.73) (2.68) 
          สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.26  (0.32) (3.03) 0.26  (0.32) (3.03) 
การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของหนี้สิน
ดําเนินงานเพิ่มขึน้(ลดลง)          

 

          เจาหนี้การคา (17.96) 31.03  23.71  (17.96) 31.03  23.71  
          คาใชจายคางจาย 17.49  (19.14) 2.41  17.49  (19.14) 2.41  
          เงินรับลวงหนาคาขายสินคา (25.25) -  -   (25.25) - -   
          หนี้สินหมุนเวียนอื่น  1.20  3.39  (1.38) 1.20  3.39  (1.38) 
เงินสดรับ(จาย)จากการดําเนินงาน 5.14  29.19  8.54  5.14  29.19  8.54  
เงินสดจายดอกเบีย้จาย (2.20) (2.77) (1.01) (2.20) (2.77) (1.01) 
เงินสดจายภาษีเงินได (8.49) (15.13) (9.01) (8.49) (15.13) (9.01) 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน (5.55) 11.29  (1.48) (5.55) 11.29  (1.48) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ           
เงินลงทุนชั่วคราว(เพิ่มขึ้น)ลดลง (0.76) (0.27) 0.88  (0.76) (0.27) 0.88  
เงินฝากธนาคารตดิภาระค้ําประกนั(เพิ่มขึ้น)ลดลง - (11.00) (8.00) - (11.00) (8.00) 
เงินลงทุนในบรษิทัรวม(เพิ่มขึ้น)ลดลง (60.38) (50.67) 0.12  (60.38) (50.67) 0.12  
เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพยถาวร 0.53  0.75  -   0.53  0.75  -   
เงินสดจายซ้ือสินทรัพยถาวร  (3.10) (1.73) (3.62) (3.10) (1.73) (3.62) 
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งบกระแสเงินสด  งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 

(หนวย : ลานบาท) 
ป 2551 ป 2552 

ม.ค. - มิ.ย.
2553 

ป 2551 ป 2552 
ม.ค. - มิ.ย. 

2553 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุน (63.71) (62.92) (10.62) (63.71) (62.92) (10.62) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน           
เงินเบิกเกินบัญชแีละเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบนั
การเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง) 

1.16  98.73  16.65  1.16  98.73  16.65 

เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น
(ลดลง) 13.50  (23.50) - 13.50  (23.50) - 
เงินสดจายหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน (1.44) (0.89) (0.44) (1.44) (0.89) (0.44) 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 65.00  50.00  - 65.00  50.00  - 
เงินปนผลจาย - (91.00) - - (91.00) - 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน 78.22  33.35  16.21 78.22  33.35  16.21 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)  8.96  (18.29) 4.11  8.96  (18.29) 4.11  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม 12.98  21.94  3.66  12.98  21.94  3.66  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด                            21.94  3.66  7.77  21.94  3.66  7.77  

(3) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

  
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตาม    
วิธีสวนไดเสีย 

  
 ป 2550 ป 2551 ป 2552 

ม.ค. - มิ.ย.
2553 

ป 2551 ป 2552 
ม.ค. - มิ.ย.

2553 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)             
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.29 1.50 1.07 1.06  1.50 1.07 1.06  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.70 0.85 0.74 0.65  0.85 0.74 0.65  
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) - (0.03) 0.06 (0.01)1/ (0.03) 0.06 (0.01) 1/ 
อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา (เทา) 5.48 6.69 4.92 4.61 1/ 6.69 4.92 4.611/  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 66.57 54.53 74.14 79.18  54.53 74.14 79.18  
อัตราสวนหมุนเวยีนสินคาคงเหลือ (เทา) 4.30 5.22 6.57 7.54 1/ 5.22 6.57 7.541/  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 84.83 69.97 55.58 48.42  69.97 55.58 48.42  
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี้ (เทา) 4.86 6.80 6.96 6.25 1/ 6.80 6.96 6.251/  
ระยะเวลาชาํระหนี้เฉลี่ย (วัน) 75.08 53.71 52.47 58.39  53.71 52.47 58.39  
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน) 76.33 70.79 77.25 69.21  70.79 77.25 69.21  

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากาํไร 
(Profitability Ratio)    

 
  

 

อัตรากําไรขั้นตน (%) 16.57 17.89 17.70 13.58  17.89 17.70 13.58  
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 2.58 6.37 7.64 4.82  6.37 7.64 4.82  
อัตราสวนเงินสดตอกําไร (%) - (13.65) 20.91 (7.59) (13.65) 20.91 (7.59) 
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งบการเงินเฉพาะกิจการ 

งบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตาม    
วิธีสวนไดเสีย 

  
 ป 2550 ป 2551 ป 2552 

ม.ค. - มิ.ย.
2553 

ป 2551 ป 2552 
ม.ค. - มิ.ย.

2553 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 2.89 4.39 5.51 3.28  3.90 5.31 8.55  
อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน (%) 19.17 23.39 23.66 15.481/  21.05 23.35 39.031/  

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน 
(Efficiency Ratio)    

 
  

 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) 5.80 9.91 10.56 6.001/  8.85 10.29 15.451/   
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร (%) 185.77 416.10 627.96 423.371/   374.45 607.16 1,045.161/   
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 2.01 2.26 1.92 1.831/   2.27 1.94 1.811/   

อัตราสวนวิเคระหนโยบายทางการเงิน (Financial 
Policy Ratio)    

 

  

 

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.27 0.96 1.52 1.63 0.98 1.57 1.49 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) - 3.62 9.86 3.92 3.62 9.85 3.91 
อัตราการจายเงินปนผล (%) - 94.162/ - - 97.342/ - - 

หมายเหต ุ:  1/  ปรับการคํานวณเปนรายปเพื่อการเปรียบเทียบ โดยรายการตางๆ ที่เกี่ยวของกับงบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด 
 เพื่อใชในการคํานวณอัตราสวนทางการเงิน เชน รายไดจากการขาย รายไดรวม ตนทุนขาย กําไรสุทธิ คาเสื่อม
 ราคา กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน จะคูณสองเพื่อใหเปรียบเทียบกับอัตราสวนในป 2550-2552 ได 

 2/ คํานวณโดยใชกําไรสุทธิในป 2551 หารดวยเงินปนผลจายจํานวน 91 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทไดจายเงินปนผล
 ดังกลาวโดยพิจารณาผลกําไรสะสมตามงบการเงินเฉพาะของกิจการ ณ ส้ินป 2551 ซ่ึงมีจํานวน 96.64 ลานบาท 
 อยางไรก็ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท (มหาชน) ครั้งที่ 1/2553 เมื่อวันที่ 6 พฤษภาคม 2553 ไดกําหนด
 นโยบายจายเงินปนผลของบริษัทไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังภาษีเงินได และหักสํารองตางๆ ทุก
 ประเภทตามที่กฎหมายกําหนด โดยพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะกิจการ นอกจากนี้การจายเงินปนผลจะขึ้นอยู
 กับกระแสเงินสด แผนการลงทุน เงื่อนไขและขอกําหนดในสัญญาตางๆ ที่บริษัทผูกพันอยู รวมทั้งขอกําหนดทาง
 กฎหมาย ความจําเปนและความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคตดวย 

 
12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

(1) ภาพรวมการดําเนินงานของบริษัท 

บริษัทประกอบธุรกิจนําเขา จําหนาย สารเคมีและอุปกรณที่ใชในอุตสาหกรรมตางๆ เชน อุตสาหกรรม
สํารวจและผลิตกาซธรรมชาติ โรงกลั่นน้ํามัน โรงงานปโตรเคมี โรงงานผลิตน้ํามันหลอล่ืน  โรงงานโพลิเมอรและ

พลาสติก  โรงงานอุตสาหกรรมเคมีภัณฑ โรงไฟฟา และระบบสาธารณูปโภค เปนตน ผลิตภัณฑสวนใหญที่บริษัท

จัดหามาเพื่อจําหนายใหแกลูกคาสวนใหญนําเขาจากผูผลิตรายใหญในตางประเทศ เชน สหรัฐอเมริกา เยอรมัน โดยใน
ป 2552 รายไดประมาณรอยละ 55 ของรายไดรวม มาจากการขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 (Offshore 
Natural Gas Production Refinery and Upstream Petrochemicals) ซึ่งเปนผลิตภัณฑที่ใชในอุตสาหกรรมสํารวจและ
ผลิตกาซธรรมชาติ โรงแยกกาซธรรมชาติ โรงกลั่นน้ํามัน และอุตสาหกรรมปโตรเคมีตนน้ํา โดยสวนใหญเปนสินคา
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ดูดซับความชื้น กลิ่น และกรองสิ่งเจือปนที่ติดมากับน้ํามันดิบ กาซธรรมชาติ กอนเขาสูกระบวนการผลิตในขั้นตอน
ตอๆไป รองลงมาเปนสินคาในอีก 4 กลุมผลิตภัณฑที่เหลือ ไดแก ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#2 ซึ่งสวนใหญเปน
สารเคมีเหลว (Liquid Chemicals) ที่ใชในโรงกลั่นน้ํามัน โรงงานปโตรเคมี และโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก, ผลิตภัณฑ
ในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลาย (Chemical and Solvent Products), ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและ
สารเติมแตง (Base oil and Additives) ซึ่งมีสัดสวนการขายที่ใกลเคียงกัน หรือประมาณรอยละ 10 - 16 ของรายไดรวม 
และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจโรงไฟฟาและสาธารณูปโภค (Power and Utilities) มีสัดสวนการขายประมาณรอยละ 3 
ของรายไดรวม 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 สัดสวนรายไดจากการขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 ครอง
อันดับการขายสูงที่สุดที่รอยละ 45 ของรายไดจากการขาย โดยผลิตภัณฑในกลุมนี้มีอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นไมมาก 
และมีสัดสวนตอรายไดรวมที่ลดลงเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2552 รองลงมาไดแก ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ
น้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลาย มีสัดสวนเทากับรอยะละ 25 
และรอยละ 16 ของรายไดรวม ตามลําดับ ผลิตภัณฑทั้งสองกลุมดังกลาวมีอัตราการขยายตัวของยอดขายสูงเมื่อเทียบ
กับชวงเดียวกันของปกอน สาเหตุหลักเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของยอดจําหนายสินคาเดิม และสินคาใหม ไดแก      
เมธานอล และ Sodium Methylate ซึ่งเปนผลิตภัณฑที่จําหนายใหแกลูกคาทั้งสองกลุมธุรกิจดังกลาว รวมทั้งการ
จําหนายสินคาใหแกบริษัทผูผลิตน้ํามันไบโอดีเซล ซึ่งรวมถึงบริษัท บางจากไบโอฟูเอล จํากัด (“บางจากไบโอฟูเอล”) 
ซึ่งเปนบริษัทรวม ที่ไดเริ่มเปดการผลิตเชิงพาณิชยต้ังแตเดือนธันวาคม 2552 เปนตนมา สําหรับผลิตภัณฑในกลุม 
Refinery#2 และกลุมธุรกิจโรงไฟฟาและสาธารณูปโภคมีสัดสวนรอยละ 12 และรอยละ 2 ของรายไดรวม ตามลําดับ  

เมื่อพิจารณาผลการดําเนินงานในชวงป 2550 - 2552 ที่ผานมา รายไดของบริษัทขยายตัวเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่อง โดยมีรายไดรวมเทากับ 445.52 ลานบาท 640.34 ลานบาท และ 711.93 ลานบาท ซึ่งรายไดของบริษัทเกือบ
ทั้งหมดมาจากรายไดจากการขาย โดยบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 16.57 รอยละ 17.89 และรอยละ 17.70 
ในป 2550 - 2552 ตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นในป 2551 สาเหตุหลักเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นอยางมากของ
ยอดขายสินคากลุมผลิตภัณฑในธุรกิจ Refinery#1 ซึ่งเปนกลุมผลิตภัณฑที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาเมื่อเทียบกับ
ผลิตภัณฑกลุมอื่นๆ และในป 2552 บริษัทสามารถรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนไดใกลเคียงกับปกอนหนาเนื่องจาก
ยอดขายสินคากลุมผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 และ Refinery#2 ยังขยายตัวไดดี ตามแผนการปรับปรุงโรงกลั่น 
รวมทั้งลูกคาเพิ่มปริมาณความตองการใชสินคาของบริษัทจากการเพิ่มกําลังการผลิตของโรงกลั่นตางๆ เพื่อรองรับ
ความตองการในปจจุบัน ดวยขอจํากัดของการขยายกําลังการผลิตของโรงงานตางๆในโครงการมาบตาพุดที่ถูกระงับ
การกอสรางโดยศาลปกครอง  

ในป 2550-2552 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 60.93 ลานบาท 73.46 ลานบาท และ 71.05 
ลานบาท เพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของยอดขายที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตามสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายได
รวมมีแนวโนมที่ลดลงมาโดยตลอด หรือคิดเปนรอยละ 13.68 รอยละ 11.47 และรอยละ 9.98 ในป 2550-2552 
ตามลําดับ นอกจากนี้จากความสามารถในการเพิ่มยอดขายในชวงที่ผานมา ประกอบกับการบริหารตนทุนและคาใชจาย
ไดอยางมีประสิทธิภาพ ทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องมาตลอด โดยมีกําไรสุทธิ (ตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการ) จํานวน 12.87 ลานบาท 28.09 ลานบาท และ 39.22 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 2.89 รอยละ 
4.39 และรอยละ 5.51 ในป 2550-2552 ตามลําดับ  อยางไรก็ดี ในป 2551 - 2552 บริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนจากเงิน
ลงทุนในบริษัทรวมจํานวน 3.14 ลานบาท และ 1.41 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากในชวงดังกลาวบริษัทรวมของบริษัท 
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คือ บางจากไบโอฟูเอล อยูในชวงเริ่มตนโครงการลงทุนและยังไมมีรายไดจากการดําเนินการ จึงทําใหมีผลขาดทุนจาก
การดําเนินงาน ดังนั้นกําไรสุทธิของบริษัทตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในป 2551 และ 2552 จึง
มีจํานวนลดลงกวางบการเงินเฉพาะกิจการ หรือเทากับ 24.95 ลานบาท และ 37.81 ลานบาท ตามลําดับ  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 รายไดรวมของบริษัทมีจํานวน 405.27 ลานบาท เพิ่มสูงกวางวด
เดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 296.49 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 36.69 จากการขยายตัวอยางมากของยอดขาย
ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง (Base oil and Additives) ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและ
ตัวทําละลาย (Chemical and Solvent Products) จากการขยายตัวของทั้งยอดขายสินคาเดิม และการเพิ่มสินคาใหม 
บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 13.58 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 
19.96 อันเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของสัดสวนการขายสินคาในกลุมที่มีอัตรากําไรขั้นตนต่ําและมีการแขงขันสูง 

คาใชจายในการขายและบริหารสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 35.40 ลานบาท เพิ่มสูงกวา
งวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 32.86 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 7.73 โดยมีสัดสวนคาใชจายในการขาย
และบริหารตอรายไดรวมเทากับรอยละ 8.74  

บริษัทมีกําไรสุทธิ (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 จํานวน 13.27 ลานบาท 
และมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 3.28 ลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2552 อันเปนผลจากการลดลงของอัตรากําไร
ขั้นตน และมีคาใชจายในการบริหารเพิ่มขึ้นจากคาเชาคลังสินคาที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ดี หากพิจารณางบการเงินที่แสดง
เงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทไดรับรูสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม
จํานวน 21.36 ลานบาท อันเปนผลจากบางจากไบโอฟูเอลซึ่งไดเริ่มการผลิตเชิงพาณิชยในเดือนธันวาคม 2552 มีผล
กําไรสุทธิในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 จํานวน 71.19 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีกําไรสุทธิตามงบการเงินที่แสดงเงิน
ลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 34.65 ลานบาท  

ทั้งนี้ บริษัทไดลงทุนในบางจากไบโอฟูเอลเมื่อเดือนมีนาคม 2551 โดยเปนการรวมลงทุนกับบริษัท       
บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) (“BCP”) ปจจุบันบางจากไบโอฟูเอลมีทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลวจํานวน 281.5 
ลานบาท โดย BCP และบริษัทถือหุนในบางจากไบโอฟูเอลสัดสวนรอยละ 70 และรอยละ 30 ของจํานวนหุนที่จําหนาย
ไดแลวทั้งหมดของบางจากไบโอฟูเอลตามลําดับ  โดยบางจากไบโอฟูเอลดําเนินธุรกิจผลิต จัดจําหนาย และ
จําหนายไบโอดีเซล (บี100) ปจจุบันมีกําลังการผลิตไบโอดีเซลสูงสุดประมาณ 300,000 ลิตรตอวัน และผลิตภัณฑผล
พลอยไดจากการผลิตไบโอดีเซล ไดแก ผลิตภัณฑกลีเซอรีน ประมาณ 30,000 ลิตรตอวัน โดยไดเริ่มการผลิตเชิง
พาณิชยในเดือนธันวาคม 2552 และไบโอดีเซลที่ผลิตไดสวนใหญจําหนายใหแกบางจากปโตรเลียมเพื่อนําไปผสมกับ
น้ํามันดีเซล จําหนายเปนน้ํามันไบโอดีเซลตามสถานีบริการน้ํามันตางๆ  สําหรับผลิตภัณฑกลีเซอรีนดิบซึ่งเปนผล
พลอยไดจากการผลิตไบโอดีเซล จําหนายใหแกลูกคาทั่วไปซึ่งรวมถึงบริษัทดวย โดยบริษัทซื้อกลีเซอรีนดิบจากบาง
จากไบโอฟูเอลเพื่อสงออกไปจําหนายในตางประเทศ เชน ประเทศจีน เพื่อนําไปผลิตเปนกลีเซอรีนบริสุทธใชใน
อุตสาหกรรมตางๆตอไป ทั้งนี้ ในป 2551-2552  และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทบันทึกเงินลงทุนในบางจาก   
ไบโอฟูเอลตามวิธีราคาทุนจํานวน 60.38 ลานบาท 111.05 ลานบาท และ 111.05 ลานบาท และตามวิธีสวนไดเสีย
จํานวน 57.25 ลานบาท 106.51 ลานบาท และ 127.87 ลานบาท ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณาฐานะการเงินของบริษัท พบวาบริษัทมีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2550-2552 (ตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการ) เทากับ 240.20 ลานบาท 326.55 ลานบาท และ 416.19 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวม
ดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา และจากการลงทุนในบางจากไบโอฟูเอล  และ ณ สิ้นป 2550-
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2552 บริษัทมีหนี้สินรวม จํานวน 166.64 ลานบาท 159.90 ลานบาท และ 251.33 ลานบาท หนี้สินที่เพิ่มขึ้นมากในป 
2552 สาเหตุหลักมาจากการกูยืมระยะสั้นและเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารที่เพิ่มขึ้นจากจํานวน 30.10 ลานบาทในป 2551 
เปน 128.80 ลานบาท  หนี้สินรวมดังกลาวคิดเปนสัดสวนตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.27  0.96 และ 1.52  เทา ณ สิ้นป 
2550-2552 ตามลําดับ  โดยบริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 73.56 ลานบาท 166.64 ลานบาท และ 164.86 ลานบาท ณ 
สิ้นป 2550-2552 ตามลําดับ ทั้งนี้ ในป 2551 และ 2552 บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 65 ลานบาท และ 50 ลาน
บาท ตามลําดับ ในขณะที่ป 2552 บริษัทมีการจายเงินปนผลจากกําไรสะสมใหแกผูถือหุนจํานวน 91 ลานบาท 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทมีสินทรัพยรวม (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) เทากับ 468.63 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 ที่มีสินทรัพยรวม 416.19 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 12.60 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของ
สินคาคงเหลือจํานวน 35.45 ลานบาท เนื่องจากมีคําสั่งซื้อสินคาเพิ่มขึ้น และสินคาอยูระหวางรอการสงมอบใหแก
ลูกคา และการเพิ่มขึ้นของเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกันจํานวน 8 ลานบาท เพื่อเปนหลักประกันการเพิ่มวงเงิน
สินเชื่อหมุนเวียนกับสถาบันการเงิน หนี้สินรวมมีจํานวน 290.50 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 ที่มีจํานวน 251.33 
ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 15.58 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา และเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 25.07 ลานบาท และ 16.70 ลานบาท ตามลําดับ จากการสั่งซื้อสินคาที่เพิ่มขึ้นเพื่อมา
จําหนายใหแกลูกคา สวนของผูถือหุนมีจํานวน 178.14 ลานบาท เพิ่มสูงกวาสิ้นป 2552 ที่มีจํานวน 164.86 ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 8.05 จากผลกําไรสุทธิของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของป 2553  

(2) การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

รายได 

รายไดรวมของบริษัทในป 2550 - 2552 มีจํานวน  445.52 ลานบาท 640.34 ลานบาท และ 711.93 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 43.73 และรอยละ 11.18 ในป 2551 และป 2552 ตามลําดับ รายไดเกือบทั้งหมดของ
บริษัทเปนรายไดจากการขายซึ่งมีจํานวน 435.30 ลานบาท 637.84 ลานบาท และ 706.57 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
อัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายไดจากการขาย (Compounded Annual Growth Rate : CAGR) เทากับรอยละ 27.40 โดย 
ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 46.53 สาเหตุหลักมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้นอยางมากของ
ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 (Offshore Natural Gas Production Refinery and Upstream Petrochemicals) ซึ่ง
เปนสินคาและอุปกรณที่ใชในอุตสาหกรรมสํารวจและผลิตกาซธรรมชาติ โรงแยกกาซธรรมชาติ โรงกลั่นน้ํามัน และ
เคมีภัณฑตนน้ํา  เนื่องจากมียอดสั่งซื้อจากลูกคารายใหญเพิ่มขึ้นตามแผนการปรับปรุงโรงกลั่น และการเปดหนวยผลิต
ใหมของโรงกลั่นตางๆ  ทําใหลูกคามีความตองการใชผลิตภัณฑของบริษัทเพิ่มขึ้น สําหรับป 2552 รายไดจากการขาย
ขยายตัวรอยละ 10.78 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 และ Refinery#2 
ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงยังขยายตัวไดดี ตามแผนการปรับปรุงโรงกลั่น รวมทั้งลูกคาเพิ่มปริมาณความตองการใช
สินคาของบริษัทจากการเพิ่มกําลังการผลิตของโรงกลั่นตางๆ เพื่อรองรับความตองการในปจจุบัน ดวยขอจํากัดของการ
ขยายกําลังการผลิตของโรงงานตางๆในโครงการมาบตาพุดที่ถูกระงับการกอสรางโดยศาลปกครอง 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 รายไดรวมของบริษัทมีจํานวน 405.27 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 
108.78 ลานบาท จากรายไดรวมในงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 296.49 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 
36.69 รายไดเกือบทั้งหมดของบริษัทเปนรายไดจากการขายซึ่งมีจํานวน 404.18 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 110.64 ลาน
บาท จากรายไดจากการขายในงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 293.54 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 37.69 
จากการขยายตัวอยางมากของยอดขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง (Base oil and Additives) 
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และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลาย (Chemical and Solvent Products) โดยมีการเพิ่มขึ้นมากของยอด
จําหนายสารเติมแตง สาร Monoethylene Glycol (MEG) Diethylene Glycol (DEG) รวมท้ังบริษัทมีสินคาใหมเพื่อ
จําหนายใหลูกคา ไดแก เมธานอล ตัวทําละลายในการผลิตน้ํามันไบโอดีเซล และ Sodium Methylate สารเรงปฏิกิริยา
ในการผลิตน้ํามันไบโอดีเซล โดยจําหนายใหแกบริษัทผูผลิตน้ํามันไบโอดีเซล และจําหนายผลิตภัณฑกลีเซอรีนดิบไป
ยังประเทศจีน ซึ่งสินคาใหมดังกลาวไดเริ่มจําหนายในป 2553 นี้ ในขณะที่งวดเดียวกันของปกอนไมมียอดจําหนาย
สินคาดังกลาว 

รายไดจากการขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 มีจํานวนสูงสุดเมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการ
ขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจอื่นๆ โดยมีสัดสวนรอยละ 39.92 รอยละ 55.01 รอยละ 54.62 และรอยละ 45.42 ของรายได
รวมในป 2550-2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 ตามลําดับ และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจดังกลาวมีการขยายตัว
ของรายไดอยางตอเนื่อง จากจํานวน 177.84 ลานบาท ในป 2550 เปน 352.24 ลานบาท  และ 388.84 ลานบาท ในป 
2551 และ 2552 ตามลําดับ  คิดเปนอัตราการเติบโต เทากับรอยละ 98.07 และรอยละ 10.39 ในป 2551 และป 2552 
ตามลําดับ และในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีรายไดจากการขายผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 เทากับ 
184.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 9.93  

โครงสรางรายไดของบริษัทสําหรับป 2550 - 2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 

 ป 2550 ป 2551 ป 2552 ม.ค. - มิ.ย. 2553 

 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย         
1. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ 

Refinery#1 (Offshore Refinery 
and Upstream Petrochemicals) 177.84 39.92 352.24 55.01 388.84 54.62 184.06 45.42 

2. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ 
Refinery#2 (Liquid Chemicals) 60.24 13.52 100.13 15.64 108.17 15.19 47.85 11.81 

3. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑ
และตวัทําละลาย (Chemical and 
Solvent Products)  36.76 8.25 80.65 12.59 70.13 9.85 62.77 15.49 

4. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ
น้ํามันหลอลืน่และสารเติมแตง 
(Base oil and Additives)  114.30 25.66 83.80 13.09 114.99 16.15 99.56 24.57 

5. ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจโรงไฟฟา
และสาธารณปูโภค (Power and 
Utilities) 46.16 10.36 21.01 3.28 19.39 2.72 9.56 2.36 

6. อื่นๆ1/  - - - - 5.06 0.71 0.38 0.09 

                     รายไดจากการขายรวม 435.30 97.71 637.83 99.61 706.57 99.25 404.18 99.73 

รายไดอืน่2/   10.22 2.29 2.50 0.39 5.36 0.75 1.09 0.27 

                               รายไดรวม 445.52 100.00 640.34 100.00 711.93 100.00 405.27 100.00 
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หมายเหตุ :  ในป 2551 - 2552 และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีสวนแบงผลกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทรวม (บาง
 จากไบโอฟูเอล) ที่บันทึกตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย จํานวน (3.14) ลานบาท (1.41) ลานบาท และ 
 21.36 ลานบาท ตามลําดับ 

 1/ รายไดจากการขายอื่นๆ ของบริษัทเปนรายไดจากการจําหนายอุปกรณที่ไมเกี่ยวของกับการขายสินคาใน 5 กลุม                        
  ผลิตภัณฑหลัก โดยในป 2552 เปนการจําหนายผลิตภัณฑ Control Programming ใหแกบริษัท ยูนิเวอรแซล เอ็น                        
  เนอรยี่ แอนด เทคโนโลยี จํากัด และงวด 6 เดือนแรกของป 2553 เปนการจําหนายผลิตภัณฑ Reflect tape และ YKK                
  Zipper ใหแกบริษัท เค แอนด เอ็น คอมเมอรเชียล จํากัด ซึ่งเปนการจําหนายสินคาใหแกนิติบุคคลที่เกี่ยวของ 

 2/ รายไดอื่นของบริษัทประกอบดวย รายไดดอกเบี้ย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และรายไดคาคอมมิชชั่นจากการเปนผู                 
  ประสานงานใหแกลูกคาที่สั่งซื้อสินคาโดยตรงจากผูผลิตในตางประเทศ   

รายไดอื่นของบริษัทในป 2550 - 2552 มีจํานวน 10.22 ลานบาท 2.50 ลานบาท และ 5.36 ลานบาท 
ตามลําดับ รายไดอื่นในป 2550 สวนใหญมาจากรายไดคาคอมมิชช่ันที่เกิดจากการเปนผูประสานงานใหแกลูกคาที่
สั่งซื้อสินคาโดยตรงจากผูผลิตจากตางประเทศ โดยผูผลิตจากตางประเทศจะใหคาคอมมิชช่ันแกบริษัทในลักษณะการ
ขายเชนนี้ ซึ่งรายไดดังกลาวมีจํานวน 5.99 ลานบาท สวนที่เหลือของรายไดอื่นเปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และอื่นๆ 
ซึ่งมีจํานวน 1.67 ลานบาท และ 2.55 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับป 2551 และ 2552 รายไดอื่นประกอบดวย รายไดคา
คอมมิชช่ันจํานวน 1.27 ลานบาท และ 2.07 ลานบาท รายไดดอกเบี้ยจํานวน 0.75 ลานบาท และ 2.44 ลานบาท กําไร
จากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 0.49 ลานบาท และ 0.71 ลานบาท ตามลําดับ และในป 2552 บริษัทมีกําไรจากการขาย
สินทรัพยจํานวน 0.13 ลานบาท  

รายไดอื่นของบริษัทสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 1.09 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกัน
ของปกอนที่มีจํานวน 2.95 ลานบาท โดยประกอบดวย รายไดคาคอมมิชช่ันที่เกิดจากการเปนผูประสานงานใหแก
ลูกคาจํานวน 0.72 ลานบาท รายไดดอกเบี้ยและอื่นๆ จํานวน 0.28 ลานบาท และกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 0.10 
ลานบาท  

ตนทุนขาย 

ตนทุนขายของบริษัทในป 2550 - 2552 มีจํานวน 363.15 ลานบาท 523.73 ลานบาท และ 581.52 ลานบาท 
ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 44.22 และรอยละ 11.03 ในป 2551 และป 2552 ตามลําดับ  การเพิ่มขึ้นของตนทุนขายเปนไป
ตามการขยายตัวของยอดขายที่เพิ่มขึ้นในชวงดังกลาว โดยตนทุนขายคิดเปนสัดสวนตอรายไดจากการขายเทากับรอย
ละ 83.43 รอยละ 82.11 และรอยละ 82.30 ในป 2550 - 2552 ตามลําดับ บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการ
ขายลดลงในป 2551 และสามารถรักษาระดับสัดสวนตนทุนขายในป 2552 ไดใกลเคียงกับปกอนหนา  อัตรากําไร
ขั้นตนในป 2550 - 2552 เทากับรอยละ 16.57 รอยละ 17.89 และรอยละ 17.70  อัตรากําไรขั้นตนที่เพิ่มสูงขึ้นในป 2551 
มีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทสามารถเพิ่มยอดขายสินคากลุมผลิตภัณฑในธุรกิจ Refinery#1 ซึ่งเปนกลุมที่มีอัตรา
กําไรขั้นตนสูงกวาเมื่อเทียบกับผลิตภัณฑกลุมอื่นๆ สําหรับป 2552 บริษัทสามารถรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนได
ใกลเคียงกับป 2551 อันเปนผลจากมีการขยายตัวของยอดขายสินคากลุมผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 และ 
Refinery#2 ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงยังขยายตัวไดดี ตามแผนการปรับปรุงโรงกลั่น รวมทั้งลูกคาเพิ่มปริมาณความ
ตองการใชสินคาของบริษัทจากการเพิ่มกําลังการผลิตของโรงกลั่นตางๆ เพื่อรองรับความตองการในปจจุบัน ดวย
ขอจํากัดของการขยายกําลังการผลิตของโรงงานตางๆในโครงการมาบตาพุดที่ถูกระงับการกอสรางโดยศาลปกครอง     
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ตนทุนขายของบริษัทสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 349.28 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของป 2552 ที่มีจํานวน 234.94 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 48.67 ตนทุนขายตอรายไดจากการขาย
เทากับรอยละ 86.42 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนที่มีสัดสวนรอยละ 80.04 สงผลใหบริษัทมีอัตรากําไร
ขั้นตนรอยละ 13.58 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 19.96 สาเหตุหลักเนื่องจากการลดลง
ของอัตรากําไรขั้นตนสําหรับผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ Refinery#1 ประกอบกับในไตรมาสดังกลาวสัดสวนการขาย
ประมาณรอยละ 40 ของรายไดรวม มาจากผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลาย (Chemical and Solvent 
Products) และผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง (Base oil and Additives) ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตน
คอนขางต่ํา เนื่องจากเปนกลุมผลิตภัณฑที่มีการแขงขันสูง 

บริษัทมีนโยบายกําหนดอัตรากําไรขั้นตนขั้นต่ําในการขายสินคาแตละประเภท แตทั้งนี้ราคาขายตองมี
ความยืดหยุนตามราคาตลาด ในขณะเดียวกันก็ตองรักษาอัตรากําไรขั้นตนที่เพียงพอรองรับกับคาใชจายในการขายและ
บริหาร และคาใชจายอื่นๆได โดยผลิตภัณฑในแตละกลุมธุรกิจประกอบดวยสินคาหลากหลายประเภทซึ่งมีอัตรากําไร
ขั้นตนที่แตกตางกันไป ดังนั้นอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยในแตละกลุมผลิตภัณฑในแตละชวงเวลาจึงขึ้นกับยอดขายของ
สินคาแตละประเภทในกลุมดวย 

 อัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยของแตละกลุมผลิตภัณฑของบริษัทมีความแตกตางกันไป โดยในป 2552 อัตรา
กําไรขั้นตนเฉลี่ยของแตละกลุมผลิตภัณฑทั้ง 5 กลุมธุรกิจ อยูระหวางรอยละ 5 - 22 โดยผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจ 
Refinery#1 และธุรกิจ Refinery#2 ซึ่งเปนผลิตภัณฑที่ใชในอุตสาหกรรมสํารวจและผลิตกาซธรรมชาติ โรงแยกกาซ
ธรรมชาติ โรงกลั่นน้ํามัน และอุตสาหกรรมปโตรเคมี และโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก มีอัตรากําไรขั้นตนอยูในระดับที่
สูงกวาผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจอื่น รองลงมาไดแกผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนและสารเติมแตง และ
ผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจโรงไฟฟาและสาธารณูปโภค สําหรับผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจเคมีภัณฑและตัวทําละลายมีอัตรา
กําไรขั้นตนต่ําที่สุด    

คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทในป 2550 - 2552 มีจํานวน 60.93 ลานบาท 73.46 ลานบาท และ 
71.05 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมเทากับรอยละ 13.68 รอยละ 11.47 และรอยละ 9.98 ตามลําดับ ซึ่งเปน
สัดสวนที่ลดลงอยางตอเนื่อง 

ในป 2550-2552 บริษัทมีคาใชจายในการขายจํานวน 32.05 ลานบาท 39.33 ลานบาท และ 34.24 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 7.19 รอยละ 6.14 และรอยละ 4.81 ของรายไดรวมตามลําดับ ซึ่งคาใชจายในการขายสวนใหญ
ของบริษัทประกอบดวย คานายหนา โดยในป 2550 - 2552 มีจํานวน 20.31 ลานบาท 26.01 ลานบาท และ 18.22 ลาน
บาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 63 รอยละ 66 และรอยละ 53 ของคาใชจายในการขาย ตามลําดับ รองลงมาไดแก 
เงินเดือนพนักงานประจําของพนักงานฝายขาย มีจํานวน 3.20 ลานบาท 3.69 ลานบาท และ 4.26 ลานบาท ในป 2550 - 
2552 ตามลําดับ คาขนสงสินคามีจํานวน 2.71 ลานบาท 2.11 ลานบาท และ 1.04 ลานบาท ในป 2550 - 2552 ตามลําดับ 
การลดลงของคาใชจายในการขายในป 2552 สาเหตุหลักเปนผลจากการลดลงของคานายหนาในสวนของคานายหนา
จากการวาจางบุคคลภายนอก (Outsource) ใหดําเนินการดานการขาย เนื่องจากในปดังกลาวบริษัทเริ่มเปลี่ยนนโยบาย
การขาย โดยการลดการใช Outsource จากการเพิ่มและพัฒนาบุคลากรดานการขายของบริษัทในชวงกอนหนานี้เพื่อ
ทดแทนการใช Outsource ดังกลาว 
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คาใชจายในการบริหารในป 2550 - 2552 มีจํานวน 28.87 ลานบาท 34.13 ลานบาท และ 36.81 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 6.48 รอยละ 5.33 และรอยละ 5.17 ของรายไดรวมตามลําดับ คาใชจายในการบริหารสวนใหญ
ประกอบดวยคาใชจายพนักงานประจํา ซึ่งมีจํานวน 13.18 ลานบาท 21.01 ลานบาท และ 16.86 ลานบาท ในป 2550 - 
2552 ตามลําดับ รองลงมาไดแก คาเสื่อมราคาจํานวน 3.08 ลานบาท 3.28 ลานบาท และ 3.35 ลานบาท ในป 2550 - 
2552 ตามลําดับ และคาเชาคลังสินคาจํานวน 1.98 ลานบาท 1.95 ลานบาท และ 6.53 ลานบาท ในป 2550 - 2552 
ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการบริหารในป 2552 มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาเชาคลังสินคา
เนื่องจากในชวงครึ่งปหลังของป 2552 บริษัทไดเริ่มเชาแท็งคเก็บสารเคมีกับบริษัท สยามเฆมี จํากัด (มหาชน) เพื่อเก็บ
เมธานอลซึ่งเปนสินคาใหมที่สั่งซื้อมาเพื่อจําหนายตอใหกับลูกคา  

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 35.40 ลานบาท 
เพิ่มสูงกวางวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 32.86 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 7.73 สัดสวนคาใชจายในการขายและ
บริหารตอรายไดรวมในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 เทากับรอยละ 8.74 ตํ่ากวาเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป
กอนที่เทากับรอยละ 11.08  

คาใชจายในการขายในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 11.39 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป
กอนที่มีจํานวน 17.59 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 35.25 คาใชจายในการขายดังกลาวสวนใหญประกอบดวย เงินเดือน
ประจําและโบนัสพนักงานขายจํานวน 2.53 ลานบาท คาขนสงสินคาจํานวน 2.38 ลานบาท คานายหนาพนักงานขาย
จํานวน 2.19 ลานบาท คาใชจายเบ็ดเตล็ดแผนกขายจํานวน 1.51 ลานบาท และคาใชจายในการสงออกสินคาจํานวน 
0.54 ลานบาท การลดลงของคาใชจายในการขายในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของคา
นายหนาในสวนที่บริษัทตองจายใหแก Outsource ถึงแมวาในงวดดังกลาวบริษัทมีคาใชจายเบ็ดเตล็ดแผนกขาย คา
ขนสงสินคา และคาใชจายในการสงออกสินคาเพิ่มขึ้นก็ตาม ตามยอดขายที่ขยายตัวเพิ่มขึ้น รวมท้ังบริษัทมีการสงออก
ผลิตภัณฑกลีเซอรีนไปจําหนายยังประเทศจีน ในขณะที่งวดเดียวกันของปกอนบริษัทไมมีคาใชจายในการสงออก
สินคา  

หากพิจารณาโครงสรางคานายหนาของบริษัท จะเห็นวาบริษัทจายคานายหนาใหแก Outsource ในจํานวน
ที่สูงเมื่อเทียบกับคานายหนาที่จายใหแกพนักงานของบริษัท สาเหตุประการหนึ่งมาจากอัตราคานายหนาที่จายใหแก 
Outsource มีอัตราที่สูงกวาอัตราคานายหนาที่จายใหแกพนักงานขาย โดยพนักงานขายจะไดรับเงินเดือนประจําและ
โบนัสซึ่งเปนรายไดหลัก ประกอบกับการจายคานายหนาใหแกพนักงานขายจะจายตามเงื่อนไขที่การขายสินคานั้นๆ
สามารถทํากําไรขั้นตนใหกับบริษัทตามอัตราที่บริษัทกําหนดไว และจะจายใหแกพนักงานขายเมื่อบริษัทไดรับเงินจาก
ลูกคาเปนที่เรียบรอยแลว ในขณะที่คานายหนาที่จายใหแก Outsource จะเกิดขึ้นเมื่อลูกคาตกลงซื้อสินคาจากบริษัท  

สัดสวนการจายคานายหนาใหแก Outsource ตอคานายหนารวมมีแนวโนมลดลงตั้งแตป 2552 เปนตนมา 
โดยสัดสวนคานายหนาที่บริษัทตองจายใหแก Outsource และพนักงานขายของบริษัท ในป 2550 -2552 และงวด 6 
เดือนแรกของป 2553 มีสัดสวนเทากับ 87:13  92:8  89:11 และ 55:45 ตามลําดับ สัดสวนคานายหนาที่จายใหแก 
Outsource ลดลงนับแตป 2552 เปนตนมา และตั้งแตเดือนมิถุนายน 2553 เปนตนมา บริษัทไมมีการจายคานายหนา
ใหแก Outsource อีกแลว สัดสวนคานายหนาที่ลดลงดังกลาวเปนผลมาจากบทบาทการมีสวนรวมในการขายสินคาที่
ลดลงของ Outsource อยางไรก็ตามในงวด 6 เดือนของป 2553 จะเห็นวาสัดสวนคานายหนาที่จายใหแก Outsource ยังมี
สัดสวนที่มากกวาคานายหนาที่จายใหแกพนักงานขายเล็กนอยเนื่องมาจากอัตราคานายหนาที่จายใหแก Outsource สูง
กวาอัตราคานายหนาที่จายใหแกพนักงานขาย ประกอบกับคานายหนาจากการขายสินคาในงวด 6 เดือนของป 2553 ยัง
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มีบางสวนที่ยังไมไดจายใหแกพนักงานขายเนื่องจากบริษัทยังไมไดรับเงินคาสินคานั้นๆ จากลูกคาเปนที่เรียบรอย แต
หากพิจารณาถึงการมีสวนรวมในการขาย จะพบวาถึงแมคานายหนาที่จายใหแกพนักงานขายจะมีจํานวนที่นอยกวา แต
ก็มาจากการสรางยอดขายที่มากกวายอดขายที่มาจาก Outsource เปนจํานวนมาก  

ทั้งนี้ในอดีตบริษัทมีพนักงานขายจํานวนนอย การทําการตลาดเพื่อที่จะใหไดงานใหญๆ ที่สําคัญตองอาศัย
บุคลากรที่มีความชํานาญในหลายๆ ดานประกอบกัน บริษัทจึงมีความจําเปนที่จะตองวาจาง Outsource ที่มีความรู
ความสามารถเพื่อมาชวยงานดานการขาย อยางไรก็ตามตั้งแตป 2552 เปนตนมา บริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายดาน
การขาย โดยลดการใช Outsource เนื่องจากบริษัทมีความพรอมทางดานบุคลากรฝายขายมากขึ้น อันเปนผลมาจากการ
เพิ่มพนักงานฝายขายและการพัฒนาความรู ความสามารถใหแกพนักงานดังกลาวที่มีมาอยางตอเนื่องในชวงกอนหนานี้ 
ความสําเร็จของการพัฒนาบุคลากรภายในที่ทดแทนการพึ่งพิงการใช Outsource ทําใหบริษัทไมไดรับผลกระทบจาก
การใช Outsource ที่เริ่มลดลงตั้งแตป 2552 เปนตนมา โดยจะเห็นไดจากรายไดจากการขายของบริษัทที่ยังคงเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่อง โดยในป 2552 บริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นจากป 2551 ประมาณรอยละ 11 และในงวด 6 เดือนแรก
ของป 2553 มีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนประมาณรอยละ 37.69  

คาใชจายในการบริหารในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 24.01  ลานบาท เพิ่มสูงกวางวดเดียวกัน
ของปกอนที่มีจํานวน 15.27 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 57.24 โดยคาใชจายในการบริหารสวนใหญประกอบดวย   
คาเชาคลังสินคาจํานวน 6.31 ลานบาท คาตอบแทนผูบริหารจํานวน 6.28 ลานบาท และคาใชจายพนักงานจํานวน 3.40 
ลานบาท การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการบริหารในไตรมาสนี้เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของป 2552 เนื่องจากบริษัท
มีคาเชาคลังสินคาเพิ่มขึ้นจากการเชาแท็งคฟารมกับบริษัท สยามเฆมี จํากัด (มหาชน) จํานวน 2 แท็งคเพื่อเก็บเมธานอล
ที่บริษัทสั่งซื้อเพื่อจําหนายตอแกลูกคา ในขณะที่ในชวงเดือนมกราคม - พฤษภาคม 2552 บริษัทยังไมมีคาเชาดังกลาว 
โดยบริษัทไดเริ่มจายคาเชาแท็งคฟารมตั้งแตเดือนมิถุนายน 2552 เปนตนมา  

กําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได 

บริษัทมีกําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดในป 2550-2552 เทากับ 21.44 ลานบาท 43.16 ลาน
บาท และ 59.36 ลานบาท ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 101.30 ในป 2551 และรอยละ 37.55 ในป 2552 อัตราเพิ่มขึ้นของ
กําไรที่สูงในป 2551 สาเหตุหลักเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นอยางมากของรายไดรวม จากจํานวน 445.52 ลานบาท ในป 
2550 เปนจํานวน 640.34 ลานบาท ในป 2551 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 43.73 ประกอบกับสามารถทําอัตรากําไรขั้นตนได
สูงขึ้นเมื่อเทียบกับปกอน  โดยอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นจากรอยละ 16.57 ในป 2551 เปนรอยละ 17.89 ในป 2551 
เนื่องจากบริษัทขายสินคาที่มีอัตรากําไรขั้นตนที่สูงในจํานวนที่เพิ่มขึ้นมาก  สําหรับการขยายตัวของกําไรในป 2552 
สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีรายไดรวมเพิ่มขึ้น โดยเพิ่มขึ้นจาก 640.34 ลานบาท ในป 2551 เปน 711.93 ลานบาท ในป 
2552 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 11.18 ในขณะที่มีคาใชจายในการขายและบริหารลดลงรอยละ 3.30  

กําไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 20.59 ลานบาท 
ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 28.69 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 28.24 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมี
คาใชจายในการบริหารที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน เนื่องจากคาเชาคลังสินคาที่เพิ่มสูงขึ้น และมีกําไร
ขั้นตนที่ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนหนา ถึงแมจะมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นรอยละ 38 ก็ตาม แตเนื่องจาก
ยอดขายในไตรมาสนี้สวนใหญมาจากผลิตภัณฑในกลุมธุรกิจที่มีอัตรากําไรขั้นตนที่คอนขางต่ํา   
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สวนแบงกําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสีย 

ในเดือนมีนาคม 2551 บริษัทไดรวมลงทุนกับ BCP ในการจัดตั้งบางจากไบโอฟูเอล เพื่อดําเนินธุรกิจผลิต 
จัดจําหนาย และจําหนายไบโอดีเซล โดยบริษัทถือหุนในบริษัทรวมดังกลาวรอยละ 30 ซึ่งผลการดําเนินงานที่ผานมา
บริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนจากการลงทุนในบริษัทรวม (บางจากไบโอฟูเอล) ตามงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธี
สวนไดเสียจํานวน 3.14 ลานบาท และ 1.41 ลานบาท ในป 2551 และป 2552 ตามลําดับ โดยในชวงดังกลาวบางจาก   
ไบโอฟูเอลมีผลขาดทุนเนื่องจากอยูในชวงเริ่มตนโครงการลงทุนและยังไมมีรายไดจากการดําเนินงาน สําหรับงวด       
6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมดังกลาวจํานวน 21.36 ลานบาท อันเปน
ผลจากบางจากไบโอฟูเอลซึ่งไดเริ่มการผลิตในเชิงพาณิชยเมื่อเดือนธันวาคม 2552 และมีกําไรสุทธิจํานวน 71.19 ลาน
บาท 

กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทในป 2550 - 2552 (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) มีจํานวน 12.87 ลานบาท 28.09 ลาน
บาท และ 39.22 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 2.89 รอยละ 4.39 และรอยละ 5.51 ตามลําดับ กําไร
สุทธิเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของรายไดจากการขาย โดยบริษัทสามารถควบคุมสัดสวนของตนทุนขายตอรายไดไดเปน
อยางดี และสามารถลดสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดลงอยางตอเนื่อง 

 กําไรสุทธิ (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 มีจํานวน 13.27 ลานบาท ลดลง
จากงวดเดียวกันของปกอนที่มีกําไรสุทธิจํานวน 18.66 ลานบาท โดยมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 3.28 ลดลงเมื่อเทียบกับ
อัตรากําไรสุทธิในงวดเดียวกันของปกอนที่เทากับรอยละ 6.29 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของอัตรากําไรขั้นตน 
และการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการบริหารจากเหตุผลที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

อยางไรก็ตามหากพิจารณาจากงบการเงินที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย ในป 2551-2552 บริษัทจะมี
กําไรสุทธิจํานวน 24.95 ลานบาท และ 37.81 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 3.90 และ     
รอยละ 5.31 ตามลําดับ ลดลงเมื่อเทียบกับกําไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะของกิจการ เนื่องจากบริษัทมีผลขาดทุนจาก
เงินลงทุนในบริษัทรวมตามที่ไดกลาวแลวขางตน สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 34.65 
ลานบาท อัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 8.55 ซึ่งสูงกวางวดเดียวกันของปกอนที่มีกําไรสุทธิจํานวน 17.29 ลานบาท 
อัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 5.83 และสูงกวากําไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการ เนื่องจากบริษัทไดรับรูสวนแบง
กําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมจํานวน 21.36 ลานบาท 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 

บริษัทมีอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 2.58 รอยละ 6.37 และรอยละ 7.64 ในป 2550 - 
2552 ตามลําดับ ซึ่งแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรที่ดีขึ้นอยางตอเนื่อง จากความสามารถในการเพิ่มรายไดจาก
การขาย บริหารตนทุนและการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารไดอยางมีประสิทธิภาพ  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 4.82  ลดลง
จากงวดเดียวกันของปกอนที่เทากับรอยละ 8.77 สาเหตุหลักมาจากการลดลงอยางมากของอัตรากําไรขั้นตน และการ
เพิ่มขึ้นของคาใชจายในการบริหารจากเหตุผลที่กลาวมาแลวขางตน 



บริษัท ยูนิเวอรแซล แอดซอรบเบนท แอนด เคมิคัลส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย / 12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน   หนา 125 

นอกจากนี้บริษัทมีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 19.17 รอยละ 23.39 และรอยละ 23.66 ใน
ป 2550 - 2552 ตามลําดับ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จากความสามารถในการทํากําไรที่ดีขึ้นโดยลําดับ  

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท ในอดีตที่ผานมา บริษัทไมมีการกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลที่
ชัดเจน การจายเงินปนผลจะขึ้นอยูกับความจําเปนในการใชเงิน และความตองการของผูถือหุนเปนสําคัญ ทั้งนี้ หาก
พิจารณาการจายเงินปนผลในชวง 3 ป ที่ผานมา (ป 2550-2552) บริษัทมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนหนึ่งครั้ง เมื่อ
วันที่ 25 พฤศจิกายน 2552 โดยเปนการจายเงินปนผลจากกําไรสะสมของบริษัทตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2551 ในอัตราหุนละ 130 บาท (มูลคาที่ตราไวในขณะนั้นเทากับ 100 บาทตอหุน) จํานวน 700,000 หุน รวม
เปนเงินทั้งสิ้น 91 ลานบาท  

ตามมติคณะกรรมการบริษัท (มหาชน) ครั้งที่ 1/2553 เมื่อวันที่ 6 พฤษภาคม 2553 ไดมีมติกําหนดนโยบาย
การจายเงินปนผลของบริษัทไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดและหักสํารองตางๆทุกประเภท
ตามที่กฎหมายกําหนด โดยพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะกิจการ อยางไรก็ตามการจายเงินปนผลดังกลาวจะขึ้นอยูกับ
กระแสเงินสด แผนการลงทุน เงื่อนไขและขอกําหนดในสัญญาตางๆที่บริษัทผูกพันอยู รวมทั้งขอจํากัดทางกฎหมาย 
ความจําเปนและความเหมาะสมอื่นๆในอนาคตดวย   

(3) การวิเคราะหฐานะการเงิน 

สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของบริษัทตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ณ สิ้นป 2550-2552 มีจํานวน 240.20 ลานบาท 
326.55 ลานบาท และ 416.19 ลานบาท ตามลําดับ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามการเติบโตของผลประกอบการของบริษัท  
โดยในป 2552 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมในป 2551 จํานวน 86.35 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นจากป 2550 คิดเปนรอยละ 
35.95  มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในบริษัทรวมจากจํานวน 0.12 ลานบาท (เงินลงทุนในบริษัท ไทย 
ไซเบอรอินโฟ จํากัด) เปนจํานวน 60.51 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการเขารวมลงทุนจัดตั้งบางจากไบโอฟูเอล เพื่อดําเนิน
ธุรกิจผลิต จําหนาย และจัดจําหนายผลิตภัณฑไบโอดีเซล ในสัดสวนการถือหุนรอยละ 30 ของทุนจดทะเบียนทั้งสิ้น 
281.5 ลานบาท  โดยในป 2551 บริษัทไดชําระเงินคาหุนบางจากไบโอฟูเอลมูลคารวม 60.38 ลานบาท รองลงมา ไดแก  
การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 30.61 ลานบาท ซึ่งขยายตัวตามรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม ในป 
2551 บริษัทไมมีเงินจายลวงหนาคาสินคา ในขณะที่ในป 2550 มีเงินจายลวงหนาคาสินคา จํานวน 19 ลานบาท ซึ่งเกิด
จากการใหบริการพิเศษ โดยลูกคาวาจางใหบริษัทจัดหาสินคาและจายเงินลวงหนาคาสินคาใหแกบริษัทเพื่อจัดหาสินคา
ดังกลาว   

สําหรับป 2552 สินทรัพยที่สําคัญประกอบดวย ลูกหนี้การคา เงินลงทุนในบริษัทรวม และสินคาคงเหลือ 
โดยมีจํานวน 176.37 ลานบาท 111.18 ลานบาท และ 82.02 ลานบาท คิดเปนรอยละ 42.38 รอยละ 26.71 และรอยละ 
19.71 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมจํานวน 89.65 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นจากป 2551       
คิดเปนรอยละ 27.45 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในบางจากไบโอฟูเอล จํานวน 50.67 ลานบาท 
เนื่องจากการชําระคาหุนบางจากไบโอฟูเอลสวนที่เหลือตามจํานวนดังกลาว  การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 
65.85 ลานบาท ตามการขยายตัวของรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับในเดือนธันวาคม 2552 บริษัทมีการขาย
สินคาจํานวนมากกวาปกติ ทําใหมียอดคงคางลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2552 ในขณะที่บริษัทมีสินคาคงเหลือลดลงจํานวน 
20.72 ลานบาท   
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สินทรัพยรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 มีจํานวน 468.63 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 จํานวน 52.44 
ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 12.60 สาเหตุหลักเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจํานวน 35.45 ลานบาท 
เนื่องจากมีคําสั่งซื้อสินคาเพิ่มขึ้น และสินคาอยูระหวางรอการสงมอบใหแกลูกคา และการเพิ่มขึ้นของเงินฝากธนาคาร
ที่ติดภาระค้ําประกันจํานวน 8 ลานบาท เพื่อใชเปนหลักประกันสําหรับการเพิ่มวงเงินสินเชื่อหมุนเวียนกับสถาบัน
การเงิน  

อนึ่ง ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 2/2553 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 1 เมษายน 2553 ไดมีมติใหบริษัท
จําหนายเงินลงทุนที่ถืออยูทั้งหมดในบริษัท ไทย ไซเบอรอินโฟ จํากัด จํานวน 0.12 ลานบาท ใหแกบุคคลภายนอก 
เนื่องจากบริษัทรวมดังกลาวไมไดดําเนินธุรกิจใดๆ และไมมีนโยบายดําเนินกิจการในอนาคตอันใกล   โดยบริษัทได
จําหนายเงินลงทุนในบริษัทรวมดังกลาวแลว เมื่อวันที่ 18 เมษายน 2553 ใหแกนางสาวมาลี ลัมประเสริฐ ซึ่งเปนผูถือ
หุนของบริษัท โดยกลุมลัมประเสริฐถือหุนในบริษัทคิดเปนรอยละ 2.92 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
บริษัท  

ลูกหนี้การคา 

ณ สิ้นป 2550 - 2552 ลูกหนี้การคาสุทธิมีจํานวน 79.91 ลานบาท 110.51 ลานบาท และ 176.37 ลานบาท 
ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 38.30 และรอยละ 59.59 ในป 2551 และป 2552 ตามลําดับ ตามการขยายตัวของรายไดจาก
การขายที่เพิ่มขึ้น สําหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ลูกหนี้การคาสุทธิมีจํานวน 174.20 ลานบาท ลดลงเล็กนอยจาก 
สิ้นป 2552 รอยละ 1.23 โดยลูกหนี้การคาเกือบทั้งหมดเปนลูกหนี้การคาของกิจการที่ไมเกี่ยวของกับบริษัท ระยะเวลา
การใหเครดติประมาณ 30 - 45 วัน ขึ้นอยูกับลูกคาแตละราย รายละเอียดของลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2551 - 2552 และ ณ 
วันที่ 30 มิถุนายน 2553 มีดังนี้    

อายุลูกหนี้การคา 
ณ 31 ธันวาคม 2551 ณ 31 ธันวาคม 2552 ณ 30 มิถุนายน 2553 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ลูกหนี้ยังไมครบกําหนดชําระ 71.77 64.94 130.23 73.84 154.03 88.42 
ลูกหนี้เกินกําหนดชําระ       
  - นอยกวา 3 เดือน 32.23 29.16 37.94 21.51 19.53 11.21 
  - มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน 5.51 4.99 0.59 0.33 0.55 0.32 
  - มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน 1.08 0.98 - - 0.09 0.05 
  - มากกวา 12 เดือนขึ้นไป - -  7.69 4.36 0.08 0.05 

รวม 110.59 100.07 176.44 100.04 174.28 100.05 
หัก: คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (0.08) (0.07) (0.08) (0.04) (0.08) (0.05) 

ลูกหนี้การคา-สุทธิ 110.51 100.00 176.37 100.00 174.20 100.00 

ณ สิ้นป 2551 ลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ คางชําระนอยกวา 3 เดือน คางชําระมากกวา 3 เดือน ถึง 
6 เดือน และคางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน มีจํานวน 71.77 ลานบาท 32.23 ลานบาท 5.51 ลานบาท 1.08 ลาน
บาท ตามลําดับ โดยบริษัทไมมีลูกหนี้การคาที่มีอายุมากกวา 12 เดือน  
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ณ สิ้นป 2552 อายุลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ คางชําระนอยกวา 3 เดือน และคางชําระมากกวา 3 
เดือน ถึง 6 เดือน มีจํานวน 130.23 ลานบาท 37.94 ลานบาท และ 0.59 ลานบาท ตามลําดับ โดยไมมีลูกหนี้คางชําระ
มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน แตมีลูกหนี้อายุมากกวา 12 เดือนจํานวน 7.69 ลานบาท   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 อายุลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ คางชําระนอยกวา 3 เดือน คางชําระ
มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน คางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน และคางชําระมากกวา 12 เดือน มีจํานวน 154.03 
ลานบาท 19.53 ลานบาท 0.55 ลานบาท 0.09 ลานบาท และ 0.08 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทไดต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญเปนจํานวน 0.08 ลานบาท  

ทั้งนี้ หากพิจารณาถึงอายุของลูกหนี้การคาจะพบวา ลูกหนี้การคาสวนใหญหรือประมาณรอยละ 65 - 88  
ยังไมถึงกําหนดชําระ ในสวนของลูกหนี้การคาที่คางชําระที่มีอายุมากกวา 12 เดือนที่เปนยอดคงคางในป 2552 จํานวน 
7.69 ลานบาท เปนลูกหนี้การคาที่อยูระหวางการรับประกันผลงานบริการของบริษัท ซึ่งตามสัญญางานบริการ ลูกคา
กําหนดจายชําระยอดคงคางงวดสุดทาย (กําหนดเปนอัตรารอยละของสัญญาบริการ) เมื่อสิ้นสุดการรับประกันผลงาน   
1 ป โดยในปจจุบันยอดคงคางดังกลาวบริษัทไดรับชําระคืนครบถวนแลว และบริษัทไดเจรจาเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการ
ทําสัญญาใหมกับลูกคารายดังกลาว ทําใหในปจจุบันบริษัทไมมีงานขายสินคาและงานบริการที่มีลักษณะการเก็บเงินที่
อางอิงการประกันผลงานอีกตอไป สําหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ลูกหนี้การคาคางชําระมากกวา 12 เดือนเปนยอด
คงคางในอดีต ซึ่งบริษัทไดต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญครบจํานวนแลว ทั้งนี้ บริษัทบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดย
พิจารณาจากประสบการณการเรียกเก็บเงินในอดีต ควบคูกับการวิเคราะหฐานะการเงินของลูกหนี้ในปจจุบัน 

สินคาคงเหลือ 

ณ สิ้นป 2550 - 2552 สินคาคงเหลือมีจํานวน 97.35 ลานบาท 102.74 ลานบาท และ 82.02 ลานบาท 
ตามลําดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 5.54 ในป 2551 และลดลงรอยละ 20.17 ในป 2552 โดยการลดลงของสินคาคงเหลือในป 
2552 มีสาเหตุหลักมาจากในเดือนธันวาคมมีการจัดสงสินคาจากคลังใหแกลูกคามากกวาปกติ เนื่องจากมีคําสั่งซื้อเขา
มามากกวาปกติในชวงดังกลาว  สินคาคงเหลือของบริษัทเกือบทั้งหมดเปนสินคาสําเร็จรูป โดยบริษัทมีคาเผื่อสินคา
สําเร็จรูปเสื่อมสภาพจํานวน 0.43 ลานบาทในป 2550-2552   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 สินคาคงเหลือมีจํานวน 117.48 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 จํานวน 35.45 
ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 43.22 ซึ่งเพิ่มขึ้นตามคําสั่งซื้อสินคาที่เพิ่มขึ้น โดยสินคาอยูระหวางรอการสงมอบใหแก
ลูกคา โดยบริษัทมีคาเผื่อสินคาสําเร็จรูปเสื่อมสภาพจํานวน 0.54 ลานบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 

บริษัทใหความสําคัญกับการบริหารสินคาคงเหลือใหอยูในปริมาณที่เหมาะสม โดยมีการวางแผน
การตลาดและประมาณการขายสินคาลวงหนา เพื่อจะไดจัดหาสินคาไดเพียงพอและทันกับความตองการของลูกคาได 
รวมท้ังดูแลไมใหสินคาคงคางในคลังสินคามีจํานวนมากหรือนานเกินไป ที่ผานมาบริษัทมีการบริหารจัดการสินคาคง
คลังไดอยางมีประสทิธิภาพ และมีคาใชจายสํารองสินคาเสื่อมสภาพจํานวนนอยมากเมื่อเปรียบเทียบกับยอดคงคางของ
สินคาคงเหลือ ทั้งนี้บริษัทไดกําหนดนโยบายการตั้งคาเผื่อสินคาสําเร็จรูปเสื่อมสภาพเมื่อสินคาไมหมุนเวียนเปน
เวลานาน และเมื่อนําสงสินคาตรวจสอบสภาพ / คุณสมบัติตางๆ ไมเปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนด  รายละเอียดสินคา
คงเหลือ มีดังนี้ 
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 ณ 31 ธันวาคม 
2550 

ณ 31 ธันวาคม 
2551 

ณ 31 ธันวาคม 
2552 

ณ 30 มิถุนายน 
2553 

 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ  ลานบาท รอยละ  ลานบาท รอยละ  
สินคาสําเร็จรูป 97.66 100.32 103.14 100.39 73.96 90.17 111.39 94.82 
สินคาระหวางทาง 0.12 0.12 0.03 0.03 8.50 10.36 6.63 5.64 
รวม 97.78 100.44 103.17 100.42 82.45 100.52 118.02 100.46 
หัก คาเผื่อสินคา
สําเร็จรูปเสื่อมสภาพ 

(0.43) (0.44) (0.43) (0.42) (0.43) (0.52) (0.54) (0.46) 

สินคาคงเหลือ - สุทธิ 97.35 100.00 102.74 100.00 82.02 100.00 117.48 100.00 

สภาพคลอง 
หนวย : ลานบาท 

รายการ ป 2551 ป 2552 ม.ค. - มิ.ย. 2553 
กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน (5.55) 11.29 (1.48) 
กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุน (63.71) (62.92) (10.62) 
กระแสเงินสดไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน  78.22 33.35 16.21 

กระแสเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 8.96 (18.29) 4.11 

บริษัทมีกระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงานในป 2551 - 2552 จํานวน (5.55) ลานบาท และ 
11.29 ลานบาท ตามลําดับ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานลดลงในป 2551 เปนผลจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้
การคาจํานวน 30.61 ลานบาท ตามการขยายตัวของรายไดจากการขาย การเพิ่มขึ้นสินคาคงเหลือจํานวน 5.39 ลานบาท  
การลดลงของเจาหนี้การคาจํานวน 17.96 ลานบาท  และการลดลงของเงินรับลวงหนาคาขายสินคาจํานวน 25.25 ลาน
บาท สําหรับป 2552 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากการขยายตัวของกําไรจากการดําเนินงาน การ
ลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 20.72 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาจํานวน 31.03 ลานบาท ในขณะที่มีการ
เพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 65.85 ลานบาท และการลดลงของคาใชจายคางจายจํานวน 19.14 ลานบาท 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 1.48 ลาน
บาท สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจํานวน 35.57 ลานบาท ในขณะที่มีการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา
จาํนวน 23.71 ลานบาท  

กระแสเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุนมีจํานวน (63.71) ลานบาท และ (62.92) ลานบาท ในป 2551 - 
2552 ตามลําดับ กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนสวนใหญเปนการใชลงทุนในบริษัทรวม คือ บางจากไบโอฟูเอล ซึ่ง
บริษัทไดชําระเงินคาหุนดังกลาวจํานวน 60.38 ลานบาท และ 50.67 ลานบาทในป 2551 - 2552 ตามลําดับ 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 10.62 ลานบาท 
โดยเปนการลงทุนเพิ่มเติมในสินทรัพยถาวรจํานวน 3.62 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของเงินฝากติดภาระค้ําประกันจํานวน 8 
ลานบาท และการลดลงของเงินลงทุนช่ัวคราวจํานวน 0.88 ลานบาท  
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กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 78.22 ลานบาท และ 33.35 ลานบาท ในป 2551 - 2552 
ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเปนเงินสดรับจากการเพิ่มทุนของบริษัท และเงินกูยืมระยะสั้น โดยในป 2551 บริษัทไดรับเงิน
สดจากการเพิ่มทุนจํานวน 65 ลานบาท และมีเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 13.5 ลานบาท ในป 
2552 บริษัทไดรับเงินสดจากการเพิ่มทุนจํานวน 50 ลานบาท และมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินเพิ่มขึ้น 98.73 ลานบาท ในขณะที่ในปนี้บริษัทไดจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 91 ลานบาท และมีเงิน
กูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันลดลง 23.5 ลานบาท 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 16.21 ลาน
บาท โดยเปนการไดมาจากการกูยืมเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 16.66 ลานบาท และการลดลงของ
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงินจํานวน 0.44 ลานบาท   

อัตราสวนสภาพคลอง 

ในป 2550 - 2552 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.29 เทา 1.50 เทา และ 1.07 เทา การเพิ่มขึ้นของ
อัตราสวนสภาพคลองในป 2551 มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน โดยสินทรัพยหมุนเวียนที่
เพิ่มขึ้นเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา ซึ่งขยายตัวตามรายไดจากการขาย และการเพิ่มขึ้นของเงินสด สําหรับป 
2552 การลดลงของอัตราสวนสภาพคลองมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน อันเปนผลมาจากการ
เพิ่มขึ้นจํานวนมากของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา  

ในป 2550 - 2552 วงจรเงินสดเทากับ 76.33 วัน 70.79 วัน และ 77.25 วัน ตามลําดับ ในป 2551 วงจรเงิน
สดของบริษัทดีขึ้น เนื่องจากบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเร็วขึ้นจาก 66.57 วันในป 2550 เปน 54.53 วันในป 2551  
และระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเร็วขึ้นจาก 84.83 วันในป 2550 เปน 69.97 วันในป 2551  สําหรับป 2552 วงจรเงินสดมี
ระยะเวลานานขึ้น เนื่องจากมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยชาลงจาก 54.53 วันในป 2551 เปน 74.14 วันในป 2552 อันเปนผล
จากบริษัทมียอดคงคางลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2552 จํานวนมาก เนื่องจากการขายสินคาจํานวนมากในชวงสิ้นป ซึ่ง
ตามปกติบริษัทจะใหเครดิตการคากับลูกคาจึงยังไมสามารถเรียกเก็บเงินไดทันในปดังกลาวและตองบันทึกเปนยอด
ลูกหนี้คงคาง  จึงทําใหอัตราการหมุนเวียนลูกหนี้การคาลดลง สงผลใหระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้น  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.06 เทา ลดลงเล็กนอยจากสิ้นป 2552 
จากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งบริษัทไดมีการใชเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ทํา
ใหสภาพคลองของบริษัทลดลงเล็กนอย บริษัทมีวงจรเงินสดเทากับ 69.21 วัน ดีขึ้นจากป 2552 ที่เทากับ 77.25 วัน จาก
การมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเร็วขึ้นจาก 55.58 วัน ในป 2552 เปน 48.42 วัน ในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 

หนี้สิน 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2550-2552 มีจํานวน 166.64 ลานบาท 159.90 ลานบาท และ 251.33 ลาน
บาท ตามลําดับ หนี้สินของบริษัทเกือบทั้งหมด (ประมาณรอยละ 99) เปนหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งสวนใหญ ไดแก เจาหนี้
การคา และเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

หนี้สินรวมในป 2551 ลดลงจํานวน 6.74 ลานบาท หรือลดลงจากป 2550 คิดเปนรอยละ 4.04 สาเหตุหลัก
เปนผลจากการลดลงของเงินรับลวงหนาคาสินคาจํานวน 25.25 ลานบาท ซึ่งเปนรายการที่เกิดขึ้นในป 2550 จากการรับ
เงินลวงหนาจากลูกคาเพื่อสั่งซื้อสินคาใหลูกคาตามคําสั่งซื้อ การลดลงของเจาหนี้การคาจํานวน 18.19 ลานบาท 
ในขณะที่มีเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน และคาใชจายคางจายเพิ่มขึ้นจํานวน 13.50 ลานบาท และ 17.31 
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ลานบาท ตามลําดับ สําหรับป 2552 หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นจํานวน 91.43 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นจากป 2551 คิดเปนรอยละ 
57.18 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 98.70 ลาน
บาท เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาจํานวน 31.25 ลานบาท ในขณะที่มี
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน และคาใชจายคางจายลดลงจํานวน 23.50 ลานบาท และ 19.36 ลานบาท 
ตามลําดับ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 หนี้สินรวมมีจํานวน 290.50 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2552 ที่มีจํานวน 251.33 
ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 15.58 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา และเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 25.07 ลานบาท และ 16.70 ลานบาท ตามลําดับ จากการสั่งซื้อสินคาที่เพิ่มขึ้นเพื่อ
มาจําหนายใหแกลูกคา  

สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ สิ้นป 2550-2552 มีจํานวน 73.56 ลานบาท 166.64 ลานบาท และ 164.86 
ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนในป 2551 จํานวน 93.09 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 
126.55 เปนผลมาจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจํานวน 65 ลานบาท (จาก 5 ลานบาทในป 2550 เปน 70 ลาน
บาทในป 2551)  เพื่อใชชําระคาหุนบางจากไบโอฟูเอลและใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ ประกอบกับใน
ป 2551 บริษัทมีกําไรสุทธิจากการดําเนินงานจํานวน 28.09 ลานบาท สําหรับป 2552 บริษัทมีสวนของผูถือหุนลดลง
จํานวน 1.78 ลานบาท หรือลดลงจากป 2551 คิดเปนรอยละ 1.07 เปนผลมาจากการที่บริษัทไดจายเงินปนผลใหแกผูถือ
หุนจากกําไรสะสมจํานวน 91 ลานบาท ในขณะที่ในป 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 39.22 ลานบาท และมีการเพิ่ม
ทุนจดทะเบียนจํานวน 50 ลานบาท (จาก 70 ลานบาทในป 2551 เปน 120 ลานบาทในป 2552) เพื่อใชเพื่อใชชําระคา
หุนบางจากไบโอฟูเอลสวนที่เหลือ  และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 สวนของผูถือหุนมีจํานวน 178.14 ลานบาท เพิ่มสูงกวาสิ้นป 2552 ที่มีจํานวน 
164.86 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 8.05 ซึ่งมาจากผลกําไรสุทธิของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 

ณ สิ้นป 2550 - 2552 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.27 เทา 0.96 เทา และ1.52 เทา 
ตามลําดับ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่ลดลงในป 2551 เปนผลมาจากการที่บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น 
เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของกําไรสะสมและการเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 65  ลานบาท และมีหนี้สินรวมลดลง 6.74 
ลานบาท สําหรับป 2552 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น เนื่องมาจากการมีหนี้สินเพิ่มขึ้นจํานวน 91.43 
ลานบาท โดยมาจากการที่บริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้นมาก ในขณะที่มีสวนของผูถือหุนลดลง 
1.78 ลานบาท เนื่องมาจากการลดลงของกําไรสะสมจํานวน 56.33 ลานบาท สาเหตุมาจากการจายเงินปนผล จํานวน
มาก อยางไรก็ตามในป 2552 บริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 50 ลานบาท  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.63 เทา เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 
2552 ที่มีอัตราสวนเทากับ 1.52 เทา เนื่องจากบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นจากการใชเงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และมีเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น ตามการเพิ่มขึ้นของการสั่งซื้อสินคาจากผูผลิตเพื่อมา
จําหนายใหแกลูกคา   

 



บริษัท ยูนิเวอรแซล แอดซอรบเบนท แอนด เคมิคัลส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย / 12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน   หนา 131 

12.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 

(12.3.1) การไดรับการตอสัญญาเปนตัวแทนจําหนายสินคาจากผูผลิตรายใหญ  

สินคาที่บริษัทจําหนายสวนใหญมาจากการสั่งซื้อจากผูผลิตรายใหญของโลกสองราย ซึ่งบริษัทไดรับการ
แตงตั้งใหเปนตัวแทนจําหนาย โดยที่สินคาของผูผลิตดังกลาวเปนสินคาที่มีคุณภาพ  และไดรับการยอมรับจากลูกคา 
โดยสินคาบางประเภทถูกกําหนดใหใชในกระบวนการผลิตของลูกคา  ทําใหลูกคามีความจําเปนและตองใชอยาง
ตอเนื่อง  ดังนั้นหากบริษัทไมไดรับการตอสัญญาหรือถูกยกเลิกการเปนตัวแทนจําหนายสินคาของผูผลิตรายใหญ
ดังกลาว อาจมีผลกระทบตอรายไดของบริษัท  ถึงแมบริษัทจะสามารถจัดหาผูผลิตสินคารายอื่นทดแทนไดก็ตาม แต
อาจตองใชเวลาในการทําใหเกิดการยอมรับไดทั้งหมด  

อยางไรก็ดี บริษัทไดรับการแตงตั้งใหเปนตัวแทนจําหนายของผูผลิตสินคารายใหญดังกลาวอยางตอเนื่อง
เปนระยะเวลา 14-15 ป ตลอดระยะเวลาที่ผานมาบริษัทมีความสัมพันธที่ดีและไดรับความไววางใจจากผูผลิตดังกลาว
อยางตอเนื่องมาโดยตลอด  บริษัทมีแนวโนมการสั่งซื้อสินคาจากผูผลิตเพิ่มขึ้นตามการเติบโตของยอดขายของบริษัท 
ทําใหมีความเชื่อมั่นวาบริษัทจะไดรับการตออายุสัญญาการเปนตัวแทนจําหนายสินคาใหกับผูผลิตดังกลาวอยาง
ตอเนื่องตอไปในอนาคต นอกจากนี้บริษัทไมเคยมีประวัติไมไดรับการตอสัญญากับผูผลิตรายใหญดังกลาวตลอด
ระยะเวลาที่ผานมา 

(12.3.2) การรับรูสวนแบงกําไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบางจากไบโอฟูเอล 

บริษัทมีเงินลงทุนในบริษัทรวม คือ บางจากไบโอฟูเอล ซึ่ง ณ สิ้นป 2552 และวันที่ 30 มิถุนายน 2553 
บันทึกบัญชีตามราคาทุนจํานวน 111.05 ลานบาท และตามวิธีสวนไดเสีย 106.51 ลานบาท และ 127.87 ลานบาท 
ตามลําดับ ทั้งนี้ในชวงของการกอสรางโรงงานบางจากไบโอฟูเอล บริษัทไดรับผลกระทบเล็กนอยจากการลงทุน
ดังกลาว โดยมีสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนดังกลาวจํานวน 3.14 ลานบาท และ 1.14 ลานบาท ในป 2551 และป 
2552 ตามลําดับ อยางไรก็ดี หลังจากที่บางจากไบโอฟูเอลไดเริ่มประกอบการเชิงพาณิชยในเดือนธันวาคม 2552 ผล
ประกอบการมีกําไรทันที โดยในงวด 6 เดือนแรกของป 2553 บางจากไบโอฟูเอลมีกําไรสุทธิจํานวน 71.19 ลานบาท 
บริษัทไดรับรูสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนจํานวน 21.36 ลานบาท ตามสัดสวนการถือหุนรอยละ 30 ในบริษัทรวม
ดังกลาว  

ผลการดําเนินงานของบริษัทในอนาคต คาดวาจะไดรับผลกระทบจากการดําเนินงานของบางจากไบโอ    
ฟูเอลอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทตองรับรูสวนแบงกําไรหรือขาดทุนจากเงินลงทุนในบางจากไบโอฟูเอล ตามสัดสวน
การลงทุนที่เทากับรอยละ 30 ซึ่งผลการดําเนินงานของบางจากไบโอฟูแอลจะมีผลกระทบโดยตรงตอกําไรสุทธิและงบ
การเงินของบริษัทตามวิธีสวนไดเสีย โดยรายไดจากสวนแบงกําไรหรือขาดทุนจากเงินลงทุนดังกลาว จะไมมีการหัก
ตนทุนใดๆในงบกําไรขาดทุนของบริษัทและเปนรายไดที่บริษัทไมตองนํามาคํานวณภาษีเงินไดนิติบุคคล ดังนั้นหาก
บางจากไบโอฟูเอลมีผลประกอบการที่ดี จะทําใหบริษัทรับรูกําไรจากเงินลงทุนและสงผลใหกําไรสุทธิของบริษัทเพิ่ม
สูงขึ้น ในทางตรงกันขาม หากผลประกอบการของบางจากไบโอฟูเอลไมดี หรือมีผลขาดทุนก็จะสงผลตอกําไรสุทธิ
ของบริษัทใหลดลงได (ความเสี่ยงการประกอบธุรกิจของบางจากไบโอฟูเอลพิจารณาไดจากสวนที่ 2 ขอ 1 ปจจัยความ
เสี่ยง ขอยอย 1.1.2  ความเสี่ยงจากผลประกอบการของบริษัทรวม ) 

นอกจากนี้ ในอนาคตหากบางจากไบโอฟูเอลมีการจายเงินปนผล จะทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดเพิ่มขึ้น
และมีรายไดเพิ่มขึ้นจากรายไดเงินปนผลรับดังกลาว ซึ่งจะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการที่
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เพิ่มขึ้น และสงผลใหบริษัทสามารถจายเงินปนผลเปนจํานวนเงินที่สูงขึ้นดวย ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผล
ใหแกผูถือหุนโดยพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะกิจการ โดยมีอัตราการจายเงินปนผลไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไร
สุทธิหลังหักภาษีเงนิไดและหักสํารองตางๆทุกประเภทตามที่กฎหมายกําหนด  

(12.3.3) โครงการลงทุนผลิตกาซชีวภาพอัดความดันสูง(Compressed Bio Gas: CBG) 

บริษัทมีโครงการลงทุนผลิตกาซชีวภาพอัดความดันสูง(Compressed Bio Gas: CBG) โดยใชวัตถุดิบจาก
มูลสุกร เพื่อนําผลผลิตกาซที่ไดไปใชเปนเชื้อเพลิงทางเลือกสําหรับรถยนต และใชในเครื่องยนตและอุตสาหกรรม
ทั่วไป โครงการลงทุนดังกลาวจะตั้งอยูบนที่ดินเชาเนื้อที่ประมาณ 5 ไร ในบริเวณฟารมสุกรของบริษัท มงคล แอนด 
ซันฟารม จํากัด ในจังหวัดเชียงใหม โดยผลผลิตกาซที่ไดจะจําหนายในสถานีบริการกาซปตท.ในจังหวัดเชียงใหม   

บริษัทตองใชเงินลงทุนทั้งสิ้นประมาณ 182 ลานบาท ซึ่งเปนจํานวนเงินที่สูงเมื่อเทียบกับขนาดสินทรัพย
รวมของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ที่มีจํานวน 468.63 ลานบาท หรือมีขนาดการลงทุนประมาณรอยละ 39 ของ
สินทรัพยรวมของบริษัท โครงการลงทุนดังกลาวคาดวาจะเริ่มลงทุนในชวงประมาณครึ่งปหลังของป 2553 จนถึงสิ้นป 
2554 และจะเริ่มดําเนินการผลิตไดต้ังแตตนป 2555 เปนตนไป  แหลงเงินทุนสวนหนึ่งหรือประมาณ 91 ลานบาท จะมา
จากการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน ซึ่งจะมีผลทําใหบริษัทมีภาระหนี้สินที่สูงขึ้น โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 
บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 290.50 ลานบาท และมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากบั 1.63 เทา 

บริษัทอาจมีความเสี่ยงจากโครงการลงทุนดังกลาว ซึ่งทําใหผลตอบแทนไมเปนตามที่คาดการณไว และ
อาจสงกระทบตอผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทได โดยรายละเอียดปจจัยความเสี่ยงตางๆ พิจารณาไดจาก 
สวนที่ 2 ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง ขอยอย 1.4 ความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการใหม 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการศึกษาความเปนไปไดของโครงการมาเปนระยะเวลานานพอสมควร ซึ่งมี
อัตราผลตอบแทนของการลงทุนประมาณรอยละ 14 และมีระยะเวลาคืนทุนประมาณ 6 ป อีกทั้งคาดวาบริษัทจะไดรับ
การสนับสนุนในการรับซื้อกาซที่ผลิตไดจากบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ซึ่งชวยลดความเสี่ยงดานการตลาดลงไปได 
ประกอบกับไดรับอนุมัติสินเชื่อจากสถาบันการเงินแหงหนึ่ง รวมทั้งไดรับอนุมัติการสงเสริมการลงทุนจาก
คณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) โดยไดรับสิทธิประโยชนจากการสงเสริมการลงทุน ไดแก ไดรับยกเวนภาษี
เงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดจากโครงการเปนเวลา 8 ป นับแตวันที่เริ่มมีรายได และหลังจากนั้นจะไดรับ
ลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิในอัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติเปนเวลาอีก 5 ป เปนตน ซึ่งปจจัย
ดังกลาวจะชวยลดความเสี่ยงของโครงการลงทุนลงไปได  

(12.3.4) การเสนอขายหุนตอประชาชน 

ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอีก 30  ลานหุน คิดเปน
รอยละ 20 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลตอการคํานวณอัตราสวนผลการดําเนินงาน
ตอหุนของบริษัท ไดแก กําไรสุทธิตอหุน (earning per share)  อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (return on 
equity) เปนตน ที่อาจลดลงในอนาคต เนื่องจากจํานวนหุนที่ใชเปนฐานในการคํานวณเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตามบริษัทคาด
วาในระยะยาวบริษัทจะไดรับผลดีจากการเสนอขายหุนและการนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ใน
ครั้งนี้ โดยเงินที่ไดจากการเสนอขายขายหุนจะนําไปลงทุน และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ รวมทั้ง
บริษัทจะไดรับผลประโยชนอื่นๆ จากการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย อาทิ ความคลองตัวในการจัดหา
แหลงเงินทุน และภาพพจนที่ดีในการเปนบริษัทจดทะเบียนที่สนับสนุนใหการดําเนินธุรกิจมีความคลองตัวมากขึ้น 
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เปนตน ซึ่งจะสงผลใหในอนาคตบริษัทจะมีรายไดและกําไรสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้น ชดเชยกับผลกระทบจากจํานวนหุนที่
เพิ่มขึ้นดังกลาวได  

(12.3.5) การจายเงินปนผลระหวางกาล  

เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2553 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 3/2553 ไดมีมติอนุมัติในหลักการให
บริษัทจายเงินปนผลระหวางกาลในอัตรา 0.10 บาทตอหุน จํานวนเงินปนผลจายรวม 15 ลานบาท โดยจายจากผลการ
ดําเนินงานสําหรับป 2552 ใหแกผูถือหุนทุกรายของบริษัท ซึ่งรวมถึงผูลงทุนในการเสนอขายหุนตอประชาชนครั้งนี้ 
โดยการจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวตองเปนไปตามเงื่อนไขดังนี้ 

1) บริษัทดําเนินการเสนอขายหุนตอประชาชนแลวเสร็จ 

2) หุนสามัญของบริษัทไดรับการจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
แลว 

3) มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษทัในวันที่ 10 พฤศจิกายน 2553 เพื่อพิจารณาและยืนยันแผนการจายเงิน
ปนผลระหวางกาลดังกลาวอีกครั้งหนึ่ง หากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทยืนยันและมีมติเห็นชอบ
ตามที่กลาวมาขางตน ใหกําหนดวันบันทึกรายชื่อผูถือหุนทุกรายของบริษัทที่มีสิทธิไดรับเงินปนผล
เปนวันที่ 25 พฤศจิกายน 2553 และใหรวบรวมรายชื่อผูถือหุนโดยวิธีปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุน
เพื่อกําหนดสิทธิของผูถือหุนในการรับเงินปนผลในวันที่ 26 พฤศจิกายน 2553 และกําหนดจายเงิน    
ปนผลในวันที่ 8 ธันวาคม 2553 

ดังนั้นหากบริษัทมีการจายเงินปนผลระหวางกาลจํานวน 15 ลานบาทดังกลาว จะมีผลกระทบตอกําไร
สะสมและสวนของผูถือหุนของบริษัท โดยอางอิงจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทสําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด    
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 ดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 

ณ วันที่              
30 มิถุนายน 2553 

ภายหลังการเสนอขายหุน
ตอประชาชนคร้ังนี้ 

ภายหลังการจายเงินปนผล
ระหวางกาลในเดือน
ธันวาคม 2553 

ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว  120.00 150.00 150.00 
สวนเกินมูลคาหุน - 83.00* 83.00* 
กําไรสะสม 58.13 58.13 43.13 
สวนของผูถือหุน 178.14 291.13 276.13 
มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 1.48 1.94 1.84 
หมายเหต ุ: *  คํานวณจากราคาขายหุนที่เทากับ 4 บาทตอหุน หักดวยคาใชจายตางๆ ที่เกี่ยวของกับการเสนอขายหุนดังกลาว

โดยประมาณ 

12.4 คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

ในป 2550 - 2552 บริษัทจายคาตอบแทนใหกับผูสอบบัญชี สําหรับคาตรวจสอบบัญชีจํานวน 60,000 บาท 
65,000 บาท และ 540,000 บาท ตามลําดับ โดยไมมีการจายคาตอบแทนอื่นๆ ใหแกผูสอบบัญชี สําหรับป 2553 ที่
ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2553 ไดมติอนุมัติการกําหนดคาตอบแทนผูสอบบัญชีประจําป 2553 เปนจํานวนเงิน   
ไมเกิน 540,000 บาท 


