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16.  การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 

16.1  คาํอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
 

16.1.1 ความเป็นมาเกี่ยวกับการปรับโครงสร้างการดาํเนินงานในปี 2555 

ในการดําเนินงานช่วงก่อนปี 2555 บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จํากัด (มหาชน) และ บริษัท เอ็น.ดี.อินเตอร์พาร์ท จํากัด (NDI) 
ดําเนินงานภายใต้การบริหารของคณุชยัสิทธ์ิ สมัฤทธิวณิชชา โดยมีโรงงานตัง้อยู่ในสถานท่ีแห่งเดียวกนัมีการจ่ายค่าเช่าระหว่างกนั และ
ผลิตภณัฑ์มีการใช้วตัถดิุบหลกัท่ีเหมือนกนั ถึงแม้ว่ากลุ่มลกูค้าจะเป็นคนละกลุ่มกนั แต่ก็กล่าวได้ว่าการบริหารงานอยู่ภายใต้การควบคมุ
เดียวกนั ซึ่งกรรมการบริษัทมีอํานาจในการกําหนดนโยบายการเงินและการบริหารอย่างเป็นสาระสําคญั ดงันัน้เพ่ือการจดัโครงสร้างการ
ถือหุ้นเพ่ือความชดัเจนในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ในปี 2555 บริษัทจงึได้ดําเนินการซือ้หุ้นของ NDI จากเดิมท่ีถืออยู่ร้อยละ 
50 เพ่ิมขึน้เป็นร้อยละ 90 ในเดือนธนัวาคม 2555 จึงทําให้ NDI มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท และได้มีการจดัทํางบการเงินรวมเป็น
ครัง้แรกในปี 2555 แตเ่น่ืองจากรายการดงักล่าวเกิดขึน้ช่วงสิน้ปี จึงส่งผลให้บริษัทใช้งบแสดงฐานะการเงินของ NDI ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2555 ในการจดัทํางบการเงินรวม และงบกําไรขาดทนุสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 ไม่มีรายการเคลื่อนไหวท่ีมีสาระสําคญั
ในช่วงระยะเวลาดงักล่าวจึงแสดงผลการดําเนินงานเฉพาะของบริษัทในงบการเงินรวมบวกด้วยรายการส่วนเกินทนุจากการเปลี่ยนแปลง
สดัสว่นเงินลงทนุในบริษัทย่อย 

ดงันัน้ เพ่ือให้ผู้ลงทนุได้รับทราบภาพสะท้อนของผลการดําเนินงานรวมในอดีตของบริษัทและบริษัทย่อย สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 
31 ธันวาคม 2554 และ 2555 เพ่ือให้สามารถเปรียบเทียบกนัได้กบัผลการดําเนินงานรวมในปี 2556 บริษัทจึงจดัทํางบกําไรขาดทนุรวม
สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 ซึง่จดัทําโดยผู้บริหาร และงบกําไรขาดทนุรวมเสมือนว่าบริษัทได้รวมผลการดําเนินงานของบริษัท
ย่อยตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2555 โดยงบการเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 จดัทําโดยผู้บริหารและเปิดเผยไว้เป็นส่วนหนึ่งของ
หมายเหตปุระกอบงบการเงินภายใต้หวัข้อข้อมลูอ่ืนในงบการเงินของบริษัทและบริษัทย่อยสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ท่ีผู้สอบ
บญัชีได้ตรวจสอบและแสดงความเหน็แล้ว 

ทัง้นี ้ในการวิเคราะห์ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและอตัราส่วนทางการเงินปี 2554 และปี 2555 นัน้ จะอ้างอิงจากงบ
การเงินรวมท่ีได้จดัทําโดยฝ่ายบริหารและตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีดงักล่าวข้างต้น ซึ่งมีความเหมาะสมในการนํามาเปรียบเทียบกบัผล
การดําเนินงานและอตัราสว่นทางการเงินของปี 2556 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2557 

 การเปรียบเทียบตวัเลขงบการเงินปี 2554 ระหวา่งงบการเงินเฉพาะ(ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี) และงบการเงินรวม (จดัทําโดย
ผู้บริหาร)     

สําหรับข้อมลูตวัเลขงบการเงินปี 2554 ท่ีผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีรับอนญุาตซึ่งแสดงเป็นงบการเงินเฉพาะบริษัท 
ดงันัน้ เพ่ือนํามาแสดงเปรียบเทียบกบังบการเงินรวมกบัปี 2555-2556 ผู้บริหารจดัทํางบการเงินรวมสําหรับปี 2554 ซึ่งถือเสมือนเป็น
บริษัทย่อยมาตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2554 โดยสามารถแสดงตวัเลขงบการเงินเฉพาะบริษัท และงบการเงินรวม  โดยสรุปรายการที่สําคญั
ได้ดงันี ้   
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ฐานะการเงนิ 
ณ 31 ธันวาคม 2554 

งบการเงนิเฉพาะบริษัท งบการเงนิรวม 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์ 
   ลกูหนีก้ารค้า 101.83 32.32 113.52 34.16 
   ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ – สทุธิ 131.71 41.81 143.55 43.20 
   สินทรัพย์อ่ืน 81.50 25.87 75.25 22.64 

รวมสินทรัพย์ 315.04 100.00 332.32 100.00 
หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนิส้ิน 
   เจ้าหนีก้ารค้า 120.21 38.16 115.58 34.78 
   หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 102.38 32.50 118.77 35.74 
   เงินกู้ ยืมระยะยาว 131.63 41.78 131.63 39.61 

รวมหนีส้นิ 354.22 112.44 365.98 110.13 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
   ทนุจดทะเบียน 80.00       - 80.00       - 
   ทนุท่ีออกและเรียกชําระเตม็มลูคา่แล้ว 80.00 25.39 80.00 24.07 
   กําไร(ขาดทนุ)สะสม (119.18) (37.83) (117.55) (35.37) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (39.18) (12.44) (36.16) (10.88) 

ส่วนได้เสียที่ไม่อยู่ในอาํนาจควบคุม          -          - 3.89 1.17 

รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 315.04 100.00 332.32 100.00 

จะเหน็ได้วา่ เม่ือเปรียบเทียบตวัเลขงบการเงินเฉพาะและงบการเงินรวม สดัสว่นของบริษัท NDI ในฐานะบริษัทย่อย ไมมี่ความ
แตกตา่งอย่างมีสาระสําคญั เน่ืองจากสินทรัพย์และหนีส้ินสว่นใหญ่อยู่ท่ีบริษัท NDR      

สําหรับงบกําไรขาดทนุของบริษัทท่ีแสดงผลการดําเนินงาน ได้ตดัรายการซือ้และรายการขายและรายการเช่าพืน้ท่ีระหว่างกนั 
โดยสรุปรายการที่สําคญัได้ดงันี ้

ผลการดาํเนินงาน 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 

งบการเงนิเฉพาะบริษัท งบการเงนิรวม 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ขายสทุธิ 687.95 96.23 737.92 98.76 
ต้นทนุขาย (663.05) (92.75) (688.02) (92.08) 

กาํไรขัน้ต้น 24.91 3.48 49.91 6.68 
รายได้อ่ืน 26.94 3.77 9.28 1.24 
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร (53.22) (7.44) (57.02) (7.63) 
ต้นทนุทางการเงิน (3.48) (0.49) (3.67) (0.49) 
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้          -          - (0.87) (0.12) 

กาํไร(ขาดทุน)สาํหรับปี (4.86) (0.68) (2.37) (0.32) 
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16.1.2 ภาพรวมการดาํเนินงานที่ผ่านมา 

ตลอดระยะเวลา 3 ปีท่ีผ่านมา ตัง้แต่ปี 2554 – 2556 และงวด 6 เดือนแรกปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายเพ่ิมขึน้อย่าง
ต่อเน่ือง ซึ่งเท่ากับ 737.92 ล้านบาท 826.94 ล้านบาท 853.00 ล้านบาท และ 393.20 ล้านบาท ตามลําดบั โดยเหตผุลหลกัของการ
เติบโตของรายได้เน่ืองจากการขายในปริมาณท่ีเพ่ิมมากขึน้โดยเฉพาะการส่งออกยางนอกรถจกัรยานยนต์ไปยงัประเทศมาเลเซียซึง่เป็น
ลกูค้าหลกั ซึง่บริษัทมีอตัราการเติบโตสําหรับการสง่ออกไปยงัประเทศมาเลเซียในปี 2556 คิดเป็นร้อยละ 5.93 เม่ือเทียบกบัปี 2555 และ
ร้อยละ 9.20 สําหรับอตัราการเติบโตในช่วง 6 เดือนปี 2557 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2556 

 นอกจากนี ้การเติบโตของธุรกิจบริษัทสอดคล้องไปตามภาวะการเปล่ียนแปลงของอตุสาหกรรมการผลิตรถจกัรยานยนต์ใน
ประเทศเพ่ือการสง่ออกและเพ่ือใช้ในประเทศเป็นหลกั ตลอดจนการเจริญเติบโตของอตุสาหกรรมรถจกัรยานยนต์ของลกูค้ารายหลกัท่ีอยู่
ในประเทศมาเลเซียด้วยเช่นกนั รวมถึงบริษัทดําเนินกลยทุธ์ทางด้านการตลาดในการรักษาฐานลกูค้าท่ีมีอยู่ด้วยสินค้าท่ีสนองตรงตาม
ความต้องการของลูกค้าด้วยการรักษาคุณภาพของผลิตภณัฑ์ อีกทัง้การส่งสินค้าได้ทนัตามกําหนดเวลาที่ลกูค้าต้องการทัง้ลกูค้าใน
ประเทศและลูกค้าต่างประเทศทําให้ลูกค้าประทบัใจและสร้างความพอใจสูงสุดแก่ลูกค้า นอกจากนี ้บริษัทมีนโยบายการตัง้ราคาท่ี
สามารถแข่งขนัได้  ซึง่ทําให้ช่ือเสียงของ NDR เป็นท่ียอมรับในตลาดอตุสาหกรรมรถจกัรยานยนต์ ซึง่สง่ผลให้รายได้รวมของบริษัทเติบโต
อย่างต่อเน่ืองดงักล่าว  โดยมีอตัราการเติบโตของรายได้จาการขายในปี 2555 และปี 2556 เท่ากบั ร้อยละ 12.06  และร้อยละ 3.15 
ตามลําดบั   

สําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายลดลงร้อยละ 6.02 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนเน่ืองจาก
ช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 มีปริมาณการขายยางในและยางนอกรถจกัรยานยนต์ลดลง จากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศถดถอยจากการ
ได้รับผลกระทบจากปัญหาทางการเมืองช่วงปลายปี 2556 จนถึงเดือนพฤษภาคม ปี 2557 ทําให้บรรยากาศธุรกิจการค้าขายซบเซาและ
กําลงัซือ้ลดลง  และอีกสว่นมาจากการท่ีชาวนายงัไม่ได้รับเงินจากโครงการรับจํานําข้าวของรัฐบาลส่งผลให้กําลงัซือ้บางส่วนของชาวนา
ลดลง มีผลกระทบตอ่ยอดขายรถจกัรยานยนต์และการชะลอการเปล่ียนยางรถจกัรยานยนต์ อนัจะสง่ผลกระทบมายงับริษัทด้วย อย่างไร
ก็ตาม ถึงแม้ยอดขายในประเทศจะลดลง แต่บริษัทได้เพ่ิมการขายมุ่งเน้นท่ีการส่งออกเป็นหลัก โดยเฉพาะยางนอกท่ีมีปริมาณการ
ส่งออกท่ีเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง ผลการดําเนินงานสําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 มีรายได้รวมของกิจการลดลง แต่บริษัทยงัคงรักษา
ระดบัอตัรากําไรขัน้ต้นไว้ได้ท่ีประมาณร้อยละ 15  

ท่ีผ่านมา ปัจจัยท่ีกระทบต่อยอดขายของบริษัทจะขึน้อยู่กับการขยายตัวของโรงงานผลิตรถจักรยานยนต์เป็นหลัก และมี
บางส่วนเป็นกลุ่มลูกค้าซือ้ไปเพ่ือการทดแทนของเดิมท่ีเสียและใช้งานไม่ได้ อย่างไรก็ตาม ผู้ บริหารได้ตระหนักถึงการพึ่งพาใน
อตุสาหกรรมการผลิตรถจกัรยานยนต์ จึงได้ขยายตลาดบางส่วนไปยงัอตุสาหกรรมเพ่ือการทดแทน (REM) โดยท่ีบริษัทไม่ได้ขยายตวัใน
ผลิตภณัฑ์อ่ืน อนัได้แก่ แบตเตอร่ี ซึง่สินค้ากลุ่มดงักล่าวคงไว้เพียงเพ่ือรักษากลุ่มลกูค้าเท่านัน้ และบริษัทคาดว่าจะมุ่งเน้นการผลิตยาง
นอกเป็นหลกั ด้วยเล็งเห็นว่าน่าจะเป็นตลาดท่ีเติบโตต่อไปได้ในอนาคต อีกทัง้จากการขยายตวัเข้าสู่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 
(ASEAN Economics Community : AEC) ณ ปัจจบุนั บริษัทมีทีมขายต่างประเทศเพ่ือขยายสู่ตลาดต่างประเทศโดยประเทศท่ีบริษัทให้
ความสนใจ และคาดวา่น่าจะเป็นตลาดที่เติบโตได้อีก ได้แก่ ประเทศอินเดีย นอกจากนี ้บริษัทยงัมีแผนการขยายกลุ่มลกูค้าไปกลุ่มลกูค้า 
OEM ภายในประเทศอีกด้วยเช่นกนั (รายละเอียดได้กลา่วอยู่ในหวัข้อ 6 โครงการอนาคต) 

นอกจากนี ้ความสามารถในการทํากําไรยงัขึน้อยู่กบัความผนัผวนของราคายางในตลาดโลก ซึง่ยางพาราเป็นวตัถดิุบท่ีสําคญั
ในการผลิตยางรถจักรยานยนต์เน่ืองจากยางพาราเป็นสินค้าโภคภัณฑ์ การเพ่ิมขึน้ของราคายางพาราในตลาดโลกทําให้บริษัทมี
ความสามารถในการทํากําไรลดลงเพราะการขึน้ราคาสินค้าอาจจะตามไม่ทนัการเปล่ียนแปลงของราคาวตัถดิุบ สําหรับปี 2554 ราคา
ยางพาราเพ่ิมสงูขึน้ และเป็นการทยอยเพ่ิมสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2553-2554 ส่งผลให้ต้นทนุสินค้าของบริษัทสงูขึน้ในปี 2554 ซึ่ง
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ปัจจัยดงักล่าวมีผลกระทบโดยตรงต่อกําไรขัน้ต้นของบริษัท โดยท่ีการตัง้ราคาขายสินค้าของบริษัทยังต้องคํานึงถึงคู่แข่งและราคาท่ี
แข่งขนัได้ในตลาดอีกด้วย  
 
 

16.1.2 การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานสาํหรับปี 2554 – งวด 6 เดอืนแรกปี 2557  

รายได้ 

รายได้จากการขายของบริษัทในปี 2554 - 2556 และ สําหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2557 มีจํานวนเท่ากบั 737.92 ล้านบาท 
826.94 ล้านบาท 853.00 ล้านบาท และ 393.20 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่สามารถสรุปโครงสร้างรายได้ของบริษัทสําหรับปี 2554 – 2556 
และสําหรับงวด 6 เดือนแรกปี 2557 ดงัตารางตอ่ไปนี ้  

โครงสร้างรายได้ 
ดาํเนิน 
การโดย 

%  
การถือหุ้น
ของบริษัท 

งบการเงนิรวม 
2554* 2555 งบเสมือน** 2556 6 เดือนแรก 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย :  
1. ยางนอกรถจกัรยานยนต์ 

                  

NDR - 419.52 56.91 438.52 53.03 483.07 56.63 234.25 59.58 

2. ยางในรถจกัรยานยนต์ NDR - 199.96 27.10 254.53 30.78 242.27 28.40 102.65 26.11 
3. แบตเตอร่ีรถจกัรยานยนต์

และรถยนต์ NDR - 68.39 9.27 66.45 8.04 50.16 5.88 18.91 4.81 

4. ผลิตภณัฑ์ชิน้สว่นยาน
ยนต์ท่ีผลิตจากยาง NDI 

ปี55=90% 
ปี56=75.37% 
ปี 57 = 91.77% 32.03 4.34 35.22 4.26 39.84 4.67 19.28 4.90 

5. รายได้จากการขายอ่ืนๆ NDR - 17.62 2.39 32.22 3.90 37.66 4.42 18.11 4.61 
รวมรายได้จากการขาย 737.92 100.00 826.94 100.00 853.00 100.00 393.20 100.00 

หมายเหต ุ: * งบการเงินรวมปี 2554 จดัทําโดยผู้บริหาร 
                ** งบการเงินเสมือนรวมปี 2555 จดัทําโดยผู้บริหารและตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีซึง่เปิดเผยเป็นหมายเหตปุระกอบงบการเงินไว้ในงบตรวจสอบปี 2556 
 

 รายได้จากการขาย 

สําหรับภาพรวมการเติบโตท่ีเพ่ิมขึน้ของยอดขายเม่ือแบ่งตามประเภทธุรกิจทัง้ 5 ประเภทนัน้ สามารถวิเคราะห์การ
เปลี่ยนแปลงของรายได้จาก 5 ธรุกิจหลกั ดงันี ้ 

1. รายได้จากยางนอกรถจกัรยานยนต์ รายได้จากธุรกิจส่วนนีเ้พ่ิมขึน้ทกุปี โดยในปี 2554 – 2556 มีรายได้เท่ากบั 419.52  
ล้านบาท 438.52 ล้านบาท และ 483.07 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่สดัส่วนเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลงั สําหรับรายได้จากการขายยางนอกคิดเป็น
ร้อยละ 55.47 ของรายได้จากการขายรวม โดยลูกค้าหลักคือลูกค้าต่างประเทศ และมีสดัส่วนการขายยางนอกต่างประเทศและใน
ประเทศคิดเป็น 70:30 ส่วนใหญ่ประมาณร้อยละ 95% เป็นลกูค้ากลุ่มผู้ผลิต OEM คือ บริษัท FKR ซึ่งมีการขยายตวัตามจํานวน
จกัรยานยนต์และเศรษฐกิจของประเทศมาเลเซีย สําหรับยอดขายยางนอกสําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 เท่ากบั 234.25 ล้านบาท ซึ่ง
ใกล้เคียงกบัช่วงเดียวกนัของปี 2556 ถึงแม้ยอดขายในประเทศจะลดลง แตม่ลูคา่การสง่ออกตา่งประเทศเพ่ิมขึน้ 

2. รายได้จากยางในรถจกัรยานยนต์ บริษัทมีรายได้จากธุรกิจส่วนนีใ้นปี  2554 - 2556 เท่ากบั 199.96 ล้านบาท 254.53 
ล้านบาท และ 242.27 ล้านบาท ตามลําดบั โดยบริษัทยงัคงรักษารายได้ในส่วนนีไ้ว้ในระดบัหนึ่ง โดยลกูค้าส่วนใหญ่เป็นลกูค้ากลุ่ม
ตวัแทนจําหน่ายในตลาดทดแทน (REM) เพ่ือขายต่อไปยังร้านช่าง และลูกค้าอีกกลุ่มเป็นผู้ผลิตจกัรยานยนต์ซึ่งสดัส่วนเฉลี่ย 3 ปี
ย้อนหลงั รายได้จากการขายยางในคิดเป็นร้อยละ 28.82 ของรายได้จากการขายรวม สําหรับยอดขายช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 เท่ากบั 
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102.65 ล้านบาท ซึ่งลดลงร้อยละ 15.85 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2556 ยอดขายท่ีลดลงเป็นการขายในประเทศเป็นส่วนใหญ่ 
เน่ืองจากช่วงต้นปี 2557 ภาวะเศรษฐกิจในประเทศถดถอยเน่ืองจากเหตกุารณ์ทางการเมือง   

3. รายได้จากการขายแบตเตอร่ีรถจกัรยานยนต์และรถยนต์ บริษัทมีรายได้จากธุรกิจประเภทนีใ้นปี 2554 - 2556 เท่ากับ 
68.39 ล้านบาท 66.45 ล้านบาท และ 50.16 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่งประมาณร้อยละ 90 ของมลูค่าการขายแบตเตอร่ีเป็นการขาย
แบตเตอร่ีสําหรับรถจกัรยานยนต์ให้กบัลกูค้ากลุ่มตวัแทนจําหน่ายเพ่ือใช้ในตลาดทดแทน (REM) โดยบริษัทยงัคงรักษามลูค่าการขาย
อย่างต่อเน่ือง แต่เน่ืองจากตลาดแบตเตอร่ีมีการแข่งขนัท่ีรุนแรงบริษัทจึงไม่ได้ขยายฐานลกูค้าเพ่ิม สําหรับยอดขายช่วง 6 เดือนแรกปี 
2557 เทา่กบั 18.91 ล้านบาท ซึง่ลดลงร้อยละ 31.46 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2556 เน่ืองจากการแข่งขนัท่ีรุนแรง และบริษัทไมไ่ด้
ขยายตลาดแบตเตอร่ีเพ่ิมดงักลา่ว 

4. รายได้จากการจําหน่ายผลิตภัณฑ์ชิน้ส่วนยานยนต์ท่ีผลิตจากยาง (โดยบริษัท NDI) รายได้จากธุรกิจส่วนนีเ้พ่ิมขึน้
เลก็น้อย โดยในปี 2554 - 2556 มีรายได้เทา่กบั 32.03 ล้านบาท 35.22 ล้านบาท และ 39.84 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่รายได้ในส่วนนีจ้ะ
ขยายตวัตามอตุสาหกรรมการผลิตรถยนต์ท่ีขยายตวัอย่างตอ่เน่ือง โดยมีลกูค้าหลกัเป็นบริษัทประกอบชิน้สว่นรถยนต์ในสว่นท่ีมีชิน้งานท่ี
ทําจากยางเป็นส่วนประกอบทัง้งานยางขึน้รูปและยางท่ีมีลกัษณะเป็นเส้น สําหรับยอดขายช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 เท่ากบั 19.28 ล้าน
บาท ซึง่ใกล้เคียงกบัช่วงเดียวกนัของปี 2556 

5. รายได้จากการขายอ่ืนๆ ซึ่งรายได้จากการขายอ่ืนส่วนใหญ่เป็นรายได้จากการขายหน้ายาง การหล่อดอกยางสําหรับ
รถยนต์ขนาดใหญ่ และการขายวตัถดิุบ บริษัทมีรายได้จากสว่นนีใ้นปี 2554 - 2556 เทา่กบั 17.62 ล้านบาท 32.22 ล้านบาท และ 37.66 
ล้านบาท ตามลําดบั โดยยอดขายสําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 เทา่กบั 18.11 ล้านบาท ซึง่ใกล้เคียงกบัช่วงเดียวกนัของปี 2556 

 สําหรับรายได้จากการหล่อดอกยางรถยนต์ขนาดใหญ่ เป็นรายได้ท่ีเร่ิมในปี 2556 จํานวน 4.28 ล้านบาท หรือร้อยละ 
0.50 ของรายได้จากการขายรวมปี 2556 และจํานวน 1.94 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.49 ของรายได้จากการขายรวมสําหรับช่วง 6 เดือน
แรกปี 2557 ซึ่งทัง้จํานวนเป็นรายได้ท่ีเกิดจากการหล่อดอกให้กับบริษัทท่ีเก่ียวข้องกัน ทัง้นี ้บริษัทมีแผนที่จะยกเลิกการให้บริการงาน
หลอ่ดอกยางดงักลา่ว  บริษัทคาดวา่จะไมมี่รายได้จากสว่นนีต้ัง้แตไ่ตรมาส 3 ปี 2557 เป็นต้นไป  

นอกจากนี ้บริษัทยงัสามารถแบ่งสดัส่วนรายได้จากการขายเป็นภายในประเทศและต่างประเทศ โดยสดัส่วนเฉลี่ยในรอบ 3 ปี
ท่ีผ่านมาอยู่ประมาณร้อยละ 54 ต่อร้อยละ 46 ซึ่งสินค้าท่ีขายในต่างประเทศส่วนใหญ่จะเป็นยางนอก ลกูค้าต่างประเทศท่ีบริษัทได้
ส่งออกยางรถจกัรยานยนต์ ได้แก่ มาเลเซีย พม่า ลาว จีน อินเดีย เป็นต้น รายละเอียดการแบ่งรายได้จากการขายภายในประเทศและ
ตา่งประเทศในช่วงปี 2554 - 2556 และช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 สามารถแบง่ได้ดงันี ้ 

หมายเหตุ : * งบการเงินรวมปี 2554 จดัทําโดยผู้บริหาร 
                ** งบการเงินเสมือนรวมปี 2555 จดัทําโดยผู้บริหารและตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีซึง่เปิดเผยเป็นหมายเหตปุระกอบงบการเงินไว้ในงบตรวจสอบปี 2556 

จากการเติบโตของยอดขายของบริษัทข้างต้น มาจากการขายให้กับผู้ จ้างผลิตในธุรกิจรถจักรยานยนต์และบริษัทตวัแทน
จําหน่าย ซึ่งจะสอดคล้องกบัการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโดยรวมและภาวะอตุสาหกรรมยานยนต์ ทัง้นี ้บริษัทได้วางแผนกลยทุธ์ใน
การขายทัง้ยางในและยางนอกสําหรับรถจักรยานยนต์ โดยจะเน้นตลาดต่างประเทศ เม่ือตลาดภายในประเทศมีปัญหาเน่ืองจาก

รายได้จากการขาย 

งบการเงนิรวม 
2554* 2555 งบเสมือน** 2556 งวด 6 เดือนแรก 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายในประเทศ 370.40 50.20 465.88 56.34 471.72 55.30 196.06  49.86 
รายได้จากการขายตา่งประเทศ 367.52 49.80 361.06 43.66 381.27 44.70 197.13 50.14 

รวม 737.92 100.00 826.94 100.00 852.99 100.00 393.19 100.00 
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ผลกระทบจากเศรษฐกิจหรือการเมือง ซึ่งบริษัทจะมุ่งเน้นไปยงัตลาดต่างประเทศมากขึน้ อย่างไรก็ตาม กําลงัการผลิตสําหรับยางนอก
ของบริษัทเร่ิมเข้าสู่กําลงัการผลิตเต็มท่ี ดงันัน้ บริษัทจึงมีการลงทนุเพ่ิมเพ่ือขยายกําลงัการผลิตสําหรับสินค้าประเภทยางนอกและให้
ความสําคญักบัตลาดต่างประเทศเป็นหลกั โดยเฉพาะในช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 มีสดัส่วนการขายต่างประเทศร้อยละ 50.14 ของ
ยอดขายทัง้สิน้ 

ในปี 2555 จะเห็นว่าบริษัทมียอดขายเพ่ิมขึน้อย่างมากจากปี 2554 ประมาณ 89.02 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโต
ประมาณร้อยละ 12.06 ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการขายยางในและยางนอกภายในประเทศอนัเป็นผลมาจากการทําการตลาดเพ่ือสร้าง    
แบรนด์สินค้าให้เป็นท่ีรู้จกัในตลาดยางรถจกัรยานยนต์เพ่ือให้เกิดการจดจําในตราสินค้าด้วยงบประมาณการส่งเสริมการขายช่วงปลายปี 
2554 จงึสง่ผลมายงัยอดขายในปี 2555 สําหรับยอดขายในประเทศดงักลา่ว 

สําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากบั 393.19 ล้านบาท ซึง่ลดลงเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 
2556 ซึง่รายได้จากการขายเทา่กบั 418.37 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 6.02 ซึง่เป็นการลดลงเน่ืองจากยอดขายในประเทศจากการขาย
ยางในรถจกัรยานยนต์และการขายแบตเตอร่ี  แตย่งัรักษายอดขายสง่ออกได้ไมน้่อยไปกวา่ปีท่ีผ่านมา 

รายได้อ่ืน 

รายได้อ่ืน  ได้แก่ ดอกเบีย้รับ กําไรจากการขายสินทรัพย์ กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศและอ่ืนๆ โดยรายได้
อ่ืนในปี 2554 - 2556 และช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั  9.28  ล้านบาท 11.70 ล้านบาท 28.11 ล้านบาท และ  2.51  ล้าน
บาท ตามลําดบั สําหรับรายได้อ่ืนในปี 2556  ส่วนใหญ่เกิดจากการกลบัรายการค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจากการได้รับชําระคืนจํานวน 
17.64 ล้านบาท ในปี 2556 จากลกูหนีท่ี้ได้ตัง้ค่าเผ่ือไปเม่ือสิน้ปี 2555 โดยสดัส่วนของรายได้อ่ืนไม่มีนยัสําคญัเม่ือเทียบกบัรายได้รวม
ของบริษัท 

ต้นทนุขาย 

ต้นทนุขายของบริษัทในปี 2554 – 2556 มีมลูคา่เทา่กบั 688.02 ล้านบาท 725.01 ล้านบาท และ 712.21 ล้านบาท ตามลําดบั 
หรือคิดเป็นอัตรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 6.76 ร้อยละ 12.33 และร้อยละ 16.51 ตามลําดับ ซึ่งอัตรากําไรขัน้ต้นของปี 2556 เพ่ิมสูงขึน้ 
เน่ืองมาจากต้นทนุการผลิตท่ีลดลง ส่วนใหญ่เกิดจากราคาวตัถดิุบท่ีใช้ในการผลิตได้แก่ ยางพาราเป็นหลกัมีราคาท่ีลดต่ําลงในปี 2556 
ซึง่ยางพาราเป็นยางธรรมชาติท่ีมีแหลง่วตัถดิุบในประเทศและราคาจะผนัผวนตามราคาในตลาดโลก โดยสดัส่วนต้นทนุวตัถดิุบยางพารา
ระหว่างปี 2554-2556 คิดเป็นร้อยละ 33.83 ร้อยละ 26.63 และร้อยละ 26.23 ของต้นทนุวตัถดิุบรวม หรือร้อยละ 27.44 ร้อยละ 20.04 
และร้อยละ 18.14 ของต้นทนุขายสําหรับยางนอกและยางใน ตามลําดบั ถึงแม้ว่าในปี 2556 รัฐบาลได้ประกาศการใช้นโยบายอตัรา
คา่จ้างขัน้ต่ําซึง่เร่ิมมีผลบงัคบัใช้เม่ือวนัท่ี 1 มกราคม 2556 จากเดิมวนัละ 215 บาท เพ่ิมขึน้เป็น 300 บาทตอ่วนั แตอ่ตัราคา่แรงท่ีเพ่ิมขึน้
เป็นสดัสว่นท่ีน้อยกวา่ต้นทนุวตัถดิุบท่ีลดลง จึงทําให้ในปี 2556 บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นโดยรวมสงูขึน้ซึง่อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 16 ต่อปี 
ทัง้การผลิตยางนอกและยางในรถจกัรยานยนต์มีอตัรากําไรขัน้ต้นอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 15-17 การผลิตผลิตภณัฑ์ชิน้สว่นจากยางมีอตัรา
กําไรขัน้ต้นประมาณร้อยละ 12 โดยท่ีบริษัทยงัคงรักษาอตัรากําไรขัน้ต้นสําหรับการขายแบตเตอร่ีในช่วงปี 2554-2556 ประมาณร้อยละ 
10-15 ทัง้นีข้ึน้อยู่กบัความรุนแรงในการแข่งขนัของธรุกิจแตล่ะประเภท     

สําหรับต้นทนุขายของบริษัทสําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 333.16 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 84.19 ของ
รายได้รวม หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 15.27 ทัง้นี ้เม่ือเทียบกบัอตัรากําไรขัน้ต้นสําหรับช่วง 6 เดือนแรกของปี 2556 ซึง่มีอตัรา
กําไรขัน้ต้นร้อยละ 16.93 ในช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 อตัรากําไรขัน้ต้นลดลงเล็กน้อยประมาณร้อยละ 1.66 โดยมีปัจจยัท่ีทําให้อตัรา
กําไรขัน้ต้นลดลง เน่ืองจากช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 การผลิตยางในรถจักรยานยนต์ลดลงเน่ืองจากมียอดขายลดลง แต่ยังคงต้องมี
ค่าใช้จ่ายคงท่ี โดยเฉพาะต้นทนุการผลิตด้านเชือ้เพลิงเพ่ือเตรียมความร้อนก่อนการเร่ิมผลิต ซึง่ไม่ว่าบริษัทจะผลิตมากหรือน้อย แต่ค่า
ความร้อนจะต้องได้ระดบัมาตรฐานการผลิตทกุครัง้ ทําให้ค่าใช้จ่ายคงท่ีต่อหน่วยเพ่ิมขึน้ นอกจากนีใ้นช่วงต้นปี 2557 กิจการมีการปรับ



บริษัท เอน็.ดี. รับเบอร์ จาํกัด (มหาชน) 
N.D. RUBBER Public Company Limited 

 

สว่นท่ี 2 หน้า 118 

 

เงินเดือนพนกังานซึง่เป็นไปตามนโยบายของบริษัท โดยปัจจยัดงักล่าวมีผลทําให้ต้นทนุการผลิตเพ่ิมขึน้ ถึงแม้ต้นทนุของราคายางพารา
จะลดลงแตก็่เป็นไปในสดัสว่นของท่ีน้อยกวา่การเพ่ิมขึน้ของคา่ใช้จ่ายคงท่ีดงักลา่วข้างต้น  

 
ค่าใช้จ่ายในการขาย  และค่าใช้จ่ายในการบริหาร  
 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2554 - 2556 มีมลูค่าเท่ากบั 8.16  ล้านบาท 10.43  ล้านบาท และ 11.82 ล้านบาท ตามลําดบั คิด
เป็นสดัส่วนร้อยละ 1.09 ร้อยละ 1.24 และร้อยละ 1.37  ของรายได้รวม ตามลําดบั ค่าใช้จ่ายในการขายปี 2555  และปี 2556 เพ่ิมขึน้
ร้อยละ 27.85 และ ร้อยละ 13.31 ตามลําดบั สว่นใหญ่เป็นเงินเดือนพนกังานขายและคา่ขนสง่ ซึง่เป็นไปตามยอดขายท่ีสงูขึน้   

สําหรับค่าใช้จ่ายในการขายช่วง 6 เดือนแรกปี 2557  มีมลูค่าเท่ากบั  5.83 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 1.47 ของรายได้
รวม ซึง่คา่ใช้จ่ายในการขายดงักลา่วมีมลูคา่ลดลงเลก็น้อยจํานวน 0.33 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5.36 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 
2556 ซึง่มีคา่ใช้จ่ายในการขายจํานวน 6.16 ล้านบาท การลดลงดงักลา่วผนัแปรกบัยอดขายท่ีลดลง      

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร ปี 2554 - 2556 มีมลูคา่เทา่กบั 48.86 ล้านบาท 46.79 ล้านบาท และ 47.89 ล้านบาท ตามลําดบั คิด
เป็นสดัส่วนร้อยละ 6.54 ร้อยละ 5.58 และร้อยละ 5.55 ของรายได้รวม ตามลําดบั ซึ่งค่าใช้จ่ายในการบริหารจะมีจํานวนค่อนข้างคงที่
เน่ืองจากผู้บริหารมีนโยบายการควบคมุคา่ใช้จ่ายในการบริหาร  สําหรับคา่ใช้จ่ายในการบริหารสว่นใหญ่ประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบั
พนกังาน คา่สาธารณปูโภค คา่ใช้จ่ายในการเดินทาง และ คา่เสื่อมราคา เป็นต้น โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 

คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน ซึง่เป็นคา่ใช้จ่ายในการบริหารท่ีสาํคญั เช่น เงินเดือน คา่ลว่งเวลา โบนสั คา่ตําแหน่งและสวสัดิการ
ตา่งๆ เป็นต้น โดยในปี 2554 - 2556 คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานมีจํานวนเท่ากบั 12.25 ล้านบาท 15.06 ล้านบาท และ 17.71 ล้านบาท 
ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 25.27  ร้อยละ 32.19 และร้อยละ 36.99  ของค่าใช้จ่ายในการบริหาร ตามลําดบั ค่าใช้จ่าย
เก่ียวกับพนักงานท่ีเพ่ิมขึน้เน่ืองมาจากการปรับขึน้เงินเดือนของพนักงานประจําปี และบางส่วนเป็นค่าใช้จ่ายของพนักงานท่ีรับเพ่ิม
เพ่ือให้เหมาะสมกบัหน้าท่ีงานแตล่ะงานในการเตรียมตวัเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีสําคญัรองลงมาได้แก่ ค่าสาธารณปูโภค ในปี 2554 -2556 ค่าสาธารณปูโภคคิดเป็นจํานวนเท่ากบั 
7.68 ล้านบาท 8.88 ล้านบาท และ 11.32 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 15.83 ร้อยละ 18.98 และร้อยละ 23.63 ของ
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร ตามลําดบั โดยคา่ไฟฟ้าเป็นค่าใช้จ่ายสาธารณปูโภคสงูท่ีสดุ มีมลูค่าเฉล่ียในปี 2554-2556 ประมาณร้อยละ 95 
ของค่าสาธารณปูโภคทัง้สิน้ โดยบริษัทมีปันส่วนค่าไฟฟ้าสําหรับต้นทนุการผลิต และค่าใช้จ่ายในการบริหารในสดัส่วน 70 : 30 โดยใช้
เกณฑ์การปันสว่นจากพืน้ท่ีการใช้งานในแตล่ะสว่น 

 ค่าเสื่อมราคาในส่วนของค่าใช้จ่ายในการบริหาร ได้แก่ ค่าเสื่อมราคายานพาหนะ อปุกรณ์สํานกังาน และอาคารในส่วนงาน
บริหาร เป็นต้น โดยคา่เสื่อมราคาในปี 2554 – 2556 มีจํานวนเทา่กบั 3.18 ล้านบาท 3.25 ล้านบาท และ 4.02 ล้านบาท ตามลําดบั หรือ
คิดเป็นอตัราสว่นร้อยละ 6.57 ร้อยละ 6.96 และ ร้อยละ 8.39 ตามลําดบั 

คา่ใช้จ่ายในการบริหารเม่ือเปรียบเทียบปี 2556 กบัปี 2555 เพ่ิมขึน้จํานวน 1.10 ล้านบาท อนัเน่ืองมาจากปี 2556 มีคา่ใช้จ่าย
ท่ีเพ่ิมขึน้ คือ คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานเพ่ิมขึน้จํานวน 2.65 ล้านบาท คา่ใช้จ่ายในการเดินทางเพ่ิมขึน้ 2.55 ล้านบาท ค่าสาธารณปูโภค
เพ่ิมขึน้ 2.43 ล้านบาท ซึง่เป็นการเพ่ิมขึน้เพียงเล็กน้อย และลดลงด้วยการตดัหนีส้ญูจํานวน 9.00 ล้านบาทในปี 2555 ส่วนค่าใช้จ่ายใน
การบริหารท่ีสําคญัในปี 2554 ได้แก่ คา่ใช้จ่ายในการออกแบบโลโก้เพ่ือให้เกิดการสร้างแบรนด์สินค้าของบริษัท จํานวน 14.64 ล้านบาท
หรือคิดเป็นร้อยละ 30.20 ของคา่ใช้จ่ายในการบริหารปี 2554  
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ค่าใช้จ่ายในการบริหารสําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั  23.58 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ  13.74 เม่ือเทียบกบั
ช่วงเดียวกนัของปี 2556 เน่ืองจากค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานท่ีเพ่ิมสงูขึน้จากการปรับเงินเดือนทกุต้นปี และค่าใช้จ่ายในการบริหารอ่ืน
เพ่ิมขึน้เลก็น้อย  

 

กาํไรสุทธิ 

ความสามารถในการ 
ทาํกาํไร 

2554* 2555** 2556 
งวด 6 เดือนแรก 

ปี 56 
งวด 6 เดือนแรก 

ปี 57 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กําไรขัน้ต้น 49.91 6.76 101.93 12.33 140.79 16.51 70.82 16.93 60.04 15.27 
กําไรจากการดําเนินงาน 2.16 0.29 36.75 4.44 109.19 12.80 67.42 16.11 33.13 8.43 
กําไร(ขาดทนุ)ก่อนรายการพิเศษ (2.37) (0.32) 42.47 5.06 64.31 7.45 33.64 7.93 23.04 5.82 
กําไร(ขาดทนุ)สทุธิ (2.37) (0.32) 22.79 2.78 81.95 9.30 51.22 11.59 23.04 5.82 

หมายเหตุ : * งบการเงินรวมปี 2554 จดัทําโดยผู้บริหาร 
               ** งบการเงินเสมือนรวมปี 2555 จดัทําโดยผู้บริหารและตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีซึง่เปิดเผยเป็นหมายเหตปุระกอบงบการเงินไว้ในงบตรวจสอบปี 2556 

 

บริษัทมีกําไรสทุธิสําหรับปี 2554 – 2556  เท่ากบั (2.37) ล้านบาท 22.79 ล้านบาท และ 81.95 ล้านบาท ตามลําดบั  คิดเป็น
อตัราส่วนกําไรสทุธิเท่ากับร้อยละ (0.32) ร้อยละ 2.78 และร้อยละ 9.30 ตามลําดบั  ในปี 2556 บริษัทมีกําไรสทุธิเพ่ิมขึน้ถึงร้อยละ 
259.58 จากปี 2555 เน่ืองจากมลูค่าการขายสงูขึน้ร้อยละ 3.15 แต่ต้นทุนขายลดลงร้อยละ (1.77) ซึ่งสวนทางกัน โดยปัจจยัท่ีทําให้
ต้นทนุลดลงเน่ืองมาจากราคาวตัถดิุบหลกั อนัได้แก่ยางพารามีราคาลดลงซึง่เป็นไปตามราคายางพาราของตลาดโลก สว่นอีกสาเหตหุนึ่ง
ท่ีกําไรสทุธิในปี 2556 ค่อนข้างสงูเน่ืองจากการกลบัรายการค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูซึ่งถกูตัง้เป็นค่าใช้จ่ายหนีส้งสยัจะสญูไว้ในปี 2555 
จํานวน (19.68) ล้านบาท และได้รับชําระคืนในปี 2556 จํานวน 17.64 ล้านบาท จึงบันทึกกลับรายการเป็นส่วนหนึ่งของรายได้ 
นอกจากนัน้ยงัมีมาตรการของรัฐบาลในการปรับลดอตัราภาษีสําหรับกําไรสทุธิทางภาษีจากเดิมร้อยละ 30 ในปี 2554 ลดลงเหลือร้อย
ละ 23 ในปี 2555 และร้อยละ 20 ในปี 2556 ซึ่งช่วยแบ่งเบาค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของบริษัทด้วย ในปี 2554 บริษัทมีผลขาดทนุสทุธิ
จํานวน (2.37) ล้านบาท เน่ืองมาจากราคายางพาราซึง่เป็นวตัถดิุบหลกัมีราคาสงูสดุเป็นประวติัการณ์ (ดปัูจจยัความเส่ียงข้อ 3.1.1) และ
บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการออกแบบโลโก้เพ่ือให้เกิดการจดจําในสินค้าของบริษัท จํานวน 14.64 ล้านบาท จงึทําให้ผลประกอบการขาดทนุ 

หากพิจารณากําไรสุทธิก่อนรายการพิเศษซึ่งไม่รวมค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญและรายได้จากการกลบัรายการหนีส้งสยัจะสูญ
ได้รับคืน เปรียบเทียบระหวา่งปี 2555 -2556 เทา่กบั 42.47 ล้านบาท และ 64.31 ล้านบาท ตามลําดบั ซึง่บริษัทยงัมีผลกําไรเพ่ิมขึน้ในปี 
2556 จํานวน 21.84 ล้านบาท หรือร้อยละ 51.42 ของกําไรสทุธิในปี 2555 ด้วยเหตผุลดงัท่ีกลา่วไว้ข้างต้น 

สําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 บริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั  23.04 ล้านบาท คิดเป็นอตัราส่วนกําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 5.82 มี
อัตรากําไรสุทธิลดลงร้อยละ  2.11 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2556 (ไม่รวมรายการพิเศษ) สําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557   
เน่ืองจากในปี 2557 บริษัทมียอดขายท่ีลดลงเน่ืองจากผลกระทบของปัญหาทางการเมืองและเศรษฐกิจภายในประเทศช่วงปลายปี 2556 
จงึสง่ผลให้การผลิตและขายสินค้าน้อยลง ดงันัน้ คา่ใช้จ่ายในการผลิตตอ่หน่วยเพ่ิมมากขึน้จากคา่ใช้จ่ายการผลิตคงท่ี 

ทัง้นี ้บริษัทมีต้นทนุทางการเงินสําหรับปี 2554 - 2556 และช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 จํานวน 3.67 ล้านบาท 6.09  ล้านบาท  
5.55 ล้านบาท และ  3.77 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่งส่วนใหญ่เป็นดอกเบีย้จ่ายสําหรับเงินกู้ เบิกเกินบญัชี (O/D) เพ่ือใช้จ่ายหมนุเวียน
ภายในกิจการและบริษัทมีเงินกู้ ระยะสัน้จากสถาบนัการเงินประเภทตัว๋สญัญาใช้เงิน เพ่ือนําเงินกู้มาใช้ในการก่อสร้างอาคารสํานกังาน
โรงงาน คลงัเก็บสินค้าและวตัถดิุบ ซึ่งเสร็จเม่ือเดือนมีนาคม 2557 และสร้างโรงผสมยางพร้อมติดตัง้เคร่ืองจกัรจะแล้วเสร็จช่วงเดือน
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ตลุาคมปี 2557 โดยบริษัทกู้ ยืมเงินในรูปตัว๋สญัญาใช้เงินซึ่งถือเป็นเงินกู้ ระยะสัน้เพ่ือนําเงินมาลงทนุในสินทรัพย์ถาวร แทนการกู้ ระยะ
ยาว เน่ืองจากบริษัทคาดวา่จะได้รับเงินตามแผนการระดมทนุจากการจําหน่ายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุตอ่ประชาชน โดยบริษัทจะนําเงินท่ีได้ไป
ชําระหนีเ้งินกู้ ยืมระยะสัน้ดงักลา่ว ณ ปัจจบุนั ตัว๋สญัญาใช้เงินมีอตัราดอกเบีย้ท่ีต่ํากว่าดอกเบีย้เงินกู้ ระยะยาวซึง่จะต้องจ่ายดอกเบีย้ใน
อตัรา MLR-2 ตอ่ปี  (ปัจจบุนัธนาคารท่ีบริษัทติดตอ่ด้วยมีอตัราดอกเบีย้ MLR ในอตัราร้อยละ 7.40 ตอ่ปี) 

กาํไร/(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปล่ียน 

ปี 2554 - 2556 และ ช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 บริษัทมีผลกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนจํานวน 4.92 ล้านบาท 3.48 ล้านบาท 
4.02 ล้านบาท และ 1.16 ล้านบาท ตามลําดบั  โดยผลกําไรจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีแสดงในงบกําไรขาดทนุได้รวมรายการท่ีเกิดขึน้จริง
และยงัไมเ่กิดขึน้จริง ซึง่สาเหตขุองการเกิดกําไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยน เน่ืองจากรายได้จากการขายและการจ่ายค่าสินค้า รายได้
หลกัของบริษัทเป็นรายได้จากการสง่ออก เป็นเงินสกลุตา่งประเทศ(ดอลลาร์สิงคโปร์) ซึง่มีสดัสว่นรายได้จากการขายต่างประเทศเฉลี่ย 3 
ปีย้อนหลงัคิดเป็นร้อยละ 45.90 ของรายได้จากการขายรวม บริษัทได้กําหนดนโยบายในการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนโดย
ใช้วงเงินสญัญาขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าเพ่ือช่วยป้องกนัความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน อย่างไรก็ตาม การที่
บริษัททําสญัญาขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า บริษัทยังคงได้รับผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริงอนัเน่ืองมาจากการ
บนัทกึบญัชี ณ วนัท่ีบริษัทได้โอนความเสี่ยงในสินค้าแล้ว โดยพิจารณาจากวนัท่ีขนส่งสินค้าออกนอกประเทศ เช่น ใบตราส่งสินค้า หรือ
ใบกํากบัการขนย้ายสินค้า แล้วแต่กรณี ส่วนวนัท่ีได้รับชําระค่าสินค้าบริษัทบนัทกึการรับเงินด้วยอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ีรับชําระ โดย
บนัทกึการล้างลกูหนีท่ี้เคยตัง้ไว้  ผลต่างระหว่างอตัราแลกเปล่ียนถือเป็นกําไรหรือขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริงจากการรับ
ชําระ  

ทัง้นี ้บริษัทมีมลูค่าการซือ้วตัถดิุบประเภทยางสงัเคราะห์ ยางรีเคลม ไนล่อนผ้าใบ และจุ๊บวาล์วยางใน ท่ีซือ้จากต่างประเทศ
(ดอลลาร์สหรัฐ) ซึ่งมีสดัส่วนมลูค่าการซือ้จากต่างประเทศเฉล่ีย 3 ปีย้อนหลงัคิดเป็นร้อยละ 20.61 ของมลูค่าการซือ้วตัถุดิบรวม ซึ่ง
บริษัทไม่ได้กําหนดนโยบายในการป้องกันความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนในการทําสญัญาซือ้เงินตราต่างประเทศล่วงหน้า เน่ืองจาก
บริษัทสามารถวางแผนการชําระเงินในระยะสัน้ได้ บริษัทใช้อตัราแลกเปลี่ยนตามวนัท่ีในใบตราส่งสินค้า (Bill of Lading) ในการบนัทกึ
บญัชีสินค้าและเจ้าหนีก้ารค้า  ส่วนวนัท่ีจ่ายชําระค่าสินค้าบริษัทบนัทกึการจ่ายเงินด้วยอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ีจ่ายชําระ โดยบนัทึก
การล้างเจ้าหนีท่ี้เคยตัง้ไว้  ผลตา่งระหวา่งอตัราแลกเปลี่ยนถือเป็นกําไรหรือขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริงจากการจ่ายชําระ  

ในปี 2556 และช่วง 6 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทได้ซือ้เคร่ืองจกัรเป็นเงินตราตา่งประเทศเป็นเงินสกลุเหรียญสหรัฐ เงินยโูร 
และเงินหยวน โดยมีมลูค่าทรัพย์สินประมาณ 54.00 ล้านบาท และ 34.00 ล้านบาท ตามลําดบั โดยบริษัทได้รับผลกระทบจากกําไร/
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนในกรณีท่ีมีผลต่างระหว่างอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัท่ีบริษัทจ่ายเงินมดัจําค่าเคร่ืองจกัรบางส่วน และจ่ายเงิน
คา่เคร่ืองจกัรสว่นท่ีเหลือกบัวนัท่ีบริษัทได้รับมอบกรรมสิทธ์ิในเคร่ืองจกัรตามวนัท่ีในใบขนขาเข้า 

หากวนัสิน้งวดบริษัทมีลกูหนีห้รือเจ้าหนีท่ี้เป็นเงินตราต่างประเทศคงเหลือ บริษัทยงัคงได้รับผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ี
ยงัไมเ่กิดขึน้จริงจากการปรับปรุงบญัชีลกูหนีห้รือเจ้าหนี ้ณ วนัสิน้งวดตามมาตรฐานบญัชีด้วย   

 

16.1.3 การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิในปี 2554 - 2555 และณ 30 มถุินายน 2557 
 

สนิทรัพย์ 

บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน  2557 เทา่กบั 332.32 ล้านบาท  351.63  ล้านบาท  480.44  
ล้านบาท และ 582.51 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสินทรัพย์หมนุเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557  เทา่กบั 
170.39 ล้านบาท 186.68 ล้านบาท 196.40 ล้านบาท และ  174.11 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 51.27  ร้อยละ 53.09  ร้อยละ 
40.88  และร้อยละ 29.89 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั สินทรัพย์หมนุเวียนประกอบด้วยสินทรัพย์ท่ีสําคญั มีดงัตอ่ไปนี ้
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1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30  มิถุนายน  2557 เท่ากบั 2.71  ล้านบาท 18.65  
ล้านบาท 4.15  ล้านบาท และ 11.91  ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.82  ร้อยละ 5.30  ร้อยละ 0.86  และร้อยละ  2.04 ของสินทรัพย์
รวม ตามลําดบั ซึง่เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ 30  มิถนุายน  2557 มีจํานวนท่ีสงูเน่ืองจาก บริษัทได้รับเงินจากลกูหนีจ้ากการ
ขายสินค้า ซึง่เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็น เงินสดในมือและเงินฝากธนาคารทกุประเภทท่ีมีสภาพคล่องสงู ซึง่ไม่มีข้อจํากดัใน
การใช้ และพร้อมท่ีจะเปลี่ยนเป็นเงินสดที่แน่นอนเม่ือครบกําหนด  

2. ลกูหนีก้ารค้า  ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 เท่ากบั 113.52  ล้านบาท 111.58  ล้านบาท 134.66  
ล้านบาท และ 103.02 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 33.94  ร้อยละ 31.73  ร้อยละ 28.03  และร้อยละ  17.69 ของสินทรัพย์รวม 
ตามลําดบั ซึ่งลกูหนีก้ารค้าของบริษัทแบ่งเป็นกลุ่มลกูค้าทัว่ไป และลกูค้าท่ีเป็นบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั โดยมีรายละเอียดแยกตามอายหุนี ้
คงค้าง ดงันี ้ 

     (หน่วย : บาท) 

ลูกหนีก้ารค้า – ลูกค้าทั่วไป 
งบการเงนิรวม 

2554* 2555 2556 
ณ 30 มถุินายน  

2557 

    ยงัไมถ่ึงกําหนดชําระ 12,219,498 62,920,040 113,176,518 76,312,416 

    เกินกําหนดชําระ :     

         ไมเ่กิน 3 เดือน 82,191,745 38,695,970 17,673,708 23,213,018 

         3 – 6 เดือน 4,168,949 8,238,090 617,524 1,377,840 

         6-12 เดือน 212,291              - 7,292 2,344 

         มากกวา่ 12 เดือน 13,985,034 19,676,403 208,543 190,193 
รวม 112,777,517 129,530,503 131,683,585 101,095,811 

   (หกั) คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู             - (19,676,403) (177,193) (190,193) 
สุทธิ 112,777,517 109,854,100 131,506,392 100,905,618 

              หมายเหตุ : * งบการเงินรวมปี 2554 จดัทําโดยผู้บริหาร 
ลกูหนีก้ารค้า-ลกูค้าทัว่ไปของบริษัทเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ืองตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้โดยเฉพาะ ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมี

ลกูหนีก้ารค้า-ลูกค้าทัว่ไปจํานวน 131.51 ล้านบาท ซึ่งเพ่ิมขึน้ร้อยละ 19.71  จากสิน้ปี 2555 เน่ืองจากยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ในปี 2556  
ลูกหนีก้ารค้าของบริษัทส่วนใหญ่เป็นลูกหนีท่ี้ยังไม่ครบกําหนดชําระคิดเป็นร้อยละ 86.06 ของลูกหนีก้ารค้า-ลูกค้าทัว่ไปรวม ณ 31 
ธนัวาคม 2556 สว่นลกูหนีก้ารค้า ณ 30 มิถนุายน 2557  มียอดคงค้างท่ีมีอายหุนีอ้ยู่ในช่วงยงัไม่ถึงกําหนดชําระและเกินกําหนดชําระไม่
เกิน 3 เดือน จํานวน 76.31 ล้านบาท และ 23.21 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 75.63 และร้อยละ 23.00 ตามลําดบั   

(หน่วย : บาท) 

ลูกหนีก้ารค้า – บริษัทที่เก่ียวข้อง 
งบการเงนิรวม 

2554* 2555 2556 
ณ 30 มถุินายน 

2557 

    ยงัไมถ่ึงกําหนดชําระ        -       1,095,160       1,664,069 1,449,488 
    เกินกําหนดชําระ :     
         ไมเ่กิน 3 เดือน 741,207 573,023 1,479,261 664,817 
         3 – 6 เดือน        - 9,710 5,810        - 
         6 – 12 เดือน 3,163 48,864 2,928 2,430 

รวม 744,370 1,726,757 3,152,068 2,116,735 
หมายเหตุ : * งบการเงินรวมปี 2554 จดัทําโดยผู้บริหาร 
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ลกูหนีก้ารค้า-บริษัทท่ีเก่ียวข้องของบริษัทเพ่ิมขึน้อย่างตอ่เน่ืองตามยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้โดยเฉพาะ ณ 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทมี

ลกูหนีก้ารค้า-บริษัทท่ีเก่ียวข้องจํานวน 3.15 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ร้อยละ 82.54 จากสิน้ปี 2555 เน่ืองจากในปี 2556 ช่วงปลายปี 2556 
บริษัทมีการขายยางหล่อดอกให้บริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทส่วนใหญ่เป็นลกูหนีท่ี้ยงัไม่ถึงกําหนดชําระและลกูหนีเ้กิน
กําหนดชําระไม่เกิน 3 เดือนคิดเป็นร้อยละ 68.48 และ ร้อยละ 31.41  ของลกูหนีก้ารค้าบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั ณ 31 ธนัวาคม 2556 และ 
ณ 30 มิถนุายน 2557  ตามลําดบั ส่วนลกูหนีก้ารค้าบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนัส่วนท่ีเกินกําหนดชําระ 6-12 เดือน จํานวน 2,430 บาท ณ 30 
มิถนุายน 2557 คิดเป็นร้อยละ 0.11 ของลกูหนีก้ารค้าบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนั ซึง่หลงัวนัสิน้งวดบริษัทได้ออกใบลดหนีใ้ห้เน่ืองจากเป็นหนีค้ง
ค้างท่ีรอเคลมสินค้าประเภทแบตเตอร่ี 

สําหรับลกูหนีก้ารค้าท่ีเกินกําหนดชําระมากกวา่ 12 เดือนขึน้ไปคิดเป็นร้อยละ 17.91 ร้อยละ 0.16 และร้อยละ 0.19 ของลกูหนี ้
การค้า-ลกูค้าทัว่ไป  ณ 31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 ตามลําดบั โดยบริษัทได้ตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูสําหรับลกูหนีก้ารค้าท่ีเกินกําหนดชําระมากกว่า 12 เดือนขึน้ไป สําหรับรายการค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 
ยอดที่ลดลงจากสิน้ปี 2556 เป็นรายการเช็คคืนท่ีมีอายหุนีค้้างมากกวา่ 12 เดือนซึง่บริษัทได้รับชําระอย่างตอ่เน่ือง    

นโยบายในการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูสําหรับลกูหนีก้ารค้าของบริษัทจะพิจารณาจากลกูหนีก้ารค้าท่ีมีอายหุนีเ้กินกําหนด
ชําระมากกวา่ 12 เดือนขึน้ไป ทัง้นี ้บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ยในปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 เทา่กบั 56 วนั 54 
วนั 57 วนั และ 55 วนั ตามลําดบั  ซึง่บริษัทให้เครดิตเทอมประมาณ 30-60 วนั นบัจากวนัท่ีออกเอกสารใบกํากบัภาษี/ใบส่งสินค้า โดย
บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลี่ยอยู่ในช่วงเครดิตเทอม    

3. สินค้าคงเหลือ – สุทธิ ณ สิน้ปี 2554 - ณ สิน้ปี 2556 และ ณ 30 มิถุนายน 2557  มีจํานวนเท่ากับ 49.18 ล้านบาท 
50.84 ล้านบาท 49.09 ล้านบาท และ 50.57 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 14.80 ร้อยละ 14.46  ร้อยละ 10.22 และร้อย
ละ  8.68 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยมีรายละเอียดของสินค้าคงเหลือดงันี ้  

(หน่วย : บาท) 

รายละเอียดสินค้าคงเหลือ 
งบการเงนิรวม 

2554* 2555 2556 
ณ 30 มถุินายน 

2557 

    วตัถดิุบ 11,233,030 15,424,601 16,997,071 19,249,364 

    สินค้าระหวา่งผลิต 13,463,824 7,930,660 6,585,903 11,756,424 

    สินค้าสําเร็จรูป 17,512,893 21,108,022 20,487,948 14,026,792 

    วสัดสุิน้เปลือง 2,873,241 2,439,721 2,793,487 2,505,506 

    นํา้มนัเชือ้เพลงิ 188,218 54,619 293,461 167,794 

    วสัดสุิน้เปลืองบรรจภุณัฑ์ 3,905,100 3,879,277    3,013,951 2,970,604 
รวม 49,176,306 50,836,900 50,171,821 50,676,484 

   (หกั) ค่าเผ่ือสินค้าเส่ือมคณุภาพและมลูคา่ลดลง             -             - (1,082,084) (107,246) 
สุทธิ 49,176,306 50,836,900 49,089,737 50,569,238 

หมายเหตุ : * งบการเงินรวมปี 2554 จดัทําโดยผู้บริหาร 
สินค้าคงเหลือของบริษัทจะประกอบด้วย วตัถดิุบ สินค้าระหว่างผลิต และสินค้าสําเร็จรูป เป็นหลกั วตัถุดิบ ส่วนใหญ่ได้แก่ 

ยางธรรมชาติ ยางสงัเคราะห์ เขม่าดํา และไนล่อน-ผ้าใบเป็นต้น ส่วนสินค้าระหว่างผลิต ส่วนใหญ่เป็นยางผสมท่ีรอเวลาพกัตวั และช่วง
การผสมสารเคมีเพ่ือให้ได้ตามสตูรการผลิต ส่วนสินค้าสําเร็จรูปส่วนใหญ่เป็นยางนอก ยางใน ท่ีได้จากการผลิต และแบตเตอร่ีท่ีสต็อก
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สินค้าไว้เพ่ือจําหน่ายให้ลกูค้า หากเม่ือพิจารณามลูค่าสินค้าคงเหลือณ สิน้ปี 2554-2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 มีมลูค่าใกล้เคียง
กนัในแตล่ะปี เน่ืองมาจากบริษัทมีการบริหารสินค้าคงเหลือโดยเฉพาะวตัถดิุบท่ีซือ้จากต่างประเทศ บริษัทจะทําสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า
ประมาณ 1-2 เดือนและการสัง่ซือ้แต่ละครัง้จะมีปริมาณเพียงพอต่อการผลิต ส่วนสินค้าสําเร็จรูปจะเป็นสินค้าท่ีผลิตเพ่ือรอเวลาส่งมอบ
ให้ลกูค้า โดยบริษัทจะไม่สต็อกสินค้าไว้นานเน่ืองจากมีข้อจํากดัเร่ืองความล้าสมยัของสินค้าแต่ละรุ่น เช่น ยางนอก ยางใน ซึง่จะมีรุ่นท่ี
ได้รับความนิยมในแตล่ะช่วง นอกจากนีย้างนอก ยางใน และแบตเตอร่ีจะมีอายกุารใช้งานท่ีจํากดัด้วย 

หากพิจารณาระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยปี 2554 - 2556 และณ 30 มิถนุายน 2557 เท่ากบั 9 วนั  10 วนั 11 วนั และ 10 วนั 
ตามลําดบั ซึ่งตามนโยบายในการบริหารสินค้าคงคลงัและตามขัน้ตอนการผลิตและการจําหน่ายโดยประมาณ 10 วนั โดยปกติสินค้า
ประเภทยางนอกและยางในจะใช้เวลาการผลิตประมาณ 3-5 วนั และต้องใช้เวลาในการเตรียมแพค็สินค้าและเตรียมของเพ่ือรอการจดัส่ง
ซึง่ยางนอกและยางในจะผลิตแล้วขายโดยปกติบริษัทไมมี่นโยบายในการสตอ็กสินค้ายกเว้นสินค้าบางรุ่นท่ีเป็นท่ีนิยมในช่วงนัน้บริษัทจะ
สตอ็กสินค้ารุ่นดงักลา่วไว้ประมาณ 15 วนั  สว่นแบตเตอร่ีจะมีระยะเวลาการขายเฉลี่ยอยู่ท่ีประมาณ 1-2 เดือน ซึง่เป็นการสตอ็กสินค้าไว้
เพ่ือรองรับคําสัง่ซือ้ของลกูค้า โดยท่ีสดัส่วนการขายแบตเตอร่ีจะมีน้อยเม่ือเทียบกบัการขายยาง ดงันัน้เม่ือพิจารณาระยะเวลาการขาย
รวมของสินค้าทัง้หมด จงึทําให้สินค้ามีระยะเวลาการขายเฉลี่ยประมาณ 10 วนั 

บริษัทมีนโยบายในการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเคลื่อนไหวช้าและสินค้าเสียหายโดยพิจารณาจากประสบการณ์ท่ีผ่านมาในอดีตและ
ข้อมลูท่ีมีอยู่ในปัจจบุนั  ทัง้นีใ้นปี 2556 กิจการได้ตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเสื่อมสภาพและมลูค่าลดลงจํานวน 1.08 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นสินค้า
เสื่อมสภาพจํานวน 0.21 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นสินค้าประเภทแบตเตอร่ีท่ีเสื่อมสภาพ ซึง่มีอายเุกิน 1 ปี และส่วนท่ีเหลือจํานวน 0.88 
ล้านบาท เป็นการตัง้ค่าเผ่ือสําหรับมลูค่าสินค้าท่ีลดลงเน่ืองจากเป็นสินค้ามีตําหนิซึ่งส่วนใหญ่เป็นสินค้าประเภทยางนอก โดยมีมลูค่า
สทุธิท่ีคาดวา่จะได้รับต่ํากว่าราคาทนุบริษัทจึงพิจารณาตัง้สํารองดงักล่าว และในระหว่างงวด 6 เดือนปี 2557 บริษัทได้จําหน่ายสินค้ามี
ตําหนิดงักล่าวแล้ว ซึ่ง ณ 30 มิถนุายน 2557 บริษัทมีค่าเผ่ือสินค้าเสื่อมคณุภาพและมลูค่าลดลงจํานวน 0.11 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็น
สินค้าประเภทแบตเตอร่ี  

4. ภาษีมลูคา่เพ่ิมรอเรียกคืน ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 เท่ากบั 1.78 ล้านบาท 2.46 ล้านบาท 7.73 
ล้านบาท และ 7.10 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.54 ร้อยละ 0.70  ร้อยละ 1.61 และร้อยละ 1.22 ของสินทรัพย์รวม 
ตามลําดบั ซึง่ยอดการขอคืนสิน้ปี 2556 มีมลูค่าสงูเน่ืองจากส่วนใหญ่เป็นภาษีซือ้จากการซือ้ทรัพย์สิน และมีบางส่วนค้างการชําระคืน
จนถึง 30 มิถนุายน 2557 โดย ณ ปัจจบุนับริษัทอยู่ระหวา่งการตรวจสอบเอกสารการขอคืนจากกรมสรรพากร 

5. ภาษีเงินได้ถูกหกั ณ ท่ีจ่าย ณ สิน้ปี 2554-2555 มีมลูค่าเท่ากบั 2.03 ล้านบาทและ 0.30 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 0.61 และร้อยละ 0.09 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่ในปี 2555 มียอดลดลงเน่ืองจากบริษัทตัง้สํารองเป็นค่าใช้จ่ายใน
ส่วนท่ีบริษัทไม่ใช้สิทธิขอคืนภาษีถกูหกั ณ ท่ีจ่ายปีก่อน ๆ โดยในปี 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 บริษัทไม่มีภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ท่ี
จ่ายคงเหลือเน่ืองจากใช้เป็นเครดิตภาษีในการเสียภาษีเงินได้นิติบคุคล 

6. สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557  มีจํานวนเทา่กบั 1.16 ล้านบาท 2.85 ล้านบาท 
0.77 ล้านบาท และ 1.51 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.35 ร้อยละ 0.81  ร้อยละ 0.16 และร้อยละ 0.26 ของสินทรัพย์
รวม ตามลําดบั โดยสินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนในปี 2555 สว่นหนึง่จํานวน 1.64 ล้านบาทเป็นเช็ครับท่ีได้จากเงินปันผลรับจากบริษัทย่อย  

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557  เท่ากบั 161.93  ล้านบาท 164.96 ล้าน
บาท 284.04 ล้านบาท และ 408.39 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 48.73  ร้อยละ 46.91 ร้อยละ 59.12 และร้อยละ 70.11 
ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนของบริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์ท่ีสําคญั ดงัตอ่ไปนี ้

1. เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน ณ สิน้ปี 2554 มีมลูค่าเท่ากบั 10.00 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 3.01 ของสินทรัพย์รวม ซึง่
เป็นเงินลงทนุในหุ้นกู้บริษัทแหง่หนึง่ โดยได้จําหน่ายเงินลงทนุดงักลา่วออกไปในปี 2555 
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2. เงินลงทุนในบริษัทท่ีเก่ียวข้องกัน ณ สิน้ปี 2554 และ 2555 มีมลูค่าเท่ากันคือ  5.10 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
1.53 และร้อยละ 1.45 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ทัง้จํานวนเป็นเงินลงทนุในบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนัแห่งหนึ่ง และได้จําหน่ายเงินลงทนุ
ดงักลา่วออกไปในปี 2556 เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการปรับโครงสร้างของบริษัท 

3. เงินจ่ายลว่งหน้าคา่เคร่ืองจกัร ณ สิน้ปี 2555 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 9.35 ล้านบาท และ 74.74 ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ 1.95 และร้อยละ 12.83 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึ่ง ณ 30 มิถุนายน 2557 มีมลูค่าสงูเน่ืองจากเป็นการจ่าย
ลว่งหน้าคา่เคร่ืองจกัรสําหรับโรงผสมยาง ได้แก่ เคร่ืองผสมยาง เคร่ืองออกยางแผ่น และเคร่ืองชัง่สารเคมี เป็นต้น  

4. ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ ณ สิน้ปี 2554 - 2556  และ ณ 30 มิถนุายน 2557 มีมลูคา่สทุธิเทา่กบั 143.55 ล้านบาท 
155.03 ล้านบาท 267.65 ล้านบาท และ 329.66 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 43.20  ร้อยละ 44.09  ร้อยละ 55.71 และร้อยละ 
56.59 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ สิน้ปี 2556 เพ่ิมขึน้จํานวน 112.62 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 72.65 
เน่ืองจากในปี 2556 บริษัทได้ก่อสร้างอาคารโกดงัสินค้า สํานกังาน โรงอาหาร หอพกัพนกังาน และโรงผสมยางเพ่ือเตรียมขยายกําลงัการ
ผลิต ซึง่อาคารโกดงัสินค้า อาคารสํานกังาน และโรงอาหาร แล้วเสร็จช่วงต้นปี 2557  

ณ 30 มิถนุายน 2557 ทรัพย์สินสว่นใหญ่ ประกอบด้วย ท่ีดิน สิ่งปลกูสร้าง และเคร่ืองจกัร คิดเป็นร้อยละ 60.10 และทรัพย์สิน
ระหว่างก่อสร้างคิดเป็นร้อยละ 28.18 ของท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์รวม ตามลําดบั โดยทรัพย์สินระหว่างก่อสร้างส่วนใหญ่เป็นโรงผสม
ยางมลูค่า 42.50 ล้านบาท ซึง่คาดว่าจะแล้วเสร็จประมาณเดือนตลุาคม 2557และอาคารหอพกัมลูค่า 15.97 ล้านบาท คาดว่าจะแล้ว
เสร็จประมาณกนัยายน 2557   

ในปี 2557 บริษัทได้ทบทวนอายุการใช้งานและมลูค่าซากของทรัพย์สินถาวรโดยผู้ ใช้งาน สําหรับทรัพย์สินท่ียังตดัค่าเสื่อม
ราคาไม่หมด โดยคํานึงถึงข้อเท็จจริงและความสมเหตสุมผลของอายุการใช้งานและมลูค่าซากคงเหลือ หากพิจารณาตวัเลขค่าเสื่อม
ราคาสําหรับงวด 3 เดือน ในไตรมาส 4 ปี 2556 ไตรมาส 1 และไตรมาส 2 ปี 2557 พบว่าบริษัทมีค่าเสื่อมราคามลูค่าประมาณ 8.49 
ล้านบาท 3.61 ล้านบาท และ 3.88 ล้านบาทตามลําดบั  ซึง่การทบทวนอายกุารใช้งานดงักลา่วจะกระทบตอ่กําไรของบริษัทเพ่ิมขึน้  

5. สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน – สทุธิ ณ สิน้ปี 2556  และ ณ 30 มิถนุายน 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 2.97 ล้านบาท และ 3.55 ล้านบาท 
ตามลําดบั ทัง้จํานวนเป็นโปรแกรมคอมพิวเตอร์ ซึง่บริษัทมีนโยบายการตดัจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตวัตนโดยใช้วิธีเส้นตรงตามอายกุารใช้
งานโดยประมาณ 5 ปี 

6. สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีสุทธิ ณ สิน้ปี 2554 – 2555 มีมูลค่าเท่ากับ 1.28 ล้านบาท และ 4.25 ล้านบาท 
ตามลําดบั ซึ่งคํานวณขึน้จากผลแตกต่างชัว่คราว ณ วนัท่ีในงบแสดงฐานะการเงิน ระหว่างฐานภาษีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินกบัราคา
ตามบญัชีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินนัน้ ซึง่จะรับรู้เป็นรายได้ภาษีหรือตดับญัชีเป็นคา่ใช้จ่ายภาษี เม่ือรายได้รับรู้เป็นรายได้ หรือค่าใช้จ่ายท่ี
บนัทกึไว้เกิดขึน้จริงและถือหกัเป็นค่าใช้จ่ายได้แล้วในการคํานวณภาษีเงินได้ตามประมวลรัษฏากร ทัง้นีบ้ริษัทรับรู้ผลต่างชัว่คราวท่ีต้อง
หกัภาษีเป็นสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี หรือบวกภาษีเป็นหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี หากมีความเป็นไปได้คอ่นข้างแน่นอน
ว่า บริษัทจะมีกําไรทางภาษีจากการดําเนินงานในอนาคตเพียงพอท่ีจะนําสินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีนัน้มาใช้
ประโยชน์ได้ และบริษัทจะทบทวนมลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี ณ วนัท่ีในงบแสดงฐานะการเงิน 
และจะปรับมลูค่าตามบญัชีดงักล่าวเม่ือมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่าบริษัทจะไม่มีกําไรทางภาษีเพียงพอต่อการนําสินทรัพย์หรือ
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชีทัง้หมดหรือบางสว่นมาใช้ประโยชน์ 
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สภาพคล่อง 

1. สภาพคลอ่งกระแสเงินสด 

                                                                                                                                         (หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิเฉพาะ
ของบริษัท งบการเงนิรวม 

2554 2555 2556 
งวด 6 เดือน แรก 

2557 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (2,422,698) 44,459,937 78,340,448 53,724,411 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมการลงทนุ (21,679,224) 1,079,881 (144,183,700) (120,358,730) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 20,218,883 (27,292,937) 51,350,313 74,389,007 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง)-สทุธิ (3,883,039) 18,246,881 (14,492,939) 7,754,688 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้งวด 400,729 18,647,610 4,154,671 11,909,359 

 

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมการดําเนินงานสําหรับปี 2554 - 2556  มีจํานวน (2.42)  ล้านบาท 44.46 ล้านบาท และ 78.34 
ล้านบาท ตามลําดบั สําหรับปี 2554 งบการเงินเฉพาะของบริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานเป็นลบ โดยมีสาเหตจุาก
บริษัทมีขาดทนุก่อนภาษีเงินได้จํานวน 5.14 ล้านบาทเน่ืองจากบริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการสง่เสริมการขายจํานวน 14.64 ล้านบาท จึงทําให้
บริษัทขาดทนุ นอกจากนัน้ในปี 2554 บริษัทมีลกูหนีก้ารค้า-ลกูค้าทัว่ไปเพ่ิมขึน้ 41.32 ล้านบาท สินค้าคงเหลือเพ่ิมขึน้ 13.98 ล้านบาท 
เจ้าหนีก้ารค้า-ผู้ ค้าทัว่ไปเพ่ิมขึน้ 25.83 ล้านบาท และ ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเพ่ิมขึน้ 25.28 ล้านบาทส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายค้างจ่ายของ
บริษัท   

สําหรับปี 2555 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานเป็นบวก โดยบริษัทมีกําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้จํานวน 29.20 ล้าน
บาท ลูกหนีก้ารค้า – ลกูค้าทัว่ไปเพ่ิมขึน้ 16.84 ล้านบาทเม่ือเทียบยอดขายปี 2555 ท่ีเพ่ิมขึน้จากปี 2554  เจ้าหนีก้ารค้า-ผู้ ค้าทัว่ไป
เพ่ิมขึน้ 17.67 ล้านบาท และเจ้าหนีก้ารค้า-บริษัทท่ีเก่ียวข้องลดลง 16.10 ล้านบาท  

 
ในปี 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานเป็นบวก มีสาเหตหุลกัมาจากกําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้จํานวน 

103.64 ล้านบาท โดยบริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้า-ผู้ ค้าทัว่ไปลดลง 9.37 ล้านบาท เจ้าหนีอ่ื้นบคุคลและบริษัทท่ีเก่ียวข้องกนัลดลง 12.00 ล้าน
บาท คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายเพ่ิมขึน้ 4.44 ล้านบาทซึง่ส่วนใหญ่เป็นโบนสัค้างจ่ายและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายอ่ืน ๆ เป็นต้นและบริษัทจ่ายภาษีเงิน
ได้จํานวน 13.20 ล้านบาท  

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมการลงทนุสําหรับปี 2554 - 2556 มีจํานวน (21.68) ล้านบาท 1.08 ล้านบาท และ (144.18) 
ล้านบาท ตามลําดับ โดยในปี 2556 เป็นการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์โดยการสร้างอาคารสํานักงานแห่งใหม่ โรงอาหาร 
คลงัสินค้า หอพกัพนกังาน โรงหลอ่ดอกยาง และโรงผสมยาง 

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินสําหรับปี 2554 - 2556 มีจํานวน  20.22  ล้านบาท (27.29) ล้านบาท และ 51.35 
ล้านบาท ตามลําดบั ในปี 2554 มีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้เพ่ิมขึน้ 35.68 ล้านบาท และจ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
กรรมการจํานวน 11.50 ล้านบาท  ส่วนในปี 2555 มีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมติดลบเน่ืองจากมีการปรับโครงสร้างทนุโดยการจ่าย
ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกรรมการเป็นจํานวน 131.63 ล้านบาท โดยได้รับเงินจากการเพ่ิมทนุจํานวน 114.00 ล้านบาท และในปี 
2556 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมการจดัหาเงินได้จากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้เพ่ือนํามาใช้จ่ายหมนุเวียนในกิจการและ
จ่ายซือ้สินทรัพย์  
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 สําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 บริษัทมีกําไรสทุธิก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จํานวน 29.36 ล้านบาท และมีกระแสเงินสดสทุธิ
จากกิจกรรมการดําเนินงานเป็นบวกจํานวน 53.75 ล้านบาท โดยบริษัทมีลกูหนีก้ารค้า-ลกูค้าทัว่ไปลดลงจํานวน  30.55 ล้านบาท จาก
ยอดขายท่ีลดลงในช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 มีการจ่ายดอกเบีย้จํานวน 4.39 ล้านบาทจากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ และจ่าย
ภาษีเงินได้จํานวน 9.76 ล้านบาท บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน (120.36) ล้านบาท เน่ืองจากมีการ
ก่อสร้างโรงงานแห่งใหม่เป็นโรงผสมยางซึ่งเร่ิมสร้างปลายปี 2556 โดยเงินลงทนุส่วนใหญ่จะใช้ไปในช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 เพ่ือจ่าย
ชําระคา่ก่อสร้างโรงงานและซือ้เคร่ืองจกัรสําหรับการผสมยาง บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 74.39 ล้าน
บาท ส่วนใหญ่มาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินเพ่ิมขึน้จํานวน 98.66 ล้านบาท เพ่ือใช้จ่ายในการ
ก่อสร้างโรงงาน นอกจากนัน้บริษัทยงัได้รับเงินจาการเพ่ิมทนุจํานวน 35 ล้านบาท และจ่ายปันผลจํานวน 55.55 ล้านบาท  

2. อตัราสว่นสภาพคลอ่งและวงจรเงินสด 

ในปี 2554 - 2556 และ ณ 30  มิถนุายน 2557 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเทา่กบั  0.47 เทา่ 0.76 เทา่ 0.67 เทา่ และ  0.44  
เทา่ ตามลําดบั อตัราสว่นสภาพคลอ่งเพ่ิมขึน้ในปี 2555 เน่ืองจากสดัสว่นสินทรัพย์หมนุเวียนเพ่ิมขึน้จากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด และหนีส้ินหมนุเวียนลดลงจากการจ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกรรมการ ส่วนในปี 2556 อตัราส่วนสภาพคล่องลดลงจากปี 
2555 ถึงแม้สินทรัพย์หมนุเวียนจะเพ่ิมขึน้ แต่เป็นสดัส่วนท่ีน้อยกว่าการเพ่ิมขึน้ของหนีส้ินหมนุเวียนซึง่เพ่ิมขึน้จากเงินเบิกเกินบญัชีและ
เงินกู้ ยืมระยะสัน้ท่ีกิจการนําเงินมาใช้จ่ายหมนุเวียนและซือ้สินทรัพย์ท่ีไม่หมนุเวียน ทัง้นี ้บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วเท่ากบั 
0.32 เทา่ 0.53 เทา่ 0.47 เทา่ และ 0.29 เทา่ ตามลําดบั อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วเปล่ียนแปลงไปในทางเดียวกนักบัอตัราสว่นสภาพ
คล่องเน่ืองจากสินค้าคงเหลือสุทธิเปลี่ยนแปลงไม่มากนักตลอดทัง้สามปี สาเหตุท่ีอัตราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วเพ่ิมขึน้ในปี 2555 
เน่ืองจากการลดลงของหนีส้ินหมนุเวียนดงักลา่วข้างต้น   

อัตราส่วน 
งบการเงนิรวม 

2554* 2555** 2556 6 เดือน  2557 

อตัราสว่นสภาพคล่อง                      (เท่า) 0.47 0.76 0.67 0.44 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็ว          (เท่า) 0.32 0.53 0.47 0.29 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย                      (วนั)  56 54 57 55 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย                 (วนั)  9 10 11 10 

ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ีย                    (วนั) 61 58 56 57 

วงจรเงินสด                                      (วนั) 4 6 12 8 
หมายเหตุ : * งบการเงินรวมปี 2554 จดัทําโดยผู้บริหาร 
              ** งบการเงินเสมือนรวมปี 2555 จดัทําโดยผู้บริหารและตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีซึง่เปิดเผยเป็นหมายเหตปุระกอบงบ

การเงินไว้ในงบตรวจสอบปี 2556 
 
นอกจากนี ้หากพิจารณาสภาพคลอ่งจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) สําหรับปี 2554 - 2556 และช่วง  6 เดือนแรกปี 2557 จะ

มีระยะเวลาเท่ากับ 4 วนั 6 วนั 12 วนั และ 8 วนั ตามลําดบั ซึ่งมีระยะเวลาค่อนข้างสัน้และใกล้เคียงกันในแต่ละปี  โดยบริษัทมี
ระยะเวลาชําระหนี ้และระยะเวลาเก็บหนีท่ี้ใกล้เคียงกนั และระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียอยู่ระหวา่ง 9-11 วนั   
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แหล่งที่มาของเงนิทุน 

หนีส้นิ   

ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30  มิถนุายน 2557  หนีส้ินรวมมีจํานวนเท่ากบั 365.98 ล้านบาท 254.44 ล้านบาท 299.61 
ล้านบาท และ  400.19 ล้านบาท ตามลําดบั หนีส้ินสว่นใหญ่ของบริษัทอยู่ในรูปของหนีส้ินหมนุเวียน โดยหนีส้ินหมนุเวียน ณ สิน้ปี 2554 
- 2556 และ  ณ 30  มิถุนายน 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 363.55 ล้านบาท 244.53 ล้านบาท 294.63 ล้านบาท และ 395.65 ล้านบาท 
ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 99.34 ร้อยละ 96.11  ร้อยละ 98.34 และร้อยละ  98.87 ของหนีส้ินรวม ตามลําดบั  

หนีส้ินหมนุเวียนท่ีสําคญัประกอบด้วย 

1. เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30  มิถนุายน 2557 มีมลูคา่เท่ากบั 93.96  ล้านบาท 
102.85 ล้านบาท 160.13 ล้านบาท และ 258.79 ล้านบาท ตามลําดบั ในปี 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 เงินเบิกเกินบญัชีและเงิน
กู้ ยืมระยะสัน้เพ่ิมขึน้เน่ืองจากกิจการนําเงินมาใช้จ่ายหมนุเวียนในกิจการและเพ่ือซือ้ทรัพย์สินประเภทสินทรัพย์ถาวรซึ่งส่วนใหญ่เป็น
อาคารสํานกังาน อาคารหอพกั โกดงัสินค้า โรงผสมยาง และเคร่ืองจกัรใหม ่เป็นต้น  ในปี 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557  เงินเบิกเกิน
บญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ส่วนใหญ่จะอยู่ในรูปตัว๋สญัญาใช้เงิน (P/N) โดยมีวตัถปุระสงค์ท่ีจะใช้เงินท่ีระดมได้จากการเสนอขายหุ้นต่อ
ประชาชนทัว่ไป (IPO) มาชําระคืนเงินกู้   และจ่ายชําระค่าสินค้าด้วยสินเช่ือประเภทหนีส้ินภายใต้สญัญา ทรัสต์รีซีทส์ (TR)  ทําให้บริษัท
มีเงินกู้ ยืมระยะสัน้ประเภทดงักลา่วในสดัสว่นท่ีสงู คิดเป็นร้อยละ 97.41 ร้อยละ 84.89 ร้อยละ 83.98 และร้อยละ 93.07 ของเงินเบิกเกิน
บญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30  มิถนุายน 2557  ตามลําดบั ซึง่สินเช่ือประเภททรัสต์รี
ซีท (TR) ดงักล่าวมีเทอม 90 วนั ทัง้นี ้ณ 30 มิถนุายน 2557 บริษัทมีวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จํานวน 403.50 ล้านบาท 
โดยมีวงเงินคงเหลือประมาณ 146.65 ล้านบาท 

2. เจ้าหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557  มีมลูค่ารวมเท่ากบั 115.58 ล้านบาท 113.37 ล้านบาท 
104.02 ล้านบาท และ 102.27 ล้านบาท ตามลําดับ เจ้าหนีก้ารค้าได้แก่ เจ้าหนีค้่าวัตถุดิบ ตัวอย่างเช่น เจ้าหนีค้่ายางพารา-ยาง
ธรรมชาติ ยางสงัเคราะห์ เขมา่ดํา ไนลอ่น-ผ้าใบ และคา่แบตเตอร่ี เป็นต้น โดยบริษัทได้รับเครดิตเทอมจากเจ้าหนีก้ารค้าประมาณ 30-60 
วนั   และเม่ือพิจารณาระยะเวลาชําระหนีเ้ฉลี่ย ณ สิน้ปี 2554 - 2555 และ ณ 30  มิถนุายน 2557 คือ 61 วนั 58 วนั 56 วนั และ 57 วนั 
ตามลําดบั ซึง่ยงัถือวา่อยู่ในช่วงเครดิตเทอม 

3. เจ้าหนีซ้ือ้สินทรัพย์ถาวร ณ สิน้ปี 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 3.00 ล้านบาท และ 14.84 ล้านบาท 
ตามลําดบั ซึง่ ณ 30 มิถนุายน 2557 สว่นใหญ่เป็นเจ้าหนีจ้ากการซือ้เคร่ืองผสมยางสําหรับโรงงานแหง่ใหม ่

4. เจ้าหนีอ่ื้นบุคคลและบริษัทท่ีเก่ียวข้อง ณ สิน้ปี 2554 – 2555 มีมลูค่าเท่ากบั 12.36  ล้านบาท และ 12.01 ล้านบาท 
ตามลําดบั สําหรับเจ้าหนีอ่ื้นบุคคลและบริษัทท่ีเก่ียวข้องกันเป็นเจ้าหนีเ้งินมดัจําล่วงหน้าเพ่ือซือ้ทรัพย์สินซึ่งบริษัทได้รับจากบริษัทท่ี
เก่ียวข้องกนัแหง่หนึง่ และได้จ่ายคืนเงินดงักลา่วในปี 2556 โดยไมมี่การซือ้ทรัพย์สินระหวา่งกนั 

5. เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกรรมการ ณ สิน้ปี 2554 มีมลูค่าเท่ากับ 131.62  ล้านบาท เป็นการกู้ ยืมเพ่ือใช้จ่ายหมนุเวียนใน
กิจการ โดยในปี 2555 บริษัทได้คืนเงินกู้ ยืมทัง้จํานวนแล้ว โดยนําเงินท่ีได้จากการเพ่ิมทนุเพ่ือชําระหนีด้งักลา่ว 

6. ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 5.27  ล้านบาท 4.26 ล้านบาท 8.70 
ล้านบาท และ 6.99 ล้านบาท ตามลําดบั โดยค่าใช้จ่ายค้างจ่ายส่วนใหญ่เป็นค่าสาธารณปูโภคค้างจ่าย ซึง่ส่วนใหญ่ได้แก่ ค่าไฟฟ้าค้าง
จ่าย และบางสว่นเป็นคา่ก่อสร้างโรงงานผสมยางค้างจ่าย 

7. หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 3.52  ล้านบาท 0.47 ล้านบาท 1.70 
ล้านบาท และ 2.06 ล้านบาท ตามลําดบั โดยในปี 2554 หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืนส่วนใหญ่เป็นเงินประกนัความเสียหายหอพกัพนกังานของ
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บริษัท ซึ่งตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นไป บริษัทไม่มีนโยบายในการเรียกเก็บเงินประกนัดงักล่าว และ ณ 30 มิถนุายน 2557 หนีส้ินหมนุเวียน
สว่นใหญ่เป็นเงินประกนัสญัญาก่อสร้างโรงงานท่ีบริษัทเรียกเก็บเพ่ือเป็นประกนัการก่อสร้าง และมีบางส่วนเป็นค่าภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายค้าง
จ่ายเพ่ือรอนําย่ืนกรมสรรพากรทกุสิน้เดือน 

หนีส้ินไม่หมนุเวียน ณ สิน้ปี 2554 – 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 2.43 ล้านบาท 9.90 ล้านบาท 4.98 
ล้านบาท และ 4.54 ล้านบาทตามลําดบั โดยแบง่เป็น  

1. หนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงิน – สทุธิ ณ สิน้ปี 2554 – 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557  มีจํานวน 0.32  ล้านบาท  
7.11 ล้านบาท 2.33 ล้านบาท และ 0.87 ล้านบาท ตามลําดบั โดยในปี 2555 มีจํานวนเงินสงูเน่ืองจากมีการทําสญัญาเช่าซือ้เคร่ืองจกัร
ประเภทเคร่ืองกําเนิดไอนํา้ (Broiler)  และเคร่ืองออกยาง โดยมีอายกุารเช่าซือ้ 3 ปี 

2. หนีส้ินตามภาระผูกพันสําหรับผลประโยชน์พนักงาน เป็นการประมาณการค่าชดเชยผลประโยชน์ของพนักงานเม่ือ
เกษียณอายงุาน ซึ่งเร่ิมมีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2554 เป็นต้นไป โดย ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถุนายน 2557  
บริษัทมีภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานจํานวน 2.11 ล้านบาท 2.79 ล้านบาท 2.47 ล้านบาท และ ล้านบาท 2.78 ล้านบาท ตามลําดบั  

 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30  มิถนุายน 2557 มีมลูคา่เทา่กบั (33.66) ล้านบาท 97.20 ล้านบาท 180.83 
ล้านบาท และ 182.32 ล้านบาท ตามลําดบั สว่นของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากบริษัทมีกําไรสทุธิจากการดําเนินงานเพ่ิมขึน้
ทกุปี นอกจากนี ้บริษัทได้มีการเพ่ิมทนุในระหวา่งปี เพ่ือนําเงินไปขยายธรุกิจท่ีเติบโตขึน้ กลา่วคือ   

ในปี 2555 บริษัทได้มีการเปล่ียนแปลงทนุจํานวน 3 ครัง้ คือ ครัง้ท่ี 1 เม่ือวนัท่ี 17 ตลุาคม 2555 ได้มีการเพ่ิมทนุจดทะเบียน
และทนุชําระแล้วจํานวน 105.60 ล้านบาท จากเดิม 80 ล้านบาท เป็น 185.60 ล้านบาท ครัง้ท่ี 2 เม่ือวนัท่ี 6 ธนัวาคม 2555 ลดทนุจด
ทะเบียนจํานวน 79 ล้านบาท จากเดิม 185.60 ล้านบาท คงเหลือ 106.60 ล้านบาท ตามสดัส่วนผู้ ถือหุ้นเดิมเพ่ือลดขาดทนุสะสม และ
ครัง้ท่ี 3 เม่ือวนัท่ี 27 ธนัวาคม 2555 เพ่ิมทนุจํานวน 8.40 ล้านบาทจากเดิม 106.60 ล้านบาท รวมเป็นทนุจดทะเบียนและทนุชําระแล้ว
จํานวน  115 ล้านบาท โดยการเสนอขายให้ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นเดิม  ซึง่มีวตัถปุระสงค์ในการเพ่ิมทนุเพ่ือปรับโครงสร้างบริษัท   

ในปี 2557 บริษัทได้เพ่ิมทนุจํานวน 2 ครัง้ โดยครัง้ท่ี 1 เม่ือวนัท่ี 28 มีนาคม 2557 ได้มีการเพ่ิมทนุจดทะเบียนและทนุชําระ
แล้วจํานวน 35 ล้านบาท จากเดิม 115 ล้านบาท เป็น 150 ล้านบาท ซึง่เป็นไปตามมติท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจําปี 2557 เม่ือวนัท่ี 
18 มีนาคม 2557 และในการประชมุครัง้นีไ้ด้มีมติอนมุติัการจ่ายเงินปันผลจากกําไรสทุธิปี 2556 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นหุ้นละ 48.31 บาท จํานวน 
1.15 ล้านหุ้น เป็นจํานวนเงินรวม 55.56 ล้านบาท และจดัสรรสํารองตามกฎหมายจํานวน 3,119,390 บาท โดยบริษัทได้ดําเนินการ
จ่ายเงินปันผลดงักลา่วให้กบัผู้ ถือหุ้นแล้วเม่ือวนัท่ี 21 มีนาคม 2557 และเพ่ิมทนุครัง้ท่ี 2 เม่ือวนัท่ี 15 พฤษภาคม 2557 ซึง่เป็นไปตามมติ
ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 1/2557 เม่ือวนัท่ี 1 พฤษภาคม 2557 บริษัทได้ให้จดทะเบียนเพ่ิมทนุจดทะเบียนจํานวน 65 ล้านบาท จาก
เดิม 150 ล้านบาท เป็น 215 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุเพ่ือเสนอขายให้กบัประชาชนเป็นครัง้แรกจํานวน 65 ล้านหุ้น มลู
คา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท  

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2554 - 2556 และ ณ 30 มิถนุายน 2557 เท่ากบั (10.87) เท่า 2.62 เท่า 1.66 
เทา่ และ 2.20 เทา่ ตามลําดบั โดยในปี 2554 บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเป็นลบ เน่ืองจากบริษัทมีผลขาดทนุสะสมโดย
บริษัทได้ล้างผลขาดทนุสะสมดงักล่าวในปี 2555 ไปบางส่วนจึงทําให้บริษัทยงัมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นท่ีสงูในปี 2555 คือ 
2.62 เทา่ ซึง่โดยภาพรวมแล้วบริษัทมีหนีส้ินรวมเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ืองทกุปีตัง้แต่ปี 2555 – 30 มิถนุายน 2557 ซึง่จํานวนหนีส้ินท่ีเพ่ิมขึน้
เน่ืองจากบริษัทกู้ ยืมเงินระยะสัน้เพ่ือใช้ในการก่อสร้างทรัพย์สินถาวร และสว่นของผู้ ถือหุ้นก็เพ่ิมขึน้ทกุปี เน่ืองจากผลประกอบการมีกําไร 
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โดยเฉพาะในปี 2556 บริษัทมีผลประกอบการที่มีกําไรสงู จงึทําให้อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง คือ 1.66 เท่า และเพ่ิมสงูขึน้
อีกครัง้ ณ 30 มิถนุายน 2557 คือ 2.20 เท่า เน่ืองจากบริษัทมีการกู้ ยืมเงินระยะสัน้ท่ีสงูเพ่ือสร้างโรงงานผสมยางใหม่ ถึงแม้บริษัทจะมี
การเพ่ิมทนุในงวด 2557 และมีกําไรจากผลประกอบการ แตก็่ถือเป็นสดัสว่นท่ีน้อยเม่ือเทียบกบัภาระหนีส้ินท่ีเพ่ิมขึน้ดงักลา่วข้างต้น    

ณ 30 มิถนุายน 2557 บริษัทกู้ ยืมเงินระยะสัน้เพ่ือใช้ในการก่อสร้างทรัพย์สินถาวร จึงส่งผลต่ออตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น ดงักลา่วข้างต้น ซึง่บริษัทคาดว่าจะได้รับเงินตามแผนการระดมทนุจาการจําหน่ายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุเพ่ือมาชําระหนีเ้งินกู้ ยืมระยะ
สัน้ หากบริษัทไม่สามารถได้รับเงินจากแผนการระดมทนุ บริษัทจะเจรจากบัทางธนาคารเพ่ือเปลี่ยนจากเงินกู้ ระยะสัน้มาเป็นเงินกู้ ระยะ
ยาว ซึง่คาดว่าธนาคารยินดีท่ีจะเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขให้เน่ืองจากธนาคารจะได้รับผลประโยชน์ท่ีดีกว่า และบริษัทมีความสมัพนัธ์ท่ีดีกบั
ธนาคารมาตลอด บริษัทได้ทําสญัญากู้ ยืมเงินกับสถาบนัการเงินโดยอนมุติัวงเงินเพ่ิมจากสญัญาเดิมในปี 2556 เพ่ือนําเงินมาใช้จ่าย
หมนุเวียนในกิจการ ใช้ในการก่อสร้างโรงงานแหง่ใหม ่และซือ้เคร่ืองจกัร โดยธนาคารไมไ่ด้ระบเุง่ือนไขการดํารงอตัราสว่นทางการเงินไว้   

16.2 ปัจจยัที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงนิหรือการดาํเนินงานในอนาคต 

16.2.1  ความผันผวนของราคาวัตถุดบิหลัก  

เน่ืองจากวตัถดิุบหลกัท่ีใช้ในการผลิตได้แก่ยางธรรมชาติคือยางพาราดิบ ซึง่ราคายางจะเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนักบั
ราคาในตลาดโลก หากราคาในตลาดโลกมีความผนัผวนในทิศทางท่ีสงูขึน้ จึงเป็นสถานการณ์ท่ีอยู่นอกเหนือการควบคมุของบริษัทซึ่ง
อาจกระทบต่อต้นทนุในการผลิตยางนอกและยางในรถจกัรยานยน์ท่ีเป็นรายได้หลกัของบริษัท ซึ่งเร่ืองดงักล่าวอาจกระทบต่อผลการ
ดําเนินงานในอนาคต ทัง้นีท่ี้ผ่านมาในช่วงปี 2553 – 2554 ราคายางพาราต่อกิโลกรัมปรับตวัสงูขึน้อย่างมากซึ่งอยู่ในช่วงราคา 150 – 
200 บาทต่อกิโลกรัม และทยอยลดลงอย่างต่อเน่ืองถึงปัจจุบันซึ่งอยู่ในช่วงราคาประมาณ 50 – 100 บาทต่อกิโลกรัม ทัง้นีห้ากมี
สถานการณ์ท่ีอาจกระทบตอ่ราคายาง เช่น ภยัธรรมชาติ ข้อกําหนดหรือกฏหมายควบคมุท่ีเก่ียวข้อง หรือการประท้วงอ่ืน ๆ อนัอาจส่งผล
กระทบตอ่ความผนัผวนของราคาวตัถดิุบดงักลา่วอย่างรุนแรง ซึง่อาจสง่ผลตอ่บริษัทด้วยเช่นกนั  

16.2.2  การลดลงของกาํไรต่อหุ้น เน่ืองจากจาํนวนหุ้นที่เพิ่มขึน้จากการเพิ่มทุน  

ตามงบการเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษัทมีกําไรท่ีสามารถแบ่งปันส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทจํานวน 
81.88 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นอตัรากําไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐานด้วยจํานวนหุ้นถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัเท่ากบั 71.20 บาท (มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 100 
บาท) หรือเทียบเป็น 0.71 บาทต่อหุ้น (มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) โดยภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุต่อผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวน 
150 ล้านหุ้น และต่อประชาชนทัว่ไป ผู้บริหาร(ท่ีไม่เป็นกรรมการ)และพนกังานของบริษัท ในครัง้นีจํ้านวน 65  ล้านหุ้น บริษัทจะมีหุ้นท่ี
ออกและเรียกชําระแล้วเป็น 215  ล้านหุ้น (มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) ซึง่จะส่งผลให้อตัรากําไรต่อหุ้นของบริษัทในปี 2556 ลดลงจาก 
0.7120 บาทตอ่หุ้นเป็น 0.38 บาทตอ่หุ้น และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงจากร้อยละ 58.95 เป็นร้อยละ 47.78 

สําหรับช่วง 6 เดือนแรกปี 2557 บริษัทมีกําไรสทุธิ 23.04 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นอตัรากําไรต่อหุ้นถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัเท่ากับ  
0.17 บาท (มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) โดยภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุต่อผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวน 150 ล้านหุ้น และต่อ
ประชาชนทัว่ไป ผู้บริหาร(ท่ีไมเ่ป็นกรรมการ)และพนกังานของบริษัทในครัง้นีจํ้านวน 65  ล้านหุ้น บริษัทจะมีหุ้นท่ีออกและเรียกชําระแล้ว
เป็น 215 ล้านหุ้น (มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) ซึง่จะสง่ผลให้อตัรากําไรต่อหุ้นถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัของบริษัทช่วง 6 เดือนปี 2557 ลดลง
จาก  0.17 บาทตอ่หุ้นเป็น 0.11 บาทตอ่หุ้น และอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงจากร้อยละ 12.69 เป็นร้อยละ 10.76 

ทัง้นี ้ภายหลังการเสนอขายหุ้นต่อประชาชน บริษัทจะนําไปชําระคืนเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน และเพ่ือใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียนในกิจการ ซึง่คาดว่าจะสามารถลดภาระดอกเบีย้จ่าย และเพ่ิมสภาพคล่องสําหรับการดําเนินงานในอนาคต รวมถึงมีผลกําไร
เพ่ิมขึน้เพียงพอท่ีจะสามารถลดผลกระทบจากจํานวนหุ้นท่ีเพ่ิมขึน้จากการเพ่ิมทนุในครัง้นี ้
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16.2.3  การระดมทุนจาก IPO อาจไม่พอชาํระคืนเงนิกู้ระยะสัน้ที่ใช้ในการลงทุนในสนิทรัพย์ถาวร  

เน่ืองจากบริษัทใช้แหล่งเงินกู้ ระยะสัน้จากธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งในลกัษณะตัว๋สญัญาใช้เงินซึ่ง ณ 30 มิถนุายน 2557 มี
มลูคา่ประมาณ 220.00 ล้านบาท เพ่ือการลงทนุในสินทรัพย์ถาวร ซึง่บริษัทคาดว่าจะชําระหนีด้งักล่าวจากเงินท่ีได้จากการระดมทนุจาก
การจําหน่ายหุ้น IPO ทัง้นีห้ากแหล่งเงินดงักล่าวไม่เพียงพอในการชําระหนี ้และบริษัทไม่สามารถหาแหล่งเงินทนุอ่ืนมาชําระหนีแ้หล่ง
เงินกู้ ระยะสัน้ดงักลา่วได้ จะสง่ผลให้บริษัทได้รับผลกระทบในการจดัหาแหลง่เงินทนุอ่ืนซึง่อาจต้องเสียดอกเบีย้ในอตัราท่ีสงู 


