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1. ปจจัยความเส่ียง 
 

1.1 ความเส่ียงดานสินเช่ือ 
 

 เนื่องจากลักษณะของธุรกิจแฟคเตอร่ิงเปนการใหสินเช่ือระยะส้ันไมมีหลักทรัพยคํ้าประกัน  เปนการรับโอนสิทธิ
เรียกรองในหนี้ทางการคา ความเส่ียงดานสินเช่ือจึงเกิดจากคุณภาพของลูกหนี้การคาและลูกคารวมถึงคุณภาพของสินคาและ
บริการที่ลูกคาสงมอบใหกับลูกหนี้การคา  หากสินคาหรือบริการมีปญหา ลูกหนี้การคาอาจปฏิเสธการรับสินคาหรือบริการและ
ไมชําระหนี้ตามเอกสารการคานั้นๆ หรืออาจเปนกรณีที่ลูกหนี้การคามีปญหาทางการเงินไมสามารถชําระหน้ีทางการคานั้นได 
และลูกคาเองก็อาจไมมีความสามารถชําระหนี้แทนลูกหนี้การคาไดตามสัญญา 

 
บริษัทมีการบริหารจัดการดานสินเช่ือ ดวยการต้ังเกณฑและกําหนดขั้นตอนในการตรวจสอบทั้งลูกคาและ

ลูกหนี้การคาอยางรัดกุมกอนการอนุมัติสินเช่ือ เปนมาตรการท่ีบริษัทพัฒนาอยางตอเนื่องจากประสบการณในการดําเนิน
ธุรกิจมายาวนาน เกณฑที่กลาวมามีดังนี้  

1.  ทํา Credit Scoring เพื่อใชวิเคราะหลูกคารายใหมที่ขอวงเงินสินเช่ือ และวิเคราะหลูกหนี้การคาที่ลูกคา
ตองการนํามาขายโอนสิทธิเรียกรอง ขอมูลที่ใชวิเคราะหใน Credit Scoring เชน ระยะเวลาการดําเนินกิจการ ประวัติผูถือหุน/
ผูบริหาร ประวัติการชําระหนี้ งบการเงิน ความสามารถในการชําระหน้ี แนวโนมของอุตสาหกรรม   เปนตน   

2.  กําหนดสัดสวนการปลอยสินเช่ือใหกับแตละภาคธุรกิจ (Industry Exposure) โดยจะตองไมเกินรอยละ 
20 ของยอดหนี้คงคางทั้งหมดของลูกคา 

3.  กําหนดเกณฑในการใหวงเงินกับลูกคาแตละราย โดยวงเงินที่ลูกคารายใดรายหนึ่งตองไมเกินรอยละ 30 
ของสวนของผูถือหุนของบริษัท 

4.  กําหนดเกณฑการใชวงเงินสินเช่ือที่ไดรับอนุมัติของลูกคาแตละราย โดยการใชวงเงินของลูกคารายใด 
รายหนึ่งจะไมเกินรอยละ 10 ของวงเงินรวมที่ลูกคาทั้งหมดไดใชวงเงิน 

5. กรณีที่เปนลูกคาเดิม บริษัทมีการทบทวนขอมูลลูกคาและลูกหนี้การคา (Credit Review) เปนประจําปละ
คร้ัง บางกรณีอาจทําปละ 2 คร้ัง หรือทําทุกไตรมาสแลวแตบริษัทจะพิจารณาถึงความจําเปน 

6. ตรวจสอบขอมูลจากศาลแพงบางแหงวามีคดีฟองรองกับคูกรณีอื่นใดหรือไม รวมทั้งการเช็คขอมูลจาก
ศาลลมละลายกลาง นอกจากนี้ยังมีการตรวจสอบขอมูลจากเครดิตบูโรโดยลูกคาเปนผูนําขอมูลจากเครดิตบูโรมาประกอบการ
พิจารณา 

 
หากมีการนําเสนอวงเงินของลูกคารายใดที่ผิดไปจากเกณฑดังกลาว จะตองใหคณะกรรมการบริษัทเปนผูอนุมัติ

วงเงิน  
 

ดวยมาตรการตางๆ ดังกลาวขางตน บริษัทจึงเช่ือม่ันในคุณภาพของลูกคาและลูกหนี้การคา 
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1.2 ความเส่ียงดานความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย 
 

ดอกเบี้ยเงินกูเปนตนทุนหลักของบริษัทแปรผันตามภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาด และมีผลตอการกําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยที่คิดกับลูกคา  การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท ดวยเหตุนี้ บริษัท
จึงมีนโยบายและแนวทางการบริหารความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย กลาวคือ สินเช่ือที่บริษัทใหแกลูกคาเปน
สินเช่ือแฟคเตอร่ิงซึ่งเปนสินเช่ือระยะส้ัน และคิดคาธรรมเนียมเงินชําระเบื้องตนแบบลอยตัวซ่ึงสอดคลองกับตนทุนของบริษัท 
ที่เกิดจากการกูยืมระยะส้ันที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว เม่ืออัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินปรับตัวสูงขึ้น บริษัทสามารถปรับ
คาธรรมเนียมเงินชําระเบื้องตนที่เรียกเก็บจากลูกคาในอัตราท่ีสูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยของตลาดได สําหรับสินเช่ือลีสซิ่ง  
สวนใหญบริษัทก็คิดอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัวเชนเดียวกัน สวนสินเช่ือเชาซ้ือ บริษัทคิดอัตราดอกเบี้ยกับลูกคาสินเช่ือเชาซ้ือ
เปนอัตราดอกเบ้ียคงท่ี แตบริษัทมีสินเช่ือเชาซ้ือเปนจํานวนนอยมาก ดังนั้น บริษัทเช่ือม่ันวาความเส่ียงดังกลาวจะสงผล
กระทบตอผลการดําเนินงานไมมากนัก  

 
1.3 ความเส่ียงดานสภาพคลองทางการเงิน 
 

ความเส่ียงดานสภาพคลองทางการเงินเกิดจากบริษัทกูเงินระยะส้ันเปนสวนใหญ อาทิ เงินกูยืมหมุนเวียน
ประเภทต๋ัวสัญญาใชเงิน (P/N) ซึ่งมีระยะเวลาการกูยืมต้ังแต 1 เดือนถึง 6 เดือน บริษัทมีความเส่ียงกรณีเจาหนี้สถาบัน
การเงินอาจเรียกใหชําระคืนเงินกอนกําหนดระยะเวลา หรือกรณีเจาหนี้สถาบันการเงินไมตออายุต๋ัวสัญญาใชเงินเม่ือสัญญา
ครบกําหนด ทําใหบริษัทจะตองชําระคืนเงินกูยืมซึ่งจะสงผลกระทบตอกระแสเงินสดของบริษัท   

 
ปจจัยความเส่ียงดังกลาวถูกลดทอนดวยขอเท็จจริง ดังตอไปนี้  
 
1) บริษัทประกอบธุรกิจการใหสินเช่ือแฟคเตอร่ิงมายาวนานเกือบ 20 ป มีความสัมพันธอันดีย่ิงกับเจาหนี้

สถาบันการเงินอยางตอเนื่อง และมีประวัติการชําระหน้ีเงินกูยืมตามสัญญาดวยดีมาตลอด แมในภาวะเศรษฐกิจโลกและ
เศรษฐกิจของประเทศมีปญหาดังเชนในป 2552 สถาบันการเงินตางๆ ยังคงวงเงินกูตามเดิม และมีบางสถาบันการเงินที่เพิ่ม
วงเงินกูและประเภทเงินกูใหกับบริษัท 

2) กรณีเจาหนี้สถาบันการเงินเรียกชําระคืนเงินกูยืมกอนกําหนด บริษัทสามารถใชวงเงินสินเช่ือ 10  
ลานเหรียญสิงคโปร จากกลุม บริษัท ไอเอฟเอส แคปปตอล จํากัด (สิงคโปร) (“IFS (Singapore)”) ไดทันที   

  (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 5.3 สัญญาตางๆ ที่สําคัญ)  

3) บริษัทมีเงินทุนหมุนเวียนจากการเก็บหนี้จากลูกหนี้การคาแฟคเตอร่ิง ซึ่งยอดหนี้มีอายุในการเก็บหนี้โดย
เฉล่ียประมาณ 60 วัน มีการเก็บหนี้จากลูกหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน และลูกหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือเปนรายเดือนตามอายุ
สัญญาของลูกคาแตละราย   

4) บริษัทไดรับอนุมัติวงเงินสินเช่ือระยะยาวจํานวน 300 ลานบาท จากธนาคารแหงหนึ่ง โดยชําระคืนภายใน 
3 ปนับจากวันที่เบิกใช และเร่ิมเบิกใชในเดือนมีนาคม 2553 บริษัทมีนโยบายที่จะเร่ิมใชวงเงินสินเช่ือระยะยาวเพิ่มมากขึ้น 
เพื่อลดความเส่ียงจากการใชวงเงินสินเช่ือระยะส้ันที่เจาหน้ีสถาบันการเงินมีสิทธิใหชําระเงินคืนกอนครบกําหนดระยะเวลา 
หรือไมตออายุต๋ัวสัญญาใชเงนิเม่ือสัญญาครบกําหนด 
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1.4 ความเส่ียงดานการตลาดและการแขงขัน 
 

บริษัทอาจมีความเส่ียงจากการเขามาของคูแขงขันรายใหม ถึงแมการประกอบธุรกิจสินเช่ือแฟคเตอร่ิง 
ไมจําเปนตองมีใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ และไมอยูภายใตการกํากับดูแลของธนาคารแหงประเทศไทย จึงดูเสมือนวา
จะมีความเส่ียงที่ผูแขงขันรายใหมจะเขามาประกอบธุรกิจไดโดยงาย แตดวยการทําธุรกิจประเภทนี้ จําเปนตองมีเงินทุนสูง 
และมีตนทุนเงินที่สามารถแขงขันในตลาดได ดังนั้น การเขามาของผูประกอบการรายใหม จึงทําไดไมงายนัก ปจจุบันมีแค
ธนาคารพาณิชยเทานั้นที่เร่ิมหันมาใหสินเช่ือแฟคเตอร่ิงกับลูกคา แตก็จํากัดเฉพาะลูกคาของธนาคาร และจุดประสงคของการ
ใหสินเช่ือแฟคเตอร่ิงของธนาคารก็เพื่อเปนบริการเสริมใหกับวงเงินหลักที่ลูกคาไดจากธนาคารอยูแลว ดังนั้น การทําการตลาด
ที่เจาะลูกคารายใหมจึงยังไมมีการดําเนินการที่ชัดเจน เปนแตการเขาหาลูกคาเดิมที่แนะนําและติดตอผานทางสาขาเทานั้น 
อีกทั้งธนาคารพาณิชยยังมีขอจํากัดในการใหสินเช่ือภายใตการกํากับดูแลของธนาคารแหงประเทศไทย   

 
การประกอบธุรกิจแฟคเตอร่ิงใหประสบความสําเร็จจําเปนตองมีองคประกอบที่สําคัญๆ กลาวคือ มีทีมงาน 

ที่มีความเชี่ยวชาญ มีประสบการณในการดําเนินธุรกรรม มีเงินทุนจํานวนมากดวยตนทุนที่สามารถแขงขันได  มีเทคโนโลยี 
ที่ไดรับการพัฒนาอยูตลอดเวลาเพื่อลูกคาไดใชบริการอยางคลองตัวและรวดเร็ว บริษัทมีความไดเปรียบในการดําเนินธุรกิจมา
เกือบ 20 ป    มีฐานลูกคาและลูกหนี้การคาที่มีความสัมพันธอันดีอยางตอเนื่อง       ลูกคาสามารถใชบริการการทําธุรกรรม  
ดูขอมูลและรายงานตางๆ ของบัญชีตนเองผานระบบอินเตอรเนตไดอยางครบวงจร  ดวยเหตุนี้จึงทําใหบริษัทสามารถแขงขัน
ในตลาดและเปนหนึ่งในผูนําของธุรกิจสินเช่ือแฟคเตอร่ิงได   

 
1.5 ความเส่ียงจากอิทธิพลในการบริหารงานของผูถือหุนรายใหญ 
 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 IFS (Singapore) เปนผูถือหุนใหญในบริษัทคิดเปนสัดสวนรอยละ 98.20 ของจํานวน
หุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท ซึ่งสัดสวนการถือหุนที่มากกวา 3 ใน 4 ทําให IFS (Singapore) มีอํานาจในการ
บริหารงานและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัท ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเส่ียงจากการไมสามารถ
รวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลในเรื่องที่ผูถือหุนใหญเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 

 
การเสนอขายหุนใหกับประชาชนในครั้งนี้ ทําใหสัดสวนการถือหุนของผูถือหุนรายใหญดังกลาวลดลงเหลือ 

รอยละ 73.13 ซึ่งมากกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท ทําใหสามารถคุมเสียงของบริษัทได 
ไมวาจะเปนเร่ืองกรรมการหรือการขอมติในเร่ืองอื่นที่ตองใชเสียงสวนใหญของที่ประชุมผูถือหุน ยกเวนในเร่ืองที่กฎหมายหรือ
ขอบังคับของบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอ่ืนไมสามารถรวบรวมคะแนน
เสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลการบริหารงานได ทั้งนี้ เม่ือพิจารณาจากโครงสรางการจัดการของบริษัท ประกอบดวย
คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการกําหนดคาตอบแทนและสรรหา และคณะกรรมการบริหารความ
เส่ียง จะเห็นไดวาบริษัทมีการวางโครงสรางการบริหารงานโดยบุคคลที่มีความรูความสามารถในการดําเนินธุรกิจ และมีการ
กําหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการชุดตางๆ อยางชัดเจนและโปรงใส และในกรณีการทํารายการที่เก่ียวโยงกับ
กรรมการ ผูถือหุนรายใหญ และผูมีอํานาจควบคุมในกิจการ รวมถึงบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน บุคคล
ดังกลาวจะไมมีสิทธิออกเสียงในการอนุมัติรายการนั้นๆ   

 
 




