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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป 

 
บริษัท  ไอเอฟเอส  แคปปตอล  (ประเทศไทย)  จํากัด  (มหาชน)  เดิมชื่อ  บริษัท อยุธยา อินเตอรเนช่ันแนล 

แฟคเตอรส จํากัด กอต้ังเม่ือวันที่ 19 มีนาคม 2534 ดวยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 1 ลานบาท เพื่อประกอบธุรกิจสินเช่ือการรับ
โอนสิทธิเรียกรองหรือสินเช่ือแฟคเตอร่ิง1 เดือนมิถุนายน 2534 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) (“ธ.กรุงศรีอยุธยา”) 
และบริษัท ไอเอฟเอส แคปปตอล จํากัด (สิงคโปร) (“IFS (Singapore)”) (เดิมชื่อ บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล แฟคเตอรส 
(สิงคโปร) จํากัด) เขามาเปนผูถือหุนรายใหญในบริษัท และในป 2538 บริษัทเร่ิมประกอบธุรกิจสินเช่ือลีสซิ่งประเภทสัญญา
เชาทางการเงิน2 และสินเช่ือเชาซ้ือ   

 
ตอมาป 2547 บริษัทหยุดการใหบริการสินเช่ือลีสซิ่งประเภทสัญญาเชาทางการเงิน และสินเช่ือเชาซ้ือ  

เนื่องจากธ.กรุงศรีอยุธยา เปนผูถือหุนรายใหญมีนโยบายไมใหบริษัทในเครือประกอบธุรกิจซ้ําซอนกัน  
 

เดือนมกราคมป 2550 บริษัท ไอเอฟเอส แคปปตอล โฮลด้ิงส (ประเทศไทย) จํากัด3 (“ไอเอฟเอส โฮลดิ้งส”) ได
เขาซ้ือหุนของบริษัทจาก ธ. กรุงศรีอยุธยา และจากผูถือหุนสวนนอยรายอื่นๆ คิดเปนสัดสวนรอยละ 51.98 เนื่องจาก ธ. กรุงศรี
อยุธยา มีความประสงคที่จะปรับโครงสรางการถือหุนในบริษัทยอยของธนาคารโดยมีนโยบายที่จะถือหุนในบริษัทยอยเหลานั้น
แตเพียงผูเดียว   

 
ตอมาในป 2551 บริษัทปรับโครงสรางการถือหุนเพื่อใหเกิดความชัดเจน บริษัทจึงย่ืนเร่ืองขออนุญาตเปล่ียน

สภาพบริษัทจากบริษัทสัญชาติไทยเปนบริษัทตางดาวจากกรมพัฒนาธุรกิจการคา เพื่อมิใหมีขอโตแยงในเร่ืองโครงสรางผูถือ
หุนที่เปนสัญชาติสิงคโปรซึ่งถือหุนทางตรงและทางออมเกือบ 100% และบริษัทไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการการ
ประกอบธุรกิจของคนตางดาวใหบริษัทประกอบธุรกิจ (1) สินเช่ือแฟคเตอร่ิง และ (2) สินเช่ือลีสซิ่งและสินเช่ือเชาซ้ือเฉพาะแก
ผูรับบริการรายเดิมที่มีภาระผูกพันตามสัญญาใหเชาแบบลีสซิ่งและใหเชาซ้ือ และไมเห็นชอบในหลักการใหบริษัทประกอบ
ธุรกิจสินเช่ือลีสซิ่งและสินเช่ือเชาซ้ือสําหรับผูรับบริการรายใหม 

 

จากเงื่อนไขดังกลาวขางตน บริษัทไดหยุดดําเนินธุรกิจสินเช่ือลีสซิ่งและสินเช่ือเชาซ้ือต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 
2552 อยางไรก็ตาม บริษัทยังมีความตองการที่จะประกอบธุรกิจสินเช่ือลีสซิ่งและสินเช่ือเชาซ้ือ ในเดือนธันวาคม 2552 บริษัท
ไดย่ืนขอความเห็นชอบอีกคร้ังจากคณะกรรมการการประกอบธุรกิจของคนตางดาวเพื่อขออนุญาตประกอบธุรกิจสินเช่ือใหเชา
แบบลีสซ่ิง และใหเชาซ้ือสินคาประเภทยานพาหนะและเคร่ืองจักรท่ีใชในอุตสาหกรรม เคร่ืองมือที่ใชในการเคล่ือนยายสินคา 
เรือขนสง และรถใชงานเกษตรกรรม สําหรับผูรับบริการรายใหมในอนาคต ซึ่งเม่ือวันที่ 8 เมษายน 2553 บริษัทไดรับการ
อนุญาตใหประกอบธุรกิจสินเช่ือลีสซิ่งและสินเช่ือเชาซ้ือในหลักการแลว โดยมีเงื่อนไขใหบริษัทตองมีทุนขั้นตํ่ารวมไมนอยกวา 

                                                      
1 สินเช่ือการรับโอนสิทธิเรียกรองหรือสินเช่ือแฟคเตอร่ิง เปนการใหบริการสินเช่ือระยะส้ันโดยมีอายุของสินเช่ือเฉล่ีย 60 วัน เพื่อเปนเงินทุน
หมุนเวียนในธุรกิจสําหรับผูประกอบการ บริษัทจะรับซ้ือลูกหนี้การคาจากลูกคา โดยไมตองใชหลักทรัพยคํ้าประกัน แตจะโอนสิทธิเรียกรองในหนี้
การคาของลูกคาใหกับบริษัทเปนหลักประกัน 

2  สัญญาเชาทางการเงิน หรือ สัญญาเชาระยะยาว หมายถึง สัญญาเชาที่ทําใหเกิดการโอนความเส่ียงและผลตอบแทนทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดที่
ผูเปนเจาของพึงไดรับจากสินทรัพยใหแกผูเชา 

3  บริษัท ไอเอฟเอส แคปปตอล โฮลด้ิงส (ประเทศไทย) จํากัด จดทะเบียนเปนบริษัทจํากัดในป 2549  โดยเปนการรวมทุนระหวาง บริษัท ไอเอฟ
เอส แคปปตอล จํากัด (สิงคโปร) ถือหุนในสัดสวนรอยละ 45.00 และ นายนิพัทธ จํารูญรัตนและบุตรถือหุนในสัดสวนรอยละ 54.93 โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อเปนบริษัทเพื่อการลงทุน ปจจุบันคุณนิพัทธ จํารูญรัตนและบุตรไมไดเปนผูถือหุนในไอเอฟเอส โฮลด้ิงส แลว  
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427,954,151 บาท (รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 หนา 9) ทั้งนี้ ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหมตอประชาชน 
กรรมการและผูบริหาร  บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนและชําระแลว จํานวน 470 ลานบาท 

 
ปจจุบัน บริษัทประกอบธุรกิจใหบริการสินเช่ือแฟคเตอริ่ง สินเช่ือลีสซิ่งประเภทสัญญาเชาทางการเงินและ

สินเช่ือเชาซ้ือใหบริการสําหรับลูกคารายเดิมและในอนาคตสําหรับผูรับบริการรายใหม และสินเช่ือประเภทอื่นๆ ไดแก บริการ 
Confirming LC/TR บริการ สินเช่ือสินคาคงคลัง บริการ Floor Plan บริการ Contract Financing บริการ Block Discounting 

 
ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 
 
รายได   
  
รายไดรวมของบริษัทต้ังแต ป 2550-2551 มีการเพิ่มขึ้นจาก 236.46 ลานบาท เปน 286.45 ลานบาทตามลําดับ 

แตสําหรับป 2552 บริษัทมีรายไดรวม 231.37 ลานบาท ซึ่งลดลงจากปที่ผานมาเนื่องจากการชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจ 
สงผลใหปริมาณการใชสินเช่ือลดลง อยางไรก็ตาม ภาวะดังกลาวเปนภาวะช่ัวคราวท่ีเกิดขึ้นในป 2552 สวนรายไดรวมสําหรับ
งวด 3 เดือนแรกป 2553 บริษัทมีรายไดรวม 61.37 ลานบาท ลดลงเล็กนอยเม่ือเปรียบเทียบกับงวด 3 เดือนแรกของปกอน  ที่
มีรายไดรวมจํานวน  61.45 ลานบาท เนื่องจากรายไดอื่นๆ ของ 3 เดือนแรกของปกอนมากกวา ซึ่งหากไมนับรวมรายไดอื่น 
บริษัทมีรายไดรวมที่เพิ่มขึ้น อันเนื่องมาจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจ  รายไดสวนใหญมาจากการซื้อสิทธิเรียกรอง ซึ่งใน
ระหวางป 2550 ถึงป 2552 และงวด 3 เดือนแรกป 2553 รายไดจากการซื้อสิทธิเรียกรอง คิดเปนสัดสวนเฉล่ียประมาณรอยละ 
87  ของรายไดรวมของบริษัท 
 

ป 2550 ป 2551 ป 2552 31 มีนาคม 2553  
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการซ้ือสิทธิเรียกรอง 162.59  68.76  186.27  65.03  148.75  64.29  41.00 66.81 
รายไดจากสัญญาเชาทางการเงิน 7.85  3.32  16.97  5.92  18.67  8.07  3.56 5.80 
รายไดจากการใหเชาซ้ือ 3.10  1.31  4.39  1.53  4.98  2.15  0.85 1.38 
รายไดคาธรรมเนียมและบริการจากการ
ซ้ือสิทธิเรียกรอง /1 50.35  21.29  59.84  20.89  48.04  20.76  13.47 21.94 
รายไดอื่น  /2 12.57  5.32  18.98  6.63  10.93 4.73  2.50 4.07 

รวมรายได 236.46 100.00 286.45 100.00 231.37 100.00 61.37 100.00 
หมายเหตุ /1  รายไดคาธรรมเนียมและบริการเปนรายไดคาธรรมเนียมจากการรับโอนสิทธิเรียกรอง คาธรรมเนียมน้ีไดรวมถึงบริการจัดทําใบแจงบัญชีลูกหน้ี

การคา บริการเรียกเก็บเงิน และการบริหารหน้ีทางการคา 

  /2 รายไดอ่ืนประกอบดวย คาธรรมเนียมการเปดวงเงินและขยายวงเงิน รายไดคาเชาอาคารสํานักงาน เบี้ยปรับและดอกเบี้ยสําหรับลูกคาคางชําระ

เงินเกินกําหนด และหน้ีสูญท่ีตามเก็บเงินไดในภายหลัง เปนตน 
 

 รายไดจากการซ้ือสิทธิเรียกรอง  
 

ประกอบดวย 1) รายไดจากการซื้อสิทธิเรียกรอง เปนคาธรรมเนียมเงินชําระเบื้องตนโดยคิดคํานวณเปนรายวัน
ในอัตรารอยละตอป นับแตวันที่ลูกคาไดรับเงินชําระเบื้องตนจากบริษัทเปนตนไปจนถึงวันที่บริษัทไดรับชําระหน้ีจากลูกหนี้
การคา 2) รายไดคาธรรมเนียมและบริการจากการซื้อสิทธิเรียกรอง เปนคาธรรมเนียมการรับโอนสิทธิเรียกรองโดยคิดในอัตรา
รอยละของมูลคาในใบแจงหนี้หรือเอกสารทางการคาที่ลูกคานํามาโอนสิทธิเรียกรองในแตละคราวใหกับบริษัท   
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ในป 2550-2551 รายไดจากการซ้ือสิทธิเรียกรองเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากการใหบริการแกลูกคาเดิมและการ
ขยายลูกคาใหม ในป 2552 มีรายไดลดลงเนื่องจากการชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจ สําหรับงวด 3 เดือนแรกป 2553 เพิ่มขึ้น
รอยละ 19.52 เม่ือเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปที่ผานมาเน่ืองมาจากการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจ  
 

รายไดจากการใหเชาซ้ือ 
 

ต้ังแตป 2547 บริษัทหยุดการใหบริการสินเช่ือ แตไดกลับมาใหบริการใหมในป 2551 ทําใหรายไดจากการให
เชาซ้ือป 2551 เพิ่มขึ้นรอยละ 41.61 ป 2552 มีรายไดจากการใหเชาซ้ือสูงขึ้นเแมจะหยุดการใหสินเช่ือเชาซ้ือในป 2552 แต
บริษัทยังคงมีรายไดจากลูกคาเดิมตามระยะเวลาที่ตอเนื่องมาจากปกอนๆ  กอนๆ สวนในงวด 3 เดือนแรก ป 2553 มีรายได
จากการใหเชาซ้ือ 0.85 ลานบาท ลดลงเม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปที่ผานมาที่มีรายได 1.51 ลานบาท เนื่องจากยอดหน้ีคง
คางนอยลง  
 

รายไดจากสัญญาเชาทางการเงิน 
 

ในป 2550 รายไดจากสัญญาเชาทางการเงินลดลง แตเพิ่มขึ้นในป 2551 เนื่องจากมีการขยายตัวของสินเช่ือ 
สําหรับป 2552 มีรายไดจากสัญญาเชาทางการเงินสูงขึ้น แมจะหยุดการใหสินเช่ือลีสซิ่งประเภทสัญญาใหเชาการเงินในป 
2552 แตบริษัทยังคงมีรายไดจากลูกคาเดิมตามระยะเวลาท่ีตอเนื่องมาจากปกอนๆ สวนรายไดในงวด 3 เดือนแรก ป 2553  
มีรายไดจากสัญญาเชาทางการเงิน 3.56 ลานบาท ลดลงเม่ือเทียบกับงวดเดียวกันของปที่ผานมาที่มีรายได 5.48 ลานบาท
เนื่องจากยอดหนี้คงคางนอยลง 

  
ตนทุนและคาใชจายรวม  

 

ตนทุนและคาใชจายรวมของบริษัท ประกอบดวย ดอกเบี้ยจาย  คาใชจายในการขายและบริหาร และคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญ โดยบริษัทมีตนทุนและคาใชจายรวม จํานวน 159.91 ลานบาทในป 2550 จํานวน 176.10 ลานบาทในป 2551 
และจํานวน 124.44 ลานบาทสําหรับป 2552 และจํานวน 29.10 ลานบาทสําหรับงวด 3 เดือนแรกป 2553 หรือคิดเปนสัดสวน
เฉล่ีย รอยละ  54  ของรายไดรวม  

 
ก. ดอกเบี้ยจาย 

  

ดอกเบี้ยจาย ถือเปนตนทุนหลักของการใหบริการ คิดเปนอัตรารอยละประมาณ 16 ถึง 31 ของรายไดรวม 
(ระหวางป 2550-2552 และไตรมาส 1 ป 2553) ในป 2550 บริษัทมีภาระดอกเบ้ียจาย 73.52 ลานบาทลดลงเม่ือเทียบกับป
กอน เนื่องจากบริษัทไดนําเงินจากการเพิ่มทุนจํานวน 100 ลานบาท ไปชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันและใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 
ในป 2551 บริษัทมีดอกเบี้ยจายจํานวน 77.97 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปที่ผานมารอยละ 6.05 เนื่องจากการขยายตัวของ
สินเช่ือแฟคเตอร่ิงรอยละ 20.25 และการขยายตัวของสินเช่ือลีสซิ่งและสินเช่ือเชาซ้ือรอยละ 312.34 ในป 2552 บริษัทมี
ดอกเบี้ยจายจํานวน 47.57 ลานบาท ซึ่งลดลงจากปที่ผานมารอยละ 38.99 เนื่องจากปริมาณการใชสินเช่ือของลูกคาลดลง ทํา
ใหบริษัทใชวงเงินสินเช่ือกับสถาบันการเงินนอยลง  สําหรับงวด 3 เดือนแรกป 2553 บริษัทมีดอกเบี้ยจายจํานวน 9.95 ลาน
บาท ซึ่งลดลงจากงวดเดียวกันของปที่ผานมา รอยละ 42.59 เนื่องจากมีตนทุนทางการเงินที่ลดลง  
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ข. คาใชจายในการขายและบริหาร 
 

คาใชจายในการขาย คาใชจายในการบริหาร และคาตอบแทนผูบริหารเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามรายไดที่
เพิ่มขึ้นจากจํานวน 65.38 ลานบาทในป 2550 เปน 78.36 ลานบาทในป 2551 แตลดลงเล็กนอยเปนจํานวน 76.92 ลานบาท
ในป 2552 และสําหรับงวด 3 เดือนแรกป 2553 บริษัทมีคาใชจายในการขาย คาใชจายในการบริหาร และคาตอบแทน
ผูบริหารจํานวน  20.04 ลานบาท โดยคิดเปนอัตราสวนเฉล่ีย (ป 2550-2553 ส้ินสุด 31 มีนาคม) รอยละ 30 ของรายไดรวม 

 

คาใชจายในการขาย คาใชจายในการบริหาร และคาตอบแทนผูบริหารของบริษัทเฉล่ียในชวงป 2550-
2553 ส้ินสุด 31 มีนาคม ประกอบดวยคาใชจายเก่ียวกับพนักงานรวมถึงคาตอบแทนผูบริหารคิดเปนรอยละ 58 คาภาษีธุรกิจ
เฉพาะและภาษีอื่นๆ คิดเปนรอยละ 11 และคาธรรมเนียมในการใหคําแนะนําและคาธรรมเนียมอื่น คิดเปนรอยละ 5 ของ
คาใชจายในการขาย คาใชจายในการบริหาร บริหารและคาตอบแทนผูแทนผูบริหาร  
 

ค. คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 
 

บริษัทมีคาใชจายหนี้สงสัยจะสูญสําหรับป 2550, 2551 เทากับจํานวน 21.01 ลานบาท และ 19.77 ลาน
บาท ตามลําดับ เนื่องจาก นโยบายการตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทนั้น จะต้ังตาม Aging กลาวคือลูกหนี้การคาคาง
ชําระ เชน เกิน 3 เดือน 6 เดือน หรือ 12 เดือน บริษัทจะต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตามเกณฑที่กําหนด  ในป 2551 มีการต้ัง
คาใชจายหน้ีสงสัยจะสูญจํานวนหนึ่งตามเกณฑดังกลาว ซึ่งมีลูกหนี้รายใหญรายหน่ึงรวมอยู ในป 2552 ลูกหนี้การคาราย
ใหญดังกลาวมีการชําระหนี้ทําใหภาระหนี้ลดลงและเปนผลใหคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญที่ต้ังไวลดลงตาม จึงมีผลทําใหคาเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญบวกกลับเกิดขึ้น จํานวน 0.06 ลานบาท 

 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 บริษัทมีคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 89.14 ลานบาท โดยรวมคาเผ่ือหนี้สงสัย
จะสูญของลูกคารายใหญรายหนึ่ง (มียอดลูกหนี้การคาจากการซื้อสิทธิเรียกรองเปนจํานวน 35.31 ลานบาท) ซึ่งบริษัทไดต้ัง
สํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญทั้งจํานวน ลูกคารายดังกลาวเปนบริษัทขายวัสดุกอสราง ปจจุบันลูกคายังดําเนินธุรกิจและมีผล
ประกอบการที่ดี ลูกคามีปญหาจากโครงการบานเอื้ออาทร ทําใหลูกคาและลูกหนี้การคาประสบปญหาทางการเงิน  

 
กําไรสุทธิ 
 

ผลประกอบการสุทธิในป 2550  2551 และ 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 50.48 ลานบาท 71.13 ลานบาท 
และ 71.29 ลานบาท เพิ่มขึ้นตามลําดับ  

 

ในป 2551 บริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นรอยละ 40.91 เทียบกับปที่ผานมา เนื่องจากบริษัทมีรายไดมากขึ้นและการ
บริหารตนทุนไดมีประสิทธิภาพมากขึ้น ซึ่งทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 7.68 (เทียบกับรอยละ 6.75 ของปที่
ผานมา) อยางไรก็ตาม บริษัทไดตระหนักถึงความสามารถในการสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนอยางเหมาะสม โดยพยายาม
ควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารอยางมีประสิทธิภาพ สวนป 2552 มีกําไรสุทธิเทากับ 71.29 ลานบาท ซึ่งเพิ่มจากป 
2551 รอยละ 0.22 แมวารายไดจะลดลงแตบริษัทมีตนทุนทางการเงินลดลงในสัดสวนที่มากกวา 

 

สวนงวด 3 เดือนแรกป 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 21.81 ลานบาท ซึ่งเพิ่มจากงวดเดียวกันของปกอน  
รอยละ 15.64 เนื่องจากบริษัทมีรายไดมากขึ้น 
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สินทรัพย 
 

บริษัทมีสินทรัพยรวม สําหรับป 2550 2551 2552 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 เทากับ 2,246.84 ลานบาท 
2,396.42 ลานบาท 2,179.62 ลานบาท และ 2,178.93 ลานบาท ตามลําดับ สินทรัพยสวนใหญ คือ ลูกหนี้จากการใหสินเช่ือ
โดยเฉล่ียในระหวางป 2550 ถึง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553  คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 93.04 ของสินทรัพยรวมของบริษัท 
ซึ่งประกอบดวยลูกหนี้จากการซ้ือสิทธิเรียกรอง รอยละ 85.44 ของสินทรัพยรวมของบริษัท ที่เหลือเปนลูกหนี้จากสัญญาเชา
ซื้อและลูกหนี้จากสัญญาเชาทางการเงิน การเพิ่มของสินทรัพยป 2550 และ 2551 เนื่องจากป 2551 บริษัทไดเพิ่มทีมงาน
พัฒนาธุรกิจดานสินเช่ือลีสซิ่งและสินเช่ือเชาซ้ือรวมทั้งการเพิ่มขึ้นของทีมงานปฏิบัติการที่เก่ียวของ ทําใหปริมาณสินเช่ือลีสซิ่ง
และเชาซ้ือมีปริมาณเพิ่มขึ้น สวนในป 2552 สินทรัพยรวมลดลงเนื่องจากปริมาณการใชสินเช่ือของลูกคาลดลงตามภาวะ
เศรษฐกิจ  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 สินทรัพยรวมไมเปล่ียนแปลงมากนักเม่ือเทียบกับปที่ผานมา 

 
คุณภาพของสินทรัพย  
 

ในป 2550 2551 2552 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553   บริษัทมีลูกหนี้ปกติคิดเปน รอยละ 97.01 รอยละ 
96.70 รอยละ 96.70 และรอยละ 96.86 ของยอดลูกหนี้รวมกอนหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ สําหรับลูกหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได
คิดเปน รอยละ 2.99 รอยละ 3.21 รอยละ 3.30 และรอยละ 3.14 ของยอดลูกหนี้รวมกอนหักคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญรวม
ทั้งหมด ตามลําดับ  ในป 2551  บริษัทมีลูกหนี้ปรับปรุงโครงสรางหนี้ตามสัญญาเชาระยะยาว รอยละ 0.09   

 

รายละเอียดลูกหนี้การใหสินเช่ือประเภทตางๆ 
 

บริษัทมีลูกหนี้การใหสินเช่ือประเภทตางๆ โดยประกอบดวยลูกหนี้จากการซื้อสิทธิเรียกรอง สินเช่ือลีสซิ่งและ
สินเช่ือเชาซ้ือสําหรับป 2550  2551 2552 และงวด 3 เดือนแรกป 2553 ดังนี้ 

 

ป 2550 ป 2551 ป 2552  31 มีนาคม 2553 
  

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

ลูกหน้ีปกติ               

ลูกหน้ีจากการซื้อสิทธิเรียกรอง 2,419.95 91.03 2,260.50 82.74  2,207.54   85.93  2,310.98 90.37 

ลูกหน้ีจากสัญญาเชาซื้อ 15.00 0.56 61.33 2.24        34.98     1.36  29.14 1.14 

ลูกหน้ีตามสัญญาเชาระยะยาว (ลีสซิ่ง) 144.18 5.42 320.25 11.72      241.78     9.41  136.90 5.35 

ลูกหน้ีท่ีไมกอใหเกิดรายได           

ลูกหน้ีจากการซื้อสิทธิเรียกรอง 60.24 2.27 68.65 2.51        65.59     2.55  68.48 2.68 

ลูกหน้ีจากสัญญาเชาซื้อ 2.23 0.08 2.23 0.08        2.23     0.09  2.19 0.09 

ลูกหน้ีตามสัญญาเชาระยะยาว (ลีสซิ่ง) 16.89 0.64 16.89 0.62  16.89     0.66  9.59 0.38 

ลูกหน้ีปรับปรุงโครงสรางหน้ี           

ลูกหน้ีตามสัญญาเชาระยะยาว (ลีสซิ่ง) - - 2.24 0.09 - - - - 

รวม 2,658.49 100.00 2,732.09 100.00   2,569.01  100.00  2,557.29 100.00 

คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 70.74 2.66 90.26 3.30 90.02  3.50  89.14 3.49 

ลูกหน้ี – สุทธิ 2,587.75 97.34 2,641.83 96.70 2,478.99  96.50  2,468.13 96.51 

หมายเหตุ: - ลูกหน้ีจากสัญญาเชาระยะยาว (ลีสซิ่ง) และลูกหน้ีจากสัญญาเชาซื้อแสดงเปนยอดหลังจากหักรายไดทางการเงินต้ังพักหรือดอกเบี้ยท่ียังไมถึง
กําหนดชําระและยังไมรับรูเปนรายได 

 - สําหรับไตรมาส 1 ป 2553 ผูสอบบัญชีไดมีการปรับปรุงบัญชีเงินมัดจํารับจากสัญญาเชาระยะยาวใหเปนยอดสุทธิของบัญชีลูกหน้ีตามสัญญา
เชาระยะยาว 
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หนี้สิน 
 

ณ 31 ธันวาคม 2550 2551 2552 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553  บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 1,762.86 ลาน
บาท 1,867.74 ลานบาท 1,609.81 ลานบาท และ 1,587.22 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินสวนใหญ ไดแก เงินกูยืมระยะส้ัน
และระยะยาวจากสถาบันการเงิน ซึ่งการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมในป 2550 และ 2551 เปนไปตามการขยายตัวของสินเช่ือ 
โดยเฉพาะสินเช่ือแฟคเตอร่ิง แตยอดหนี้สินรวมลดลงในป 2552 เนื่องจากมีการชําระคืนเงินกู และไดทําการกูเพิ่ม จากสถาบัน
การเงินแหงหนึ่งวงเงิน 300 ลานบาท โดยบริษัทเบิกใชวงเงินดังกลาวในเดือนมีนาคม 2553 

 
สวนของผูถือหุน 
 

จากการดําเนินงานที่มีการขยายการใหสินเช่ือ กับกลุมลูกคาที่มีศักยภาพในการเจริญเติบโตที่ดี ประกอบกับ
การบริหารจัดการความเส่ียงดานสินเช่ือที่รัดกุมของบริษัท ทําใหบริษัทมีผลประกอบการเปนที่นาพอใจอยางตอเนื่อง และมี
กําไรสะสมเพิ่มขึ้น ในเดือนเมษายน 2550 บริษัทไดเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิม จํานวน 100 ลานบาท ทําให
ทุนจดทะเบียนและชําระแลวเพิ่มจากจํานวน 250 ลานบาทเปนจํานวน 350 ลานบาท  สวนของผูถือหุนจึงเพิ่มขึ้นจาก 353.48 
ลานบาท ณ 31 ธ.ค. 2549 เปน 483.99 ลานบาท ณ 31 ธ.ค. 2550 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 36.92  

 

ณ 31 ธ.ค. 2551 2552 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553  บริษัทยังมีผลประกอบการเปนที่นาพอใจอยางตอเนื่อง 
มีกําไรสะสมเพิ่มขึ้น และสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นเปน 528.68 ลานบาท 569.81 ลานบาท และ 591.72 ลานบาท ตามลําดับ 

 
ผลตอบแทนแกผูถือหุน  
 

ในดานของผลตอบแทนแกผูถือหุน บริษัทสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนในอัตรารอยละ 12.06 รอยละ 
14.05 และรอยละ 12.98 สําหรับป 2550-2552 ตามลําดับ บริษัทจายเงินปนผลสําหรับผลประกอบการป 2549 2550 2551 
ในอัตราหุนละ 0.40 บาท 0.357 บาท และ 0.43 บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราเงินปนผล รอยละ 43.75 รอยละ 49.52 และ
รอยละ 42.31 ตามลําดับ  
 

การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายในครั้งนี้มีความเส่ียงที่สําคัญ ไดแก 
 

1. ความเส่ียงดานสินเช่ือ 
 

 เนื่องจากลักษณะของธุรกิจแฟคเตอร่ิงเปนการใหสินเช่ือระยะส้ันไมมีหลักทรัพยคํ้าประกัน  เปนการรับโอน
สิทธิเรียกรองในหนี้ทางการคา ความเส่ียงดานสินเช่ือจึงเกิดจากคุณภาพของลูกหนี้การคาและลูกคารวมถึงคุณภาพของสินคา
และบริการที่ลูกคาสงมอบใหกับลูกหนี้การคา  หากสินคาหรือบริการมีปญหา ลูกหนี้การคาอาจปฏิเสธการรับสินคาหรือบริการ
และไมชะระหนี้ตามเอกสารการคานั้นๆ หรืออาจเปนกรณีที่ลูกหนี้การคามีปญหาทางการเงินไมสามารถชําระหน้ีทางการคา
นั้นได และลูกคาเองก็อาจไมมีความสามารถชําระหน้ีแทนลูกหนี้การคาไดตามสัญญา 

 
บริษัทมีการบริหารจัดการดานสินเช่ือ ดวยการต้ังเกณฑและกําหนดขั้นตอนในการตรวจสอบท้ังลูกคาและ

ลูกหนี้การคาอยางรัดกุมกอนการอนุมัติสินเช่ือ เปนมาตรการท่ีบริษัทพัฒนาอยางตอเนื่องจากประสบการณในการดําเนิน
ธุรกิจมายาวนาน เกณฑที่กลาวมามีดังนี้  
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1)  ทํา Credit Scoring เพื่อใชวิเคราะหลูกคารายใหมที่ขอวงเงินสินเช่ือ และวิเคราะหลูกหนี้การคา 
ที่ลูกคาตองการนํามาขายโอนสิทธิเรียกรอง ขอมูลที่ใชวิเคราะหใน Credit Scoring เชน ระยะเวลาการดําเนินกิจการ ประวัติ 
ผูถือหุน/ผูบริหาร ประวัติการชําระหน้ี งบการเงิน ความสามารถในการชําระหน้ี แนวโนมของอุตสาหกรรม   เปนตน   

2)  กําหนดสัดสวนการปลอยสินเช่ือใหกับแตละภาคธุรกิจ (Industry Exposure) โดยจะตองไมเกิน 
รอยละ 20 ของยอดหนี้คงคางทั้งหมดของลูกคา 

3)  กําหนดเกณฑในการใหวงเงินกับลูกคาแตละราย โดยวงเงินที่ลูกคารายใดรายหนึ่งตองไมเกินรอยละ 
30 ของสวนของผูถือหุนของบริษัท 

4)  กําหนดเกณฑการใชวงเงินสินเช่ือที่ไดรับอนุมัติของลูกคาแตละราย โดยการใชวงเงินของลูกคาราย
ใดรายหนึ่งจะไมเกินรอยละ 10 ของวงเงินรวมที่ลูกคาทั้งหมดไดใชวงเงิน 

5) กรณีที่เปนลูกคาเดิม บริษัทมีการทบทวนขอมูลลูกคาและลูกหนี้การคา (Credit Review) เปน
ประจําปละคร้ัง บางกรณีอาจทําปละ 2 คร้ัง หรือทําทุกไตรมาสแลวแตบริษัทจะพิจารณาถึงความจําเปน 

6) ตรวจสอบขอมูลจากเครดิตบูโร ตรวจสอบขอมูลจากกรมบังคับคดีวามีคดีฟองรองกับคูกรณีอื่นใด
หรือไม  รวมทั้งการเช็คขอมูลจากศาลลมละลายกลาง  

 
 หากมีการนําเสนอวงเงินของลูกคารายใดที่ผิดไปจากเกณฑดังกลาว จะตองใหคณะกรรมการบริษัทเปน
ผูอนุมัติวงเงิน ดวยมาตรการตางๆ ดังกลาวขางตน บริษัทจึงเช่ือม่ันในคุณภาพของลูกคาและลูกหนี้การคา 

 
2. ความเส่ียงดานการผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 

 
 ดอกเบี้ยเงินกูเปนตนทุนหลักของบริษัทแปรผันตามภาวะอัตราดอกเบี้ยในตลาด และมีผลตอการกําหนด
อัตราดอกเบี้ยที่คิดกับลูกคา  การเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท ดวยเหตุนี้ 
บริษัทจึงมีนโยบายและแนวทางการบริหารความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย กลาวคือ สินเช่ือที่บริษัทใหแก
ลูกคาเปนสินเช่ือแฟคเตอร่ิงซึ่งเปนสินเช่ือระยะส้ัน และคิดคาธรรมเนียมเงินชําระเบื้องตนแบบลอยตัวซ่ึงสอดคลองกับตนทุน
ของบริษัทที่เกิดจากการกูยืมระยะส้ันที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว เม่ืออัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินปรับตัวสูงขึ้น บริษัทสามารถ
ปรับคาธรรมเนียมเงินชําระเบื้องตนที่เรียกเก็บจากลูกคาในอัตราที่สูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยของตลาดได สําหรับสินเช่ือลีสซิ่ง 
สวนใหญบริษัทก็คิดอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัวเชนเดียวกัน สวนสินเช่ือเชาซ้ือ บริษัทคิดอัตราดอกเบี้ยกับลูกคาสินเช่ือเชาซ้ือ
เปนอัตราดอกเบ้ียคงท่ี แตบริษัทมีสินเช่ือเชาซ้ือเปนจํานวนนอยมาก ดังนั้น บริษัทเช่ือม่ันวาความเส่ียงดังกลาวจะสงผล
กระทบตอผลการดําเนินงานไมมากนัก  
 

3. ความเส่ียงดานสภาพคลองทางการเงิน 
 

 ความเส่ียงดานสภาพคลองทางการเงินเกิดจากบริษัทกูเงินระยะส้ันเปนสวนใหญ อาทิ เงินกูยืมหมุนเวียน
ประเภทต๋ัวสัญญาใชเงิน (P/N) ซึ่งมีระยะเวลาการกูยืมต้ังแต 1 เดือนถึง 6 เดือน บริษัทมีความเส่ียงกรณีเจาหน้ีสถาบัน
การเงินอาจเรียกใหชําระคืนเงินกอนกําหนดระยะเวลา หรือกรณีเจาหน้ีสถาบันการเงินไมตออายุต๋ัวสัญญาใชเงินเม่ือสัญญา
ครบกําหนด ทําใหบริษัทจะตองชําระคืนเงินกูยืมซึ่งจะสงผลกระทบตอกระแสเงินสดของบริษัท   
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ปจจัยความเส่ียงดังกลาวถูกลดทอนดวยขอเท็จจริง ดังตอไปนี้  
 

1) บริษัทประกอบธุรกิจการใหสินเช่ือแฟคเตอร่ิงมายาวนานเกือบ 20 ป มีความสัมพันธอันดีย่ิงกับเจาหนี้
สถาบันการเงินอยางตอเนื่อง และมีประวัติการชําระหนี้เงินกูยืมตามสัญญาดวยดีมาตลอด แมในภาวะเศรษฐกิจโลกและ
เศรษฐกิจของประเทศมีปญหาดังเชนในป 2552 สถาบันการเงินตางๆ ยังคงวงเงินกูตามเดิม และมีบางสถาบันการเงินที่เพิ่ม
วงเงนิกูและประเภทเงินกูใหกับบริษัท 

 
2) กรณีเจาหนี้สถาบันการเงินเรียกชําระคืนเงินกูยืมกอนกําหนด บริษัทสามารถใชวงเงินสินเช่ือ 10  

ลานเหรียญสิงคโปร จากกลุม บริษัท ไอเอฟเอส แคปปตอล จํากัด (สิงคโปร) (“IFS (Singapore)”) ไดทันที   
 
3) บริษัทมีเงินทุนหมุนเวียนจากการเก็บหนี้จากลูกหนี้การคาแฟคเตอร่ิง ซึ่งยอดหนี้มีอายุในการเก็บหนี้

โดยเฉล่ียประมาณ 60 วัน มีการเก็บหนี้จากลูกหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน และลูกหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือเปนรายเดือนตาม
อายุสัญญาของลูกคาแตละราย   

 
4) บริษัทไดรับอนุมัติวงเงินสินเช่ือระยะยาวจํานวน 300 ลานบาท จากธนาคารแหงหนึ่ง โดยชําระคืน

ภายใน 3 ปนับจากวันที่เบิกใช และเร่ิมเบิกใชในเดือนมีนาคม 2553 บริษัทมีนโยบายที่จะเร่ิมใชวงเงินสินเช่ือระยะยาวเพิ่ม
มากขึ้น เพื่อลดความเส่ียงจากการใชวงเงินสินเช่ือระยะส้ันที่เจาหน้ีสถาบันการเงินมีสิทธิใหชําระเงินคืนกอนครบกําหนด
ระยะเวลา หรือไมตออายุต๋ัวสัญญาใชเงินเม่ือสัญญาครบกําหนด 

 

4. ความเส่ียงดานการตลาดและการแขงขัน 
 

ถึงแมการประกอบธุรกิจสินเช่ือแฟคเตอริ่งไมจําเปนตองมีใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ และไมอยู
ภายใตการกํากับดูแลของธนาคารแหงประเทศไทย จึงดูเสมือนวาจะมีความเส่ียงที่ผูแขงขันรายใหมจะเขามาประกอบธุรกิจได
โดยงาย แตดวยการทําธุรกิจประเภทนี้ จําเปนตองมีเงินทุนสูง และมีตนทุนเงินที่สามารถแขงขันในตลาดได ดังนั้น การเขามา
ของผูประกอบการรายใหม จึงทําไดไมงายนัก ปจจุบนัมีแคธนาคารพาณิชยเทานั้นที่เร่ิมหันมาใหสินเช่ือแฟคเตอร่ิงกับลูกคา 
แตก็จํากัดเฉพาะลูกคาของธนาคาร และจุดประสงคของการใหสินเช่ือแฟคเตอร่ิงของธนาคารก็เพื่อเปนบริการเสริมใหกับ
วงเงินหลักที่ลูกคาไดจากธนาคารอยูแลว ดังนั้นการทําการตลาดท่ีเจาะลูกคารายใหมจึงยังไมมีการดําเนินการท่ีชัดเจน เปนแต
การเขาหาลูกคาเดิมที่แนะนําและติดตอผานทางสาขาเทานั้น อีกทั้งธนาคารพาณิชยยังมีขอจํากัดในการใหสินเช่ือภายใตการ
กํากับดูแลของธนาคารแหงประเทศไทย   

 
การประกอบธุรกิจแฟคเตอร่ิงใหประสบความสําเร็จจําเปนตองมีองคประกอบที่สําคัญๆ กลาวคือ มีทีมงาน

ที่มีความเชี่ยวชาญ มีประสบการณในการดําเนินธุรกรรม มีเงินทุนจํานวนมากดวยตนทุนที่สามารถแขงขันได  มีเทคโนโลย่ีที่
ไดรับการพัฒนาอยูตลอดเวลาเพ่ือลูกคาไดใชบริการอยางคลองตัวและรวดเร็ว บริษัทมีความไดเปรียบในการดําเนินธุรกิจมา
เกือบ 20 ป มีฐานลูกคาและลูกหนี้การคาที่มีความสัมพันธอันดีอยางตอเนื่อง ลูกคาสามารถใชบริการการทําธุรกรรม ดูขอมูล
และรายงานตางๆของบัญชีตนเองผานระบบอินเตอรเนตไดอยางครบวงจร ดวยเหตุนี้จึงทําใหบริษัทสามารถแขงขันในตลาด
และเปนหนึ่งในผูนําของธุรกิจสินเช่ือแฟคเตอร่ิงได   
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5. ความเส่ียงจากอิทธิพลในการบริหารงานของผูถือหุนรายใหญ 
 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 IFS (Singapore) เปนผูถือหุนใหญในบริษัทคิดเปนสัดสวนรอยละ 98.20 ของ
จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท ซึ่งสัดสวนการถือหุนที่มากกวา 3 ใน 4 ทําให IFS (Singapore) มีอํานาจในการ
บริหารงานและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัท ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเส่ียงจากการไมสามารถ
รวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลในเรื่องที่ผูถือหุนใหญเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 

 
การเสนอขายหุนใหกับประชาชนในครั้งนี้ ทําใหสัดสวนการถือหุนของผูถือหุนรายใหญดังกลาวลดลงเหลือ

รอยละ 73.13 ซึ่งมากกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท ทําใหสามารถคุมเสียงของบริษัทได 
ไมวาจะเปนเร่ืองกรรมการหรือการขอมติในเร่ืองอื่นที่ตองใชเสียงสวนใหญของที่ประชุมผูถือหุน ยกเวนในเร่ืองที่กฎหมายหรือ
ขอบังคับของบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอ่ืนไมสามารถรวบรวมคะแนน
เสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลการบริหารงานได ทั้งนี ้ เม่ือพิจารณาจากโครงสรางการจัดการของบริษัท ประกอบดวย
คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการกําหนดคาตอบแทนและสรรหา และคณะกรรมการบริหารความ
เส่ียง จะเห็นไดวาบริษัทมีการวางโครงสรางการบริหารงานโดยบุคคลที่มีความรูความสามารถในการดําเนินธุรกิจ และมีการ
กําหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการชุดตางๆ อยางชัดเจนและโปรงใส และในกรณีการทํารายการที่เก่ียวโยงกับ
กรรมการ ผูถือหุนรายใหญ และผูมีอํานาจควบคุมในกิจการ รวมถึงบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน บุคคล
ดังกลาวจะไมมีสิทธิออกเสียงในการอนุมัติรายการนั้นๆ   

 

ขอมูลสรุปของหลักทรัพยที่เสนอขาย 
 

ณ เดือนมีนาคม 2553 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 470 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญ จํานวน 470 ลานหุน  
มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยมีทุนชําระแลว 350 ลานบาท บริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหมตอ
ประชาชน กรรมการและผูบริหาร เม่ือไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย จํานวน 
120 ลานหุน ในราคาเสนอขายหุนละ 1.35 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 25.53 ของจํานวนหุนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดภายหลัง
การเสนอขายคร้ังนี้ และจะดําเนินการนําหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย โดยจะนําเงินที่ไดจากการขายหุนสามัญคร้ังนี้ภายหลังจากหักคาใชจายไปใชขยายการใหบริการและเปนเงินทุน
หมุนเวียนในการดําเนินงานของบริษัท บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลในแตละปในอัตราไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไร
สุทธิภายหลังการหักภาษีเงินไดนติิบุคคลและการจัดสรรทุนสํารองตามกฎหมาย อยางไรก็ตาม บริษัทอาจกําหนดใหการ
จายเงินปนผลมีอัตรานอยกวาอัตราท่ีกําหนดขางตนได โดยขึ้นอยูกับผลการดําเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคลองของบริษัท 
และความจําเปนในการขยายการดําเนินงานของบริษัทและใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการบริหารกิจการ 

 
   (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 
  


