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8.  โครงสรางเงนิทุน  

8.1 หลักทรัพยของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 

 ณ วันที่ 1 ตุลาคม 2552 บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มีทุนจดทะเบียนจํานวน 5,082,000,000 บาท และมีทุน
ชําระแลวจํานวน 3,351,543,910 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 3,351,543,910 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส คร้ังที่ 2/2552 เม่ือวันที่ 28 กันยายน 2552 ไดมีมติ
อนุมัติให บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 3,351,543,910 บาท เปน 5,082,000,000 บาท โดยการ
ออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 1,730,456,090 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยมีรายละเอียดการจัดสรร สรุปไดดังนี้ 

1. จัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจาํนวนไมเกิน 913,456,090 หุน เสนอขายใหแกประชาชนทั่วไป (IPO) 

2. จัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนไมเกิน 817,000,000 หุน ใหแกผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา  
โพลีเมอรส ที่ตอบรับคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของ  
บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนฯ ในอัตราสวน 1.2320 หุนใหม 
ของบมจ. อินโดรามา เวนเจอรส (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) ตอ 1 หุน ของบมจ. อินโดรามา  
โพลีเมอรส (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) (“อัตราสวนการแลกหุน”) โดยผูถือหุน บมจ. อินโดรามา 
โพลีเมอรส จะนําหุนบมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส มาชําระเปนคาหุนสามัญเพิ่มทุนของ บมจ. อินโด
รามา เวนเจอรส ทําให บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จะไดรับชําระคาหุนสามัญเพิ่มทุนเปนทรัพยสินอื่น
นอกจากตัวเงิน  

 ทั้งนี้ คณะกรรมการ หรือ ประธานเจาหนาที่บริหารกลุมบริษัทฯ หรือ บุคคลที่คณะกรรมการหรือ
ประธานเจาหนาที่บริหารกลุมบริษัทฯ มอบหมาย มีอํานาจพิจารณากําหนดรายละเอียดอื่น ๆ 
ที่เก่ียวของ รวมถึงการปรับราคาหรืออัตราสวนการแลกหุนได 

อนึ่ง จํานวนหุนสามัญเพิ่มทุนทั้งหมดจากการเสนอขายใหแกประชาชนเปนจํานวน 400,000,000 หุน และจาก
การออกใหผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนฯ เปนจํานวนไมเกิน 
600,639,242 หุน (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ทุกรายตกลงแลกหุนที่ตนถือ
อยูกับหุนของบริษัทฯ โดยมีอัตราสวนการแลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอ 1.4150 หุน บมจ. อินโด
รามา เวนเจอรส) โดยมีจํานวนรวมทั้งส้ินไมเกิน 1,000,639,242 หุน หรือคิดเปนรอยละ 22.99 ของจํานวนหุนทั้งหมด
ภายหลังจากการเสนอขายใหแกประชาชน และการปรับโครงสรางการถือหุนฯ  

ดังนั้น ภายหลังจากการเสนอขายใหแกประชาชน และการปรับโครงสรางการถือหุนฯ บมจ. อินโดรามา  
เวนเจอรส จะมีทุนชําระแลวจํานวนไมเกิน 4,352,183,152 บาท 
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8.2 ผูถือหุน 

ณ วันที่ 9 พฤศจิกายน 2552 รายช่ือผูถือหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จํานวน 7 ราย โดยนับรวมการ 
ถือหุนโดยผูที่เก่ียวของกันตามมาตรา 258 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพย มีดังนี้  

ณ วันที่ 9 พฤศจิกายน 2552 รายชื่อผูถือหุน 

จํานวนหุน รอยละ 

1.  บจ. อินโดรามา รีซอสเซส(1) 3,112,562,720  92.87 

2. บมจ. ธนาคารกรุงเทพ 167,509,150  5.00 

3. Deutsche Investitions – und 
Entwicklungsgesellschaft MbH  

29,536,240  0.88 

4. บมจ. กรุงเทพประกันภัย 25,300,000 0.75 

5. Nederlandse Financierings-Maatschappij 
voor Ontwikkelingslanden N.V. 

16,635,780  0.50 

6. นายอาลก โลเฮีย  10  0.00 

7. นายอนุช โลเฮีย(2)  10  0.00 

รวม 3,351,543,910  100.00 

หมายเหตุ (1) เปนบริษัทที่ Canopus International Limited ถือหุน รอยละ 99.99 (โดย Canopus International Limited มีนายอาลก 
โลเฮีย และบุคคลท่ีมีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ถือหุนรอยละ 49 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 76 ของจํานวน 
สิทธิออกเสียงทั้งหมดใน Canopus International Limited ในขณะที่ นายศรี ปรากาซ โลเฮีย (“นายเอส.พี. โลเฮีย”) และ
บุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ถือหุนรอยละ 51 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 24 ของจํานวนสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดใน Canopus International Limited) 

 (2) นายอนุช โลเฮีย เปนบุตรชายของนายอาลก โลเฮีย 
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ตารางดังตอไปน้ี แสดงถึงรายช่ือผูถือหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญตอ
ประชาชน และการปรับโครงสรางการถือหุนฯ 

กอนการเสนอขายหุนสามัญ
ตอประชาชน และการปรับ
โครงสรางการถือหุนฯ 

จํานวนหุนที่เสนอขายตอ
ประชาชน(1) และการปรับ
โครงสรางการถือหุนฯ 

ภายหลงัการเสนอขายหุน
สามัญตอประชาชน(1) และการ
ปรับโครงสรางการถือหุนฯ รายชื่อผูถือหุน 

จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน จํานวนหุน รอยละ 

1. บจ. อินโดรามา รีซอสเซส(2) 3,112,562,720 92.87 (60,000,000)(1) 3,052,562,720(1) 70.14 

2. บมจ. ธนาคารกรุงเทพ(3) 167,509,150  5.00 21,225,000 188,734,150 4.34 

3. Deutsche Investitions – und 
Entwicklungsgesellschaft MbH 

29,536,240 0.88 - 29,536,240 0.68 

4. บมจ. กรุงเทพประกันภัย 25,300,000 0.75 - 25,300,000 0.58 

5. Nederlandse Financierings-
Maatschappij voor 
Ontwikkelingslanden N.V. 

16,635,780 0.50 - 16,635,780 0.38 

6. นายอาลก โลเฮีย (3) 10 0.00 14 24 0.00 

7. นายอนุช โลเฮีย(3) 10 0.00 14 24 0.00 

8. ผูถือหุนรายยอยของ  
บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส(3) 

- - 579,414,214 579,414,214 13.31 

9. ประชาชน - - 460,000,000(1) 460,000,000(1) 10.57 

รวม 3,351,543,910 100.00 1,000,639,242 4,352,183,152 100.00 

หมายเหตุ  

(1) ภายใตสมมติฐานวามีการใชสิทธิภายใตออปช่ันการจัดสรรหุนสวนเกิน (Over-allotment Option) เต็มจํานวน 

(2) เปนบริษัทที่ Canopus International Limited ถือหุน รอยละ 99.99 (โดย Canopus International Limited มีนายอาลก โลเฮีย และ
บุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ถือหุนรอยละ 49 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 76 ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดใน 
Canopus International Limited ในขณะที่ นายศรี ปรากาซ โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ถือหุนรอยละ 51 
โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 24 ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดใน Canopus International Limited) 

(3) ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยทุกรายของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอบรับคําเสนอซ้ือหลักทรัพย โดยตกลงแลกหุนที่ตนถืออยู
ทั้งหมดกับหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส โดยมีอัตราสวนการแลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอ 1.4150 หุน 
บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ทั้งนี้ บมจ. ธนาคารกรุงเทพ นายอาลก โลเฮีย และนายอนุช โลเฮีย ถือเปนผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโด
รามา โพลีเมอรส 

8.3 นโยบายการจายเงินปนผล 

คณะกรรมการ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส อาจพิจารณาจายเงินปนผลประจําปของ บมจ. อินโดรามา  
เวนเจอรส โดยจะตองไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุน เวนแตเปนการจายเงินปนผลระหวางกาลซึ่งคณะกรรมการ
มีอํานาจอนุมัติใหจายเงินปนผลไดเปนคร้ังคราวเม่ือเห็นวา บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มีผลกําไรสมควรพอจะทําเชนนั้น 
แลวใหรายงานใหที่ประชุมผูถือหุนทราบในการประชุมคราวตอไป ปจจุบัน คณะกรรมการ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จะ
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ปฎิบัติตามนโยบายการจายเงินปนผลโดยคํานึงถึงกําไรของธุรกิจและความเติบโตในดานรายได รวมถึงขอจํากัดทางดาน
ทุนและกระแสเงินสดและควบคุมใหมีการจายเงินปนผลในระดับที่เหมาะสมในขณะเดียวกัน 

คณะกรรมการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 30 ของกําไร
สุทธิหลังหักภาษีและหลังหักสํารองตามกฎหมาย ทั้งนี้ คณะกรรมการ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เปนผูมีอํานาจอนุมัติ
ในการพิจารณาการจายเงินปนผล โดยคํานึงถึงปจจัยตาง ๆ เพื่อกอใหเกิดประโยชนสูงสุดแกผูถือหุน เชน เงินสํารองเพื่อ
จายชําระหนี้เงินกูยืม แผนการลงทุนในการขยายกิจการ หรือเพื่อสนับสนุนกระแสเงินสดของบริษัทฯ ในกรณีที่มีผลกระทบ
จากการเปล่ียนแปลงของสภาวะตลาด เปนตน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มีกําไรสะสมอยู ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 
และวันที่ 30 กันยายน 2552 เปนจํานวนเทากับ 358.5 ลานบาท และ 817.0 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ บมจ. อินโดรามา 
เวนเจอรส ยังไมเคยจัดสรรกําไรเปนทุนสํารอง 

นอกจากนี้ ภายใตกฎหมายไทย เงินปนผลจะตองจายจากกําไรสุทธิของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ตามงบ
การเงินเฉพาะกิจการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เทานั้น ไมใชตามงบการเงินรวมของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 
ดังนั้น บริษัทฯ จึงไมสามารถจายเงินปนผลใด ๆ จากกําไรสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่เกิดจากกําไร
จากผลประกอบการของ บจ. อินโดรามา โฮลด้ิงส ซึ่งบริษัทฯ เขาลงทุนในป 2549 และคาความนิยมติดลบ ซึ่งบริษัทฯ ได
ทําการบันทึกบัญชีในป 2551 อันเปนผลมาจากการเขาซ้ือกิจการในป 2551 

บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส มีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 30 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษี
และหลังหักสํารองตามกฎหมาย ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทเปนผูมีอํานาจอนุมัติในการพิจารณาการจายเงินปนผล โดย
คํานึงถึงปจจัยตาง ๆ เพื่อกอใหเกิดประโยชนสูงสุดแกผูถือหุน เชน เงินสํารองเพื่อจายชําระหน้ีเงินกูยืม แผนการลงทุนใน
การขยายกิจการ หรือเพื่อสนับสนุนกระแสเงินสดของบริษัทฯ ในกรณีที่มีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของสภาวะตลาด 
เปนตน 

อยางไรก็ตาม บริษัทยอยแตละบริษัทของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส  (ยกเวน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส)  
ไมมีการกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลแตอยางใด ทั้งนี้การจายเงินปนผลของบริษัทยอย จะตองไดรับมติอนุมัติจาก
คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ มติอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของแตละบริษัทยอย 


