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1. ปจจัยความเสี่ยง 

การลงทุนในหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ที่เสนอขายในคร้ังนี้มีความเส่ียง ผูลงทุนควรพิจารณาขอมูล
ในเอกสารฉบับนี้โดยรอบคอบ โดยเฉพาะอยางย่ิงปจจัยความเส่ียงดังรายละเอียดขางทายน้ีกอนตัดสินใจในการลงทุน
ซื้อหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 

ขอความดังตอไปนี้แสดงถึงปจจัยความเส่ียงที่มีนัยสําคัญบางประการอันอาจมีผลกระทบในทางลบตอบริษัทฯ 
และมูลคาหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส นอกเหนือจากปจจัยความเส่ียงที่ปรากฏในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ อาจมี
ความเส่ียงอื่น ๆ ซึ่งบริษัทฯ ไมอาจทราบไดในขณะน้ีหรือเปนความเส่ียงที่บริษัทฯ พิจารณาในขณะนี้วาไมเปน
สาระสําคัญซ่ึงอาจเปนปจจัยความเส่ียงท่ีมีความสําคัญตอไปในอนาคต ความเส่ียงดังกลาวอาจมีผลกระทบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ รายได ผลกําไร สินทรัพย สภาพคลอง หรือ แหลงเงินทุนของบริษัทฯ ขอความในลักษณะที่เปนการ
คาดการณในอนาคต (Forward-Looking Statements)  ที่ปรากฏในหนังสือช้ีชวนฉบับนี้ เชน การใชถอยคําวา  “เช่ือวา” 
“คาดหมายวา” “คาดการณวา” “มีแผนจะ” “ต้ังใจ” “ประมาณ” เปนตน หรือการประมาณการทางการเงิน โครงการใน
อนาคต การคาดการณเก่ียวกับผลประกอบการ ธุรกิจ แผนการขยายธุรกิจ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายท่ีเก่ียวของใน
การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ นโยบายของรัฐและอื่น ๆ ซึ่งเปนการคาดการณถึงเหตุการณในอนาคต อันเปนความเห็น
ของบริษัทฯ ในปจจุบันนั้น มิไดเปนการรับรองผลประกอบการหรือเหตุการณในอนาคตและผลที่เกิดขึ้นจริงอาจมีความ
แตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณหรือคาดคะเนก็ได สําหรับขอมูลในสวนนี้ที่อางถึงหรือเก่ียวของกับรัฐบาล
หรือเศรษฐกิจในภาพรวมของประเทศ ไดมาจากขอมูลที่มีการเปดเผยหรือคัดยอจากส่ิงพิมพของรัฐบาลหรือจาก
แหลงขอมูลอื่น ๆ โดยที่บริษัทฯ มิไดทําการตรวจสอบหรือรับรองความถูกตองของขอมูลดังกลาวแตประการใด 

1.1 ความเส่ียงที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจและการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.1.1 บริษัทฯ เปนคูความในคดีซึ่งหากศาลพิพากษาไมเปนคุณแกบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบ
อยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

Eastman Chemical Company (“Eastman”) ไดย่ืนฟอง AlphaPet, IRP Rotterdam, IRP Workington,  
IRH Rotterdam และ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอศาลแขวงเดลาแวร (Delaware District Court) ในสหรัฐอเมริกา 
เม่ือวันที่ 18 ธันวาคม 2552 อันเก่ียวเน่ืองกับการผลิตเชิงพาณิชยของโรงงานผลิต PET ของ AlphaPet (กําลังการผลิต
ของโรงงานผลิต PET ของ AlphaPet คิดเปนรอยละ 28.8 ของกําลังการผลิตติดต้ังของโรงงานผลิต PET ของบริษัทฯ) 
ภายใตสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี (Technology License Agreement) ระหวาง IRP Rotterdam, IRP 
Workington, IRH Rotterdam (รวมเรียกวา “จําเลยในทวีปยุโรป”) และ Eastman อันเก่ียวเน่ืองกับการที่บริษัทฯ เขา
ซื้อโรงงานผลิต PET และโรงงานผลิต PTA ของ Eastman ซึ่งต้ังอยูทางตะวันตกเฉียงเหนือของทวีปยุโรปในเดือนมีนาคม 
2551 จําเลยในทวีปยุโรป ไดรับอนุญาตใหใชความลับทางเทคโนโลยีของ Eastman ในการผลิตผลิตภัณฑเชิงพาณิชย
บางประเภท ซึ่งเปนสวนหนึ่งของกิจการที่ไดซื้อมา ทั้งนี้ ในคําฟองดังกลาว Eastman ไดกลาวหาวา 

 AlphaPet ไดละเมิดสิทธิบัตรบางรายการของ Eastman 

 จําเลยในทวีปยุโรปไดละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี และ 

 จําเลยไดลักลอบใชขอมูลความลับและความลับทางการคาของ Eastman ภายใตกฎหมายของมลรัฐ
เดลาแวร  
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(โปรดดูขอมูลเพิ่มเติมในสวนที่ 2 หัวขอ 7 - ขอพิพาททางกฎหมาย) 

บริษัทฯ ประสงคที่จะตอสูกับขอกลาวหาดังกลาวอยางจริงจัง อยางไรก็ดี ขอพิพาททางกฎหมายในลักษณะนี้
อาจใชระยะเวลานานจนกวาคดีความจะยุติ และบริษัทฯ ไมอาจคาดการณไดวาคดีความนี้จะจบลงเมื่อใด นอกจากน้ี 
บริษัทฯ ไมอาจรับประกันไดวาศาลแขวงเดลาแวรจะจําหนายคดีหรือตัดสินคดีในทางท่ีเปนคุณแกบริษัทฯ ศาลแขวง
เดลาแวรอาจมีคําส่ังคุมครองไมวาช่ัวคราวหรือถาวรกอนมีคําพิพากษา (ซึ่งอาจสงผลใหการดําเนินการผลิตของ
โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet ตองหยุดลง) ศาลแขวงเดลาแวรอาจพิพากษาเปนคุณแก Eastman และ/หรือ ให 
บริษัทฯ ชดใชคาเสียหายเปนจํานวนมากใหแก Eastman และ/หรือ กําหนดคาใชสิทธิขึ้นมา บริษัทฯ อาจมีคาใชจาย
เกิดขึ้นเปนอยางมากอันเนื่องมาจากการดําเนินการในคดีนี้ นอกจากน้ี หากศาลพิพากษาไมเปนคุณแกบริษัทฯ บริษัทฯ 
อาจตองใชเทคโนโลยีอยางอื่น ซึ่งอาจนําไปสูการลาชาหรือการหยุดดําเนินการผลิตชั่วคราว ซึ่งอาจสงผลใหเกิดความ
ยากลําบากในการปฏิบัติตามขอตกลงทางสัญญาบางอยาง และอาจสงผลกระทบตอความสัมพันธกับลูกคาของบริษัทฯ 
บางราย และอาจนําไปสูการรองเรียน และขอพิพาทกับลูกคาเหลานั้น บริษัทฯ ไมทราบถึงจํานวนคาเสียหาย คาใชสิทธิ 
และ/หรือคาใชจายอื่น ๆ ทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากขอพิพาททางคดีนี้ และในคําฟองก็ไมไดกําหนดจํานวน
คาเสียหายที่ Eastman เรียกรอง การกําหนดใหบริษัทฯ ตองชดใชคาเสียหายที่เปนตัวเงิน จายคาใชสิทธิ หรือคาใชจาย
อื่น ๆ หรือการหยุดชะงักของการดําเนินการผลิตที่โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.2 คําพิพากษาที่ไมเปนคุณกับบริษัทฯ ในคดีที่ Eastman กลาวหาวาบริษัทฯ ละเมิดสัญญาอนุญาตให
ใชเทคโนโลยี อาจสงผลกระทบในทางลบตอการดําเนินงานและธุรกิจของบริษัทฯ ในทวีปยุโรป 

คําฟองของ Eastman ซึ่งไดกลาวหาวาจําเลยในทวีปยุโรปละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี ตามที่ได
กลาวไปแลวขางตนนั้น หากศาลเห็นวาจําเลยในทวีปยุโรปไดละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยีอยางมีนัยสําคัญ 
Eastman อาจจะยกเลิกสัญญา รวมท้ังการอนุญาตใหใชสิทธิตาง ๆ ที่ไดใหไวภายใตสัญญาดังกลาว ในกรณีเชนนั้น 
จําเลยในทวีปยุโรปอาจตองเขาเจรจาในขอสัญญาเก่ียวกับการอนุญาตใหใชสิทธิกับ Eastman ใหม หรือใชเทคโนโลยีที่
เหมาะสมท่ีสามารถนํามาใชแทนเทคโนโลยีเดิมเพื่อใหโรงงานของบริษัทฯ ดําเนินการผลิตตอไปได ซึ่งอาจนําไปสูการ
หยุดดําเนินการผลิตช่ัวคราวจนกวาจะมีการเจรจาขอสัญญาใหม หรือจนกวาจะมีการใชเทคโนโลยีที่เหมาะสมมาแทน
ของเดิม บริษัทฯ เช่ือวาเทคโนโลยีทางเลือกอื่นนั้นหาไดในตลาดและมีราคาที่คอนขางตํ่า อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไม
สามารถรับรองไดวาจะใชระยะเวลานานเพียงใดในการใชเทคโนโลยีใหมในโรงงานเหลานี้ นอกจากนี้ หากกระบวนการ
ผลิต ณ โรงงานแหงใดแหงหนึ่งของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบในทางลบอันเนื่องมาจากการท่ีศาลมีคําพิพากษาที่ไมเปน
คุณกับบริษัทฯ หรือจากการท่ีบริษัทฯ ละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี อาจกอใหเกิดความยากลําบากแกบริษัทฯ 
ในการปฏิบัติตามขอตกลงทางสัญญา ซึ่งอาจนําไปสูการรองเรียน และขอพิพาทกับลูกคา 

โรงงานผลิต PET ของ IRP Rotterdam และ IRP Workington มีกําลังการผลิตรวมกันคิดเปนรอยละ 23.7 ของ
กําลังการผลิตติดต้ังของโรงงานผลิต PET ของบริษัทฯ และ โรงงานผลิต PTA ของ IRH Rotterdam มีกําลังการผลิตคิด
เปนรอยละ 22.0 ของกําลังการผลิตติดต้ังของโรงงานผลิต PTA ของบริษัทฯ ซึ่งหากเกิดเหตุการณใดเหตุการณหนึ่ง
ดังกลาวขางตน อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาส
ทางธุรกิจของบริษัทฯ 
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1.1.3 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจที่มีการแขงขันสูงมาก และการดําเนินการใด ๆ ของคูแขงอาจสงผลกระทบ
ตอความสามารถในการทํากําไรและสวนแบงทางการตลาดของบริษัทฯ 

ธุรกิจที่บริษัทฯ ดําเนินงานอยูเปนธุรกิจที่มีการแขงขันสูงดานราคาและดานอื่น ๆ นอกจากนี้ ผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ สวนใหญเปนสินคาโภคภัณฑ (Commodity Products) ดังนั้น จึงเปนการยากท่ีจะสรางความแตกตางในตัว
ผลิตภัณฑ (Product Differentiation) และปรับราคาผลิตภัณฑตามตนทุนที่เพิ่มขึ้นได สวนปจจัยอื่น ๆ ที่เก่ียวของกับ
การแขงขันรวมถึงคุณภาพของผลิตภัณฑ คุณลักษณะหรือสมรรถนะของสินคา การจัดสงสินคาที่ตอเนื่องและนาเช่ือถือ
ใหแกลูกคาและความสัมพันธกับลูกคาที่ย่ังยืนในระยะยาว โดยสวนใหญ บริษัทฯ จะแขงขันกับบรรษัทขามชาติขนาด
ใหญหลายแหงในแตละกลุมธุรกิจ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดแขงขันกับผูผลิตในระดับภูมิภาค และ/หรือผูผลิตที่มีความ
เช่ียวชาญในตลาดเสนใยโพลีเอสเตอร (Polyester Fiber) อีกเปนจํานวนมาก โดยผูผลิตบางรายดังกลาวอาจมีความโดด
เดนในตลาดและ/หรือแหลงเงินทุน และทรัพยากรอื่น ๆ มากกวาของบริษัทฯ นอกจากนี้ แรงกดดันในการทํากําไรอาจมา
จากปจจัยตาง ๆ ซึ่งรวมถึงการเพิ่มขึ้นของอุปสงคที่มีจํากัด และการมีสินคาเกินความตองการในตลาด (ตัวอยางเชน 
ความตองการเม็ดพลาสติก PET ในประเทศจีน อาจตํ่ากวาประมาณการการเพิ่มขึ้นของกําลังการผลิต) การลดราคาของ
คูแขง การมีผูประกอบการรายใหมในอุตสาหกรรม การควบรวมในกลุมอุตสาหกรรม (Industry Consolidation) 
ความสามารถของคูแขงในการใชประโยชนจากการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) และการเพิ่มอุปทานของ
ผลิตภัณฑ รวมถึงการเขาถึงเทคโนโลยีใหม ๆ ของคูแขงซึ่งบริษัทฯ มิไดมีอยู ดังนั้น หากบริษัทฯ ไมสามารถแขงขันกับ
คูแขงไดอยางประสบความสําเร็จ อาจทําใหสวนแบงทางการตลาดของบริษัทฯ ลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบ
อยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.4 วงจรอุตสาหกรรม PTA เม็ดพลาสติก PET และเสนใยโพลีเอสเตอร อาจสงผลใหเกิดกําลังการผลิต
สวนเกิน 

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สะทอนใหเห็นถึงวงจรอุตสาหกรรม PTA เม็ดพลาสติก PET และเสนใยโพลี 
เอสเตอรในอดีต ซึ่งมีกําลังการผลิตสวนเกินในบางชวงเวลา และสงผลกระทบตอการกําหนดราคาของผลิตภัณฑ โดย
วงจรดังกลาวบางสวนเกิดจากการลงทุนในชวงที่ดีที่สุดของอุตสาหกรรม (ซึ่งเปนชวงที่มีกําไรสูง และมีแหลงเงินทุน
มากมาย) ทําใหสมดุลระหวางอุปสงคและอุปทานเปล่ียนแปลงไปอันเน่ืองมาจากการมีกําลังการผลิตใหมซึ่งผลิต
ผลิตภัณฑในจํานวนมาก ผลที่ตามมาคือทําใหในบางชวงเวลาของอุตสาหกรรมจะมีกําลังการผลิตสวนเกิน ตัวอยางเชน 
เม่ือมีการสรางและดําเนินการโรงงานแหงใหม บริษัทฯ จึงไมอาจรับประกันไดวาเหตุการณดังกลาวไมเกิดขึ้นอีก ดังนั้น 
หากการเติบโตทางเศรษฐกิจมิไดเพิ่มขึ้นอยางเพียงพอในอันที่จะกอใหเกิดการเพ่ิมขึ้นของอุปสงค หรือหากไมมีการปด
โรงงานเพื่อลดผลกระทบดังกลาว กําลังการผลิตใหม ๆ สามารถทําใหเกิดกําลังการผลิตสวนเกินทั้งในระดับภูมิภาคและ
ระดับโลก ซึ่งจะสงผลใหเกิดการลดลงของกําไร ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอการทํากําไรของบริษัทฯ และอาจสงผล
กระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

ผลกระทบในทางลบดังกลาวขางตนอาจรุนแรงขึ้นหากผูผลิตในภูมิภาคอื่น ๆ ประสบปญหากําลังการผลิต
สวนเกินในตลาดภายในประเทศหรือในภูมิภาคของตน และไดสงออกผลิตภัณฑของตนเพิ่มขึ้นไปยังตลาดที่บริษัทฯ 
ดําเนินธุรกิจอยูดวยราคาสินคาที่ไมคํานึงถึงผลกําไร การดําเนินการดังกลาวจะยิ่งทําใหกําไรในผลิตภัณฑของบริษัทฯ 
ในตลาดดังกลาวลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 
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1.1.5 การที่บริษัทฯ ไมสามารถปรับราคาผลิตภัณฑตามราคาวัตถุดิบที่เพ่ิมขึ้นไดอาจสงผลกระทบในทาง
ลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

หากตนทุนของวัตถุดิบเพิ่มขึ้นแตบริษัทฯ ไมสามารถปรับราคาขายผลิตภัณฑใหสะทอนการเพิ่มขึ้นของตนทุน
ดังกลาวได จะสงผลตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ความสามารถของบริษัทฯ ในการเพิ่มราคาขายผลิตภัณฑอัน
เนื่องมาจากราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นนั้น จะขึ้นอยูกับสภาวะตลาดและตนทุนที่เพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับคูแขง นอกจากน้ีใน
บางคร้ัง บริษัทฯ อาจไมสามารถปรับราคาขายใหเพิ่มขึ้นตามตนทุนวัตถุดิบไดทั้งหมด เนื่องจากการที่บริษัทฯ มีขอตกลง
กับลูกคามากอนหนานี้แลว หรืออยูในชวงที่มีความตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ นอย หรือการมีอุปทานในผลิตภัณฑ
ของบริษัทฯ มากเกินไป ซึ่งปจจัยตาง ๆ ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.6 การดําเนนิงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการมีอยูของวัตถุดิบและตนทุนวัตถุดิบ 

การดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการมีอยูของวัตถุดิบและราคาวัตถุดิบเปนหลัก อันไดแก PTA และ MEG 
สําหรับธุรกิจ PET และเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร และ PX สําหรับธุรกิจ PTA โดย PX PTA และ MEG เปนผลผลิต
ที่ไดมาจากนํ้ามันและกาซธรรมชาติ และโดยท่ัวไปจะผลิตโดยบริษัทที่ประกอบธุรกิจปโตรเคมีขนาดใหญ ดังนั้น ตนทุน
การผลิต PTA PET และโพลีเอสเตอรจะขึ้นอยูกับราคาของน้ํามันดิบ กาซธรรมชาติและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปทั้ง
ในประเทศและระหวางประเทศ ดังนั้น ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ จึงขึ้นอยูกับราคาตลาดของ
น้ํามันดิบ กาซธรรมชาติและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ซึ่งจะขึ้นอยูกับอุปสงคและอุปทานในระดับระหวางประเทศ 
ภูมิภาคและในประเทศ รวมถึงปจจัยอื่น ๆ ซึ่งอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ เม่ือไมก่ีปที่ผานมา ราคาของ
น้ํามันดิบและกาซธรรมชาติมีความผันผวนอยางมาก ตัวอยางเชน ราคาของนํ้ามันดิบระหวางประเทศไดเพิ่มขึ้นอยาง
มากในคร่ึงปแรกของป 2551 แตไดกลับลดลงอยางมากในชวงครึ่งหลังของป 2551 โดยหลังจากที่ราคาของน้ํามันดิบได
พุงขึ้นสูงสุดเปนประวัติการณ ก็ไดลดตํ่าลงอยางรวดเร็วจนเปนราคาตํ่าสุดราคาใหมในรอบ 3 ปในเดือนธันวาคม 2551 
บริษัทฯ คาดวาความผันผวนและความไมแนนอนของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเคมีจะยังคงดําเนินอยูตอไป 

ตลาดและราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมอาจขึ้นกับอุปสงคโดยรวมของผลิตภัณฑดังกลาว (ซึ่งอาจมีความ 
ผันผวนอันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงสภาพและวงจรของเศรษฐกิจ ฤดูกาลและสภาวะอากาศ) ปริมาณของ
ผลิตภัณฑในประเทศและภูมิภาค ราคาและปริมาณผลิตภัณฑที่นําเขา ราคาและปริมาณเช้ือเพลิงทดแทนท่ีมี และ
ขอบเขตและลักษณะของกฎเกณฑและภาษีของภาครัฐ สภาวะอุปทานทั่วโลกและระดับราคาของน้ํามันดิบอาจไดรับ
ผลกระทบอยางมากจากกลุมตาง ๆ ระดับระหวางประเทศ ซึ่งควบคุมปริมาณการผลิตน้ํามันดิบสวนใหญของโลก และ
จากพัฒนาการทางการเมือง โดยเฉพาะอยางย่ิงประเทศในตะวันออกกลาง นอกจากนี้ ปจจัยอื่น ๆ เชน กฎเกณฑของ
รัฐบาลทั้งในและตางประเทศ สภาวะอากาศ และการแขงขันจากแหลงพลังงานอื่นก็มีผลกระทบตอราคานํ้ามันดิบและ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมดวยเชนกัน ความผันผวนของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปสามารถกอใหเกิด
ความผันผวนของผลการดําเนินงานของบริษัทฯ เปนบางชวงเวลา และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ
ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษทัฯ  

นอกจากน้ี ภัยพิบัติทางธรรมชาติ การเปล่ียนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบ สงครามหรือการมุงทําลาย หรือ
การกอการรายท่ีรุนแรง หรือปจจัยทางการเมืองอื่น ๆ ในประเทศหรือภูมิภาคตาง ๆ ที่บริษัทฯ ดําเนินงานหรือประกอบ
ธุรกิจ หรือที่ผูจําหนายวัตถุดิบและพลังงานรายหลักต้ังอยู หรือการหยุดชะงักหรือการเส่ือมสภาพของโครงสรางพื้นฐาน
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ในการขนสงที่ใชขนสงวัตถุดิบและพลังงานอาจสงผลกระทบตอปริมาณท่ีมีและตนทุนของส่ิงดังกลาว ตัวอยางเชน 
โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet พึ่งพาผูจําหนาย PTA เพียงรายเดียว อันไดแก BP ซึ่งหากบริษัทดังกลาวไมสามารถ 
สงมอบ PTA ตามท่ีบริษัทฯ ตองการได บริษัทฯ ตองซ้ือ PTA ในจํานวนที่ตองการจากตลาดจร (Spot Market) หรือ
จัดหาจากแหลงอื่น ซึ่งอาจจะไมมีผลิตภัณฑในจํานวนท่ีบริษัทฯ ตองการเพ่ือใชในการผลิตที่โรงงานผลิต PET ของ 
AlphaPet ไดในทันที 

1.1.7 การเพ่ิมขึ้นของตนทุนของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

เนื่องจากบริษัทฯ ไมสามารถกําหนดราคาโภคภัณฑไดโดยตรง ดังนั้น ความสามารถในการแขงขันและในการ
ทํากําไรในระยะยาวของบริษัทฯ จึงขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯ ในการลดตนทุนและรักษาระดับการทํางานท่ีมี
ประสิทธิภาพดวยตนทุนที่ตํ่าเปนหลัก หากบริษัทฯ ไมสามารถรักษาโครงสรางตนทุน และดําเนินการใหโรงงานมีการ
ผลิตอยางมีประสิทธิภาพ จะทําใหตนทุนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น และอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของ
บริษัทฯ ตนทุนที่ไมสามารถควบคุมไดบางอยางอาจเพิ่มขึ้นจากปจจัยภายนอกที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ ซึ่ง
อาจสงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ลดลง ตัวอยางของตนทุนที่ไมสามารถควบคุมได ไดแก ตนทุนดานพลังงาน 
ตนทุนดานประกันภัย ตนทุนดานภาษี และตนทุนดานบําเหน็จ โดยตนทุนดานพลังงานจะไดรับผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงของราคาปโตรเคมี ซึ่งหากราคาเพิ่มขึ้นจะสงผลใหตนทุนดานกาซธรรมชาติ ไฟฟา ถานหิน และน้ํามันของ
บริษัทฯ เพิ่มขึ้นดวย และอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยทําใหตนทุนการผลิตของ
บริษัทฯ เพิ่มขึ้น 

ในชวงไมก่ีปที่ผานมา บริษัทฯ ไดประสบกับการเพิ่มขึ้นเปนอยางมากของตนทุนดานพลังงาน ซึ่งบริษัทฯ ได
พยายามเพิ่มราคาผลิตภัณฑของบริษัทฯ ใหสอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของตนทุนดานพลังงาน แตก็ไมสามารถปรับราคา
ผลิตภัณฑของบริษัทฯ ใหเพิ่มขึ้นไดในทันที ทั้งนี้ ความสามารถของบริษัทฯ ในการผลักภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นไปยังลูกคา
ในทายที่สุดจะขึ้นอยูกับสภาวะของตลาด 

นอกจากน้ี ผลิตภัณฑในธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ ยังเปนธุรกิจที่ใชแรงงานเปนหลัก 
ดังนั้น ความกดดันดานสภาวะเงินเฟอ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายและกฎระเบียบที่ใชบังคับกับบริษัทฯ หรือปจจัย 
อื่น ๆ ที่จะสงผลใหตนทุนดานแรงงานเพ่ิมขึ้น อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.8 การขาดแคลนหรือการหยุดชะงักของการสงมอบผลิตภัณฑใหแกลูกคาอันเนื่องมาจากการลดลงของ
กําลังการผลิต หรือการหยุดซอมบํารุงที่ไมเปนไปตามแผนอาจทําใหการขายลดลง 

การผลิต ณ โรงงานผลิตของบริษัทฯ หรือการสงมอบสินคาใหแกลูกคาของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทาง
ลบจากการขัดของทางเทคนิค การประทวง ภัยพิบัติทางธรรมชาติ คําวินิจฉัยดานกฎหมาย และปจจัยอื่น ๆ โดย
เหตุการณที่มิไดคาดหมายไว เชน ปญหาในการผลิต การหยุดซอมบํารุงที่ไมเปนไปตามแผน หรือการสูญหายของ
ผลิตภัณฑที่จะสงมอบอาจทําใหยอดขายลดลง ตัวอยางเชน ในป 2551 บริษัทฯ ประสบกับการหยุดซอมบํารุงที่ไม
เปนไปตามแผนหลายครั้ง ทําใหตองปดโรงงานผลิต PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม โดยที่มิไดวางแผนไวเปน
จํานวนรวม 45 วัน โดยระยะเวลาในการหยุดซอมบํารุงที่ไมเปนไปตามแผนนานท่ีสุดคือต้ังแตวันที่ 13 กรกฎาคม 2551 
ถึงวันที่ 5 สิงหาคม 2551 จากเหตุการณดังกลาวทําใหบริษัทฯ สูญเสียการผลิต PTA รวมจํานวนประมาณ 95,000 ตัน
ในชวงไตรมาสที่สามของป 2551 
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หากกําลังการผลิตของโรงงานท่ีสําคัญของบริษัทฯ หนึ่งแหงหรือมากกวาลดลง หรือการผลิตผลิตภัณฑที่
สําคัญตองหยุดลงเปนระยะเวลานาน และบริษัทฯ ไมสามารถยายการผลิตไปยังโรงงานแหงอื่นเพื่อใหผลิตผลิตภัณฑใน
จํานวนที่เพียงพอ หรือ เบิกสินคาคงคลังได หรือหากบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการใหโรงงานผลิตสินคาในอัตราการใช
กําลังการผลิตโดยทั่วไปของโรงงาน อันเนื่องมาจากการหยุดชะงักในการสงมอบวัตถุดิบ บริษัทฯ อาจไมสามารถสงมอบ
ผลิตภัณฑไดตามที่ตกลง และอาจถูกเรียกรองคาเสียหาย และทําใหชื่อเสียงของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบ ซึ่งอาจสงผล
กระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.9 บริษัทฯ เพ่ิงเริ่มดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยที่โรงงานแหงใหม ประกอบกับการที่บริษัทฯ เพ่ิงเขาซื้อ
กิจการตาง ๆ ทําใหงบการเงินรวมในอดีตและขอมูลทางการเงินรวมประหนึ่งทําใหม (Pro Forma) ของ
บริษัทฯ ไมสามารถใชเปรียบเทียบ และอาจไมสามารถบงช้ีถึงผลประกอบการทางการเงินของบริษัทฯ 
ในอนาคตได 

ในชวงเวลาต้ังแตไตรมาสท่ีส่ีของป 2549 จนถึงส้ินป 2552 บริษัทฯ ไดเร่ิมตนดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยที่
โรงงานผลิตแหงใหมของบริษัทฯ และไดเขาซ้ือกิจการตาง ๆ มากมาย ซึ่งรวมถึงการเขาซ้ือธุรกิจ PTA ซึ่งเปนธุรกิจใหม
ของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ไดรวมงบการเงินในอดีตดังตอไปนี้ในเอกสารฉบับนี้ (ก) งบการเงินรวมที่ผานการตรวจสอบโดย
ผูสอบบัญชี สําหรับรอบปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ป 2550 และ ป 2551 (ข) งบการเงินรวมระหวางกาล
สําหรับงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 และ 2552 และ (ค) ขอมูลทางการเงินรวมประหน่ึงทําใหม (Pro 
Forma) สําหรับรอบปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 บนสมมติฐานวาบริษัทฯ ไดเขาซ้ือหุนของ บจ. อินโดรามา 
ปโตรเคม และ บมจ. ทีพีที ปโตรเคมีคอลส ในวันที่ 1 มกราคม 2551 

อยางไรก็ดี ขอมูลทางการเงินรวมประหนึ่งทําใหม สําหรับรอบปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 มิไดรวมขอมูล
ของ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) เสมือนวาการเขาซ้ือ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) เกิดขึ้นเม่ือวันที่ 1 มกราคม 2551  
แตบริษัทฯ นําขอมูลทางการเงินของบริษัทดังกลาวต้ังแตวันที่มีการเขาซ้ือกิจการของบริษัทฯ จริง เม่ือวันที่ 1 ตุลาคม 2551 
มารวมไว เนื่องจากโรงงานผลิตของ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) มิไดเปดดําเนินการในชวงเวลาที่เขาซ้ือกิจการ นอกจากนี้ 
งบการเงินของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม บมจ. ทีพีที ปโตรเคมีคอลส และ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) ก็มิไดรวมอยูใน
เอกสารฉบับนี้ 

เนื่องจากบริษัทฯ เพิ่งเร่ิมดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยที่โรงงานแหงใหม รวมทั้งเพิ่งเขาซ้ือทรัพยสินของ Eastman 
Chemical Company บจ. อินโดรามา ปโตรเคม บมจ. ทีพีที ปโตรเคมิคอลส และ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) ในเวลาที่
ตางกันของชวงเวลาของงบการเงินที่ปรากฏในหนังสือฉบับนี้ ดังนั้น งบการเงินในอดีตดังกลาวจึงไมสามารถใช
เปรียบเทียบได และไมอาจบงชี้ถึงผลประกอบการในอนาคตของบริษัทฯ ได 

นอกจากนี้ ขอมูลทางการเงินรวมประหน่ึงทําใหม ซึ่งจัดเตรียมตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปของประเทศไทย 
ไดแสดงไวเพื่อประโยชนในการใหขอมูลเทานั้น และมิใชเปนขอมูลที่บงชี้ถึงฐานะทางการเงินหรือผลการดําเนินงานที่ได
เกิดขึ้นจริงหากการเขาซ้ือกิจการหรือทรัพยสินดังกลาวไดเสร็จสมบูรณในวันที่ 1 มกราคม 2551 หรือมิไดแสดงใหเห็นถึง
ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานในอนาคตของกลุมบริษัทฯ 

ดังนั้น ผูลงทุนจึงมีขอมูลทางการเงินที่จํากัดในการประเมินกลุมบริษัทฯ และในการตัดสินใจลงทุน 

นอกจากน้ี บริษัทฯ ไดเร่ิมดําเนินธุรกิจ PTA ในเดือนมีนาคม 2551 ดังน้ัน ผูลงทุนจึงมีขอมูลในอดีตเก่ียวกับ
ธุรกิจ PTA ของบริษัทฯ อยางจํากัดในการอางอิงและประเมิน และโอกาสทางธุรกิจจะตองพิจารณาจากความเส่ียง 
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คาใชจาย และความยากลําบากที่มักเกิดขึ้นจากการเขาซ้ือธุรกิจประเภทใหม กอนการเขาซ้ือธุรกิจ PTA ในเดือนมีนาคม 
2551 บริษัทฯ มีความชํานาญท่ีจํากัดในการผลิต จําหนาย และทําการตลาด PTA แตบริษัทฯ เช่ือวาธุรกิจ PTA ของ
บริษัทฯ จะทําใหตนทุนโดยรวมของบริษัทฯ ลดลงอันเน่ืองจากการรวมตัวในแนวต้ังกับโรงงานผลิต PET และโพลี 
เอสเตอร รวมทั้งจะชวยเพิ่มรายไดโดยการขาย PTA ที่เหลือจากการใชภายในกลุมใหแกลูกคาภายนอก แตบริษัทฯ ก็ไม
อาจรับประกันไดวาธุรกิจ PTA ของบริษัทฯ จะทํากําไรใหแกบริษัทฯ ในอนาคต 

1.1.10 ตนทุนและความยากในการรวมธุรกิจและเทคโนโลยีที่จะเขาซื้อในอนาคตอาจเปนอุปสรรคตอการ
เติบโตในอนาคต และอาจสงผลกระทบในทางลบตอความสามารถในการแขงขันของบริษัทฯ 

กลยุทธสวนหน่ึงในการท่ีบริษัทฯ จะเติบโตในอนาคตคือ การเขาซ้ือบริษัทที่ประกอบธุรกิจ PET โพลีเอสเตอร 
หรือ PTA เพื่อรักษาสถานภาพการแขงขันของบริษัทฯ ในอุตสาหกรรมที่บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู และเพ่ือเพิ่มบทบาทใน
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ กลยุทธนี้อาจกอใหเกิดความเสี่ยงซ่ึงอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ  
ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึง 

 ความรับผิดหรือความเส่ียงที่ไมอาจทราบไดหรือไมอาจคาดหมายไดจากการดําเนินงานของบริษัท 
ที่บริษัทฯ อาจเขาซ้ือ 

 ความจําเปนในการกอหนี้ ซึ่งอาจทําใหบริษัทฯ มีเงินที่จะใชในการดําเนินงานและเพ่ือการอื่นนอยลง 
อันเนื่องมาจากการที่บริษัทฯ มีหนี้ที่ตองชําระเพิ่มขึ้น 

 ความเปนไปไดในการที่บริษัทฯ จะไมสามารถบรรลุถึงการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) การ
สงเสริมซึ่งกันและกัน (Synergy) หรือประโยชนอื่น ๆ 

 การมีตนทุนและการใชเวลาในการบริหารและความพยายามในการเขาซ้ือและรวมกิจการมากกวาที่
คาดหมายไว 

 ความเปนไปไดในการท่ีจะมีการหยุดชะงักของธุรกิจของบริษัทฯ ที่กําลังดําเนินอยู และความยากใน
การรักษาสภาพแวดลอมในการควบคุมภายใน ระบบสารสนเทศและขั้นตอนตาง ๆ  

 การที่บริษัทฯ ไมสามารถผนวกการใหบริการผลิตภัณฑ และบุคคลากรจากกิจการที่เขาซ้ือเขามาเปน
สวนหนึ่งของการดําเนินงานของบริษัทฯ ไดสําเร็จ หรือไมสามารถรับรูการประหยัดตนทุนหรือ
ผลประโยชนอื่น ๆ จากการเขาซ้ือกิจการที่คาดวาจะมีได 

 การที่ไมสามารถรักษาความสัมพันธกับพนักงาน ลูกคา และผูจัดหาสินคา 

 การท่ีมีลูกคาทับซอนกัน หรือการสูญเสียลูกคาที่มีอยูของกิจการหรือของบริษัทฯ กอนที่บริษัทฯ ได
เขาซ้ือกิจการนั้น และ 

 การที่บริษัทฯ ไมไดผลตอบแทนจากการลงทุน 

บริษัทฯ อาจไมมีโอกาสในการเขาซ้ือกิจการท่ีนาสนใจ หรือเขาซ้ือกิจการภายใตเงื่อนไขที่นาสนใจ หรือไดรับ
แหลงเงินทุนที่จําเปนตองใชเพื่อการเขาซ้ือกิจการ นอกจากนี้ กฎระเบียบในการเขาซ้ือ หรือควบกิจการของกลุมสหภาพ
ยุโรป สหรัฐอเมริกา ประเทศไทย หรือประเทศอื่น ๆ อาจทําใหบริษัทฯ มีขอจํากัดในการเขาซ้ือหรือควบกิจการในอนาคต 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย บริษัท อินโดรามา เวนเจอรส จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 2 หนา 9 

บริษัทฯ ไมสามารถคาดเดาถึงผลกระทบที่จะเกิดขึ้นจากการเขาซ้ือกิจการหรือเขาลงทุนในอนาคต และหาก
ความเส่ียงตาง ๆ ดังที่กลาวขางตนเกิดมีความสําคัญขึ้น ก็อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะ
ทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี การเติบโตของบริษัทฯ ที่ผานมา จนถึงปจจุบัน เกิดจากการเขาซ้ือกิจการเปนหลัก และการขยาย
การดําเนินงานในอนาคต ไดทําหรือจะทําใหเกิดแรงกดดันอยางมากตอผูบริหาร ระบบ และทรัพยากรของบริษัทฯ 
นอกเหนือจากการที่บริษัทฯ ตองจัดใหมีการฝกอบรมการจัดการ และผนึกกําลังคนแลว บริษัทฯ ยังคงตองพัฒนาและ
ปรับปรุงการควบคุมทางการเงิน และการบริหาร บริษัทฯ จึงไมอาจรับรองไดวา บริษัทฯ จะสามารถบริหารการเติบโต
และรวมการดําเนินธุรกิจไดอยางมีประสิทธิภาพและมีประสิทธิผล ซึ่งหากบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการดังกลาวได อาจ
สงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.11 การลงทุนโดยการใชเงินทุนจํานวนมากซ่ึงรวมถึงการลงทุนในโรงงานใหมในอนาคตเปนส่ิงจําเปนที่
จะทําใหแผนการเติบโตของบริษัทฯ ประสบผลสําเร็จ ซึ่งการลงทุนดังกลาวมีความเส่ียงของโครงการ
และความเส่ียงอ่ืน ๆ 

แผนการเติบโตของบริษัทฯ ไดมีการและอาจตองมีการใชเงินทุนตอไปเปนจํานวนมากเพ่ือใชในการขยาย  
การปรับปรุง การแปลงหรือการยกระดับโรงงานในปจจุบัน การพัฒนาโรงงานใหมหรือการเขาซ้ือหรือเขาลงทุน 
ขนาดใหญ ในโครงการที่ตองมีรายจายสวนทุนเปนจํานวนมากจะมีความเส่ียงตาง ๆ ซึ่งรวมถึง 

 การที่ไมสามารถทําใหโครงการสําเร็จภายในระยะเวลา และ/หรืองบประมาณที่กําหนด และ 

 การที่โครงการไมสามารถดําเนินการไดตามรายละเอียดการดําเนินงานท่ีไดกําหนดไวภายหลังจากที่
โครงการสําเร็จ 

นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นของตนทุนวัตถุดิบเปนจํานวนมากโดยที่ไมไดคาดหมายมากอนในแผนของโครงการและ
การที่ไมสามารถจําหนายผลิตภัณฑที่ผลิตไดในปริมาณและ/หรือราคาท่ีกําหนดไวในแผนของโครงการ อาจสงผลกระทบ
ในทางลบตอความสําเร็จของโครงการ เนื่องจากการลงทุนดังกลาวจะตองใชเงินทุนเปนจํานวนมากและมีชวงระยะเวลา
ระหวางการวางแผนจนถึงความสําเร็จของโครงการหางกันมาก หากโครงการไมประสบความสําเร็จอาจกอใหเกิด
ผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.12 บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการควบรวมกิจการของบริษัทลูกคา 

อุตสาหกรรมท่ีลูกคาของบริษัทฯ ดําเนินการอยูไดเคยมีการควบรวมกิจการกันในอดีต และอาจมีการควบรวม
กิจการกันอีกในอนาคต โดยการควบรวมกิจการดังกลาวอาจสงผลกระทบตอความสัมพันธที่บริษัทฯ มีตอลูกคา 
นอกจากน้ี การที่ ลูกคามีความสามารถมากขึ้นในการกดดันราคาตอผูขายสินคา ซึ่งรวมถึงบริษัทฯ เนื่องจาก
อุตสาหกรรมของลูกคาไดควบรวมกิจการกันและธุรกิจของลูกคามีขนาดใหญขึ้น ซึ่งเหตุการณดังกลาวอาจสงผลกระทบ
ในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.13 การสูญเสียลูกคารายสําคัญอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีฐานลูกคาที่กวางและหลากหลาย และมีความสัมพันธเชิงพาณิชยกับลูกคาต้ังแตระยะปานกลางถึง
ยาว อยางไรก็ดี การจําหนายสินคาสวนใหญของบริษัทฯ จะอยูในรูปของสัญญาซ่ึงมีระยะเวลาเพียงหน่ึงป หรือเปนการ
จําหนายในตลาดจร 
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บริษัทฯ มียอดจําหนายสินคาใหแกลูกคารายหน่ึงของธุรกิจเม็ดพลาสติก PET ของบริษัทฯ ในป 2549 ป 2550 
ป 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 คิดเปนเงินจํานวน 2,940 ลานบาท 4,466 ลานบาท 5,259 
ลานบาท และ 4,346 ลานบาท คิดเปนรอยละ 15.7 รอยละ 13.8 รอยละ 9.9 และรอยละ 7.4 ของรายไดจากการขาย
รวมของบริษัทฯ ตามลําดับ นอกจากนี้ ลูกคารายใหญในธุรกิจ PET 10 อันดับแรกในป 2549 ป 2550 ป 2551 และงวด
เกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 คิดเปนรอยละ 71.5 รอยละ 48.9 รอยละ 46.7 และรอยละ 40.3 ของรายได
รวมจากการจําหนาย PET (หรือรอยละ 45.1 รอยละ 38.6 รอยละ 35.9 และรอยละ 22.4 ของรายไดรวมจากการขาย) 
ตามลําดับ 

บริษัทฯ อาจไมสามารถจําหนายผลิตภัณฑของบริษัทฯ ใหแกลูกคาเหลานี้ไดในอนาคต และหากบริษัทฯ 
สูญเสียลูกคารายใหญเหลานี้ หรือลูกคารายใหญดังกลาวประสบกับปญหาดานเงินทุนอยางมีนัยสําคัญ และบริษัทฯ ไม
สามารถหาลูกคาอื่นทดแทนหรือไมสามารถไดลูกคารายดังกลาวกลับคืนมา อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.14 โรงงานผลิตของบริษัทฯ มีความเส่ียงดานการดําเนินงาน ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอการ
ดําเนินงาน 

ธุรกิจของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการท่ีโรงงานตาง ๆ ของบริษัทฯ สามารถดําเนินการผลิตไดอยางตอเนื่อง โดย
โรงงานผลิตดังกลาวอาจจะมีอันตรายเก่ียวกับการผลิต การดูแล การเก็บ และการขนสงวัตถุดิบและผลิตภัณฑทางเคมี 
ซึ่งรวมถึงการร่ัวและการแตกของทอสง การระเบิด ไฟไหม สภาพอากาศที่รุนแรง และภัยพิบัติทางธรรมชาติ ความ
บกพรองของเครื่องจักร การหยุดเดินเคร่ืองจักรนอกเหนือจากที่กําหนดไวตามแผน ปญหาของลูกจาง การหยุดชะงักของ
การขนสง ความซับซอนในการเยียวยา การกระจายของสารเคมี การปลอยสารที่เปนอันตรายหรือเปนพิษ หรือกาซ การ
ร่ัวของถังเก็บ และความเส่ียงดานส่ิงแวดลอมอื่น ๆ โดยอันตรายดังกลาวอาจกอใหเกิดการบาดเจ็บ หรือเสียชีวิต ทําให
ทรัพยสินหรืออุปกรณเสียหายหรือชํารุดอยางรุนแรงและกอใหเกิดความเสียหายตอส่ิงแวดลอม หรืออาจถูกปรับ หรือมี
ความรับผิดอื่นใด และอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน หรือผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

เม่ือวันที่ 8 มกราคม 2553 บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ไดรับหนังสือจากการนิคมอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 
(“การนิคมฯ”) ซึ่งแจงวาจากการตรวจสอบโรงงานผลิต PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม นั้น บจ. อินโดรามา  
ปโตรเคม ไดดําเนินการกําจัดส่ิงปฏิกูลโดยใชวิธีการกําจัดโดยการเผาทําลายที่เคร่ือง Thermal Oxidizer โดยไมไดรับ
อนุญาตจากกรมโรงงานอุตสาหกรรม นอกจากนี้ ยังพบวามีรองรอยการร่ัวของสารเคมีตามบริเวณขอตอตาง ๆ ของ
เคร่ือง Thermal Oxidizer และคาออกไซดของไนโตรเจนท่ีระบายออกจากปลองของเครื่อง Thermal Oxidizer และคา
คารบอนมอนอกไซดที่ Vent Scrubber มีคาเกินเกณฑที่กําหนดไว และมีกล่ินสารเคมีจากโรงงาน ดังนั้น การนิคมฯ จึงมี
คําส่ังให บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ระงับการกําจัดส่ิงปฏิกูลโดยใชเคร่ือง Thermal Oxidizer ทันที และใหดําเนินการ
ปรับปรุงระบบขจัดมลพิษทางอากาศของเสียของโรงงานดังกลาวใหแลวเสร็จภายในวันที่ 15 กุมภาพันธ 2553 ทั้งนี้  
บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ไดดําเนินการหลายอยางในการแกไขประเด็นตาง ๆ ตามที่กําหนดในหนังสือของการนิคมฯ 
(โปรดดูขอมูลเพิ่มเติมในสวนท่ี 2 หัวขอ 3 การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ ขอยอยส่ิงแวดลอม) บริษัทฯ ไม
สามารถรับรองไดวากรมโรงงานอุตสาหกรรมจะออกใบอนุญาตใหแก บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ใหดําเนินการกําจัดส่ิง
ปฏิกูลดวยเคร่ือง Thermal Oxidizer นอกจากนี้ ถาบจ. อินโดรามา ปโตรเคม ไมสามารถดําเนินการปรับปรุงที่จําเปนให
แลวเสร็จภายในวันที่ 15 กุมภาพันธ 2553 บจ. อินโดรามา ปโตรเคม อาจละเมิดคําส่ังของการนิคมฯ ซึ่งอาจสงผล
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กระทบในทางลบตอใบอนุญาตของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ที่มีอยูทั้งหมด และสงผลให บจ. อินโดรามา ปโตรเคม 
ตองหยุดประกอบกิจการช่ัวคราว ทั้งนี้ สินทรัพยรวมของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม คิดเปนรอยละ 21.9 ของสินทรัพย
รวมทั้งหมดของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 รายไดของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม คิดเปนรอยละ 18.0 ของ
รายไดรวมของบริษัทฯ ในงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 และกําไรสุทธิของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม 
คิดเปนรอยละ 41.6 ของกําไรสุทธิรวมของบริษัทฯ ในงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 

นอกจากนี้ โรงงานผลิตบางแหงของบริษัทฯ เชน โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet โรงงานผลิต PET ของ IRP 
Rotterdam โรงงาน PTA ของ IRH Rotterdam โรงงานโพลีเอสเตอรของ บมจ. อินโดรามา โพลีเอสเตอร อินดัสตร้ีส ที่
มาบตาพุด และโรงงาน PTA ของ บมจ. ทีพีที ปโตรเคมิคอลส ซึ่งต้ังอยูในสถานที่ที่ใกลกับโรงงานของบริษัทอื่นซ่ึงมี
ความเส่ียงดานการดําเนินงานเชนเดียวกัน โดยในบางกรณีที่โรงงานดังกลาวเปนผูจัดหาสินคาและ/หรือบริการที่มี
ความสําคัญแกบริษัทฯ การหยุดชะงักในการสงมอบสินคาหรือการใหบริการอาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานของ
บริษัทฯ 

1.1.15 ภาระหนี้สินซึ่งมีอยูจํานวนมากอาจจํากัดความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ หรือจํากัด
การเขาถึงแหลงเงินทุนที่บริษัทฯ ตองใชเพ่ือการเติบโตทางธุรกิจ 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีหนี้สินระยะส้ันเปนจํานวน 13,567.4 ลานบาท และมีหนี้สินระยะยาวหัก
สวนที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป จํานวน 25,590.7 ลานบาท โดยหน้ีสินของบริษัทฯ เกือบทั้งหมดเปนหนี้สินที่มี
หลักประกัน ซึ่งรวมถึงการจํานองที่ดิน อาคาร โรงงาน เคร่ืองจักร และ/หรืออุปกรณของบริษัทยอยบางแหงของบริษัทฯ 
รวมถึงการจํานําหุนของบริษัทยอยบางแหงของบริษัทฯ ในการที่บริษัทฯ มีหนี้สินจํานวนมากและมีดอกเบี้ยจายดังกลาว 
ทําใหบริษัทฯ ตองมีกระแสเงินสดเปนจํานวนมากในการชําระหนี้สินที่มีในปจจุบัน และท่ีคาดวาจะมีในอนาคต ดังนั้น 
กระแสเงินสดที่เหลือจากการชําระหนี้อาจไมเพียงพอสําหรับการดําเนินธุรกิจหรือในการขยายการดําเนินธุรกิจที่สําคัญ
ได 

สัญญากูยืมเงินของบริษัทฯ มีขอกําหนดตาง ๆ หลากหลาย ซึ่งรวมถึงขอกําหนดท่ีใหบริษัทฯ ตองดํารงไวซึ่ง
อัตราสวนทางการเงินตาง ๆ การจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการจําหนายทรัพยสินไมวาทั้งหมดหรือบางสวนที่
สําคัญ ในการจําหนายทรัพยสินของบริษัทฯ ในการกอภาระผูกพันในทรัพยสินใด ๆ ในการใหเงินกูหรือเขาคํ้าประกันหรือ
เขาชดใชความเสียหาย ในการลงทุน ในการควบกิจการหรือแยกกิจการ หากมิไดรับความเห็นชอบจากผูใหกูกอน 
นอกจากนี้ ขอกําหนดของสัญญากูยืมเงินอาจจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการจัดหาเงินกูที่จําเปน หรือมีเงื่อนไข
ที่ดีกวาที่มีอยูในปจจุบัน เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน รายจายสวนทุนในการเขาซ้ือกิจการอื่น การชําระหนี้ หรือการอื่นใด
ในอนาคต หรือจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการลงทุนในธุรกิจของบริษัทฯ และใชความไดเปรียบในโอกาสทาง
ธุรกิจในอนาคต หรือทําใหบริษัทฯ อยูในสถานะท่ีเสียเปรียบในการแขงขันตอคูแขงบางรายที่มีภาระหนี้สินนอยกวา และ
จํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของสภาวะตลาดหรือทางธุรกิจ หรือการ
เปล่ียนแปลงของอุตสาหกรรมปโตรเคมี หรือความตกตํ่าทางเศรษฐกิจ 

ความสามารถของบริษัทฯ ในการชําระหนี้จะขึ้นอยูกับการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทฯ ซึ่งจะขึ้นอยูกับ
ความสําเร็จของบริษัทฯ ในการดําเนินการตามกลยุทธ รวมทั้งความสามารถทางดานการบริหารการเงิน การแขงขัน 
กฎระเบียบ เทคนิค และปจจัยอื่น ๆ สภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไป ความตองการในผลิตภัณฑของบริษัทฯ และความสามารถ
ในการสรางผลกําไรใหดีย่ิงขึ้น และปจจัยเฉพาะอื่น ๆ ในอุตสาหกรรมและโครงการเฉพาะตาง ๆ ซึ่งปจจัยหลายอยางที่
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กลาวมาขางตนอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ หากบริษัทฯ ไมสามารถชําระหนี้ได เจาหนี้มีหลักประกันของ 
บริษัทฯ อาจยึดทรัพยสินที่เปนประกัน ซึ่งอาจสงผลใหบริษัทฯ ไมสามารถใชทรัพยสินหรือสินทรัพยนั้นได หรือไมมี
อํานาจควบคุมบริษัทยอยบางแหงอีกตอไป และ/หรือ อาจสงผลกระทบในทางลบตอความสามารถของบริษัทฯ ในการ
ดําเนินการโรงงานผลิตของบริษัทยอยดังกลาว 

นอกจากนี้ บริษัทฯ อาจตองจัดหาเงินกูยืมใหมเพื่อทดแทนเงินกูยืมเดิม (Refinance) ในอนาคต ความสามารถ
ของบริษัทฯ ในการจัดหาเงินกูยืมใหมดังกลาวจะขึ้นอยูกับฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ เวลาน้ัน ขอจํากัดในสัญญา
ที่เก่ียวของกับหนี้เงินกูของบริษัทฯ และปจจัยอื่น รวมทั้งสภาวะตลาดและเศรษฐกิจโดยทั่วไป 

1.1.16 ความเส่ียงเกี่ยวกับการผิดนัดในสัญญาเงินกูหนึ่งอาจสงผลใหผิดนัดในสัญญาเงินกูฉบับอ่ืน และ/ 
หรือ การเรียกคืนเงินกูกอนถึงกําหนดชําระ อาจจะกอใหเกิดปญหาสภาพคลองอยางมีนัยสําคัญ 
และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

 บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาและอาจเขาทําสัญญาเงินกูสองฝายหรือสัญญาเงินกูรวม (Syndicated Loan 
Agreements) สัญญาเหลานี้มีขอกําหนดทางการเงินและขอปฏิบัติหลายอยางเก่ียวกับการดํารงอัตราสวนบางประการ 
เชน อัตราหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน และอัตราการกอหนี้ การผิดขอกําหนด
ดังกลาวจะทําใหเกิดการผิดนัดชําระหน้ี ซึ่งผูใหกูมีสิทธิเรียกคืนเงินกูกอนถึงกําหนดชําระภายใตสัญญาเงินกูดังกลาว 
และ/หรือปฏิเสธใหเงินทุนเพิ่มเติมตามสัญญาสินเช่ือแกบริษัทฯ ทั้งนี้ ในอดีต บริษัทฯ ไดปฏิบัติผิดขอกําหนดทางการเงิน
บางเปนคร้ังคราว และไดรับการผอนผันจากผูใหกูของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ สามารถหรือจะ
สามารถปฏิบัติตามขอกําหนดทางการเงินในอนาคตได หรือบริษัทฯ จะไดรับการผอนผันจากผูใหกูในอนาคต ทั้งนี้ 
บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาผูใหกูจํานวนหนึ่งหรือหลายรายภายใตสัญญาเงินกูที่เก่ียวของจะไมบังคับชําระหน้ี 
ภายหลังจากท่ีบริษัทฯ ผิดขอกําหนดทางการเงิน หรือเกิดเหตุผิดนัด นอกจากน้ี สัญญาเงินกูสวนใหญของบริษัทฯ มี
ขอกําหนดเก่ียวกับการผิดนัดในสัญญาเงินกูซึ่งอาจสงผลใหผิดนัดในสัญญาเงินกูฉบับอื่น (cross default) ซึ่งทําใหผูให
กูสามารถเรียกชําระคืนเงินกูกอนกําหนดภายใตสัญญาเงินกูที่เก่ียวของเม่ือมีเหตุผิดนัดในเงินกูอื่นของบริษัทฯ การเรียก
ชําระคืนหนี้กอนกําหนดอาจจะกอใหเกิดปญหาสภาพคลองอยางมีนัยสําคัญ และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.17 ธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบ หากบริษัทฯ ไมสามารถรักษาผูบริหารหลักและ
บุคลากรที่มีความสามารถได 

การดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการบริหารงานของผูบริหารหลัก ซึ่งรวมถึงนายอาลก โลเฮีย ซึ่งเปน
ประธานเจาหนาที่บริหารกลุมบริษัทฯ ความสําเร็จของบริษัทฯ สวนหนึ่ง ขึ้นอยูกับความสามารถและการตัดสินใจของ
นายอาลก โลเฮีย ดังนั้น หากผูบริหารหลักโดยเฉพาะอยางย่ิง นายอาลก โลเฮีย ไมสามารถบริหารงานใหกับบริษัทฯ 
ตอไปได ธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบ 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังตองแสวงหาบุคลากรท่ีมีความสามารถโดดเดนและมีความรูความเขาใจในอุตสาหกรรม
ที่บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู และตองรักษาผูบริหารท่ีมีประสบการณ เนื่องจากธุรกิจของบริษัทฯ เติบโตอยางรวดเร็ว และ
บริษัทฯ ไดพึ่งพาความเช่ียวชาญของบุคคลดังกลาวในการรวมธุรกิจใหม ๆ หากบริษัทฯ ไมสามารถรักษาบุคลากร
ดังกลาวได บริษัทฯ อาจไมสามารถหาบุคลากรมาทดแทนและหลอหลอมบุคลากรดังกลาวได ซึ่งอาจบั่นทอน
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ความสามารถของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญในการพัฒนาและดําเนินการตามกลยุทธทางธุรกิจ การที่บริษัทฯ ไมสามารถ
วาจางและรักษาจํานวนผูบริหารที่เพียงพอและบุคลากรที่มีความสามารถในดานตาง ๆ เชน ดานการเงิน การตลาด การ
ขายและการปฏิบัติการ อาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ 

1.1.18 ธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร และธุรกิจ PET มีความเส่ียงจากการมีผลิตภัณฑทดแทน 

ผลิตภัณฑเสนใยโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ แขงขันกับเสนใยประเภทอื่น โดยเฉพาะฝายเปนหลัก การที่ลูกคาที่
ใชเสนใยโพลีเอสเตอรสามารถใชเสนใยประเภทอ่ืนทดแทนจะสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ 
นอกจากน้ี ลูกคาของบริษัทฯ อาจใชเสนใยโพลีเอสเตอรสังเคราะหส้ันที่นํากลับมาใชใหมไดในผลิตภัณฑขั้นปลายของ
ลูกคา ซึ่งจะทําใหความตองการใชเสนใยโพลีเอสเตอรสังเคราะหส้ันซ่ึงเปนผลิตภัณฑที่บริษัทฯ ผลิตลดลง นอกจากนี้ 
แฟช่ันและแนวโนมของราคาอาจทําใหมีการใชเสนใยประเภทอื่นแทนเสนใยที่บริษัทฯ ผลิต ซึ่งหากมีการใชเสนใย
ประเภทอื่นแทนเสนใยที่บริษัทฯ ผลิตมากขึ้นจะทําใหอุปสงคและยอดขายเสนใยโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ ลดลง ซึ่งจะ
สงผลใหธุรกิจดังกลาวของบริษัทฯ มีกําไรลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทาง
การเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

อุปสงคเม็ดพลาสติก PET ในโลก สวนใหญมาจากขวดท่ีใชบรรจุน้ําอัดลม น้ําแร และเครื่องด่ืมประเภทอื่น ๆ 
เนื่องจากการตระหนักถึงการรักษาส่ิงแวดลอมที่เพิ่มขึ้นทั่วโลก อาจทําใหมีการใชส่ิงอื่นมาทดแทนเม็ดพลาสติก PET 
หรืออาจทําใหความตองการสิ่งทดแทนดังกลาวเพ่ิมขึ้น ตัวอยางเชน วัสดุพลาสติกที่ยอยสลายไดตามธรรมชาติที่มีพืช
เปนองคประกอบพื้นฐาน อันไดแก กรดพอลิแล็คติก (Polylactic Acid หรือ PLA) ไดรับความสนใจมากขึ้นในฐานะส่ิงที่
จะทดแทนวัสดุพลาสติกที่มีน้ํามันปโตรเลียมเปนองคประกอบพ้ืนฐาน ซึ่งส่ิงทดแทนดังกลาวอาจแพรหลายมากขึ้นหาก
ขอจํากัดดานเทคโนโลยี วัตถุดิบ และตนทุนการผลิตส่ิงทดแทนดังกลาวลดลง 

1.1.19 การเปลี่ยนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับบรรจุภัณฑสําหรับเครื่องดื่มอาจลดอุปสงคในการ
ใชผลิตภัณฑในขั้นปลาย 

ไดมีการออกกฎหมายในมลรัฐตาง ๆ ในสหรัฐอเมริกาและท่ีอื่น ๆ ซึ่งกําหนดใหการขาย การทําการตลาด และ
การใชบรรจุภัณฑสําหรับเคร่ืองด่ืมที่ไมสามารถนํากลับมาเติมไดอีก (Non-refillable) จะตองมีการวางมัดจําหรือจะตอง
มีการจายภาษีส่ิงแวดลอม (Ecotax) หรือคาธรรมเนียมตาง ๆ นอกจากนี้ ขอเสนออื่น ๆ เพิ่มเติมที่เก่ียวของกับเงินมัดจํา
บรรจุภัณฑสําหรับเคร่ืองด่ืม การนําบรรจุภัณฑกลับมาใชใหม ภาษีส่ิงแวดลอม และ/หรือ ความรับผิดชอบตอผลิตภัณฑ
ที่จะสงผลกระทบตอสุขภาพและส่ิงแวดลอม (Product stewardship) ไดมีหรืออาจมีการเสนอในมลรัฐตาง ๆ ใน
สหรัฐอเมริกาและท่ีอื่นใด การที่ผูบริโภคไดมีความหวงใยเพิ่มขึ้น และเปล่ียนทัศนคติเก่ียวกับขยะท่ีเปนของแข็งและ
ความรับผิดชอบตอส่ิงแวดลอมและประเด็นสาธารณะที่เก่ียวของอาจทําใหมีการออกกฎหมายหรือกฎเกณฑดังกลาวมา
บังคับใช ส่ิงดังกลาวทําใหลูกคา PET ของบริษัทฯ บางรายลดการใชเม็ดพลาสติก PET ในกระบวนการผลิตขวด ซึ่ง
กระบวนการดังกลาวเปนที่รูจักในช่ือของกระบวนการทําน้ําหนักเบา (Light Weighting) ไดกอใหเกิดการลดการใช 
เม็ดพลาสติก PET ในการผลิตขวด และสงผลกระทบตออุปสงคใน PX, PTA และเม็ดพลาสติก PET  

หากมีการออกและใชกฎหมายดังกลาวขางตนในวงกวาง หรือมีการใชกระบวนการผลิตขวดแบบนํ้าหนักเบา
เพิ่มขึ้น หรือมีการใชวัสดุอื่นทดแทนเม็ดพลาสติก PET เพื่อใชเปนวัตถุดิบหลักในบรรจุภัณฑในตลาดหลักที่บริษัทฯ และ/
หรือลูกคา PET ของบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู จะทําใหตนทุนของลูกคาดังกลาวเพ่ิมสูงขึ้น และอาจทําใหลูกคาเปล่ียน
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บรรจุภัณฑเปนอยางอื่น ซึ่งจะทําใหความตองการเม็ดพลาสติก PET ลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.20 กฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอมอาจทําใหบริษัทฯ มีตนทุนและความรับผิดที่สูงมากขึ้น 

การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ อยูภายใตกฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอมมากมายท้ังที่เปนของ
สวนกลางและสวนทองถ่ินในประเทศที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจ ซึ่งกฎหมายและกฎระเบียบดังกลาวครอบคลุมถึงเร่ือง 
มลพิษ การปองกันสุขภาพและส่ิงแวดลอม การปลอยมลพิษทางอากาศ การปลอยน้ําเสีย สุขภาพและความปลอดภัยใน
การทํางาน การกอใหเกิด การจัดการ การดูแล การเยียวยา การใช การจัดเก็บ การปลอย และการเผชิญสสารและขยะท่ี
เปนอันตราย ซึ่งขอกําหนดดังกลาวมีความซับซอน มีการเปลี่ยนแปลงบอย และมีแนวโนมที่จะเขมงวดขึ้น บริษัทฯ ไดมี
และยังคงจะตองมีตนทุนและรายจายสวนทุนในการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบดังกลาว รวมถึงในการรักษา
ใบอนญุาตที่สําคัญไว 

บริษัทฯ มีขั้นตอนตาง ๆ ที่ทําใหบริษัทฯ สามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวกับส่ิงแวดลอมได 
อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวา บริษัทฯ จะสามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบดังกลาวไดครบถวน
ตลอดเวลาในอนาคต หรือบริษัทฯ จะสามารถไดรับหรือสามารถตออายุใบอนุญาต ความยินยอม หรือการอนุญาตท่ี
จําเปนในการดําเนินธุรกิจตอไปทั้งหมดได หากบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการดังกลาวได อาจทําใหบริษัทฯ ตองจาย
คาปรับ ไดรับโทษ และมีความรับผิดอื่นใดที่รุนแรงได ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทาง
การเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

โรงงานผลิตของบริษัทฯ ไดถูกตรวจสอบดานส่ิงแวดลอมโดยที่ปรึกษาดานส่ิงแวดลอมอิสระซ่ึงทําหนาที่แทน
เจาหนาที่ของรัฐในประเทศที่บริษัทฯ ดําเนินงาน อยางไรก็ดี แมวาจะมีการตรวจสอบดานส่ิงแวดลอม ณ ที่ต้ังโรงงาน
ของบริษัทฯ แตอาจเปนไปไดวาอาจไมสามารถตรวจพบการไมปฏิบัติตามกฎหมายหรือกฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอม
หรือการปนเปอนของดินหรือน้ําใตดินที่อาจเกิดขึ้น ดังนั้น หากบริษัทฯ ไดตรวจพบส่ิงดังกลาวท่ีบริษัทฯ ไมเคยทราบมา
กอน และทําใหบริษัทฯ ตองเยียวยาส่ิงดังกลาวดวยตนทุนที่สูง อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ 
ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี กฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอม รวมถึงการตีความตามกฎหมายและกฎระเบียบ
ดังกลาวไดมีการพัฒนาอยางตอเนื่องตลอดเวลา จึงเปนไปไมไดที่จะคาดการณไดอยางถูกตองถึงผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบ รวมถึงการตีความดังกลาวที่มีตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ตัวอยางเชน รางกฎหมายและกฎระเบียบที่อยูระหวางการพิจารณาหรือนําเสนอใน
สหรัฐอเมริกาและท่ีอื่น ไดเพิ่มความเปนไปไดที่โรงงานผลิตของบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบในอนาคตจากกฎระเบียบหรือ
ภาษีการปลอยกาซเรือนกระจก หากรางดังกลาวมีผลบังคับใชเปนกฎหมาย อาจทําใหบริษัทฯ ตองมีรายจายสวนทุนเพิ่ม 
มีตนทุนคาวัตถุดิบและพลังงานเพิ่ม มีขอจํากัดดานวัตถุดิบและแหลงพลังงานและแหลงจัดสงสินคาและคาใชจายท่ี
เก่ียวกับการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบดังกลาว หากกฎหมายและกฎระเบียบรวมถึงการตีความเก่ียวกับ
ส่ิงแวดลอมมีความเขมงวดขึ้น จะทําใหคาใชจายในการปฏิบัติตามเพิ่มขึ้นดวย และหากบริษัทฯ ไมสามารถผลักภาระ
คาใชจายตาง ๆ ดังกลาวใหแกลูกคาของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 
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1.1.21 การที่บริษัทฯ ไมไดรับ ไมสามารถตออายุ หรือรักษาใบอนุญาตหรือการอนุมัติใด ๆ ที่จําเปนในการ
ประกอบธุรกิจ อาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาส
ทางธุรกิจของบริษัทฯ 

บริษัทฯ ตองมีใบอนุญาตและไดรับการอนุมัติตาง ๆ ในการประกอบธุรกิจ และ/หรือ กอสรางและดําเนินงาน
เก่ียวกับโรงงานในอนาคต บริษัทฯ อาจตองตออายุใบอนุญาตและการอนุมัติตาง ๆ หรือตองขอใบอนุญาตและการ
อนุมัติใหม แมวา บริษัทฯ จะเชื่อวา บริษัทฯ จะไดรับใบอนุญาตและการอนุมัติตาง ๆ ดังกลาว ประกอบกับในอดีตที่ 
ผานมา บริษัทฯ ไมเคยประสบปญหาในการขอตออายุและรักษาใบอนุญาตและการอนุมัติ อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไม
อาจรับรองไดวาหนวยงานที่เก่ียวของจะออกใบอนุญาตหรือใหการอนุมัติภายในระยะเวลาท่ีบริษัทฯ คาดหมายไว หรือ
อาจพิจารณาไมออกใบอนุญาตหรืออนุมัติใหแกบริษัทฯ การที่บริษัทฯ ไมสามารถตออายุ รักษา หรือไดรับใบอนุญาต
และการอนุมัติใด ๆ และการอนุญาตใหใชเทคโนโลยี อาจทําใหการดําเนินงานหยุดชะงัก หรืออาจทําใหการดําเนินการ
ขยายกําลังการผลิตตองลาชา หรือหยุดลงและอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ทั้งนี้ ในสวนของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม นั้น บจ. อินโดรามา ปโตรเคมยังมิได
ใบอนุญาตเพื่อเร่ิมดําเนินกิจการในเชิงพาณิชยแตอยางใด (โปรดดูขอมูลเพิ่มเติมในหัวขอ 1.1.22 การดําเนินงานของ
โรงงาน PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการดําเนินคดีทางกฎหมาย) 

1.1.22 การดําเนินงานของโรงงาน PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม อาจไดรับผลกระทบในทางลบจาก
การดําเนินคดีทางกฎหมาย 

เม่ือวันที่ 19 มิถุนายน 2552 ไดมีกลุมองคกรเอกชน (NGO) สองกลุมและประชาชนที่อาศัยอยูที่อําเภอ 
มาบตาพุด อําเภอบานฉาง และอําเภอเมือง จังหวัดระยอง ไดย่ืนฟองรัฐมนตรี และหนวยงานภาครัฐตาง ๆ ตอ 
ศาลปกครองกลาง โดยกลาวหาวาผูถูกฟองคดีกระทําการละเมิดกฎหมายรัฐธรรมนูญและกฎหมายอื่นโดยการอนุญาต
ใหมีการกอสรางหรือดําเนินงานในโครงการจํานวน 76 โครงการ โดยมิไดปฏิบัติตามขั้นตอนท่ีกําหนดไวในกฎหมาย
ดังกลาว หนึ่งในโครงการที่ถูกระบุในคําฟอง คือ โรงงานผลิต PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ซึ่งต้ังอยูในอําเภอ 
บานฉาง จังหวัดระยอง  

 เม่ือวันที่ 29 กันยายน 2552 ศาลปกครองกลางไดมีคําส่ังคุมครองชั่วคราวใหผูถูกฟองคดีดําเนินการใหมีการ
ระงับการดําเนินงานของโครงการตาง ๆ จํานวน 76 โครงการดังกลาวไวเปนการช่ัวคราวจนกวาศาลจะมีคําพิพากษา 
ทั้งนี้ สํานักงานอัยการสูงสุด และผูประกอบการอุตสาหกรรมหลายราย รวมถึง บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ไดย่ืนอุทธรณ
คําส่ังคุมครองช่ัวคราวดังกลาวตอศาลปกครองสูงสุด 

 เม่ือวันที่ 2 ธันวาคม 2552 ศาลปกครองสูงสุดไดวินิจฉัยวา จากการพิจารณาในเบื้องตนของศาล ตามประเภท
ลักษณะของโครงการหรือกิจกรรมที่อยูภายใตคําส่ังคุมครองชั่วคราวแลว ศาลปกครองสูงสุดเห็นวาบางโครงการหรือ
กิจกรรมไมนาจะกอใหเกิดผลกระทบตอชุมชนอยางรุนแรง เนื่องจากโครงการหรือกิจกรรมดังกลาวเปนโครงการหรือ
กิจกรรมที่มุงควบคุมหรือบําบัดมลพิษ หรือติดต้ังอุปกรณเพิ่มเติมเพื่อควบคุมและบําบัดมลพิษเทานั้น ดวยเหตุนี้ ศาล
ปกครองสูงสุดจึงมีคําส่ังใหโครงการของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ซึ่งเปนหนึ่งใน 11 โครงการ ไมตองอยูภายใตบังคับ
ของคําส่ังคุมครองช่ัวคราวอีกตอไป 

อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวา ศาลปกครองจะไมมีคําพิพากษาในคดีที่อาจนําไปสูการเพิกถอน
ใบอนุญาตกอสรางและการดําเนินกิจการของโรงงานผลิต PTA หรือการหยุดประกอบกิจการ ของ บจ. อินโดรามา  
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ปโตรเคม ในทายท่ีสุด ทั้งนี้ กําลังการผลิต PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม คิดเปนรอยละ 44.0 ของกําลังการผลิต 
PTA รวมของบริษัทฯ และรายไดจากการขายของกลุมธุรกิจ PTA ของบริษัทฯ (กอนหักรายรายระหวางกัน) ในงวดเกา
เดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 มีจํานวน 34,176.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 45.8 ของรายไดจากการขาย
สินคารวมของบริษัทฯ (กอนหักรายการระหวางกัน) ซึ่งการเพิกถอนใบอนุญาตดังกลาว อาจสงผลกระทบในทางลบอยาง
มีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

 สืบเนื่องจากคําวินิจฉัยของศาลปกครองสูงสุดเก่ียวกับคําส่ังคุมครองชั่วคราว บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ได
ดําเนินการย่ืนคําขออนุญาตตอการนิคมอุตสาหกรรมฯ เพื่อเร่ิมดําเนินกิจการในเชิงพาณิชยของโรงงานผลิต PTA ของ 
บจ. อินโดรามา ปโตรเคม อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวา การนิคมอุตสาหกรรมฯ จะใหความเห็นชอบแก
โครงการดังกลาวจนกวาเร่ืองที่เก่ียวของกับคดีความจะส้ินสุด หรืออาจไมใหความเห็นชอบเลยก็ได 

1.1.23 บริษัทฯ มีกิจกรรมอยูในบางประเทศที่อยูภายใตมาตรการการคว่ําบาตรโดยสหรัฐอเมริกาและโดย
ประเทศอ่ืนๆ และกิจกรรมเหลานั้นอาจถูกคว่ําบาตรไดภายใตกฎหมายที่เกี่ยวของ 

 สํานักงานควบคุมทรัพยสินในตางประเทศ สังกัดกระทรวงการคลังของสหรัฐอเมริกา (The U.S. Department 
of the Treasury’s Office of Foreign Assets Control) หรือ OFAC เปนผูบังคับใชกฎหมายและระเบียบบางเร่ืองที่มี
บทลงโทษตอบุคคลชาวสหรัฐอเมริกา และนิติบุคคลตางประเทศในบางกรณี ในกรณีที่มีการดําเนินกิจกรรมหรือทํา
ธุรกรรมทางธุรกิจกับประเทศบางประเทศ รัฐบาลบางรัฐบาล นิติบุคคล หรือบุคคลธรรมดาบางราย ที่ตกอยูภายใต
มาตรการการคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา หรือกฎหมายการควํ่าบาตรทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา 
(U.S. Economic Sanctions Laws) 

 ในฐานะท่ีบริษัทฯ เปนองคกรที่มีการประกอบธุรกิจเช่ือมโยงท่ัวโลก บริษัทฯ ไดมีการทําธุรกิจกับลูกคา (ไมวา
จะโดยทางตรงหรือโดยทางออมผานทางผูคาและตัวแทน) ในหลายประเทศ ซึ่งรวมถึงอิหราน ซีเรีย พมา และไอวอร่ี 
โคสต ซึ่งหนึ่งในกิจกรรมของบริษัทฯ ในชวงสามปที่ผานมา บริษัทยอยของบริษัทฯ แหงหนึ่ง ไดขายเม็ดพลาสติก PET 
ในปริมาณนอย ใหกับนิติบุคคลแหงหนึ่งในพมาซ่ึงเปนประเทศที่อยูในบัญชีรายช่ือประเทศท่ีถูกจับตามองเปนพิเศษ 
(List of Specially Designated Nationals) ของ OFAC โดยบัญชีรายชื่อนี้เปนบัญชีรายชื่อของบุคคลธรรมดา กลุม
บุคคล และนิติบุคคลตาง ๆ ซึ่งมีทรัพยสินที่ถูกยึด และโดยปกติแลวบุคคลชาวสหรัฐอเมริกาจะถูกหามมิใหทําธุรกรรมใด
กับบุคคลท่ีมีชื่ออยูในบัญชีนี้ เนื่องจากกิจกรรมท่ีบุคคลเหลานี้ทํา หรือความเก่ียวพันของบุคคลเหลานี้กับประเทศตางๆ 
ที่เปนเปาหมาย ทั้งนี้ กิจกรรมของบริษัทฯ กับลูกคาในรัฐเหลานี้ ซึ่งสวนใหญเปนการขายเม็ดพลาสติก PET เสนใยและ
เสนดายโพลีเอสเตอร และเสนใยจากขนสัตว ถือวาเล็กนอยมาก เม่ือเปรียบเทียบกับธุรกิจทั้งหมดของบริษัทฯ (นอยกวา
รอยละ 3.5 ของรายไดรวมของบริษัทฯ ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และนอยกวารอยละ 1.0 ของรายไดรวม กําไร
ขั้นตนรวม และสินทรัพยรวมของบริษัทฯ ในแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550 และ 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน 2552) 

 บริษัทฯ ไดปฏิบัติตามมาตรการการคว่ําบาตรระหวางประเทศอยางเต็มที่ในสวนที่มีผลบังคับตอบริษัทฯ และ
จะดําเนินการดังกลาวตอไปภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนเสร็จสมบูรณ ถึงแมวากฎหมายการคว่ําบาตร
ทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาอาจมีผลบังคับใชตอบุคคลธรรมดา และนิติบุคคลบางรายที่มีความเก่ียวของกับบริษัทฯ 
ซึ่งเปนบุคคลชาวสหรัฐอเมริกา ซึ่งรวมถึงพนักงานชาวสหรัฐอเมริกาของบริษัทฯ นักลงทุน และบริษัทยอยของบริษัทฯ 
บางบริษัท แตกฎหมายการคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาโดยสวนใหญจะไมใชบังคับโดยตรงตอ บมจ. อินโด
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รามา เวนเจอรส หรือตอนิติบุคคลภายในกลุมที่มีความเก่ียวของกับการทําธุรกรรมทางธุรกิจในประเทศเหลานี้ เพราะวา
บุคคลธรรมดาและนิติบุคคลเหลานั้นไมถือวาเปนบุคคลชาวสหรัฐอเมริกาภายใตกฎระเบียบเหลานี้ แตอยางไรก็ดี  
บริษัทฯ ไมอาจคาดการณเก่ียวกับนโยบายการบังคับใชทางกฎหมายของ OFAC ในเร่ืองนี้ได และมีความเปนไปไดวา 
OFAC อาจจะมีความเห็นแตกตางจากบริษัทฯ 

 นอกจากนี้ ยังอาจมีกฎหมายเก่ียวกับการคว่ําบาตรอื่น ๆ ออกมาใชบังคับโดยหนวยงานอ่ืนที่มีอํานาจทาง
กฎหมาย ซึ่งรวมถึง คณะมนตรีความม่ันคงแหงสหประชาชาติ กระทรวงการคลังของสหราชอาณาจักร (Her Majesty’s 
Treasury) และสหภาพยุโรป และบริษัทฯ เองก็ไมอาจคาดการณเก่ียวกับนโยบายการบังคับใชของหนวยงานตาง ๆ 
เหลานี้ในสวนที่เก่ียวของกับกิจกรรมทางธุรกิจของบริษัทฯ อนึ่ง บริษัทฯ ไมมีนโยบายภายในใด ๆ ที่จะหามมิให บมจ. 
อินโดรามา เวนเจอรส หรือนิติบุคคลใด ๆ ภายในกลุมเขาทําธุรกรรมใด ๆ กับประเทศ รัฐบาล นิติบุคคล หรือบุคคล
ธรรมดาท่ีอยูภายใตกฎหมายการคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา หรือกฎหมายการคว่ําบาตรอื่น ๆ ทั้งนี้ การ
ไมปฏิบัติตามกฎหมายท่ีใชบังคับอยูในปจจุบัน หรือในอนาคตอาจสงผลใหบริษัทฯ ตองเสียคาปรับในจํานวนท่ีมี
นัยสําคัญ และทําใหชื่อเสียงและภาพลักษณของบริษัทฯ เสียหาย ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ
ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.24 การที่บริษัทฯ ไมสามารถดํารงไวซึ่งการปฏิบัติตามความปลอดภัยและสุขภาพที่ดี อาจสงผลกระทบ
ในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

พนักงานของบริษัทฯ ทํางานท่ีมีลักษณะพิเศษ ดังนั้น หากมีเหตุการณที่สําคัญที่กระทบตอสุขภาพและความ
ปลอดภัยของพนักงาน อาจสงผลใหการดําเนินงานหยุดชะงัก บริษัทฯ มีความเส่ียงท่ีจะถูกปรับหรือถูกฟองรอง
ดําเนินคดีหากมีกรณีที่เก่ียวกับสุขภาพและความปลอดภัยเกิดขึ้น นอกจากนี้ หากการดําเนินงานหยุดชะงักโดยมีสาเหตุ
มาจากเหตุการณที่สําคัญอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ อยูภายใตกฎหมายและกฎระเบียบตาง ๆ เก่ียวกับสุขภาพและมาตรฐาน
ความปลอดภัย และขอกําหนดของหนวยงานของประเทศ รัฐ และทองถ่ินที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจอยู ซึ่งตนทุน ความรับ
ผิด และขอกําหนดท่ีเก่ียวของกับการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่มีอยูในปจจุบัน และที่จะมีในอนาคตอาจมี
มากและใชเวลานานในการปฏิบัติตาม ดังนั้น ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของ 
บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบหากบริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับสุขภาพและ
ความปลอดภัยที่ใชบังคับกับบริษัทฯ  

1.1.25 อัตราแลกเปล่ียนเงิน และ/หรืออัตราดอกเบ้ียที่มีความผันผวนอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

เนื่องจากธุรกิจของบริษัทฯ เปนธุรกิจในระดับระหวางประเทศ ดังนั้น การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน
ของสกุลเงินตางประเทศอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ การผันผวนของสกุลเงินตาง ๆ จะสงผลกระทบตอบริษัทฯ เนื่องจากความไมสมดุลระหวางสกุลเงินที่เปน
ตนทุนในการดําเนินงานและสกุลเงินที่เปนรายไดของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จําหนายสินคาซ่ึงโดยปกติจะกําหนดราคาโดย
อิงกับเงินดอลลารสหรัฐฯ หรือเงินยูโร ในขณะท่ีตนทุนในการดําเนินงานจะอยูในสกุลเงินทองถ่ิน เชน บาท ปอนด 
สเตอริง และลิตัสของประเทศลิธัวเนีย 
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รายไดของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนระหวางสกุลเงินบาท ซึ่งเปนสกุลเงินที่บริษัทฯ ใชใน
การจัดทํางบการเงิน และสกุลเงินอื่น ๆ ที่บริษัทยอยบางแหงของบริษัทฯ ไดใชในการรายงานผลการดําเนินงาน ดังนั้น 
บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการขาดทุนจากการแปลงคาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราอันเน่ืองมาจากความ
ผันผวนของคาเงินบาท เม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐฯ เงินยูโร และเงินสกุลอื่น ๆ ที่บริษัทฯ ใชในการประกอบธุรกิจ 
โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราสุทธิเปนจํานวน 523.8 ลานบาท และมีกําไรอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสุทธิเปนจํานวน 421.1 ลานบาท 
ตามลําดับ 

นอกจากนี้ บริษัทยอยของบริษัทฯ จะกูยืมเงินในสกุลเงินที่บริษัทดังกลาวตองใชในการประกอบธุรกิจเพื่อลด
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีอาจมีขึ้น ซึ่งการดําเนินการดังกลาวสงผลใหบริษัทฯ มีความเส่ียงทางดานอัตรา
ดอกเบี้ยที่เก่ียวของกับเงินสกุลดังกลาว โดยเงินสกุลหลักไดแก บาท ดอลลารสหรัฐฯ และยูโร ดังนั้น การเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ยอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.26 การที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจในหลายภูมิภาคทําใหบริษัทฯ ตองเผชิญกับความเส่ียงดาน
เศรษฐศาสตรมหภาค การเมือง กฎหมาย และกฎระเบียบตาง ๆ ในตลาดที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจ
และเผชิญกับขอทาทายอ่ืน ๆ  

อุปสงคของผลิตภัณฑของบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจตามภูมิภาคตาง ๆ ที่ผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ ไดวางจําหนาย โดยอุปสงคในธุรกิจ PET ของบริษัทฯ จะขึ้นอยูกับความตองการของบรรจุภัณฑ (ที่สําคัญที่สุด
ไดแกขวดพสาสติกสําหรับเคร่ืองด่ืมที่ไมผสมแอลกอฮอลและนํ้า) ธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอรจะขึ้นอยูกับ
ความตองการของเสนใยโพลีเอสเตอรสังเคราะหส้ันและเสนดายโพลีเอสเตอรยาว และธุรกิจ PTA จะขึ้นอยูกับความ
ตองการเม็ดพลาสติก PET และผลิตภัณฑเสนใยโพลีเอสเตอร สภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไปที่ไมพึงประสงค เชน ภาวะ
เศรษฐกิจตกตํ่าหรือภาวะเศรษฐกิจถดถอยในตลาดท่ีสําคัญตลาดใดตลาดหน่ึง อาจสงผลกระทบตอความสามารถใน
การซ้ือ หรือความตองการในการบริโภคผลิตภัณฑขั้นปลายของบริษัทฯ (เชนขวดใสเคร่ืองด่ืมและเคร่ืองนุงหม) และจะ
สงผลกระทบตอยอดขายของบริษัทฯ ธุรกิจของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากวิกฤติการณทางเศรษฐกิจทั่วโลกท่ีเพิ่ง
เกิดขึ้นเม่ือไมนานมาน้ี ซึ่งรวมถึงการที่ความเช่ือม่ันของผูบริโภคและธุรกิจลดลง ความผันผวนของราคาสินคาโภคภัณฑ 
และส่ิงทาทายอื่น ๆ ที่สงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก นอกจากนี้ ลูกคาของบริษัทฯ อาจประสบปญหาการถดถอยทาง
ธุรกิจซึ่งจะสงผลใหลูกคาปจจุบันหรือลูกคาที่มีศักยภาพอาจยืดหรือยกเลิกแผนการซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ และอาจไม
สามารถชําระราคาผลิตภัณฑไดในเวลาอันสมควร ย่ิงไปกวานั้น ผูจัดสงสินคาอาจประสบกับปญหาอยางเดียวกัน ซึ่ง
อาจสงผลกระทบตอความสามารถในการสงสินคาใหแกบริษัทฯ อีกทั้ง ยังมีเหตุการณอื่น ๆ ที่อยูนอกเหนืออํานาจการ
ควบคุมของบริษัทฯ เชนความไมม่ันคงทางการเมือง หรือความไมสงบในสังคมอาจทําใหอุปสงคของผูบริโภคโดยทั่วไป
ลดลง และทําใหราคาวัตถุดิบและตนทุนอื่น ๆ มีความผันผวนเพิ่มขึ้น ความตกตํ่าทางเศรษฐกิจและการลดลงของความ
ตองการของผูบริโภคที่เกิดจากสาเหตุดังกลาวขางตนและปจจัยอื่น ๆ อาจทําใหยอดขายและกําไรลดลง ซึ่งอาจสงผล
กระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังเผชิญกับความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินตราตางประเทศ 
อัตราดอกเบี้ย สภาวะเงินเฟอ ความไมสงบในสังคม การกอการราย และการพัฒนาดานการเมือง เศรษฐกิจและสังคม 
ซึ่งอาจสงผลใหยอดขายลดลงอยางมีนัยสําคัญ และบริษัทฯ อาจเผชิญกับความเส่ียงในการจัดการ และการบริหารธุรกิจ
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ที่กระจายอยูในตางประเทศ โดยเฉพาะอยางย่ิง การบริหารจัดการบุคลากรในประเทศตาง ๆ ซึ่งมีความทาทายในดาน
การจัดการบุคลากรรวมถึงความยากลําบากในการวาจางและปลดบุคลากร 

นอกจากน้ี การดําเนินงานในระดับระหวางประเทศยังกอใหเกิดความทาทายที่เก่ียวกับการดําเนินงานภายใต
วัฒนธรรมทางธุรกิจและภาษาที่แตกตางกัน บริษัทฯ อาจประสบความยุงยากรวมถึงตองใชเวลานานขึ้นในการเรียกเก็บ
เงิน อีกทั้งบริษัทฯ อาจตองปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบในตางประเทศท่ีไมแนนอนหรือที่มีการเปล่ียนแปลงโดย
มิไดคาดหมาย ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอการดําเนินธุรกิจและความสามารถในการบริหารจัดการแหลงเงินทุน 
ทั่วโลก การควบคุมการสงออก หรือขอจํากัดที่เกิดจากกฎระเบียบตาง ๆ อาจทําใหบริษัทฯ ไมสามารถขนสงผลิตภัณฑ
ไปมาระหวางตลาดบางแหงได ขอกําหนดเกี่ยวกับโควตา ซึ่งรวมถึงโควตาที่กําหนดองคประกอบของถ่ินฐานของ
พนักงาน หรือโควตาที่สนับสนุนแหลงวัตถุดิบทองถ่ินอาจสงผลกระทบในทางลบตอตนทุนการผลิต นอกจากน้ี การ
เปล่ียนแปลงการควบคุมเงินตรา กฎระเบียบดานภาษีและสนธิสัญญาเก่ียวกับภาษีระหวางประเทศ อาจทําใหผล
ประกอบการดานการเงินของธุรกิจในตางประเทศลดลง ซึ่งจะสงผลกระทบตอผลประกอบการดานการเงินของบริษัทฯ 
โดยรวมอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งปจจัยตาง ๆ ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ  

1.1.27 บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการใชกฎหมายที่เกี่ยวกับการกีดกันทางการคา มาตรการตอบโต
การทุมตลาด (Anti-Dumping) และมาตรการตอบโตการใหเงินสนับสนุนจากภาครัฐ (Anti-Subsidy 
Duties) 

เม่ือไมก่ีปที่ผานมา ไดมีการตรวจสอบและการดําเนินการอันเก่ียวกับการกีดกันทางการคาในหลายประเทศกับ
บริษัทตาง ๆ ในอุตสาหกรรมท่ีบริษัทฯ ประกอบธุรกิจอยู ซึ่งแสดงใหเห็นวาธุรกิจที่บริษัทฯ ประกอบการอยูอาจเผชิญกับ
การตรวจสอบจากทางการอยางตอเนื่อง ดังนั้น บริษัทฯ จึงเผชิญความเส่ียงโดยธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบ
ในทางลบจากการที่สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป หรือประเทศอื่น ๆ ไดนํากฎหมายเก่ียวกับการแขงขันทางการคามาใช
กับสัญญาหรือแนวทางปฏิบัติที่บริษัทฯ เปนคูสัญญาหรือดําเนินการอยู นอกจากนี้ สหภาพยุโรปยังไดมีมาตรการตอบโต
การทุมตลาดและมาตรการตอบโตการใหเงินสนับสนุนจากภาครัฐในเม็ดพลาสติก PET ที่นําเขาจากประเทศในกลุม
อาเซียนซ่ึงทําใหเม็ดพลาสติก PET ที่นําเขาดังกลาวแขงขันกับเม็ดพลาสติก PET ในทองถ่ินไดยาก และทําใหผูผลิต 
เม็ดพลาสติก PET ในยุโรปมีความไดเปรียบในการแขงขันมากกวาผูนําเขาเม็ดพลาสติก PET จากประเทศในกลุม
อาเซียน อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาสหภาพยุโรปจะยังคงมาตรการดังกลาวกับเม็ดพลาสติก PET ที่นําเขา
จากประเทศในกลุมอาเซียนตอไปหรือไม 

1.1.28 การไมสามารถรักษาสัมพันธภาพที่ดีกับพนักงานของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจ
และความสําเร็จของธุรกิจของบริษัทฯ 

การรักษาสัมพันธภาพท่ีดีกับพนักงานเปนปจจัยสําคัญตอความราบร่ืนในการดําเนินงานของโรงงานผลิตของ
บริษัทฯ โดยในป 2551 สหภาพแรงงาน GMB Union ไดดําเนินการขอมติลับจากพนักงานในสหภาพแรงงานใน
โรงงานผลิต PET ของ IRP Workington เพื่อย่ืนขอเรียกรองเก่ียวกับการขอขึ้นเงินเดือนพนักงาน ซึ่งการขอมติลับ
ดังกลาวไดรับมติสนับสนุนใหมีการย่ืนขอเรียกรอง และบริษัทฯ ไดทําความตกลงกับตัวแทนสหภาพแรงงาน GMB 
Union เก่ียวกับการปรับขึ้นเงินเดือนใหพนักงานท่ีทํางานในโรงงานผลิต PET ของ IRP Workington เพื่อยกเลิกการ
ดําเนินการการย่ืนขอเรียกรองดังกลาว ขณะนี้ สหภาพแรงงาน GMB Union ไดตกลงที่จะเล่ือนการเจรจาเก่ียวกับ
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เงินเดือนในป 2552 ไปจนกวาจะมีการเจรจา เก่ียวกับเงินเดือนซึ่งเร่ิมตนในเดือนธันวาคม ป 2552 เก่ียวกับการปรับเพิ่ม
อัตราเงินเดือนของป 2553 ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมสามารถรับประกันไดวา บริษัทฯ จะสามารถทําความตกลงเก่ียวกับอัตรา
เงินเดือนในป 2552 หรือป 2553 และไมสามารถรับประกันไดวาจะไมมีขอพิพาทหรือการลงมติลับเพื่อย่ืนขอเรียกรองอีก
ในอนาคต ไมวาที่โรงงานผลิต PET ของ IRP Workington หรือที่โรงงานอื่นของบริษัทฯ ซึ่งหากมีการย่ืนขอเรียกรอง
เกิดขึ้น การดําเนินงานของบริษัทฯ อาจตองหยุดชะงักลง ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะ
ทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.29 ความคุมครองตามกรมธรรมประกันภัยของบริษัทฯ อาจไมครอบคลุมความเสียหายที่เกิดขึ้น จาก
อันตรายจากการดําเนินงานและภัยธรรมชาติ และความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นไดอยางเพียงพอ 

บริษัทฯ เช่ือวาบริษัทฯ ไดทําประกันภัยประเภทท่ีสอดคลองกับการประกันภัยของบริษัทอื่นในอุตสาหกรรม 
และมีจํานวนเงินครอบคลุมความเสียหายในจํานวนท่ีบริษัทฯ เช่ือวาเหมาะสมทางธุรกิจ แตอยางไรก็ตาม บริษัทฯ อาจมี
ความรับผิดอื่น ซึ่งรวมถึงความรับผิดตอปญหาท่ีเกิดจากมลพิษหรือวัตถุอันตรายซึ่งบริษัทฯ ไมไดทําประกันภัย
ครอบคลุมไวอยางเพียงพอ หรือไมไดทําประกันภัยไวเลย หรือเปนส่ิงที่ไมสามารถทําประกันภัยได ทั้งนี้ กรมธรรม
ประกันภัยของบริษัทฯ มีขอกําหนดบางประการเก่ียวกับการยกเวนความรับผิดและขอจํากัดความรับผิด  ซึ่งอาจสงผลให
บริษัทฯ ไมสามารถเรียกรองคาสินไหมทดแทนเพื่อความสูญเสียหรือความเสียหายที่บริษัทฯ ไดรับ นอกจากนี้ กรมธรรม
ประกันภัยของบริษัทฯ ที่ตออายุในอนาคตอาจมีการเปล่ียนแปลงอัตราเบี้ยประกันภัยซ่ึงอาจไมอยูในอัตราท่ีบริษัทฯ 
สามารถยอมรับได หรือกรมธรรมประกันภัยดังกลาวอาจไมสามารถตออายุไดเลยในอนาคต ทั้งนี้ หากเกิดเหตุการณ
ในทางลบท่ีมีนัยสําคัญดังกลาว ซึ่งอาจสงผลใหความเส่ียงตามเหตุการณดังกลาวไมไดรับการชดเชยคาเสียหายเต็ม
จํานวนหรือไมไดรับการชดเชยคาเสียหายจากบริษัทผูรับประกันภัยเลย อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ
ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี ตามสัญญากูยืมเงินบางฉบับ บริษัทฯ ตองระบุชื่อผูใหกูตามสัญญากูยืมเงินดังกลาวเปนผูรับ
ประโยชนหรือผูไดรับการชดเชยคาเสียหายตามกรมธรรมประกันภัยบางฉบับของบริษัทฯ หรือโอนสิทธิในการไดรับ
ผลประโยชนตามกรมธรรมประกันภัยบางฉบับใหแกผูใหกู ดวยเหตุนี้ หากเกิดกรณีที่จะตองมีการชําระเงินชดเชยตาม
กรรมธรรมประกันภัยดังกลาว เงินที่ไดรับการชดเชยจะตองชําระใหแกผูใหกูโดยตรง ซึ่งหากความเสียหายที่ทํา
ประกันภัยมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ผูใหกูของบริษัทฯ ก็ไมตองชําระเงินชดเชยตาม
กรรมธรรมประกันภัยที่ไดรับใหแกบริษัทฯ หรือชดเชยคาสินไหมทดแทนแกบริษัทฯ ตอการสูญเสียผลประโยชนหรือตอ
ความรับผิดใด ๆ จากการที่ธุรกิจของบริษัทฯ หยุดชะงัก 

1.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับโครงสรางกลุมบริษัทของบริษัทฯ 

1.2.1 การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ สวนหนึ่งตองอาศัยความสัมพันธอยางไมเปนทางการกบับริษัทอ่ืน ๆ 
ในกลุมอินโดรามาในประเทศอินโดนีเซียและประเทศอินเดีย 

บริษัทฯ เปนสวนหนึ่งของกลุมอินโดรามาท่ีรวมตัวกันอยางไมเปนทางการ ซึ่งประกอบดวยกลุมบริษัทรวมที่มี
การบริหารจัดการอยางเปนอิสระตอกันจํานวนสามกลุม ไดแก กลุมบริษัทฯ กลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย ในประเทศ
อินโดนีเซีย และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย ในประเทศอินเดีย ทั้งนี้ กลุมอินโดรามาจัดต้ังขึ้นในประเทศอินโดนีเซียใน 
ป 2519 โดย นายเอ็ม. แอล. โลเฮีย ซึ่งกลุมบริษัทแตละกลุมอยูภายใตการบริหารงานของบุตรชายแตละคนของ  
นายเอ็ม. แอล. โลเฮีย   
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บริษัทฯ ไมไดเปนเจาของช่ืออินโดรามา บริษัทฯ ไดรับอนุญาตใหใชชื่ออินโดรามาแบบ Non-Exclusive ตาม
สัญญาอนุญาตใหใชชื่อ (License Agreement) กับ Lohia Global Holdings Limited ซึ่งเปนบริษัทที่ควบคุมโดย 
นายเอ็ม. แอล. โลเฮีย ทั้งนี้ กลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย ก็ยังคงใชชื่ออินโดรามา บริษัทฯ 
ไมไดมีอํานาจในการควบคุมการใชชื่ออินโดรามาโดยกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย และไม
สามารถรับประกันไดวาการดําเนินการใด ๆ ของกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย จะไมสงผล
กระทบในทางลบตอชื่อเสียงของชื่ออินโดรามา 

ที่ผานมา บริษัทฯ ไดรวมมือกับกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ.พี. โลเฮีย ในการจัดหาซ้ือและ
เจรจาตอรองราคา MEG สําหรับใชในการดําเนินงาน เพื่อใหไดราคาที่ดีที่สุด แตเนื่องจากการรวมตัวกันของกลุมบริษัท
ทั้งสามกลุมเกิดขึ้นอยางไมเปนทางการ บริษัทฯ จึงไมสามารถรับประกันไดวา กลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของ
นายโอ. พี. โลเฮีย จะยังคงรวมมือกับบริษัทฯ ในการจัดซื้อและเจรจาตอรองราคา MEG ตอไป ซึ่งหากบริษัทฯ จะตอง
จัดซื้อและเจรจาตอรองราคา MEG สําหรับใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยปราศจากความรวมมือจากกลุมบริษัท
อื่นในกลุมอินโดรามา ราคาที่บริษัทฯ จะตองชําระเพื่อซ้ือ MEG อาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ 

นอกจากนี้ ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนและการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการ
ถือหุนและการจัดการในคร้ังนี้เสร็จสมบูรณ (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส  
ทุกรายตกลงแลกหุนที่ตนถืออยูกับหุนของบริษัทฯ โดยมีอัตราสวนการแลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส 
ตอ 1.4150 หุน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม (นายเอส. พี. โลเฮีย และบุคคลที่มี
ความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ซึ่งถือหุนในผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม รอยละ 51 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 24 
ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด) จะยังคงถือหุนในบริษัทฯ จํานวนรอยละ 71.5 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
บริษัทฯ (หรือรอยละ 70.1 ภายใตสมมติฐานวามีการซื้อหุนจากการจัดสรรหุนสวนเกินทั้งหมด) ดังนี้ นายเอส. พี. โลเฮีย
ซึ่งควบคุมกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย อาจมีผลประโยชนที่แตกตางจากผลประโยชนของผูถือหุนรายอื่นของบริษัทฯ 

1.2.2 บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทอ่ืน (Holding 
Company) จึงตองพ่ึงพิงเงินปนผลที่ไดรับจากการถือหุนในบริษัทอ่ืนเพ่ือจายเงินปนผลแกผูถือหุน
ของบริษัทฯ 

เนื่องจาก บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 
จึงตองอาศัยเงินปนผลที่ไดรับจากการถือหุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมในการจายเงินปนผลของตน ซึ่งการจายเงิน 
ปนผลดังกลาวจะขึ้นอยูกับผลประกอบการทางการเงินในอนาคต ซึ่งเปนผลมาจากความสําเร็จในการปรับใชกลยุทธทาง
ธุรกิจของบริษัทนั้น ๆ และขึ้นอยูกับปจจัยตาง ๆ เชน ปจจัยทางการเงิน ปจจัยเก่ียวกับการแขงขัน ปจจัยทางกฎหมาย 
ปจจัยทางเทคนิค และปจจัยอื่น ๆ สภาพเศรษฐกิจโดยทั่วไป อุปสงค และราคาขายผลิตภัณฑของบริษัทนั้น ๆ และ
ปจจัยเฉพาะท่ีเก่ียวของกับธุรกิจหรือโครงการของบริษัทนั้น ๆ ซึ่งปจจัยหลายประการอยูนอกเหนือความควบคุมของ
บริษัทฯ 

ทั้งนี้ ความสามารถของบริษัทยอย (ทั้งทางตรงและทางออม) ของบริษัทฯ ในการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน
ซึ่งรวมถึง บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส อยูภายใตกฎหมายท่ีเก่ียวของ ตัวอยางเชน ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน
จํากัด หากบริษัทใดยังมียอดขาดทุนสะสมอยู บริษัทนั้นไมสามารถจายเงินปนผลไดแมวาจะมีกําไรสุทธิในปนั้น 
นอกจากนี้ บริษัทยอยของบริษัทฯ หลายแหง รวมถึง บจ. อินโดรามา ปโตรเคม, Orion Global, Indorama Holdings 
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Europe, IRH Rotterdam, บมจ. ทีพีที ปโตรเคมิคอลส, บมจ. อินโดรามา โพลีเอสเตอร อินดัสตร้ีส และ AlphaPet ถูก
กําหนดหามมิใหทําการจายเงินปนผล เวนแตจะเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดในสัญญากูยืมเงินที่เก่ียวของ นอกจากนี้ 
ตามเงื่อนไขในการที่บริษัทฯ เขาซ้ือหุนของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส จํานวนรอยละ 3.94 จาก DEG ในป 2551 
บริษัทฯ ถูกกําหนดใหจํานําหุนดังกลาว รวมถึงเงินปนผลจากหุนดังกลาว ไวกับ DEG จนกวาบริษัทฯ จะชําระเงินคาซ้ือ
หุนงวดสุดทายครบถวน 

1.2.3 บริษัทฯ อาจถูกจํากัดความสามารถในการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน 

แมวาบริษัทฯ มีความต้ังใจท่ีจะจายเงินปนผลในหุนของบริษัทฯ ใหแกผูถือหุน ความสามารถในการจายเงิน 
ปนผลของบริษัทฯ ในอนาคต จะขึ้นอยูกับมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือ มติที่ประชุมผูถือหุน ผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ กระแสเงินสด ฐานะทางการเงิน ขอหามตามสัญญา และขอหามตามกฎหมาย และปจจัยอื่น ๆ 
ซึ่งคณะกรรมการบริษัทฯ เห็นวาเก่ียวของ 

นอกจากนี้ ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด หาก บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู 
บมจ. อินโดรามา เวนเจอรสจะไมสามารถจายเงินปนผลได ถึงแมวาบริษัทฯ มีกําไรสุทธิในปนั้น ดังนั้น หากบริษัทฯ ไม
สามารถสรางผลกําไรไดอยางเพียงพอ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส อาจจายเงินปนผลในอนาคตไดในจํานวนที่ไมมากนัก 
นอกจากน้ี ภายใตกฎหมายไทย เงินปนผลจะตองจายจากกําไรสุทธิของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เทานั้น ไมใชตามงบการเงินรวมของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ดังนั้น 
บริษัทฯ จึงไมสามารถจายเงินปนผลใด ๆ จากกําไรสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่เกิดจากกําไรจาก 
ผลประกอบการของ บจ. อินโดรามา โฮลดิ้งส ซึ่งบริษัทฯ เขาลงทุนในป 2549 และคาความนิยมติดลบ ซึ่งบริษัทฯ ไดทํา
การบันทึกบัญชีในป 2551 อันเปนผลมาจากการเขาซ้ือกิจการในป 2551 

1.3 ความเส่ียงเกี่ยวกับหุนของบริษัทฯ 

1.3.1 บริษัทฯ คาดวาราคาหุนของบริษัทฯ จะผันผวนอยางมาก และผูลงทุนอาจไมสามารถขายหุนของ
บริษัทฯ ในราคาที่เทากับหรือสูงกวาราคาที่เสนอขาย 

 ราคาซ้ือขายหุนของบริษัทฯ มีแนวโนมที่จะมีความผันผวน และอาจมีความผันผวนเน่ืองจากปจจัยหลาย
ประการ เชน 

 สภาวะตลาดในตลาดทุนโดยทั่วไปหรือในธุรกิจผลิตโพลีเอสเตอรในอุตสาหกรรมปโตรเคมีโดยเฉพาะ 

 ความผันผวนที่เกิดขึ้นจริงและที่คาดการณไวในผลการดําเนินงานรายไตรมาสของบริษัทฯ 

 รายงานของนักวิเคราะหหลักทรัพยหรือขอเสนอแนะที่ออกใหมหรือที่เปล่ียนแปลง 

 ความผันผวนของราคาวัตถุดิบหรือราคาสินคาโภคภัณฑ 

 การเขาทํางานหรือการลาออกของบุคลากรที่สําคัญ 

 การพัฒนาการทางกฎหมาย 

 ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

 การดําเนินการทางกฎหมายและการสอบสวนของหนวยงานของรัฐ 
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 การนําเสนอผลิตภัณฑและบริการใหมของบริษัทฯ หรือคูแขงของบริษัทฯ 

 สภาวะหรือเหตุการณทางเศรษฐกิจและการเมือง 

ทั้งนี้ ปจจัยตาง ๆ เหลานี้และปจจัยอื่น ๆ อาจสงผลใหราคาตลาดและความตองการซื้อหุนของบริษัทฯ มีความ
ผันผวนอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งอาจจํากัดหรือเปนอุปสรรคขัดขวางมิใหผูลงทุนขายหุนของบริษัทฯ ไดทันที และอาจสงผล
กระทบในทางลบตอสภาพคลองของหุนของบริษัทฯ นอกจากนี้ ในอดีต โดยเฉพาะในสหรัฐอเมริกา เม่ือราคาตลาดของ
หุนเกิดความผันผวน ผูถือหุนของบริษัทไดรวมตัวกันดําเนินการฟองรองคดีหลักทรัพย (Securities Class Action) เพื่อ
ดําเนินคดีกับบริษัทที่ออกหุน ดังนี้ หากมีผูถือหุนรายใดดําเนินการฟองรอง บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส บริษัทฯ อาจ
ตองเสียคาใชจายจํานวนมากในการตอสูคดี หรือหากบริษัทฯ แพคดี บริษัทฯ อาจตองจายคาเสียหายจํานวนมาก 
นอกจากนี้ คดีดังกลาวอาจทําใหผูบริหารของบริษัทฯ ตองเสียเวลาและใหความสนใจกับคดีดังกลาวดวยแทนที่จะใช
เวลาและใหความสนใจอยางเต็มที่กับการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

1.3.2 การขายหุนในอนาคตและการมีหุนของบริษัทฯ เปนจํานวนมากสําหรับขาย อาจทําใหราคาหุนของ
บริษัทฯ ลดลง 

ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้และการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือ
หุนและการจัดการเสร็จสมบูรณ (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ทุกรายตกลง
แลกหุนที่ตนถืออยูกับหุนของบริษัทฯ โดยมีอัตราสวนการแลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอ 1.4150 
หุน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ จะยังคงถือหุนรอยละ 71.5 ของหุนที่จําหนายได
แลวทั้งหมดของบริษัทฯ (หรือรอยละ 70.1 ภายใตสมมติฐานวามีการซื้อหุนจากการจัดสรรหุนสวนเกินทั้งหมด) ผูถือหุน
ที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ ไดตกลงกับผูซื้อหลักทรัพยเบื้องตนในตางประเทศและผูจัดการการจัดจําหนายและ
รับประกันการจําหนายในการเสนอขายหุนตอประชาชนวา นับต้ังแตวันที่ระบุในเอกสารฉบับนี้จนถึงวันที่ 180 ภายหลัง
จากวันปดการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ จะไมเสนอขาย ขาย หรือ
จําหนายหลักทรัพยใด ๆ ที่เปนหลักทรัพยประเภทเดียวกันกับหุนสามัญที่เสนอขายในคร้ังนี้ หรือหลักทรัพยใด ๆ ที่อาจ
แปลงสภาพหรือสามารถแลกเปล่ียนเปนหลักทรัพยของบริษัทฯ ในประเภทเดียวกันกับหุนสามัญที่เสนอขายในคร้ังนี้ 
โดยไมไดรับความยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากผูซื้อหลักทรัพยเบื้องตนในตางประเทศและผูจัดการการจัดจําหนาย
และรับประกันการจําหนาย ทั้งนี้ ภายใตขอกําหนดการหามขายหุน (lock-up provision) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของ
บริษัทฯ จะมีสิทธิขายหุนที่ตนถืออยูไดในเวลาใด ๆ ภายหลังจากวันที่ 31 กรกฎาคม 2553 

การขายหุนของบริษัทฯ จํานวนมากโดยผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม หรือการคาดการณวาจะมีการขายหุน
จํานวนมากอาจมีผลกระทบตอราคาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ บริษัทฯ ไมสามารถคาดการณถึงผลกระทบ (ถามี) ได
วาการขายหุนในอนาคตหรือการมีหุนไวเพื่อขายในอนาคตนั้นจะมีผลกระทบตอราคาหุนของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ 
อยางไร การขายหุนจํานวนมากในตลาดหลักทรัพยฯ ภายหลังจากการเสนอขายหุนในคร้ังนี้หรือการคาดการณวาจะมี
การขายเชนนี้เกิดขึ้น อาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหุนของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ การขายหุน
ดังกลาว อาจสรางความยากลําบากแกบริษัทฯ ในการระดมทุนโดยการออกหลักทรัพยในเวลาและท่ีราคาที่บริษัทฯ เห็น
วาเหมาะสม 
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1.3.3 ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ สามารถควบคุมบริษัทฯ ได และอาจมีผลประโยชนที่แตกตาง
จากผลประโยชนของผูถือหุนรายอ่ืน 

ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้และการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือ
หุนและการจัดการเสร็จสมบูรณ (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ทุกรายตกลง
แลกหุนที่ตนถืออยูกับหุนของบริษัทฯ โดยมีอัตราสวนการแลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอ 1.4150 
หุน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมจะยังคงถือหุนรอยละ 71.5 ของหุนที่ออกจําหนายแลว
ทั้งหมดของบริษัทฯ (หรือรอยละ 70.1 ภายใตสมมติฐานวามีการซื้อหุนจากการจัดสรรหุนสวนเกินทั้งหมด) ทั้งนี้ นายอา
ลก โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ถือหุนรอยละ 49 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 76 ของ
จํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดในผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม ในขณะท่ี นายเอส. พี. โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทาง
ครอบครัวโดยตรง ถือหุนรอยละ 51 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 24 ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดในผูถือหุนที่มี
อํานาจควบคุม 

ดวยเหตุนี้ นายอาลก โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง และนาย เอส. พี. โลเฮีย และ
บุคคลท่ีมีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง จะสามารถควบคุมการแตงต้ังกรรมการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 
การแตงต้ังผูบริหารใหม และการตัดสินใจในเร่ืองตาง ๆ ที่เสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาลงมติ รวมถึงการควบรวม
กิจการ การขายสินทรัพยเกือบทั้งหมดและรายการอ่ืน ๆ ที่สําคัญของบริษัทฯ ผานทางผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม ดังนั้น 
นายอาลก โลเฮีย และบุคคลท่ีมีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง และนาย เอส. พี. โลเฮีย และบุคคลท่ีมี
ความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ยังคงสามารถใชอํานาจผานทางผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม เพื่อควบคุมทางนโยบาย
ทางธุรกิจและการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ไดตอไป โดยผลประโยชนของ นายอาลก โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธ
ทางครอบครัวโดยตรง และนาย เอส. พี. โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง อาจมีความขัดแยงกับ
ผลประโยชนของผูถือหุนรายอื่นของบริษทัฯ 

1.3.4 การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเพ่ือปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการกับผูถือหุนรายยอยของ 
บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส หรือการเสนอขายหุนครั้งใดๆ ในอนาคต อาจสงผลกระทบใหสัดสวน
การถือหุนของผูลงทุนใน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ลดลง 

ในฐานะเปนผูซื้อหุนของบริษัทฯ ผูลงทุนอาจไดรับผลกระทบจากสัดสวนการถือหุนที่ลดลง อันเปนผลมาจาก
การทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส กับผูถือหุน
รายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส หรือ จากการที่บริษัทฯ ดําเนินการเสนอขายหุนอีกในอนาคต ดวยเหตุนี้ 
สัดสวนการถือหุนของผูลงทุนอาจลดตํ่าลง หากการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการ
จัดการดังกลาวเสร็จสมบูรณ หรือในกรณีที่บริษัทฯ ทําการเสนอขายหุนอีกในอนาคต 

1.3.5 การซื้อขายหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ในตลาดหลักทรัพยฯ มีความเส่ียง 

กอนการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ และกอนการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุน
และการจัดการ หุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ไมไดมีตลาดรองเพ่ือรองรับการซ้ือขาย ทั้งนี้ ราคาเสนอขาย
เบื้องตนของหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เปนผลมาจากการเจรจาระหวางบมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ผูซื้อ
หลักทรัพยเบื้องตนในตางประเทศ และผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย ซึ่งราคาดังกลาวอาจมีความ
แตกตางอยางมีนัยสําคัญจากราคาตลาดของหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ภายหลังการเสนอขายหุนในคร้ังนี้ 
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นอกจากนี้ ในการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ ผูถือหุนรายยอยของ  
บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส อาจไดรับหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มาโดยมีสวนลดจากราคาเสนอขายคิดเปน
รอยละ 3.0 หากหุนที่เสนอขายราคา 10.20 บาทตอหุน ซึ่งอาจสงผลกระทบตอราคาหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 
เม่ือไดเขาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ แลว 

1.3.6 ความเส่ียงเกี่ยวกับการนําหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มีความประสงคที่จะเสนอขายหุนตอประชาชนในคร้ังนี้ กอนที่จะไดรับทราบผล
การพิจารณาของตลาดหลักทรัพยฯ เก่ียวกับการนําหุนสามัญของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เขาเปนหลักทรัพย 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จึงยังมีความเส่ียงที่อาจจะไมไดรับอนุญาตจากตลาด
หลักทรัพยฯ ทั้งนี้ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ไดดําเนินการย่ืนคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ เม่ือวันที่ 2 พฤศจิกายน 2552 โดยเม่ือวันที่ 22 ธันวาคม 2552 ตลาดหลักทรัพยฯ ไดแจงผลพิจารณา
คุณสมบัติของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ในเบ้ืองตนแลวเห็นวา บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มีคุณสมบัติครบถวน ที่
จะนําหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ไดตามขอบังคับของตลาด
หลักทรัพยฯ เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 ลงวันที่ 22 มกราคม2544 
(รวมท้ังท่ีแกไขเพิ่มเติม) และตามหนังสือเวียนที่ บจ.(ว) 10/2551 ลงวันที่ 20 กุมภาพันธ 2551 เร่ืองการปรับปรุง
หลักเกณฑรับหลักทรัพย เพื่อสนับสนุนการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ได ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการถือหุนในบริษัทแกนนอยกวารอยละ 75 และบริษัทแกนยังมีสถานะเปนบริษัท
จดทะเบียนในระหวางชวงย่ืนคําขอ และการกระจายการถือหุนของผูถือหุนสามัญรายยอย ซึ่ง บมจ. อินโดรามา  
เวนเจอรส จะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 1,000 ราย และถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระ
แลว และผูถือหุนดังกลาวแตละรายตองถือหุนไมนอยกวา 1 หนวยการซ้ือขาย บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จึงยังมีความ
ไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียง
เก่ียวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจาก
การขายหุนไดตามราคาท่ีคาดการณไว หากหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ได 




