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1. ปจจัยความเสี่ยง 

การลงทุนในหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ที่เสนอขายในคร้ังนี้มีความเส่ียง ผูลงทุนควรพิจารณาขอมูล
ในเอกสารฉบับนี้โดยรอบคอบ โดยเฉพาะอยางย่ิงปจจัยความเส่ียงดังรายละเอียดขางทายน้ีกอนตัดสินใจในการลงทุน
ซื้อหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 

ขอความดังตอไปนี้แสดงถึงปจจัยความเส่ียงที่มีนัยสําคัญบางประการอันอาจมีผลกระทบในทางลบตอบริษัทฯ 
และมูลคาหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส นอกเหนือจากปจจัยความเส่ียงที่ปรากฏในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ อาจมี
ความเส่ียงอื่น ๆ ซึ่งบริษัทฯ ไมอาจทราบไดในขณะน้ีหรือเปนความเส่ียงที่บริษัทฯ พิจารณาในขณะนี้วาไมเปน
สาระสําคัญซ่ึงอาจเปนปจจัยความเส่ียงท่ีมีความสําคัญตอไปในอนาคต ความเส่ียงดังกลาวอาจมีผลกระทบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ รายได ผลกําไร สินทรัพย สภาพคลอง หรือ แหลงเงินทุนของบริษัทฯ ขอความในลักษณะที่เปนการ
คาดการณในอนาคต (Forward-Looking Statements)  ที่ปรากฏในหนังสือช้ีชวนฉบับนี้ เชน การใชถอยคําวา  “เช่ือวา” 
“คาดหมายวา” “คาดการณวา” “มีแผนจะ” “ต้ังใจ” “ประมาณ” เปนตน หรือการประมาณการทางการเงิน โครงการใน
อนาคต การคาดการณเก่ียวกับผลประกอบการ ธุรกิจ แผนการขยายธุรกิจ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายท่ีเก่ียวของใน
การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ นโยบายของรัฐและอื่น ๆ ซึ่งเปนการคาดการณถึงเหตุการณในอนาคต อันเปนความเห็น
ของบริษัทฯ ในปจจุบันนั้น มิไดเปนการรับรองผลประกอบการหรือเหตุการณในอนาคตและผลที่เกิดขึ้นจริงอาจมีความ
แตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณหรือคาดคะเนก็ได สําหรับขอมูลในสวนนี้ที่อางถึงหรือเก่ียวของกับรัฐบาล
หรือเศรษฐกิจในภาพรวมของประเทศ ไดมาจากขอมูลที่มีการเปดเผยหรือคัดยอจากส่ิงพิมพของรัฐบาลหรือจาก
แหลงขอมูลอื่น ๆ โดยที่บริษัทฯ มิไดทําการตรวจสอบหรือรับรองความถูกตองของขอมูลดังกลาวแตประการใด 

1.1 ความเส่ียงที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจและการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.1.1 บริษัทฯ เปนคูความในคดีซึ่งหากศาลพิพากษาไมเปนคุณแกบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบ
อยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

Eastman Chemical Company (“Eastman”) ไดย่ืนฟอง AlphaPet, IRP Rotterdam, IRP Workington,  
IRH Rotterdam และ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอศาลแขวงเดลาแวร (Delaware District Court) ในสหรัฐอเมริกา 
เม่ือวันที่ 18 ธันวาคม 2552 อันเก่ียวเน่ืองกับการผลิตเชิงพาณิชยของโรงงานผลิต PET ของ AlphaPet (กําลังการผลิต
ของโรงงานผลิต PET ของ AlphaPet คิดเปนรอยละ 28.8 ของกําลังการผลิตติดต้ังของโรงงานผลิต PET ของบริษัทฯ) 
ภายใตสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี (Technology License Agreement) ระหวาง IRP Rotterdam, IRP 
Workington, IRH Rotterdam (รวมเรียกวา “จําเลยในทวีปยุโรป”) และ Eastman อันเก่ียวเน่ืองกับการที่บริษัทฯ เขา
ซื้อโรงงานผลิต PET และโรงงานผลิต PTA ของ Eastman ซึ่งต้ังอยูทางตะวันตกเฉียงเหนือของทวีปยุโรปในเดือนมีนาคม 
2551 จําเลยในทวีปยุโรป ไดรับอนุญาตใหใชความลับทางเทคโนโลยีของ Eastman ในการผลิตผลิตภัณฑเชิงพาณิชย
บางประเภท ซึ่งเปนสวนหนึ่งของกิจการที่ไดซื้อมา ทั้งนี้ ในคําฟองดังกลาว Eastman ไดกลาวหาวา 

 AlphaPet ไดละเมิดสิทธิบัตรบางรายการของ Eastman 

 จําเลยในทวีปยุโรปไดละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี และ 

 จําเลยไดลักลอบใชขอมูลความลับและความลับทางการคาของ Eastman ภายใตกฎหมายของมลรัฐ
เดลาแวร  
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(โปรดดูขอมูลเพิ่มเติมในสวนที่ 2 หัวขอ 7 - ขอพิพาททางกฎหมาย) 

บริษัทฯ ประสงคที่จะตอสูกับขอกลาวหาดังกลาวอยางจริงจัง อยางไรก็ดี ขอพิพาททางกฎหมายในลักษณะนี้
อาจใชระยะเวลานานจนกวาคดีความจะยุติ และบริษัทฯ ไมอาจคาดการณไดวาคดีความนี้จะจบลงเมื่อใด นอกจากน้ี 
บริษัทฯ ไมอาจรับประกันไดวาศาลแขวงเดลาแวรจะจําหนายคดีหรือตัดสินคดีในทางท่ีเปนคุณแกบริษัทฯ ศาลแขวง
เดลาแวรอาจมีคําส่ังคุมครองไมวาช่ัวคราวหรือถาวรกอนมีคําพิพากษา (ซึ่งอาจสงผลใหการดําเนินการผลิตของ
โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet ตองหยุดลง) ศาลแขวงเดลาแวรอาจพิพากษาเปนคุณแก Eastman และ/หรือ ให 
บริษัทฯ ชดใชคาเสียหายเปนจํานวนมากใหแก Eastman และ/หรือ กําหนดคาใชสิทธิขึ้นมา บริษัทฯ อาจมีคาใชจาย
เกิดขึ้นเปนอยางมากอันเนื่องมาจากการดําเนินการในคดีนี้ นอกจากน้ี หากศาลพิพากษาไมเปนคุณแกบริษัทฯ บริษัทฯ 
อาจตองใชเทคโนโลยีอยางอื่น ซึ่งอาจนําไปสูการลาชาหรือการหยุดดําเนินการผลิตชั่วคราว ซึ่งอาจสงผลใหเกิดความ
ยากลําบากในการปฏิบัติตามขอตกลงทางสัญญาบางอยาง และอาจสงผลกระทบตอความสัมพันธกับลูกคาของบริษัทฯ 
บางราย และอาจนําไปสูการรองเรียน และขอพิพาทกับลูกคาเหลานั้น บริษัทฯ ไมทราบถึงจํานวนคาเสียหาย คาใชสิทธิ 
และ/หรือคาใชจายอื่น ๆ ทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากขอพิพาททางคดีนี้ และในคําฟองก็ไมไดกําหนดจํานวน
คาเสียหายที่ Eastman เรียกรอง การกําหนดใหบริษัทฯ ตองชดใชคาเสียหายที่เปนตัวเงิน จายคาใชสิทธิ หรือคาใชจาย
อื่น ๆ หรือการหยุดชะงักของการดําเนินการผลิตที่โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.2 คําพิพากษาที่ไมเปนคุณกับบริษัทฯ ในคดีที่ Eastman กลาวหาวาบริษัทฯ ละเมิดสัญญาอนุญาตให
ใชเทคโนโลยี อาจสงผลกระทบในทางลบตอการดําเนินงานและธุรกิจของบริษัทฯ ในทวีปยุโรป 

คําฟองของ Eastman ซึ่งไดกลาวหาวาจําเลยในทวีปยุโรปละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี ตามที่ได
กลาวไปแลวขางตนนั้น หากศาลเห็นวาจําเลยในทวีปยุโรปไดละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยีอยางมีนัยสําคัญ 
Eastman อาจจะยกเลิกสัญญา รวมท้ังการอนุญาตใหใชสิทธิตาง ๆ ที่ไดใหไวภายใตสัญญาดังกลาว ในกรณีเชนนั้น 
จําเลยในทวีปยุโรปอาจตองเขาเจรจาในขอสัญญาเก่ียวกับการอนุญาตใหใชสิทธิกับ Eastman ใหม หรือใชเทคโนโลยีที่
เหมาะสมท่ีสามารถนํามาใชแทนเทคโนโลยีเดิมเพื่อใหโรงงานของบริษัทฯ ดําเนินการผลิตตอไปได ซึ่งอาจนําไปสูการ
หยุดดําเนินการผลิตช่ัวคราวจนกวาจะมีการเจรจาขอสัญญาใหม หรือจนกวาจะมีการใชเทคโนโลยีที่เหมาะสมมาแทน
ของเดิม บริษัทฯ เช่ือวาเทคโนโลยีทางเลือกอื่นนั้นหาไดในตลาดและมีราคาที่คอนขางตํ่า อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไม
สามารถรับรองไดวาจะใชระยะเวลานานเพียงใดในการใชเทคโนโลยีใหมในโรงงานเหลานี้ นอกจากนี้ หากกระบวนการ
ผลิต ณ โรงงานแหงใดแหงหนึ่งของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบในทางลบอันเนื่องมาจากการท่ีศาลมีคําพิพากษาที่ไมเปน
คุณกับบริษัทฯ หรือจากการท่ีบริษัทฯ ละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี อาจกอใหเกิดความยากลําบากแกบริษัทฯ 
ในการปฏิบัติตามขอตกลงทางสัญญา ซึ่งอาจนําไปสูการรองเรียน และขอพิพาทกับลูกคา 

โรงงานผลิต PET ของ IRP Rotterdam และ IRP Workington มีกําลังการผลิตรวมกันคิดเปนรอยละ 23.7 ของ
กําลังการผลิตติดต้ังของโรงงานผลิต PET ของบริษัทฯ และ โรงงานผลิต PTA ของ IRH Rotterdam มีกําลังการผลิตคิด
เปนรอยละ 22.0 ของกําลังการผลิตติดต้ังของโรงงานผลิต PTA ของบริษัทฯ ซึ่งหากเกิดเหตุการณใดเหตุการณหนึ่ง
ดังกลาวขางตน อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาส
ทางธุรกิจของบริษัทฯ 
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1.1.3 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจที่มีการแขงขันสูงมาก และการดําเนินการใด ๆ ของคูแขงอาจสงผลกระทบ
ตอความสามารถในการทํากําไรและสวนแบงทางการตลาดของบริษัทฯ 

ธุรกิจที่บริษัทฯ ดําเนินงานอยูเปนธุรกิจที่มีการแขงขันสูงดานราคาและดานอื่น ๆ นอกจากนี้ ผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ สวนใหญเปนสินคาโภคภัณฑ (Commodity Products) ดังนั้น จึงเปนการยากท่ีจะสรางความแตกตางในตัว
ผลิตภัณฑ (Product Differentiation) และปรับราคาผลิตภัณฑตามตนทุนที่เพิ่มขึ้นได สวนปจจัยอื่น ๆ ที่เก่ียวของกับ
การแขงขันรวมถึงคุณภาพของผลิตภัณฑ คุณลักษณะหรือสมรรถนะของสินคา การจัดสงสินคาที่ตอเนื่องและนาเช่ือถือ
ใหแกลูกคาและความสัมพันธกับลูกคาที่ย่ังยืนในระยะยาว โดยสวนใหญ บริษัทฯ จะแขงขันกับบรรษัทขามชาติขนาด
ใหญหลายแหงในแตละกลุมธุรกิจ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดแขงขันกับผูผลิตในระดับภูมิภาค และ/หรือผูผลิตที่มีความ
เช่ียวชาญในตลาดเสนใยโพลีเอสเตอร (Polyester Fiber) อีกเปนจํานวนมาก โดยผูผลิตบางรายดังกลาวอาจมีความโดด
เดนในตลาดและ/หรือแหลงเงินทุน และทรัพยากรอื่น ๆ มากกวาของบริษัทฯ นอกจากนี้ แรงกดดันในการทํากําไรอาจมา
จากปจจัยตาง ๆ ซึ่งรวมถึงการเพิ่มขึ้นของอุปสงคที่มีจํากัด และการมีสินคาเกินความตองการในตลาด (ตัวอยางเชน 
ความตองการเม็ดพลาสติก PET ในประเทศจีน อาจตํ่ากวาประมาณการการเพิ่มขึ้นของกําลังการผลิต) การลดราคาของ
คูแขง การมีผูประกอบการรายใหมในอุตสาหกรรม การควบรวมในกลุมอุตสาหกรรม (Industry Consolidation) 
ความสามารถของคูแขงในการใชประโยชนจากการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) และการเพิ่มอุปทานของ
ผลิตภัณฑ รวมถึงการเขาถึงเทคโนโลยีใหม ๆ ของคูแขงซึ่งบริษัทฯ มิไดมีอยู ดังนั้น หากบริษัทฯ ไมสามารถแขงขันกับ
คูแขงไดอยางประสบความสําเร็จ อาจทําใหสวนแบงทางการตลาดของบริษัทฯ ลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบ
อยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.4 วงจรอุตสาหกรรม PTA เม็ดพลาสติก PET และเสนใยโพลีเอสเตอร อาจสงผลใหเกิดกําลังการผลิต
สวนเกิน 

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สะทอนใหเห็นถึงวงจรอุตสาหกรรม PTA เม็ดพลาสติก PET และเสนใยโพลี 
เอสเตอรในอดีต ซึ่งมีกําลังการผลิตสวนเกินในบางชวงเวลา และสงผลกระทบตอการกําหนดราคาของผลิตภัณฑ โดย
วงจรดังกลาวบางสวนเกิดจากการลงทุนในชวงที่ดีที่สุดของอุตสาหกรรม (ซึ่งเปนชวงที่มีกําไรสูง และมีแหลงเงินทุน
มากมาย) ทําใหสมดุลระหวางอุปสงคและอุปทานเปล่ียนแปลงไปอันเน่ืองมาจากการมีกําลังการผลิตใหมซึ่งผลิต
ผลิตภัณฑในจํานวนมาก ผลที่ตามมาคือทําใหในบางชวงเวลาของอุตสาหกรรมจะมีกําลังการผลิตสวนเกิน ตัวอยางเชน 
เม่ือมีการสรางและดําเนินการโรงงานแหงใหม บริษัทฯ จึงไมอาจรับประกันไดวาเหตุการณดังกลาวไมเกิดขึ้นอีก ดังนั้น 
หากการเติบโตทางเศรษฐกิจมิไดเพิ่มขึ้นอยางเพียงพอในอันที่จะกอใหเกิดการเพ่ิมขึ้นของอุปสงค หรือหากไมมีการปด
โรงงานเพื่อลดผลกระทบดังกลาว กําลังการผลิตใหม ๆ สามารถทําใหเกิดกําลังการผลิตสวนเกินทั้งในระดับภูมิภาคและ
ระดับโลก ซึ่งจะสงผลใหเกิดการลดลงของกําไร ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอการทํากําไรของบริษัทฯ และอาจสงผล
กระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

ผลกระทบในทางลบดังกลาวขางตนอาจรุนแรงขึ้นหากผูผลิตในภูมิภาคอื่น ๆ ประสบปญหากําลังการผลิต
สวนเกินในตลาดภายในประเทศหรือในภูมิภาคของตน และไดสงออกผลิตภัณฑของตนเพิ่มขึ้นไปยังตลาดที่บริษัทฯ 
ดําเนินธุรกิจอยูดวยราคาสินคาที่ไมคํานึงถึงผลกําไร การดําเนินการดังกลาวจะยิ่งทําใหกําไรในผลิตภัณฑของบริษัทฯ 
ในตลาดดังกลาวลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 
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1.1.5 การที่บริษัทฯ ไมสามารถปรับราคาผลิตภัณฑตามราคาวัตถุดิบที่เพ่ิมขึ้นไดอาจสงผลกระทบในทาง
ลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

หากตนทุนของวัตถุดิบเพิ่มขึ้นแตบริษัทฯ ไมสามารถปรับราคาขายผลิตภัณฑใหสะทอนการเพิ่มขึ้นของตนทุน
ดังกลาวได จะสงผลตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ความสามารถของบริษัทฯ ในการเพิ่มราคาขายผลิตภัณฑอัน
เนื่องมาจากราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นนั้น จะขึ้นอยูกับสภาวะตลาดและตนทุนที่เพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับคูแขง นอกจากน้ีใน
บางคร้ัง บริษัทฯ อาจไมสามารถปรับราคาขายใหเพิ่มขึ้นตามตนทุนวัตถุดิบไดทั้งหมด เนื่องจากการที่บริษัทฯ มีขอตกลง
กับลูกคามากอนหนานี้แลว หรืออยูในชวงที่มีความตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ นอย หรือการมีอุปทานในผลิตภัณฑ
ของบริษัทฯ มากเกินไป ซึ่งปจจัยตาง ๆ ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.6 การดําเนนิงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการมีอยูของวัตถุดิบและตนทุนวัตถุดิบ 

การดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการมีอยูของวัตถุดิบและราคาวัตถุดิบเปนหลัก อันไดแก PTA และ MEG 
สําหรับธุรกิจ PET และเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร และ PX สําหรับธุรกิจ PTA โดย PX PTA และ MEG เปนผลผลิต
ที่ไดมาจากนํ้ามันและกาซธรรมชาติ และโดยท่ัวไปจะผลิตโดยบริษัทที่ประกอบธุรกิจปโตรเคมีขนาดใหญ ดังนั้น ตนทุน
การผลิต PTA PET และโพลีเอสเตอรจะขึ้นอยูกับราคาของน้ํามันดิบ กาซธรรมชาติและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปทั้ง
ในประเทศและระหวางประเทศ ดังนั้น ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ จึงขึ้นอยูกับราคาตลาดของ
น้ํามันดิบ กาซธรรมชาติและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ซึ่งจะขึ้นอยูกับอุปสงคและอุปทานในระดับระหวางประเทศ 
ภูมิภาคและในประเทศ รวมถึงปจจัยอื่น ๆ ซึ่งอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ เม่ือไมก่ีปที่ผานมา ราคาของ
น้ํามันดิบและกาซธรรมชาติมีความผันผวนอยางมาก ตัวอยางเชน ราคาของนํ้ามันดิบระหวางประเทศไดเพิ่มขึ้นอยาง
มากในคร่ึงปแรกของป 2551 แตไดกลับลดลงอยางมากในชวงครึ่งหลังของป 2551 โดยหลังจากที่ราคาของน้ํามันดิบได
พุงขึ้นสูงสุดเปนประวัติการณ ก็ไดลดตํ่าลงอยางรวดเร็วจนเปนราคาตํ่าสุดราคาใหมในรอบ 3 ปในเดือนธันวาคม 2551 
บริษัทฯ คาดวาความผันผวนและความไมแนนอนของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเคมีจะยังคงดําเนินอยูตอไป 

ตลาดและราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมอาจขึ้นกับอุปสงคโดยรวมของผลิตภัณฑดังกลาว (ซึ่งอาจมีความ 
ผันผวนอันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงสภาพและวงจรของเศรษฐกิจ ฤดูกาลและสภาวะอากาศ) ปริมาณของ
ผลิตภัณฑในประเทศและภูมิภาค ราคาและปริมาณผลิตภัณฑที่นําเขา ราคาและปริมาณเช้ือเพลิงทดแทนท่ีมี และ
ขอบเขตและลักษณะของกฎเกณฑและภาษีของภาครัฐ สภาวะอุปทานทั่วโลกและระดับราคาของน้ํามันดิบอาจไดรับ
ผลกระทบอยางมากจากกลุมตาง ๆ ระดับระหวางประเทศ ซึ่งควบคุมปริมาณการผลิตน้ํามันดิบสวนใหญของโลก และ
จากพัฒนาการทางการเมือง โดยเฉพาะอยางย่ิงประเทศในตะวันออกกลาง นอกจากนี้ ปจจัยอื่น ๆ เชน กฎเกณฑของ
รัฐบาลทั้งในและตางประเทศ สภาวะอากาศ และการแขงขันจากแหลงพลังงานอื่นก็มีผลกระทบตอราคานํ้ามันดิบและ
ผลิตภัณฑปโตรเลียมดวยเชนกัน ความผันผวนของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปสามารถกอใหเกิด
ความผันผวนของผลการดําเนินงานของบริษัทฯ เปนบางชวงเวลา และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ
ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษทัฯ  

นอกจากน้ี ภัยพิบัติทางธรรมชาติ การเปล่ียนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบ สงครามหรือการมุงทําลาย หรือ
การกอการรายท่ีรุนแรง หรือปจจัยทางการเมืองอื่น ๆ ในประเทศหรือภูมิภาคตาง ๆ ที่บริษัทฯ ดําเนินงานหรือประกอบ
ธุรกิจ หรือที่ผูจําหนายวัตถุดิบและพลังงานรายหลักต้ังอยู หรือการหยุดชะงักหรือการเส่ือมสภาพของโครงสรางพื้นฐาน
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ในการขนสงที่ใชขนสงวัตถุดิบและพลังงานอาจสงผลกระทบตอปริมาณท่ีมีและตนทุนของส่ิงดังกลาว ตัวอยางเชน 
โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet พึ่งพาผูจําหนาย PTA เพียงรายเดียว อันไดแก BP ซึ่งหากบริษัทดังกลาวไมสามารถ 
สงมอบ PTA ตามท่ีบริษัทฯ ตองการได บริษัทฯ ตองซ้ือ PTA ในจํานวนที่ตองการจากตลาดจร (Spot Market) หรือ
จัดหาจากแหลงอื่น ซึ่งอาจจะไมมีผลิตภัณฑในจํานวนท่ีบริษัทฯ ตองการเพ่ือใชในการผลิตที่โรงงานผลิต PET ของ 
AlphaPet ไดในทันที 

1.1.7 การเพ่ิมขึ้นของตนทุนของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

เนื่องจากบริษัทฯ ไมสามารถกําหนดราคาโภคภัณฑไดโดยตรง ดังนั้น ความสามารถในการแขงขันและในการ
ทํากําไรในระยะยาวของบริษัทฯ จึงขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯ ในการลดตนทุนและรักษาระดับการทํางานท่ีมี
ประสิทธิภาพดวยตนทุนที่ตํ่าเปนหลัก หากบริษัทฯ ไมสามารถรักษาโครงสรางตนทุน และดําเนินการใหโรงงานมีการ
ผลิตอยางมีประสิทธิภาพ จะทําใหตนทุนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น และอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของ
บริษัทฯ ตนทุนที่ไมสามารถควบคุมไดบางอยางอาจเพิ่มขึ้นจากปจจัยภายนอกที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ ซึ่ง
อาจสงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ลดลง ตัวอยางของตนทุนที่ไมสามารถควบคุมได ไดแก ตนทุนดานพลังงาน 
ตนทุนดานประกันภัย ตนทุนดานภาษี และตนทุนดานบําเหน็จ โดยตนทุนดานพลังงานจะไดรับผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงของราคาปโตรเคมี ซึ่งหากราคาเพิ่มขึ้นจะสงผลใหตนทุนดานกาซธรรมชาติ ไฟฟา ถานหิน และน้ํามันของ
บริษัทฯ เพิ่มขึ้นดวย และอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยทําใหตนทุนการผลิตของ
บริษัทฯ เพิ่มขึ้น 

ในชวงไมก่ีปที่ผานมา บริษัทฯ ไดประสบกับการเพิ่มขึ้นเปนอยางมากของตนทุนดานพลังงาน ซึ่งบริษัทฯ ได
พยายามเพิ่มราคาผลิตภัณฑของบริษัทฯ ใหสอดคลองกับการเพิ่มขึ้นของตนทุนดานพลังงาน แตก็ไมสามารถปรับราคา
ผลิตภัณฑของบริษัทฯ ใหเพิ่มขึ้นไดในทันที ทั้งนี้ ความสามารถของบริษัทฯ ในการผลักภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นไปยังลูกคา
ในทายที่สุดจะขึ้นอยูกับสภาวะของตลาด 

นอกจากน้ี ผลิตภัณฑในธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ ยังเปนธุรกิจที่ใชแรงงานเปนหลัก 
ดังนั้น ความกดดันดานสภาวะเงินเฟอ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายและกฎระเบียบที่ใชบังคับกับบริษัทฯ หรือปจจัย 
อื่น ๆ ที่จะสงผลใหตนทุนดานแรงงานเพ่ิมขึ้น อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.8 การขาดแคลนหรือการหยุดชะงักของการสงมอบผลิตภัณฑใหแกลูกคาอันเนื่องมาจากการลดลงของ
กําลังการผลิต หรือการหยุดซอมบํารุงที่ไมเปนไปตามแผนอาจทําใหการขายลดลง 

การผลิต ณ โรงงานผลิตของบริษัทฯ หรือการสงมอบสินคาใหแกลูกคาของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทาง
ลบจากการขัดของทางเทคนิค การประทวง ภัยพิบัติทางธรรมชาติ คําวินิจฉัยดานกฎหมาย และปจจัยอื่น ๆ โดย
เหตุการณที่มิไดคาดหมายไว เชน ปญหาในการผลิต การหยุดซอมบํารุงที่ไมเปนไปตามแผน หรือการสูญหายของ
ผลิตภัณฑที่จะสงมอบอาจทําใหยอดขายลดลง ตัวอยางเชน ในป 2551 บริษัทฯ ประสบกับการหยุดซอมบํารุงที่ไม
เปนไปตามแผนหลายครั้ง ทําใหตองปดโรงงานผลิต PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม โดยที่มิไดวางแผนไวเปน
จํานวนรวม 45 วัน โดยระยะเวลาในการหยุดซอมบํารุงที่ไมเปนไปตามแผนนานท่ีสุดคือต้ังแตวันที่ 13 กรกฎาคม 2551 
ถึงวันที่ 5 สิงหาคม 2551 จากเหตุการณดังกลาวทําใหบริษัทฯ สูญเสียการผลิต PTA รวมจํานวนประมาณ 95,000 ตัน
ในชวงไตรมาสที่สามของป 2551 
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หากกําลังการผลิตของโรงงานท่ีสําคัญของบริษัทฯ หนึ่งแหงหรือมากกวาลดลง หรือการผลิตผลิตภัณฑที่
สําคัญตองหยุดลงเปนระยะเวลานาน และบริษัทฯ ไมสามารถยายการผลิตไปยังโรงงานแหงอื่นเพื่อใหผลิตผลิตภัณฑใน
จํานวนที่เพียงพอ หรือ เบิกสินคาคงคลังได หรือหากบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการใหโรงงานผลิตสินคาในอัตราการใช
กําลังการผลิตโดยทั่วไปของโรงงาน อันเนื่องมาจากการหยุดชะงักในการสงมอบวัตถุดิบ บริษัทฯ อาจไมสามารถสงมอบ
ผลิตภัณฑไดตามที่ตกลง และอาจถูกเรียกรองคาเสียหาย และทําใหชื่อเสียงของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบ ซึ่งอาจสงผล
กระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.9 บริษัทฯ เพ่ิงเริ่มดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยที่โรงงานแหงใหม ประกอบกับการที่บริษัทฯ เพ่ิงเขาซื้อ
กิจการตาง ๆ ทําใหงบการเงินรวมในอดีตและขอมูลทางการเงินรวมประหนึ่งทําใหม (Pro Forma) ของ
บริษัทฯ ไมสามารถใชเปรียบเทียบ และอาจไมสามารถบงช้ีถึงผลประกอบการทางการเงินของบริษัทฯ 
ในอนาคตได 

ในชวงเวลาต้ังแตไตรมาสท่ีส่ีของป 2549 จนถึงส้ินป 2552 บริษัทฯ ไดเร่ิมตนดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยที่
โรงงานผลิตแหงใหมของบริษัทฯ และไดเขาซ้ือกิจการตาง ๆ มากมาย ซึ่งรวมถึงการเขาซ้ือธุรกิจ PTA ซึ่งเปนธุรกิจใหม
ของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ไดรวมงบการเงินในอดีตดังตอไปนี้ในเอกสารฉบับนี้ (ก) งบการเงินรวมที่ผานการตรวจสอบโดย
ผูสอบบัญชี สําหรับรอบปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ป 2550 และ ป 2551 (ข) งบการเงินรวมระหวางกาล
สําหรับงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 และ 2552 และ (ค) ขอมูลทางการเงินรวมประหน่ึงทําใหม (Pro 
Forma) สําหรับรอบปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 บนสมมติฐานวาบริษัทฯ ไดเขาซ้ือหุนของ บจ. อินโดรามา 
ปโตรเคม และ บมจ. ทีพีที ปโตรเคมีคอลส ในวันที่ 1 มกราคม 2551 

อยางไรก็ดี ขอมูลทางการเงินรวมประหนึ่งทําใหม สําหรับรอบปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 มิไดรวมขอมูล
ของ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) เสมือนวาการเขาซ้ือ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) เกิดขึ้นเม่ือวันที่ 1 มกราคม 2551  
แตบริษัทฯ นําขอมูลทางการเงินของบริษัทดังกลาวต้ังแตวันที่มีการเขาซ้ือกิจการของบริษัทฯ จริง เม่ือวันที่ 1 ตุลาคม 2551 
มารวมไว เนื่องจากโรงงานผลิตของ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) มิไดเปดดําเนินการในชวงเวลาที่เขาซ้ือกิจการ นอกจากนี้ 
งบการเงินของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม บมจ. ทีพีที ปโตรเคมีคอลส และ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) ก็มิไดรวมอยูใน
เอกสารฉบับนี้ 

เนื่องจากบริษัทฯ เพิ่งเร่ิมดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยที่โรงงานแหงใหม รวมทั้งเพิ่งเขาซ้ือทรัพยสินของ Eastman 
Chemical Company บจ. อินโดรามา ปโตรเคม บมจ. ทีพีที ปโตรเคมิคอลส และ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) ในเวลาที่
ตางกันของชวงเวลาของงบการเงินที่ปรากฏในหนังสือฉบับนี้ ดังนั้น งบการเงินในอดีตดังกลาวจึงไมสามารถใช
เปรียบเทียบได และไมอาจบงชี้ถึงผลประกอบการในอนาคตของบริษัทฯ ได 

นอกจากนี้ ขอมูลทางการเงินรวมประหน่ึงทําใหม ซึ่งจัดเตรียมตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปของประเทศไทย 
ไดแสดงไวเพื่อประโยชนในการใหขอมูลเทานั้น และมิใชเปนขอมูลที่บงชี้ถึงฐานะทางการเงินหรือผลการดําเนินงานที่ได
เกิดขึ้นจริงหากการเขาซ้ือกิจการหรือทรัพยสินดังกลาวไดเสร็จสมบูรณในวันที่ 1 มกราคม 2551 หรือมิไดแสดงใหเห็นถึง
ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานในอนาคตของกลุมบริษัทฯ 

ดังนั้น ผูลงทุนจึงมีขอมูลทางการเงินที่จํากัดในการประเมินกลุมบริษัทฯ และในการตัดสินใจลงทุน 

นอกจากน้ี บริษัทฯ ไดเร่ิมดําเนินธุรกิจ PTA ในเดือนมีนาคม 2551 ดังน้ัน ผูลงทุนจึงมีขอมูลในอดีตเก่ียวกับ
ธุรกิจ PTA ของบริษัทฯ อยางจํากัดในการอางอิงและประเมิน และโอกาสทางธุรกิจจะตองพิจารณาจากความเส่ียง 
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คาใชจาย และความยากลําบากที่มักเกิดขึ้นจากการเขาซ้ือธุรกิจประเภทใหม กอนการเขาซ้ือธุรกิจ PTA ในเดือนมีนาคม 
2551 บริษัทฯ มีความชํานาญท่ีจํากัดในการผลิต จําหนาย และทําการตลาด PTA แตบริษัทฯ เช่ือวาธุรกิจ PTA ของ
บริษัทฯ จะทําใหตนทุนโดยรวมของบริษัทฯ ลดลงอันเน่ืองจากการรวมตัวในแนวต้ังกับโรงงานผลิต PET และโพลี 
เอสเตอร รวมทั้งจะชวยเพิ่มรายไดโดยการขาย PTA ที่เหลือจากการใชภายในกลุมใหแกลูกคาภายนอก แตบริษัทฯ ก็ไม
อาจรับประกันไดวาธุรกิจ PTA ของบริษัทฯ จะทํากําไรใหแกบริษัทฯ ในอนาคต 

1.1.10 ตนทุนและความยากในการรวมธุรกิจและเทคโนโลยีที่จะเขาซื้อในอนาคตอาจเปนอุปสรรคตอการ
เติบโตในอนาคต และอาจสงผลกระทบในทางลบตอความสามารถในการแขงขันของบริษัทฯ 

กลยุทธสวนหน่ึงในการท่ีบริษัทฯ จะเติบโตในอนาคตคือ การเขาซ้ือบริษัทที่ประกอบธุรกิจ PET โพลีเอสเตอร 
หรือ PTA เพื่อรักษาสถานภาพการแขงขันของบริษัทฯ ในอุตสาหกรรมที่บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู และเพ่ือเพิ่มบทบาทใน
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ กลยุทธนี้อาจกอใหเกิดความเสี่ยงซ่ึงอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ  
ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึง 

 ความรับผิดหรือความเส่ียงที่ไมอาจทราบไดหรือไมอาจคาดหมายไดจากการดําเนินงานของบริษัท 
ที่บริษัทฯ อาจเขาซ้ือ 

 ความจําเปนในการกอหนี้ ซึ่งอาจทําใหบริษัทฯ มีเงินที่จะใชในการดําเนินงานและเพ่ือการอื่นนอยลง 
อันเนื่องมาจากการที่บริษัทฯ มีหนี้ที่ตองชําระเพิ่มขึ้น 

 ความเปนไปไดในการที่บริษัทฯ จะไมสามารถบรรลุถึงการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) การ
สงเสริมซึ่งกันและกัน (Synergy) หรือประโยชนอื่น ๆ 

 การมีตนทุนและการใชเวลาในการบริหารและความพยายามในการเขาซ้ือและรวมกิจการมากกวาที่
คาดหมายไว 

 ความเปนไปไดในการท่ีจะมีการหยุดชะงักของธุรกิจของบริษัทฯ ที่กําลังดําเนินอยู และความยากใน
การรักษาสภาพแวดลอมในการควบคุมภายใน ระบบสารสนเทศและขั้นตอนตาง ๆ  

 การที่บริษัทฯ ไมสามารถผนวกการใหบริการผลิตภัณฑ และบุคคลากรจากกิจการที่เขาซ้ือเขามาเปน
สวนหนึ่งของการดําเนินงานของบริษัทฯ ไดสําเร็จ หรือไมสามารถรับรูการประหยัดตนทุนหรือ
ผลประโยชนอื่น ๆ จากการเขาซ้ือกิจการที่คาดวาจะมีได 

 การที่ไมสามารถรักษาความสัมพันธกับพนักงาน ลูกคา และผูจัดหาสินคา 

 การท่ีมีลูกคาทับซอนกัน หรือการสูญเสียลูกคาที่มีอยูของกิจการหรือของบริษัทฯ กอนที่บริษัทฯ ได
เขาซ้ือกิจการนั้น และ 

 การที่บริษัทฯ ไมไดผลตอบแทนจากการลงทุน 

บริษัทฯ อาจไมมีโอกาสในการเขาซ้ือกิจการท่ีนาสนใจ หรือเขาซ้ือกิจการภายใตเงื่อนไขที่นาสนใจ หรือไดรับ
แหลงเงินทุนที่จําเปนตองใชเพื่อการเขาซ้ือกิจการ นอกจากนี้ กฎระเบียบในการเขาซ้ือ หรือควบกิจการของกลุมสหภาพ
ยุโรป สหรัฐอเมริกา ประเทศไทย หรือประเทศอื่น ๆ อาจทําใหบริษัทฯ มีขอจํากัดในการเขาซ้ือหรือควบกิจการในอนาคต 
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บริษัทฯ ไมสามารถคาดเดาถึงผลกระทบที่จะเกิดขึ้นจากการเขาซ้ือกิจการหรือเขาลงทุนในอนาคต และหาก
ความเส่ียงตาง ๆ ดังที่กลาวขางตนเกิดมีความสําคัญขึ้น ก็อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะ
ทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี การเติบโตของบริษัทฯ ที่ผานมา จนถึงปจจุบัน เกิดจากการเขาซ้ือกิจการเปนหลัก และการขยาย
การดําเนินงานในอนาคต ไดทําหรือจะทําใหเกิดแรงกดดันอยางมากตอผูบริหาร ระบบ และทรัพยากรของบริษัทฯ 
นอกเหนือจากการที่บริษัทฯ ตองจัดใหมีการฝกอบรมการจัดการ และผนึกกําลังคนแลว บริษัทฯ ยังคงตองพัฒนาและ
ปรับปรุงการควบคุมทางการเงิน และการบริหาร บริษัทฯ จึงไมอาจรับรองไดวา บริษัทฯ จะสามารถบริหารการเติบโต
และรวมการดําเนินธุรกิจไดอยางมีประสิทธิภาพและมีประสิทธิผล ซึ่งหากบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการดังกลาวได อาจ
สงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.11 การลงทุนโดยการใชเงินทุนจํานวนมากซ่ึงรวมถึงการลงทุนในโรงงานใหมในอนาคตเปนส่ิงจําเปนที่
จะทําใหแผนการเติบโตของบริษัทฯ ประสบผลสําเร็จ ซึ่งการลงทุนดังกลาวมีความเส่ียงของโครงการ
และความเส่ียงอ่ืน ๆ 

แผนการเติบโตของบริษัทฯ ไดมีการและอาจตองมีการใชเงินทุนตอไปเปนจํานวนมากเพ่ือใชในการขยาย  
การปรับปรุง การแปลงหรือการยกระดับโรงงานในปจจุบัน การพัฒนาโรงงานใหมหรือการเขาซ้ือหรือเขาลงทุน 
ขนาดใหญ ในโครงการที่ตองมีรายจายสวนทุนเปนจํานวนมากจะมีความเส่ียงตาง ๆ ซึ่งรวมถึง 

 การที่ไมสามารถทําใหโครงการสําเร็จภายในระยะเวลา และ/หรืองบประมาณที่กําหนด และ 

 การที่โครงการไมสามารถดําเนินการไดตามรายละเอียดการดําเนินงานท่ีไดกําหนดไวภายหลังจากที่
โครงการสําเร็จ 

นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นของตนทุนวัตถุดิบเปนจํานวนมากโดยที่ไมไดคาดหมายมากอนในแผนของโครงการและ
การที่ไมสามารถจําหนายผลิตภัณฑที่ผลิตไดในปริมาณและ/หรือราคาท่ีกําหนดไวในแผนของโครงการ อาจสงผลกระทบ
ในทางลบตอความสําเร็จของโครงการ เนื่องจากการลงทุนดังกลาวจะตองใชเงินทุนเปนจํานวนมากและมีชวงระยะเวลา
ระหวางการวางแผนจนถึงความสําเร็จของโครงการหางกันมาก หากโครงการไมประสบความสําเร็จอาจกอใหเกิด
ผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.12 บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการควบรวมกิจการของบริษัทลูกคา 

อุตสาหกรรมท่ีลูกคาของบริษัทฯ ดําเนินการอยูไดเคยมีการควบรวมกิจการกันในอดีต และอาจมีการควบรวม
กิจการกันอีกในอนาคต โดยการควบรวมกิจการดังกลาวอาจสงผลกระทบตอความสัมพันธที่บริษัทฯ มีตอลูกคา 
นอกจากน้ี การที่ ลูกคามีความสามารถมากขึ้นในการกดดันราคาตอผูขายสินคา ซึ่งรวมถึงบริษัทฯ เนื่องจาก
อุตสาหกรรมของลูกคาไดควบรวมกิจการกันและธุรกิจของลูกคามีขนาดใหญขึ้น ซึ่งเหตุการณดังกลาวอาจสงผลกระทบ
ในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.13 การสูญเสียลูกคารายสําคัญอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีฐานลูกคาที่กวางและหลากหลาย และมีความสัมพันธเชิงพาณิชยกับลูกคาต้ังแตระยะปานกลางถึง
ยาว อยางไรก็ดี การจําหนายสินคาสวนใหญของบริษัทฯ จะอยูในรูปของสัญญาซ่ึงมีระยะเวลาเพียงหน่ึงป หรือเปนการ
จําหนายในตลาดจร 
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บริษัทฯ มียอดจําหนายสินคาใหแกลูกคารายหน่ึงของธุรกิจเม็ดพลาสติก PET ของบริษัทฯ ในป 2549 ป 2550 
ป 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 คิดเปนเงินจํานวน 2,940 ลานบาท 4,466 ลานบาท 5,259 
ลานบาท และ 4,346 ลานบาท คิดเปนรอยละ 15.7 รอยละ 13.8 รอยละ 9.9 และรอยละ 7.4 ของรายไดจากการขาย
รวมของบริษัทฯ ตามลําดับ นอกจากนี้ ลูกคารายใหญในธุรกิจ PET 10 อันดับแรกในป 2549 ป 2550 ป 2551 และงวด
เกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 คิดเปนรอยละ 71.5 รอยละ 48.9 รอยละ 46.7 และรอยละ 40.3 ของรายได
รวมจากการจําหนาย PET (หรือรอยละ 45.1 รอยละ 38.6 รอยละ 35.9 และรอยละ 22.4 ของรายไดรวมจากการขาย) 
ตามลําดับ 

บริษัทฯ อาจไมสามารถจําหนายผลิตภัณฑของบริษัทฯ ใหแกลูกคาเหลานี้ไดในอนาคต และหากบริษัทฯ 
สูญเสียลูกคารายใหญเหลานี้ หรือลูกคารายใหญดังกลาวประสบกับปญหาดานเงินทุนอยางมีนัยสําคัญ และบริษัทฯ ไม
สามารถหาลูกคาอื่นทดแทนหรือไมสามารถไดลูกคารายดังกลาวกลับคืนมา อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.14 โรงงานผลิตของบริษัทฯ มีความเส่ียงดานการดําเนินงาน ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอการ
ดําเนินงาน 

ธุรกิจของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการท่ีโรงงานตาง ๆ ของบริษัทฯ สามารถดําเนินการผลิตไดอยางตอเนื่อง โดย
โรงงานผลิตดังกลาวอาจจะมีอันตรายเก่ียวกับการผลิต การดูแล การเก็บ และการขนสงวัตถุดิบและผลิตภัณฑทางเคมี 
ซึ่งรวมถึงการร่ัวและการแตกของทอสง การระเบิด ไฟไหม สภาพอากาศที่รุนแรง และภัยพิบัติทางธรรมชาติ ความ
บกพรองของเครื่องจักร การหยุดเดินเคร่ืองจักรนอกเหนือจากที่กําหนดไวตามแผน ปญหาของลูกจาง การหยุดชะงักของ
การขนสง ความซับซอนในการเยียวยา การกระจายของสารเคมี การปลอยสารที่เปนอันตรายหรือเปนพิษ หรือกาซ การ
ร่ัวของถังเก็บ และความเส่ียงดานส่ิงแวดลอมอื่น ๆ โดยอันตรายดังกลาวอาจกอใหเกิดการบาดเจ็บ หรือเสียชีวิต ทําให
ทรัพยสินหรืออุปกรณเสียหายหรือชํารุดอยางรุนแรงและกอใหเกิดความเสียหายตอส่ิงแวดลอม หรืออาจถูกปรับ หรือมี
ความรับผิดอื่นใด และอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน หรือผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

เม่ือวันที่ 8 มกราคม 2553 บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ไดรับหนังสือจากการนิคมอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 
(“การนิคมฯ”) ซึ่งแจงวาจากการตรวจสอบโรงงานผลิต PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม นั้น บจ. อินโดรามา  
ปโตรเคม ไดดําเนินการกําจัดส่ิงปฏิกูลโดยใชวิธีการกําจัดโดยการเผาทําลายที่เคร่ือง Thermal Oxidizer โดยไมไดรับ
อนุญาตจากกรมโรงงานอุตสาหกรรม นอกจากนี้ ยังพบวามีรองรอยการร่ัวของสารเคมีตามบริเวณขอตอตาง ๆ ของ
เคร่ือง Thermal Oxidizer และคาออกไซดของไนโตรเจนท่ีระบายออกจากปลองของเครื่อง Thermal Oxidizer และคา
คารบอนมอนอกไซดที่ Vent Scrubber มีคาเกินเกณฑที่กําหนดไว และมีกล่ินสารเคมีจากโรงงาน ดังนั้น การนิคมฯ จึงมี
คําส่ังให บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ระงับการกําจัดส่ิงปฏิกูลโดยใชเคร่ือง Thermal Oxidizer ทันที และใหดําเนินการ
ปรับปรุงระบบขจัดมลพิษทางอากาศของเสียของโรงงานดังกลาวใหแลวเสร็จภายในวันที่ 15 กุมภาพันธ 2553 ทั้งนี้  
บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ไดดําเนินการหลายอยางในการแกไขประเด็นตาง ๆ ตามที่กําหนดในหนังสือของการนิคมฯ 
(โปรดดูขอมูลเพิ่มเติมในสวนท่ี 2 หัวขอ 3 การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ ขอยอยส่ิงแวดลอม) บริษัทฯ ไม
สามารถรับรองไดวากรมโรงงานอุตสาหกรรมจะออกใบอนุญาตใหแก บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ใหดําเนินการกําจัดส่ิง
ปฏิกูลดวยเคร่ือง Thermal Oxidizer นอกจากนี้ ถาบจ. อินโดรามา ปโตรเคม ไมสามารถดําเนินการปรับปรุงที่จําเปนให
แลวเสร็จภายในวันที่ 15 กุมภาพันธ 2553 บจ. อินโดรามา ปโตรเคม อาจละเมิดคําส่ังของการนิคมฯ ซึ่งอาจสงผล
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กระทบในทางลบตอใบอนุญาตของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ที่มีอยูทั้งหมด และสงผลให บจ. อินโดรามา ปโตรเคม 
ตองหยุดประกอบกิจการช่ัวคราว ทั้งนี้ สินทรัพยรวมของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม คิดเปนรอยละ 21.9 ของสินทรัพย
รวมทั้งหมดของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 รายไดของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม คิดเปนรอยละ 18.0 ของ
รายไดรวมของบริษัทฯ ในงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 และกําไรสุทธิของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม 
คิดเปนรอยละ 41.6 ของกําไรสุทธิรวมของบริษัทฯ ในงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 

นอกจากนี้ โรงงานผลิตบางแหงของบริษัทฯ เชน โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet โรงงานผลิต PET ของ IRP 
Rotterdam โรงงาน PTA ของ IRH Rotterdam โรงงานโพลีเอสเตอรของ บมจ. อินโดรามา โพลีเอสเตอร อินดัสตร้ีส ที่
มาบตาพุด และโรงงาน PTA ของ บมจ. ทีพีที ปโตรเคมิคอลส ซึ่งต้ังอยูในสถานที่ที่ใกลกับโรงงานของบริษัทอื่นซ่ึงมี
ความเส่ียงดานการดําเนินงานเชนเดียวกัน โดยในบางกรณีที่โรงงานดังกลาวเปนผูจัดหาสินคาและ/หรือบริการที่มี
ความสําคัญแกบริษัทฯ การหยุดชะงักในการสงมอบสินคาหรือการใหบริการอาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานของ
บริษัทฯ 

1.1.15 ภาระหนี้สินซึ่งมีอยูจํานวนมากอาจจํากัดความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ หรือจํากัด
การเขาถึงแหลงเงินทุนที่บริษัทฯ ตองใชเพ่ือการเติบโตทางธุรกิจ 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีหนี้สินระยะส้ันเปนจํานวน 13,567.4 ลานบาท และมีหนี้สินระยะยาวหัก
สวนที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป จํานวน 25,590.7 ลานบาท โดยหน้ีสินของบริษัทฯ เกือบทั้งหมดเปนหนี้สินที่มี
หลักประกัน ซึ่งรวมถึงการจํานองที่ดิน อาคาร โรงงาน เคร่ืองจักร และ/หรืออุปกรณของบริษัทยอยบางแหงของบริษัทฯ 
รวมถึงการจํานําหุนของบริษัทยอยบางแหงของบริษัทฯ ในการที่บริษัทฯ มีหนี้สินจํานวนมากและมีดอกเบี้ยจายดังกลาว 
ทําใหบริษัทฯ ตองมีกระแสเงินสดเปนจํานวนมากในการชําระหนี้สินที่มีในปจจุบัน และท่ีคาดวาจะมีในอนาคต ดังนั้น 
กระแสเงินสดที่เหลือจากการชําระหนี้อาจไมเพียงพอสําหรับการดําเนินธุรกิจหรือในการขยายการดําเนินธุรกิจที่สําคัญ
ได 

สัญญากูยืมเงินของบริษัทฯ มีขอกําหนดตาง ๆ หลากหลาย ซึ่งรวมถึงขอกําหนดท่ีใหบริษัทฯ ตองดํารงไวซึ่ง
อัตราสวนทางการเงินตาง ๆ การจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการจําหนายทรัพยสินไมวาทั้งหมดหรือบางสวนที่
สําคัญ ในการจําหนายทรัพยสินของบริษัทฯ ในการกอภาระผูกพันในทรัพยสินใด ๆ ในการใหเงินกูหรือเขาคํ้าประกันหรือ
เขาชดใชความเสียหาย ในการลงทุน ในการควบกิจการหรือแยกกิจการ หากมิไดรับความเห็นชอบจากผูใหกูกอน 
นอกจากนี้ ขอกําหนดของสัญญากูยืมเงินอาจจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการจัดหาเงินกูที่จําเปน หรือมีเงื่อนไข
ที่ดีกวาที่มีอยูในปจจุบัน เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน รายจายสวนทุนในการเขาซ้ือกิจการอื่น การชําระหนี้ หรือการอื่นใด
ในอนาคต หรือจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการลงทุนในธุรกิจของบริษัทฯ และใชความไดเปรียบในโอกาสทาง
ธุรกิจในอนาคต หรือทําใหบริษัทฯ อยูในสถานะท่ีเสียเปรียบในการแขงขันตอคูแขงบางรายที่มีภาระหนี้สินนอยกวา และ
จํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของสภาวะตลาดหรือทางธุรกิจ หรือการ
เปล่ียนแปลงของอุตสาหกรรมปโตรเคมี หรือความตกตํ่าทางเศรษฐกิจ 

ความสามารถของบริษัทฯ ในการชําระหนี้จะขึ้นอยูกับการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทฯ ซึ่งจะขึ้นอยูกับ
ความสําเร็จของบริษัทฯ ในการดําเนินการตามกลยุทธ รวมทั้งความสามารถทางดานการบริหารการเงิน การแขงขัน 
กฎระเบียบ เทคนิค และปจจัยอื่น ๆ สภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไป ความตองการในผลิตภัณฑของบริษัทฯ และความสามารถ
ในการสรางผลกําไรใหดีย่ิงขึ้น และปจจัยเฉพาะอื่น ๆ ในอุตสาหกรรมและโครงการเฉพาะตาง ๆ ซึ่งปจจัยหลายอยางที่
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กลาวมาขางตนอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ หากบริษัทฯ ไมสามารถชําระหนี้ได เจาหนี้มีหลักประกันของ 
บริษัทฯ อาจยึดทรัพยสินที่เปนประกัน ซึ่งอาจสงผลใหบริษัทฯ ไมสามารถใชทรัพยสินหรือสินทรัพยนั้นได หรือไมมี
อํานาจควบคุมบริษัทยอยบางแหงอีกตอไป และ/หรือ อาจสงผลกระทบในทางลบตอความสามารถของบริษัทฯ ในการ
ดําเนินการโรงงานผลิตของบริษัทยอยดังกลาว 

นอกจากนี้ บริษัทฯ อาจตองจัดหาเงินกูยืมใหมเพื่อทดแทนเงินกูยืมเดิม (Refinance) ในอนาคต ความสามารถ
ของบริษัทฯ ในการจัดหาเงินกูยืมใหมดังกลาวจะขึ้นอยูกับฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ เวลาน้ัน ขอจํากัดในสัญญา
ที่เก่ียวของกับหนี้เงินกูของบริษัทฯ และปจจัยอื่น รวมทั้งสภาวะตลาดและเศรษฐกิจโดยทั่วไป 

1.1.16 ความเส่ียงเกี่ยวกับการผิดนัดในสัญญาเงินกูหนึ่งอาจสงผลใหผิดนัดในสัญญาเงินกูฉบับอ่ืน และ/ 
หรือ การเรียกคืนเงินกูกอนถึงกําหนดชําระ อาจจะกอใหเกิดปญหาสภาพคลองอยางมีนัยสําคัญ 
และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

 บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาและอาจเขาทําสัญญาเงินกูสองฝายหรือสัญญาเงินกูรวม (Syndicated Loan 
Agreements) สัญญาเหลานี้มีขอกําหนดทางการเงินและขอปฏิบัติหลายอยางเก่ียวกับการดํารงอัตราสวนบางประการ 
เชน อัตราหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน และอัตราการกอหนี้ การผิดขอกําหนด
ดังกลาวจะทําใหเกิดการผิดนัดชําระหน้ี ซึ่งผูใหกูมีสิทธิเรียกคืนเงินกูกอนถึงกําหนดชําระภายใตสัญญาเงินกูดังกลาว 
และ/หรือปฏิเสธใหเงินทุนเพิ่มเติมตามสัญญาสินเช่ือแกบริษัทฯ ทั้งนี้ ในอดีต บริษัทฯ ไดปฏิบัติผิดขอกําหนดทางการเงิน
บางเปนคร้ังคราว และไดรับการผอนผันจากผูใหกูของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ สามารถหรือจะ
สามารถปฏิบัติตามขอกําหนดทางการเงินในอนาคตได หรือบริษัทฯ จะไดรับการผอนผันจากผูใหกูในอนาคต ทั้งนี้ 
บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาผูใหกูจํานวนหนึ่งหรือหลายรายภายใตสัญญาเงินกูที่เก่ียวของจะไมบังคับชําระหน้ี 
ภายหลังจากท่ีบริษัทฯ ผิดขอกําหนดทางการเงิน หรือเกิดเหตุผิดนัด นอกจากน้ี สัญญาเงินกูสวนใหญของบริษัทฯ มี
ขอกําหนดเก่ียวกับการผิดนัดในสัญญาเงินกูซึ่งอาจสงผลใหผิดนัดในสัญญาเงินกูฉบับอื่น (cross default) ซึ่งทําใหผูให
กูสามารถเรียกชําระคืนเงินกูกอนกําหนดภายใตสัญญาเงินกูที่เก่ียวของเม่ือมีเหตุผิดนัดในเงินกูอื่นของบริษัทฯ การเรียก
ชําระคืนหนี้กอนกําหนดอาจจะกอใหเกิดปญหาสภาพคลองอยางมีนัยสําคัญ และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.17 ธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบ หากบริษัทฯ ไมสามารถรักษาผูบริหารหลักและ
บุคลากรที่มีความสามารถได 

การดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการบริหารงานของผูบริหารหลัก ซึ่งรวมถึงนายอาลก โลเฮีย ซึ่งเปน
ประธานเจาหนาที่บริหารกลุมบริษัทฯ ความสําเร็จของบริษัทฯ สวนหนึ่ง ขึ้นอยูกับความสามารถและการตัดสินใจของ
นายอาลก โลเฮีย ดังนั้น หากผูบริหารหลักโดยเฉพาะอยางย่ิง นายอาลก โลเฮีย ไมสามารถบริหารงานใหกับบริษัทฯ 
ตอไปได ธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบ 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังตองแสวงหาบุคลากรท่ีมีความสามารถโดดเดนและมีความรูความเขาใจในอุตสาหกรรม
ที่บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู และตองรักษาผูบริหารท่ีมีประสบการณ เนื่องจากธุรกิจของบริษัทฯ เติบโตอยางรวดเร็ว และ
บริษัทฯ ไดพึ่งพาความเช่ียวชาญของบุคคลดังกลาวในการรวมธุรกิจใหม ๆ หากบริษัทฯ ไมสามารถรักษาบุคลากร
ดังกลาวได บริษัทฯ อาจไมสามารถหาบุคลากรมาทดแทนและหลอหลอมบุคลากรดังกลาวได ซึ่งอาจบั่นทอน
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ความสามารถของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญในการพัฒนาและดําเนินการตามกลยุทธทางธุรกิจ การที่บริษัทฯ ไมสามารถ
วาจางและรักษาจํานวนผูบริหารที่เพียงพอและบุคลากรที่มีความสามารถในดานตาง ๆ เชน ดานการเงิน การตลาด การ
ขายและการปฏิบัติการ อาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ 

1.1.18 ธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร และธุรกิจ PET มีความเส่ียงจากการมีผลิตภัณฑทดแทน 

ผลิตภัณฑเสนใยโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ แขงขันกับเสนใยประเภทอื่น โดยเฉพาะฝายเปนหลัก การที่ลูกคาที่
ใชเสนใยโพลีเอสเตอรสามารถใชเสนใยประเภทอ่ืนทดแทนจะสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ 
นอกจากน้ี ลูกคาของบริษัทฯ อาจใชเสนใยโพลีเอสเตอรสังเคราะหส้ันที่นํากลับมาใชใหมไดในผลิตภัณฑขั้นปลายของ
ลูกคา ซึ่งจะทําใหความตองการใชเสนใยโพลีเอสเตอรสังเคราะหส้ันซ่ึงเปนผลิตภัณฑที่บริษัทฯ ผลิตลดลง นอกจากนี้ 
แฟช่ันและแนวโนมของราคาอาจทําใหมีการใชเสนใยประเภทอื่นแทนเสนใยที่บริษัทฯ ผลิต ซึ่งหากมีการใชเสนใย
ประเภทอื่นแทนเสนใยที่บริษัทฯ ผลิตมากขึ้นจะทําใหอุปสงคและยอดขายเสนใยโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ ลดลง ซึ่งจะ
สงผลใหธุรกิจดังกลาวของบริษัทฯ มีกําไรลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทาง
การเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

อุปสงคเม็ดพลาสติก PET ในโลก สวนใหญมาจากขวดท่ีใชบรรจุน้ําอัดลม น้ําแร และเครื่องด่ืมประเภทอื่น ๆ 
เนื่องจากการตระหนักถึงการรักษาส่ิงแวดลอมที่เพิ่มขึ้นทั่วโลก อาจทําใหมีการใชส่ิงอื่นมาทดแทนเม็ดพลาสติก PET 
หรืออาจทําใหความตองการสิ่งทดแทนดังกลาวเพ่ิมขึ้น ตัวอยางเชน วัสดุพลาสติกที่ยอยสลายไดตามธรรมชาติที่มีพืช
เปนองคประกอบพื้นฐาน อันไดแก กรดพอลิแล็คติก (Polylactic Acid หรือ PLA) ไดรับความสนใจมากขึ้นในฐานะส่ิงที่
จะทดแทนวัสดุพลาสติกที่มีน้ํามันปโตรเลียมเปนองคประกอบพ้ืนฐาน ซึ่งส่ิงทดแทนดังกลาวอาจแพรหลายมากขึ้นหาก
ขอจํากัดดานเทคโนโลยี วัตถุดิบ และตนทุนการผลิตส่ิงทดแทนดังกลาวลดลง 

1.1.19 การเปลี่ยนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับบรรจุภัณฑสําหรับเครื่องดื่มอาจลดอุปสงคในการ
ใชผลิตภัณฑในขั้นปลาย 

ไดมีการออกกฎหมายในมลรัฐตาง ๆ ในสหรัฐอเมริกาและท่ีอื่น ๆ ซึ่งกําหนดใหการขาย การทําการตลาด และ
การใชบรรจุภัณฑสําหรับเคร่ืองด่ืมที่ไมสามารถนํากลับมาเติมไดอีก (Non-refillable) จะตองมีการวางมัดจําหรือจะตอง
มีการจายภาษีส่ิงแวดลอม (Ecotax) หรือคาธรรมเนียมตาง ๆ นอกจากนี้ ขอเสนออื่น ๆ เพิ่มเติมที่เก่ียวของกับเงินมัดจํา
บรรจุภัณฑสําหรับเคร่ืองด่ืม การนําบรรจุภัณฑกลับมาใชใหม ภาษีส่ิงแวดลอม และ/หรือ ความรับผิดชอบตอผลิตภัณฑ
ที่จะสงผลกระทบตอสุขภาพและส่ิงแวดลอม (Product stewardship) ไดมีหรืออาจมีการเสนอในมลรัฐตาง ๆ ใน
สหรัฐอเมริกาและท่ีอื่นใด การที่ผูบริโภคไดมีความหวงใยเพิ่มขึ้น และเปล่ียนทัศนคติเก่ียวกับขยะท่ีเปนของแข็งและ
ความรับผิดชอบตอส่ิงแวดลอมและประเด็นสาธารณะที่เก่ียวของอาจทําใหมีการออกกฎหมายหรือกฎเกณฑดังกลาวมา
บังคับใช ส่ิงดังกลาวทําใหลูกคา PET ของบริษัทฯ บางรายลดการใชเม็ดพลาสติก PET ในกระบวนการผลิตขวด ซึ่ง
กระบวนการดังกลาวเปนที่รูจักในช่ือของกระบวนการทําน้ําหนักเบา (Light Weighting) ไดกอใหเกิดการลดการใช 
เม็ดพลาสติก PET ในการผลิตขวด และสงผลกระทบตออุปสงคใน PX, PTA และเม็ดพลาสติก PET  

หากมีการออกและใชกฎหมายดังกลาวขางตนในวงกวาง หรือมีการใชกระบวนการผลิตขวดแบบนํ้าหนักเบา
เพิ่มขึ้น หรือมีการใชวัสดุอื่นทดแทนเม็ดพลาสติก PET เพื่อใชเปนวัตถุดิบหลักในบรรจุภัณฑในตลาดหลักที่บริษัทฯ และ/
หรือลูกคา PET ของบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจอยู จะทําใหตนทุนของลูกคาดังกลาวเพ่ิมสูงขึ้น และอาจทําใหลูกคาเปล่ียน



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย บริษัท อินโดรามา เวนเจอรส จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 2 หนา 14 

บรรจุภัณฑเปนอยางอื่น ซึ่งจะทําใหความตองการเม็ดพลาสติก PET ลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.20 กฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอมอาจทําใหบริษัทฯ มีตนทุนและความรับผิดที่สูงมากขึ้น 

การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ อยูภายใตกฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอมมากมายท้ังที่เปนของ
สวนกลางและสวนทองถ่ินในประเทศที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจ ซึ่งกฎหมายและกฎระเบียบดังกลาวครอบคลุมถึงเร่ือง 
มลพิษ การปองกันสุขภาพและส่ิงแวดลอม การปลอยมลพิษทางอากาศ การปลอยน้ําเสีย สุขภาพและความปลอดภัยใน
การทํางาน การกอใหเกิด การจัดการ การดูแล การเยียวยา การใช การจัดเก็บ การปลอย และการเผชิญสสารและขยะท่ี
เปนอันตราย ซึ่งขอกําหนดดังกลาวมีความซับซอน มีการเปลี่ยนแปลงบอย และมีแนวโนมที่จะเขมงวดขึ้น บริษัทฯ ไดมี
และยังคงจะตองมีตนทุนและรายจายสวนทุนในการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบดังกลาว รวมถึงในการรักษา
ใบอนญุาตที่สําคัญไว 

บริษัทฯ มีขั้นตอนตาง ๆ ที่ทําใหบริษัทฯ สามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เก่ียวกับส่ิงแวดลอมได 
อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวา บริษัทฯ จะสามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบดังกลาวไดครบถวน
ตลอดเวลาในอนาคต หรือบริษัทฯ จะสามารถไดรับหรือสามารถตออายุใบอนุญาต ความยินยอม หรือการอนุญาตท่ี
จําเปนในการดําเนินธุรกิจตอไปทั้งหมดได หากบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการดังกลาวได อาจทําใหบริษัทฯ ตองจาย
คาปรับ ไดรับโทษ และมีความรับผิดอื่นใดที่รุนแรงได ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทาง
การเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

โรงงานผลิตของบริษัทฯ ไดถูกตรวจสอบดานส่ิงแวดลอมโดยที่ปรึกษาดานส่ิงแวดลอมอิสระซ่ึงทําหนาที่แทน
เจาหนาที่ของรัฐในประเทศที่บริษัทฯ ดําเนินงาน อยางไรก็ดี แมวาจะมีการตรวจสอบดานส่ิงแวดลอม ณ ที่ต้ังโรงงาน
ของบริษัทฯ แตอาจเปนไปไดวาอาจไมสามารถตรวจพบการไมปฏิบัติตามกฎหมายหรือกฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอม
หรือการปนเปอนของดินหรือน้ําใตดินที่อาจเกิดขึ้น ดังนั้น หากบริษัทฯ ไดตรวจพบส่ิงดังกลาวท่ีบริษัทฯ ไมเคยทราบมา
กอน และทําใหบริษัทฯ ตองเยียวยาส่ิงดังกลาวดวยตนทุนที่สูง อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ 
ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี กฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอม รวมถึงการตีความตามกฎหมายและกฎระเบียบ
ดังกลาวไดมีการพัฒนาอยางตอเนื่องตลอดเวลา จึงเปนไปไมไดที่จะคาดการณไดอยางถูกตองถึงผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบ รวมถึงการตีความดังกลาวที่มีตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ตัวอยางเชน รางกฎหมายและกฎระเบียบที่อยูระหวางการพิจารณาหรือนําเสนอใน
สหรัฐอเมริกาและท่ีอื่น ไดเพิ่มความเปนไปไดที่โรงงานผลิตของบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบในอนาคตจากกฎระเบียบหรือ
ภาษีการปลอยกาซเรือนกระจก หากรางดังกลาวมีผลบังคับใชเปนกฎหมาย อาจทําใหบริษัทฯ ตองมีรายจายสวนทุนเพิ่ม 
มีตนทุนคาวัตถุดิบและพลังงานเพิ่ม มีขอจํากัดดานวัตถุดิบและแหลงพลังงานและแหลงจัดสงสินคาและคาใชจายท่ี
เก่ียวกับการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบดังกลาว หากกฎหมายและกฎระเบียบรวมถึงการตีความเก่ียวกับ
ส่ิงแวดลอมมีความเขมงวดขึ้น จะทําใหคาใชจายในการปฏิบัติตามเพิ่มขึ้นดวย และหากบริษัทฯ ไมสามารถผลักภาระ
คาใชจายตาง ๆ ดังกลาวใหแกลูกคาของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน 
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 
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1.1.21 การที่บริษัทฯ ไมไดรับ ไมสามารถตออายุ หรือรักษาใบอนุญาตหรือการอนุมัติใด ๆ ที่จําเปนในการ
ประกอบธุรกิจ อาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาส
ทางธุรกิจของบริษัทฯ 

บริษัทฯ ตองมีใบอนุญาตและไดรับการอนุมัติตาง ๆ ในการประกอบธุรกิจ และ/หรือ กอสรางและดําเนินงาน
เก่ียวกับโรงงานในอนาคต บริษัทฯ อาจตองตออายุใบอนุญาตและการอนุมัติตาง ๆ หรือตองขอใบอนุญาตและการ
อนุมัติใหม แมวา บริษัทฯ จะเชื่อวา บริษัทฯ จะไดรับใบอนุญาตและการอนุมัติตาง ๆ ดังกลาว ประกอบกับในอดีตที่ 
ผานมา บริษัทฯ ไมเคยประสบปญหาในการขอตออายุและรักษาใบอนุญาตและการอนุมัติ อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไม
อาจรับรองไดวาหนวยงานที่เก่ียวของจะออกใบอนุญาตหรือใหการอนุมัติภายในระยะเวลาท่ีบริษัทฯ คาดหมายไว หรือ
อาจพิจารณาไมออกใบอนุญาตหรืออนุมัติใหแกบริษัทฯ การที่บริษัทฯ ไมสามารถตออายุ รักษา หรือไดรับใบอนุญาต
และการอนุมัติใด ๆ และการอนุญาตใหใชเทคโนโลยี อาจทําใหการดําเนินงานหยุดชะงัก หรืออาจทําใหการดําเนินการ
ขยายกําลังการผลิตตองลาชา หรือหยุดลงและอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ทั้งนี้ ในสวนของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม นั้น บจ. อินโดรามา ปโตรเคมยังมิได
ใบอนุญาตเพื่อเร่ิมดําเนินกิจการในเชิงพาณิชยแตอยางใด (โปรดดูขอมูลเพิ่มเติมในหัวขอ 1.1.22 การดําเนินงานของ
โรงงาน PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการดําเนินคดีทางกฎหมาย) 

1.1.22 การดําเนินงานของโรงงาน PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม อาจไดรับผลกระทบในทางลบจาก
การดําเนินคดีทางกฎหมาย 

เม่ือวันที่ 19 มิถุนายน 2552 ไดมีกลุมองคกรเอกชน (NGO) สองกลุมและประชาชนที่อาศัยอยูที่อําเภอ 
มาบตาพุด อําเภอบานฉาง และอําเภอเมือง จังหวัดระยอง ไดย่ืนฟองรัฐมนตรี และหนวยงานภาครัฐตาง ๆ ตอ 
ศาลปกครองกลาง โดยกลาวหาวาผูถูกฟองคดีกระทําการละเมิดกฎหมายรัฐธรรมนูญและกฎหมายอื่นโดยการอนุญาต
ใหมีการกอสรางหรือดําเนินงานในโครงการจํานวน 76 โครงการ โดยมิไดปฏิบัติตามขั้นตอนท่ีกําหนดไวในกฎหมาย
ดังกลาว หนึ่งในโครงการที่ถูกระบุในคําฟอง คือ โรงงานผลิต PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ซึ่งต้ังอยูในอําเภอ 
บานฉาง จังหวัดระยอง  

 เม่ือวันที่ 29 กันยายน 2552 ศาลปกครองกลางไดมีคําส่ังคุมครองชั่วคราวใหผูถูกฟองคดีดําเนินการใหมีการ
ระงับการดําเนินงานของโครงการตาง ๆ จํานวน 76 โครงการดังกลาวไวเปนการช่ัวคราวจนกวาศาลจะมีคําพิพากษา 
ทั้งนี้ สํานักงานอัยการสูงสุด และผูประกอบการอุตสาหกรรมหลายราย รวมถึง บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ไดย่ืนอุทธรณ
คําส่ังคุมครองช่ัวคราวดังกลาวตอศาลปกครองสูงสุด 

 เม่ือวันที่ 2 ธันวาคม 2552 ศาลปกครองสูงสุดไดวินิจฉัยวา จากการพิจารณาในเบื้องตนของศาล ตามประเภท
ลักษณะของโครงการหรือกิจกรรมที่อยูภายใตคําส่ังคุมครองชั่วคราวแลว ศาลปกครองสูงสุดเห็นวาบางโครงการหรือ
กิจกรรมไมนาจะกอใหเกิดผลกระทบตอชุมชนอยางรุนแรง เนื่องจากโครงการหรือกิจกรรมดังกลาวเปนโครงการหรือ
กิจกรรมที่มุงควบคุมหรือบําบัดมลพิษ หรือติดต้ังอุปกรณเพิ่มเติมเพื่อควบคุมและบําบัดมลพิษเทานั้น ดวยเหตุนี้ ศาล
ปกครองสูงสุดจึงมีคําส่ังใหโครงการของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ซึ่งเปนหนึ่งใน 11 โครงการ ไมตองอยูภายใตบังคับ
ของคําส่ังคุมครองช่ัวคราวอีกตอไป 

อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวา ศาลปกครองจะไมมีคําพิพากษาในคดีที่อาจนําไปสูการเพิกถอน
ใบอนุญาตกอสรางและการดําเนินกิจการของโรงงานผลิต PTA หรือการหยุดประกอบกิจการ ของ บจ. อินโดรามา  
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ปโตรเคม ในทายท่ีสุด ทั้งนี้ กําลังการผลิต PTA ของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม คิดเปนรอยละ 44.0 ของกําลังการผลิต 
PTA รวมของบริษัทฯ และรายไดจากการขายของกลุมธุรกิจ PTA ของบริษัทฯ (กอนหักรายรายระหวางกัน) ในงวดเกา
เดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 มีจํานวน 34,176.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 45.8 ของรายไดจากการขาย
สินคารวมของบริษัทฯ (กอนหักรายการระหวางกัน) ซึ่งการเพิกถอนใบอนุญาตดังกลาว อาจสงผลกระทบในทางลบอยาง
มีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

 สืบเนื่องจากคําวินิจฉัยของศาลปกครองสูงสุดเก่ียวกับคําส่ังคุมครองชั่วคราว บจ. อินโดรามา ปโตรเคม ได
ดําเนินการย่ืนคําขออนุญาตตอการนิคมอุตสาหกรรมฯ เพื่อเร่ิมดําเนินกิจการในเชิงพาณิชยของโรงงานผลิต PTA ของ 
บจ. อินโดรามา ปโตรเคม อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวา การนิคมอุตสาหกรรมฯ จะใหความเห็นชอบแก
โครงการดังกลาวจนกวาเร่ืองที่เก่ียวของกับคดีความจะส้ินสุด หรืออาจไมใหความเห็นชอบเลยก็ได 

1.1.23 บริษัทฯ มีกิจกรรมอยูในบางประเทศที่อยูภายใตมาตรการการคว่ําบาตรโดยสหรัฐอเมริกาและโดย
ประเทศอ่ืนๆ และกิจกรรมเหลานั้นอาจถูกคว่ําบาตรไดภายใตกฎหมายที่เกี่ยวของ 

 สํานักงานควบคุมทรัพยสินในตางประเทศ สังกัดกระทรวงการคลังของสหรัฐอเมริกา (The U.S. Department 
of the Treasury’s Office of Foreign Assets Control) หรือ OFAC เปนผูบังคับใชกฎหมายและระเบียบบางเร่ืองที่มี
บทลงโทษตอบุคคลชาวสหรัฐอเมริกา และนิติบุคคลตางประเทศในบางกรณี ในกรณีที่มีการดําเนินกิจกรรมหรือทํา
ธุรกรรมทางธุรกิจกับประเทศบางประเทศ รัฐบาลบางรัฐบาล นิติบุคคล หรือบุคคลธรรมดาบางราย ที่ตกอยูภายใต
มาตรการการคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา หรือกฎหมายการควํ่าบาตรทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา 
(U.S. Economic Sanctions Laws) 

 ในฐานะท่ีบริษัทฯ เปนองคกรที่มีการประกอบธุรกิจเช่ือมโยงท่ัวโลก บริษัทฯ ไดมีการทําธุรกิจกับลูกคา (ไมวา
จะโดยทางตรงหรือโดยทางออมผานทางผูคาและตัวแทน) ในหลายประเทศ ซึ่งรวมถึงอิหราน ซีเรีย พมา และไอวอร่ี 
โคสต ซึ่งหนึ่งในกิจกรรมของบริษัทฯ ในชวงสามปที่ผานมา บริษัทยอยของบริษัทฯ แหงหนึ่ง ไดขายเม็ดพลาสติก PET 
ในปริมาณนอย ใหกับนิติบุคคลแหงหนึ่งในพมาซ่ึงเปนประเทศที่อยูในบัญชีรายช่ือประเทศท่ีถูกจับตามองเปนพิเศษ 
(List of Specially Designated Nationals) ของ OFAC โดยบัญชีรายชื่อนี้เปนบัญชีรายชื่อของบุคคลธรรมดา กลุม
บุคคล และนิติบุคคลตาง ๆ ซึ่งมีทรัพยสินที่ถูกยึด และโดยปกติแลวบุคคลชาวสหรัฐอเมริกาจะถูกหามมิใหทําธุรกรรมใด
กับบุคคลท่ีมีชื่ออยูในบัญชีนี้ เนื่องจากกิจกรรมท่ีบุคคลเหลานี้ทํา หรือความเก่ียวพันของบุคคลเหลานี้กับประเทศตางๆ 
ที่เปนเปาหมาย ทั้งนี้ กิจกรรมของบริษัทฯ กับลูกคาในรัฐเหลานี้ ซึ่งสวนใหญเปนการขายเม็ดพลาสติก PET เสนใยและ
เสนดายโพลีเอสเตอร และเสนใยจากขนสัตว ถือวาเล็กนอยมาก เม่ือเปรียบเทียบกับธุรกิจทั้งหมดของบริษัทฯ (นอยกวา
รอยละ 3.5 ของรายไดรวมของบริษัทฯ ในปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และนอยกวารอยละ 1.0 ของรายไดรวม กําไร
ขั้นตนรวม และสินทรัพยรวมของบริษัทฯ ในแตละปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550 และ 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน 2552) 

 บริษัทฯ ไดปฏิบัติตามมาตรการการคว่ําบาตรระหวางประเทศอยางเต็มที่ในสวนที่มีผลบังคับตอบริษัทฯ และ
จะดําเนินการดังกลาวตอไปภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนเสร็จสมบูรณ ถึงแมวากฎหมายการคว่ําบาตร
ทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาอาจมีผลบังคับใชตอบุคคลธรรมดา และนิติบุคคลบางรายที่มีความเก่ียวของกับบริษัทฯ 
ซึ่งเปนบุคคลชาวสหรัฐอเมริกา ซึ่งรวมถึงพนักงานชาวสหรัฐอเมริกาของบริษัทฯ นักลงทุน และบริษัทยอยของบริษัทฯ 
บางบริษัท แตกฎหมายการคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาโดยสวนใหญจะไมใชบังคับโดยตรงตอ บมจ. อินโด
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รามา เวนเจอรส หรือตอนิติบุคคลภายในกลุมที่มีความเก่ียวของกับการทําธุรกรรมทางธุรกิจในประเทศเหลานี้ เพราะวา
บุคคลธรรมดาและนิติบุคคลเหลานั้นไมถือวาเปนบุคคลชาวสหรัฐอเมริกาภายใตกฎระเบียบเหลานี้ แตอยางไรก็ดี  
บริษัทฯ ไมอาจคาดการณเก่ียวกับนโยบายการบังคับใชทางกฎหมายของ OFAC ในเร่ืองนี้ได และมีความเปนไปไดวา 
OFAC อาจจะมีความเห็นแตกตางจากบริษัทฯ 

 นอกจากนี้ ยังอาจมีกฎหมายเก่ียวกับการคว่ําบาตรอื่น ๆ ออกมาใชบังคับโดยหนวยงานอ่ืนที่มีอํานาจทาง
กฎหมาย ซึ่งรวมถึง คณะมนตรีความม่ันคงแหงสหประชาชาติ กระทรวงการคลังของสหราชอาณาจักร (Her Majesty’s 
Treasury) และสหภาพยุโรป และบริษัทฯ เองก็ไมอาจคาดการณเก่ียวกับนโยบายการบังคับใชของหนวยงานตาง ๆ 
เหลานี้ในสวนที่เก่ียวของกับกิจกรรมทางธุรกิจของบริษัทฯ อนึ่ง บริษัทฯ ไมมีนโยบายภายในใด ๆ ที่จะหามมิให บมจ. 
อินโดรามา เวนเจอรส หรือนิติบุคคลใด ๆ ภายในกลุมเขาทําธุรกรรมใด ๆ กับประเทศ รัฐบาล นิติบุคคล หรือบุคคล
ธรรมดาท่ีอยูภายใตกฎหมายการคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา หรือกฎหมายการคว่ําบาตรอื่น ๆ ทั้งนี้ การ
ไมปฏิบัติตามกฎหมายท่ีใชบังคับอยูในปจจุบัน หรือในอนาคตอาจสงผลใหบริษัทฯ ตองเสียคาปรับในจํานวนท่ีมี
นัยสําคัญ และทําใหชื่อเสียงและภาพลักษณของบริษัทฯ เสียหาย ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ
ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.24 การที่บริษัทฯ ไมสามารถดํารงไวซึ่งการปฏิบัติตามความปลอดภัยและสุขภาพที่ดี อาจสงผลกระทบ
ในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

พนักงานของบริษัทฯ ทํางานท่ีมีลักษณะพิเศษ ดังนั้น หากมีเหตุการณที่สําคัญที่กระทบตอสุขภาพและความ
ปลอดภัยของพนักงาน อาจสงผลใหการดําเนินงานหยุดชะงัก บริษัทฯ มีความเส่ียงท่ีจะถูกปรับหรือถูกฟองรอง
ดําเนินคดีหากมีกรณีที่เก่ียวกับสุขภาพและความปลอดภัยเกิดขึ้น นอกจากนี้ หากการดําเนินงานหยุดชะงักโดยมีสาเหตุ
มาจากเหตุการณที่สําคัญอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ อยูภายใตกฎหมายและกฎระเบียบตาง ๆ เก่ียวกับสุขภาพและมาตรฐาน
ความปลอดภัย และขอกําหนดของหนวยงานของประเทศ รัฐ และทองถ่ินที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจอยู ซึ่งตนทุน ความรับ
ผิด และขอกําหนดท่ีเก่ียวของกับการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่มีอยูในปจจุบัน และที่จะมีในอนาคตอาจมี
มากและใชเวลานานในการปฏิบัติตาม ดังนั้น ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของ 
บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบหากบริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกับสุขภาพและ
ความปลอดภัยที่ใชบังคับกับบริษัทฯ  

1.1.25 อัตราแลกเปล่ียนเงิน และ/หรืออัตราดอกเบ้ียที่มีความผันผวนอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

เนื่องจากธุรกิจของบริษัทฯ เปนธุรกิจในระดับระหวางประเทศ ดังนั้น การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน
ของสกุลเงินตางประเทศอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ การผันผวนของสกุลเงินตาง ๆ จะสงผลกระทบตอบริษัทฯ เนื่องจากความไมสมดุลระหวางสกุลเงินที่เปน
ตนทุนในการดําเนินงานและสกุลเงินที่เปนรายไดของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จําหนายสินคาซ่ึงโดยปกติจะกําหนดราคาโดย
อิงกับเงินดอลลารสหรัฐฯ หรือเงินยูโร ในขณะท่ีตนทุนในการดําเนินงานจะอยูในสกุลเงินทองถ่ิน เชน บาท ปอนด 
สเตอริง และลิตัสของประเทศลิธัวเนีย 
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รายไดของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนระหวางสกุลเงินบาท ซึ่งเปนสกุลเงินที่บริษัทฯ ใชใน
การจัดทํางบการเงิน และสกุลเงินอื่น ๆ ที่บริษัทยอยบางแหงของบริษัทฯ ไดใชในการรายงานผลการดําเนินงาน ดังนั้น 
บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการขาดทุนจากการแปลงคาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราอันเน่ืองมาจากความ
ผันผวนของคาเงินบาท เม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐฯ เงินยูโร และเงินสกุลอื่น ๆ ที่บริษัทฯ ใชในการประกอบธุรกิจ 
โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราสุทธิเปนจํานวน 523.8 ลานบาท และมีกําไรอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสุทธิเปนจํานวน 421.1 ลานบาท 
ตามลําดับ 

นอกจากนี้ บริษัทยอยของบริษัทฯ จะกูยืมเงินในสกุลเงินที่บริษัทดังกลาวตองใชในการประกอบธุรกิจเพื่อลด
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีอาจมีขึ้น ซึ่งการดําเนินการดังกลาวสงผลใหบริษัทฯ มีความเส่ียงทางดานอัตรา
ดอกเบี้ยที่เก่ียวของกับเงินสกุลดังกลาว โดยเงินสกุลหลักไดแก บาท ดอลลารสหรัฐฯ และยูโร ดังนั้น การเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ยอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.26 การที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจในหลายภูมิภาคทําใหบริษัทฯ ตองเผชิญกับความเส่ียงดาน
เศรษฐศาสตรมหภาค การเมือง กฎหมาย และกฎระเบียบตาง ๆ ในตลาดที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจ
และเผชิญกับขอทาทายอ่ืน ๆ  

อุปสงคของผลิตภัณฑของบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจตามภูมิภาคตาง ๆ ที่ผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ ไดวางจําหนาย โดยอุปสงคในธุรกิจ PET ของบริษัทฯ จะขึ้นอยูกับความตองการของบรรจุภัณฑ (ที่สําคัญที่สุด
ไดแกขวดพสาสติกสําหรับเคร่ืองด่ืมที่ไมผสมแอลกอฮอลและนํ้า) ธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอรจะขึ้นอยูกับ
ความตองการของเสนใยโพลีเอสเตอรสังเคราะหส้ันและเสนดายโพลีเอสเตอรยาว และธุรกิจ PTA จะขึ้นอยูกับความ
ตองการเม็ดพลาสติก PET และผลิตภัณฑเสนใยโพลีเอสเตอร สภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไปที่ไมพึงประสงค เชน ภาวะ
เศรษฐกิจตกตํ่าหรือภาวะเศรษฐกิจถดถอยในตลาดท่ีสําคัญตลาดใดตลาดหน่ึง อาจสงผลกระทบตอความสามารถใน
การซ้ือ หรือความตองการในการบริโภคผลิตภัณฑขั้นปลายของบริษัทฯ (เชนขวดใสเคร่ืองด่ืมและเคร่ืองนุงหม) และจะ
สงผลกระทบตอยอดขายของบริษัทฯ ธุรกิจของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากวิกฤติการณทางเศรษฐกิจทั่วโลกท่ีเพิ่ง
เกิดขึ้นเม่ือไมนานมาน้ี ซึ่งรวมถึงการที่ความเช่ือม่ันของผูบริโภคและธุรกิจลดลง ความผันผวนของราคาสินคาโภคภัณฑ 
และส่ิงทาทายอื่น ๆ ที่สงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก นอกจากนี้ ลูกคาของบริษัทฯ อาจประสบปญหาการถดถอยทาง
ธุรกิจซึ่งจะสงผลใหลูกคาปจจุบันหรือลูกคาที่มีศักยภาพอาจยืดหรือยกเลิกแผนการซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ และอาจไม
สามารถชําระราคาผลิตภัณฑไดในเวลาอันสมควร ย่ิงไปกวานั้น ผูจัดสงสินคาอาจประสบกับปญหาอยางเดียวกัน ซึ่ง
อาจสงผลกระทบตอความสามารถในการสงสินคาใหแกบริษัทฯ อีกทั้ง ยังมีเหตุการณอื่น ๆ ที่อยูนอกเหนืออํานาจการ
ควบคุมของบริษัทฯ เชนความไมม่ันคงทางการเมือง หรือความไมสงบในสังคมอาจทําใหอุปสงคของผูบริโภคโดยทั่วไป
ลดลง และทําใหราคาวัตถุดิบและตนทุนอื่น ๆ มีความผันผวนเพิ่มขึ้น ความตกตํ่าทางเศรษฐกิจและการลดลงของความ
ตองการของผูบริโภคที่เกิดจากสาเหตุดังกลาวขางตนและปจจัยอื่น ๆ อาจทําใหยอดขายและกําไรลดลง ซึ่งอาจสงผล
กระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังเผชิญกับความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินตราตางประเทศ 
อัตราดอกเบี้ย สภาวะเงินเฟอ ความไมสงบในสังคม การกอการราย และการพัฒนาดานการเมือง เศรษฐกิจและสังคม 
ซึ่งอาจสงผลใหยอดขายลดลงอยางมีนัยสําคัญ และบริษัทฯ อาจเผชิญกับความเส่ียงในการจัดการ และการบริหารธุรกิจ
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ที่กระจายอยูในตางประเทศ โดยเฉพาะอยางย่ิง การบริหารจัดการบุคลากรในประเทศตาง ๆ ซึ่งมีความทาทายในดาน
การจัดการบุคลากรรวมถึงความยากลําบากในการวาจางและปลดบุคลากร 

นอกจากน้ี การดําเนินงานในระดับระหวางประเทศยังกอใหเกิดความทาทายที่เก่ียวกับการดําเนินงานภายใต
วัฒนธรรมทางธุรกิจและภาษาที่แตกตางกัน บริษัทฯ อาจประสบความยุงยากรวมถึงตองใชเวลานานขึ้นในการเรียกเก็บ
เงิน อีกทั้งบริษัทฯ อาจตองปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบในตางประเทศท่ีไมแนนอนหรือที่มีการเปล่ียนแปลงโดย
มิไดคาดหมาย ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอการดําเนินธุรกิจและความสามารถในการบริหารจัดการแหลงเงินทุน 
ทั่วโลก การควบคุมการสงออก หรือขอจํากัดที่เกิดจากกฎระเบียบตาง ๆ อาจทําใหบริษัทฯ ไมสามารถขนสงผลิตภัณฑ
ไปมาระหวางตลาดบางแหงได ขอกําหนดเกี่ยวกับโควตา ซึ่งรวมถึงโควตาที่กําหนดองคประกอบของถ่ินฐานของ
พนักงาน หรือโควตาที่สนับสนุนแหลงวัตถุดิบทองถ่ินอาจสงผลกระทบในทางลบตอตนทุนการผลิต นอกจากน้ี การ
เปล่ียนแปลงการควบคุมเงินตรา กฎระเบียบดานภาษีและสนธิสัญญาเก่ียวกับภาษีระหวางประเทศ อาจทําใหผล
ประกอบการดานการเงินของธุรกิจในตางประเทศลดลง ซึ่งจะสงผลกระทบตอผลประกอบการดานการเงินของบริษัทฯ 
โดยรวมอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งปจจัยตาง ๆ ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ  

1.1.27 บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการใชกฎหมายที่เกี่ยวกับการกีดกันทางการคา มาตรการตอบโต
การทุมตลาด (Anti-Dumping) และมาตรการตอบโตการใหเงินสนับสนุนจากภาครัฐ (Anti-Subsidy 
Duties) 

เม่ือไมก่ีปที่ผานมา ไดมีการตรวจสอบและการดําเนินการอันเก่ียวกับการกีดกันทางการคาในหลายประเทศกับ
บริษัทตาง ๆ ในอุตสาหกรรมท่ีบริษัทฯ ประกอบธุรกิจอยู ซึ่งแสดงใหเห็นวาธุรกิจที่บริษัทฯ ประกอบการอยูอาจเผชิญกับ
การตรวจสอบจากทางการอยางตอเนื่อง ดังนั้น บริษัทฯ จึงเผชิญความเส่ียงโดยธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบ
ในทางลบจากการที่สหรัฐอเมริกา สหภาพยุโรป หรือประเทศอื่น ๆ ไดนํากฎหมายเก่ียวกับการแขงขันทางการคามาใช
กับสัญญาหรือแนวทางปฏิบัติที่บริษัทฯ เปนคูสัญญาหรือดําเนินการอยู นอกจากนี้ สหภาพยุโรปยังไดมีมาตรการตอบโต
การทุมตลาดและมาตรการตอบโตการใหเงินสนับสนุนจากภาครัฐในเม็ดพลาสติก PET ที่นําเขาจากประเทศในกลุม
อาเซียนซ่ึงทําใหเม็ดพลาสติก PET ที่นําเขาดังกลาวแขงขันกับเม็ดพลาสติก PET ในทองถ่ินไดยาก และทําใหผูผลิต 
เม็ดพลาสติก PET ในยุโรปมีความไดเปรียบในการแขงขันมากกวาผูนําเขาเม็ดพลาสติก PET จากประเทศในกลุม
อาเซียน อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาสหภาพยุโรปจะยังคงมาตรการดังกลาวกับเม็ดพลาสติก PET ที่นําเขา
จากประเทศในกลุมอาเซียนตอไปหรือไม 

1.1.28 การไมสามารถรักษาสัมพันธภาพที่ดีกับพนักงานของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจ
และความสําเร็จของธุรกิจของบริษัทฯ 

การรักษาสัมพันธภาพท่ีดีกับพนักงานเปนปจจัยสําคัญตอความราบร่ืนในการดําเนินงานของโรงงานผลิตของ
บริษัทฯ โดยในป 2551 สหภาพแรงงาน GMB Union ไดดําเนินการขอมติลับจากพนักงานในสหภาพแรงงานใน
โรงงานผลิต PET ของ IRP Workington เพื่อย่ืนขอเรียกรองเก่ียวกับการขอขึ้นเงินเดือนพนักงาน ซึ่งการขอมติลับ
ดังกลาวไดรับมติสนับสนุนใหมีการย่ืนขอเรียกรอง และบริษัทฯ ไดทําความตกลงกับตัวแทนสหภาพแรงงาน GMB 
Union เก่ียวกับการปรับขึ้นเงินเดือนใหพนักงานท่ีทํางานในโรงงานผลิต PET ของ IRP Workington เพื่อยกเลิกการ
ดําเนินการการย่ืนขอเรียกรองดังกลาว ขณะนี้ สหภาพแรงงาน GMB Union ไดตกลงที่จะเล่ือนการเจรจาเก่ียวกับ
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เงินเดือนในป 2552 ไปจนกวาจะมีการเจรจา เก่ียวกับเงินเดือนซึ่งเร่ิมตนในเดือนธันวาคม ป 2552 เก่ียวกับการปรับเพิ่ม
อัตราเงินเดือนของป 2553 ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมสามารถรับประกันไดวา บริษัทฯ จะสามารถทําความตกลงเก่ียวกับอัตรา
เงินเดือนในป 2552 หรือป 2553 และไมสามารถรับประกันไดวาจะไมมีขอพิพาทหรือการลงมติลับเพื่อย่ืนขอเรียกรองอีก
ในอนาคต ไมวาที่โรงงานผลิต PET ของ IRP Workington หรือที่โรงงานอื่นของบริษัทฯ ซึ่งหากมีการย่ืนขอเรียกรอง
เกิดขึ้น การดําเนินงานของบริษัทฯ อาจตองหยุดชะงักลง ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะ
ทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.29 ความคุมครองตามกรมธรรมประกันภัยของบริษัทฯ อาจไมครอบคลุมความเสียหายที่เกิดขึ้น จาก
อันตรายจากการดําเนินงานและภัยธรรมชาติ และความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นไดอยางเพียงพอ 

บริษัทฯ เช่ือวาบริษัทฯ ไดทําประกันภัยประเภทท่ีสอดคลองกับการประกันภัยของบริษัทอื่นในอุตสาหกรรม 
และมีจํานวนเงินครอบคลุมความเสียหายในจํานวนท่ีบริษัทฯ เช่ือวาเหมาะสมทางธุรกิจ แตอยางไรก็ตาม บริษัทฯ อาจมี
ความรับผิดอื่น ซึ่งรวมถึงความรับผิดตอปญหาท่ีเกิดจากมลพิษหรือวัตถุอันตรายซึ่งบริษัทฯ ไมไดทําประกันภัย
ครอบคลุมไวอยางเพียงพอ หรือไมไดทําประกันภัยไวเลย หรือเปนส่ิงที่ไมสามารถทําประกันภัยได ทั้งนี้ กรมธรรม
ประกันภัยของบริษัทฯ มีขอกําหนดบางประการเก่ียวกับการยกเวนความรับผิดและขอจํากัดความรับผิด  ซึ่งอาจสงผลให
บริษัทฯ ไมสามารถเรียกรองคาสินไหมทดแทนเพื่อความสูญเสียหรือความเสียหายที่บริษัทฯ ไดรับ นอกจากนี้ กรมธรรม
ประกันภัยของบริษัทฯ ที่ตออายุในอนาคตอาจมีการเปล่ียนแปลงอัตราเบี้ยประกันภัยซ่ึงอาจไมอยูในอัตราท่ีบริษัทฯ 
สามารถยอมรับได หรือกรมธรรมประกันภัยดังกลาวอาจไมสามารถตออายุไดเลยในอนาคต ทั้งนี้ หากเกิดเหตุการณ
ในทางลบท่ีมีนัยสําคัญดังกลาว ซึ่งอาจสงผลใหความเส่ียงตามเหตุการณดังกลาวไมไดรับการชดเชยคาเสียหายเต็ม
จํานวนหรือไมไดรับการชดเชยคาเสียหายจากบริษัทผูรับประกันภัยเลย อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ
ธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี ตามสัญญากูยืมเงินบางฉบับ บริษัทฯ ตองระบุชื่อผูใหกูตามสัญญากูยืมเงินดังกลาวเปนผูรับ
ประโยชนหรือผูไดรับการชดเชยคาเสียหายตามกรมธรรมประกันภัยบางฉบับของบริษัทฯ หรือโอนสิทธิในการไดรับ
ผลประโยชนตามกรมธรรมประกันภัยบางฉบับใหแกผูใหกู ดวยเหตุนี้ หากเกิดกรณีที่จะตองมีการชําระเงินชดเชยตาม
กรรมธรรมประกันภัยดังกลาว เงินที่ไดรับการชดเชยจะตองชําระใหแกผูใหกูโดยตรง ซึ่งหากความเสียหายที่ทํา
ประกันภัยมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ผูใหกูของบริษัทฯ ก็ไมตองชําระเงินชดเชยตาม
กรรมธรรมประกันภัยที่ไดรับใหแกบริษัทฯ หรือชดเชยคาสินไหมทดแทนแกบริษัทฯ ตอการสูญเสียผลประโยชนหรือตอ
ความรับผิดใด ๆ จากการที่ธุรกิจของบริษัทฯ หยุดชะงัก 

1.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับโครงสรางกลุมบริษัทของบริษัทฯ 

1.2.1 การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ สวนหนึ่งตองอาศัยความสัมพันธอยางไมเปนทางการกบับริษัทอ่ืน ๆ 
ในกลุมอินโดรามาในประเทศอินโดนีเซียและประเทศอินเดีย 

บริษัทฯ เปนสวนหนึ่งของกลุมอินโดรามาท่ีรวมตัวกันอยางไมเปนทางการ ซึ่งประกอบดวยกลุมบริษัทรวมที่มี
การบริหารจัดการอยางเปนอิสระตอกันจํานวนสามกลุม ไดแก กลุมบริษัทฯ กลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย ในประเทศ
อินโดนีเซีย และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย ในประเทศอินเดีย ทั้งนี้ กลุมอินโดรามาจัดต้ังขึ้นในประเทศอินโดนีเซียใน 
ป 2519 โดย นายเอ็ม. แอล. โลเฮีย ซึ่งกลุมบริษัทแตละกลุมอยูภายใตการบริหารงานของบุตรชายแตละคนของ  
นายเอ็ม. แอล. โลเฮีย   
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บริษัทฯ ไมไดเปนเจาของช่ืออินโดรามา บริษัทฯ ไดรับอนุญาตใหใชชื่ออินโดรามาแบบ Non-Exclusive ตาม
สัญญาอนุญาตใหใชชื่อ (License Agreement) กับ Lohia Global Holdings Limited ซึ่งเปนบริษัทที่ควบคุมโดย 
นายเอ็ม. แอล. โลเฮีย ทั้งนี้ กลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย ก็ยังคงใชชื่ออินโดรามา บริษัทฯ 
ไมไดมีอํานาจในการควบคุมการใชชื่ออินโดรามาโดยกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย และไม
สามารถรับประกันไดวาการดําเนินการใด ๆ ของกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย จะไมสงผล
กระทบในทางลบตอชื่อเสียงของชื่ออินโดรามา 

ที่ผานมา บริษัทฯ ไดรวมมือกับกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ.พี. โลเฮีย ในการจัดหาซ้ือและ
เจรจาตอรองราคา MEG สําหรับใชในการดําเนินงาน เพื่อใหไดราคาที่ดีที่สุด แตเนื่องจากการรวมตัวกันของกลุมบริษัท
ทั้งสามกลุมเกิดขึ้นอยางไมเปนทางการ บริษัทฯ จึงไมสามารถรับประกันไดวา กลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของ
นายโอ. พี. โลเฮีย จะยังคงรวมมือกับบริษัทฯ ในการจัดซื้อและเจรจาตอรองราคา MEG ตอไป ซึ่งหากบริษัทฯ จะตอง
จัดซื้อและเจรจาตอรองราคา MEG สําหรับใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยปราศจากความรวมมือจากกลุมบริษัท
อื่นในกลุมอินโดรามา ราคาที่บริษัทฯ จะตองชําระเพื่อซ้ือ MEG อาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ 

นอกจากนี้ ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนและการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการ
ถือหุนและการจัดการในคร้ังนี้เสร็จสมบูรณ (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส  
ทุกรายตกลงแลกหุนที่ตนถืออยูกับหุนของบริษัทฯ โดยมีอัตราสวนการแลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส 
ตอ 1.4150 หุน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม (นายเอส. พี. โลเฮีย และบุคคลที่มี
ความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ซึ่งถือหุนในผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม รอยละ 51 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 24 
ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด) จะยังคงถือหุนในบริษัทฯ จํานวนรอยละ 71.5 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
บริษัทฯ (หรือรอยละ 70.1 ภายใตสมมติฐานวามีการซื้อหุนจากการจัดสรรหุนสวนเกินทั้งหมด) ดังนี้ นายเอส. พี. โลเฮีย
ซึ่งควบคุมกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย อาจมีผลประโยชนที่แตกตางจากผลประโยชนของผูถือหุนรายอื่นของบริษัทฯ 

1.2.2 บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทอ่ืน (Holding 
Company) จึงตองพ่ึงพิงเงินปนผลที่ไดรับจากการถือหุนในบริษัทอ่ืนเพ่ือจายเงินปนผลแกผูถือหุน
ของบริษัทฯ 

เนื่องจาก บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 
จึงตองอาศัยเงินปนผลที่ไดรับจากการถือหุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมในการจายเงินปนผลของตน ซึ่งการจายเงิน 
ปนผลดังกลาวจะขึ้นอยูกับผลประกอบการทางการเงินในอนาคต ซึ่งเปนผลมาจากความสําเร็จในการปรับใชกลยุทธทาง
ธุรกิจของบริษัทนั้น ๆ และขึ้นอยูกับปจจัยตาง ๆ เชน ปจจัยทางการเงิน ปจจัยเก่ียวกับการแขงขัน ปจจัยทางกฎหมาย 
ปจจัยทางเทคนิค และปจจัยอื่น ๆ สภาพเศรษฐกิจโดยทั่วไป อุปสงค และราคาขายผลิตภัณฑของบริษัทนั้น ๆ และ
ปจจัยเฉพาะท่ีเก่ียวของกับธุรกิจหรือโครงการของบริษัทนั้น ๆ ซึ่งปจจัยหลายประการอยูนอกเหนือความควบคุมของ
บริษัทฯ 

ทั้งนี้ ความสามารถของบริษัทยอย (ทั้งทางตรงและทางออม) ของบริษัทฯ ในการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน
ซึ่งรวมถึง บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส อยูภายใตกฎหมายท่ีเก่ียวของ ตัวอยางเชน ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน
จํากัด หากบริษัทใดยังมียอดขาดทุนสะสมอยู บริษัทนั้นไมสามารถจายเงินปนผลไดแมวาจะมีกําไรสุทธิในปนั้น 
นอกจากนี้ บริษัทยอยของบริษัทฯ หลายแหง รวมถึง บจ. อินโดรามา ปโตรเคม, Orion Global, Indorama Holdings 
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Europe, IRH Rotterdam, บมจ. ทีพีที ปโตรเคมิคอลส, บมจ. อินโดรามา โพลีเอสเตอร อินดัสตร้ีส และ AlphaPet ถูก
กําหนดหามมิใหทําการจายเงินปนผล เวนแตจะเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดในสัญญากูยืมเงินที่เก่ียวของ นอกจากนี้ 
ตามเงื่อนไขในการที่บริษัทฯ เขาซ้ือหุนของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส จํานวนรอยละ 3.94 จาก DEG ในป 2551 
บริษัทฯ ถูกกําหนดใหจํานําหุนดังกลาว รวมถึงเงินปนผลจากหุนดังกลาว ไวกับ DEG จนกวาบริษัทฯ จะชําระเงินคาซ้ือ
หุนงวดสุดทายครบถวน 

1.2.3 บริษัทฯ อาจถูกจํากัดความสามารถในการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน 

แมวาบริษัทฯ มีความต้ังใจท่ีจะจายเงินปนผลในหุนของบริษัทฯ ใหแกผูถือหุน ความสามารถในการจายเงิน 
ปนผลของบริษัทฯ ในอนาคต จะขึ้นอยูกับมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือ มติที่ประชุมผูถือหุน ผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ กระแสเงินสด ฐานะทางการเงิน ขอหามตามสัญญา และขอหามตามกฎหมาย และปจจัยอื่น ๆ 
ซึ่งคณะกรรมการบริษัทฯ เห็นวาเก่ียวของ 

นอกจากนี้ ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด หาก บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู 
บมจ. อินโดรามา เวนเจอรสจะไมสามารถจายเงินปนผลได ถึงแมวาบริษัทฯ มีกําไรสุทธิในปนั้น ดังนั้น หากบริษัทฯ ไม
สามารถสรางผลกําไรไดอยางเพียงพอ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส อาจจายเงินปนผลในอนาคตไดในจํานวนที่ไมมากนัก 
นอกจากน้ี ภายใตกฎหมายไทย เงินปนผลจะตองจายจากกําไรสุทธิของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เทานั้น ไมใชตามงบการเงินรวมของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ดังนั้น 
บริษัทฯ จึงไมสามารถจายเงินปนผลใด ๆ จากกําไรสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่เกิดจากกําไรจาก 
ผลประกอบการของ บจ. อินโดรามา โฮลดิ้งส ซึ่งบริษัทฯ เขาลงทุนในป 2549 และคาความนิยมติดลบ ซึ่งบริษัทฯ ไดทํา
การบันทึกบัญชีในป 2551 อันเปนผลมาจากการเขาซ้ือกิจการในป 2551 

1.3 ความเส่ียงเกี่ยวกับหุนของบริษัทฯ 

1.3.1 บริษัทฯ คาดวาราคาหุนของบริษัทฯ จะผันผวนอยางมาก และผูลงทุนอาจไมสามารถขายหุนของ
บริษัทฯ ในราคาที่เทากับหรือสูงกวาราคาที่เสนอขาย 

 ราคาซ้ือขายหุนของบริษัทฯ มีแนวโนมที่จะมีความผันผวน และอาจมีความผันผวนเน่ืองจากปจจัยหลาย
ประการ เชน 

 สภาวะตลาดในตลาดทุนโดยทั่วไปหรือในธุรกิจผลิตโพลีเอสเตอรในอุตสาหกรรมปโตรเคมีโดยเฉพาะ 

 ความผันผวนที่เกิดขึ้นจริงและที่คาดการณไวในผลการดําเนินงานรายไตรมาสของบริษัทฯ 

 รายงานของนักวิเคราะหหลักทรัพยหรือขอเสนอแนะที่ออกใหมหรือที่เปล่ียนแปลง 

 ความผันผวนของราคาวัตถุดิบหรือราคาสินคาโภคภัณฑ 

 การเขาทํางานหรือการลาออกของบุคลากรที่สําคัญ 

 การพัฒนาการทางกฎหมาย 

 ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 

 การดําเนินการทางกฎหมายและการสอบสวนของหนวยงานของรัฐ 
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 การนําเสนอผลิตภัณฑและบริการใหมของบริษัทฯ หรือคูแขงของบริษัทฯ 

 สภาวะหรือเหตุการณทางเศรษฐกิจและการเมือง 

ทั้งนี้ ปจจัยตาง ๆ เหลานี้และปจจัยอื่น ๆ อาจสงผลใหราคาตลาดและความตองการซื้อหุนของบริษัทฯ มีความ
ผันผวนอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งอาจจํากัดหรือเปนอุปสรรคขัดขวางมิใหผูลงทุนขายหุนของบริษัทฯ ไดทันที และอาจสงผล
กระทบในทางลบตอสภาพคลองของหุนของบริษัทฯ นอกจากนี้ ในอดีต โดยเฉพาะในสหรัฐอเมริกา เม่ือราคาตลาดของ
หุนเกิดความผันผวน ผูถือหุนของบริษัทไดรวมตัวกันดําเนินการฟองรองคดีหลักทรัพย (Securities Class Action) เพื่อ
ดําเนินคดีกับบริษัทที่ออกหุน ดังนี้ หากมีผูถือหุนรายใดดําเนินการฟองรอง บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส บริษัทฯ อาจ
ตองเสียคาใชจายจํานวนมากในการตอสูคดี หรือหากบริษัทฯ แพคดี บริษัทฯ อาจตองจายคาเสียหายจํานวนมาก 
นอกจากนี้ คดีดังกลาวอาจทําใหผูบริหารของบริษัทฯ ตองเสียเวลาและใหความสนใจกับคดีดังกลาวดวยแทนที่จะใช
เวลาและใหความสนใจอยางเต็มที่กับการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

1.3.2 การขายหุนในอนาคตและการมีหุนของบริษัทฯ เปนจํานวนมากสําหรับขาย อาจทําใหราคาหุนของ
บริษัทฯ ลดลง 

ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้และการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือ
หุนและการจัดการเสร็จสมบูรณ (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ทุกรายตกลง
แลกหุนที่ตนถืออยูกับหุนของบริษัทฯ โดยมีอัตราสวนการแลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอ 1.4150 
หุน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ จะยังคงถือหุนรอยละ 71.5 ของหุนที่จําหนายได
แลวทั้งหมดของบริษัทฯ (หรือรอยละ 70.1 ภายใตสมมติฐานวามีการซื้อหุนจากการจัดสรรหุนสวนเกินทั้งหมด) ผูถือหุน
ที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ ไดตกลงกับผูซื้อหลักทรัพยเบื้องตนในตางประเทศและผูจัดการการจัดจําหนายและ
รับประกันการจําหนายในการเสนอขายหุนตอประชาชนวา นับต้ังแตวันที่ระบุในเอกสารฉบับนี้จนถึงวันที่ 180 ภายหลัง
จากวันปดการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ จะไมเสนอขาย ขาย หรือ
จําหนายหลักทรัพยใด ๆ ที่เปนหลักทรัพยประเภทเดียวกันกับหุนสามัญที่เสนอขายในคร้ังนี้ หรือหลักทรัพยใด ๆ ที่อาจ
แปลงสภาพหรือสามารถแลกเปล่ียนเปนหลักทรัพยของบริษัทฯ ในประเภทเดียวกันกับหุนสามัญที่เสนอขายในคร้ังนี้ 
โดยไมไดรับความยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากผูซื้อหลักทรัพยเบื้องตนในตางประเทศและผูจัดการการจัดจําหนาย
และรับประกันการจําหนาย ทั้งนี้ ภายใตขอกําหนดการหามขายหุน (lock-up provision) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของ
บริษัทฯ จะมีสิทธิขายหุนที่ตนถืออยูไดในเวลาใด ๆ ภายหลังจากวันที่ 31 กรกฎาคม 2553 

การขายหุนของบริษัทฯ จํานวนมากโดยผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม หรือการคาดการณวาจะมีการขายหุน
จํานวนมากอาจมีผลกระทบตอราคาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ บริษัทฯ ไมสามารถคาดการณถึงผลกระทบ (ถามี) ได
วาการขายหุนในอนาคตหรือการมีหุนไวเพื่อขายในอนาคตนั้นจะมีผลกระทบตอราคาหุนของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ 
อยางไร การขายหุนจํานวนมากในตลาดหลักทรัพยฯ ภายหลังจากการเสนอขายหุนในคร้ังนี้หรือการคาดการณวาจะมี
การขายเชนนี้เกิดขึ้น อาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหุนของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพยฯ การขายหุน
ดังกลาว อาจสรางความยากลําบากแกบริษัทฯ ในการระดมทุนโดยการออกหลักทรัพยในเวลาและท่ีราคาที่บริษัทฯ เห็น
วาเหมาะสม 
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1.3.3 ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ สามารถควบคุมบริษัทฯ ได และอาจมีผลประโยชนที่แตกตาง
จากผลประโยชนของผูถือหุนรายอ่ืน 

ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้และการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือ
หุนและการจัดการเสร็จสมบูรณ (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ทุกรายตกลง
แลกหุนที่ตนถืออยูกับหุนของบริษัทฯ โดยมีอัตราสวนการแลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอ 1.4150 
หุน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมจะยังคงถือหุนรอยละ 71.5 ของหุนที่ออกจําหนายแลว
ทั้งหมดของบริษัทฯ (หรือรอยละ 70.1 ภายใตสมมติฐานวามีการซื้อหุนจากการจัดสรรหุนสวนเกินทั้งหมด) ทั้งนี้ นายอา
ลก โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ถือหุนรอยละ 49 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 76 ของ
จํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดในผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม ในขณะท่ี นายเอส. พี. โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทาง
ครอบครัวโดยตรง ถือหุนรอยละ 51 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 24 ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดในผูถือหุนที่มี
อํานาจควบคุม 

ดวยเหตุนี้ นายอาลก โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง และนาย เอส. พี. โลเฮีย และ
บุคคลท่ีมีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง จะสามารถควบคุมการแตงต้ังกรรมการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 
การแตงต้ังผูบริหารใหม และการตัดสินใจในเร่ืองตาง ๆ ที่เสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาลงมติ รวมถึงการควบรวม
กิจการ การขายสินทรัพยเกือบทั้งหมดและรายการอ่ืน ๆ ที่สําคัญของบริษัทฯ ผานทางผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม ดังนั้น 
นายอาลก โลเฮีย และบุคคลท่ีมีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง และนาย เอส. พี. โลเฮีย และบุคคลท่ีมี
ความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ยังคงสามารถใชอํานาจผานทางผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม เพื่อควบคุมทางนโยบาย
ทางธุรกิจและการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ไดตอไป โดยผลประโยชนของ นายอาลก โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธ
ทางครอบครัวโดยตรง และนาย เอส. พี. โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง อาจมีความขัดแยงกับ
ผลประโยชนของผูถือหุนรายอื่นของบริษทัฯ 

1.3.4 การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเพ่ือปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการกับผูถือหุนรายยอยของ 
บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส หรือการเสนอขายหุนครั้งใดๆ ในอนาคต อาจสงผลกระทบใหสัดสวน
การถือหุนของผูลงทุนใน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ลดลง 

ในฐานะเปนผูซื้อหุนของบริษัทฯ ผูลงทุนอาจไดรับผลกระทบจากสัดสวนการถือหุนที่ลดลง อันเปนผลมาจาก
การทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส กับผูถือหุน
รายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส หรือ จากการที่บริษัทฯ ดําเนินการเสนอขายหุนอีกในอนาคต ดวยเหตุนี้ 
สัดสวนการถือหุนของผูลงทุนอาจลดตํ่าลง หากการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการ
จัดการดังกลาวเสร็จสมบูรณ หรือในกรณีที่บริษัทฯ ทําการเสนอขายหุนอีกในอนาคต 

1.3.5 การซื้อขายหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ในตลาดหลักทรัพยฯ มีความเส่ียง 

กอนการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ และกอนการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุน
และการจัดการ หุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ไมไดมีตลาดรองเพ่ือรองรับการซ้ือขาย ทั้งนี้ ราคาเสนอขาย
เบื้องตนของหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เปนผลมาจากการเจรจาระหวางบมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ผูซื้อ
หลักทรัพยเบื้องตนในตางประเทศ และผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย ซึ่งราคาดังกลาวอาจมีความ
แตกตางอยางมีนัยสําคัญจากราคาตลาดของหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ภายหลังการเสนอขายหุนในคร้ังนี้ 
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นอกจากนี้ ในการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ ผูถือหุนรายยอยของ  
บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส อาจไดรับหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มาโดยมีสวนลดจากราคาเสนอขายคิดเปน
รอยละ 3.0 หากหุนที่เสนอขายราคา 10.20 บาทตอหุน ซึ่งอาจสงผลกระทบตอราคาหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 
เม่ือไดเขาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ แลว 

1.3.6 ความเส่ียงเกี่ยวกับการนําหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย 

บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มีความประสงคที่จะเสนอขายหุนตอประชาชนในคร้ังนี้ กอนที่จะไดรับทราบผล
การพิจารณาของตลาดหลักทรัพยฯ เก่ียวกับการนําหุนสามัญของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เขาเปนหลักทรัพย 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จึงยังมีความเส่ียงที่อาจจะไมไดรับอนุญาตจากตลาด
หลักทรัพยฯ ทั้งนี้ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ไดดําเนินการย่ืนคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ เม่ือวันที่ 2 พฤศจิกายน 2552 โดยเม่ือวันที่ 22 ธันวาคม 2552 ตลาดหลักทรัพยฯ ไดแจงผลพิจารณา
คุณสมบัติของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ในเบ้ืองตนแลวเห็นวา บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส มีคุณสมบัติครบถวน ที่
จะนําหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ไดตามขอบังคับของตลาด
หลักทรัพยฯ เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 ลงวันที่ 22 มกราคม2544 
(รวมท้ังท่ีแกไขเพิ่มเติม) และตามหนังสือเวียนที่ บจ.(ว) 10/2551 ลงวันที่ 20 กุมภาพันธ 2551 เร่ืองการปรับปรุง
หลักเกณฑรับหลักทรัพย เพื่อสนับสนุนการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ได ยกเวนคุณสมบัติเร่ืองการถือหุนในบริษัทแกนนอยกวารอยละ 75 และบริษัทแกนยังมีสถานะเปนบริษัท
จดทะเบียนในระหวางชวงย่ืนคําขอ และการกระจายการถือหุนของผูถือหุนสามัญรายยอย ซึ่ง บมจ. อินโดรามา  
เวนเจอรส จะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 1,000 ราย และถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระ
แลว และผูถือหุนดังกลาวแตละรายตองถือหุนไมนอยกวา 1 หนวยการซ้ือขาย บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จึงยังมีความ
ไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเส่ียง
เก่ียวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจาก
การขายหุนไดตามราคาท่ีคาดการณไว หากหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ได 




