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สวนที่ 1  
ขอมูลสรุป (Executive Summary)  

บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส กอต้ังขึ้นเม่ือวันที่ 21 กุมภาพันธ 2546 ในรูปบริษัทจํากัด โดยใชชื่อ บจ. บีคอน 
โกลบอล และไดเปล่ียนช่ือเปน บจ. อินโดรามา เวนเจอรส เม่ือวันที่ 19 มีนาคม 2551 ตอมาไดจดทะเบียน 
แปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด เม่ือวันที่ 25 กันยายน 2552 ปจจุบัน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ประกอบธุรกิจดาน
การลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทตาง ๆ (Holding Company) ทั้งในประเทศและตางประเทศ ในผลิตภัณฑปโตรเคมี 
แบบครบวงจร ซึ่งผลิตและจําหนาย PET (Polyethylene Terephthalate) เสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร (Polyester 
Fiber and Yarn) PTA (Purified Terephthalic Acid) และเสนใยจากขนสัตว (โปรดดูรายละเอียดของการเขาถือหุนใน
บริษัทตาง ๆ เพิ่มเติมในสวนท่ี 2 หัวขอ 2 - ลักษณะการประกอบธุรกิจ) โดยสามารถแบงแยกตามกลุมธุรกิจหลัก 
ไดดังตอไปนี้ 

1. กลุมธุรกิจ PET  

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจการผลิตและจําหนาย PET ซึ่งเปนพลาสติกโพลีเมอร ท่ีนํามาใชเปนวัตถุดิบใน
การผลิตบรรจุภัณฑของเคร่ืองด่ืม บรรจุภัณฑอาหาร รวมถึงบรรจุภัณฑของเวชภัณฑประเภทตาง ๆ ตลอดจนเคร่ืองใช
ภายในบานและในอุตสาหกรรม บริษัทฯ มีโรงงานผลิต PET จํานวน 2 แหงในประเทศไทย 3 แหงในทวีปยุโรป  
(ในประเทศเนเธอรแลนด สหราชอาณาจักร และประเทศลิธัวเนีย) และอีก 2 แหงในสหรัฐอเมริกา (ในรัฐ North Carolina 
และ รัฐ Alabama) โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีกําลังการผลิตติดต้ังรวมอยูที่ 1,498,000 ตันตอป โดยใน
รอบปบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 กลุมธุรกิจ 
PET ของบริษัทฯ มีรายไดจากการขาย (กอนหักรายการระหวางกัน) เปนจํานวน 11,847.2 ลานบาท 25,550.9 ลานบาท 
40,969.1 ลานบาท และ 32,850.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 63.2 รอยละ 78.9 รอยละ 76.8 และรอยละ 55.6 ของ
รายไดจากการขายรวมของบริษัทฯ ตามลําดับ 

2. กลุมธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจการผลิตและจําหนายเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร รวมถึงผลิตภัณฑ 
โพลีเอสเตอรประเภทตาง ๆ ที่หลากหลาย โพลีเอสเตอรเปนเสนใยสังเคราะหประเภทหน่ึงที่ใชกันอยางกวางขวางในโลก 
และเปนวัตถุดิบที่ใชประโยชนไดหลายอยาง เนื่องจากสามารถนำไปใชเปนวัตถุดิบของผลิตภัณฑอุตสาหกรรมตาง ๆ 
บริษัทฯ มีโรงงานผลิตเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอรทั้งหมด 2 แหงในประเทศไทย โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 
บริษัทฯ มีกําลังการผลิตติดต้ังรวมอยูที่ 244,800 ตันตอป โดยในรอบปบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 2551 
และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 กลุมธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ มีรายไดจาก
การขาย (กอนหักรายการระหวางกัน) เปนจํานวน 4,461.3 ลานบาท 4,501.3 ลานบาท 4,974.6 ลานบาท และ 7,525.9 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 23.8 รอยละ 13.9 รอยละ 9.3 และรอยละ 12.7 ของรายไดจากการขายรวมของบริษัทฯ 
ตามลําดับ 

3. กลุมธุรกิจ PTA  

  บริษัทฯ ประกอบธุรกิจการผลิตและจําหนาย PTA ซึ่งเปนกรดอินทรียในรูปแบบผงแปงสีขาวละเอียด 
ซึ่งสวนใหญนํามาใชเปนวัตถุดิบเพื่อการผลิตผลิตภัณฑโพลีเอสเตอร โดยเร่ิมประกอบธุรกิจ PTA ในป 2551 กลุมธุรกิจ 
PTA ของบริษัทฯ เปนธุรกิจสนับสนนุกลุมธุรกิจ PET และกลุมธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร และเปนสวนหนึ่งของ
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กลยุทธของบริษัทฯ ในการประกอบธุรกิจแบบรวมตัวในแนวต้ัง (Vertically Integrated Operations) บริษัทฯ  
มีโรงงานผลิต PTA จํานวน 2 แหงในประเทศไทย และโรงงานอีก 1 แหงในประเทศเนเธอรแลนด โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 
2552 บริษัทฯ มีกําลังการผลิตติดต้ังรวมอยูที่ 1,590,000 ตันตอป โดยในรอบปบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 
และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 กลุมธุรกิจ PTA ของบริษัทฯ มีรายไดจากการขาย (กอนหักรายการ
ระหวางกัน) เปนจํานวน 14,732.1 ลานบาท และ 34,176.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 27.6 และรอยละ 57.9 ของ
รายไดจากการขายรวมของบริษัทฯ ตามลําดับ 

 4. กลุมธุรกิจเสนใยจากขนสัตว 

 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจการผลิตและจําหนายเสนดายจากขนสัตว (Worsted Wool Yarn) โดยมี 
โรงปนดายขนสัตวของบริษัทฯ ในประเทศไทยจํานวน 1 แหง โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีกําลังการผลิต 
ติดต้ังอยูที่ 5,900 ตันตอป โดยในรอบปบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 
30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีรายไดจากการขาย (กอนหักรายการระหวางกัน) เปนจํานวน 1,843.9 ลานบาท 1,605.0 
ลานบาท 1,678.3 ลานบาท และ 731.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.8 รอยละ 5.0 รอยละ 3.1 และรอยละ 1.2 ของ
รายไดจากการขายรวมของบริษัทฯ ตามลําดับ 

หมายเหตุ: การหักรายการระหวางกันประกอบดวย การหักรายการขายสินคาระหวางบริษัทในกลุม จํานวน 9,426.4 ลานบาท ใน
ป 2551 และจํานวน 16,213.0 ลานบาท ในงวดเกาเดือนสิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 (รวมถึงรายการระหวางกันประเภทอื่น) ทั้งนี้ 
ตัวเลขทั้งหมดซ่ึงจําแนกตามกลุมธุรกิจเปนตัวเลขที่แสดงกอนการหักรายการระหวางกัน ซ่ึงถูกหักออกเพื่อจัดทํางบกําไรขาดทุนรวมของ 
บริษัทฯ ดวยเหตุนี้ นักลงทุนจึงควรอานขอมูลซ่ึงจําแนกตามกลุมธุรกิจประกอบกับงบกําไรขาดทุนรวมของบริษัทฯ ซ่ึงปรากฎในเอกสารฉบับนี้ 

 สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

ผลการดําเนินงาน และสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ที่ปรากฏในงบการเงินรวมสําหรับรอบปบัญชีส้ินสุด  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 สามารถสรุปไดดังนี้ 

 (หนวย: ลานบาท) 

รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
งวดเกาเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 กันยายน รายการ 

2549 2550 2551 2552 
สินทรัพยรวม 21,501.24 25,361.29 69,768.07 71,152.51 
หนี้สินรวม 16,148.86 19,013.67 52,061.13 49,626.09 
สวนของผูถือหุน 5,352.38 6,347.62 17,706.94 21,526.42 
รายไดรวม 19,021.36 32,515.32 56,604.90 59,577.93 
กําไรสุทธิของผูถือหุนของบริษัทฯ  684.13 908.77 2,656.29 3,445.71 

บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 2550 และ 2551 เทากับ 21,501.24 ลานบาท 25,361.29 
ลานบาท และ 69,768.07 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยอยางมีนัยสําคัญในป 2551 ซึ่งเปนผลมาจากการ
เขาซ้ือสินทรัพยและกิจการหลายแหงในธุรกิจ PET ธุรกิจ PTA และธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร ซึ่งเปนสวนหนึ่ง
ของกลยุทธการรวมธุรกิจในแนวต้ังของบริษัทฯ ที่มุงเนนในอุตสาหกรรมตอเนื่องของธุรกิจโพลีเอสเตอร บริษัทฯ มีหนี้สิน
รวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 2550 และ 2551 เทากับ 16,148.86 ลานบาท 19,013.67 ลานบาท และ 52,061.13  
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ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญในป 2551 เปนผลมาจากการรวมหนี้สินของกิจการที่บริษัทฯ ซื้อ
มาในชวงระยะเวลาดังกลาว 

 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 2550 และ 2551 เทากับ 5,352.38 ลานบาท 6,347.62 
ลานบาท และ 17,706.94 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นในสวนของผูถือหุนอยางมีนัยสําคัญในป 2551 เปนผลมาจาก
การออกหุนเพิ่มทุนหลายครั้งในป 2551 เพื่อใชในการแลกหุนกับผูถือหุนเดิมของกิจการที่บริษัทฯ เขาซ้ือ รวมถึงกําไรสุทธิ
ที่เพิ่มขึ้นในป 2551 

 บริษัทฯ มีรายไดรวมในงวดปบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 2550 และ 2551 เทากับ 19,021.36  
ลานบาท 32,515.32 ลานบาท และ 56,604.90 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราการเติบโตในป 2550 และ 2551 
เทากับรอยละ 70.9 และ 74.1 ตามลําดับ โดยบริษัทฯ มีกําไรสุทธิ ในงวดปบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 2550 
และ 2551 เทากับ 1,015.51 ลานบาท 1,410.01 ลานบาท และ 3,123.1 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราการเติบโต
ในป 2550 และ ป 2551 เทากับรอยละ 38.8 และ 121.5 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม กําไรสุทธิตามงบการเงินรวมของ 
บริษัทฯ ในป 2549 ไดรวมผลประกอบการของ บจ. อินโดรามา โฮลดิ้งส ซึ่งเปนบริษัทที่อยูภายใตการควบคุมเดียวกัน 
เสมือนวาบริษัทฯ ไดเขาลงทุนต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2549 อยางไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ ไดหุน บจ. อินโดรามา โฮลดิ้งส 
มาในเดือนกันยายน 2549 จํานวนรอยละ 94.57 ดังนั้น หากบริษัทฯ รวมผลประกอบการของ บจ. อินโดรามา โฮลด้ิงส 
ต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2549 กําไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ จะลดลงจํานวน 179.01 ลานบาท และกําไรสุทธิในป 
2551 ไดรวมรายการคานิยมติดลบ (Negative Goodwill) ซึ่งเกิดจากการเขาซ้ือกิจการอื่นในป 2551 และผลขาดทุนจาก
การขายบริษัทยอย โดยหากไมรวมรายการดังกลาวแลว บริษัทฯ จะมีกําไรสุทธิ เทากับ 286.4 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
ลดลงรอยละ 79.7 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของมูลคาสินคาคงคลัง อันสืบเนื่องจากการลดลงของราคานํ้ามันดิบ
อยางรวดเร็ว ต้ังแตเดือนสิงหาคม 2551 เปนตนมา ทั้งนี้ กําไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ในป 2549 ซึ่งมาจาก 
ผลประกอบการของ บจ. อินโดรามา โฮลดิ้งส ในชวงเดือนมกราคมถึงกันยายน 2549 และกําไรสุทธิตามงบการเงินรวม
ของบริษัทฯ ในป 2551 ในสวนท่ีเปนรายการคานิยมติดลบ (Negative Goodwill) เปนรายการที่เกิดขึ้นเพียงคร้ังเดียวและ
ไมสามารถนํากําไรในสวนนี้มาจายเปนเงินปนผลได 

 ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 71,152.51 ลานบาท มีหนี้สินรวมเทากับ 49,626.09 
ลานบาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ 21,526.42 ลานบาท และในงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 
บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 59,577.93 ลานบาท และมีกําไรสุทธิของผูถือหุนของบริษัทฯ เทากับ 3,445.71 ลานบาท 

(โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับขอมูลทางการเงินของบริษัทฯ ไดที่สวนที่ 2 หัวขอ 12 – ฐานะทางการเงิน
และผลการดําเนินงาน) 

ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส คร้ังที่ 2/2552 เม่ือวันที่ 28 กันยายน 2552 ไดมีมติ
อนุมัติให บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 3,351,543,910 บาท เปน 5,082,000,000 บาท โดยการออก 
หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 1,730,456,090 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยมีรายละเอียดการจัดสรร สรุปไดดังนี้ 

1. จัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนไมเกิน 913,456,090 หุน เสนอขายใหแกประชาชนทั่วไป (IPO) 

2. จัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนไมเกิน 817,000,000 หุน ใหแกผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา 
โพลีเมอรส ที่ตอบรับคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 



สวนที่ 1 ขอมูลสรุป บริษัท อินโดรามา เวนเจอรส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 1 หนา 4 

ตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการระหวาง บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส กับ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส 
(“แผนการปรับโครงสรางการถือหุนฯ”) ในอัตราสวน 1.2320 หุนใหมของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส (มูลคาที่ตราไว 
หุนละ 1 บาท) ตอ 1 หุน ของบมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) โดยผูถือหุนของ บมจ. อินโดรามา  
โพลีเมอรส จะนําหุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส มาชําระเปนคาหุนสามัญเพิ่มทุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ทําให 
บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จะไดรับชําระคาหุนสามัญเพิ่มทุนเปนทรัพยสินอื่นนอกจากตัวเงิน 

ทั้งนี้ คณะกรรมการ หรือ ประธานเจาหนาที่บริหารกลุมบริษัทฯ หรือ บุคคลที่คณะกรรมการหรือประธาน
เจาหนาที่บริหารกลุมบริษัทฯ มอบหมาย มีอํานาจพิจารณากําหนดรายละเอียดอื่น ๆ ที่เก่ียวของ รวมถึงการปรับราคาหรือ
อัตราสวนการแลกหุนได 

(โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ 
ไดที่สวนท่ี 2 หัวขอ 13 ขอมูลอื่นที่เก่ียวของ หัวขอยอย 13.1 – การทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุน
และการจัดการ) 

ปจจัยความเส่ียง 

การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทฯ ที่เสนอขายในคร้ังนี้มีความเส่ียง ผูลงทุนควรพิจารณาขอมูลในเอกสารฉบับนี้
โดยรอบคอบ กอนตัดสินใจในการลงทุนซ้ือหุนของบริษัทฯ ทั้งนี้ ปจจัยความเส่ียงดังตอไปนี้ เปนปจจัยความเส่ียงบางสวน
ที่สําคัญของบริษัทฯ ซึ่งสามารถสรุปไดดังตอไปนี้ 

1. ความเส่ียงที่เกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจและการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.1 บริษัทฯ เปนคูความในคดีซึ่งหากศาลพิพากษาไมเปนคุณแกบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบอยาง
มีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

Eastman Chemical Company (“Eastman”) ไดย่ืนฟอง AlphaPet, IRP Rotterdam, IRP Workington, IRH 
Rotterdam และ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอศาลแขวงเดลาแวร (Delaware District Court) ในสหรัฐอเมริกา เม่ือ
วันที่ 18 ธันวาคม 2552 อันเก่ียวเน่ืองกับการผลิตเชิงพาณิชยของโรงงานผลิต PET ของ AlphaPet (กําลังการผลิตของ
โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet คิดเปนรอยละ 28.8 ของกําลังการผลิตติดต้ังของโรงงานผลิต PET ของบริษัทฯ) ภายใต
สัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี (Technology License Agreement) ระหวาง IRP Rotterdam, IRP Workington, IRH 
Rotterdam (รวมเรียกวา “จําเลยในทวีปยุโรป”) และ Eastman อันเก่ียวเน่ืองกับการที่บริษัทฯ เขาซ้ือโรงงานผลิต PET 
และโรงงานผลิต PTA ของ Eastman ซึ่งต้ังอยูทางตะวันตกเฉียงเหนือของทวีปยุโรปในเดือนมีนาคม 2551 จําเลยในทวีป
ยุโรป ไดรับอนุญาตใหใชความลับทางเทคโนโลยีของ Eastman ในการผลิตผลิตภัณฑเชิงพาณิชยบางประเภท ซึ่งเปนสวน
หนึ่งของกิจการที่ไดซื้อมา ทั้งนี้ ในคําฟองดังกลาว Eastman ไดกลาวหาวา 

 AlphaPet ไดละเมิดสิทธิบัตรบางรายการของ Eastman 

 จําเลยในทวีปยุโรปไดละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี และ 

 จําเลยไดลักลอบใชขอมูลความลับและความลับทางการคาของ Eastman ภายใตกฎหมายของมลรัฐ
เดลาแวร  

(โปรดดูขอมูลเพิ่มเติมในสวนที่ 2 หัวขอ 7 - ขอพิพาททางกฎหมาย) 
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บริษัทฯ ประสงคที่จะตอสูกับขอกลาวหาดังกลาวอยางจริงจัง อยางไรก็ดี ขอพิพาททางกฎหมายในลักษณะน้ี
อาจใชระยะเวลานานจนกวาคดีความจะยุติ และบริษัทฯ ไมอาจคาดการณไดวาคดีความนี้จะจบลงเม่ือใด นอกจากน้ี 
บริษัทฯ ไมอาจรับประกันไดวาศาลแขวงเดลาแวรจะจําหนายคดีหรือตัดสินคดีในทางที่เปนคุณแกบริษัทฯ ศาลแขวง
เดลาแวรอาจมีคําส่ังคุมครองไมวาช่ัวคราวหรือถาวรกอนมีคําพิพากษา (ซึ่งอาจสงผลใหการดําเนินการผลิตของ
โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet ตองหยุดลง) ศาลแขวงเดลาแวรอาจพิพากษาเปนคุณแก Eastman และ/หรือ ใหบริษัทฯ 
ชดใชคาเสียหายเปนจํานวนมากใหแก Eastman และ/หรือ กําหนดคาใชสิทธิขึ้นมา บริษัทฯ อาจมีคาใชจายเกิดขึ้นเปน
อยางมากอันเน่ืองมาจากการดําเนินการในคดีนี้ นอกจากนี้ หากศาลพิพากษาไมเปนคุณแกบริษัทฯ บริษัทฯ อาจตองใช
เทคโนโลยีอยางอื่น ซึ่งอาจนําไปสูการลาชาหรือการหยุดดําเนินการผลิตชั่วคราว ซึ่งอาจสงผลใหเกิดความยากลําบากใน
การปฏิบัติตามขอตกลงทางสัญญาบางอยาง และอาจสงผลกระทบตอความสัมพันธกับลูกคาของบริษัทฯ บางราย และ
อาจนําไปสูการรองเรียน และขอพิพาทกับลูกคาเหลานั้น บริษัทฯ ไมทราบถึงจํานวนคาเสียหาย คาใชสิทธิ และ/หรือ
คาใชจายอื่น ๆ ทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากขอพิพาททางคดีนี้ และในคําฟองก็ไมไดกําหนดจํานวนคาเสียหายที่ 
Eastman เรียกรอง การกําหนดใหบริษัทฯ ตองชดใชคาเสียหายท่ีเปนตัวเงิน จายคาใชสิทธิ หรือคาใชจายอื่น ๆ หรือการ
หยุดชะงักของการดําเนินการผลิตที่โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ 
ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.2 คําพิพากษาที่ไมเปนคุณกับบริษัทฯ ในคดีที่ Eastman กลาวหาวาบริษัทฯ ละเมิดสัญญาอนุญาตใหใช
เทคโนโลยี อาจสงผลกระทบในทางลบตอการดําเนินงานและธุรกิจของบริษัทฯ ในทวีปยุโรป 

คําฟองของ Eastman ซึ่งไดกลาวหาวาจําเลยในทวีปยุโรปละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี ตามที่ไดกลาว
ไปแลวขางตนนั้น หากศาลเห็นวาจําเลยในทวีปยุโรปไดละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยีอยางมีนัยสําคัญ Eastman 
อาจจะยกเลิกสัญญา รวมทั้งการอนุญาตใหใชสิทธิตาง ๆ ที่ไดใหไวภายใตสัญญาดังกลาว ในกรณีเชนนั้น จําเลยในทวีป
ยุโรปอาจตองเขาเจรจาในขอสัญญาเก่ียวกับการอนุญาตใหใชสิทธิกับ Eastman ใหม หรือใชเทคโนโลยีที่เหมาะสมที่
สามารถนํามาใชแทนเทคโนโลยีเดิมเพื่อใหโรงงานของบริษัทฯ ดําเนินการผลิตตอไปได ซึ่งอาจนําไปสูการหยุดดําเนินการ
ผลิตชั่วคราวจนกวาจะมีการเจรจาขอสัญญาใหม หรือจนกวาจะมีการใชเทคโนโลยีที่เหมาะสมมาแทนของเดิม บริษัทฯ 
เช่ือวาเทคโนโลยีทางเลือกอื่นนั้นหาไดในตลาดและมีราคาที่คอนขางตํ่า อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาจะ
ใชระยะเวลานานเพียงใดในการใชเทคโนโลยีใหมในโรงงานเหลานี้ นอกจากนี้ หากกระบวนการผลิต ณ โรงงานแหงใดแหง
หนึ่งของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบในทางลบอันเนื่องมาจากการท่ีศาลมีคําพิพากษาท่ีไมเปนคุณกับบริษัทฯ หรือจากการที่
บริษัทฯ ละเมิดสัญญาอนุญาตใหใชเทคโนโลยี อาจกอใหเกิดความยากลําบากแกบริษัทฯ ในการปฏิบัติตามขอตกลงทาง
สัญญา ซึ่งอาจนําไปสูการรองเรียน และขอพิพาทกับลูกคา 

 โรงงานผลิต PET ของ IRP Rotterdam และ IRP Workington มีกําลังการผลิตรวมกันคิดเปนรอยละ 23.7 ของ
กําลังการผลิตติดต้ังของโรงงานผลิต PET ของบริษัทฯ และ โรงงานผลิต PTA ของ IRH Rotterdam มีกําลังการผลิตคิด
เปนรอยละ 22.0 ของกําลังการผลิตติดต้ังของโรงงานผลิต PTA ของบริษัทฯ ซึ่งหากเกิดเหตุการณใดเหตุการณหนึ่ง
ดังกลาวขางตน อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนยัสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทาง
ธุรกิจของบริษัทฯ 
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1.3 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจที่มีการแขงขันสูงมาก และการดําเนินการใด ๆ ของคูแขงอาจสงผลกระทบตอ
ความสามารถในการทํากําไรและสวนแบงทางการตลาดของบริษัทฯ 

ธุรกิจที่บริษัทฯ ดําเนินงานอยูเปนธุรกิจที่มีการแขงขันสูงดานราคาและดานอื่น ๆ นอกจากน้ี ผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ สวนใหญเปนสินคาโภคภัณฑ (Commodity Products) ดังนั้น จึงเปนการยากท่ีจะสรางความแตกตางในตัว
ผลิตภัณฑ (Product Differentiation) และปรับราคาผลิตภัณฑตามตนทุนที่เพิ่มขึ้นได สวนปจจัยอื่น ๆ ที่เก่ียวของกับการ
แขงขันรวมถึงคุณภาพของผลิตภัณฑ คุณลักษณะหรือสมรรถนะของสินคา การจัดสงสินคาที่ตอเนื่องและนาเช่ือถือใหแก
ลูกคาและความสัมพันธกับลูกคาที่ย่ังยืนในระยะยาว โดยสวนใหญ บริษัทฯ จะแขงขันกับบรรษัทขามชาติขนาดใหญหลาย
แหงในแตละกลุมธุรกิจ นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังไดแขงขันกับผูผลิตในระดับภูมิภาคและ/หรือผูผลิตที่มีความเช่ียวชาญใน
ตลาดเสนใยโพลีเอสเตอร (Polyester Fiber) อีกเปนจํานวนมาก โดยผูผลิตบางรายดังกลาวอาจมีความโดดเดนในตลาด
และ/หรือแหลงเงินทุน และทรัพยากรอื่น ๆ มากกวาของบริษัทฯ นอกจากน้ี แรงกดดันในการทํากําไรอาจมาจากปจจัย 
ตาง ๆ ซึ่งรวมถึงการเพ่ิมขึ้นของอุปสงคที่มีจํากัด และการมีสินคาเกินความตองการในตลาด (ตัวอยางเชน ความตองการ
เม็ดพลาสติก PET ในประเทศจีน อาจตํ่ากวาประมาณการการเพิ่มขึ้นของกําลังการผลิต) การลดราคาของคูแขง การมี
ผูประกอบการรายใหมในอุตสาหกรรม การควบรวมในกลุมอุตสาหกรรม (Industry Consolidation) ความสามารถของ
คูแขงในการใชประโยชนจากการประหยัดตอขนาด (Economies of Scale) และการเพ่ิมอุปทานของผลิตภัณฑ รวมถึงการ
เขาถึงเทคโนโลยีใหม ๆ ของคูแขงซึ่งบริษัทฯ มิไดมีอยู ดังนั้น หากบริษัทฯ ไมสามารถแขงขันกับคูแขงไดอยางประสบ
ความสําเร็จ อาจทําใหสวนแบงทางการตลาดของบริษัทฯ ลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ 
ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.4 วงจรอุตสาหกรรม PTA เม็ดพลาสติก PET และเสนใยโพลีเอสเตอร อาจสงผลใหเกิดกําลังการผลิต
สวนเกิน 

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สะทอนใหเห็นถึงวงจรอุตสาหกรรม PTA เม็ดพลาสติก PET และเสนใย 
โพลีเอสเตอรในอดีต ซึ่งมีกําลังการผลิตสวนเกินในบางชวงเวลา และสงผลกระทบตอการกําหนดราคาของผลิตภัณฑ  
โดยวงจรดังกลาวบางสวนเกิดจากการลงทุนในชวงที่ดีที่สุดของอุตสาหกรรม (ซึ่งเปนชวงที่มีกําไรสูง และมีแหลงเงินทุน
มากมาย) ทําใหสมดุลระหวางอุปสงคและอุปทานเปล่ียนแปลงไปอันเนื่องมาจากการมีกําลังการผลิตใหมซึ่งผลิต
ผลิตภัณฑในจํานวนมาก ผลที่ตามมาคือทําใหในบางชวงเวลาของอุตสาหกรรมจะมีกําลังการผลิตสวนเกิน ตัวอยางเชน 
เม่ือมีการสรางและดําเนินการโรงงานแหงใหม บริษัทฯ จึงไมอาจรับประกันไดวาเหตุการณดังกลาวไมเกิดขึ้นอีก ดังนั้น 
หากการเติบโตทางเศรษฐกิจมิไดเพิ่มขึ้นอยางเพียงพอในอันที่จะกอใหเกิดการเพ่ิมขึ้นของอุปสงค หรือหากไมมีการปด
โรงงานเพ่ือลดผลกระทบดังกลาว กําลังการผลิตใหม ๆ สามารถทําใหเกิดกําลังการผลิตสวนเกินทั้งในระดับภูมิภาคและ
ระดับโลก ซึ่งจะสงผลใหเกิดการลดลงของกําไร ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอการทํากําไรของบริษัทฯ และอาจสงผล
กระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

ผลกระทบในทางลบดังกลาวขางตนอาจรุนแรงขึ้นหากผูผลิตในภูมิภาคอื่น ๆ ประสบปญหากําลังการผลิต
สวนเกินในตลาดภายในประเทศหรือในภูมิภาคของตน และไดสงออกผลิตภัณฑของตนเพิ่มขึ้นไปยังตลาดที่บริษัทฯ 
ดําเนินธุรกิจอยูดวยราคาสินคาที่ไมคํานึงถึงผลกําไร การดําเนินการดังกลาวจะย่ิงทําใหกําไรในผลิตภัณฑของบริษัทฯ  ใน
ตลาดดังกลาวลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 
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1.5 การที่บริษัทฯ ไมสามารถปรับราคาผลิตภัณฑตามราคาวัตถุดิบที่เพ่ิมขึ้นไดอาจสงผลกระทบในทางลบ
ตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

หากตนทุนของวัตถุดิบเพิ่มขึ้นแตบริษัทฯ ไมสามารถปรับราคาขายผลิตภัณฑใหสะทอนการเพิ่มขึ้นของตนทุน
ดังกลาวได จะสงผลตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ความสามารถของบริษัทฯ ในการเพ่ิมราคาขายผลิตภัณฑ 
อันเนื่องมาจากราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นนั้น จะขึ้นอยูกับสภาวะตลาดและตนทุนที่เพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับคูแขง นอกจากนี้ 
ในบางคร้ัง บริษัทฯ อาจไมสามารถปรับราคาขายใหเพิ่มขึ้นตามตนทุนวัตถุดิบไดทั้งหมด เนื่องจากการที่บริษัทฯ มี
ขอตกลงกับลูกคามากอนหนานี้แลว หรืออยูในชวงที่มีความตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ นอย หรือการมีอุปทานใน
ผลิตภัณฑของบริษัทฯ มากเกินไป ซึ่งปจจัยตาง ๆ ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะ
ทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.6 การดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการมีอยูของวัตถุดิบและตนทุนวัตถุดิบ 

การดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการมีอยูของวัตถุดิบและราคาวัตถุดิบเปนหลัก อันไดแก PTA และ MEG 
สําหรับธุรกิจ PET และเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร และ PX สําหรับธุรกิจ PTA โดย PX PTA และ MEG เปนผลผลิตที่
ไดมาจากน้ํามันและกาซธรรมชาติ และโดยท่ัวไปจะผลิตโดยบริษัทที่ประกอบธุรกิจปโตรเคมีขนาดใหญ ดังนั้น ตนทุน 
การผลิต PTA PET และโพลีเอสเตอรจะขึ้นอยูกับราคาของน้ํามันดิบ กาซธรรมชาติและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปทั้ง
ในประเทศและระหวางประเทศ ดังนั้น ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ จึงขึ้นอยูกับราคาตลาดของ
น้ํามันดิบ กาซธรรมชาติและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ซึ่งจะขึ้นอยูกับอุปสงคและอุปทานในระดับระหวางประเทศ 
ภูมิภาคและในประเทศ รวมถึงปจจัยอื่น ๆ ซึ่งอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ เม่ือไมก่ีปที่ผานมา ราคาของน้ํามันดิบ
และกาซธรรมชาติมีความผันผวนอยางมาก ตัวอยางเชน ราคาของนํ้ามันดิบระหวางประเทศไดเพิ่มขึ้นอยางมากในคร่ึงป
แรกของป 2551 แตไดกลับลดลงอยางมากในชวงครึ่งหลังของป 2551 โดยหลังจากที่ราคาของน้ํามันดิบไดพุงขึ้นสูงสุดเปน
ประวัติการณ ก็ไดลดตํ่าลงอยางรวดเร็วจนเปนราคาตํ่าสุดราคาใหมในรอบ 3 ปในเดือนธันวาคม 2551 บริษัทฯ คาดวา
ความผันผวนและความไมแนนอนของราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเคมีจะยังคงดําเนินอยูตอไป 

ตลาดและราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมอาจขึ้นกับอุปสงคโดยรวมของผลิตภัณฑดังกลาว (ซึ่งอาจมีความ 
ผันผวนอันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงสภาพและวงจรของเศรษฐกิจ ฤดูกาลและสภาวะอากาศ) ปริมาณของผลิตภัณฑ
ในประเทศและภูมิภาค ราคาและปริมาณผลิตภัณฑที่นําเขา ราคาและปริมาณเช้ือเพลิงทดแทนท่ีมี และขอบเขตและ
ลักษณะของกฎเกณฑและภาษีของภาครัฐ สภาวะอุปทานทั่วโลกและระดับราคาของน้ํามันดิบอาจไดรับผลกระทบ 
อยางมากจากกลุมตาง ๆ ระดับระหวางประเทศ ซึ่งควบคุมปริมาณการผลิตน้ํามันดิบสวนใหญของโลก และจาก
พัฒนาการทางการเมือง โดยเฉพาะอยางย่ิงประเทศในตะวันออกกลาง นอกจากน้ี ปจจัยอื่น ๆ เชน กฎเกณฑของรัฐบาล
ทั้งในและตางประเทศ สภาวะอากาศ และการแขงขันจากแหลงพลังงานอื่นก็มีผลกระทบตอราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมดวยเชนกัน ความผันผวนของราคานํ้ามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปสามารถกอใหเกิดความผันผวน
ของผลการดําเนินงานของบริษัทฯ เปนบางชวงเวลา และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทาง
การเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ  

นอกจากน้ี ภัยพิบัติทางธรรมชาติ การเปล่ียนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบ สงครามหรือการมุงทําลาย หรือ 
การกอการรายท่ีรุนแรง หรือปจจัยทางการเมืองอื่น ๆ ในประเทศหรือภูมิภาคตาง ๆ ที่บริษัทฯ ดําเนินงาน หรือประกอบ
ธุรกิจ หรือที่ผูจําหนายวัตถุดิบและพลังงานรายหลักต้ังอยู หรือการหยุดชะงักหรือการเส่ือมสภาพของโครงสรางพื้นฐานใน
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การขนสงที่ใชขนสงวัตถุดิบและพลังงานอาจสงผลกระทบตอปริมาณท่ีมีและตนทุนของส่ิงดังกลาว ตัวอยางเชน 
โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet พึ่งพาผูจําหนาย PTA เพียงรายเดียว อันไดแก BP ซึ่งหากบริษัทดังกลาวไมสามารถสง
มอบ PTA ตามที่บริษัทฯ ตองการได บริษัทฯ ตองซ้ือ PTA ในจํานวนท่ีตองการจากตลาดจร (Spot Market) หรือจัดหาจาก
แหลงอื่น ซึ่งอาจจะไมมีผลิตภัณฑในจํานวนที่บริษัทฯ ตองการเพื่อใชในการผลิตที่โรงงานผลิต PET ของ AlphaPet ได
ในทันที 

1.7 การเพ่ิมขึ้นของตนทุนของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

เนื่องจากบริษัทฯ ไมสามารถกําหนดราคาโภคภัณฑไดโดยตรง ดังนั้น ความสามารถในการแขงขันและในการทํา
กําไรในระยะยาวของบริษัทฯ จึงขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯ ในการลดตนทุนและรักษาระดับการทํางานท่ีมี
ประสิทธิภาพดวยตนทุนที่ตํ่าเปนหลัก หากบริษัทฯ ไมสามารถรักษาโครงสรางตนทุน และดําเนินการใหโรงงานมีการผลิต
อยางมีประสิทธิภาพ จะทําใหตนทุนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น และอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
ตนทุนที่ไมสามารถควบคุมไดบางอยางอาจเพิ่มขึ้นจากปจจัยภายนอกที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ ซึ่งอาจสงผล
ใหผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ลดลง ตัวอยางของตนทุนที่ไมสามารถควบคุมได ไดแก ตนทุนดานพลังงาน ตนทุนดาน
ประกันภัย ตนทุนดานภาษี และตนทุนดานบําเหน็จ โดยตนทุนดานพลังงานจะไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของ
ราคาปโตรเคมี ซึ่งหากราคาเพิ่มขึ้นจะสงผลใหตนทุนดานกาซธรรมชาติ ไฟฟา ถานหิน และนํ้ามันของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นดวย 
และอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยทําใหตนทุนการผลิตของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 

ในชวงไมก่ีปที่ผานมา บริษัทฯ ไดประสบกับการเพ่ิมขึ้นเปนอยางมากของตนทุนดานพลังงาน ซึ่งบริษัทฯ ได
พยายามเพิ่มราคาผลิตภัณฑของบริษัทฯ ใหสอดคลองกับการเพ่ิมขึ้นของตนทุนดานพลังงาน แต ก็ไมสามารถปรับราคา
ผลิตภัณฑของบริษัทฯ ใหเพิ่มขึ้นไดในทันที ทั้งนี้ ความสามารถของบริษัทฯ ในการผลักภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นไปยังลูกคา 
ในทายที่สุดจะขึ้นอยูกับสภาวะของตลาด 

นอกจากน้ี ผลิตภัณฑในธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ ยังเปนธุรกิจที่ใชแรงงานเปนหลัก 
ดังนั้น ความกดดันดานสภาวะเงินเฟอ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายและกฎระเบียบที่ใชบังคับกับบริษัทฯ หรือปจจัย 
อื่น ๆ ที่จะสงผลใหตนทุนดานแรงงานเพ่ิมขึ้น อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน  
ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

1.8 บริษัทฯ เพ่ิงเริ่มดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยที่โรงงานแหงใหม ประกอบกับการที่บริษัทฯ เพ่ิงเขาซื้อ
กิจการตาง ๆ ทําใหงบการเงินรวมในอดีตและขอมูลทางการเงินรวมประหนึ่งทําใหม (Pro Forma) ของ
บริษัทฯ ไมสามารถใชเปรียบเทียบ และอาจไมสามารถบงช้ีถึงผลประกอบการทางการเงินของบริษัทฯ ใน
อนาคตได 

ในชวงเวลาต้ังแตไตรมาสที่ส่ีของป 2549 จนถึงส้ินป 2552 บริษัทฯ ไดเร่ิมตนดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยที่
โรงงานผลิตแหงใหมของบริษัทฯ และไดเขาซ้ือกิจการตาง ๆ มากมาย ซึ่งรวมถึงการเขาซ้ือธุรกิจ PTA ซึ่งเปนธุรกิจใหมของ
บริษัทฯ โดยบริษัทฯ ไดรวมงบการเงินในอดีตดังตอไปนี้ในเอกสารฉบับนี้ (ก) งบการเงินรวมที่ผานการตรวจสอบโดย 
ผูสอบบัญชี สําหรับรอบปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ป 2550 และ ป 2551 (ข) งบการเงินรวมระหวางกาลสําหรับ
งวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 และ 2552 และ (ค) ขอมูลทางการเงินรวมประหน่ึงทําใหม (Pro Forma) 
สําหรับรอบปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 บนสมมติฐานวาบริษัทฯ ไดเขาซ้ือหุนของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม และ 
บมจ. ทีพีที ปโตรเคมีคอลส ในวันที่ 1 มกราคม 2551 
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อยางไรก็ดี ขอมูลทางการเงินรวมประหน่ึงทําใหม สําหรับรอบปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 มิไดรวมขอมูล
ของ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) เสมือนวาการเขาซ้ือ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) เกิดขึ้นเม่ือวันที่ 1 มกราคม 2551 
แตบริษัทฯ นําขอมูลทางการเงินของบริษัทดังกลาวต้ังแตวันที่มีการเขาซ้ือกิจการของบริษัทฯ จริง เม่ือวันที่ 1 ตุลาคม 2551 
มารวมไว เนื่องจากโรงงานผลิตของ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) มิไดเปดดําเนินการในชวงเวลาท่ีเขาซ้ือกิจการ 
นอกจากนี้ งบการเงินของ บจ. อินโดรามา ปโตรเคม บมจ. ทีพีที ปโตรเคมีคอลส และ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) ก็มิได
รวมอยูในเอกสารฉบับนี้ 

เนื่องจากบริษัทฯ เพิ่งเร่ิมดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยที่โรงงานแหงใหม รวมทั้งเพิ่งเขาซ้ือทรัพยสินของ Eastman 
Chemical Company บจ. อินโดรามา ปโตรเคม บมจ. ทีพีที ปโตรเคมิคอลส และ บมจ. ทุนเท็กซ (ประเทศไทย) ในเวลาที่
ตางกันของชวงเวลาของงบการเงินที่ปรากฏในหนังสือฉบับนี้ ดังนั้น งบการเงินในอดีตดังกลาวจึงไมสามารถใช
เปรียบเทียบได และไมอาจบงชี้ถึงผลประกอบการในอนาคตของบริษัทฯ ได 

นอกจากน้ี ขอมูลทางการเงินรวมประหน่ึงทําใหมซึ่งจัดเตรียมตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปของประเทศไทย 
ไดแสดงไวเพื่อประโยชนในการใหขอมูลเทานั้น และมิใชเปนขอมูลที่บงชี้ถึงฐานะทางการเงินหรือผลการดําเนินงานที่ได
เกิดขึ้นจริงหากการเขาซ้ือกิจการหรือทรัพยสินดังกลาวไดเสร็จสมบูรณในวันที่ 1 มกราคม 2551 หรือมิไดแสดงใหเห็นถึง
ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานในอนาคตของกลุมบริษทัฯ 

ดังนั้น ผูลงทุนจึงมีขอมูลทางการเงินที่จํากัดในการประเมินกลุมบริษัทฯ และในการตัดสินใจลงทุน 

 นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดเร่ิมดําเนินธุรกิจ PTA ในเดือนมีนาคม 2551 ดังนั้น ผูลงทุนจึงมีขอมูลในอดีตเก่ียวกับ
ธุรกิจ PTA ของบริษัทฯ อยางจํากัดในการอางอิงและประเมิน และโอกาสทางธุรกิจจะตองพิจารณาจากความเส่ียง 
คาใชจาย และความยากลําบากท่ีมักเกิดขึ้นจากการเขาซ้ือธุรกิจประเภทใหม กอนการเขาซ้ือธุรกิจ PTA ในเดือนมีนาคม 
2551 บริษัทฯ มีความชํานาญท่ีจํากัดในการผลิต จําหนาย และทําการตลาด PTA แตบริษัทฯ เช่ือวาธุรกิจ PTA ของ 
บริษัทฯ จะทําใหตนทุนโดยรวมของบริษัทฯ ลดลงอันเนื่องจากการรวมตัวในแนวต้ังกับโรงงานผลิต PET และโพลีเอสเตอร 
รวมท้ังจะชวยเพิ่มรายไดโดยการขาย PTA ที่เหลือจากการใชภายในกลุมใหแกลูกคาภายนอก แตบริษัทฯ ก็ไมอาจ
รับประกันไดวาธุรกิจ PTA ของบริษัทฯ จะทํากําไรใหแกบริษัทฯ ในอนาคต 

1.9 ภาระหนี้สินซึ่งมีอยูจํานวนมากอาจจํากัดความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ หรือจํากัดการ
เขาถึงแหลงเงินทุนที่บริษัทฯ ตองใชเพ่ือการเติบโตทางธุรกิจ 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีหนี้สินระยะส้ันเปนจํานวน 13,567.4 ลานบาท และมีหนี้สินระยะยาวหัก
สวนท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป จํานวน 25,590.7 ลานบาท โดยหนี้สินของบริษัทฯ เกือบทั้งหมดเปนหนี้สินที่มี
หลักประกัน ซึ่งรวมถึงการจํานองที่ดิน อาคาร โรงงาน เคร่ืองจักร และ/หรืออุปกรณของบริษัทยอยบางแหงของบริษัทฯ 
รวมถึงการจํานําหุนของบริษัทยอยบางแหงของบริษัทฯ ในการที่บริษัทฯ มีหนี้สินจํานวนมากและมีดอกเบี้ยจายดังกลาว 
ทําใหบริษัทฯ ตองมีกระแสเงินสดเปนจํานวนมากในการชําระหน้ีสินที่มีในปจจุบัน และท่ีคาดวาจะมีในอนาคต ดังนั้น 
กระแสเงินสดที่เหลือจากการชําระหนี้อาจไมเพียงพอสําหรับการดําเนินธุรกิจหรือในการขยายการดําเนินธุรกิจที่สําคัญได 

สัญญากูยืมเงินของบริษัทฯ มีขอกําหนดตาง ๆ หลากหลาย ซึ่งรวมถึงขอกําหนดที่ใหบริษัทฯ ตองดํารงไวซึ่ง
อัตราสวนทางการเงินตาง ๆ การจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการจําหนายทรัพยสินไมวาทั้งหมดหรือบางสวนท่ี
สําคัญ ในการจําหนายทรัพยสินของบริษัทฯ ในการกอภาระผูกพันในทรัพยสินใด ๆ ในการใหเงินกูหรือเขาคํ้าประกันหรือ
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เขาชดใชความเสียหาย ในการลงทุน ในการควบกิจการหรือแยกกิจการ หากมิไดรับความเห็นชอบจากผูใหกูกอน 
นอกจากนี้ ขอกําหนดของสัญญากูยืมเงินอาจจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการจัดหาเงินกูที่จําเปน หรือมีเงื่อนไขที่
ดีกวาที่มีอยูในปจจุบัน เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน รายจายสวนทุนในการเขาซ้ือกิจการอื่น การชําระหนี้ หรือการอื่นใด 
ในอนาคต หรือจํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการลงทุนในธุรกิจของบริษัทฯ และใชความไดเปรียบในโอกาสทางธุรกิจ
ในอนาคต หรือทําใหบริษัทฯ อยูในสถานะที่เสียเปรียบในการแขงขันตอคูแขงบางรายที่มีภาระหน้ีสินนอยกวา และจํากัด
ความสามารถของบริษัทฯ ในการตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของสภาวะตลาดหรือทางธุรกิจ หรือการเปล่ียนแปลงของ
อุตสาหกรรมปโตรเคมี หรือความตกตํ่าทางเศรษฐกิจ 

ความสามารถของบริษัทฯ ในการชําระหน้ีจะขึ้นอยูกับการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทฯ ซึ่งจะขึ้นอยูกับ
ความสําเร็จของบริษัทฯ ในการดําเนินการตามกลยุทธ รวมทั้งความสามารถทางดานการบริหารการเงิน การแขงขัน 
กฎระเบียบ เทคนิค และปจจัยอื่น ๆ สภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไป ความตองการในผลิตภัณฑของบริษัทฯ และความสามารถ
ในการสรางผลกําไรใหดีย่ิงขึ้น และปจจัยเฉพาะอื่น ๆ ในอุตสาหกรรมและโครงการเฉพาะตาง ๆ ซึ่งปจจัยหลายอยางที่
กลาวมาขางตนอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ หากบริษัทฯ ไมสามารถชําระหน้ีได เจาหนี้มีหลักประกันของบริษัทฯ 
อาจยึดทรัพยสินที่เปนประกัน ซึ่งอาจสงผลใหบริษัทฯ ไมสามารถใชทรัพยสินหรือสินทรัพยนั้นได หรือไมมีอํานาจควบคุม
บริษัทยอยบางแหงอีกตอไป และ/หรือ อาจสงผลกระทบในทางลบตอความสามารถของบริษัทฯ ในการดําเนินการ
โรงงานผลิตของบริษัทยอยดังกลาว 

นอกจากนี้ บริษัทฯ อาจตองจัดหาเงินกูยืมใหมเพื่อทดแทนเงินกูยืมเดิม (Refinance) ในอนาคต ความสามารถ
ของบริษัทฯ ในการจัดหาเงินกูยืมใหมดังกลาวจะขึ้นอยูกับฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ เวลาน้ัน ขอจํากัดในสัญญาท่ี
เก่ียวของกับหนี้เงินกูของบริษัทฯ และปจจัยอื่น รวมทั้งสภาวะตลาดและเศรษฐกิจโดยทั่วไป 

1.10 ธุรกิจเสนใยและเสนดายโพลีเอสเตอร และธุรกิจ PET มีความเส่ียงจากการมีผลิตภัณฑทดแทน 

ผลิตภัณฑเสนใยโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ แขงขันกับเสนใยประเภทอื่น โดยเฉพาะฝายเปนหลัก การที่ลูกคาที่ใช
เสนใยโพลีเอสเตอรสามารถใชเสนใยประเภทอื่นทดแทนจะสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ 
นอกจากน้ี ลูกคาของบริษัทฯ อาจใชเสนใยโพลีเอสเตอรสังเคราะหส้ันที่นํากลับมาใชใหมไดในผลิตภัณฑขั้นปลายของ
ลูกคา ซึ่งจะทําใหความตองการใชเสนใยโพลีเอสเตอรสังเคราะหส้ันซ่ึงเปนผลิตภัณฑที่บริษัทฯ ผลิตลดลง นอกจากนี้ 
แฟช่ันและแนวโนมของราคาอาจทําใหมีการใชเสนใยประเภทอื่นแทนเสนใยที่บริษัทฯ ผลิต ซึ่งหากมีการใชเสนใยประเภท
อื่นแทนเสนใยที่บริษัทฯ ผลิตมากขึ้นจะทําใหอุปสงคและยอดขายเสนใยโพลีเอสเตอรของบริษัทฯ ลดลง ซึ่งจะสงผลให
ธุรกิจดังกลาวของบริษัทฯ มีกําไรลดลง และอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผล
การดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

 อุปสงคเม็ดพลาสติก PET ในโลก สวนใหญมาจากขวดท่ีใชบรรจุน้ําอัดลม น้ําแร และเคร่ืองด่ืมประเภทอ่ืน ๆ 
เนื่องจากการตระหนักถึงการรักษาส่ิงแวดลอมที่เพิ่มขึ้นทั่วโลก อาจทําใหมีการใชส่ิงอื่นมาทดแทนเม็ดพลาสติก PET หรือ
อาจทําใหความตองการส่ิงทดแทนดังกลาวเพิ่มขึ้น ตัวอยางเชน วัสดุพลาสติกที่ยอยสลายไดตามธรรมชาติที่มีพืชเปน
องคประกอบพื้นฐาน อันไดแก กรดพอลิแล็คติก (Polylactic Acid หรือ PLA) ไดรับความสนใจมากข้ึนในฐานะส่ิงที่จะ
ทดแทนวัสดุพลาสติกที่มีน้ํามันปโตรเลียมเปนองคประกอบพื้นฐาน ซึ่งส่ิงทดแทนดังกลาวอาจแพรหลายมากข้ึนหาก
ขอจํากัดดานเทคโนโลยี วัตถุดิบ และตนทุนการผลิตส่ิงทดแทนดังกลาวลดลง 
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1.11 อัตราแลกเปล่ียนเงิน และ/หรืออัตราดอกเบ้ียที่มีความผันผวนอาจสงผลกระทบในทางลบอยาง 
มีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

เนื่องจากธุรกิจของบริษัทฯ เปนธุรกิจในระดับระหวางประเทศ ดังนั้น การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนของ
สกุลเงินตางประเทศอาจสงผลกระทบในทางลบตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของ
บริษัทฯ การผันผวนของสกุลเงินตาง ๆ จะสงผลกระทบตอบริษัทฯ เนื่องจากความไมสมดุลระหวางสกุลเงินที่เปนตนทุนใน
การดําเนินงานและสกุลเงินที่เปนรายไดของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จําหนายสินคาซ่ึงโดยปกติจะกําหนดราคาโดยอิงกับ
เงินดอลลารสหรัฐฯ หรือเงินยูโร ในขณะท่ีตนทุนในการดําเนินงานจะอยูในสกุลเงินทองถ่ิน เชน บาท ปอนดสเตอริง และ
ลิตัสของประเทศลิธัวเนีย 

รายไดของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนระหวางสกุลเงินบาท ซึ่งเปนสกุลเงินที่บริษัทฯ ใชในการ
จัดทาํงบการเงิน และสกุลเงินอื่น ๆ ที่บริษัทยอยบางแหงของบริษัทฯ ไดใชในการรายงานผลการดําเนินงาน ดังนั้น บริษัทฯ 
อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการขาดทุนจากการแปลงคาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราอันเนื่องมาจากความผันผวนของ
คาเงินบาท เม่ือเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐฯ เงินยูโร และเงินสกุลอื่น ๆ ที่บริษัทฯ ใชในการประกอบธุรกิจ โดย ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2551 และงวดเกาเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2552 บริษัทฯ มีขาดทุนอัตราแลกเปล่ียนเงินตราสุทธิเปน
จํานวน 523.8 ลานบาท และมีกําไรอัตราแลกเปล่ียนเงินตราสุทธิเปนจํานวน 421.1 ลานบาท ตามลําดับ 

นอกจากน้ี บริษัทยอยของบริษัทฯ จะกูยืมเงินในสกุลเงินที่บริษัทดังกลาวตองใชในการประกอบธุรกิจเพื่อลด
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนที่อาจมีขึ้น ซึ่งการดําเนินการดังกลาวสงผลใหบริษัทฯ มีความเส่ียงทางดานอัตราดอกเบี้ย
ที่เก่ียวของกับเงินสกุลดังกลาว โดยเงินสกุลหลักไดแก บาท ดอลลารสหรัฐฯ และยูโร ดังนั้น การเปล่ียนแปลงของอัตรา
ดอกเบี้ยอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และโอกาสทาง
ธุรกิจของบริษัทฯ 

2. ความเส่ียงเกี่ยวกับโครงสรางกลุมบริษัทของบริษัทฯ 

2.1 การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ สวนหนึ่งตองอาศัยความสัมพันธอยางไมเปนทางการกบับริษัทอ่ืน ๆ 
ในกลุมอินโดรามาในประเทศอินโดนีเซียและประเทศอินเดีย 

บริษัทฯ เปนสวนหนึ่งของกลุมอินโดรามาท่ีรวมตัวกันอยางไมเปนทางการ ซึ่งประกอบดวยกลุมบริษัทรวมที่มีการ
บริหารจัดการอยางเปนอิสระตอกันจํานวนสามกลุม ไดแก กลุมบริษัทฯ กลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย ในประเทศอินโดนีเซีย 
และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย ในประเทศอินเดีย ทั้งนี้ กลุมอินโดรามาจัดต้ังขึ้นในประเทศอินโดนีเซียในป 2519 โดย 
นายเอ็ม. แอล. โลเฮีย ซึ่งกลุมบริษัทแตละกลุมอยูภายใตการบริหารงานของบุตรชายแตละคนของ นายเอ็ม. แอล. โลเฮีย 

บริษัทฯ ไมไดเปนเจาของช่ืออินโดรามา บริษัทฯ ไดรับอนุญาตใหใชชื่ออินโดรามาแบบ Non-Exclusive ตาม
สัญญาอนุญาตใหใชชื่อ (License Agreement) กับ Lohia Global Holdings Limited ซึ่งเปนบริษัทที่ควบคุมโดย 
นายเอ็ม. แอล. โลเฮีย ทั้งนี้ กลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และนายโอ. พี. โลเฮีย ก็ยังคงใชชื่ออินโดรามา บริษัทฯ ไมไดมี
อํานาจในการควบคุมการใชชื่ออินโดรามาโดยกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย  และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย และไมสามารถ
รับประกันไดวาการดําเนินการใด ๆ ของกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ. พี. โลเฮีย จะไมสงผลกระทบ
ในทางลบตอชื่อเสียงของชื่ออินโดรามา 
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ที่ผานมา บริษัทฯ ไดรวมมือกับกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนายโอ.พี. โลเฮีย ในการจัดหาซ้ือและ
เจรจาตอรองราคา MEG สําหรับใชในการดําเนินงาน เพื่อใหไดราคาที่ดีที่สุด แตเนื่องจากการรวมตัวกันของกลุมบริษัททั้ง
สามกลุมเกิดขึ้นอยางไมเปนทางการ บริษัทฯ จึงไมสามารถรับประกันไดวา กลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย และกลุมของนาย
โอ. พี. โลเฮีย จะยังคงรวมมือกับบริษัทฯ ในการจัดซื้อและเจรจาตอรองราคา MEG ตอไป ซึ่งหากบริษัทฯ จะตองจัดซื้อ
และเจรจาตอรองราคา MEG สําหรับใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยปราศจากความรวมมือจากกลุมบริษัทอื่นใน
กลุมอินโดรามา ราคาที่บริษัทฯ จะตองชําระเพื่อซื้อ MEG อาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ 

 นอกจากนี้ ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนและการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการ
ถือหุนและการจัดการในคร้ังนี้เสร็จสมบูรณ (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส  
ทุกรายตกลงแลกหุนที่ตนถืออยูกับหุนของบริษัทฯ โดยมีอัตราสวนการแลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส 
ตอ 1.4150 หุน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ (นายเอส. พี. โลเฮีย และบุคคลที่มี
ความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ซึ่งถือหุนในผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม รอยละ 51 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 24 ของ
จํานวนสิทธิออกเสียงท้ังหมด) จะยังคงถือหุนในบริษัทฯ จํานวนรอยละ 71.5 ของหุนที่ออกจําหนายแลวทั้งหมดของ 
บริษัทฯ (หรือรอยละ 70.1 ภายใตสมมติฐานวามีการซ้ือหุนจากการจัดสรรหุนสวนเกินทั้งหมด) ดังนี้ นายเอส. พี. โลเฮียซ่ึง
ควบคุมกลุมของนายเอส. พี. โลเฮีย อาจมีผลประโยชนที่แตกตางจากผลประโยชนของผูถือหุนรายอื่นของบริษัทฯ 

2.2 บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทอ่ืน (Holding 
Company) จึงตองพ่ึงพิงเงินปนผลที่ไดรับจากการถือหุนในบริษัทอ่ืนเพ่ือจายเงินปนผลแกผูถือหุนของ
บริษัทฯ 

เนื่องจาก บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จึง
ตองอาศัยเงินปนผลที่ไดรับจากการถือหุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมในการจายเงินปนผลของตน ซึ่งการจายเงินปนผล
ดังกลาวจะขึ้นอยูกับผลประกอบการทางการเงินในอนาคต ซึ่งเปนผลมาจากความสําเร็จในการปรับใชกลยุทธทางธุรกิจ
ของบริษัทนั้น ๆ และขึ้นอยูกับปจจัยตาง ๆ เชน ปจจัยทางการเงิน ปจจัยเก่ียวกับการแขงขัน ปจจัยทางกฎหมาย ปจจัย
ทางเทคนิค และปจจัยอื่น ๆ สภาพเศรษฐกิจโดยท่ัวไป อุปสงค และราคาขายผลิตภัณฑของบริษัทนั้น ๆ และปจจัย
เฉพาะท่ีเก่ียวของกับธุรกิจหรือโครงการของบริษัทนั้น ๆ ซึ่งปจจัยหลายประการอยูนอกเหนือความควบคุมของบริษัทฯ 

 ทั้งนี้ ความสามารถของบริษัทยอย (ทั้งทางตรงและทางออม) ของบริษัทฯ ในการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนซ่ึง
รวมถึง บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส อยูภายใตกฎหมายท่ีเก่ียวของ ตัวอยางเชน ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด 
หากบริษัทใดยังมียอดขาดทุนสะสมอยู บริษัทนั้นไมสามารถจายเงินปนผลไดแมวาจะมีกําไรสุทธิในปนั้น นอกจากนี้ 
บริษัทยอยของบริษัทฯ หลายแหง รวมถึง บจ. อินโดรามา ปโตรเคม, Orion Global, Indorama Holdings Europe, IRH 
Rotterdam, บมจ. ทีพีที ปโตรเคมิคอลส, บมจ. อินโดรามา โพลีเอสเตอร อินดัสตร้ีส และ AlphaPet ถูกกําหนดหามมิให
ทําการจายเงินปนผล เวนแตจะเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดในสัญญากูยืมเงินที่เก่ียวของ นอกจากนี้ ตามเงื่อนไขในการท่ี
บริษัทฯ เขาซ้ือหุนของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส จํานวนรอยละ 3.94 จาก DEG ในป 2551 บริษัทฯ ถูกกําหนดให
จํานําหุนดังกลาว รวมถึงเงินปนผลจากหุนดังกลาว ไวกับ DEG จนกวาบริษัทฯ จะชําระเงินคาซ้ือหุนงวดสุดทายครบถวน 

2.3 บริษัทฯ อาจถูกจํากัดความสามารถในการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน 

แมวาบริษัทฯ มีความต้ังใจที่จะจายเงินปนผลในหุนของบริษัทฯ ใหแกผูถือหุน ความสามารถในการจายเงิน 
ปนผลของบริษัทฯ ในอนาคต จะขึ้นอยูกับมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือ มติที่ประชุมผูถือหุน ผลการ
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ดําเนินงานของบริษัทฯ กระแสเงินสด ฐานะทางการเงิน ขอหามตามสัญญา และขอหามตามกฎหมาย และปจจัยอื่น ๆ ซึ่ง
คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นวาเก่ียวของ 

 นอกจากนี้ ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด หาก บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ยังมียอดขาดทุนสะสมอยู 
บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จะไมสามารถจายเงินปนผลได ถึงแมวาบริษัทฯ มีกําไรสุทธิในปนั้น ดังนั้น หากบริษัทฯ ไม
สามารถสรางผลกําไรไดอยางเพียงพอ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส อาจจายเงินปนผลในอนาคตไดในจํานวนท่ีไมมากนัก 
นอกจากนี้ ภายใตกฎหมายไทย เงินปนผลจะตองจายจากกําไรสุทธิของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เทานั้น ไมใชตามงบการเงินรวมของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ดังนั้น บริษัทฯ จึง
ไมสามารถจายเงินปนผลใด ๆ จากกําไรสุทธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่เกิดจากกําไรจากผลประกอบการ
ของ บจ. อินโดรามา โฮลดิ้งส ซึ่งบริษัทฯ เขาลงทุนในป 2549 และคาความนิยมติดลบ ซึ่งบริษัทฯ ไดทําการบันทึกบัญชีใน
ป 2551 อันเปนผลมาจากการเขาซ้ือกิจการในป 2551 

3. ความเส่ียงเกี่ยวกับหุนของบริษัทฯ 

3.1 ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ สามารถควบคุมบริษัทฯ ได และอาจมีผลประโยชนที่แตกตาง
จากผลประโยชนของผูถือหุนรายอ่ืน 

ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนและการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและ
การจัดการในคร้ังนี้เสร็จสมบูรณ (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ทุกรายตกลง
แลกหุนที่ตนถืออยูทั้งหมดกับหุนของบริษัทฯ และไมมีการปรับราคาหรืออัตราสวนการแลกหุน) ผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม 
จะยังคงถือหุนรอยละ 71.5 ของหุนที่ออกจําหนายแลวทั้งหมด ของบริษัทฯ (หรือรอยละ 70.1 ภายใตสมมติฐานวามีการ
ซ้ือหุนจากการจัดสรรหุนสวนเกินทั้งหมด) ทั้งนี้ นายอาลก โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ถือหุน
รอยละ 49 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 76 ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดในผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม ในขณะท่ี  
นายเอส. พี. โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง ถือหุนรอยละ 51 โดยมีสิทธิออกเสียงรอยละ 24 
ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดในผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม 

ดวยเหตุนี้ นายอาลก โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง และนาย เอส. พี. โลเฮีย และ
บุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง จะสามารถควบคุมการแตงต้ังกรรมการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส 
การแตงต้ังผูบริหารใหม และการตัดสินใจในเร่ืองตาง ๆ ที่เสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาลงมติ รวมถึงการควบรวม
กิจการ การขายสินทรัพยเกือบทั้งหมดและรายการอื่น ๆ ที่สําคัญของบริษัทฯ ผานทางผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม ดังนั้น 
นายอาลก โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง และนาย เอส. พี. โลเฮีย และบุคคลที่มีความสัมพันธ
ทางครอบครัวโดยตรง ยังคงสามารถใชอํานาจผานทางผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุม เพื่อควบคุมทางนโยบายทางธุรกิจและ
การดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ไดตอไป โดยผลประโยชนของ นายอาลก โลเฮีย และบุคคลท่ีมีความสัมพันธทางครอบครัว
โดยตรง และนาย เอส. พี. โลเฮีย และบุคคลท่ีมีความสัมพันธทางครอบครัวโดยตรง อาจมีความขัดแยงกับผลประโยชน
ของผูถือหุนรายอื่นของบริษัทฯ 



สวนที่ 1 ขอมูลสรุป บริษัท อินโดรามา เวนเจอรส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 1 หนา 14 

3.2 การทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเพ่ือปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการกับผูถือหุนรายยอยของ 
บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส หรือการเสนอขายหุนครั้งใด ๆ ในอนาคต อาจสงผลกระทบใหสัดสวน
การถือหุนของผูลงทุนใน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ลดลง 

 ในฐานะเปนผูซื้อหุนของบริษัทฯ ผูลงทุนอาจไดรับผลกระทบจากสัดสวนการถือหุนที่ลดลง อันเปนผลมาจากการ
ทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส กับผูถือหุนเดิมของ 
บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส หรือ จากการที่บริษัทฯ ดําเนินการเสนอขายหุนอีกในอนาคต ดวยเหตุนี้ สัดสวนการถือหุน
ของผูลงทุนอาจลดตํ่าลง หากการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการดังกลาว 
เสร็จสมบูรณ หรือในกรณีที่บริษัทฯ ทําการเสนอขายหุนอีกในอนาคต 

(ปจจัยความเส่ียงดังกลาวขางตนเปนสรุปปจจัยความเส่ียง และเปนเพียงบางสวนของปจจัยความเส่ียง
ทั้งหมดของบริษัทฯ ผูลงทุนควรพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมของปจจัยความเส่ียงของบริษัทฯ โดยรอบคอบ ใน
สวนที่ 2 หัวขอ 1 – ปจจัยความเส่ียง กอนตัดสินใจในการลงทุนซื้อหุนของบริษัทฯ) 

สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย 

หุนสามัญที่เสนอขายแกประชาชนในคร้ังนี้ มีจํานวน 400,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท และในเวลา
ใกลเคียงกัน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส ไดมีการเสนอขายหุนสามัญใหผูถือหุนรายยอยของ บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส 
ตามแผนการปรับโครงสรางการถือหุนฯ เปนจํานวนไมเกิน 600,639,242 หุน (ภายใตสมมติฐานวาผูถือหุนรายยอยของ 
บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ทุกรายตกลงแลกหุนที่ตนถืออยูกับหุนของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส โดยมีอัตราสวนการ
แลกหุนเทากับ 1 หุน บมจ. อินโดรามา โพลีเมอรส ตอ 1.4150 หุน บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส) โดยมีจํานวนรวมทั้งส้ินไม
เกิน 1,000,639,242 หุน หรือคิดเปนรอยละ 22.99 ของจํานวนหุนทั้งหมดภายหลังจากการเสนอขายใหแกประชาชน และ
การปรับโครงสรางการถือหุนฯ โดยมีราคาเสนอขายหุนละ 10.20 บาท กําหนดระยะเวลาการจองซื้อในวันที่ 25 มกราคม 
2553 ถึงวันที่ 27 มกราคม 2553 โดยการเสนอขายหุนสามัญในคร้ังนี้ไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. เม่ือวันที่ 18 
ธันวาคม 2552 และ บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส จะดําเนินการนําหุนสามัญทั้งหมดของบมจ. อินโดรามา เวนเจอรส เขา
เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 

 


