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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 
 
(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 
งบการเงินของบริษัทและกิจการรวมคา และงบการเงินเฉพาะกิจการ สําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2553 บริษัท เอ
เอ็นเอส ออดิท จํากัด โดยมีนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4504 เปนผูสอบบัญชี ไดปฏิบัติงานสอบ
ทานตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่เกี่ยวกับการสอบทาน จากการสอบทาน ผูสอบบัญชีไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงิน
ดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป นอกจากนี้ โดยมิไดเปนการเสนอรายงานอยางมี
เง่ือนไข ผูสอบบัญชีขอใหสังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 24.4 ระบุวาบริษัทมีหนี้สินที่อาจเกิดข้ึนจากงานงวดสุดทาย
ที่สงมอบภายหลังระยะเวลาที่กําหนดในสัญญา ซึ่งอาจมีคาปรับลาชาตามที่ระบุไวในสัญญา แตบริษัทมิไดบันทึกภาระหนี้สิน
คาปรับไวในงบการเงินเนื่องจากเชื่อวาจะไมไดรับความเสียหายจากคาปรับงานลาชาดังกลาว   
 
สําหรับงบการเงินเฉพาะของบริษัท งวด 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2553 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด โดยมีนายวิชัย       
รุจิตานนท เปนผูสอบบัญชี ไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป และไดแสดงความเห็นอยางไม
มีเง่ือนไข โดยงบการเงินของบริษัทที่ไดตรวจสอบนั้นแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัท
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป นอกจากนี้ โดยมิไดเปนการแสดงความเห็นอยางมีเง่ือนไข 
ผูสอบบัญชีไดปรับปรุงงบการเงินสําหรับป 2552 ภายใตงานตรวจสอบที่นํามาแสดงเปรียบเทียบข้ึนใหม โดยมีผลกระทบตอ
กําไรสะสมยกมาเพิ่มข้ึนจํานวน 7.30 ลานบาท รายไดสําหรับปลดลง 29.73 ลานบาท และกําไรสุทธิสําหรับปลดลงจํานวน 
4.67 ลานบาท และไดแสดงความเห็นวารายการปรับปรุงดังกลาวเปนรายการปรับปรุงที่เหมาะสมและไดนําไปปรับปรุงโดย
ถูกตองตามควรแลว 
 
งบการเงินของบริษัท สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2551 และ 31 ธันวาคม 2552 สํานักงานธรรมการยการบัญชี โดยมีนาย
นที แสงอุดมเลิศ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 300 เปนผูสอบบัญชี ไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบ
บัญชีที่รับรองทั่วไป และไดแสดงความเห็นอยางไมมีเง่ือนไข โดยงบการเงินของบริษัทที่ไดตรวจสอบนั้นแสดงฐานะการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 และ 31 ธันวาคม 2552 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 
งบการเงินของบริษัท สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2550 บริษัท เอส พี ออดิท โดยมีนายสุชาติ พานิชยเจริญ ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตเลขทะเบียน 4475 เปนผูสอบบัญชี ไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป และได
ตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 งบกําไรขาดทุน และงบแสดงการเปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุน อยางไรก็ตาม 
ผูสอบบัญชีไมไดตรวจสอบงบกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 ที่จัดทําข้ึนโดยผูบริหารและนํามาแสดง
เปรียบเทียบ นอกจากนี้ ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางมีเง่ือนไขวาไมไดเขาสังเกตการณการตรวจนับวัสดุคงเหลือซึ่ง
แสดงรายการอยูในสินทรัพยหมุนเวียนอื่น เนื่องจากวันที่ตรวจนับเปนวันที่ผูสอบบัญชีไดรับการแตงต้ัง ทายที่สุด ผูสอบบัญชี
ไดใหความเห็นวาถาผูสอบบัญชีสามารถเขาทําการตรวจนับวัสดุใหเปนที่พอใจได งบการเงินของบริษัทที่ไดตรวจสอบนั้นจะ
แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท
ถูกตองเทาที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 
ทายสุดบริษัทไดเปล่ียนแปลงรอบบัญชีจากเดิมสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม เปนสิ้นสุด 30 มิถุนายน โดยรอบบัญชีแรกเริ่มต้ังแต
วันที่ 1 มกราคม 2553 ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2553  
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สาเหตุและแนวทางในการจัดทํางบเสมือนในป 2550 และป 2551 
เนื่องจากในระหวางรอบปบัญชี 2552 บริษัท วิศวกรรม วินเทจ จํากัด (มหาชน) ไดมีการปรับปรุงนโยบายในการปรับ
ประมาณการตนทุนของโครงการรวมของบริษัท (เดิมในครึ่งปแรกของป 2552 บริษัทจะทําการปรับประมาณการตอเมื่อ
ความกาวหนาในการดําเนินงานของโครงการจากฝายบัญชีมีความแตกตางจากความกาวหนาในการดําเนินงานจากฝาย
วิศวกรอยูเกินกวารอยละ 10  แตในชวงครึ่งปหลังของป 2552 บริษัทไดปรับปรุงนโยบายโดยใหพิจารณาปรับประมาณการ
ตนทุนอยางสม่ําเสมอเมื่อมีผลตางระหวางความกาวหนาในการดําเนินงานจากฝายบัญชีกับความกาวหนาในการดําเนินงาน
จากฝายวิศวกร) แตอยางไรก็ดี การปรับนโยบายดังกลาวก็อาจเขาใจไดวา บริษัทมีการปรับประมาณการไมสม่ําเสมอ
เพียงพอ ประกอบกับการที่บริษัทยังไมมีการทํารายละเอียดการประมาณที่คาดวาจะแลวเสร็จอยางชัดเจนเปนลายลักษณ
อักษร และยังไมมีการแยกสวนตนทุนงานเพิ่มออกจากตนทุนงานหลักอยางชัดเจน ซึ่งตอมาภายหลังในงวดงบการเงินครึ่งป
แรกของป 2553 บริษัทไดปรับปรุงการดําเนินการดังกลาวอยางครบถวนแลว อยางไรก็ดี เพ่ือใหงบการเงินสะทอนหลักเกณฑ
ในการรับรูรายไดตามหลักเกณฑเดียวกันตลอดทั้งปและปรับนโยบายใหมีการปรับประมาณการอยางสม่ําเสมอเพียงพอ 
ผูสอบบัญชีจึงไดมีการปรับปรุงงบการเงินในป 2552 โดยยึดตามนโยบายในการปรับประมาณการตนทุนอยางสม่ําเสมอตลอด
ทั้งป ซึ่งการปรับปรุงงบการเงินในป 2552 ไดมีผลกระทบตอกําไรสะสมยกมาเพิ่มข้ึนจํานวน 4.53 ลานบาท และกําไรสุทธิ
สําหรับปลดลงจํานวน 3.90 ลานบาท  
 
จากสถานการณขางตนจึงทําใหงบการเงินตรวจสอบป 2550 และ 2551 ไมสามารถนํามาวิเคราะหเชิงเปรียบเทียบกับงบ
การเงินที่ปรับปรุงใหมในป 2552 เนื่องจากงบการเงินที่ปรับปรุงใหมไดมีการโอนยายรายไดรวมทั้งคาใชจายบางสวน
ยอนกลับไปในปที่ควรจะรับรูกอนหนานี้ ฉะนั้นเพ่ือใหผูลงทุนของบริษัทสามารถวิเคราะหงบการเงินเชิงเปรียบเทียบได  
บริษัทจึงไดจัดทํางบเสมือนป 2550 และ 2551 โดยไดรวมถึงผลการดําเนินงานซึ่งควรจะมีการรับรูต้ังแตป 2550 และ 2551 
 
คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทตอไปนี้จะอิงจากงบการเงินเสมือนป 2550-2551 งบ
การเงินตรวจสอบรายการปรับปรุงป 2552 งบการเงินตรวจสอบงวด 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2553 และงบการเงินสอบ
ทานงวด 6 เดือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2553 อยางไรก็ตามบริษัทไดจัดทําสรุปงบการเงินตรวจสอบตั้งแตป 2550 ถึง 31 
ธันวาคม 2553 ไวในขอ 12.4  
 
ตารางสรุปงบการเงินที่ใชในการวิเคราะห 

ชวงเวลา งบการเงิน คําอธิบาย 
2550 งบเสมือน งบการเงินเสมือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2550 จัดทําโดยผูบริหาร 
2551 งบเสมือน งบการเงินเสมือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2551 จัดทําโดยผูบริหาร 
2552 งบตรวจสอบรายการ

ปรับปรุง 
งบการเงินตรวจสอบรายการปรับปรุงสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2552 ตรวจสอบ
รายการปรับปรุงโดย นายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลข
ทะเบียน 4504 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด (ปรับปรุงจากงบการเงิน
ตรวจสอบสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2551 ตรวจสอบโดย นายนที แสงอุดมเลิศ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 300 สํานักงานธรรมการยการบัญชี) 

1 ม.ค. – 30 มิ.ย. 
2553 

งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบ 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2553 ตรวจสอบโดย นาย
วิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4504 บริษัท เอเอ็น
เอส ออดิท จํากัด 

1 ก.ค. – 31 ธ.ค. 
2553 

งบสอบทาน งบการเงินสอบทาน 6 เดือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2553 สอบทานโดย นาย
วิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4504 บริษัท เอเอ็น
เอส ออดิท จํากัด 
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(ก) งบดุล 
หนวย: ลานบาท 

ฐานะทางการเงิน งบการเงินเด่ียว 
ส้ินสุด 31 ธันวาคม 

งบการเงินรวม 
 31 ธันวาคม 

 งบเสมือน งบเสมือน งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
 2550 รอยละ 2551 รอยละ 2552 รอยละ 2553 รอยละ 

สินทรัพย         
   สินทรัพยหมุนเวียน         
      เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 1.27  0.89  3.42  2.38  12.62  5.53  2.00  0.57  
      เงินลงทนุช่ัวคราว 0.00  0.00  0.00  0.00  0.95  0.41  1.05  0.30  
      ลูกหนี้การคา-สุทธิ 30.53  21.46  26.10  18.17  32.94  14.42  45.25  12.84  
      มูลคางานที่เสร็จยังไมไดเรียกเก็บ 32.65  22.95  43.50  30.29  59.05  25.86  150.94  42.82  
      งานระหวางกอสราง 0.00  0.00  0.00  0.00  24.54  10.74  3.03  0.86  
      วัสดุคงเหลือ 0.00  0.00  8.42  5.86  13.69  5.99  21.15  6.00  
      สินทรัพยหมุนเวยีนอื่น 23.06  16.21  4.43  3.08  11.72  5.13  16.02  4.54  
   รวมสินทรัพยหมุนเวียน 87.50  61.51  85.86  59.79  155.52  68.09  239.44  67.92  
   สินทรัพยไมหมุนเวยีน         
      เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกัน 25.30  17.79  14.59  10.16  25.65  11.23  64.88  18.41  
      ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ 21.53  15.13  35.55  24.75  37.63  16.48  36.04  10.22  
      สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ 0.28  0.19  0.56  0.39  0.43  0.19  0.81  0.23  
      สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น-สุทธิ 7.65  5.38  7.06  4.91  9.16  4.01  11.34  3.22  
   รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 54.75  38.49  57.75  40.21  72.87  31.91  113.08  32.08  

รวมสินทรพัย 142.25  100.00  143.61  100.00  228.39  100.00  352.52  100.00  

หน้ีสิน         
   หนี้สินหมุนเวียน         
      เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาสถาบนัการเงิน 25.49  17.92  20.00  13.93  20.29  8.88  111.24  31.55  
      เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 30.58  21.50  29.59  20.60  86.84  38.02  80.24  22.76  
      หนี้ส้ินภายใตสัญญาเชาทางการเงิน - ชําระภายใน 1 ป 0.99  0.70  1.52  1.06  0.86  0.38  1.04  0.29  
      เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป 0.58  0.41  0.58  0.40  0.58  0.25  0.58  0.16  
      เงินรับลวงหนาจากลูกคา 2.36  1.66  12.29  8.56  19.53  8.55  35.19  9.98  
      หนี้สินหมุนเวียนอื่น 17.75  12.48  10.70  7.45  15.92  6.97  28.46  8.07  
   รวมหนี้สินหมุนเวียน 77.75  54.65  74.67  52.00  144.01  63.06  256.74  72.83  
   หนี้สินไมหมุนเวียน         
      หนี้สินภายใตสัญญาเชาทางการเงิน-สุทธิ 1.25  0.88  3.06  2.13  2.20  0.97  1.41  0.40  
      เงินกูระยะยาว-สุทธิ 1.81  1.27  2.68  1.87  2.11  0.92  1.53  0.43  
   รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 3.07  2.16  5.75  4.00  4.31  1.89  2.94  0.83  

รวมหนี้สิน 80.81  56.81  80.42  56.00  148.32  64.94  259.68  73.66  

สวนของผูถือหุน         
   ทุนจดทะเบียน 20.00  14.06  60.00  41.78  60.00  26.27  80.00  22.69  
   ทุนที่ออกชําระแลว 20.00  14.06  35.00  24.37  45.00  19.70  60.00  17.02  
   กําไรสะสมสํารองตามกฎหมาย 0.00  0.00  2.00  1.39  4.69  2.05  5.47  1.55  
   กําไรสะสมยังไมไดจัดสรร 41.44  29.13  26.19  18.24  30.38  13.30  27.37  7.77  

รวมสวนของผูถือหุน 61.44  43.19  63.19  44.00  80.07  35.06  92.84  26.34  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 142.25  100.00  143.61  100.00  228.39  100.00  352.52  100.00  

(ข) งบกําไรขาดทุน 
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หนวย: ลานบาท 

งบกําไรขาดทนุ งบการเงินเด่ียว 
1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 

งบการเงินรวม 
12 เดือน 

1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 

 งบเสมือน งบเสมือน งบตรวจสอบ  
 2550 รอยละ 2551 รอยละ 2552 รอยละ 2553 รอยละ 

รายไดจากการใหบรกิาร 352.49  100.00  241.01  100.00  314.62  100.00  356.35  100.00  
ตนทนุการใหบริการ (290.56) (82.43) (200.94) (83.38) (250.73) (79.69) (293.49) (82.36) 
กําไรข้ันตน 61.94  17.57  40.06  16.62  63.90  20.31  62.86  17.64  
คาใชจายในการขาย (0.79) (0.22) (2.29) (0.95) (1.82) (0.58) (1.61) (0.45) 
คาใชจายในการบริหาร (21.03) (5.97) (30.50) (12.66) (36.13) (11.48) (38.02) (10.67) 
หนี้สงสัยจะสูญ (5.62) (1.59) (10.86) (4.51) (0.85) (0.27) (0.51) (0.14) 
กําไรจากการใหบริการ 34.49  9.79  (3.59) (1.49) 25.09  7.97  22.72  6.38  
รายไดอื่นจากการดําเนินงาน 1.77  0.50  4.12  1.71  4.32  1.37  2.89  0.81  
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 36.27  10.29  0.53  0.22  29.41  9.35  25.60  7.19  
ดอกเบี้ยจายคาใชจายทางการเงิน (1.22) (0.35) (1.61) (0.67) (1.08) (0.34) (2.37) (0.66) 
ภาษีเงินได (13.23) (3.75) (1.77) (0.73) (9.20) (2.93) (7.46) (2.09) 

กําไรสุทธ ิ 21.82  6.19  (2.85) (1.18) 19.12  6.08  15.78  4.43  

 
 
* หมายเหตุ งบกําไรขาดทุนรวม 12 เดือนจัดทําข้ึนจากการรวมงบกําไรขาดทุนเด่ียวงวด 6 เดือน (1 ม.ค. 2553 – 30 มิ.ย. 
2553) กับ งบการเงินขาดทุนรวมงวด 6 เดือน (1 ก.ค. 2553 – 31 ธ.ค. 2553) 

งบกําไรขาดทนุ งบการเงินเด่ียว 
6 เดือน 

1 ม.ค. - 30 มิ.ย. 

งบการเงินรวม 
6 เดือน 

1 ก.ค. - 31 ธ.ค. 

งบการเงินรวม 
12 เดือน 

1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 
 งบตรวจสอบ งบสอบทาน  
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

รายไดจากการใหบรกิาร 157.82  100.00  198.54  100.00  356.35  100.00  
ตนทนุการใหบริการ (127.95) (81.07) (165.55) (83.38) (293.49) (82.36) 
กําไรข้ันตน 29.87  18.93  32.99  16.62  62.86  17.64  
คาใชจายในการขาย (0.67) (0.43) (0.93) (0.47) (1.61) (0.45) 
คาใชจายในการบริหาร (18.78) (11.90) (19.24) (9.69) (38.02) (10.67) 
หนี้สงสัยจะสูญ (0.51) (0.33) 0.00  0.00  (0.51) (0.14) 
กําไรจากการใหบริการ 9.91  6.28  12.81  6.45  22.72  6.38  
รายไดอื่นจากการดําเนินงาน 1.30  0.82  1.59  0.80  2.89  0.81  
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 11.20  7.10  14.40  7.25  25.60  7.19  
ดอกเบี้ยจายคาใชจายทางการเงิน (0.65) (0.41) (1.71) (0.86) (2.37) (0.66) 
ภาษีเงินได (3.60) (2.28) (3.86) (1.95) (7.46) (2.09) 

กําไรสุทธ ิ 6.95  4.41  8.82  4.44  15.78  4.43  
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(ค) งบกระแสเงินสด 
หนวย: ลานบาท 

งบกระแสเงินสด งบการเงินเด่ียว 
1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 

 งบเสมือน งบเสมือน งบตรวจสอบ 
 2550 2551 2552 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน    
   กําไรสุทธิกอนภาษีเงินได 35.04  (1.08) 28.33  
   ปรับปรุงดวย:       
   หนี้สงสัยจะสูญ 5.62  10.86  0.85  
   คาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง       
   คาเสื่อมราคา 2.77  3.67  4.42  
   คาใชจายตัดจําหนาย       
   ขาดทุนจากการตัดจําหนายทรัพยสิน 0.15  0.10  0.02  
   ดอกเบี้ยจาย 1.10  1.57  1.08  
   อื่นๆ       
   การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน (21.25) (1.99) 14.28  
   จายดอกเบี้ย (1.21) (1.31) (1.08) 
   จายภาษีเงินได (10.32) (7.93) (15.65) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 12.04  4.25  32.37  
    
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน    

   เงินลงทนุช่ัวคราวเพิ่มขึ้น       

   เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระค้ําประกนัเพิ่มขึ้น (19.56) 10.71  (11.06) 
   เงินสดจายเพื่อซื้อ อาคาร และอุปกรณ (11.61) (14.53) (6.53) 
   เงินสดรับจากการขายทรัพยสิน 0.75  0.38  0.02  
   เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน (0.25) (0.38) (0.01) 
   สินทรัพยไมหมุนเวยีนอื่น (เพิ่มขึน้) ลดลง (1.78) 3.29  (0.58) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (32.45) (0.51) (19.11) 
    
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน       
   เงินเบิกเกินบัญชีลัเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น - สุทธิ 17.75  (5.49) 0.29  
   เงินสดรับ (จายชําระ) หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน (1.10) (1.57) (1.52) 
   เงินสดรับ (จายชําระ) หนี้เงินกูยืมระยะยาว (0.32) 0.87  (0.58) 
   จายเงินปนผล       
   เงินสดรับจากการเพิ่มทุน       

เงินสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 16.33  (1.59) (4.06) 

    
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (4.08) 2.15  9.20  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัตนงวด 5.35  1.27  3.42  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัปลายงวด 1.27  3.42  12.62  

 
 
 



                                     
                                                                                 บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

 

 
สวนที่ 2 หนา 117 

 
งบกระแสเงินสด งบการเงินเด่ียว 

6 เดือน 
1 ม.ค. - 30 มิ.ย. 

งบการเงินรวม 
6 เดือน 

1 ก.ค. - 31 ธ.ค. 

 งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
 2553 2553 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน   
   กําไรสุทธิกอนภาษีเงินได 10.55  12.69  
   ปรับปรุงดวย:   
   หนี้สงสัยจะสูญ 0.51  0.00  
   คาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง 0.21    
   คาเสื่อมราคา 2.46  2.64  
   คาใชจายตัดจําหนาย 0.09    
   ขาดทุนจากการตัดจําหนายทรัพยสิน 0.02  (0.00) 
   ดอกเบี้ยจาย 0.65  1.71  
   อื่นๆ   0.27  
   การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน (29.44) (41.99) 
   จายดอกเบี้ย (0.65) (1.70) 
   จายภาษีเงินได (6.47) (3.31) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (22.07) (29.69) 
   
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน   

   เงินลงทนุช่ัวคราวเพิ่มขึ้น (0.09) (0.01) 

   เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระค้ําประกนัเพิ่มขึ้น (8.68) (30.55) 
   เงินสดจายเพื่อซื้อ อาคาร และอุปกรณ (1.78) (1.66) 
   เงินสดรับจากการขายทรัพยสิน   0.02  
   เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน (0.25) (0.32) 
   สินทรัพยไมหมุนเวยีนอื่น (เพิ่มขึน้) ลดลง 0.34  (2.62) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (10.47) (35.14) 
   
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน   
   เงินเบิกเกินบัญชีลัเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น - สุทธิ 24.08  66.87  
   เงินสดรับ (จายชําระ) หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน (0.18) (0.44) 
   เงินสดรับ (จายชําระ) หนี้เงินกูยืมระยะยาว (0.24) (0.34) 
   จายเงินปนผล (18.00) 0.00  
   เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 15.00  0.00  

เงินสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 20.66  66.09  

   
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (11.88) 1.26  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัตนงวด 12.62  0.74  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัปลายงวด 0.74  2.00  
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(2) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

 
 

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ หนวย ส้ินสุด 31 ธันวาคม 12 เดือน 
ส้ินสุด 31 
ธันวาคม 

  งบเสมือน งบเสมือน งบตรวจสอบ  
  2550 2551 2552 2553 

อัตราสวนสภาพคลอง      
   อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.13 1.15 1.08 0.93 
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.73 0.59 0.50 0.44 
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.15 0.06 0.22 -0.20 
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 9.85 5.72 7.28 8.25 
   ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 36.54 62.89 49.45 43.66 
   อัตราหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 0.00 23.87 18.31 13.88 
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 0.00 15.08 19.66 25.94 
   อัตราหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 9.50 6.79 2.89 3.66 
   ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 37.89 53.01 124.69 98.42 
   วงจรเงินสด วัน -1.35 24.96 -55.59 -28.82 

      
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร      
   อัตรากําไรขั้นตน % 17.57 16.62 20.31 17.64 
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 9.79 -1.49 7.97 6.38 
   อัตรากําไรอื่น % 0.50 1.68 1.35 0.80 
   อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 34.91 -118.42 129.04 -227.81 
   อัตรากําไรสุทธิ % 6.16 -1.16 6.00 4.39 
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 35.51 -4.51 23.89 16.99 
      
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน      
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 15.34 -1.98 8.37 4.48 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 112.78 2.28 61.85 56.65 
   อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 2.49 1.71 1.40 1.02 
      
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน      
   อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 1.32 1.27 1.85 2.80 
   อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 29.62 0.33 27.30 10.83 
   อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) เทา 0.35 0.13 0.97 -0.80 
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12.2 คําอธิบายและการวเิคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานที่ผานมาของบริษทั ตัง้แต 31 ธันวาคม 2551 ถึง 30 กนัยายน 2553  
 
ผลการดําเนินงาน 
รายได 
บริษัทมีรายไดจากการดําเนินธุรกิจ 2 ธุรกิจ ไดแก ธุรกิจรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร และธุรกิจบํารุงรักษา
ระบบวิศวกรรมฯ โดยในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการดําเนินธุรกิจรับเหมาติดต้ังระบบ
วิศวกรรมประกอบอาคาร เทากับรอยละ 82.88 และจากการดําเนินธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ รอยละ 8.22 
 
ตารางแสดงโครงสรางรายไดระหวางป 2550 – 2553                

หนวย: ลานบาท 
 ส้ินสุดป 31 ธันวาคม ส้ินสุด 12 เดือน 31 

ธันวาคม 

บริการ 2550 2551 2552 2553 

 มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 

งานติดต้ังระบบวศิวกรรม 326.69 92.22 206.98 84.44 288.59 90.48 297.75 82.88 

งานโครงสราง - - - - - - 28.30 7.88 

งานบริหารอาคาร 25.80 7.28 34.02 13.88 26.04 8.16 29.54 8.22 

ขายนํ้ายาปรบัสภาพน้ํา - - - - 0.55 0.17 0.77 0.21 

รายไดอ่ืน 1.77 0.50 4.12 1.68 3.77 1.18 2.89 0.80 

รายไดรวม 354.26 100.00 245.12 100.00 318.94 100.00 359.24 100.00 

 
รายไดจากงานรบัเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร (รับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมฯ) 
ตารางแสดงโครงสรางรายไดสวนงานรับเหมาติดต้ังระบบฯ แยกประเภท ระหวางป 2550 – 2553  

หนวย: ลานบาท 
 ส้ินสุดป 31 ธันวาคม ส้ินสุด 12 เดือน 31 

ธันวาคม 

บริการ 2550 2551 2552 2553 

 มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 

งานติดต้ังระบบวศิวกรรม         

- งานระบบวิศวกรรมไฟฟา และระบบส่ือสาร  184.76 52.15 122.29 49.89 195.80 61.39 213.70 59.49 

- งานระบบประปาและระบบสุขาภิบาล 59.03 16.66 51.22 20.89 61.91 19.41 58.80 16.37 

- งานระบบปรับอากาศและระบายอากาศ  82.90 23.40 33.47 13.65 30.88 9.68 25.25 7.03 

รวม 326.69 92.22 206.98 84.44 288.59 90.48 297.75 82.88 

* รอยละของรายไดรวมของบริษัท 
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บริษัทมีรายไดหลักจากการดําเนินธุรกิจรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมฯ (รอยละ 82.88 ของรายไดรวม) โดยงานรับเหมา
ติดต้ังระบบแบงไดเปน 3 ประเภท คืองานระบบวิศวกรรมไฟฟาและสื่อสาร งานระบบประปาและสุขาภิบาล และงานระบบ
ปรับอากาศและระบายอากาศ  โดยในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีงานระบบวิศวกรรมไฟฟาและระบบสื่อสาร
มากที่สุดคือรอยละ 59.49 ของรายไดรวมของบริษัท เนื่องจากบริษัทเปนผูรับเหมางานระบบวิศวกรรมไฟฟาและสื่อสารมา
ยาวนาน ทําใหมีช่ือเสียงเปนที่รูจักในสวนงานระบบวิศวกรรมไฟฟา สงผลใหบริษัทไดรับเชิญเขาประมูลงานในสวน
วิศวกรรมไฟฟามากกวาในสวนงานอื่น ประกอบกับการมีทีมงานและบุคลากรในดานวิศวกรรมไฟฟามากกวาระบบสวนอื่นๆ  
 
สําหรับงานระบบประปา ระบบสุขาภิบาล และระบบปรับอากาศและระบายอากาศนั้น เปนงานระบบวิศวกรรมที่อาศัยความ
เช่ียวชาญและบุคลากรกลุมเดียวกันเปนสวนใหญ โดยบริษัทไดขยายการดําเนินธุรกิจประเภทนี้มานานกวา 9 ป โดยในชวง 
12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีรายไดจากงาน 2 ประเภทดังกลาวรวมกันที่รอยละ 23.40 ของรายไดรวมของบริษัท  
 
ตารางแสดงมูลคางานรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคารและการรับรูรายได  ระหวางป 2550 - 2553 
 

หนวย: ลานบาท 
รายการ สิ้นสุดป 31 ธันวาคม สิ้นสุด 12 

เดือน 31 
ธันวาคม 

  2550 2551 2552 2553 
มูลคาโครงการทีย่ังไมไดรับรู ณ ตนงวด 183.47  126.29  503.37  309.47 
มูลคาโครงการใหมที่ประมูลไดระหวางชวงเวลา 269.51  584.06  94.69  483.78 
รายไดจากการตดิต้ังระบบวิศวกรรมฯ 326.69  206.98  288.59  297.75 
มูลคาโครงการทีย่ังไมไดรับรู ณ สิ้นงวด Backlog 126.29  503.37  309.47  495.50 

 
ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากงานรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมฯ เปนจํานวน 206.98 ลานบาท ลดลงจากป 2550 ซึ่งรายได
จํานวน 326.69 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการลดลงที่รอยละ 36.64 เปนผลจากภาวะเศรษฐกิจตกต่ําเปนหลัก สงผลให
เจาของโครงการใหมชะลอการกอสรางลง ซึ่งการรับรูรายไดสวนใหญมาจาก 4 โครงการ ไดแก โครงการหางสรรพสินคา    
แอมโปรมอลล โครงการคอนโดมิเนียม The Station (สาทร-บางรัก) โครงการอาคารคาปลีก โฮมโปร อยุธยา และโครงการ
อาคารคาปลีก โฮมโปร ปากชอง (เขาใหญ) โดยมีรายไดรวมกันจํานวน 132.81 ลานบาท 
 
จากภาวะเศรษฐกิจซึ่งเปนปจจัยภายนอกสําคัญที่สงผลใหสัดสวนการรับรูรายในป 2551 ลดลงอยางมีนัยสําคัญ บริษัทจึงปรับ
กลยุทธในการประมูลงาน โดยเขารับเหมาชวงจากผูรับเหมาหลักในงานสวนราชการเพิ่มข้ึนและเขารับงานที่มีขนาดมูลคางาน
นอยเพิ่มมากขึ้น สงผลใหมูลคาโครงการที่ยังไมไดรับรู (Backlog) ณ สิ้นป 2551 มูลคารวม 503.37 ลานบาท จาก 18 
โครงการ ซึ่งนับเปนปริมาณสูงที่สุดนับต้ังแตบริษัทกอต้ังมา  
 
ในป 2552 บริษัทมีโครงการใหมที่ประมูลไดเพียง 94.69 ลานบาท ลดลง จากป 2550 และป 2551 ซึ่งอยูที่ 269.51 ลานบาท 
และ 584.06 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งสาเหตุของการลดลงในป 2552 เกิดจากการที่เจาของโครงการสวนใหญชะลอการขึ้น
โครงการเนื่องจากภาพรวมเศรษฐกิจในอนาคต ณ เวลานั้นมีสถานการณไมดี อยางไรก็ตามบริษัทมีรายไดจากงานรับเหมา
ติดต้ังระบบวิศวกรรมฯ เปนจํานวนรวมทั้งสิ้น 288.59 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2551 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตที่รอยละ 
39.41 ซึ่งการรับรูรายไดสวนใหญมาจาก 3 โครงการ ไดแก อาคารสํานักงาน ธกส. โครงการ The Cove Condominium และ
โครงการอาคารคาปลีก โฮมโปร นครปฐม โดยมีรายไดรวมกันจํานวน 217.29 ลานบาท  
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ในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทเริ่มประมูลโครงการใหมไดมากขึ้น โดย สามารถประมูลงานมาเพ่ิมไดแลวทั้งสิ้น 
483.78 ลานบาท ซึ่งสาเหตุเกิดจากภาพรวมของเศรษฐกิจในอนาคตที่เริ่มดีข้ึนในชวงเวลาดังกลาว สงผลใหเจาของโครงการ
เริ่มมีแผนจะกอสรางโครงการใหมเพ่ิมข้ึน โดยบริษัทมีรายไดจากงานรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมฯ ในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 
31 ธ.ค. 2553 เปนจํานวนรวมทั้งสิ้น 297.75 ลานบาท ซึ่งการรับรูรายไดสวนใหญมาจาก 4 โครงการ ไดแก โครงการอาคาร
สํานักงาน ธกส. โครงการ The Cove Condominium โครงการพระราชวังสราญรมย และโครงการอาคารคาปลีก โฮมโปร 
นครปฐม โดยมีรายไดรวมกันจํานวน 207.59 ลานบาท 
 
รายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร (บํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ) 
สําหรับธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ นั้นถือเปนธุรกิจรองของบริษัท บริษัทประกอบธุรกิจนี้เพ่ือเปนบริการเสริมกับธุรกิจ
หลักคือรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมฯ  บริษัทมีเปาหมายที่จะรักษาสัดสวนรายไดจากธุรกิจนี้ไวในระดับปจจุบันและไมมี
นโยบายเขาแขงขันในการประมูลในอัตรากําไรตํ่ากวาเปาหมาย 
 
ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ จํานวน 34.02 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2550 ซึ่งมีรายได
จํานวน 25.80 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตที่รอยละ 31.86 เนื่องจากรับงานเพ่ิมข้ึน 5 โครงการ และบริษัทไดรับการ
ปรับราคาคาบริการข้ึนประมาณรอยละ 7-10 
 
ในป 2552 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ จํานวน 26.04 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงที่รอยละ 
23.47 ซึ่งสาเหตุมาจากสภาวะการแขงขันที่สูงข้ึน สงผลใหโครงการที่รับผิดชอบของบริษัทมีจํานวนลดลง 6 โครงการ 
 
ในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ จํานวน 29.54 ลานบาท เพ่ิมข้ึน
อัตราสวนรอยละ 13.44 ของรายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯในป 2552 โดยปจจุบันบริษัทมีโครงการที่ใหบริการ
อยูทั้งสิ้น 19 โครงการ 
 
รายไดจากการขายน้ํายาปรับสภาพน้ํา 
บริษัทมีรายไดจากการจําหนายน้ํายาปรับสภาพน้ํา 0.55 ลานบาทในป 2552 ซึ่งบริษัทไดมีการเริม่ประกอบธุรกิจนี้ในชวง
ปลายป 2552 อยางไรก็ตามในชวง 12 เดือนสิ้นสดุ 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายน้ํายาปรับสภาพน้ําเพ่ิมข้ึน
เปน 0.77 ลานบาท 
 
รายไดอืน่ 
ในป 2551 บริษัทมีรายไดอื่นจํานวน 4.12 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.68 ของรายไดรวม โดยสวนใหญเปนรายไดจาก 
ดอกเบี้ยรับ เงินประกันผลงาน รายไดจากการยกเลิกเช็ค และปรบัปรุงบัญชี สําหรับในป 2552 มีรายไดอืน่ 3.77 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.18 ของรายไดรวม โดยสวนใหญเปนรายไดจากการขายเศษวัสดุ 2.81 ลานบาท  
 
สวนในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีรายไดอื่นจํานวน 2.89 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 0.80 ของรายได
รวม โดยสวนใหญเปนรายไดจาก การขายเศษวัสดุ ดอกเบี้ยรับ และสวนลดรับ รวมกันประมาณ 1.76 ลานบาท 
 
ตนทุนจากการใหบริการและกําไรขั้นตน 
บริษัทมีตนทุนการใหบริการหลักไดแก คาวัสดุกอสราง คาแรงงาน และคาโสหุยตางๆ ซึ่งการควบคุมตนทุนการใหบริการจะ
มากหรือนอยข้ึน การควบคุมราคาวัสดุ การควบคุมคาแรงและปริมาณการใชวัสดุอุปกรณเปนสําคัญ โดยบริษัทได
ต้ังเปาหมายที่จะรักษาอัตรากําไรข้ันตนในชวงรอยละ 16 – 20 ซึ่งในป 2551 บริษัทมีกําไรข้ันตนที่อัตรารอยละ 16.62 ซึ่ง
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ถึงแมวาชวงครึ่งปแรกของป 2551 ราคาของวัสดุจะเพ่ิมสูงข้ึนเรื่อยๆ ตามราคาเหล็กและน้ํามัน แตบริษัทก็ยังสามารถรักษา
อัตรากําไรข้ันตนไดใหใกลเคียงกับเปาหมาย 
 
ในป 2552 บริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนในระดับเดียวกับป 2551 คืออยูที่รอยละ 20.31 ซึ่งสืบเนื่องมาจาก ณ ชวงที่ประมลูงานใน
ป 2551 บริษัทไดปรับราคาในการเสนอราคาประมูลงานเพ่ือใหสะทอนราคาตนทุนที่เพ่ิมสูงข้ึน แตราคาเหล็กและน้ํามันได
ปรับลดลงในชวงเวลาที่สั่งซื้อวัสดุอุปกรณ รวมทั้งบริษัทมีประสิทธิภาพในการควบคุมตนทุนที่ดีข้ึน  
 
ผลประกอบการรวมชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมอีัตรากําไรข้ันตนอยูทีร่อยละ 17.64 โดยบริษัทสามารถรกัษา
อัตรากําไรข้ันตนใหอยูในชวงที่ต้ังเปาหมายเอาไวได ซึ่งในชวง 6 เดือนแรกบริษัทยังคงไดรับอานิสงจากการประมูลงานในป 
2551 ที่สะทอนราคาตนทุนที่สูง แตราคาวัสดุอุปกรณในปจจุบันยังอยูในระดับที่ตํ่าเมื่อเทียบกับระดับสูงสุดในชวงป 2551 
รวมทั้งบริษัทมีคงประสิทธภิาพในการควบคุมที่ดีโดยในชวงเวลาดังกลาวบริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนอยูที่รอยละ 18.93 ใน
ขณะเดยีวกันในชวง 6 เดือน (1 กรกฎาคม 2553 – 31 ธันวาคม 2553) อัตรากําไรข้ันตนของบริษัทลดลงมาอยูที่รอยละ 
16.62 โดยสาเหตุที่บริษัทมีอตัรากําไรลดลงเกิดจากการที่บริษัทมีโครงการทีอ่ยูระหวางการกอสรางสวนใหญเปนโครงการ
ระยะยาวซึ่งปกติจะมอีัตรากําไรทีตํ่่ากวาโครงการระยะสั้น ทําใหอัตรากําไรในชวง 6 เดือนหลังมีคานอยในชวง 6 เดือนแรก  
อยางไรก็ดีบริษัทก็ยังสามารถรักษาระดับอัตรากําไรข้ันตนในชวงเปาหมายที่ต้ังเอาไวได 
 
คาใชจายในการใหบริการและบริหาร 
ในป 2551 บริษัทมีคาใชจายในการใหบริการและบริหารรวมจํานวน 32.79 ลานบาท คิดเปนรอยละ 13.29 ของรายไดรวม 
โดยเปนคาใชจายในการขายจํานวน 2.29 ลานบาท ซึ่งรายไดหลักประกอบดวยคาใชจายในการติดตอประมูลงาน สวน
คาใชจายในการบริหารมีจํานวน 30.50 ลานบาท ซึ่งคาใชจายหลักประกอบไปดวยคาใชจายเงินเดือนพนักงาน สวัสดิการและ
โบนัสเปนจํานวนประมาณรอยละ 58.88 สวนที่เหลือเปนคาเสื่อมราคาวัสดุเครื่องใช คาสาธารณูปโภค และคาตรวจสอบบัญชี
และคาจางที่ปรึกษา 
 
ใน ป 2552 บริษัทมีคาใชจายในการใหบริการและบริหารจํานวน 37.96 ลานบาท คิดเปนรอยละ 11.90 ของรายไดรวม โดย
เปนคาใชจายในการขายจํานวน 1.82 ลานบาท ซึ่งรายไดหลักประกอบดวยคาใชจายในการสงเสริมการขายและประมูลงาน 
สวนคาใชจายในการบริหารมีจํานวน 36.13 ลานบาท ซึ่งรายไดหลักประกอบไปดวยคาใชจายเงินเดือนพนักงาน สวัสดิการ 
และโบนัสเปนจํานวนประมาณรอยละ 55.54 สวนที่เหลือคือคาเสื่อมราคาวัสดุเครื่องใช คาสาธารณูปโภค และคาตรวจสอบ
บัญชีและคาจางที่ปรึกษา โดยสาเหตุหลักของการเพิ่มข้ึนของคาใชจายในการบริหารเกิดจาก เงินเดือนของพนักงานที่เพ่ิมข้ึน 
2.33 ลานบาท 
 
ในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีคาใชจายในการใหบริการและบริหารจํานวน 39.63 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
11.03 ของรายไดรวมโดยเปนคาใชจายในการขายจํานวน 1.61 ลานบาท สวนคาใชจายในการบริหารมีจํานวน 38.02 ลาน
บาท ซึ่งรายจายหลักประกอบไปดวยคาใชจายเงินเดือนพนักงาน สวัสดิการ และโบนัสเปนจํานวนประมาณรอยละ 55.17 ของ
คาใชจายในการบริหาร สวนที่เหลือคือคาเสื่อมราคาวัสดุเครื่องใช คาสาธารณูปโภค คาตรวจสอบบัญชี และอื่นๆ 
 
หนี้สงสัยจะสูญ 
บริษัทมีคาใชจายหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 5.62 ลานบาทในป 2550 และ 10.86 ลานบาทในป 2551 ซึ่งสวนใหญเกิดจากการ
ผิดนัดชําระคาจางเหมาของผูวาจาง 2 ราย รายแรกจํานวน 5.25 ลานบาทในป 2550 และรายที่สองจํานวน 10.75 ลานบาท
ในป 2551 โดยปจจุบันบริษัทอยูระหวางการฟองรองดําเนินคดีกับผูวาจางรายที่สองอยู 
 
สวนในป 2552 บริษัทมีคาใชจายหนี้สงสัยจะสูญ 0.85 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยเงินประกันผลงานจากผูวาจาง 3 ราย ราย
แรก 0.60 ลานบาท รายที่สอง 0.23 ลานบาท และรายที่สาม 0.02 ลานบาท 
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สําหรับในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บรษัิทมีคาใชจายหนี้สงสัยจะสูญ 0.51 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย ผูวาจางราย
หนึ่งที่มียอดคางชําระเกิน 6 เดือนจึงตองต้ังสํารองหนี้สูญที่อัตรารอยละ 50 เปนจํานวนเงินทั้งสิ้น 0.48 ลานบาท และเงิน
ประกันผลงานจากผูวาจางอีกรายจํานวน 0.03 ลานบาท 
 
กําไรจากการดําเนินงาน 
ในป 2551 บริษัทขาดทุนจากการดําเนินงานจํานวน 3.59 ลานบาท ลดลงอยางมากเมื่อเทียบกับป 2550 ซึ่งมีกําไรจากการ
ดําเนินงานจํานวน 34.49 ลานบาทหรือมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานอยูที่รอยละ 9.79 ทั้งนี้เนื่องจากมีรายการหนี้สงสัยจะ
สูญที่รับรูในป 2551 จํานวนมากถึง 10.86 ลานบาท ประกอบกับการที่บริษัทมีรายไดลดลงจากป 2550  
 
ในป 2552 กําไรจากการดําเนินงานเพ่ิมข้ึนมาอยูที่ 25.09 ลานบาทหรือมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานอยูที่รอยละ 7.97 
หลังจากที่เศรษฐกิจเริ่มฟนตัวและรายไดของบริษัทเริ่มฟนตัว สําหรับในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 กําไรจากการ
ดําเนินงานของบริษัทอยูที่ 22.72 ลานบาทหรือมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานอยูที่รอยละ 6.38 สาเหตุที่อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงานลดลงมาจากอัตรากําไรข้ันตนที่ลดลงเปนหลัก 
 
กําไรสุทธ ิ
ดวยรายการหนี้สงสัยจะสูญ ป 2551 บริษัทประสบภาวะขาดทุน 2.85 ลานบาท ลดลงจากป 2550 ที่มีกําไรสุทธิจํานวน 21.82 
ลานบาทซึ่งคิดเปนอัตรากําไรสุทธิที่รอยละ 6.16 ในป 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิทั้งสิ้น 19.12 ลานบาทคิดเปนรอยละ 6.00 จาก
รายไดรวม เปนผลจากรายไดเพ่ิมสูงข้ึน ประกอบกับการบริหารจัดการที่ดีข้ึน และราคาวัสดุอุปกรณที่ลดลงตามราคาเหล็ก
และน้ํามัน ทําใหอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน สําหรับในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 กําไรสุทธิของบริษัทอยูที่ 15.78 ลาน
บาทหรือมีอัตรากําไรสุทธิอยูที่รอยละ 4.39 จากรายไดรวม โดยอัตรากําไรสุทธิที่ลดลงเกิดจากอัตรากําไรข้ันตนที่ลดลง 
อยางไรก็ตามบริษัทเชื่อวาในไตรมาสถัดไปบริษัทจะสามารถมีอัตรากําไรสุทธิในระดับเดิมได เนื่องจากโครงการใหมที่เริ่ม
กอสรางจะเริ่มมีรายไดมากขึ้นในระดับที่คุมกับคาบริหารจัดการมากขึ้น (Economy of Scale) ประกอบกับการที่บริษัทจะเริ่ม
รับรูรายไดของโครงการระยะเวลาสั้นและงานเพิ่มที่มีอัตรากําไรข้ันตนสูง ทําใหบริษัทจะสามารถมีอัตรากําไรสุทธิใกลเคียงกับ
ในอดีต 

กําไรสุทธิตอหุน (Fully Diluted) 

ในป 2551 บริษัทมีขาดทุนสุทธิตอหุนเทากับ 0.07 บาทตอหุน สวนในป 2552 มีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.44 บาทตอหุน 
สําหรับชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิ เทากับ 0.26 บาทตอหุน และมีกําไรสุทธิตอหุนปรับลดเทากับ 
0.20 บาทตอหุน 

สภาพคลอง  

ในระหวางป  2550 – 2553  บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองระหวาง 0.93 – 1.15 เทา ซึ่งอาจประเมินไดวาบริษัทมีสภาพคลอง
ที่ตํ่ากวามาตรฐาน แตหากนับรวมสินทรัพยของบริษัทประเภทเงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใช ซึ่งภายใตมาตรฐาน
บัญชีจัดเปนสินทรัพยระยะยาว แตเปนเงินประกันสําหรับการกูเงินระยะสั้น ในดานการวิเคราะหสภาพคลอง หากปรับนับรวม
เงินฝากดังกลาวเปนสินทรัพยหมุนเวียน จะทําใหอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทมีคาระหวาง 1.19 – 1.45 เทา ระหวางป 
2550 – 2553 ซึ่งอยูในเกณฑดี 
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หนวย: ลานบาท 

รายการ 2550 2551 2552 2553 

รวมสินทรัพยหมนุเวียน  87.50 85.86  155.52  239.44  
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกันบาท 25.30  14.59  25.65  64.88 
รวมสินทรัพยหมนุเวียนหลังปรับรายการ 112.80  100.45  181.17  304.33 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 77.75  74.67  144.01  256.74 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.13 1.15 1.08 0.93 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.73 0.59 0.50 0.44 
อัตราสวนสภาพคลองหลังปรับรายการ (เทา) 1.45 1.35 1.26 1.19 

หมายเหตุ; 1) อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว คํานวณจาก (เงินสดและเงินฝากธนาคาร + หลักทรัพยในความตองการของตลาด + ลูกหนี้การคา
และต๋ัวเงินรับ) / หนีส้ินหมุนเวียน 

 

ในสวนของระยะเวลาการเก็บหนี้ บริษัทดําเนินธุรกิจหลักในการรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคารซึ่งปกติจะมี
ข้ันตอนการเบิกงวดงานและตรวจรับงานระยะเวลา 30 วันและมีเครดิตเทอม 30 วัน ทําใหมีระยะเวลาเก็บหนี้ตามนโยบาย
รวม 60 วัน ในระหวางป 2550 – 2553 มีระยะเวลาเก็บหนี้ที่ 37 วัน 63 วัน 50 วัน และ 44 วัน ตามลําดับ อยางไรก็ตามควร
จะพิจารณาปรับรายการลูกหนี้การคากอนหนี้สงสัยจะสูญโดยรวม “มูลคางานที่เสร็จและยังไมไดเรียกเก็บ” และหัก “จํานวน
เงินรับลวงหนา” เพ่ือใหการวิเคราะหมีความชัดเจนและสะทอนภาพการบริหารจัดการเรียกเก็บหนี้ 

หนวย: ลานบาท 

รายการ 2550 2551 2552 2553 

ลูกหนี้การคากอนหนี้สงสัยจะสูญ 35.78  42.10  43.22 55.94 
มูลคางานที่เสรจ็และยังไมไดเรยีกเก็บ 32.65  43.50  59.05 150.94 
จํานวนเงินรับลวงหนา 2.36  12.29  19.53 35.19 
ลูกหนี้การคาหลังปรับรายการ 66.07  73.31  82.74 171.69 
ระยะเวลาเก็บหนี ้(วัน) 37 63 50 44 
ระยะเวลาเก็บหนีห้ลังปรับรายการ (วัน) 68 110 95 174 

 

หลังจากการปรับรายการดังกลาว ระยะเวลาเก็บหนี้ในชวงป 2550 – 2553 ปรับเปน 68 วัน 110 วัน 95 วัน และ 174 วัน 
ตามลําดับ ซึ่งเกิดจากการเพิ่มข้ึนของมูลคางานที่เสร็จและยังไมไดเรียกเก็บ โดยในป 2552 การเพิ่มข้ึนของมูลคางานที่เสร็จ
แตยังไมไดเรียกเก็บ เปนผลจากรายไดที่เพ่ิมข้ึนจากป 2551 (หากคิดสัดสวนมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บตอรายไดจะ
พบวามีคาใกลเคียงกันที่ประมาณรอยละ 17-18) สําหรับในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 สาเหตุที่มูลคางานที่เสร็จแตยัง
ไมไดเรียกเก็บเพ่ิมข้ึนเกิดจากโครงการ 3 โครงการหลักคือ โครงการ ธกส. จํานวน 47.39 ลานบาท เนื่องจากมีการ
เปล่ียนแปลงแบบกอสรางจึงทําใหเบิกงวดงานไมได โครงการพระราชวังสราญรมย จํานวน 39.58 ลานบาท ซึ่งเปนโครงการ
ที่มีลักษณะพิเศษที่สัญญาระบุใหสงงานไดเปนงวด 2 เดือนทําใหมีมูลคาที่เสร็จแตยังไมไดเรียกเก็บมากกวาปกติ และ
โครงการ The Cove Condominium ซึ่งเจาของโครงการไมรับงานในงวดสุดทาย เพ่ือตองการดึงใหบริษัทอยูดูแลจนกวาจะ
สามารถโอนคอนโดมิเนียมใหกับผูซื้อทั้งหมดได เปนปกติในการติดต้ังอาคาร Condominium โดยทั่วไป อยางไรก็ตาม ณ 16 
กุมภาพันธ 2554 บริษัทไดสงมอบงานหลักทั้งหมดใหกับผูวาจางเปนที่เรียบรอยแลว (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2.5 
หัวขอมูลคางานที่เสร็จแตยังไมไดเรียกเก็บ) 
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สําหรับระยะเวลาการขายสินคานั้น วัสดุคงเหลือ สวนใหญเปนวัสดุรอการติดต้ังที่หนางานกอสราง โดยในระหวางป 2551 –
2553 มีระยะเวลาการขายสินคา เทากับ 16 วัน 20 วัน และ 26 วัน ตามลําดับ ซึ่งมีระยะเวลาสั้นเนื่องจากบริษัทใชนโยบาย
สั่งวัสดุตามกําหนดเวลาติดต้ัง ทําใหลดระยะเวลาในการเก็บวัสดุอุปกรณ  

ในสวนระยะเวลาในการชําระหนี้นั้น ในชวงป 2550-2552 บริษัทไดระยะเวลาเครดิตเทอมที่ 30-60 วัน ซึ่งในเวลาดังกลาว 
บริษัทมีระยะเวลาชําระหนี้ที่ 38 วัน 54 วัน และ 125 วัน ตามลําดับ โดยสาเหตุหลักของการเพิ่มข้ึนของระยะเวลาการชําระ
หนี้ในป 2552 เกิดจากการที่บริษัทสั่งอุปกรณมูลคาสูงในปลายปเพ่ือรอติดต้ังขามป สวนในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 
2553 บริษัทมีระยะเวลาชําระหนี้ที่ 99 วัน เนื่องจากบริษัทไดมีการขยายเครดิตเทอมไปที่ 60-90 วัน และ บริษัทไดมีการสั่ง
อุปกรณมาชวงทายเพ่ือรอติดต้ังขามปเชนกัน 

วงจรเงินสด (Cash Cycle) ของบริษัทในระหวางป 2550 – 2553 มีระยะเวลาเทากับ -2 วัน 25 วัน -56 วัน และ -29 วัน 
ตามลําดับ ในขณะที่วงจรเงินสดภายหลังการปรับรายการอยูที่ 30 วัน 72 วัน -11 วัน และ 101 วัน โดยบริษัทจะพยายาม
บริหารใหมีวงจรเงินสดไมเกิน 60 วัน สําหรับในงวด 12 เดือนของป 2553 บริษัทมีวงจรเงินสดภายหลังการปรับรายการเพิ่ม
สูงอยางมากอันเนื่องมาจากมูลคางานที่ยังไมเรียกเก็บเปนสําคัญ ซึ่งเปนภาวะชั่วคราวที่เกิดข้ึน เนื่องจากการสงมอบงานใน 
2-3 โครงการใหญาดังที่กลาวมาแลวขางตน บริษัทคาดวาในไตรมาสถัดไปจํานวนวงจรเงินสดภายหลังการปรับรายการจะ
กลับมาสูภาวะปกติ (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2.5 หัวขอมูลคางานที่เสร็จแตยังไมไดเรียกเก็บ) 

 
รายการ 2550 2551 2552 2553 

วงจรเงินสด (วัน) -2 25 -56 -29 
วงจรเงินสดหลังปรับรายการ (วัน) 30 72 -11 101 

 
กระแสเงินสด 

หนวย: ลานบาท 
รายการ 2550 2551 2552 6 เดือนสิ้นสุด 

30 มิถนุายน
2553 

6 เดือนสิ้นสุด 
31 ธันวาคม 

2553 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 12.04 4.25 32.37 -22.07 -29.69 
กระแสเงินสดจากการลงทุน -32.45 -0.51 -19.11 -10.17 -35.14 
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน 16.33 -1.59 -4.06 20.66 66.09 

 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานในป 2551 ลดลงจากป 2550 เนื่องจากมีการผิดนัดชําระคางวดการกอสรางจากเจาของ
โครงการรายหนึ่ง ทําใหบริษัทตองรับรูหนี้สงสัยจะสูญจํานวนจํานวน 10.75 ลานบาท  

ในป 2552 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มข้ึน เปนผลมาจากกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึนและระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียที่
เพ่ิมข้ึน ในขณะที่ชวง 6 เดือนแรกของป 2553 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบเนื่องจากตองชําระเงินใหกับ
เจาหนี้การคาเปนจํานวนมาก โดยเจาหนี้การคา ณ 30 มิถุนายน 2553 มีมูลคาลดลง 37.77 ลานบาท เมื่อเทียบกับ ณ 30 
ธันวาคม 2552 

บริษัทไดมีการลงทุนซื้อที่ดิน อาคาร และตอเติมอาคารสํานักงานโดยไดใชจายเงินสดในชวงป 2550-2552 จํานวน 11.62 
ลานบาท 14.53 ลานบาท และ 6.53 ลานบาทตามลําดับ โดยแหลงเงินทุนที่ใชในการรองรับการลงทุนในอาคารสํานักงานมา
จาก  การเพิ่มทุนจํานวน 15.00 ลานบาทในป 2551 และการเพ่ิมทุนจํานวน 10.00 ลานบาทในป 2552  

ในชวง 6 เดือนแรกของป 2553 มีเงินฝากที่ติดภาระค้ําประกันเพ่ิมข้ึน 8.68 ลานบาท เนื่องจากใชเงินฝากเปนหลักค้ําประกัน
แทนอาคารและคณะบุคคล และมีการลงทุนในการตอเติมอาคารสํานักงานและเครื่องใชอุปกรณจํานวน 1.78 ลานบาท โดย
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แหลงเงินทุนที่ใชรองรับการเพ่ิมข้ึนของเงินฝากที่ติดภาระค้ําประกัน การลงทุนในอาคาร และการเติบโตในการขยายธุรกิจ มา
จากการเพิ่มทุนจํานวน 15 ลานบาทในป 2553 และการกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 24.08 ลานบาท 

สําหรับในชวง 6 เดือนระหวางวันที่ 1 ก.ค. 2553 – 31 ธ.ค. 2553 มีเงินฝากที่ติดภาระค้ําประกันเพ่ิมข้ึน 30.55 ลานบาท 
เนื่องจากใชเงินฝากเปนหลักค้ําประกันแทนอาคารและบุคคล และเนื่องจากมีการกูยืมเงินเบิกเกินบัญชีเพ่ิมข้ึนจํานวน 66.87 
ลานบาท เพ่ือใชเปนเงินสดหมุนเวียนในการดําเนินกิจการอันเกิดมาจากมูลคางานที่ยังไมเรียกเก็บเพ่ิมข้ึนจากเหตุผลที่กลาว
มาขางตน (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2.5 หัวขอมูลคางานที่เสร็จแตยังไมไดเรียกเก็บ) 

ความสามารถในการชําระหนี้    

หนวย: ลานบาท 

รายการ 2550 2551 2552 2553 

หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย 30.12 27.84 26.03 115.78 
  เงินสด และ เงินฝากธนาคารทีติ่ดภาระค้ํา 26.57 18.01 38.27 66.88 
  หนี้สิน – สุทธ ิ 3.55 9.83 Net Cash 48.90 
กําไรกอนหักภาษี ดอกเบี้ยและคาเสื่อมราคา 38.14 5.75 33.82 30.70 
อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอกําไรกอนหักภาษี 
ดอกเบี้ยและคาเสื่อมราคา (เทา) 

0.09 1.71 Net Cash 1.59 

อัตราสวนความสามารถใน 
การชําระดอกเบีย้ (เทา) 

28.88 1.29 27.30 10.83 

อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุน (เทา) 0.06 0.16 Net Cash 0.53 

หมายเหตุ; 1) หนี้สินสุทธิ (Net Debt) คํานวณจาก หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย หักดวยเงินสด และเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกัน 

 2) อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอกําไรกอนหักภาษี ดอกเบี้ย และคาเสื่อมราคา (Net Debt / EBITDA) คํานวณจาก Net Debt หารดวย 
EBITDA  

 3) อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (EBIT/I) คํานวณจาก กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได หารดวย ดอกเบี้ยจาย 
4) อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุน (Net Debt / Equity) คํานวณจาก หนี้สินสุทธิ หารดวยสวนทุนทั้งหมด 

 
ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมหีนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเพ่ิมข้ึนมากเนื่องจากบริษัทตองใชเงินสดหมนุเวียนในการดําเนินงาน
มากขึ้น โดยมาจาก 2 สาเหตุหลัก สาเหตุแรกเกดิจากการที่โครงการ อาคารสํานักงาน ธกส. เกิดความลาชาจากการเปลี่ยน
แบบการกอสรางจึงทําใหกระบวนการตรวจงานและการเบิกงวดงานเกิดความลาชาตามไปดวย (บริษัทไดเงินสดกลับมาชาลง) 
ทั้งนี้สามารถสังเกตุไดจากมูลคางานที่เสร็จแตยังไมไดเรยีกเก็บของโครงการ อาคารสํานักงาน ธกส. ซึ่งอยูที่ 47.39 ลานบาท 
สาเหตุที่สองเกิดจาก โครงการพระราชวังสราญรมย มีลักษณะพิเศษระบุไวในสัญญาวาใหสงงวดงานทุกๆ 2 เดือน จึงทําให
มูลคางานที่เสรจ็แตยังไมเรยีกเกบ็สูงของโครงการนี้สูงกวาปกติที่ 39.58 ลานบาท และสงผลใหบริษัทตองใชเงินสดหมุนเวียน
ในการดําเนินงานมากขึ้น (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2.5 หัวขอมูลคางานที่เสรจ็แตยังไมไดเรยีกเกบ็) อยางไรก็ตาม
บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินสุทธิตอกาํไรกอนหักภาษ ี ดอกเบี้ยและคาเสื่อมราคาอยูที่ 1.59 เทา อัตราสวนความสามารถในการ
ชําระดอกเบีย้อยูที่ 10.83 เทา และมอีัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุนเพียง 0.53 เทา จึงกลาวโดยรวมไดวาในปจจบัุนบริษัทมี
ความสามารถในการชําระหนี้อยูในเกณฑที่ดี 
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แหลงที่มาของเงินทุน 

บริษัทมีแหลงที่มาของเงินทุนหลักจากทุนจดทะเบียน และกําไรสะสมของบริษัท โดย ณ 31 ธันวาคม 2553 มีทุนจดทะเบียน
ชําระแลว 60.00 ลานบาท และมีกําไรสะสมรวม 32.84 ลานบาท และแหลงเงินทุนจากเงินกูสถาบันการเงิน โดยมีเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูระยะสั้นเปนจํานวน 111.24 ลานบาท และหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยอื่นรวมอีก 4.55 ลานบาท 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุนเพียง 0.53 เทา สะทอนถึงโครงสรางทุนที่แข็งแกรง ซึ่งคาดวา
ภายหลังการขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกประชาชน ฐานทุนของบริษัทจะขยายเพ่ิมข้ึนประกอบกับบริษัทมีวัตถุประสงคจะนํา
เงินที่ไดบางสวนมาชําระหนี้สถาบันการเงิน โดยจะสงผลใหบริษัทมีความพรอมตอการขยายธุรกิจในอนาคต 

 
ฐานะทางการเงิน 
สินทรัพย 
สินทรัพยหลักของบริษัทประกอบดวยลูกหนี้การคา มูลคางานที่เสร็จยังไมเรียกเก็บ งานระหวางกอสราง วัสดุคงเหลือ เงิน
ฝากธนาคารติดภาระค้ําประกนั และที่ดินอาคารและอุปกรณ โดย วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 
352.52 ลานบาท 
 

ลูกหน้ีการคาและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

ณ  31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ เทากับ 45.25 ลานบาท คิดเปนรอยละ 12.84 ของสินทรัพยทั้งหมด  ซึ่งสวน
ใหญเปนลูกหนี้การคาที่เกิดจากการรอชําระคางวดงาน บริษัทจะใหเครดิตการคาไมเกิน 30-60 วัน โดยบริษัทไดมีนโยบายตั้ง
สํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในกรณีที่ลูกหนี้คางชําระดังตอไปนี้ 

ระยะเวลาคางชําระ อัตรา 
ต้ังแต 6-9 เดือน ไมตํ่ากวา 50% 
มากกวา 9-12 เดือน ไมตํ่ากวา 80% 
เกิน 12 เดือน ข้ึนไป 100% 

 

ตารางแสดงลูกหนี้การคาทั่วไปจําแนกตามอายุ                     
หนวย: ลานบาท 

อายุ  31 ธันวาคม 2552 31 ธันวาคม 2553 
ลูกหนี้ยังไมถึงกําหนดชําระ 27,059,157 12,854,063 
ลูกหนี้คางชําระนอยกวาหรือเทากับ  3 เดือน   5,204,725 12,944,088 
ลูกหนี้คางชําระระหวาง  3-6 เดือน   - 491,549 
ลูกหนี้คางชําระระหวาง  6-12 เดือน   - 237,350 
ลูกหนี้คางชําระมากกวา 12 เดือน   10,272,854 11,108,606 
เช็ครับลงวันที่ลวงหนา 679,724 18,302,406 

รวม 43,216,461 55,938,064 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู -10,272,854 -10,690,730 

ลูกหนี้การคา – สุทธ ิ 32,943,607 45,247,334 
 
 



                                     
                                                                                 บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

 

 
สวนที่ 2 หนา 128 

มูลคางานที่เสร็จและยังไมเรียกเก็บ 
บริษัทมีมูลคางานที่เสร็จและสงงานใหกับผูวาจางตรวจรับงานเปนที่เรียบรอยแลว เพียงแตยังไมไดสงใบเรียกชําระเงินกับผู
วาจาง ณ 31 ธันวาคม 2553 จํานวน 150.94 ลานบาท คิดเปนรอยละ 42.82 ของสินทรัพยรวม  
งานระหวางทํา 
บริษัทมีมูลคางานระหวางทํา ณ 31 ธันวาคม 2553 จํานวน 3.03 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.86 ของสินทรัพยรวม 
 
วัสดุคงเหลือ 
วัสดุคงเหลือ ซึ่งสวนมากคือวัสดุรอการติดต้ังที่หนางานกอสราง โดยบริษัทมีวัสดุคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2553 จํานวน 
21.15 ลานบาท คิดเปนรอยละ 6.00 ของสินทรัพยรวม 
 
สํารองวัสดุเสื่อมสภาพ 
ณ ชวง 6 เดือน (1 กรกฎาคม 2553 – 31 ธันวาคม 2553) บริษัทมีการต้ังสํารองวัสดุที่เก็บกลับมาจากหนวยงานกอสราง
หลังจากโครงการเสร็จสิ้นจํานวน 0.21 ลานบาท ซึ่งเปนการตั้งสํารองเนื่องจากบริษัทคาดการณวาสินคาดังกลาวมีความ
เปนไปไดที่จะนําไปใชใหมนอย 
 
เงินฝากธนาคารติดภาระค้ําประกัน 
ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีเงินฝากธนาคารติดภาระค้ําประกันจํานวน 64.88 ลานบาทคิดเปนรอยละ 18.41 ของสินทรัพย
รวมซึ่งเปนเงินฝากที่บริษัทใชค้ําประกันเงินกูกับธนาคารแหงหนึ่ง บริษัทคาดวาหากบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
บริษัทก็อาจจะสามารถปลดภาระค้ําประกันจํานวนดังกลาวได 
 
ที่ดินอาคารและอุปกรณ 
ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 36.04 ลานบาท คิดเปนรอยละ 10.22 ของสินทรัพยรวม 
สินทรัพยสําคัญไดแก ที่ดินและอาคารสํานักงาน รถยนตและรถบรรทุก รวมถึงอุปกรณตรวจวัดในงานวิศวกรรมประกอบ
อาคาร 
 
หนี้สินและสวนผูถือหุน 
หนี้สิน 
ณ   31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีหนี้สินรวม 259.68 ลานบาท เปนหนี้สินหมุนเวียน 256.74 ลานบาท คิดเปนรอยละ 72.83 
ของหนี้สินรวม ประกอบดวยเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 111.24 ลานบาท เจาหนี้
การคาและตั๋วเงินจาย จํานวน 80.24 ลานบาท และเงินรับลวงหนา จํานวน 35.19 ลานบาท 

สวนหนี้สินไมหมุนเวียนมีจํานวน 2.94 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.83 ของหนี้สินรวม ประกอบดวยหนี้สินภายใตสัญญาเชา
ทางการเงินสุทธิ จํานวน 1.41 ลานบาท และเงินกูระยะยาวสุทธิ จํานวน 1.53 ลานบาท 

หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเทากับ 115.78 ลานบาท คิดเปนรอยละ 44.59 ของหนี้สินรวม ประกอบไปดวยเงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 111.24 ลานบาท หนี้สินภายใตสัญญาเชาทางการเงิน 2.44 ลานบาท และเงินกูยืมระยะ
ยาว 2.11 ลานบาท 

เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 

ณ  31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีเจาหนี้การคาจํานวน 80.24 ลานบาท คิดเปนรอยละ 30.90 ของหนี้สินรวม 
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สวนของผูถือหุน 

ณ  31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีสวนผูถือหุนเปนจํานวน 92.84 ลานบาท  ประกอบดวย  ทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลว  60.00 
ลานบาท มีกําไรสะสมรวมทั้งสิ้น 32.84 ลานบาท  

มูลคาตามบัญชีตอหุน (Fully Diluted) 

สําหรับ ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีมูลคาตามบัญชีตอหุนเทากับ 1.55 บาทตอหุน และมีมูลคาตามบัญชีตอหุนปรับลด
เทากับ 1.16 บาทตอหุน  

 
ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดข้ึน 

บริษัทมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดข้ึนดังตอไปนี้ 

สัญญาบริการ  

บริษัทไดทําสัญญาวาจางบริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จํากัด ใหเปนที่ปรึกษาทางการเงินในการเขาตลาดหลักทรัพย โดย
บริษัทจะจายชําระคาตอบแทนตามที่กําหนดในสัญญา 

หนังสือค้ําประกัน 

ณ 31 ธันวาคม 2553 และ 30 มิถุนายน 2553 บริษัท และกิจการรวมคา มีภาระจากการใหธนาคารออกหนังสือค้ําประกัน 
เปนจํานวนเงิน 101.89 ลานบาท และ 73.32 ลานบาท ตามลําดับ ค้ําประกันโดยใชเงินฝากสถาบันการเงิน และกรรมการ
บริษัทผูมีอํานาจลงนาม 

คดีฟองรอง 

ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีคดีฟองรองลูกหนี้รายหนึ่งที่ผิดนัดชําระคางวดงานในป 2550 จํานวน 14.35 ลานบาท พรอม
ดอกเบี้ยในอัตราผิดนัดที่รอยละ 7 (ในป 2550 บริษัทมีการรับรูรายไดจากจํานวนดังกลาวเพียง 10.86 ลานบาท ซึ่งจํานวน
ดังกลาวบริษัทฯ ไดบันทึกเปนคาใชจายหนี้สงสัยจะสูญทั้งจํานวนแลว) โดยผูวาจางรายดังกลาวไดทําการปฏิเสธคําฟอง โดย
กลาวอางวาการจายเงินคางวดงานที่ผานมาเปนการจายโดยความเชื่อใจ มิไดจายจากการตรวจรับงาน จึงขอเรียกเงินที่จาย
มาแลวคืนทั้งหมด และทําการฟองแยงบริษัท พรอมเรียกคาชดเชยจํานวน 48.58 ลานบาท แตฝายบริหารและกฎหมายบรษัิท
เช่ือวาคําฟองแยงดังกลาวจะมีน้ําหนักนอยกวาคําฟองของบริษัท เนื่องจากบริษัทมีเอกสารตรวจรับงานและสัญญาที่ลงนาม
ครบถวน ทําใหฝายบริหารเชื่อมั่นวาผลของคดีดังกลาวจะไมมีผลกระทบตอฐานะการเงินของบริษัท 

คาปรับงานลาชา 

ณ 31 ธันยายน 2553 บริษัทมีหนี้สินที่อาจเกิดข้ึนจากงานงวดสุดทายที่สงมอบภายหลังระยะเวลาที่กําหนดในสัญญาฉบับ
หนึ่ง ซึ่งอาจมีคาปรับลาชาตามอัตราที่ระบุในสัญญา (คาปรับงานลาชามีอัตราสูงสุดไมเกิน 10.02 ลานบาท) ฝายบริหารไดสง
หนังสือแจงตอคูสัญญาแลววาสาเหตุที่ไมไดสงมอบตามระยะเวลาที่กําหนดมิใชสาเหตุอันเกิดจากการกระทําหรือความผิดของ
บริษัทเนื่องจากบริษัทมิไดเปนผูรับเหมาหลัก บริษัทเปนผูรับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคารจะสามารถดําเนินงานได ก็
ตอเมื่อผูรับเหมาหลักดําเนินงานแลวเสร็จ ความลาชาจึงไมไดเกิดจากสาเหตุบริษัท ประกอบกับลักษณะงานกอสรางดังกลาว
เปนงานคอนโดมิเนียม ซึ่งเจาของโครงการมักจะชะลอการจายงวดงานงวดสุดทาย เพ่ือใหบริษัทคงพนักงานไวเพ่ือชวยดูแล
รักษาและประสานงานในการสงมอบงานใหกับผูซื้อคอนโดมิเนียม ทําใหผูบริหารเชื่อมั่นวาบริษัทจะไมมีความความเสียหาย
จากคาปรับลาชา จึงไมไดบันทึกภาระหนี้สินคาปรับลาชาไวในงบการเงิน ซึ่งสอดคลองกับขอมูลในอดีตที่บริษัทไมเคยถูก
เรียกเก็บคาปรับจากการดําเนินงานลาชาเลย อนึ่งงานในโครงการดังกลาวบริษัทยังไดบันทึกมีมูลคางานที่เสร็จยังไมไดเรียก
เก็บ จํานวน 18.16 ลานบาท และเงินประกันผลงาน จํานวน 7.26 ลานบาทซึ่งบริษัทก็มีความมั่นใจวาบริษัทจะสามารถเรียก
เก็บเงินจํานวนดังกลาวได 
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ปจจยัและอทิธิพลหลักที่อาจมผีลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

การลงทุนจากภาครัฐและภาคเอกชนที่เกีย่วกับการกอสรางอาคาร 

งานสําหรับผูประกอบการรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคารนั้นจะแปรผันตามการลงทุนกอสรางอาคารตางๆ ของ
ภาครัฐและภาคเอกชน กลาวคือเมื่อภาครัฐหรือภาคเอกชนมีการลงทุนกอสรางอาคารมากขึ้น จํานวนงานสําหรับ
ผูประกอบการในอุตสาหกรรมติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคารก็จะมากขึ้นตามไปดวย 

สภาพคลองของเงินทุน 

การที่บริษัทกอสรางในภาคเอกชนขาดสภาพคลองของเงินทุนอันเกิดจากการที่ไมสามารถทําธุรกรรมทางการเงินกับธนาคาร
ได จะทําใหการลงทุนกอสรางอาคารใหมลดลง สงผลใหงานสําหรับผูประกอบการในอุตสาหกรรมรับเหมาติดต้ังระบบ
วิศวกรรมประกอบอาคารลดลง หรืออาจสงผลใหผูวาจางขาดสภาพคลองในการจายเงินในแตละงวดงานได 

ความสัมพันธกับลูกคาเอกชน และผูรับเหมากอสรางรายใหญ 

ความสัมพันธกับลูกคาที่ดี จะทําใหบริษัทไดรับงานโครงการใหมๆ จากลูกคาอยางตอเนื่อง ซึ่งในกรณีของทางบริษัท ลูกคา
เอกชนที่มีความสัมพันธที่ดีกับบริษัท ไดแก บริษัท โฮม โปรดักส เซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) และ บริษัท แอมโปรเทรด จํากัด 
ซึ่งในชวงป 2550 – 2553 บริษัทมีโครงการที่บริษัทเหลานี้เปนผูวาจางรวมทั้งสิ้น 26 โครงการ  

ในขณะเดียวกัน ความสัมพันธกับผูรับเหมากอสรางรายใหญ ก็มีผลตอบริษัทในการที่จะรับโครงการที่มาจากภาครัฐ เนื่องจาก 
ในการประมูลงานจากภาครัฐ รัฐจะอนุญาตแตผูรับเหมาที่มีใบอนุญาตจากรัฐในการเขาประมูล ซึ่งสวนใหญจะเปน
ผูรับเหมากอสรางรายใหญ จากนั้นผูรับเหมากอสรางรายใหญจะจางผูรับเหมารายยอยใหมารับเหมาชวงตอ  ซึ่งในกรณีของ
ทางบริษัท ผูรับเหมากอสรางรายใหญที่มีความสัมพันธที่ดีกับบริษัท ไดแก บริษัท คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จํากัด 
(มหาชน) บริษัท ปโก (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน) และ บริษัท รวมนครกอสราง (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งในชวงป 2550 – 
2553 บริษัทมีโครงการที่บริษัทเหลานี้เปนผูวาจางรวมทั้งสิ้น 17 โครงการ  

ผลจากการขายหุนเพ่ิมทุน (Dilution Effect) 

ภายหลังจากการเสนอขายหลักทรัพย มูลคาตามบัญชีตอหุนของบริษัทจะลดลงจาก 1.55 บาทตอหุน เหลือเทากับ 1.16 บาท
ตอหุน และมูลคากําไรสุทธิตอหุนสําหรับชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 จะลดลงจาก 0.26 บาทตอหุน เหลือเทากับ 0.20 
บาทตอหุน 

ผลกระทบจากมาตรฐานบัญชีใหม 
ในระหวางป 2553 สภาวิชาชีพบัญชีไดออกประกาศสภาวิชาชีพบัญชีใหใชแมบทการบัญชี มาตรฐานการบัญชี มาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกใหมและปรับปรุงใหม โดยมาตรฐานบญัชีที่จะ
สงผลกระทบตอการรายงานผลประกอบการตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2554 ของบริษัทมีดังตอไปนี ้

• มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 เรือ่ง ผลประโยชนพนักงาน 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 ไดรวมขอกําหนดในการรับรูและวัดมูลคาตนทุนผลประโยชนพนักงานหลังออกจาก
งานภายใตโครงการผลประโยชนที่กําหนดไว ผลประโยชนระยะยาวอื่น และผลประโยชนเมื่อเลิกจางในระหวางงวด
ซึ่งไดมีการใหบรหิารและกําหนดใหมีขอสมมติตามหลักคณิตศาสตรประกันภยัเพ่ือประเมินภาระผูกพันและ
คาใชจาย นอกจากนี้ภาระผูกพันไดถูกประเมินโดยการคิดลดกระแสเงินสดแตละหนวยที่ประมาณการไวเนื่องจาก
อาจมีการจายชําระในหลายๆ ปภายหลังจากที่พนักงานไดทํางานให ซึ่งฝายบริหารของบริษัทอยูระหวางการ
ประเมินผลกระทบตองบการเงินในปที่เริม่ใชมาตรฐานการบัญชีฉบับดังกลาว 

• มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 16 (ปรับปรุง 2552) เรื่อง ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 16 ไดกําหนดใหมีการคิดอัตราคาเสื่อมราคาและการตดัจําหนายสินทรพัยตามอายุการ
ใชงานของสินทรพัยที่ผูบริหารไดประมาณการขึ้น ซึ่งจะสงผลใหคาเสื่อมราคาและการตัดจําหนายสินทรัพยในแตละ
ปของบริษัทแตกตางไปจากเดิม เนื่องจากเดิมทีบริษัทใชอายุการใชงานของสินทรัพยตามหลักของสรรพากร 
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อยางไรก็ตาม ผลกระทบตอการรายงานผลประกอบการของบริษัทนั้นไมมีนยัสําคัญ เนื่องจากสินทรพัยของบริษัทที
จะตองเปล่ียนการประมาณการอายุการใชงานมเีพียงอาคารสํานักงานของบริษัท (ซึ่งปจจุบันมีมูลคาสุทธอิยูที่ 
13.21 ลานบาท และมอีายุการใชงาน 20 ป) และเครื่องมือเครือ่งใช เครื่องใชสาํนักงาน และยานพาหนะ (ซึ่ง
ปจจุบันมมีูลคารวมสุทธิอยูที่ 10.16 ลานบาท และมอีายุการใชงาน 5 ป) 
 

 
12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
ตารางสรุปคาตอบแทนจากการสอบบัญชี 

หนวย: บาท 
 2550 2551 2552 2553 
งบสอบทานไตรมาส 1 
งบสอบทานไตรมาส 2 
งบสอบทานไตรมาส 3 
งบตรวจสอบประจําป 

155,000 
155,000 
155,000 
270,000  

172,500 
172,500 
172,500 
102,500  

172,500 
172,500 
172,500 
102,500  

199,167 
199,167 
199,167 
102,500 

รวมทั้งสิ้น     735,000       620,000       620,000       700,000  
 
 
 
 
12.4 ตารางสรุปงบการเงินตรวจสอบ 
 
ตารางสรุปงบการเงินที่แสดงในสวนนี้ 

ชวงเวลา งบการเงิน คําอธิบาย 
2550 งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2551 ตรวจสอบโดย นายสุชาติ 

พานิชยเจริญ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4475 บริษัท เอส พี 
ออดิท 

2551 งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2551 ตรวจสอบโดย นายนที แสง
อุดมเลิศ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 300 สํานักงานธรรมการยการ
บัญชี 

2552 งบตรวจสอบรายการ
ปรับปรุง 

งบการเงินตรวจสอบรายการปรับปรุงสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2552 ตรวจสอบ
รายการปรับปรุงโดย นายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลข
ทะเบียน 4504 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด (ปรับปรุงจากงบการเงิน
ตรวจสอบสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2551 ตรวจสอบโดย นายนที แสงอุดมเลิศ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 300 สํานักงานธรรมการยการบัญชี) 

1 ม.ค. – 30 มิ.ย. 
2553 

งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบ 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2553 ตรวจสอบโดย นาย
วิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4504 บริษัท เอเอ็น
เอส ออดิท จํากัด 

1 ก.ค. – 31 ธ.ค. 
2553 

งบสอบทาน งบการเงินสอบทาน 6 เดือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2553 สอบทานโดย นาย
วิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4504 บริษัท เอเอ็น
เอส ออดิท จํากัด 
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(ก) งบดุล 
หนวย: ลานบาท 

ฐานะทางการเงิน งบการเงินเด่ียว 
ส้ินสุด 31 ธันวาคม  

งบการเงินรวม 
ส้ินสุด31 ธันวาคม 

 งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
 2550 รอยละ 2551 รอยละ 2552 รอยละ 2553 รอยละ 

สินทรัพย         
   สินทรัพยหมุนเวียน         
      เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 1.27  0.95  3.16  2.22  12.62  5.53  2.00  0.57  
      เงินลงทนุช่ัวคราว 0.00  0.00  0.00  0.00  0.95  0.41  1.05  0.30  
      ลูกหนี้การคา-สุทธิ 30.53  22.87  26.10  18.36  32.94  14.42  45.25  12.84  
      มูลคางานที่เสร็จยังไมไดเรียกเก็บ 23.96  17.95  42.00  29.55  59.05  25.86  150.94  42.82  
      งานระหวางกอสราง         24.54  10.74  3.03  0.86  
      วัสดุคงเหลือ     8.42  5.92  13.69  5.99  21.15  6.00  
      สินทรัพยหมุนเวยีนอื่น 22.99  17.22  3.47  2.44  11.72  5.13  16.02  4.54  
   รวมสินทรัพยหมุนเวียน 78.74  58.98  83.15  58.51  155.52  68.09  239.44  67.92  
   สินทรัพยไมหมุนเวยีน          
      เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกัน 25.30  18.95  14.59  10.27  25.65  11.23  64.88  18.41  
      ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ 21.53  16.13  35.55  25.01  37.63  16.48  36.04  10.22  
      สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ 0.28  0.21  0.56  0.39  0.43  0.19  0.81  0.23  
      สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น-สุทธิ 7.65  5.73  8.27  5.82  9.16  4.01  11.34  3.22  
   รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 54.75  41.02  58.96  41.49  72.87  31.91  113.08  32.08  

รวมสินทรพัย 133.50  100.00  142.11  100.00  228.39  100.00  352.52  100.00  

หน้ีสิน           
   หนี้สินหมุนเวียน           
      เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาสถาบนัการเงิน 25.49  19.09  20.00  14.07  20.29  8.88  111.24  31.55  
      เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 32.02  23.99  29.59  20.82  86.84  38.02  80.24  22.76  
      หนี้ส้ินภายใตสัญญาเชาทางการเงินที่ชําระภายใน 1 ป 0.99  0.74  1.52  1.07  0.86  0.38  1.04  0.29  
      เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ป 0.58  0.43  0.58  0.41  0.58  0.25  0.58  0.16  
      เงินรับลวงหนาจากลูกคา 12.84  9.62  19.66  13.83  19.53  8.55  35.19  9.98  
      หนี้สินหมุนเวียนอื่น 11.57  8.67  9.13  6.42  15.92  6.97  28.46  8.07  
   รวมหนี้สินหมุนเวียน 83.49  62.54  80.47  56.63  144.01  63.06  256.74  72.83  
   หนี้สินไมหมุนเวียน           
      หนี้สินภายใตสัญญาเชาทางการเงิน-สุทธิ 1.25  0.94  3.06  2.16  2.20  0.97  1.41  0.40  
      เงินกูระยะยาว-สุทธิ 1.81  1.36  2.68  1.89  2.11  0.92  1.53  0.43  
   รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 3.07  2.30  5.75  4.04  4.31  1.89  2.94  0.83  

รวมหนี้สิน 86.56  64.84  86.21  60.67  148.32  64.94  259.68  73.66  

สวนของผูถือหุน           
   ทุนจดทะเบียน 20.00  14.98  60.00  42.22  60.00  26.27  80.00  22.69  
   ทุนที่ออกชําระแลว 20.00  14.98  35.00  24.63  45.00  19.70  60.00  17.02  
   กําไรสะสม           
      สํารองตามกฎหมาย     2.00  1.41  4.69  2.05  5.47  1.55  
      ยังไมไดจัดสรร 26.94  20.18  18.89  13.29  30.38  13.30  27.37  7.77  

รวมสวนของผูถือหุน 46.94  35.16  55.89  39.33  80.07  35.06  92.84  26.34  

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 133.50  100.00  142.11  100.00  228.39  100.00  352.52  100.00  
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(ข) งบกําไรขาดทุน 
 

หนวย: ลานบาท 
งบกําไรขาดทนุ งบการเงินเด่ียว  

1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 
 งบตรวจสอบ 
 2550 รอยละ 2551 รอยละ 2552 รอยละ 

รายไดจากการใหบรกิาร 346.95  100.00  251.34  100.00  314.62  100.00  
ตนทนุการใหบริการ (290.56) (83.75) (201.10) (80.01) (250.73) (79.69) 
กําไรข้ันตน 56.39  16.25  50.24  19.99  63.90  20.31  
คาใชจายในการขาย (3.78) (1.09) (2.29) (0.91) (1.82) (0.58) 
คาใชจายในการบริหาร (18.29) (5.27) (29.74) (11.83) (36.13) (11.48) 
หนี้สงสัยจะสูญ (5.62) (1.62) (10.86) (4.32) (0.85) (0.27) 
กําไรจากการใหบริการ 28.71  8.27  7.35  2.92  25.09  7.97  
รายไดอื่นจากการดําเนินงาน 1.11  0.32  5.67  2.26  4.32  1.37  
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 29.82  8.59  13.02  5.18  29.41  9.35  
ดอกเบี้ยจายคาใชจายทางการเงิน (1.22) (0.35) (1.61) (0.64) (1.08) (0.34) 
ภาษีเงินได (11.29) (3.25) (7.06) (2.81) (9.20) (2.93) 

กําไรสุทธ ิ 17.30  4.99  4.35  1.73  19.12  6.08  
 

งบกําไรขาดทนุ งบการเงินเด่ียว 
6 เดือน 

1 ม.ค. - 30 มิ.ย. 

งบการเงินรวม 
6 เดือน 

1 ก.ค. – 31 ธ.ค. 

 งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
 2553 รอยละ 2553 รอยละ 

รายไดจากการใหบรกิาร 157.82  100.00  198.54  100.00  
ตนทนุการใหบริการ (127.95) (81.07) (165.55) (83.38) 
กําไรข้ันตน 29.87  18.93  32.99  16.62  
คาใชจายในการขาย (0.67) (0.43) (0.93) (0.47) 
คาใชจายในการบริหาร (18.78) (11.90) (19.24) (9.69) 
หนี้สงสัยจะสูญ (0.51) (0.33) 0.00  0.00  
กําไรจากการใหบริการ 9.91  6.28  12.81  6.45  
รายไดอื่นจากการดําเนินงาน 1.30  0.82  1.59  0.80  
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 11.20  7.10  14.40  7.25  
ดอกเบี้ยจายคาใชจายทางการเงิน (0.65) (0.41) (1.71) (0.86) 
ภาษีเงินได (3.60) (2.28) (3.86) (1.95) 

กําไรสุทธ ิ 6.95  4.41  8.82  4.44  
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(ค) งบกระแสเงินสด 
หนวย: ลานบาท 

งบกระแสเงินสด งบการเงินเด่ียว 
1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 

งบการเงินเด่ียว 
6 เดือน 

1 ม.ค. - 30 มิ.ย. 

งบการเงินรวม 
6 เดือน 

1 ก.ค. - 31 ธ.ค. 

 งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
 2550 2551 2552 2553 2553 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน      
   กําไรสุทธิกอนภาษีเงินได 28.59  11.41  28.33  10.55  12.69  
   ปรับปรุงดวย:      
   หนี้สงสัยจะสูญ 5.62  10.86  0.85  0.51  0.00  
   คาเผ่ือมูลคาสินคาลดลง       0.21  0.00  
   คาเสื่อมราคา 2.77  3.67  4.42  2.46  2.64  
   คาใชจายตัดจําหนาย     0.14  0.09  0.00  
   ขาดทุนจากการตัดจําหนายทรัพยสิน 0.15  0.10  0.02  0.02  (0.00) 
   ดอกเบี้ยจาย 1.22  1.60  1.08  0.65  1.71  
   อื่นๆ   0.32        
   การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน (14.80) (14.74) 14.28  (29.44) (41.99) 
   จายดอกเบี้ย (1.21) (1.31) (1.08) (0.65) (1.70) 
   จายภาษีเงินได (10.32) (7.93) (15.65) (6.47) (3.31) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 12.04  4.00  32.37  (22.07) (29.69) 
      
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน      

   เงินลงทนุช่ัวคราวเพิ่มขึ้น     (0.95) (0.09) (0.01) 

   เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระค้ําประกนัเพิ่มขึ้น (19.56) 10.71  (11.06) (8.68) (30.55) 
   เงินสดจายเพื่อซื้อ อาคาร และอุปกรณ (11.61) (14.53) (6.53) (1.78) (1.66) 
   เงินสดรับจากการขายทรัพยสิน 0.75  0.38  0.02    0.02  
   เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน (0.25) (0.38) (0.01) (0.25) (0.32) 
   สินทรัพยไมหมุนเวยีนอื่น (เพิ่มขึน้) ลดลง (1.78) 3.29  (0.58) 0.34  (2.62) 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (32.45) (0.51) (19.11) (10.47) (35.14) 
      
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน      
   เงินเบิกเกินบัญชีลัเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น - สุทธิ 17.75  (5.49) 0.29  24.08  66.87  
   เงินสดจายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน (1.10) (1.57) (1.52) (0.18) (0.44) 
   เงินสดจายชําระหนี้เงินกูยืมระยะยาว (0.32) 0.87  (0.58) (0.24) (0.34) 
   จายเงินปนผล   (10.40) (12.25) (18.00) 0.00  
   เงินสดรับจากการเพิ่มทุน   15.00  10.00  15.00  0.00  

เงินสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 16.33  (1.59) (4.06) 20.66  66.09  

       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (4.08) 1.89  9.20  (11.88) 1.26  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัตนงวด 5.35  1.27  3.42  12.62  0.74  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัปลายงวด 1.27  3.16  12.62  0.74  2.00  
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(ง) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ หนวย ส้ินสุด 31 ธันวาคม 6 เดือน
ส้ินสุด 30 
มิถุนายน 

6 เดือน
ส้ินสุด 31 
ธันวาคม 

  งบตรวจสอบ ตรวจสอบ สอบทาน 
  2550 2551 2552 2553 2553 

อัตราสวนสภาพคลอง       
   อัตราสวนสภาพคลอง เทา 0.94 1.03 1.08 1.05 0.93 
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.68 0.54 0.50 0.48 0.44 
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.14 0.05 0.22 -0.17 -0.12 
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 9.70 5.97 7.28 8.40 10.57 
   ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 38.00 61.00 50.00 43.00 35.00 
   อัตราหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 0.00 23.89 18.31 22.99 15.66 
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 0.00 16.00 20.00 16.00 23.00 
   อัตราหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 9.07 6.80 2.89 5.21 4.13 
   ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 40.00 53.00 125.00 70.00 88.00 
   วงจรเงินสด วัน -3.00 23.00 -56.00 -11.00 -31.00 

       
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร       
   อัตรากําไรขั้นตน % 16.25 19.99 20.31 18.93 16.62 
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 8.27 2.92 7.97 6.28 6.45 
   อัตรากําไรอื่น % 0.32 2.21 1.35 0.82 0.79 
   อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 41.95 54.37 129.04 -222.79 -231.69 
   อัตรากําไรสุทธิ % 4.97 1.69 6.00 4.37 4.41 
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 36.86 7.79 23.89 16.55 19.01 
       
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน       
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 12.96 3.06 8.37 6.37 5.01 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 92.08 22.23 61.85 50.14 62.23 
   อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 2.61 1.81 1.40 1.46 1.14 
       
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน       
   อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 1.84 1.54 1.85 1.60 2.80 
   อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 24.35 8.09 27.30 17.17 8.41 
   อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) เทา 0.34 0.11 0.97 -0.76 -0.89 

 
 
 


