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สวนที่ 1 หนา 1 

สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป 

บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “วินเทจ”) จดทะเบียนกอต้ังเปนบริษัทจํากัด เมื่อวันที่ 25 
พฤษภาคม 2535 ในนามบริษัท วินเทจ เทคโนโลยี จํากัด ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 1 ลานบาท โดยผูเริ่มกอต้ังไดแก     
นายโสรัจ โรจนเบญจกุล และนายไพบูลย เธียรพิริยะตระกูล มีวัตถุประสงคเพ่ือดําเนินธุรกิจรับเหมาติดต้ังระบบไฟฟาและ
สื่อสาร ในป 2547 บริษัทเปลี่ยนชื่อเปนบริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากัด พรอมเพ่ิมทุนจดทะเบียนเปน 20 ลานบาท ภายหลัง
การเพิ่มทุนดังกลาวบริษัทไดขยายธุรกิจไปสูธุรกิจรับเหมาติดต้ังระบบเครื่องกลและระบบปรับอากาศในป 2549 และไดขยาย
ธุรกิจไปสูธุรกิจใหบริการดูแลรักษาและซอมบํารุงระบบวิศวกรรมประกอบอาคารในป 2540  บริษัทไดแปลงสภาพเปนบริษัท
มหาชนเมื่อวันที่ 8 สิงหาคม 2551 

ปจจุบัน กลุมนายโสรัจ โรจนเบญจกุล และกลุมนายไพบูลย เธียรพิริยะตระกูล เปนผูถือหุนใหญและผูบริหารหลักของบริษัท 
โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2553 มีสัดสวนการถือหุนรวมกันรอยละ 92.50 และภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหกับ
ประชาชน จะมีสัดสวนการถือหุนลดลงเหลือรอยละ 69.56  

นอกจากนี้  ณ วันที่ 10 พฤษภาคม 2553 บริษัทไดจัดต้ังหนวยภาษี “กิจการรวมคาประดับวงศ และวินเทจวิศวกรรม” 
รวมกับบริษัท ประดับวงศ จํากัด โดยบริษัทมีสัดสวนการรวมทุนอยูที่รอยละ 50 เพ่ือเปนผูรับเหมาหลักในโครงการกอสราง
อาคารปฏิบัติการวิทยาศาสตร มหาวิทยาลัยรังสิต โดยการรับเหมาผานกิจการรวมคาดังกลาวจะทําให บริษัทมีผลงานในการ
ทํางานโดยตรงในสวนงานภาครัฐ  

ลักษณะการดําเนินธุรกิจ 

ในป 2552 บริษัทประกอบธุรกิจหลัก 2 ธุรกิจหลัก ไดแก 1) ธุรกิจรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร และ 2) ธุรกิจ
บริการบํารุงรักษาและซอมแซมระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร โดยมีรายละเอียดของแตละธุรกิจดังตอไปนี้ 

ธุรกิจรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร ธุรกิจรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคารเปนธุรกิจหลักของ
บริษัท ในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีรายไดผานธุรกิจดังกลาวในอัตรารอยละ 82.88 ของรายไดรวม โดย
บริษัทเปนผูรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมฯ ที่มีเปาหมายประมูลงานขนาดกลาง โดยมูลคาโครงการรับเหมาสวนใหญอยู
ระหวาง 30 - 300 ลานบาท (อยางไรก็ดีบริษัทอาจจะเขารวมประมูลโครงการที่มูลคาต่ํากวา 30 ลานบาท เพ่ือรักษาสาย
สัมพันธกับลูกคา แตทั้งนี้งานดังกลาวไมถือเปนเปาหมายหลัก) ครอบคลุมลูกคาในกลุมธุรกิจอสังหาริมทรัพย โรงแรม 
โรงงานอุตสาหกรรม และสถานที่ราชการ บริษัทแบงขอบเขตงานรับเหมาติดต้ังงานระบบวิศวกรรมเปน 3 สวนหลักไดแก 

 งานระบบวิศวกรรมไฟฟาและระบบสื่อสาร (Electrical system and Communication system)    

สวนงานระบบไฟฟา (Electrical System) บริษัทเปนผูรับเหมาติดต้ังอุปกรณไฟฟา ระบบไฟฟากําลังในสวนอาคาร 
รวมถึงระบบปองกันฟาผาและสายลอฟา  

สวนงานระบบสื่อสาร (Communication System) บริษัทเปนผูรับเหมาติดต้ังระบบสื่อสารและโทรคมนาคม ระบบ
เสียง ระบบสายสัญญาณ ระบบรักษาความปลอดภัย ระบบเตือนและปองกันอัคคีภัย และระบบควบคุมการทํางาน
อัตโนมัติ 
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สวนที่ 1 หนา 2 

 งานระบบประปาและสุขาภิบาล (Plumbing and Sanitary System)  

บริษัทเปนผูรับเหมาติดต้ังระบบน้ําดื่ม ระบบดับเพลิง ระบบน้ําเสีย ระบบสุขาภิบาล และระบบบําบัดน้ําเสีย รวมถึง
การติดต้ังเครื่องสูบ (Pumping machine) ในทุกระบบที่กลาวมาขางตน 

 งานระบบปรับอากาศและระบายอากาศ (Mechanical System) 

บริษัทเปนผูรับเหมาติดต้ังระบบทําความเย็น ระบบระบายความรอน ระบบระบายอากาศ รวมถึงระบบกระจาย
อากาศของเครื่องปรับอากาศ 

สําหรับงานรับเหมาติดต้ังงานระบบวิศวกรรม จะครอบคลุมการจัดหา ติดต้ังและตรวจสอบคุณภาพและระบบการทํางานเปน
หลัก โดยในกระบวนการทํางานจะรวมถึงการออกแบบระบบในรายละเอียด หรือออกแบบเพ่ือการปรับแกระบบเดิมให
เหมาะสม 

ธุรกิจบริการบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 

บริษัทเปนผูใหบริการบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคารรายหลักรายหนึ่งของประเทศไทย โดยในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 
31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ ในอัตรารอยละ 8.22 โดยสวนใหญบริษัทจะไดรับ
สัญญาในการใหบริการแกลูกคาเปนรายป และมีคาธรรมเนียมในการใหบริการต้ังแต 40,000–10,000,000 บาทตอปตออาคาร 

งานในสวนบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมในอาคารจะรวมถึงการดูแลและบํารุงรักษาอุปกรณไฟฟาและสุขาภิบาลในอาคารใหอยู
ในสภาพที่ใชงานไดอยางสม่ําเสมอ รวมถึงการควบคุมการทํางานของอุปกรณดังกลาวใหทํางานอยางมีประสิทธิภาพและ
เหมาะสม  

ลูกคาของบริษัทประกอบดวยลูกคาภาครัฐและเอกชน โดยทั่วไปลูกคาภาครัฐจะใชวิธีการเลือกผูรับจางโดยใชวิธีการประมูล
งานเปนหลัก 

ปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ 

จากการประกอบธุรกิจของบริษัท ปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญซึ่งอาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทหรือการลงทุน
ของผูลงทุน สามารถสรุปไดดังนี้ 

ความเสี่ยงในสวนธุรกิจรับเหมางานระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 

ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงกลุมผูรับเหมาหลัก - บริษัทเปนผูรับเหมางานระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร ซึ่งงานดังกลาวจะ
ดําเนินการควบคูไปกับงานโครงสรางที่มีผูรับเหมางานโครงสรางเปนผูวางแผนและบริหารโครงการเปนหลัก อีกทั้งในสวน
งานของภาครัฐ มักจะเปนการวาจางแบบสัญญาเดียวคือ การวาจางผูรับเหมางานโครงสรางใหเปนผูรับเหมาหลักและเปนผู
วาจางผูรับเหมาชวงในงานอื่นๆ อีกทอดหนึ่ง ดังนั้น ผูรับเหมางานวิศวกรรมประกอบอาคารสวนใหญรวมถึงบริษัท จึงมักตอง
ดําเนินงานภายใตสัญญารับเหมาชวงกับผูรับเหมาหลัก ซึ่งอาจทําใหมีขอเสียเปรียบในการรับงานโดยเฉพาะอยางยิ่งในสวน
งานภาครัฐ เนื่องจากไมสามารถเขาประมูลงานตรงเพื่อเปนผูรับเหมาหลัก และมีอํานาจตอรองกับกลุมผูรับเหมาหลักนอยลง 
อยางไรก็ตาม ในอดีตที่ผานมา บริษัทไมไดพ่ึงพิงเจาของโครงการหรือผูรับเหมาหลักรายใดรายหนึ่งเปนพิเศษ โดยลูกคาที่
บริษัทใหบริการมากกวา 3 ครั้งข้ึนไป ทีมีมูลคารวมของการใหบริการมากที่สุด คิดเปนสัดสวนรายไดจากผูรับเหมาราย
ดังกลาวตอรายไดทั้งหมดตั้งแตป 2550 – 2553 เทากับรอยละ 18.74 
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สวนที่ 1 หนา 3 

ความเสี่ยงจากการแขงขันที่สูงในอุตสาหกรรม - ธุรกิจผูรับเหมาวิศวกรรมประกอบอาคารมีผูประกอบการจํานวนมาก ต้ังแต
รายเล็กที่มีพนักงานเพียง 1-2 คน จนถึงรายใหญที่มีพนักงานมากกวา 1,000 คน เนื่องจากเปนอุตสาหกรรมที่ไมมีขอจํากัด
ในการเขามาดําเนินธุรกิจ (Barriers to Entry) ดังนั้น จึงเปนธุรกิจมีการแขงขันที่คอนขางสูง โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวง
เศรษฐกิจตกต่ํา ผูรับเหมาแตละรายจะใชนโยบายแขงขันดานราคาในการประมูลงาน เพ่ือใหมีกระแสเงินสดรับเพียงพอตอ
คาใชจายคงที่ที่บริษัทแบกรับ ซึ่งอาจสงผลใหผลประกอบการของผูดําเนินธุรกิจในอุตสาหกรรมลดต่ําลง    

ความเสี่ยงดานความตอเนื่องของรายได - โดยลักษณะการรับงานของบริษัทผานการประมูลงาน ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงจาก
การมีรายไดไมตอเนื่องหากบริษัทไมสามารถชนะการประมูลงานใหมๆ ได และในชวงที่ภาวะเศรษฐกิจตกต่ําซึ่งสงผลใหมีการ
แขงขันสูงในดานราคา บริษัทอาจไมสามารถชนะการประมูลไดเนื่องจากบริษัทจะไมประมูลงานที่มีอัตรากําไรตํ่าเกินไป ดังนัน้ 
บริษัทอาจมีรายไดลดนอยลงหรือไมตอเนื่อง ทําใหผลประกอบการของบริษัทไมเปนไปตามเปาหมาย 

ความเสี่ยงทางดานเครดิตอันเนื่องจากการผิดนัดชําระหนี้ของผูวาจาง -  บริษัทเปนบริษัทผูรับเหมาติดต้ังงานวิศวกรรม
ประกอบอาคารขนาดกลางที่มีทุนจดทะเบียน ทีมงานและเงินทุนไมมากนัก ทําใหไมสามารถที่จะรับเหมางานไดเปนจํานวน
มาก  หากมีผูวาจางรายใดผิดนัดชําระหนี้หรือตอรองเพ่ือขอชําระเงินไมเต็มจํานวน ทั้งในสวนงานตามสัญญาหลักหรือในสวน
งานเพ่ิม ก็จะสงผลกระทบตอผลประกอบอยางมีนัยสําคัญ  ถึงแมวาบริษัทจะมีสัญญารับเหมาติดต้ังที่บริษัทสามารถฟองรอง
เรียกคาเสียหายจากผูวาจางได บริษัทก็ยังมีความเสี่ยงที่จะไมไดรับเงินคืนหรือไดคืนไมเต็มจํานวนจากผูวาจาง อัน
เนื่องมาจากฐานะการเงินของผูวาจางไมอยูในสถานะที่สามารถชําระเงินได ดังเชนในป 2550 ลูกคาของบริษัทรายหนึ่งผิดนัด
ชําระหนี้จํานวน 10.86 ลานบาท บริษัทจึงตองต้ังสํารองหนี้สูญมูลหนี้ดังกลาวเต็มจํานวน และ ในป 2549 บริษัทมีลูกคาราย
หนึ่งผิดนัดชําระหนี้จํานวน 5.62 ลานบาทและบริษัทไดต้ังสํารองเต็มจํานวนในป 2550 

ความเสี่ยงทางดานผูวาจางไมจายชําระเงินในสวนงานเพิ่มเติมหรือชําระไมเต็มจํานวน - ในงานรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรม
ประกอบอาคารมักมีการเปลี่ยนแปลงแบบกอสรางหรือมีงานเพ่ิมเติมจากที่กําหนดไว บริษัทซึ่งเปนผูรับเหมามีหนาที่ติดตาม
และทวงถามเอกสารวาจางงานเพิ่มเติมที่เกิดข้ึน ซึ่งโดยปกติธุรกิจ ผูรับเหมาจะยึดหนังสือยืนยันการสั่งงาน (Site Instruction) 
ซึ่งเปนเอกสารยืนยันการอนุญาตใหทํางานเพ่ิม ที่รับรองโดยผูควบคุมงานซึ่งเปนตัวแทนเจาของโครงการ และจะตองมีการ
ติดตามหนังสือรับรองการเปลี่ยนแปลงแบบ (Verification Order) ซึ่งเปนหนังสือยืนยันการวาจางงานในสวนงานเพิ่มและ
ยืนยันราคาคากอสราง  หากบริษัทไดรับหนังสือดังกลาวครบถวนก็จะสามารถเบิกงวดงานได อยางไรก็ดี ในทางปฎิบัติ 
บริษัทอาจไมไดรับชําระเงินดังกลาวหรือไดรับชําระไมเต็มจํานวน ถึงแมวาบริษัทจะไดรับหนังสือยืนยันอยางใดอยางหนึ่ง  
หรือทั้งสองอยาง โดยเจาของโครงการอาจใชวิธีการเจรจาตอรองทั้งขณะดําเนินงานปกติหรือเจรจาตอรองเมื่องานกอสรางใกล
สําเร็จ ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงที่อาจจะไมไดรับคาจางในสวนงานเพิ่มหรือไดรับไมครบจํานวน 

ความเสี่ยงจากขอพิพาททางกฎหมาย - บริษัทไดทําการฟองรองอดีตผูวาจางรายหนึ่งใหชําระเงินคาจางจํานวน 14.35 ลาน
บาท พรอมดอกเบี้ยในอัตราผิดนัดที่รอยละ 7.5 ตอปนับต้ังแตวันฟองจนกวาผูวาจางจะชําระเสร็จสิ้นแกบริษัท (ผูวาจางราย
ดังกลาวไดวาจางบริษัทใหดําเนินการติดต้ังระบบวิศวกรรมในอาคาร ซึ่งมีมูลคาของโครงการไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิมทั้งสิ้น 
39.5 ลานบาท แตขาดการชําระเงินของงาน 3 งวดสุดทายรวมมูลคา 14.35 ลานบาท ถึงแมวาจะมีการตรวจสอบและรับมอบ
งานไปแลวก็ตาม) ซึ่งในภายหลังอดีตผูวาจางรายดังกลาวไดทําการฟองแยง(การฟองแยง หรือ ฟองกลับ เปนการดําเนินการ
ของการสูคดีตามปกติ) บริษัทในจํานวนเงิน 48.58 ลานบาท พรอมดอกเบี้ยในอัตราผิดนัดที่รอยละ 7.5 ตอป ซึ่งคิดเปน
สัดสวนรอยละ 13.63 ของรายไดในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 และคิดเปน 3.08 เทาของกําไรสุทธิในชวงเวลา
ดังกลาว  โดยกลาวหาบริษัทวางานที่ทํามาทั้งหมดไมเปนไปตามขอตกลง มิไดจัดหาวัสดุอุปกรณใหถูกตองตรงตามชนิด 
ขนาด ปริมาณ และคุณภาพดังที่กําหนดไวในแบบ 
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ความเสี่ยงจากการโดนปรับจากการทํางานลาชา - ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทอาจมีหนี้สินที่เกิดข้ึนจากงานที่สงมอบ
ไมเสร็จตามระยะเวลาที่กําหนดไวในสัญญาจํานวน 4 โครงการ ไดแก 

ช่ือโครงการ สาเหตุของความลาชา 
อาคารสํานักงาน ธกส. เดิมโครงการมีแบบกอสรางในลักษณะพื้นที่สํานักงานโลงๆ ตอมาไดรับ

งบประมาณเพ่ิมทําใหมีการเปลี่ยนแปลงแบบกอสราง  
 

The Cove Condominium เนื่องจากโดยลักษณะปกติของงานคอนโดมิเนียม เจาของโครงการมักจะไมรับ
งานในงวดสุดทาย เพ่ือตองการดึงใหผูรับเหมาอยูดูแลจนกวาจะสามารถโอน
คอนโดมิเนียมใหกับผูซื้อทั้งหมดได ซึ่งเปนปกติธุรกิจโดยทั่วไป อยางไรก็ดี 
บริษัทไดสงจดหมายขอขยายเวลากอสราง ประกอบกับผูวาจางยังไมมีการสง
หนังสือแจงคาปรับกับบริษัทถึงแมวาสัญญาจะสิ้นสุดไปตั้งแตเดือนมกราคม 2553 
(โดยปกติหากจะมีคาปรับเกิดข้ึน เจาของโครงการจะตองสงหนังสือแจงคาปรับ
หลังจากสัญญาสิ้นสุดไมนาน) ทําใหบริษัทมั่นใจวาบริษัทจะไมถูกเรียกคาปรับ
จากงานลาชา 
 

พระราชวังสราญรมย เปนงานกอสรางตอเติมบนตึกอนุรักษ ทําใหการดําเนินการบางสวนจะตองรอกรม
ศิลปากรเขามาตรวจสอบกอนจึงจะดําเนินงานได 
 

Impala Hotel สาเหตุของความลาชาเกิดจาก เจาของโครงการมีปญหาเกี่ยวกับแบบอนุญาต
กอสรางที่ยังไมไดรับอนุมัติจาก กทม. ทําใหตองชะลอโครงการเนื่องจากตอง
ปรับปรุงแบบกอสราง  

อยางไรก็ตาม ในทุกสัญญาของบริษัท จะมีขอกําหนดวาบริษัทจะถูกปรับก็ตอเมื่อความลาชาที่เกิดข้ึนนั้นเกิดจากการกระทํา
หรือความผิดของบริษัท และ ฝายบริหารไดมีหนังสือแจงตอคูสัญญาแลววาสาเหตุที่งานสงมอบไมเสร็จตามระยะเวลาที่
กําหนดไวในสัญญามิใชสาเหตุอันเกิดจากการกระทําหรือจากความผิดของบริษัท และฝายบริหารเชื่อวาจะไมไดรับความ
เสียหายจากคาปรับลาชา 

ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัสดุ - ในการรับเหมากอสรางสวนใหญ บริษัทจําเปนตองยืนราคาวัสดุที่ใชไวตลอด
ชวงเวลาในการปฏิบัติงาน บริษัทจึงอาจประสบปญหาในการทํากําไรไมไดตามเปาหมาย หรือขาดทุน หากราคาวัสดุที่ใชใน
การกอสรางเปลี่ยนแปลงอยางเปนนัยสําคัญ โดยเฉพาะอยางยิ่งวัสดุที่มีการใชในปริมาณที่มาก เชน สายไฟฟา ทอไฟฟาและ
ทอประปา เปนตน และวัสดุที่มีราคาสูง เชน หมอแปลงไฟฟา เครื่องสูบน้ํา และเครื่องทําความเย็น เปนตน 

ความเสี่ยงเนื่องจากการควบคุมตนทุนไมเปนไปตามเปาหมายหรือจากการทุจริต -  ในการรับเหมางานวิศวกรรมประกอบ
อาคาร บริษัทมีความจําเปนตองสั่งซื้อและติดต้ังวัสดุจํานวนมาก จึงอาจประสบปญหาในการควบคุมตนทุน ทั้งในสวนที่เกิด
จากการใชวัสดุที่มากเกินไป และจากการที่สั่งซื้อวัสดุในราคาที่แพงกวาประมาณการ ทั้งนี้อาจเกิดจากการประมาณการตนทนุ
ที่ผิดพลาด การควบคุมราคาสั่งซื้อที่ไมมีประสิทธิภาพ การควบคุมปริมาณการใชวัสดุที่ไมมีประสิทธิภาพ หรือการทุจริตใน
กระบวนการกอสราง ซึ่งความเสียหายดังกลาวอาจสงผลกระทบตอผลประกอบการอยางมีนัยสําคัญ 

ความเสี่ยงจากการพึ่งพาทีมงานและผูบริหารโดยเฉพาะวิศวกรที่มีประสบการณ  - ในการดําเนินธุรกิจรับเหมางานระบบ
วิศวกรรม ความสําเร็จในดานการบริหารโครงการ และการควบคุมตนทุนของโครงการนั้นตองอาศัยความสามารถของวิศวกร
เปนสําคัญ ทั้งจากการบริหารโครงการกอสรางที่จะตองกอสรางงานใหทันตามกําหนดเวลาและใหไดคุณภาพตามที่ผูวาจาง
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ตองการ การประมูลงานใหไดในราคาที่เหมาะสม และการควบคุมการกอสรางใหเปนไปตามเปาหมาย งานในสวนตางๆ ที่
กลาวมาขางตนนี้ ลวนตองการวิศวกรที่มีประสบการณยาวนานและมีความเชี่ยวชาญเฉพาะดาน ดังนั้นหากบริษัทไมสามารถ
ที่จะรักษากลุมบุคลากรในสวนดังกลาวไวกับบริษัท บริษัทอาจไมสามารถดําเนินงานไดตามเปาหมายและสงผลกระทบตอผล
ประกอบการของบริษัท 

ความเสี่ยงจากการขาดแคลนแรงงาน -  บริษัทดําเนินธุรกิจรับเหมาซึ่งยังคงขาดแคลนแรงงานประจําเปนจํานวนมาก ทําให
ตองพ่ึงพาแรงงานจากภาคเกษตรกรรมซึ่งเปนแรงงานที่ผันผวนตามฤดูกาล บริษัทจึงอาจประสบปญหาขาดแคลนแรงงานใน
ฤดูกาลเพาะปลูก หรือเก็บเกี่ยว และชวงเทศกาลตางๆ ซึ่งอาจสงผลกระทบตอการบริหารโครงการทําใหบริษัทไมสามารถ
ดําเนินการไดตามแผนงานที่วางไว ทําใหมีตนทุนเพ่ิมข้ึนจากการเรงทํางาน หรือมีคาใชจายเพ่ิมจากการถูกปรับจากเจาของ
โครงการเนื่องจากดําเนินงานลาชา ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลประกอบการอยางมีนัยสําคัญ 

ความเสี่ยงจากการดําเนินธุรกิจบริการบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมในอาคาร 

ความเสี่ยงจากพึ่งพิงการประมูลงานราชการเปนหลัก -  บริษัทดําเนินธุรกิจบริการบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 
ที่มีรายไดสวนใหญเกิดจากการใหบริการในสวนของอาคารราชการ โดยในชวง 12 เดือน สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2553 รายได
จากสวนของอาคารราชการคิดเปนรอยละ 61.88 ของรายไดจากการใหบริการบํารุงรักษาระบบทั้งหมด ซึ่งในสวนของอาคาร
ราชการบริษัทจะตองเขาประมูลแขงขันใหมเมื่อสัญญาสิ้นสุดลง โดยหนวยงานแตละหนวยงานของรัฐจะมีการวาจางสัญญา
แบบเปนชุด เชน อาคารสํานักงานกลางวิทยาศาสตรและเทคโนโลยี่แหงชาติ (“สวทช.”) อาคารศูนยพันธุกรรมวิศวกรรม 
สวทช. และหอพัก สหกรณ สวทช. ซึ่งหากบริษัทไมสามารถชนะการประมูลของสัญญาใดสัญญาหนึ่ง ก็จะเสียสัญญาอื่นที่อยู
ในชุดเดียวกันไปดวย และอาจสงผลกระทบตอผลประกอบการอยางมีนัยสําคัญ 

ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจที่มีการแขงขันสูง  - ธุรกิจบริการบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมในอาคารมีการแขงขันสูงมาก
เนื่องจากใชเงินลงทุนตํ่า กระบวนการทํางานไมซับซอน และแรงงานที่ใชสามารถหาไดไมยาก ทําใหปจจุบันมีผูประกอบการ
จํานวนมากในตลาดที่ดําเนินธุรกิจรับบริหารดูแลรักษาอาคาร ทําใหมีการแขงขันในดานราคาจนทําใหบริษัทมีอัตรากําไรที่ลด
ตํ่าลง จนอาจสงผลกระทบตอผลประกอบการของบริษัท 

ความเสี่ยงจากสภาวะการที่มีอัตราการลาออกพนักงานสูง -  ในการดําเนินธุรกิจติดตามบริการบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมใน
อาคาร มีกระบวนการทํางานเปนผลัดหมุนเวียนทั้งกลางวันและกลางคืน ซึ่งบุคลากรผูปฏิบัติงานอาจมีขอจํากัดหรือความไม
สะดวกในการปฏิบัติงานโดยเฉพาะผลัดกลางคืน ทําใหมีอัตราการลาออกและโยกยายงานของบุคลากรดังกลาวที่สูง โดยในป 
2553 พนักงานของบริษัทลาออกเฉลี่ยรอยละ 2.42 ตอเดือน สงผลใหบริษัทมีความเสี่ยงจากการมีบุคลากรไมเพียงพอหรือ
การดําเนินงานไมตอเนื่องจนถึงระดับที่อาจกระทบกระเทือนตอผลการดําเนินงานของบริษัทได 

ความเสี่ยงผูลงทุน 

ความเสี่ยงจากการมีผูถือหุนรายใหญ -  บริษัทมีผูถือหุนรายใหญ 2 กลุมหลักภายหลังการกระจายหุนเพ่ิมทุนใหกับประชาชน 
คือกลุมนายโสรัจ โรจนเบญจกุล ถือหุนรอยละ 40.44 และกลุมนายไพบูลย เธียรพิริยะตระกูล ถือหุนรอยละ 29.12 ซึ่งทั้งสอง
กลุมถือหุนรวมกันกวารอยละ 69.56 ภายหลังการกระจายหุนเพ่ิมทุนใหกับประชาชน ทั้ง 2 กลุมถือเปนกลุมผูรวมกอต้ัง
บริษัท ซึ่งหากทั้งสองกลุมมีความเห็นไปในทิศทางเดียวกันก็สามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมด ไมวาจะเปน
เรื่องการแตงต้ังกรรมการบริษัท หรือการขอมติในเรื่องอื่นที่ตองใชเสียงสวนใหญของที่ประชุมผูถือหุน ยกเวนเรื่องที่กฎหมาย
หรือขอบังคับบริษัท กําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัท จึงมีความเสี่ยง
จากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือถวงดุลหรือตรวจสอบเรื่องที่ผูถือหุนใหญเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาได 



                                     
                                                                                 บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

 

 
สวนที่ 1 หนา 6 

ความเสี่ยงจากการไมไดรับเงินปนผลตามมติที่ประชุมคณะกรรมการวันที่ 12 กุมภาพันธ 2554 - สืบเนื่องจากที่ประชุมคณะ
กรรมบริษัทครั้งที่ 1 ประจําป 2554 มีมติใหบริษัท จายเงินปนผล จํานวน 0.10 บาทตอหุน โดยเปนการจายเงินปนผลจาก
กําไรสะสมจํานวน 0.04 บาทตอหุน และจายจากกําไรงวด มิถุนายน 2553 ถึงธันวาคม 2553 เปนจํานวน 0.06 บาท ตอหุน 
รวมเปนเงินปนผล 0.10 บาทตอหุน ทีประชุมมีมติเสนอใหผูถือหุนรับรองรายการดังกลาว โดยจะมีประชุมผูถือหุน ณ วันที่ 
28 กุมภาพันธ 2554 ซึ่ง บริษัท จะทําการปดสมุดทะเบียน ในวันที่ 18 มีนาคม 2554 และจะจายเงินปนผลในวันที่ 25 
มีนาคม 2554 เปนผลใหผูลงทุนซึ่งซื้อหุน ณ วัน เสนอขายหุนครั้งแรก หรือผูถือหุนที่ซื้อหุนหลังจากนั้น แตถือครองจนถึง
วันที่ 14 มีนาคม 2554 มีสิทธิ์ไดรับเงินปนผลจํานวนดังกลาว ผูถือหุนที่ซื้อหุนจากการเสนอขายครั้งแรก และขายหุนไปกอน
วันปดสมุดทะเบียน จะมีความเสี่ยงในการไมไดรับเงินปนผลดังกลาว 

ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 

เนื่องจากในระหวางรอบปบัญชี 2552 บริษัท วิศวกรรม วินเทจ จํากัด (มหาชน) ไดมีการปรับปรุงนโยบายในการปรับ
ประมาณการตนทุนของโครงการรวมของบริษัท (เดิมในครึ่งปแรกของป 2552 บริษัทจะทําการปรับประมาณการตอเมื่อ
ความกาวหนาในการดําเนินงานของโครงการจากฝายบัญชีมีความแตกตางจากความกาวหนาในการดําเนินงานจากฝาย
วิศวกรอยูเกินกวารอยละ 10  แตในชวงครึ่งปหลังของป 2552 บริษัทไดปรับปรุงนโยบายโดยใหพิจารณาปรับประมาณการ
ตนทุนอยางสม่ําเสมอเมื่อมีผลตางระหวางความกาวหนาในการดําเนินงานจากฝายบัญชีกับความกาวหนาในการดําเนินงาน
จากฝายวิศวกร) แตอยางไรก็ดี การปรับนโยบายดังกลาวก็อาจเขาใจไดวา บริษัทมีการปรับประมาณการไมสม่ําเสมอ
เพียงพอ ประกอบกับการที่บริษัทยังไมมีการทํารายละเอียดการประมาณที่คาดวาจะแลวเสร็จอยางชัดเจนเปนลายลักษณ
อักษร และยังไมมีการแยกสวนตนทุนงานเพ่ิมออกจากตนทุนงานหลักอยางชัดเจน ซึ่งตอมาภายหลังในงวดงบการเงินครึ่งป
แรกของป 2553 บริษัทไดปรับปรุงการดําเนินการดังกลาวอยางครบถวนแลว อยางไรก็ดี เพ่ือใหงบการเงินสะทอนหลักเกณฑ
ในการรับรูรายไดตามหลักเกณฑเดียวกันตลอดทั้งปและปรับนโยบายใหมีการปรับประมาณการอยางสม่ําเสมอเพียงพอ 
ผูสอบบัญชีจึงไดมีการปรับปรุงงบการเงินในป 2552 โดยยึดตามนโยบายในการปรับประมาณการตนทุนอยางสม่ําเสมอตลอด
ทั้งป ซึ่งการปรับปรุงงบการเงินในป 2552 ไดมีผลกระทบตอกําไรสะสมยกมาเพิ่มข้ึนจํานวน 4.53 ลานบาท และกําไรสุทธิ
สําหรับปลดลงจํานวน 3.90 ลานบาท  
 
จากสถานการณขางตนจึงทําใหงบการเงินตรวจสอบป 2550 และ 2551 ไมสามารถนํามาวิเคราะหเชิงเปรียบเทียบกับงบ
การเงินที่ปรับปรุงใหมในป 2552 เนื่องจากงบการเงินที่ปรับปรุงใหมไดมีการโอนยายรายไดรวมทั้งคาใชจายบางสวน
ยอนกลับไปในปที่ควรจะรับรูกอนหนานี้ ฉะนั้นเพ่ือใหผูลงทุนของบริษัทสามารถวิเคราะหงบการเงินเชิงเปรียบเทียบได  
บริษัทจึงไดจัดทํางบเสมือนป 2550 และ 2551 โดยไดรวมถึงผลการดําเนินงานซึ่งควรจะมีการรับรูต้ังแตป 2550 และ 2551 
 
คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทตอไปนี้จะอิงจากงบการเงินเสมือนป 2550-2551 งบ
การเงินตรวจสอบรายการปรับปรุงป 2552 งบการเงินตรวจสอบงวด 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2553 และงบการเงินสอบ
ทานงวด 6 เดือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2553 
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สวนที่ 1 หนา 7 

ตารางสรุปงบการเงินที่ใชในการวิเคราะห 
ชวงเวลา งบการเงิน คําอธิบาย 

2550 งบเสมือน งบการเงินเสมือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2550 จัดทําโดยผูบริหาร 
2551 งบเสมือน งบการเงินเสมือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2551 จัดทําโดยผูบริหาร 
2552 งบตรวจสอบรายการ

ปรับปรุง 
งบการเงินตรวจสอบรายการปรับปรุงสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2552 
ตรวจสอบรายการปรับปรุงโดย นายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตเลขทะเบียน 4504 บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด (ปรับปรุง
จากงบการเงินตรวจสอบสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2551 ตรวจสอบโดย 
นายนที แสงอุดมเลิศ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 300 
สํานักงานธรรมการยการบัญชี) 

1 ม.ค. – 30 มิ.ย. 
2553 

งบตรวจสอบ งบการเงินตรวจสอบ 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2553 ตรวจสอบ
โดย นายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4504 
บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด 

1 ก.ค. – 31 ธ.ค. 
2553 

งบสอบทาน งบการเงินสอบทาน 6 เดือนสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2553 สอบทานโดย 
นายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4504 บริษัท 
เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด 

 
 
ตารางแสดงโครงสรางรายไดระหวางป 2550 – 2553        

หนวย: ลานบาท 
 ส้ินสุดป 31 ธันวาคม ส้ินสุด 12 เดือน 31 

ธันวาคม 

 งบการเงินเสมือน งบการเงินเสมือน งบการเงินตรวจสอบ
รายการปรับปรุง 

 

บริการ 2550 2551 2552 2553 

 มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 

งานติดต้ังระบบวศิวกรรม 326.69 92.22 206.98 84.44 288.59 90.48 297.75 82.88 

งานโครงสราง - - - - - - 28.30 7.88 

งานบริหารอาคาร 25.80 7.28 34.02 13.88 26.04 8.16 29.54 8.22 

ขายนํ้ายาปรบัสภาพน้ํา - - - - 0.55 0.17 0.77 0.21 

รายไดอ่ืน 1.77 0.50 4.12 1.68 3.77 1.18 2.89 0.80 

รายไดรวม 354.26 100.00 245.12 100.00 318.94 100.00 359.24 100.00 

 

รายไดจากธุรกิจรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 

ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากงานรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมฯ เปนจํานวน 206.98 ลานบาท ลดลงจากป 2550 ซึ่งรายได
จํานวน 326.69 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการลดลงที่รอยละ 36.64 เปนผลจากภาวะเศรษฐกิจตกต่ําเปนหลัก สงผลให
เจาของโครงการใหมชะลอการกอสรางลง ซึ่งการรับรูรายไดสวนใหญมาจาก 4 โครงการ ไดแก โครงการหางสรรพสินคา    
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แอมโปรมอลล โครงการคอนโดมิเนียม The Station (สาทร-บางรัก) โครงการอาคารคาปลีก โฮมโปร อยุธยา และโครงการ
อาคารคาปลีก โฮมโปร ปากชอง (เขาใหญ) โดยมีรายไดรวมกันจํานวน 132.81 ลานบาท 
 
จากภาวะเศรษฐกิจซึ่งเปนปจจัยภายนอกสําคัญที่สงผลใหสัดสวนการรับรูรายไดจากโครงการใหมในป 2551 ลดลงอยางมี
นัยสําคัญ บริษัทจึงปรับกลยุทธในการประมูลงาน โดยเขารับเหมาชวงจากผูรับเหมาหลักในงานสวนราชการเพิ่มข้ึนและเขา
รับงานที่มีขนาดมูลคางานนอยเพ่ิมมากขึ้น สงผลใหมูลคาโครงการที่ยังไมไดรับรู (Backlog) ณ สิ้นป 2551 มูลคารวม 503.37 
ลานบาท จาก 18 โครงการ ซึ่งนับเปนปริมาณสูงที่สุดนับต้ังแตบริษัทกอต้ังมา  
 
ในป 2552 บริษัทมีรายไดจากงานรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมฯ เปนจํานวนรวมทั้งสิ้น 288.59 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 
2551 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตที่รอยละ 39.41 ซึ่งการรับรูรายไดสวนใหญมาจาก 3 โครงการ ไดแก อาคารสํานักงาน 
ธกส. โครงการ The Cove Condominium และโครงการอาคารคาปลีก โฮมโปร นครปฐม โดยมีรายไดรวมกันจํานวน 217.29 
ลานบาท อยางไรก็ตามมูลคาของโครงการใหมที่ประมูลไดในชวงป 2552 ลดลงอยางมาก เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจที่ตกต่ํา
สงผลใหเจาของโครงการชะลอการขึ้นโครงการใหมๆ 

ในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทเริ่มประมูลโครงการใหมไดมากขึ้น โดย สามารถประมูลงานมาเพ่ิมไดแลวทั้งสิ้น 
483.78 ลานบาท ซึ่งสาเหตุเกิดจากภาพรวมของเศรษฐกิจในอนาคตที่เริ่มดีข้ึนในชวงเวลาดังกลาว สงผลใหเจาของโครงการ
เริ่มมีแผนจะกอสรางโครงการใหมเพ่ิมข้ึน โดยบริษัทมีรายไดจากงานรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมฯ ในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 
31 ธ.ค. 2553 เปนจํานวนรวมทั้งสิ้น 297.75 ลานบาท ซึ่งการรับรูรายไดสวนใหญมาจาก 4 โครงการ ไดแก โครงการอาคาร
สํานักงาน ธกส. โครงการ The Cove Condominium โครงการพระราชวังสราญรมย และโครงการอาคารคาปลีก โฮมโปร 
นครปฐม โดยมีรายไดรวมกันจํานวน 207.59 ลานบาท 

รายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมประกอบอาคาร 

ในป 2551 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ จํานวน 34.02 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2550 ซึ่งมีรายได
จํานวน 25.80 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตที่รอยละ 31.86 เนื่องจากรับงานเพ่ิมข้ึน 5 โครงการ และบริษัทไดรับการ
ปรับราคาคาบริการข้ึนประมาณรอยละ 7-10 
 
ในป 2552 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ จํานวน 26.04 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงที่รอยละ 
23.47 ซึ่งสาเหตุมาจากสภาวะการแขงขันที่สูงข้ึน สงผลใหโครงการที่รับผิดชอบของบริษัทมีจํานวนลดลง 6 โครงการ 
 
ในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯ จํานวน 29.54 ลานบาท เพ่ิมข้ึน
อัตราสวนรอยละ 13.44 ของรายไดจากธุรกิจบํารุงรักษาระบบวิศวกรรมฯในป 2552 โดยปจจุบันบริษัทมีโครงการที่ใหบริการ
อยูทั้งสิ้น 19 โครงการ 
 

หนี้สงสัยจะสูญ 

บริษัทมีคาใชจายหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 5.62 ลานบาทในป 2550 และ 10.86 ลานบาทในป 2551 ซึ่งสวนใหญเกิดจากการ
ผิดนัดชําระคาจางเหมาของผูวาจาง 2 ราย รายแรกจํานวน 5.25 ลานบาทในป 2550 และรายที่สองจํานวน 10.75 ลานบาท
ในป 2551 โดยปจจุบันบริษัทอยูระหวางการฟองรองดําเนินคดีกับผูวาจางรายที่สองอยู 
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สวนในป 2552 บริษัทมีคาใชจายหนี้สงสัยจะสูญ 0.85 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยเงินประกันผลงานจากผูวาจาง 3 ราย ราย
แรก 0.60 ลานบาท รายที่สอง 0.23 ลานบาท และรายที่สาม 0.02 ลานบาท 

สําหรับในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีคาใชจายหนี้สงสัยจะสูญ 0.51 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย ผูวาจางราย
หนึ่งที่มียอดคางชําระเกิน 6 เดือนจึงตองต้ังสํารองหนี้สูญที่อัตรารอยละ 50 เปนจํานวนเงินทั้งสิ้น 0.48 ลานบาท และเงิน
ประกันผลงานจากผูวาจางอีกรายจํานวน 0.03 ลานบาท 

กําไรสุทธิ 

ดวยรายการหนี้สงสัยจะสูญ ป 2551 บริษัทประสบภาวะขาดทุน 1.77 ลานบาท ลดลงจากป 2550 ที่มีกําไรสุทธิจํานวน 21.18 
ลานบาทซึ่งคิดเปนอัตรากําไรสุทธิที่รอยละ 5.99 ในป 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิทั้งสิ้น 19.12 ลานบาทคิดเปนรอยละ 6.00 เปน
ผลจากรายไดเพ่ิมสูงข้ึน ประกอบกับการบริหารจัดการที่ดีข้ึน และราคาวัสดุอุปกรณที่ลดลงตามราคาเหล็กและน้ํามัน ทําให
อัตรากําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 

ในชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 กําไรสุทธิของบริษัทอยูที่ 15.78 ลานบาทหรือมีอัตรากําไรสุทธิอยูที่รอยละ 4.39 จาก
รายไดรวม โดยอัตรากําไรสุทธิที่ลดลงเกิดจากอัตรากําไรขั้นตนที่ลดลง อยางไรก็ตามบริษัทเชื่อวาในไตรมาสถัดไปบริษัทจะ
สามารถมีอัตรากําไรสุทธิในระดับเดิมได เนื่องจากโครงการใหมที่เริ่มกอสรางจะเริ่มมีรายไดมากขึ้นในระดับที่คุมกับคาบริหาร
จัดการมากขึ้น (Economy of Scale) ประกอบกับการที่บริษัทจะเริ่มรับรูรายไดของโครงการระยะเวลาสั้นและงานเพิ่มที่มี
อัตรากําไรข้ันตนสูง ทําใหบริษัทจะสามารถมีอัตรากําไรสุทธิใกลเคียงกับในอดีต 

กําไรสุทธติอหุน (Fully Diluted) 

ในป 2551 บริษัทมีขาดทุนสุทธิตอหุนเทากับ 0.07 บาทตอหุน สวนในป 2552 มีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.44 บาทตอหุน 
สําหรับชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิ เทากับ 0.26 บาทตอหุน และมีกําไรสุทธิตอหุนปรับลดเทากับ 
0.20 บาทตอหุน 

สภาพคลอง  

ในระหวางป  2550 – 2553  บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองระหวาง 0.93 – 1.15 เทา ซึ่งอาจประเมินไดวาบริษัทมีสภาพคลอง
ที่ตํ่ากวามาตรฐาน แตหากนับรวมสินทรัพยของบริษัทประเภทเงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใช ซึ่งภายใตมาตรฐาน
บัญชีจัดเปนสินทรัพยระยะยาว แตเปนเงินประกันสําหรับการกูเงินระยะสั้น ในดานการวิเคราะหสภาพคลอง หากปรับนับรวม
เงินฝากดังกลาวเปนสินทรัพยหมุนเวียน จะทําใหอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทมีคาระหวาง 1.19 – 1.45 เทา ระหวางป 
2550 – 2553 ซึ่งอยูในเกณฑดี 

ความสามารถในการชําระหนี้    

ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินสุทธิตอกําไรกอนหักภาษี ดอกเบี้ยและคาเสื่อมราคาอยูที่ 1.59 เทา อัตราสวน
ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยอยูที่ 10.83 เทา และมีอัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุนเพียง 0.53 เทา จึงกลาวโดยรวมไดวาใน
ปจจุบันบริษัทมีความสามารถในการชําระหนี้อยูในเกณฑที่ดี 
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย - สินทรัพยหลักของบริษัทประกอบดวยลูกหนี้การคา มูลคางานที่เสร็จยังไมเรียกเก็บ งานระหวางกอสราง วัสดุ
คงเหลือ เงินฝากธนาคารติดภาระค้ําประกัน และที่ดินอาคารและอุปกรณ โดย วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีสินทรัพยรวม
จํานวน 352.52 ลานบาท 

ลูกหนี้การคาและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ  - ณ  31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ  เทากับ 45.25 ลานบาท  คิดเปน
รอยละ 12.84 ของสินทรัพยทั้งหมด ซึ่งสวนใหญเปนลูกหนี้การคาที่เกิดจากการรอชําระคางวดงาน บริษัทจะใหเครดิตการคา
ไมเกิน 30-60 วัน ซึ่งบริษัทไดมีนโยบายตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในกรณีที่ลูกหนี้คางชําระดังตอไปนี้ 

ระยะเวลาคางชําระ อัตรา 
ต้ังแต 6-9 เดือน ไมตํากวา 50% 
มากกวา 9-12 เดือน ไมตํากวา 80% 
เกิน 12 เดือน ข้ึนไป 100% 

มูลคางานที่เสร็จและยังไมเรียกเก็บ  - บริษัทมีมูลคางานที่เสร็จและสงงานใหกับผูวาจางตรวจรับงานเปนที่เรียบรอยแลว 
เพียงแตยังไมไดสงใบเรียกชําระเงินกับผูวาจาง ณ 31 ธันวาคม 2553 จํานวน 150.94 ลานบาท คิดเปนรอยละ 42.82 ของ
สินทรัพยรวม 

งานระหวางทํา - บริษัทมีมูลคางานระหวางทํา ณ 31 ธันวาคม 2553 จํานวน 3.03 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.86 ของ
สินทรัพยรวม 

วัสดุคงเหลือ  - วัสดุคงเหลือสวนใหญไดแก วัสดุรอการติดต้ังที่หนางานกอสราง  ณ 31 ธันวาคม 2553 จํานวน 21.15 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 6.00 ของสินทรัพยรวม 

เงินฝากธนาคารติดภาระค้ําประกัน - ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีเงินฝากธนาคารติดภาระค้ําประกันจํานวน 64.88 ลาน
บาทคิดเปนรอยละ 18.41 ของสินทรัพยรวม ซึ่งเปนเงินฝากที่บริษัทใชค้ําประกันเงินกูกับธนาคารแหงหนึ่ง บริษัทคาดวาหาก
บริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยบริษัทก็อาจจะสามารถปลดภาระค้ําประกันจํานวนดังกลาวได 

ที่ดินอาคารและอุปกรณ - ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 36.04 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
10.22 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยสําคัญไดแก ที่ดินและอาคารสํานักงาน รถยนตและรถบรรทุก รวมถึงอุปกรณตรวจวัดใน
งานวิศวกรรมประกอบอาคาร 
 
หนี้สิน  - ณ   31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีหนี้สินรวม 259.68 ลานบาท เปนหนี้สินหมุนเวียน 256.74 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
72.83 ของหนี้สินรวม ประกอบดวยเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 111.24 ลานบาท 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย จํานวน 80.24  ลานบาท และเงินรับลวงหนา จํานวน 35.19 ลานบาท สวนหนี้สินไมหมุนเวียนมี
จํานวน 2.94 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.83 ของหนี้สินรวม ประกอบดวยหนี้สินภายใตสัญญาเชาทางการเงินสุทธิ จํานวน 
1.41 ลานบาท และเงินกูระยะยาวสุทธิ จํานวน 1.53 ลานบาท หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเทากับ 115.78 ลานบาท คิดเปนรอย
ละ 44.59 ของหนี้สินรวม ประกอบไปดวยเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 111.24 ลานบาท หนี้สิน
ภายใตสัญญาเชาทางการเงิน 2.44 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาว 2.11 ลานบาท 

สวนของผูถือหุน - ณ   31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีสวนผูถือหุนเปนจํานวน 92.84 ลานบาท  ประกอบดวย  ทุนจดทะเบียนที่
เรียกชําระแลว 60.00 ลานบาท มีกําไรสะสมรวมทั้งสิ้น 32.84 ลานบาท  



                                     
                                                                                 บริษัท วินเทจ วิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 
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มูลคาตามบัญชีตอหุน (Fully Diluted) - สําหรับ ณ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีมูลคาตามบัญชีตอหุนเทากับ 1.55 บาทตอหุน 
และมีมูลคาตามบัญชีตอหุนปรับลดเทากับ 1.16 บาทตอหุน  

ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดข้ึน 

• ณ 31 ธันวาคม 2553 และ 30 มิถุนายน 2553 บริษัท และกิจการรวมคา มีภาระจากการใหธนาคารออกหนังสือค้ํา
ประกัน เปนจํานวนเงิน 101.89 ลานบาท และ 73.32 ลานบาท ตามลําดับ ค้ําประกันโดยใชเงินฝากสถาบันการเงิน 
และกรรมการบริษัทผูมีอํานาจลงนาม 

• บริษัทไดทําสัญญาวาจางบริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จํากัด ใหเปนที่ปรึกษาทางการเงินในการนําบริษัทเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย โดยบริษัทจะจายชําระคาตอบแทนตามที่กําหนดในสัญญา 

• บริษัทมีคดีฟองรองลูกหนี้รายหนึ่งที่ผิดนัดชําระคางวดงานในป 2550 จํานวน 14.35 ลานบาท โดยลูกหนี้ราย
ดังกลาวไดทําการฟองแยงบริษัท พรอมเรียกคาชดเชยจํานวน 48.58 ลานบาท โดยกลาวอางวาการจายเงินคางวด
งานที่ผานมาเปนการจายโดยความเชื่อใจ แตฝายบริหารและกฎหมายบริษัทเชื่อวาคําฟองแยงดังกลาวจะมีน้ําหนัก
นอยกวาคําฟองของบริษัท เนื่องจากบริษัทมีเอกสารตรวจรับงานและสัญญาที่ลงนามครบถวน 

• บริษัทมีหนี้สินที่อาจเกิดข้ึนจากงานงวดสุดทายที่สงมอบภายหลังระยะเวลาที่กําหนดในสัญญา ซึ่งอาจมีคาปรับ
ลาชาตามอัตราที่ระบุในสัญญา (คาปรับลาชามีอัตราสูงสุดไมเกิน 10.02 ลานบาท) 

ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

• การลงทุนจากภาครัฐและภาคเอกชนที่เกี่ยวกับการกอสราง กลาวคือเมื่อภาครัฐหรือภาคเอกชนมีการลงทุนกอสราง
อาคารมากขึ้น จํานวนงานสําหรับผูประกอบการในอุตสาหกรรมติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคารก็จะมากขึ้น
ตามไปดวย 

• สภาพคลองของเงินลงทุน การที่บริษัทกอสรางในภาคเอกชนขาดสภาพคลองของเงินทุนอันเกิดจากการที่ไม
สามารถทําธุรกรรมทางการเงินกับธนาคารได จะทําใหการลงทุนกอสรางอาคารใหมลดลง สงผลใหงานสําหรับ
ผูประกอบการในอุตสาหกรรมรับเหมาติดต้ังระบบวิศวกรรมประกอบอาคารลดลง 

• ความสัมพันธกับลูกคาเอกชน และผูรับเหมากอสรางรายใหญ ความสัมพันธกับลูกคาที่ดี จะทําใหบริษัทไดรับงาน
โครงการใหมๆ จากลูกคาอยางตอเนื่อง 

• ผลจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุน ภายหลังจากการเสนอขายหลักทรัพย มูลคาตามบัญชีตอหุนของบริษัทจะลดลง
จาก 1.55 บาทตอหุน เหลือเทากับ 1.16 บาทตอหุน และมูลคากําไรสุทธิตอหุนสําหรับชวง 12 เดือนสิ้นสุด 31 ธ.ค. 
2553 จะลดลงจาก 0.26 บาทตอหุน เหลือเทากับ 0.20 บาทตอหุน 

• ผลกระทบจากมาตรฐานบัญชีใหม มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชนพนักงาน ไดรวมขอกําหนดใน
การรับรูและวัดมูลคาตนทุนผลประโยชนพนักงานหลังออกจากงานภายใตโครงการผลประโยชนที่กําหนดไว 
ผลประโยชนระยะยาวอื่น และผลประโยชนเมื่อเลิกจางในระหวางงวดซึ่งไดมีการใหบริหารและกําหนดใหมีขอสมมติ
ตามหลักคณิตศาสตรประกันภัยซึ่งฝายบริหารของบริษัทอยูระหวางการประเมินผลกระทบตองบการเงินในปที่เริ่ม
ใชมาตรฐานการบัญชีฉบับดังกลาว สวนมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 16 (ปรับปรุง 2552) เรื่อง ที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณ ไมสงผลกระทบอยางเปนนัยสําคัญกับการรายงานผลประกอบการของบริษัท 
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 80,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 80,000,000 หุน มูลคาที่ตรา
ไวหุนละ 1 บาท และมีทุนเรียกชําระแลว 60,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 60,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 
บาท โดยภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหกับประชาชนในครั้งนี้ บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวทั้งสิ้น 
80,000,000 บาท  

การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทครั้งนี้ ประกอบดวยการเสนอขายตอประชาชน พนักงานและกรรมการบริษัท และผู
มีอุปการคุณของบริษัท จํานวน 20,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 25 ของทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวหลังเพ่ิมทุน โดยมี
วัตถุประสงคที่จะนําเงินไปชําระหนี้และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมลูในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนการตัดสินใจลงทนุ) 


