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 12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1       งบการเงิน 
 
สรุปรายงานผูสอบบัญชี 

 
  รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2549  ตรวจสอบโดย นางพนิดา  ปทุมารักษ ผูสอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2126  ไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินได
แสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานอยางถูกตองสมควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

  รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2550- 2551  ตรวจสอบโดย นายณรงค  พันตาวงษ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3315 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดแสดงความเห็น
ในรายงานสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานอยางถูกตอง
สมควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

  สําหรับรายงานงบการเงินสอบทานของบริษัทฯ งวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2552 ซึ่งไดรับการสอบ
ทานโดย นายณรงค  พันตาวงษ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3315 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง จํากัด โดยไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินไดแสดงฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานอยางถูกตองสมควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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• ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 

งบดุล 
ณ วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 30 มิถุนายน 2552 

                 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

สินทรัพย

สินทรัพยหมุนเวียน

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 0.3 0.1 0.2 0.1 0.2 0.0 0.3 0.1 0.3 0.1

ลูกหนี้การคา

กิจการที่เกี่ยวของกัน 30.1 7.9 23.4 5.9 25.0 5.6 35.0 8.4 33.5 7.3

กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 56.3 14.8 62.8 15.9 68.0 15.3 66.6 15.9 72.3 15.8

หัก: คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 0.0 -0.2 0.1 -0.2 0.0 -0.2 0.0 -0.1 0.0

รวมลูกหน้ีการคา - สุทธิ 86.4 22.8 86.0 21.8 92.8 20.9 101.5 24.3 105.7 23.1

ลูกหนี้อื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 0.5 0.1 0.5 0.1 0.5 0.1 0.5 0.1 0.4 0.1

สินคาคงเหลือ - สุทธิ 28.4 7.5 38.4 9.7 44.6 10.1 44.1 10.5 49.1 10.8

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 2.4 0.6 3.0 0.8 3.2 0.7 3.8 0.9 4.6 1.0

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 118.0 31.1 128.2 32.4 141.3 31.9 150.1 35.9 160.0 35.1

สินทรัพยไมหมุนเวียน

เงินฝากสถาบันการเงินท่ีมีภาระค้ําประกนั 0.4 0.1 3.4 0.9 3.1 0.7 3.4 0.8 3.1 0.7

เงินลงทุนในบริษัทรวม 94.8 25.0 107.6 27.2 140.8 31.8 112.1 26.8 140.4 30.8

เงินลงทุนระยะยาวอื่น 24.9 6.6 24.9 6.3 24.9 5.6 24.9 6.0 24.9 5.5

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 96.0 25.3 96.5 24.4 98.7 22.3 93.7 22.4 94.3 20.7

31.4 8.3 19.5 4.9 19.5 4.4 19.5 4.7 19.5 4.3

สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ -     -  2.3 0.6 2.7 0.6 2.0 0.5 2.4 0.5
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น

สิทธิการเชาอาคาร - สุทธิ 13.1    3.5   12.4    3.1   11.6    2.6 12.0 2.9 11.3 2.5

อื่นๆ 0.8      0.2   0.4      0.1   0.5      0.1 0.5 0.1 0.5 0.1

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 261.5 68.9 267.0 67.6 302.0 68.1 268.1 64.1 296.5 64.9

รวมสินทรัพย 379.4 100.0 395.1 100.0 443.3 100.0 418.1 100.0 456.5 100.0

ที่ดินท่ีไมไดใชในการดําเนินงาน - สุทธิ

30/06/2551รายการ
งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย)

31/12/255131/12/2549
งบสอบทาน

30/06/255231/12/2550
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บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 
งบดุล (ตอ) 

ณ วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 30 มิถุนายน 2552 
                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน

หน้ีสินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 43.5 11.5 60.0 15.2 104.7 23.6 61.9 14.8 75.7 16.6

เจาหนี้การคา

กิจการที่เกี่ยวของกัน 32.8 8.6 35.3 8.9 36.5 8.2 46.0 11.0 43.8 9.6

กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 46.2 12.2 44.2 11.2 41.0 9.3 53.9 12.9 50.4 11.0

เงินกูยืมระยะยาว-ชําระใน 1 ป 19.2 5.1 15.5 3.9 8.3 1.9 9.0 2.1 11.0 2.4

หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน-ชําระใน 1 ป 1.0 0.3 3.3 0.8 6.7 1.5 3.2 0.8 4.5 1.0

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

เจาหนี้อื่น 6.1 1.6 7.7 1.9 6.4 1.4 5.3 1.3 3.6 0.8

ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 2.0 0.5 4.3 1.1 0.5 0.1 3.1 0.8 3.6 0.8

ภาษีหัก ณ ท่ีจายคางจาย 11.9 3.1 0.5 0.1 -     -  0.6 0.1 -    -  

คาใชจายคางจาย 14.8 3.9 18.3 4.6 20.6 4.7 14.0 3.3 14.2 3.1

อื่นๆ 2.0 0.5 2.0 0.5 4.0 0.9 7.2 1.7 4.0 0.9

รวมหนี้สินหมุนเวียน 179.5 47.3 190.9 48.3 228.7 51.6 204.2 48.8 210.9 46.2

หนี้สินไมหมุนเวียน

เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ 42.6 11.2 15.2 3.9 16.3 3.7 20.5 4.9 21.5 4.7

หนี้สินภายใตสัญญาเชาทางการเงิน - สุทธิ 1.9 0.5 5.1 1.3 2.0 0.4 3.5 0.8 0.5 0.1

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 44.5 11.7 20.3 5.1 18.3 4.1 24.0 5.7 21.9 4.8

รวมหนี้สิน 224.0 59.0 211.3 53.5 247.0 55.7 228.2 54.6 232.8 51.0

สวนของผูถือหุน

ทุนจดทะเบียน 50.0 13.2 50.0 12.7 120.0 27.1 90.0 21.5 120.0 26.3

ทุนท่ีออกและชําระแลว 50.0 13.2 50.0 12.7 90.0 20.3 90.0 21.5 90.0 19.7

กําไร(ขาดทุน)สะสม

จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 5.0 1.3 5.0 1.3 10.1 2.3 9.0 2.2 10.1 2.2

ยังไมจัดสรร 100.4 26.5 128.9 32.6 96.1 21.7 90.9 21.7 123.6 27.1

รวมสวนของผูถือหุน 155.4 41.0 183.9 46.5 196.2 44.3 189.9 45.4 223.7 49.0

รวมหนี้สินและสวนชองผูถือหุน 379.4 100.0 395.1 100.0 443.3 100.0 418.1 100.0 456.5 100.0

30/06/2551รายการ
งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย)

31/12/255131/12/2549
งบสอบทาน

30/06/255231/12/2550
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บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 
         งบกําไรขาดทุน 

     สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551 
 และ สําหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2552 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

รายได

รายไดจากการขาย 248.9 93.8 300.4 93.0 361.5 96.1 172.9 95.8 181.7 95.8

รายไดอื่น

รายไดคาเชา 4.4 1.7 3.1 1.0 2.7 0.7 1.5 0.8 1.3 0.7

รายไดคานายหนา 6.2 2.3 8.9 2.8 7.1 1.9 3.4 1.9 3.0 1.6

เงินปนผลรับจากเงินลงทุนในบริษัทอื่น 2.4 0.9 2.9 0.9 3.3 0.9 2.0 1.1 2.4      1.3

กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร 1.9 0.7 6.9 2.1 1.6 0.4 -     -  -     -  

กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 1.3 0.5 0.6 0.2 -      -  -     -  1.2      0.6

อ่ืนๆ 0.3 0.1 0.3 0.1 0.1 0.0 0.7 0.4 0.1 0.1

รวมรายได 265.4 100.0 323.1 100.0 376.3 100.0 180.4 100.0 189.7 100.0

คาใชจายในการดําเนินงาน

ตนทุนขาย 145.4 54.8 159.4 49.3 184.3 49.0 89.2 49.4 92.0 48.5

คาใชจายในการขาย 43.5 16.4 63.4 19.6 85.9 22.8 35.1 19.4 35.9 18.9

คาใชจายในการบริหาร 50.2 18.9 66.0 20.4 85.5 22.7 39.0 21.6 41.9 22.1

ขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา -      -  11.9 3.7 -      -  -     -  -     -  

รวมคาใชจาย 239.1 90.1 300.7 93.0 355.7 94.5 163.3 90.5 169.8 89.5

กําไรกอนคาใชจายทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคล 26.4 9.9 22.5 7.0 20.6 5.5 17.1 9.5 19.9 10.5

คาใชจายทางการเงิน 9.3 3.5 8.5 2.6 8.3 2.2 3.7 2.1 4.1 2.2

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสีย 11.7 4.4 22.2 6.9 45.0 12.0 16.2 9.0 16.1 8.5

กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 28.8 10.9 36.1 11.2 57.3 15.2 29.6 16.4 31.9 16.8

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 4.7 1.8 7.7 2.4 3.4 0.9 3.6 2.0 4.4 2.3

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 24.1 9.1 28.4 8.8 53.9 14.3 26.0 14.4 27.5 14.5

กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาทตอหุน) 3 0.5 0.6 0.6 0.4 0.3

จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (ลานหุน) 50.0 50.0 90.0 70.2 90.0

กําไรสุทธิตอหุนFully Diluted (บาทตอหุน) 4 0.2 0.2 0.4 0.2 0.2
1 งบการเงินโดยผูบริหาร ซึ่งไดจัดประเภทรายการบัญชี เพ่ือใหสอดคลองกับการจัดประเภทรายการบัญชี ในป 2551
2 งบตรวจสอบ ซึ่งไดจัดประเภทรายการบัญชี เพ่ือใหสอดคลองกับการจัดประเภทรายการบัญชี ในป 2551
3 คํานวณจากมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยหารกําไรสุทธิสําหรับงวดดวยจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามัญที่ออกในระหวางป
4 คํานวณจากมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยหารกําไรสุทธิสําหรับงวดดวยจํานวนหุนสามัญที่ออกจําหนายและเรียกชําระแลวภายหลังเสนอขายหุนแกประชาชน (120 ลานหุน)

งวด 6 เดือน 
ป 2551

งวด 6 เดือน 
ป 2552

งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย)

ป 2551รายการ ป 25491 ป 25502

งบสอบทาน
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บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 

         งบกระแสเงินสด 
      สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551 
 และ สําหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2552 
 
           

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

ป 2549 ป 2550 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2552
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรสุทธิ 24.1 -             -             -           -           
กําไรสุทธิกอนภาษี -             36.1            57.3            29.6 31.9
รายการปรับกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)

คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 9.3 9.2 10.3 4.8 5.7
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) -             0.2 0.0 -0.05 -0.1
คาเผื่อลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ -             1.1 1.0 0.03 0.5
ขาดทุน (กําไร) ท่ียังไมเกิดข้ึนจริงจากอัตราแลกเปลี่ยน -             -0.1 0.8 0.4 -0.3
ขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา -             11.9 -             -           -           
กําไรจากการจําหนายสินทรัพยถาวร -1.9 -7.3 -1.6 -0.6 0.0
เงินปนผลรับจากการลงทุนในบริษัทอ่ืน -             -2.9 -3.3 -2.0 -2.4
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย - บริษัทรวม -11.7 -22.2 -45.0 -16.2 -16.1
คาใชจายดอกเบี้ย -             7.8 7.7 3.5 4.1

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย 19.8 34.0 27.3 19.4 23.4
และหนี้สินดําเนินงาน
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มข้ึน)

ลูกหนี้การคา - กิจการที่เกี่ยวโยงกัน -15.6 6.6 -1.5 -11.6 -8.5
ลูกหนี้การคา - กิจการที่ไมเกี่ยวโยงกัน 78.4 -6.5 -5.2 -3.9 -4.3
ลูกหนี้อ่ืน - กิจการที่เกี่ยวของกัน 31.2 0.0 0.0 0.03 0.1
สินคาคงเหลือ 0.5 -11.1 -7.2 -5.7 -5.1
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 0.4 -0.7 -0.2 -0.7 -1.4
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน -0.1 -0.2 -0.1 0.2 -           

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
เจาหนี้การคา - กิจการที่เกี่ยวของกัน -2.2 2.5 1.2 10.8 7.3
เจาหนี้การคา - กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 19.4 -2.0 -3.2 9.7 9.4
เจาหนี้อ่ืน -0.8 1.6 -1.3 -2.4 -2.8
เงินกูยืมระยะสั้น -             -             -             -           -           
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 1.6 -             -             -           -           
ภาษีหัก ณ ท่ีจายคางจาย 11.6 -11.4 -0.1 0.1 -           
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 6.6 4.0 4.0 1.0 -6.4

เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน -             16.8 13.7 16.9 11.7
จายดอกเบี้ย -             -8.4 -7.8 -3.6 -4.1

จายภาษีเงินได -             -5.5 -7.1 -4.7 -1.2
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 150.6 3.0 -1.2 8.7 6.4

รายการ
งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) งบสอบทาน
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บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 
       งบกระแสเงินสด (ตอ) 

     สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551 
 และ สําหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2552 
 
        

            
    

          
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

ป 2549 ป 2550 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2552
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ําประกันเพิ่มขึ้น -0.0 -3.0 0.3 -           -           

เงินปนผลรับจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 9.4 9.4 11.8 11.8 16.5

เงินปนผลรับจากเงินลงทุนในบริษัทอ่ืน -             2.9 3.3 2.0 2.4

เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยถาวร -31.2 -3.6 -7.2 -1.7 -0.6

เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพยถาวร 16.4 9.4 1.8 0.6 0.0

สินทรัพยไมมีตัวตนเพิ่มขึ้น -             -2.0 -1.0 -           -           
กระแสเงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน -5.4 13.1 8.9 12.7 18.3
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น เพิ่มขึ้น(ลดลง) -3.2 16.6 43.9 1.5 -28.7

จายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน -2.2 -1.7 -3.9 -1.6 -3.7

รับเงินกูยืมระยะยาว -             -             10.0 10.0 12.0

ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว -24.8 -31.1 -16.0 -11.2 -4.2

เงินปนผลจาย -115.0 -             -81.6 -60.0 -           

เงินรับจากการเพิ่มทุน -             -             40.0 40.0 -           
กระแสเงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน -145.2 -16.2 -7.7 -21.3 -24.6
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ -0.04 -0.11 -0.02 0.08 0.05
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 0.4 0.3 0.2 0.2 0.2
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป 0.3 0.2 0.2 0.3 0.3

รายการ
งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) งบสอบทาน
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• ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ป 2549 ป 2550 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2552
อัตราสวนสภาพคลอง 

อัตราสวนสภาพคลอง  เทา 0.7 0.7 0.6 0.7 0.8
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  เทา 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด  เทา 0.9 0.02 N.A. 0.04 0.03
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  เทา 2.1 3.5 4.0 3.7 3.7
ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 170.4 103.4 89.2 97.8 98.4
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ  เทา 5.1 4.8 4.4 4.1 4.1
ระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ีย วัน 70.9 75.4 81.0 88.3 87.6
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้  เทา 2.0 2.0 2.3 2.1 2.0
ระยะเวลาการชําระหนี้ วัน 176.4 178.9 153.3 175.2 176.9
Cash Cycle  วัน 64.9 -0.1 17.0 10.9 9.1

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร
อัตรากําไรขั้นตน % 41.6 47.0 49.0 48.4 49.4
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 3.9 3.9 1.6 5.5 6.6
อัตรากําไรอื่น % 6.2 7.0 3.9 4.2 4.2
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 1,534.5 25.7 N.A. 90.5 53.6
อัตรากําไรสุทธิ % 9.1 8.8 14.3 14.4 14.5
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 12.0 16.8 28.4 27.9 26.2

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 5.7 7.3 12.9 12.8 12.2
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 29.6 39.1 65.8 65.0 68.8
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.6 0.8 0.9 0.9 0.8

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  เทา 1.4 1.1 1.3 1.2 1.0
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย  เทา 17.8 2.3 1.3 4.3 3.6
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน  เทา 0.9 0.2 0.0 0.1 0.2
อัตราการจายเงินปนผล % 477.5 -          151.3 230.3 -           

ขอมูลตอหุน (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท)
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน (กอนปรับลด) บาท 3.1 3.7 2.2 2.7 2.5
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุนปรับลด บาท 1.3 1.5 1.6 1.6 1.9
กําไรสุทธิตอหุน (กอนปรับลด) บาท 0.5 0.6 0.6 0.7 0.6
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด บาท 0.2 0.2 0.4 0.4 0.5
เงินปนผลตอหุน บาท 2.3 -          0.9 0.9 -           

รายการ หนวย
งบตรวจสอบ งบสอบทาน
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12.2       คําอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.2.1    ภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัท 
 

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจดานการจัดจําหนายและเปนตัวแทนจําหนายสินคาอุปโภคบริโภคสําหรับแมและเด็ก
เปนหลักภายใตตราสินคา “พีเจน” โดยสินคาพีเจนที่บริษัทฯ เปนตัวแทนจําหนายสวนหนึ่งจะถูกผลิตโดยบริษัท ไทย
พีเจน จํากัด (“TP”) ซึ่งเปนบริษัทรวมทุนระหวางบริษัท พีเจน คอรปอเรชั่น จํากัด (“พีเจน คอรป”) ประเทศญี่ปุน 
กับบริษัท ฯ เชน จุกนม ขวดนม และถวยหัดดื่ม เปนตน นอกจากนี้ สินคาบางประเภทซึ่งบริษัทฯ เปนตัวแทนจัด
จําหนายจะถูกผลิตโดยบริษัท พีเจน อินดัสทรีส (ประเทศไทย) จํากัด (“PIT”) ซึ่งเปนบริษัทรวมทุนกับบริษัท พีเจน 
คอรป โดยสินคาที่ผลิต ไดแก ผลิตภัณฑเช็ดทําความสะอาดผิว และแผนซับน้ํานม สําหรับสินคาประเภทอื่นๆ เชน 
กลุมผลิตภัณฑทําความสะอาดเด็ก และอุปกรณการใหนมมารดา เปนตน จะเปนสินคาที่บริษัทฯ นําเขามาจาก พีเจน 
คอรป ซึ่งเปนบริษัทผูผลิตสินคาเด็กพีเจนในประเทศญี่ปุน นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังดําเนินธุรกิจในการเปนผูจัด
จําหนายสินคาอื่นๆ ที่ไมใชสินคาเด็กพีเจน ไดแก บรรจุภัณฑพลาสติก กระบอกฉีดน้ําฟอกก้ี มีดอุตสาหกรรม มีดใน
ครัวเรือน และของใชประจําวัน เชน สําลี แปรงสีฟน และฟองน้ํา เปนตน  ภายใตตราสินคา บี-แคร (B-Care) และ
ตราสินคาอื่นๆ นอกจากการรวมลงทุนใน TP และ PIT แลว บริษัทฯ ยังรวมลงทุนในบริษัทโยชิโน มุงพัฒนา (ประเทศ
ไทย) จํากัด (“YMP”) ดังน้ัน บริษัทฯ จึงเปนตัวแทนจําหนายสินคาของ YMP และยังเปนผูจัดหาวัตถุดิบ
ภายในประเทศใหกับ YMP อีกดวย 

ในภาพรวมของผลการดําเนินงาน บริษัทฯ มีรายไดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องนับตั้งแตป 2549-2551 โดยใน
ป 2549 บริษัทฯ มีรายไดรวม ประกอบดวย รายไดจากการขาย รายไดอื่นๆ และสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในริษัท
รวม เทากับ 277.1 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 345.2 ลานบาท และ 421.3 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 
ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีรายไดรวมทั้งหมด 205.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด 6 เดือน ป 
2551 คิดเปนรอยละ 4.7 และเมื่อพิจารณาแผนภูมิที่ 1 ซึ่งแสดงโครงสรางรายไดตามประเภทผลิตภัณฑในป 2551 
พบวา รายไดสวนใหญของบริษัทฯ มาจากการจําหนายผลิตภัณฑพีเจน คิดเปนรอยละ 71.1 ของรายไดรวม 
รองลงมาเปนรายไดอื่นๆ ประกอบดวย สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและเงินปนผลจากเงินลงทุน รายได
คานายหนาในการจัดหาวัตถุดิบและบริการในการผลิต คิดเปนรอยละ 14.2 ของรายไดรวม   สําหรับสัดสวนรายได
สวนที่เหลือเปนรายไดจากการขายสินคาในครัวเรือนและของใชประจําวัน และผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ ซึ่ง
คิดเปนรอยละ 11.4 และ 3.3 ของรายไดรวม ตามลําดับ 

 
แผนภูมิท่ี 1. โครงสรางรายไดป 2551 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
เมื่อพิจารณาทิศทางการเติบโตของรายไดตามประเภทกลุมผลิตภัณฑของบริษัทฯ พบวา ในป 2551 

บริษัทฯ มีอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายกลุมสินคาสําหรับแมและเด็กตราพีเจนคิดเปนรอยละ 20.1 จากป 
2550 ในขณะที่ อัตราการเติบโตของรายไดจากการจําหนายสินคาในครัวเรือนและของใชประจําวัน และกลุม
ผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ มีอัตราการเติบโตคิดเปนรอยละ 29.4 และ 1.4 ตามลําดับ  

สําหรับตนทุนการขายสินคาของบริษัทในชวง 3 ปที่ผานมา พบวา บริษัทมีทิศทางของอัตราสวนตนทุนขาย
เมื่อเทียบกับรายไดจากการขายที่ลดลงจากรอยละ 58.3 ในป 2549 เปนรอยละ 53.0, 51.0 และ 50.6 ในป 

สินคาแมและเด็กพีเจน 
71.1 %

สินคาในครัวเรือนและของใช
ประจําวัน 11.4 %

รายไดอ่ืนๆ 14.2 %รายไดอ่ืนๆ 14.2 %

ผลิตภัณฑพลาสติกและ
บรรจุภัณฑ 3.3 %
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2550, 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ เน่ืองจาก ต้ังแตครึ่งปหลังของป 2550 บริษัทฯ ไดดําเนินการ
ขายสินคาในตางจังหวัดเอง ทําใหบริษัทฯ ขายสินคาไดในราคาที่สูงกวาขายใหตัวแทนจําหนายสินคาในตางจังหวัด  

บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในป 2549 บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 
41.7, และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 47.0, 49.0 และ 49.4 ในป 2550-2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ 
ซึ่งจากแผนภูมิที่ 2 แสดงสัดสวนกําไรขั้นตนตามประเภทผลิตภัณฑในป 2551 พบวา กําไรขั้นตนของบริษัทฯ โดยสวนใหญ 
มาจากการจําหนายผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนคิดเปนรอยละ 87.1 ของกําไรขั้นตนทั้งหมด รองลงมาเปน
กําไรขั้นตนจากการขายกลุมผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันอยูที่รอยละ 12.3 ในขณะที่ กําไรขั้นตนจาก
การจําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ คิดเปนรอยละ 0.6 ของกําไรขั้นตนทั้งหมด และเมื่อพิจารณากําไร
ขั้นตนตามประเภทของกลุมผลิตภัณฑ พบวา ในป 2549-2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรขั้นตน
จากการจําหนายสินคาในกลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนเทากับ 93.4, 123.7, 154.3 และ 78.5 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนของกําไรขั้นตนรอยละ 43.7, 49.6, 51.5 และ 51.1 ตามลําดับ สําหรับกําไร
ขั้นตนจากการจําหนายกลุมผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันในป 2549 อยูที่ 9.3 ลานบาท และเพิ่มขึ้น
เปน 16.6, 21.8 และ 10.6 ลานบาท ในป 2550, 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ หากพิจารณาถึง
ความสามารถในการทํากําไรขั้นตน พบวา บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนที่ดีขึ้นจากกลุมผลิตภัณฑดังกลาว โดยบริษัทฯ มี
อัตรากําไรขั้นตนเพิ่มสูงขึ้นจากรอยละ 38.5 ในป 2549 เปนรอยละ 44.7, 45.4 และ 49.5 ในป 2550-,2551
และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ สําหรับกําไรขั้นตนจากการจําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑในชวง 
3 ปที่ผานมาเฉลี่ยอยูที่ปละ 1 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยอยูที่รอยละ 7.1  

 
แผนภูมิท่ี 2. สัดสวนกําไรขั้นตนตามประเภทผลิตภัณฑป 2551  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ในดานคาใชจายการดําเนินงาน บริษัทฯ มีนโยบายและใหความสําคัญในการควบคุมสัดสวนของคาใชจาย

ในการขายและการบริหารงานใหสอดคลองกับการเพิ่มของยอดขาย โดยสัดสวนของคาใชจายในการขายและบริหาร
ตอรายไดจากการขายของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นจากรอยละ 37.6 ในป 2549 เปนรอยละ 43.1, 47.4 และ 42.8  ในป 
2550- 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ เน่ืองจาก ในป 2550 บริษัทฯ ไดยกเลิกใหบริษัท ไมซีส 
จํากัด (“ไมซีส”) เปนตัวแทนจําหนายสินคาของบริษัทฯ ในตางจังหวัด และบริษัทฯ ไดเร่ิมดําเนินการขายสินคาใน
ตางจังหวัดเองตั้งแตเดือน มิถุนายน 2550 เปนตนมา ดังน้ันจึงสงผลตอคาใชจายในการดําเนินงานดานตางๆ ของ
บริษัทฯ เพิ่มสูงขึ้น เชน คาใชจายดานการตลาดและการสงเสริมการขายในตางจังหวัด และคาใชจายพนักงาน เปน
ตน สําหรับป 2551 บริษัทฯ มีคาใชจายการขายและการบริหารเพิ่มขึ้น จากป 2550 เน่ืองจาก บริษัทฯ เนนการทํา
การตลาดในตางจังหวัดมากยิ่งขึ้น เชน การออกสื่อโฆษณาประชาสัมพันธสินคา การทําโปรโมชั่น และการจัดงาน
แสดงสินคาในตางจังหวัด เปนตน นอกจากนี้ บริษัทฯ มีคาใชจายเก่ียวกับบุคลากรของบริษัทฯ เพิ่มสูงขึ้น เชน คา
ตอบกรรมการและผูบริหาร เงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และเงินโบนัสของพนักงาน เปนตน จากคาใชจายการ
ดําเนินงานที่เพิ่มสูงขึ้นในป 2551 สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานลดลงจาก 9.8 และ 11.6 ลานบาทใน
ป 2549 และ ป 2550 เปน 5.8 ลานบาท ในป 2551 สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรจากการ
ดําเนินงานเทากับ 11.9 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันป 2551 ซึ่งมีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 9.6 ลาน
บาท อยางไรก็ดี ในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในป 2549 บริษัทฯ มีกําไร

สินคาสําหรับแมและเด็ก
 พีเจน 87.1 %

สินคาใน
ครัวเรือนและของ
ใชประจําวัน 

12.3 %

ผลิตภัณฑพลาสติกและ
บรรจุภัณฑ

0.6 %



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                          บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนาที่ 90 

สุทธิ 24.1 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 28.4 และ 53.9 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 ตามลําดับ ในขณะที่
สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 27.5 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปน
รอยละ 5.8 อยางไรก็ตาม หากพิจารณาเฉพาะผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยไมรวมผลกําไรจากเงินลงทุนใน
บริษัทรวม กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร และรายการขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา จะพบวา 
บริษัทฯ มีกําไรสุทธิอยูที่ 10.5, 11.3, 7.4 และ 11.4 ลานบาท  ในป 2549 - 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 
ตามลําดับ  

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทฯ พบวา บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2549-2551 และ ณ 
ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 เทากับ  379.4, 395.1 443.3 และ 456.5 ลานบาท ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพย ณ ส้ินป 2550-2551และ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552  มาจากการเพิ่มสินคาคงเหลือและเงินลงทุนในบริษัท
รวม โดยสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจากการสต็อกสินคาเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการจัดจําหนายใหลูกคาตางจังหวัดทั่วประเทศ 
อีกทั้ง เพื่อนํามารวมกิจกรรมทางการตลาดกับผูจัดจําหนายของบริษัทฯ สําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวมเพิ่มขึ้นจาก
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนที่เพิ่มสูงขึ้น สําหรับดานแหลงที่มาของเงินทุนของบริษัทฯ โดยสวนใหญจะเพิ่มขึ้นจาก
หน้ีสิน ซึ่ง ณ ส้ินป 2549-2551 และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมเปนจํานวนเทากับ 224.0, 
211.3, 247.0 และ 232.8 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินหลักของบริษัทฯ ประกอบดวย หน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ย
จาย และเจาหนี้การคา โดยบริษัทฯ มีหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยเทากับ 105.3, 90.7, 129.3 และ 108.2 ลานบาท 
ณ สิ้นป 2549-2551 และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552  คิดเปนสัดสวนเทียบกับสวนของผูถือหุนของบริษัทฯเทากับ 
0.7, 0.5, 0.7 และ 0.5 เทา ณ ส้ินป 2549-2551 และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 ตามลําดับ ในขณะที่เงินทุน
จากผูถือหุนมีจํานวนเพิ่มขึ้นจาก 155.4 ณ ส้ินป 2549 เปน 183.9, 196.2 และ 223.7 ลานบาท ณ ส้ินป 
2550-2551และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 ตามลําดับ  

 
12.2.2    ผลการดําเนินงาน 
  
 รายได 

บริษัทฯ มีรายไดรวม ประกอบดวย รายไดจากการขาย รายไดอื่นๆ และสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนใน
บริษัทรวม เปนจํานวน 277.1 , 345.2 และ 421.3 ลานบาท ในชวงป 2549-2551 ตามลําดับ คิดเปนอัตราการ
เพิ่มขึ้นของรายไดรวมของบริษัทฯ ในป 2550 และ 2551 อยูที่รอยละ 24.6 และ 22.0 ตามลําดับ สําหรับผลการ
ดําเนินงานในงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีรายไดรวมทั้งส้ิน 205.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด 6 เดือน ป 2551 
ซึ่งมีรายไดรวมเทากับ 196.6 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 4.7 โดยอัตราการเพิ่มขึ้นของรายไดรวมของ
บริษัทฯ จะมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายในกลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนเปนหลัก ซึ่งรายได
จากการขายสินคาทั้งหมดคิดเปนสัดสวนเทียบกับรายไดรวมอยูที่รอยละ  89.8, 87.0 85.8 และ 88.3 ในป 
2549-2551และงวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทฯ มีรายไดจากการดําเนินงานอื่นๆ เพิ่มสูงขึ้น 
ซึ่งประกอบดวย รายไดคาเชา รายไดคานายหนา รายไดจากการขายทรัพยสินถาวร รวมทั้งสวนแบงกําไรขาดทุนจาก
เงินลงทุนในบริษัทรวมและเงินปนผลจากเงินลงทุน ซึ่งผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่ผานมาในป 2549-2551
และงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีรายไดอื่นๆ เปนจํานวน  28.2, 44.8, 59.8 และ 24.1 ลานบาท ตามลําดับ 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.2, 13.0, 14.2 และ 11.7 ของรายไดรวมทั้งหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณารายไดจากขายของบริษัทฯ พบวา ในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายเปนจํานวนรวม
ทั้งส้ิน 248.9 ลานบาท และมียอดขายเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 300.4 และ 361.5 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 
ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของยอดขายอยูที่รอยละ 20.7 และ 20.3 ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนอัตราการเติบโต
เฉลี่ยของรายไดจากการขาย (Compounded Annual Growth Rate: CAGR) อยูที่รอยละ 20.5 

จากตารางที่ 1 เมื่อพิจารณารายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จะพบวารายไดหลักจากการขาย
สินคาของบริษัทฯ ประกอบดวย รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑสินคาสําหรับแมและเด็กภายใตตราสินคาพีเจน 
และรายไดจากการขายผลิตภัณฑประเภทในครัวเรือนและของใชประจําวัน เชน ผลิตภัณฑฟอกก้ี ผลิตภัณฑมีดเกอร
ลาจ และผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นๆ ยกตัวอยางเชน สําลี แปรงสีฟน ฟองน้ํา เปนตน โดยรายไดจากการขาย
สวนใหญในชวง 3 ปที่ผานมาจะมาจากการขายของกลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนเปนหลัก ซึ่งรายไดของ
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กลุมผลิตภัณฑดังกลาวมีทิศทางที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 213.5 ลานบาท ในป 2549 เปน 249.5 และ 299.5  
ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดกลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กเปนรอยละ 
16.8 และ 20.1 ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ ทั้งน้ีเน่ืองจากบริษัทฯ ตระหนักและใหความสําคัญตอการ
วางแผนกลยุทธดานการตลาดในการเพิ่มชองทางการจัดจําหนายทั้งในเขตกรุงเทพฯ ปริมณฑล และ ตางจังหวัดเพิ่ม
มากขึ้น ไมวาจะเปนชองทางการจัดจําหนายแบบโมเดิรนเทรด (Modern Trade) ชองทางการจัดจําหนายการขาย
ใหกับกลุมรานคาปลีก และหางสรรพสินคาในตางจังหวัด หรือการขายสงใหกับกลุมรานคายอย เปนตน และเมื่อ
พิจารณารายละเอียดของรายไดจากการขายสินคาสําหรับแมและเด็กตามตารางที่ 1 จะพบวา สินคาหลักๆ สําหรับ
เด็กภายใตตราสินคาพีเจนจะมาจากการจําหนายจุกนมและขวดนม โดยในป 2551 บริษัทฯ มีรายไดจากการ
จําหนายจุกนมและขวดนมอยูที่ 122.2 และ 48.0 ลานบาท มีอัตราการเพิ่มขึ้นจากป 2550 คิดเปนรอยละ 7.0 
และ 9.8 ตามลําดับ สําหรับผลิตภัณฑดานการเช็ดทําความสะอาดผิวและแผนซับน้ํานม พบวา ในป 2551 บริษัทฯ 
มีรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องเปน 42.9 และ 24.0 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดจาก
การขายอยูที่รอยละ 33.1 และ 49.0 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายกลุม
ผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนเทากับ 153.5 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นของรายไดจากงวดเดียวกัน
ของป 2551 อยูที่รอยละ 9.5  

 
ตารางที่ 1 ตารางแสดงโครงสรางรายได 

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
สําหรับรายไดจากการขายของกลุมผลิตภัณฑที่ใชในครัวเรือนและของใชในชีวิตประจําวัน ไดแก มีด 

กระบอกฉีดน้ํา สําลี แปรงสีฟน ตามตารางที่ 1 แสดงโครงสรางรายได พบวา บริษัทฯ มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑ
ดังกลาวเทากับ 24.2 ลานบาท ในป 2549 และเพิ่มขึ้นเปน 37.1 และ 48.0 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 
ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายสินคากลุมดังกลาวอยูที่รอยละ 53.2 และ 29.4 ในป 
2550 และ ป 2551 ตามลําดับ ซึ่งอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ทั้งน้ีเน่ืองจาก 
บริษัทฯ ไดเร่ิมดําเนินการขายสินคาในตางจังหวัดดวยตนเอง นับตั้งแตเดือนมิถุนายน 2550 ทําใหบริษัทฯ มีรายได

(หนวย: ลานบาท)

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

1. สินคาสําหรับแมและเด็กพีเจน” 213.5 77.1 249.5 72.3 299.5 71.1 140.2 71.3 153.5 74.6
  - จุกนม 101.1 36.5 114.2 33.1 122.2 29.0 60.7 30.9 63.2 30.7
  - ขวดนม 39.7 14.3 43.7 12.7 48.0 11.4 25.3 12.9 23.1 11.2
  - ผาเช็ดทําความสะอาดผิว    28.7 10.4 32.2 9.3 42.9 10.2 20.4 10.4 24.4 11.9
  - แผนซับน้ํานม 13.6 4.9 16.1 4.7 24.0 5.7 10.2 5.2 12.0 5.8
  - อ่ืนๆ 30.4 11.0 43.2 12.5 62.4 14.8 23.6 12.0 30.8 15.0
2. สินคาในครัวเรือนและของใชประจําวัน 24.2 8.7 37.1 10.8 48.0 11.4 25.4 12.9 21.4 10.4
  - ฟอกกี้ 12.3 4.5 12.6 3.6 13.7 3.3 7.4 3.8 6.6 3.2
  - มีดเกอรลาจ 7.2 2.6 8.7 2.5 8.4 2.0 5.0 2.5 2.3 1.1
  - ของใชประจําวัน 2.8 0.6 11.3 1.9 20.2 4.8 9.8 5.0 8.8 4.3
  - อ่ืนๆ 1.9 0.7 4.6 1.3 5.7 1.4 3.2 1.6 3.7 1.8
3. ผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ 11.1 4.0 13.8 4.0 14.0 3.3 7.3 3.7 6.8 3.3

รวมรายไดจากการขาย 248.9 89.8 300.4 87.0 361.5 85.8 172.9 87.9 181.7 88.3
4. รายไดอื่นๆ 28.2 10.2 44.8 13.0 59.8 14.2 23.7 12.1 24.1 11.7
  - รายไดคาเชา   4.4 1.6 3.1 0.9 2.8 0.7 1.5 0.8 1.3 0.6
  - สวนแบงกําไรเงินลงทุนและเงินปนผล 14.1 5.1 25.0 7.2 48.2 11.4 18.2 9.3 18.5 9.0
  - รายไดคานายหนา 6.2 2.2 8.9 2.6 7.1 1.7 3.4 1.7 3.0 1.5
  - กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน 1.9 0.7 6.9 2.0 1.6 0.4 0.6 0.3 0.0 0.0
  - อ่ืนๆ 1.6 0.6 0.9 0.3 0.1 0.0 0.0 0.0 1.3 0.6

รายไดรวม 277.1 100.0 345.2 100.0 421.3 100.0 196.6 100.0 205.8 100.0

ม.ค.-มิ.ย. 2551 ม.ค.-มิ.ย. 25522551กลุมผลิตภัณฑ 2549 2550
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จากการขายสินคาในกลุมตางๆ เพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะผลิตภัณฑที่ใชในชีวิตประจําวัน เชน สําลี แปรงสีฟน และฟองน้ํา 
เปนตน สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคากลุมดังกลาวเทากับ 21.4 ลาน
บาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป 2551 ซึ่งมีรายไดเทากับ 25.4 ลานบาท  

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑของ YMP ตามตารางที่ 1 
โครงสรางรายไดในกลุมผลิตภัณฑที่ 3 (จําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ)  ซึ่งรายไดในสวนดังกลาว 
บริษัทฯ จะเปนผูกําหนดสวนตางผลตอบแทนจากการขายสินคาดังกลาวใหกับลูกคาเอง แตหากเปนการจําหนาย
ผลิตภัณฑใหแกลูกคาที่ YMP หรือ บริษัท โยชิโน ประเทศญี่ปุนเปนผูแนะนํา บริษัทฯ จะขายสินคาใหแกลูกคา
ดังกลาวนั้นในราคาที่บริษัทฯ ซื้อจาก YMP บวกดวยคาธรรมเนียมรอยละ 1.5 โดยในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดจาก
การจําหนายสินคาดังกลาว 11.1 ลานบาท และเพิ่มสูงขึ้นเปน 13.8 และ 14.0 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551
สําหรับรายไดจากการจําหนายสินคากลุมดังกลาวงวด 6 เดือนแรกของป 2552 เทากับ 6.8 ลานบาท ลดลงเล็กนอย
จากงวดเดียวกันของปกอน ซึ่งมีรายไดเทากับ 7.3 ลานบาท     

 
 

เมื่อพิจารณารายไดอื่นๆ ของบริษัทฯ ตามตารางที่ 1 โครงสรางรายได พบวา ในป 2549 บริษัทฯ มี
รายไดอื่นๆ เทากับ 28.2 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 44.8 และ 59.8 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 ในขณะที่ 
งวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทฯ มีรายไดอื่นๆ เทากับ 24.1 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของป 2551 อยูที่รอยละ 1.7 ทั้งน้ี รายไดหลัก ประกอบดวย สวนแบงกําไรขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัท
รวมและเงินปนผลจากเงินลงทุน และรายไดจากคานายหนาที่เพิ่มสูงขึ้น โดยในป 2549-2551 บริษัทฯ มีรายได
จากสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและเงินปนผลจากเงินลงทุนเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องจาก 14.1 ลานบาท 
ในป 2549 เปน 25.0 และ 48.2 ลานบาท ในป 2550-2551 คิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยของสวนแบงกําไร 
(CAGR) อยูที่รอยละ 84.9 สําหรับรายไดคานายหนา ในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดอยูที่ 6.2 ลานบาท และเพิ่มขึ้น
เปน 8.9 และ 7.1 ลานบาท ในป 2550-2551 คิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายไดอยูที่รอยละ 7.0 โดยรายได
ในสวนนี้ จะสามารถแบงไดเปน 2 สวน คือ 1) รายไดจากการจัดหาวัตถุดิบและบริการในการผลิตใหกับ YMP โดย 
YMP จะจายคาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 1.5 ของมูลคาที่จัดซื้อเขามา และ 2) รายไดคาธรรมเนียม ในกรณีที่ YMP 
ขายผลิตภัณฑของ YMP โดยตรงใหกับลูกคา 5 ราย ประกอบดวย Proctor and Gamble / Unilever / Lion 
Corporation / Shiseido / Kao Corporation โดยบริษัทฯ จะรับรูรายไดเฉพาะคาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 0.3 ของ
ราคาขายสุทธิ ทั้งน้ี รายไดในสวนนี้จะขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานและยอดขายของ YMP ซึ่งบริษัทฯ ไมไดมีสวนรวม
ในการบริหารจัดการ อยางไรก็ตาม รายไดจากการดําเนินงานในสวนนี้จะเปนไปตามสัญญาการจัดหาวัตถุดิบ 
(รายละเอียดสัญญาอยูในหวขอที่ 5 ทรัพยสินที่ใชในการประกอบการทําธุรกิจ) ซึ่งทํารวมกันระหวางบริษัทฯ และ 
YMP  

 
ตนทุนการขาย  
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่มีรายไดจากการขายที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ต้ังแตป 2549-2551 

สงผลใหบริษัทฯ มีตนทุนการขายสินคาในกลุมผลิตภัณฑตางๆ เพิ่มสูงขึ้นตามปริมาณยอดขายของสินคาประเภท  
ตาง ๆ ที่เพิ่มสูงขึ้น โดยในป 2549 บริษัทฯ มีตนทุนขายเทากับ 145.3 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 159.3 และ 
184.4 ลานบาท ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีตนทุนขายเทากับ 
92.0 ลานบาท อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาจากสัดสวนของตนทุนการขายของบริษัทฯ เทียบกับรายไดจากการขาย 
พบวา บริษัทมีสัดสวนของตนทุนจากการขายเทียบกับรายไดจากการขายที่ลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 58.3 และ 
53.0 ในป 2549 และ 2550 เปนรอยละ 51.0 และ 50.6 ในป 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณาตนทุนขายของสินคาในแตละกลุมผลิตภัณฑ ตามตารางที่ 2 แสดงตนทุนการขายและกําไร
ขั้นตน พบวา สัดสวนตนทุนการขายเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายของผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กพีเจนมีทิศทางที่
ลดลงอยางตอเนื่องในชวง 3 ปที่ผานมา โดยในป 2549 บริษัทฯ มีสัดสวนของตนทุนขายเทียบกับรายไดจากการขาย
คิดเปนรอยละ 56.3 และลดลงเปนรอยละ 50.4, 48.5 และ 48.9 ในป 2550- 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552  
ตามลําดับ สําหรับสัดสวนตนทุนการขายเทียบกับรายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันมี
ทิศทางที่ลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 61.5 ในป 2549 เปนรอยละ 55.3, 54.6 และ 50.5 ในป 2550- 2551 
และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ ทั้งน้ีเน่ืองจาก ในชวงครึ่งปหลังของป 2550 บริษัทฯ ไดดําเนินการขายสินคา
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ในตางจังหวัดเอง ทําใหบริษัทฯ ขายสินคาไดในราคาที่สูงกวาขายใหตัวแทนจําหนายสินคาใหกับบริษัทฯ ในตางจังหวัด 
ในขณะที่สัดสวนตนทุนการขายเทียบกับรายไดจากการขายของผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑมีสัดสวนที่คอนขาง
สูง คิดเปนรอยละ 91.1, 94.2, 92.9 และ 91.2 ในป 2549-2551และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ อยางไร
ก็ตาม สัดสวนของรายไดจากการขายผลิตภัณฑดังกลาวคอนขางนอยเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายของบริษัทฯ 

 
ตารางที่ 2 ตารางแสดงตนทุนการขายและกําไรขั้นตน 

        
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

กําไรขั้นตน 
จากผลการดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา  บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนเพิ่มสูงขึ้นจาก 103.7 ลานบาท ในป 

2549 เปน 141.1 และ 177.1 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนที่เพิ่มขึ้น
จากรอยละ 41.7 ในป 2549 เปนรอยละ 47.0 และ 49.0  ในป 2550 และ ป 2551 ตามลําดับ สําหรับงวด 6
เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนเทากับ  89.7 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 49.4  

ในป 2551 กําไรขั้นตนของบริษัทฯ โดยสวนใหญจะมาจากการขายผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจน
เปนจํานวน 154.3 ลานบาท คิดเปนรอยละ 87.1 ของกําไรขั้นตนทั้งหมด รองลงมาเปนกําไรขั้นตนจากการขายกลุม
ผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันอยูที่รอยละ 12.3 ในขณะที่กําไรขั้นตนจากการจําหนายผลิตภัณฑ
พลาสติกและบรรจุภัณฑ คิดเปนรอยละ 0.6 ของกําไรขั้นตนทั้งหมด เมื่อพิจารณารายละเอียดของอัตรากําไรขั้นตน
ในแตละกลุมผลิตภัณฑ ดังตารางที่ 2 พบวา ในป 2551 อัตรากําไรขั้นตนจากการขายกลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและ
เด็กพีเจน และกลุมผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันอยูที่รอยละ 51.5 และ 45.4 ตามลําดับ แตสําหรับ
อัตรากําไรขั้นตนของการจําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ ในป 2551 อยูที่รอยละ 7.1 อยางไรก็ตาม 
สัดสวนของยอดขายในกลุมผลิตภัณฑน้ีมีคอนขางนอยเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายในป 2551 คิดเปนสัดสวนอยู
ที่รอยละ 3.9 

 
 คาใชจายในการขายและการบริหาร 

บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้นตามการขยายตัวของรายไดจากการขายกลุม
ผลิตภัณฑตางๆ ของบริษัทฯ โดยในป 2549 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารเปนจํานวน 93.7 ลานบาท 
และเพิ่มขึ้นเปน และ 129.4, 171.4 ลานบาท ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ สําหรับคาใชจายบริหารในงวด 6 
เดือนแรกของป 2552 เทากับ 77.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 5.0 ซึ่งมีการปรับตัว
เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง คิดเปนสัดสวนของคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดจากการขายของบริษัทฯ จากรอย
ละ 37.6 ในป 2549 เปนรอยละ 43.1, 47.4 และ 42.8 ในป 2550-2551และ งวด 6 เดือน ป 2552 โดย
สาเหตุการเพิ่มขึ้นของคาใชจายจากการขายและบริหารในป 2550 เน่ืองจาก บริษัทฯ ไดเร่ิมทําการตลาดและขายใน
สวนของตางจังหวัดเอง บริษัทฯ จึงตองเพิ่มบุคลากรจํานวนหนึ่งเขามาเพื่อรองรับการขายในตลาดตางจังหวัด  ทําให

(หนวย: ลานบาท)

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

รายไดจากการขาย 213.5 100.0 249.5 100.0 299.5 100.0 140.2 100.0 153.5 100.0

ตนทุนการขาย 120.2 56.3 125.8 50.4 145.2 48.5 68.2 48.6 75.0 48.9

กําไรขั้นตน 93.4 43.7 123.7 49.6 154.3 51.5 72.0 51.4 78.5 51.1
รายไดจากการขาย 24.2 100.0 37.1 100.0 48.0 100.0 25.4 100.0 21.4 100.0

ตนทุนการขาย 14.9 61.5 20.5 55.3 26.2 54.6 14.2 55.9 10.8 50.5

กําไรขั้นตน 9.3 38.5 16.6 44.7 21.8 45.4 11.2 44.1 10.6 49.5
รายไดจากการขาย 11.2 100.0 13.8 100.0 14.0 100.0 7.3 100.0 6.8 100.0

ตนทุนการขาย 10.2 91.1 13.0 94.2 13.0 92.9 6.8 93.2 6.2 91.2
กําไรขั้นตน 1.0 8.9 0.8 5.8 1.0 7.1 0.5 6.8 0.6 8.8

3. ผลิตภัณฑพลาสติก     
   และ บรรจุภัณฑ

2549
กลุมผลิตภัณฑ รายการ

1. สินคาสําหรับแมและ    
 เด็ก “พีเจน”

2. สินคาในครัวเรือนและ  
  ของใชประจําวัน

2550 2551 ม.ค.-มิ.ย. 2551 ม.ค.-มิ.ย. 2552
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บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหารเพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน สําหรับป 2551 บริษัทฯ มี
คาใชจายในดานการตลาดและการบริหารเพิ่มขึ้น เน่ืองจาก บริษัทฯ เนนการทําการตลาดในตางจังหวัดมากยิ่งขึ้น 
เชน การออกสื่อโฆษณาประชาสัมพันธสินคา การทําโปรโมชั่น และการจัดงานแสดงสินคาในตางจังหวัด เปนตน 
สําหรับคาใชจายการบริหารที่เพิ่มสูงขึ้นจะมาจากคาตอบกรรมการและผูบริหาร เงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และเงิน
โบนัสของพนักงาน เปนตน จากตารางที่ 3 แสดงรายละเอียดคาใชจายในการขายและบริหาร พบวา บริษัทฯ มีอัตรา
การเติบโตของคาใชจายจากการขายอยูที่รอยละ 45.7 และ 35.5 ในป 2550 และ ป 2551ตามลําดับ สําหรับอัตรา
การเพิ่มขึ้นของคาใชจายจากการบริหารอยูที่รอยละ 31.5 และ 29.5 ตามลําดับ  

 
ตารางที่ 3 ตารางแสดงรายละเอียดคาใชจายในการขายและบริหาร 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
กําไรจากการดําเนินงาน 
เมื่อพิจารณากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งไมนับรวมรายไดจากสวนแบงกําไรขาดทุนจากเงิน

ลงทุนในบริษัทรวม เงินปนผลจากเงินลงทุน ขาดทุนจากการดอยคาของที่ดิน และรายไดอื่น  พบวา ในป 2549 
บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 9.8 ลานบาท และเพิ่มสูงขึ้นเปน 11.6 ลานบาท ในป 2550 และปรับ
ลดลงเหลือ 5.8 ลานบาท ในป 2551 คิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 3.9, 3.9 และ 1.6 ในป 2549-
2551 ในขณะที่งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 11.9 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไร
จากการดําเนินงานรอยละ 6.6 

 
 กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษี 

ในป 2549-2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเทากับ 26.4, 
22.5, 20.6 และ 19.9 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนของกําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเทียบกับรายได
จากการขายอยูที่รอยละ 10.6, 7.5, 5.7 และ 10.9 ตามลําดับ โดยสาเหตุที่อัตรากําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีในป 
2550 ลดลงจากป 2549 มาจากการตัดขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนาของบริษัทฯ เปนจํานวน 11.9 
ลานบาท สําหรับผลกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีในป 2551 ลดลง เน่ืองจาก คาใชจายในการขายและบริหารใน
ชวงเวลาดังกลาวเพิ่มสูงขึ้น 

 
เงินปนผลจากเงินลงทุนในบริษัทอื่น  
ผลการดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทฯ มีรายไดรับจากเงินปนผลจากการรวมลงทุนกับบริษัท โยชิ

โน โคเคียวโซ (ประเทศญี่ปุน) และบริษัท โนมูระ จิมูโช (ประเทศญี่ปุน) ในการกอตั้ง YMP เพื่อผลิตสินคาประเภท
บรรจุภัณฑพลาสติก โดยบริษัทฯ มีสัดสวนการถือหุนใน YMP คิดเปนรอยละ 6.0 นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดรวมลงทุน
กับ พีเจน คอรป เพื่อกอตั้งบริษัท PIT เพื่อผลิตและจําหนายแผนซับน้ํานมและผาเช็ดทําความสะอาด โดยเงินลงทุน
ของบริษัทฯ ในบริษัท PIT คิดเปนสัดสวนการถือหุนอยูที่รอยละ 2.5 ซึ่งที่ผานมา บริษัทฯ มีรายไดเงินปนผลจากการ
ลงทุนในบริษัททั้ง 2 เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดจากเงินปนผลอยูที่ 2.4 ลานบาท และ
เพิ่มขึ้นเปน 2.9 และ 3.3  ลานบาท ในป  2550 และ 2551 ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดเงินปน

(หนวย: ลานบาท)

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

คาใชจายการขาย 43.5 46.4 63.4 49.0 85.9 50.1 35.1 47.4 35.9 46.1
คาใชจายการบริหาร 50.2 53.6 66.0 51.0 85.5 49.9 39.0 52.6 41.9 53.9
  - คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 27.6 29.5 41.9 32.4 56.8 33.1 20.1 27.1 22.7 29.2
  - คาเส่ือมราคา 9.3 9.9 9.2 7.1 10.3 6.0 4.8 6.5 5.7 7.3
  - อ่ืนๆ 13.3 14.2 14.9 11.5 18.4 10.7 14.1 19.0 13.5 17.4
รวมคาใชจายดําเนินงาน 93.7 100.0 129.4 100.0 171.4 100.0 74.1 100.0 77.8 100.0

รายการ
2550 ม.ค.-มิ.ย. 2551 ม.ค.-มิ.ย. 25522549 2551
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ผลอยูที่รอยละ 19.2 และ 14.5 ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ สําหรับ งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีเงิน
ปนผลรับเทากับ 2.4 ลานบาท  

   
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสีย 
บริษัทฯ ไดดําเนินการรวมทุนกับพีเจน คอรป  ในการจัดตั้ง TP เพื่อใชเปนฐานในการผลิตสินคาสําหรับแม

และเด็กภายใตตราสินคาพีเจน เชน จุกนม ขวดนม และถวยหัดดื่มนม เปนตน โดยบริษัทฯ ถือหุนในบริษัทรวม
ดังกลาวคิดเปนรอยละ 47.0 ซึ่งจากผลการดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทมีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดย
วิธีสวนไดเสียเทากับ 11.7, 22.2 และ 45.0 ลานบาท ในป 2549-2551 ตามลําดับ โดยสวนแบงกําไรที่เพิ่มขึ้นมา
จากการที่ TP มียอดขายและกําไรจากการสงออกสินคาไปยังประเทศจีนเพิ่มสูงขึ้น คิดเปนอัตราการเติบโตของสวน
แบงกําไรจากเงินลงทุนอยูที่รอยละ 89.4 และ 102.9 ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ ในขณะที่ งวด 6 เดือน ป 
2552 บริษัทฯ สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียเทากับ 16.1 ลานบาท  

  
กําไรสุทธิ  
กําไรสุทธิในชวง 3 ปที่ผานมาปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 24.1 ลานบาท ในป 2549 เปน 28.4 และ 53.9 ลาน

บาท ในป 2550 และ ป 2551 ในขณะที่งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 27.5 ลานบาท เพิ่มขึ้น
รอยละ 5.8 จากงวดเดียวกันของปกอน อยางไรก็ตาม ในแตละป บริษัทฯ มีการขายสินทรัพยถาวร และ/หรือ การ
ประเมินมูลคาทรัพยสิน ทําใหบริษัทฯ มีกําไรจากการขายสินทรัพยถาวรและขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการ
พัฒนา ซึ่งหากปรับปรุงรายการดังกลาวออกมาจากกําไรสุทธิ เพื่อการวิเคราะหกําไรของบริษัทฯ ใหชัดเจนขึ้น จะเห็น
ไดวา บริษัทฯ มีกําไรหลังปรับปรุงเทากับ 22.2, 33.4, 52.4 และ 27.5 ลานบาท ในป 2549-2551 และ งวด 6 
เดือน ป 2552 ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของกําไรสุทธิหลักปรับปรุงอยูที่รอยละ 50.6, 56.6 และ 5.8 ใน
ป 2550, 2551 และงวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ  

 
ตารางที่ 4 ตารางแสดงรายการปรับปรุงกําไรสุทธิ 
 

รายการ    ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 6 เดือน 
ป 2551 

งวด 6 เดือน 
ป 2552 

กําไรสุทธิ 24.1 28.4 53.9 26.0 27.5 
ลบ  กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร   1.9   6.9   1.6 - - 
บวก ขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา  - 11.9 - - - 
กําไรหลังปรับปรุง 22.2 33.4 52.4 26.0 27.5 
ลบ  สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธี 
      สวนไดสวนเสีย 11.7 22.2 45.0 16.2 16.1 

กําไรเฉพาะการดําเนินงานของบริษัทฯ 10.5 11.2 7.4   9.8 11.4 
 
อยางไรก็ตาม หากพิจารณาเฉพาะผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยไมรวมผลการดําเนินงานของบริษัท

รวม กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร และรายการขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา จะพบวา บริษัทฯ มี
กําไรสุทธิจากการดําเนินงานอยูที่ 10.5 ลานบาท ในป 2549 และเพิ่มขึ้นเปน 11.2 ในป 2550 และปรับลดลงเปน 
7.4 ลานบาท ในป 2551 จากคาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้น สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มี
กําไรสุทธิจากการดําเนินงานเทากับ 11.4 ลานบาท 

เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนในชวง 3 ปที่ผานมา พบวา บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทน
ดังกลาวเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในป 2549 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนคิดเปนรอยละ 12.0 และเพิ่มขึ้นเปน
รอยละ 16.8 และ 28.4 ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ และในงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีอัตรา
ผลตอบแทนของผูถือหุนอยูที่รอยละ 26.2 สําหรับนโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทฯ ในอดีตที่ผานมา บริษัทฯ 
ไมมีการกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลอยางชัดเจน ทั้งน้ี การจายเงินปนผลของบริษัทฯ จะขึ้นอยูกับความจําเปน

(หนวย: ลานบาท)
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ในการใชเงินของบริษัทฯ และความตองการของผูถือหุนเปนหลัก โดยในป 2549 บริษัทฯ มีการจายปนผลเทากับ 
115.0 ลานบาท จากผลกําไรของป 2543-2545 ตอมา ในป 2551บริษัทฯ มีการจายเงินปนผลทั้งหมด 81.6 
ลานบาท โดยบริษัทฯ จายเงินปนผลครั้งแรกเปนจํานวน 60.0 ลานบาท ในไตรมาส 1 ป 2551 จากผลกําไรของป 
2546-2549 และครั้งที่ 2 ในไตรมาส 3 ป 2551 เปนจํานวน 21.6 ลานบาท จากผลกําไรของครึ่งปแรกของป 
2551 และเมื่อวันที่ 17 กรกฎาคม 2552 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผลระหวาง
กาลจากผลกําไรงวด 3 เดือน ป 2552 เปนจํานวน 10.8 ลานบาท โดยจะจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนในวันที่ 21 
กรกฎาคม 2552 

ตามมติที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 5/2551 เมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2551 ไดพิจารณากําหนดนโยบาย
การจายเงินปนผลของบริษัทฯ ไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหักเงินสํารองตามกฎหมาย แตทั้งน้ีใหขึ้นอยู
กับความตองใชเงินทุนหมุนเวียน และแผนการลงทุนของบริษัทฯ  

 
 

12.2.3    ฐานะการเงินของบริษัท  
 
สินทรัพย  

 ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 456.5 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2551 คิดเปน
รอยละ 3.0 โดยสินทรัพยหลักๆ ประกอบดวย ลูกหน้ีการคา 105.7 ลานบาท สินคาคงเหลือ 49.1 ลานบาท เงิน
ลงทุนในบริษัทรวม 140.4 ลานบาท และที่ดิน อาคารและอุปกรณ 94.3 ลานบาท สาเหตุการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย
มาจาก ลูกหนี้การคาที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งสวนใหญจะเปนลูกหนี้การคาที่บริษัทฯ เปนผูจัดหาวัตถุดิบในการผลิตใหกับ YMP 
อีกทั้ง บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือที่ปรับเพิ่มสูงขึ้นจาก เพื่อรองรับการจัดจําหนายในตางจังหวัดทั่วประเทศเพิ่มสูงขึ้น 
ประกอบกับ บริษัทฯ ไดรวมทํากิจกรรมทางการตลาดสําหรับสินคานําเขาพีเจนกับทางผูจัดจําหนายของบริษัทฯ 
อยางตอเนื่อง 
  
 ลูกหนี้การคา  
 ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีลูกหนี้การคาสุทธิเทากับ105.7 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2551 คิด
เปนรอยละ 13.9 และเมื่อพิจารณารายละเอียดลูกหน้ีการคา จากตารางดานลาง พบวา ลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ 
โดยสวนใหญจะเปนลูกหนี้การคาของกิจการที่ไมเก่ียวของกัน คิดเปนสัดสวนรอยละ 68.4 เมื่อเทียบกับลูกหนี้การคา
สุทธิ โดยลูกหนี้การคาของกิจการที่ไมเก่ียวของสวนใหญจะเปนลูกหน้ีประเภทโมเดิรนเทรด (Modern Trade) 
กลาวคือ เปนรานคาประเภทไฮเปอรมารเก็ต เชน โลตัส บิ๊กซี และหางสรรพสินคา เชน หางสรรพสินคาเซ็นทรัล เปน
ตน โดยมีอายุระยะเวลาการใหเครดิตประมาณ 45 - 75 วัน ขึ้นอยูกับเครดิตของลูกคาแตละราย นอกจากนี้ยัง
รวมถึงลูกหนี้ประเภทรานคาสงรานคาปลีกทั่วไป และรานในตางจังหวัด ซึ่งบริษัทฯ ใหเครดิตประมาณ 30 – 60 วัน 
และเมื่อพิจารณาอายุของลูกหน้ีการคาของบริษัทฯ พบวา ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ สวนใหญเปนลูกหนี้ที่ยังไมครบ
กําหนดชําระเงิน คิดเปนรอยละ 86.8 ของลูกหน้ีการคาสุทธิ สําหรับนโยบายการตั้งคาเผื่อของลูกหน้ีการคาของ
บริษัทฯ โดยทั่วไปจะพิจารณาจากประสบการณการเก็บเงิน และการวิเคราะหอายุลูกหนี้ของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ มีการ
เก็บขอมูลการซื้อ และประวัติการชําระเงินของลูกหนี้การคา  เพื่อเปนขอมูลใหทราบถึงสถานะของกิจการ และสถานะ
ทางการเงินของลูกหนี้การคา   และเปนขอมูลประกอบการพิจารณาปรับลดหรือเพิ่มวงเงินสั่งซื้อสินคา ซึ่งบริษัทฯ จะ
มีการพิจารณาเปนราย ๆ ไปทุกป  และจัดทํามาตรการสําหรับลูกหน้ีที่จายชําระเกินกําหนด   เพื่อปองกันมิใหเกิด
ปญหาสภาพคลองกับบริษัทฯ ได    ซึ่งหากลูกหน้ีรายใดที่มีอายุการชําระหนี้ที่เกินกําหนดชําระมากกวา 120 วันขึ้น
ไป บริษัทฯ จะทําการบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทั้งจํานวน โดย ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ ไดมีการตั้งคาเผื่อ
หน้ีสงสัยจะสูญเทากับ 0.1 ลานบาท นอกจากนี้ ในชวงที่ผานมา บริษัทฯ มีลูกหน้ีที่ไมสามารถเรียกชําระคืนได
ประมาณปละ 50,000 บาท เทานั้น ซึ่งทางบริษัทฯ ไดทําการตัดหนี้ที่ไมสามารถเรียกชําระคืนไดในแตละปเปนที่
เรียบรอยแลว 
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 ตารางที่ 5 ตารางแสดงอายุลูกหนี้การคา      
                   (หนวย: ลานบาท) 
 

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
อายุลูกหนี้การคา 

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 30 มิ.ย. 2552 
ลูกหน้ีการคา- กิจการที่ไมเก่ียวของกัน   
   ยังไมถึงกําหนดชําระ  53.1 58.4 
   คางชําระไมเกิน 3 เดือน 14.6 13.8 
   คางชําระ 3 – 6 เดือน   0.3   0.1 
   คางชําระ 6 – 12 เดือน   0.0 - 
   คางชําระเกิน12 เดือนขึ้นไป - - 
ลูกหน้ีการคา- กิจการที่เก่ียวของกัน   
   ยังไมถึงกําหนดชําระ 24.9 33.4 
   คางชําระไมเกิน 3 เดือน   0.1   0.0 

รวมลูกหนี้การคา 93.0 105.7 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ   0.2   0.0 

ลูกหนี้การคา- สุทธิ 92.8 105.7 
 
สินคาคงเหลือ  
บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือสุทธิเทากับ 49.1 ลานบาท ณ 30 มิถุนายน 2552 คิดเปนสัดสวนของสินคา

คงเหลือเทียบกับสินทรัพยรวมอยูที่รอยละ 10.0 เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2551 รอยละ 10.1 เน่ืองจาก บริษัทฯ มีการ 
สตอกสินคาคงเหลือ เพื่อรองรับตอการจัดจําหนายในตางจังหวัดทั่วประเทศเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับ บริษัทฯ ไดรวมทํา
กิจกรรมทางการตลาดสําหรับสินคานําเขาพีเจนกับทางผูจัดจําหนายของบริษัทฯ และเมื่อพิจารณารายละเอียดของ
สินคาคงเหลือ ดังตารางดานลาง พบวา สินคาคงเหลือของบริษัทฯ สามารถแบงไดเปน สินคาสําเร็จรูป สินคาระหวาง
บรรจุ ภาชนะบรรจุและหีบหอ และสินคาระหวางทาง โดยสินคาคงเหลือของบริษัทฯ สวนใหญจะเปนสินคาสําเร็จรูป
คิดเปนรอยละ 72.9 ของสินคาคงเหลือสุทธิ ณ 30 มิถุนายน 2552 ทั้งน้ี บริษัทฯ ไดใหความสําคัญในการบริหาร
สินคาเหลือใหอยูในปริมาณที่เหมาะสม โดยมุงเนนการวางแผนการตลาดและการประมาณยอดขายสินคาไวลวงหนา  
 
 ตารางที่ 6 ตารางแสดงยอดสินคาคงเหลือ 
            (หนวย: ลานบาท) 

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
สินคาคงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 30 มิ.ย. 2552 
   

สินคาสําเร็จรูป 32.6 35.8 
สินคาระหวางบรรจุ   9.7 11.0 
ภาชนะบรรจุและหีบหอ   2.1   2.7 
สินคาระหวางทาง   2.4   2.3 

รวมยอดสินคาคงเหลือ 46.8 51.8 
หัก คาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ   2.2   2.7 

สินคาคงเหลือ - สุทธิ 44.6 49.1 
  
 สําหรับนโยบายการบันทึกบัญชีสินคาคงเหลือประเภทสินคาสําเร็จรูปและสินคาระหวางบรรจุของบริษัทฯ 
จะแสดงมูลคาตามราคาทุนถัวเฉลี่ยหรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา  โดยตนทุนของสินคาสําเร็จรูป
ประกอบดวยราคาซื้อสินคา  ฟลมหอ กลองบรรจุภัณฑ และคาภาษีนําเขา คาประกันภัยสินคาทางทะเล  สําหรับ
สินคานําเขาจากตางประเทศ  สวนมูลคาสุทธิที่คาดวาจะไดรับจะคํานวณจากตนทุนของสินคา หักดวยคาเผื่อการ
ลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ ที่ผานมาบริษัทฯ มีการบริหารจัดการควบคุมสินคาคงคลังใหมีประสิทธิภาพมาโดย
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ตลอดดวยวิธีการจัดเก็บตามระบบ FIFO (First in First out) จัดวาง lay out, จัดทําใบควบคุมสินคาเขา/ออก  และมี
การตรวจสอบคุณภาพสินคาโดยแผนกควบคุมคุณภาพเปนระยะตามกําหนดเวลา พรอมทั้งจัดทํารายงานแจงรายการ
สินคาที่มีการเคลื่อนไหวออกชาใหฝายการตลาดทราบเปนประจําทุก 3 เดือน  รวมถึงการวางแผนการสั่งซื้อและการ
จัดจําหนายรวมกับฝายการตลาด ซึ่งโดยทั่วไปการบันทึกผลขาดทุนจากการดอยคาของสินคาคงเหลือจะพิจารณาจาก
ประเภทของสินคา และ อายุของสินคาคงเหลือที่เกินกวา 9 เดือนขึ้นไป  โดยใน ณ ส้ินป 2551 และ ส้ินไตรมาส 2 ป 
2552 บริษัทฯ ไดต้ังคาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ ดังน้ี 

 ตารางที่ 7 ตารางแสดงอายุสินคาคงเหลือ 
             (หนวย: ลานบาท) 

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
อายุสินคาคงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 30 มิ.ย. 2552 
1 – 90 วัน 37.7 41.3 

91 – 180 วัน  3.5   4.4 
181 – 270 วัน  0.9   1.0 
271 – 365 วัน  0.4   0.6 

1 ปขึ้นไป  1.9   2.2 
สินคาระหวางทาง  2.4   2.3 

มูลคาสินคาคงเหลือรวม 46.8 51.8 
หัก คาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ   2.2   2.7 

มูลคาสินคาคงเหลือ - สุทธิ 44.6 49.1   

  

 ตารางที่ 8 ตารางแสดงนโยบายการตั้งคาเผ่ือการลดมูลคาสินคาคงเหลือ 

อายุสินคาคงเหลอื ประเภทสินคา อัตรารอยละคาเผื่อมูลคาลดลง 
สินคาพีเจน และอื่นๆ  50 9 เดือน - 1ป 
สินคามีด  30 
สินคาพีเจน และอื่นๆ 100   1 ปขึ้นไป 
สินคามีด  50 

  
 เงินลงทุนในบริษัทรวม 
 บริษัทฯ ถือหุนใน TP รอยละ 47 ซึ่งคิดเปนมูลคาตามวิธีสวนไดเสีย ณ 30 มิถุนายน 2552 เปนจํานวน
เทากับ 140.4 ลานบาท คิดเปนรอยละ 30.8 ของสินทรัพยรวม ลดลงจากสิ้นป 2551 เทากับ 0.4 ลานบาท ทั้งน้ี
เพราะ บริษัทฯ มีการรับรูรายไดจากสวนแบงกําไรตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทรวมเปนจํานวน 16.1 ลานบาท 
ในขณะที่ บริษัทฯ รวมมีการจายเงินปนผลเทากับ 16.5 ลานบาท  

 
เงินลงทุนระยะยาวอื่น 

 บริษัทมีการลงทุนใน YMP และ PIT ซึ่งคิดเปนสัดสวนของผูถือหุนในบริษัทดังกลาว อยูที่รอยละ 6.0 และ 
2.5 ตามลําดับ โดยเงินลงทุนดังกลาว บริษัทจะบันทึกตามวิธีราคาทุน ซึ่งเงินลงทุนระยะยาวมีจํานวนคงที่เทากับ 
24.9 ลานบาท 
 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ และที่ดินที่ไมไดใชในการดําเนินงาน 
 ที่ดิน อาคารและอุปกรณของบริษัทฯ โดยสวนใหญประกอบดวย ที่ดิน อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร และ
ยานพาหนะ ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีสินทรัพยถาวรเปนจํานวน 94.3 ลานบาท คิดเปนสัดสวนเทียบกับ
สินทรัพยรวมทั้งหมดของบริษัทฯ อยูที่รอยละ 20.7   
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 สําหรับที่ดินที่ไมไดใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ ณ 30 มิถุนายน 2552 มีมูลคาเทากับ 19.5 ลาน
บาท คิดเปนสัดสวนของสินทรัพยรวมทั้งหมดอยูที่รอยละ 4.3 โดยมูลคาที่ดินดังกลาวไดถูกหกดวยคาเผื่อการดอย
คาที่ดินจํานวน 11.9 ลานบาท เมื่อพฤศจิกายน 2550 ทั้งน้ี บริษัทฯ ไดบันทึกสวนที่ลดลงจากการตีราคาของที่ดินที่
ไมใชในการดําเนินงานตามราคาประเมินไวในบัญชีขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินไวในงบกําไรขาดทุนสําหรับป 
2550 แลว และที่ดินดังกลาวถูกนําไปใชเปนหลักทรัพยค้ําประกันของเงินกูยืมทั้งระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีแผนที่จะขายที่ดินดังกลาวออก ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีรายไดที่เกิดขึ้นเปนกรณีพิเศษ
จากการจําหนายที่ดินดังกลาวในอนาคต  

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพการดําเนินงาน    
 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเทากับรอยละ 5.7 และ 
29.6 ตามลําดับ ในป 2549 ตอมาในป 2550 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้น
เปนรอยละ 7.3 และ 39.1 และ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในป 2551 เปนรอยละ 12.9 และ 65.8 ตามลําดับ โดยการ
เพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนในสินทรัพยในชวง 3 ปที่ผานมา เน่ืองจาก บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานดานรายไดจาก
การขายกล ุ มผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนและกลุมผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันที่เพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่อง อีกทั้ง บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมที่เพิ่มสูงขึ้น สงผลให บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเพิ่ม
สูงขึ้น 
 นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาอัตราการหมุนของสินทรัพย พบวา บริษัทฯ มีอัตราการหมุนของสินทรัพยเพิ่ม
สูงขึ้นอยางตอเนื่องเชนกัน ต้ังแตป 2549-2551 โดยมีอัตราสวนอยูที่ 0.6, 0.8 และ 0.9 เทา ตามลําดับ ทั้งน้ี
เพราะวา บริษัทฯ มีรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยคิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายไดจากการ
ขาย (CAGR) อยูที่รอยละ 20.5 
 สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย และสินทรัพยถาวรเทากับ 
รอยละ 12.2 และ 68.8 ตามลําดับ โดยบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยลดลงเล็กนอย จากสินทรัพยที่ปรับ
เพิ่มขึ้น ซึ่งมาจากลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือที่ปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2551 สําหรับอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากงวดเดียวกันของปกอน เพราะ บริษัทฯ ไมมีการซื้อทรัพยสิน
ถาวรเพิ่ม ในขณะที่บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานในชวงไตรมาส 2 ป 2552 ที่เพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกัน และเมื่อพิจารณาอัตราการหมุนของสินทรัพย พบวา บริษัทฯ มีอัตราการหมุนของสินทรัพยอยูที่ 0.8 เทา ใน
งวด 6 เดือน ป 2552 

 
สภาพคลองและแหลงท่ีมาของเงินทุนบริษัท 
กระแสเงินสด 

  9. ตารางแสดงกระแสเงินสด 
              

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
รายการ 

      ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 6 เดือน 
ป 2552 

     

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 150.6 3.0 (1.2) 6.4 
กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (5.4) 13.1 8.9 18.3 
กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน (145.2) (16.2) (7.7)  (24.6) 
กระแสเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (0.04) (0.11) (0.02) 0.05 

 
เมื่อพิจารณากระแสเงินสดในแตละกิจกรรมจากการดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา พบวา บริษัทฯ มี

กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานเทากับ 150.6, 3.0 และ (1.2) ลานบาท ตามลําดับ โดยกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานของบริษัทฯ ป 2549 เพิ่มสูงขึ้นเปนจํานวน 150.6 ลานบาท เนื่องจาก ในป 2548 ลูกหน้ีการคา
จํานวน 81.0 ลานบาท เปนเช็คจายลวงหนา ซึ่งเดิมเปนเงินใหกูยืมแกกรรมการ และภายในปที่กรรมการกูยืมเงินไป 
กรรมการไดนําเช็คจายลวงหนามาจายคืนใหกับบริษัทฯ โดยในทางบัญชี เมื่อเปนเช็คจายลวงหนา รายการนี้จะถูกนับ

(หนวย: ลานบาท)
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รวมเปนสวนหนึ่งของลูกหนี้การคา และในป 2549 บริษัทฯ ไดรับชําระเงินคืนจากเช็คจายลวงหนา จึงถูกนับรวมเปน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน สําหรับ ป 2550 และ ป 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
ลดลงเปน 3.0 และ (1.2) ลานบาท ทั้งน้ีเน่ืองจาก ในป 2550 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือเพิ่มสูงขึ้นเทากับ 11.1 ลาน
บาท เพราะ บริษัทฯ มีการสต็อกสินคาเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการจัดจําหนายใหลูกคาตางจังหวัดทั่วประเทศ อีกทั้ง 
บริษัทฯ มีภาษีหัก ณ ที่จายคางจายลดลงเทากับ 11.4 ลานบาท สําหรับป 2551 บริษัทฯ มีลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้น 
6.7 ลานบาท และมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจํานวน 7.2 ลานบาท  

สําหรับกระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุนในป 2549-2551 มีจํานวนเทากับ (5.4), 13.1 และ 
8.9 ลานบาท ตามลําดับ ในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทฯ ไดรับเงินปนผลจากบริษัทรวมเทากับ 9.4, 9.4 และ 11.8 
ลานบาท โดยในป 2549 บริษัทฯ มีการซื้อคลังสินคา พรอมกับขายบานพรอมที่ดินออกไป ในขณะที่ป 2550 
บริษัทฯ มีเงินสดรับจากการขายหองชุด ทั้งน้ี รายการตางๆ ที่เกิดขึ้นในชวง 3 ปที่ผานมา เปนการปรับโครงสราง
ทรัพยสินของบริษัทฯ เพื่อเตรียมความพรอมกอนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

สําหรับกระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินในป 2549-2551 มีจํานวนเทากับ (145.2), 
16.3) และ (7.7) ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2549 และ ป 2551 บริษัทฯ ไดจายเงินปนผลเปนจํานวน 115.0 
ละ 81.6 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งน้ี ในป 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดรับจากการเพิ่มทุนเทากับ 40.0 ลานบาท  

สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 6.4 ลานบาท ลดลงจากงวด
เดียวกันของปกอน ทั้งน้ีเพราะ บริษัทฯ มีหน้ีสินหมุนเวียนอื่นลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน ซึ่งมาจากคาใชจาย
คางจายที่ลดลง เชน เงินโบนัสและคาลิขสิทธ์ิในตราสินคาพีเจน เปนตน สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน
ของบริษัทฯ ในงวด 6 เดือน ป 2552 มีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมลงทุนเปนจํานวน 16.5 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก
งวดเดียวกันของป 2551 เนื่องจาก บริษัทฯ ไดรับเงินปนผลจากเงินลงทุนในบริษัทรวมเพิ่มสูงขึ้น และเมื่อพิจารณา
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินงวด 6 เดือน ป 2552 พบวา บริษัทฯ มีกระแสเงินสดที่ใชไปเปนจํานวน 24.6 
ลานบาท โดยบริษัทฯ ไดนําเงินไปชําระเงินคืนกูยืมระยะสั้นเทากับ 28.7 ลานบาท  

 
อัตราสวนสภาพคลอง  
ในชวงป 2549-2551 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.7, 0.7 และ 0.6 เทา ตามลําดับ และ

บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วในป 2549-2551 เทากับ 0.5, 0.5 และ 0.4  โดยการลดลงของสภาพ
คลองในป 2551 มีสาเหตุสําคัญมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนของบริษัทฯ ซึ่งสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้น
ของเงินกูยืมระยะสั้นและเงินเบิกเกินบัญชีจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 44.7 ลานบาท จากป 2550 และ ณ ส้ิน
ไตรมาส 2 ป 2552 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลอง และสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.8 และ 0.5 เทา ตามลําดับ 

 
หน้ีสิน 
ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมเทากับ 232.8 ลานบาท โดยหนี้สินรวมสวนใหญจะ

ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และ เจาหนี้การคา เปนจํานวน 75.7 และ 
94.2 ลานบาท คิดเปนสัดสวนเทียบกับหนี้สินรวมอยูที่รอยละ 32.5 และ 40.5 ตามลําดับ  

เมื่อพิจารณารายละเอียดเจาหนี้การคาของบริษัทฯ จะสามารถแบงไดเปน เจาหนี้การคาของกิจการที่เก่ียวของ 
และเจาหนี้การคาของกิจการที่ไมเก่ียวของ โดยเจาหนี้การคาของกิจการที่เก่ียวของจะเปนเจาหนี้ที่มีความสัมพันธเปน
บริษัทรวมของบริษัทฯ ซึ่ง ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีเจาหนี้การคาของกิจการที่เก่ียวของเทากับ 43.8 ลาน
บาท และเจาหนี้การคาของกิจการที่ไมเก่ียวของ  50.4 ลานบาท  

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ย ซึ่งประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน เงินกูยืมระยะยาวที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป และ เงินกูยืมระยะยาวของบริษัท ดังตารางดานลาง  
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  10. ตารางแสดงภาระหนี้สิน 
               (หนวย: ลานบาท) 

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
หน้ีสิน 

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 30 มิ.ย. 2552 
หน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ย   
  - เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 104.7  75.7 
  - เงินกูยืมระยะยาว (ครบกําหนดชําระภายใน1 ป)    8.3  11.0 
  - เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน  16.3  21.5 
รวมหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย 129.3 108.2 
หน้ีสินรวม 228.2 232.8 

 
จากตาราง พบวา ณ 31 ธันวาคม 2551 และ ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีเงินกูยืมรวมทั้งหมด

เทากับ 129.3 และ 108.2 ลานบาท และเมื่อพิจารณาสัดสวนของเงินกูยืมของบริษัทฯ เทียบกับหนี้สินรวมทั้งหมด
อยูที่รอยละ 56.7 และ 46.5 ณ 31 ธันวาคม 2551 และ ณ 30 มิถุนายน 2552 ตามลําดับ  

 
สวนของผูถือหุน 
ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 223.7 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2551 

เทากับ 27.5 ลานบาท จากกําไรสุทธิในงวด 6 เดือน ป 2552 คิดเปนอัตราการเติบโตอยูที่รอยละ 14.0  
 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2549-2551และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 มีคาเทากับ 

1.4, 1.1, 1.3 และ 1.0 เทา ตามลําดับ โดยการลดลงของอัตราสวนหนี้สินตอทุนในป 2550 เพราะ บริษัทฯ มีสวน
ของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากกําไรสะสมของบริษัทฯ ที่เพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่ดานหนี้สิน บริษัทฯ สามารถชําระคืนเงินกูระยะ
ยาวใหกับสถาบันการเงินไดมากขึ้น ในขณะที่ ป 2551 บริษัทฯ มีอัตราสวนเพิ่มสูงขึ้น แมวา บริษัทฯ จะมีการเพิ่ม
ทุน 40.0 ลานบาท และมีกําไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้น แตเน่ืองจาก บริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินที่เพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับ บริษัทฯ มีการจายเงินปนผลเปนจํานวน 81.6 ลานบาท จึงสงผลให
อัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลง  

อยางไรก็ตาม โครงสรางเงินทุนของบริษัทฯ คาดวาจะมีสัดสวนที่ลดลงภายหลังการขายหุนสามัญเพิ่มทุน
ใหแกประชาชน ประกอบกับวัตถุประสงคหน่ึงของการระดมทุน ไดแกการชําระหนี้คืนแกสถาบันการเงิน จึงสงผลให
บริษัทฯ จะมีโครงสรางทางการเงินที่แข็งแกรงมากยิ่งขึ้น 
 

12.3       คาตอบแทนผูสอบบัญชี 
 
 ในป 2549 บริษัทฯ มีคาตอบแทนใหกับผูสอบบัญชีของบริษัท สํานักบัญชีวรรณพร จํากัด สําหรับการ

ตรวจสอบบัญชีของบริษัทฯ คิดเปนมูลคารวมกันทั้งส้ิน 80,000 บาท 
 ในป 2550 บริษัทฯ มีคาตอบแทนใหกับผูสอบบัญชีของบริษัท สํานักงานเอินสท แอนด ยัง จํากัด สําหรับ

การตรวจสอบบัญชีของบริษัทฯ คิดเปนมูลคารวมกันทั้งส้ิน 850,000 บาท 
 ในป 2551 บริษัทฯ มีคาตอบแทนใหกับผูสอบบัญชีของบริษัท สํานักงานเอินสท แอนด ยัง จํากัด สําหรับ

การตรวจสอบบัญชีของบริษัทฯ คิดเปนมูลคารวมกันทั้งส้ิน 1,020,000 บาท 
 สําหรับป 2552 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนไดกําหนดคาตอบแทนใหกับผูสอบบัญชีของบริษัท สํานักงาน

เอินสท แอนด ยัง จํากัด สําหรับการตรวจสอบบัญชีของบริษัทฯ เปนจํานวนเงินทั้งส้ิน 1,020,000 บาท 
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12.4       ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
  
 12.4.1  การพึ่งพิงพีเจน คอรป ซึ่งเปนผูผลิตและเจาของตราสินคาพีเจน 
 การดําเนินธุรกิจหลักของบริษัทฯ อยูที่การเปนผูจัดจําหนายผลิตภัณฑพีเจนเปนหลัก เชน จุกนม ขวดนม 

และผาเช็ดทําความสะอาด เปนตน ทั้งน้ีเมื่อพิจารณาจากสัดสวนรายไดจากการขายผลิตภัณฑพีเจนเทียบกับรายได
จากการขายทั้งหมดอยูที่รอยละ 82.8 และ 84.5 ในป 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ และเมื่อ
พิจารณากําไรขั้นตนของผลิตภัณฑพีเจนเทียบกับกําไรขั้นตนของบริษัทฯ พบวา ในป 2551 และ งวด 6 เดือน ป 
2552 บริษัทฯ มีสัดสวนดังกลาวอยูที่รอยละ 87.1 และ 87.5 ตามลําดับ อาจกลาวไดวา การดําเนินธุรกิจของ
บริษัทฯ มีการพึ่งพิงตราผลิตภัณฑพีเจนคอนขางสูง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีความสัมพันธอันแนนแฟนกับพีเจน 
คอรปมาโดยตลอด และไดรับความไววางใจใหเปนผูจัดจําหนายผลิตภัณฑพีเจนแตเพียงผูเดียวในประเทศไทย รวมทั้ง
บริษัทฯ ไดรวมกันลงทุนกอตั้ง TP และ PIT เพื่อผลิตสินคาภายใตตราสินคาพีเจน และจําหนายใหแกบริษัทฯ แตเพียง
ผูเดียวเพื่อใหบริษัทฯ ทําการจัดจําหนายในประเทศไทยตอไป 

 นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีการรับรูรายไดจากสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียใน TP ตามสัดสวน
การถือหุนรอยละ 47 แตเน่ืองจาก บริษัทฯ เปนผูถือหุนสวนนอย จึงทําใหบริษัทฯ ไมมีอํานาจเด็ดขาดในการควบคุม
การจายเงินปนผล กระแสเงินสดจากเงินปนผลจึงขึ้นอยูกับการพิจารณาของฝายผูถือหุนรายใหญ (พีเจน คอรป) 
อยางไรก็ตาม ที่ผานมา 9 ป TP จายเงินปนผลใหบริษัทฯ มาโดยตลอด โดยในชวง 3 ปที่ผานมา TP จายเงินปนผลให
บริษัทฯ คิดเปนอัตราการจายเงินปนผลเฉลี่ยประมาณรอยละ 23.3 

 
 12.4.2  โครงการออกผลิตภัณฑใหม  

 บริษัทฯ มีเปาหมายที่จะขยายการทําการตลาด กลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนหรือ กลุม
ผลิตภัณฑอื่นๆ ที่เก่ียวของกับคุณแมและเด็กใหมีความหลากหลายมากยิ่งขึ้น ทั้งในรูปของการนําเขาสินคาเพื่อ
จําหนายภายในประเทศ และ/หรือผลิตขึ้นเองภายในประเทศไทย เชน สบูเหลว เบบี้แชมพู โลชั่นสูตรน้ํา / สูตร
นํ้านม เปนตน ทั้งน้ีเพื่อตอบสนองตอความตองการของคุณแมสมัยใหมที่เอาใจใสในการดูแลลูก ประกอบกับเปนการ
เพิ่มตัวเลือกสําหรับคุณแมที่ใหความใสใจในคุณภาพผลิตภัณฑสําหรับเด็ก ซึ่งบริษัทฯ จะตองใชเงินลงทุนทางการ
ตลาดที่คอนขางสูงในการสรางการรับรูและสรางแบรนดของผลิตภัณฑออกใหมใหเปนที่ยอมรับของลูกคา โดยการ
โฆษณาและประชาสัมพันธผานสื่อตางๆ ไมวาจะเปน โทรทัศน วิทยุ และนิตยสาร การออกงานแสดงสินคา หรือ การ
จัดโปรโมชั่น เปนตน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดจัดทําการวิเคราะหถึงความเปนไปไดในการออกผลิตภัณฑใหมๆ อีก
ทั้งไดศึกษาความตองการของลูกคาในตางจังหวัด และความคุมคาในการลงทุนอยางตอเนื่อง และประสบความสําเร็จ
ในดานการยอมรับของผูบริโภคดวยดีตลอดระยะเวลาที่ผานมา  
 

 12.4.3  การเสนอขายหุนตอประชาชน 
 ภายหลังจากการเสนอขายหุน IPO ตอประชาชน บริษัทฯ มีแผนงานที่จะนําเงินสวนหนึ่งที่ไดรับจากการ

เสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งแรกนี้มาใชในการชําระคืนเงินกูยืมของบริษัทฯ ทั้งน้ีเพื่อลดภาระคาใชจายทาง
การเงินของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีภาระหนี้จากเงินกูยืมสถาบันการเงินรวมทั้งส้ิน 
108.2 ลานบาท ทั้งน้ี บริษัทฯ จะนําเงินที่ไดรับจากการออก IPO มาชําระคืนเงินกูยืมตามความเหมาะสม โดยจะ
พิจารณาการชําระคืนเงินกูยืมในสวนที่มีตนทุนทางการเงินที่สูงหรือไดรับเง่ือนไขที่ดีสําหรับการชําระคืนหนี้กอนกําหนด 
เพื่อลดภาระหนี้หรือคาใชจายดอกเบี้ยใหมากที่สุด ซึ่งการนําเงินที่ไดรับจากการออก IPO มาชําระคืนหนี้สินของ
บริษัทฯ ดังที่ไดกลาวในขางตน จะสงผลใหบริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้น ทั้งน้ีเพราะ บริษัทฯ จะมีคาใชจายจาก
ดอกเบี้ยเงินกูลดลง   
 

 12.4.4  กําไร/ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 
 การดําเนินธุรกิจเปนผูจัดจําหนายผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กพีเจนของบริษัทฯ สวนหนึ่งของผลิตภัณฑพี
เจนจะถูกนําเขามาจากประเทศญี่ปุน เพื่อจําหนายภายในประเทศ ประกอบดวย ผลิตภัณฑในกลุม Toiletries ไดแก 
สบูเหลว เบบี้แชมพู โลชั่นสูตรน้ํา/สูตรน้ํานม หรืออุปกรณทําความสะอาดเครื่องใชสําหรับเด็ก เปนตน และสวนหนึ่ง
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ของผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวัน เชน มีดเกอรลาจ จะถูกนําเขามาจากประเทศโปแลนด และแปรงสีฟน
บีแคร นําเขามาจากประเทศจีน ซึ่งการดําเนินธุรกิจดังกลาวอาจสงผลใหบริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้น บริษัทฯ จึงไดมีการทําธุรกรรมทางการเงินโดยการจองซื้ออัตราแลกเปลี่ยนตามสกุล
เงินในการนําเขาผลิตภัณฑจากตางประเทศลวงหนา (Fixed Forward Exchange Rate) เพื่อปองกันความผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยนที่อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ทั้งน้ี ในชวงผลการดําเนินงานที่ผานมา 
บริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนคอนขางนอย โดยในป 2551 บริษัทฯ มีขาดทุนจาก
อัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 1.8 ลานบาท และงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 1.0 
ลานบาท นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาสัดสวนรายไดจากการขายสินคานําเขาพีเจน, มีดเกอรลาจ และแปรงสีฟนบีแคร 
เทียบกับรายไดจากการขายทั้งหมดของบริษัทฯ ซึ่งเปนสัดสวนคอนขางนอย คิดเปนรอยละ16.9, 17.7 20.4 และ 
18.9 ในป 2549-2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ ซึ่งเปนสัดสวนคอนขางนอย  
 
 12.4.5 การปรับเปลี่ยนแผนงานทางธุรกิจของผูรวมทุน 
 บริษัทฯ ไดเขารวมลงทุนกับผูรวมทุนในกิจการรวมคาทั้ง 3 แหง โดย TP และ PIT รวมทุนกับพีเจน คอรป 
และ YMP ลงทุนรวมกับบริษัท โยชิโน โคเคียวโซ จํากัด (ประเทศญี่ปุน) ที่ผานมาพีเจน คอรปมีการการปรับเปลี่ยน
แผนงานทางธุรกิจ โดยในเดือนมกราคมที่ผานมาบริษัทฯ ไดมีการลงนามในขอบันทึกทําความเขาใจ (“MOU”) ซึ่งมี
อายุ 3  ป กับพีเจน คอรป โดยพีเจน คอรปมีวัตถุประสงคจะขยายกําลังการผลิตใน TP โดยใหมีการเคลื่อนยายสาย
งานประกอบ (Assembly works) ของ TP ไปที่ PIT (เร่ิมยายสายงานในเดือนมกราคม ป 2552) เพื่อให TP สามารถ
ขยายกําลังการผลิตโดยสามารถติดตั้งเครื่องจักรเพิ่มเติมได  นอกจากการเคลื่อนยายสายงานประกอบไปยัง PIT น้ัน 
ในชวงระยะเวลา 3 ปนับจากวันที่ลงนามใน MOU พีเจน คอรป และบริษัทฯ ไดตกลงรวมกันที่จะคงสายการผลิต
สินคาที่ TP ไวเชนเดิม  ดังน้ันการเคลื่อนยายสายงานประกอบดังกลาวอาจสงผลกระทบตอรายไดของ TP ในสวนที่มี
การเคลื่อนยายสายงานประกอบได แตสําหรับบริษัทฯ ไมนาจะไดรับผลกระทบใด ๆ อยางมีนัยสําคัญเนื่องจาก
สัดสวนการถือหุนของบริษัทฯ ใน TP ที่สัดสวนรอยละ 47.0 ทําใหบริษัทฯ รับรูเฉพาะสวนแบงกําไรจากสัดสวนเงิน
ลงทุนเทานั้น และพิจารณาจากผลการดําเนินงานของ TP ในงวด 6 เดือน ป 2552 TP มีรายไดและกําไรสุทธิเทากับ 
223.0 ลานบาท และ 34.2 ลานบาท ตามลําดับ ใกลเคียงกับงวดเดียวกันป 2551 ซึ่ง TP มีรายได 224.3 ลานบาท
และกําไรสุทธิเทากับ 34.4 ลานบาท อยางไรก็ตาม หากมีการติดตั้งเครื่องจักรเพิ่มเติม TP จะมีรายไดจากการขยาย
กําลังการผลิตซึ่งทําให TP สามารถจําหนายสินคาไดในจํานวนมากขึ้น 
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13. ขอมูลอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวของ 
 
 -ไมม-ี 


