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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
  
12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในป 2550 - 2551 ตรวจสอบโดยนางสาวสม

จินตนา พลหิรัญรัตน ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขที่ 5599 ของบริษัท สํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ จํากัด ซึ่งเปน

ผูสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดใหความเห็น

วางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทตลอดระยะเวลา

ดังกลาวถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข

ตองบการเงินดังกลาว 

 สําหรับรายงานการของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในป 2552 และงบการเงินระหวางกาล

ของบริษัทไตรมาส 1 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2553 ตรวจสอบและสอบทานโดยนายวิชัย รุจิตานนท ผูสอบ

บัญชีรับอนุญาต  เลขที่ 4054 ของบริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตจาก

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดง

ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทตลอดระยะเวลาดังกลาวถูกตองตามที่ควรใน

สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขตองบการเงินดังกลาว 

 

12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท 

 
2550 2551 2552 ม.ค. - มี.ค. 2553 

งบกําไรขาดทุน 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขายสินคา 811.13 95.8% 925.74 95.9% 871.16 95.3 % 253.36 89.7% 

รายไดคาโฆษณา 26.09 3.1% 36.32 3.8% 36.71 4.0 % 27.77 9.8% 

รายไดอื่น 9.66 1.1% 3.37 0.3% 6.28 0.7 % 1.36 0.5% 

รวมรายได 846.88 100% 965.43 100% 914.16 100% 282.48 100% 

ตนทุนขายและบริการ 638.41  75.4% 703.52 72.9% 668.89 73.2% 196.04 69.4% 

คาใชจายในการขายและบริหาร 165.50  19.5% 230.33 23.9% 202.12 22.1% 65.37 23.1% 

รวมคาใชจาย 803.91  94.9% 933.85 96.7% 871.01 95.3% 261.41 92.5% 

กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได  42.97  5.1% 31.57 3.3% 43.15 4.7% 21.07 7.5% 

ดอกเบี้ยจาย  1.87  0.2% 6.67 0.7% 4.91 0.5% 0.89 0.3% 

ภาษีเงินได  12.61  1.5% 7.78 0.8% 11.60 1.3% 6.22 2.2% 

กําไรสุทธิ  28.50  3.4% 17.12 1.8% 26.64 2.9% 13.96 4.9% 
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หนี้สินและสวนของผูถือหุน 2550 2551 2552 ม.ค. - มี.ค. 2553 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  45.00  11.7%  25.00  7.1% - - 0.29 0.1% 

เจาหนี้การคา  129.58  33.7% 141.45  40.3% 160.18 44.9% 159.92 41.8% 

สวนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนด

ชําระ-ภายในหนึ่งป 
 20.39  5.3% 21.15 6.0% 16.90 4.7% 17.12 4.5% 

รายไดคาโฆษณารอตัดบัญชี - - 0.08 0.5% 0.16 0.0% 4.43 1.2% 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย  6.60  1.7%  4.13  1.2% 7.81 2.2% 13.30 3.5% 

คาใชจายคางจาย  26.93  7.0% 9.04 2.7% 13.37 3.8% 7.38 1.9% 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น  4.14  1.1% 7.39 2.0% 8.56 2.4% 24.21 6.3% 

รวมหนี้สินหมุนเวียน  232.63  60.6%  208.24  59.3% 206.98 58.1% 226.65 59.3% 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันทาง

การเงิน-สุทธิ 
79.63 20.7% 60.44 17.2% 44.53 12.5% 40.24 10.5% 

หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน-

สุทธิ 
1.45 0.4% 0.02 0.0% 3.01 0.8% 2.89 0.8% 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน  81.09  21.1% 60.46 17.2% 47.54 13.3% 43.13 11.3% 

รวมหนี้สิน  313.72  81.7% 268.70 76.5% 254.52 71.4% 269.77 70.5% 

ทุนจดทะเบียน  13.00  3.4%  80.00  22.8% 80.00 22.4% 80.00 20.9% 

ทุนที่ออกและชําระแลว  13.00 3.4%  56.00 15.9% 56.00 15.7% 60.00 15.7% 

สวนเกินมูลคาหุน - - - - - - 3.40 0.9% 

กําไร (ขาดทุน) สะสม  57.30  14.9% 26.59 7.6% 45.94 12.9% 49.26 12.9% 

รวมสวนของผูถือหุน  70.30  18.3%  82.59  23.5% 101.94 28.6% 112.66 29.5% 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  384.02  100.0%  351.29  100.0% 356.46 100.0% 382.43 100.0% 
 
 
 

2550 2551 2552 ม.ค. - มี.ค. 2553 
สินทรัพย 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  78.13  20.3% 24.23 6.9% 9.61 2.7% 19.55 5.1% 

เงินลงทุนระยะสั้นในกองทุนเปดตรา

สารหนี้ 
- - - - 23.05 6.5% 27.78 7.3% 

ลูกหนี้การคา – สุทธิ  63.50  16.5% 67.07 19.1% 74.93 21.0% 91.29 23.9% 

สินคาคงเหลือ – สุทธิ  69.85  18.2% 79.76 22.7% 80.95 22.7% 78.05 20.4% 

รายไดคางรับ  5.16  1.3% 6.48 1.8% 4.54 1.3% - - 

คาใชจายจายลวงหนา  1.95  0.5% 1.85 0.5% 1.88 0.5% - - 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น  2.15  0.6% 0.56 0.2% 1.18 0.3% 8.68 2.3% 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน  220.75  57.5% 179.94 51.2% 196.14 55.0% 225.35 58.9% 

เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน  1.54  0.4% 2.79 0.8% 4.09 1.1% 4.10 1.1% 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 160.42  41.8%  162.96 46.4% 151.15 42.4% 147.99 38.7% 

สินทรัพยไมมีตัวตน – สุทธิ 0.56 0.1% 5.37 1.5% 4.85 1.4% 4.73 1.2% 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.75 0.2% 0.23 0.1% 0.24 0.1% 0.27 0.1% 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน  163.27  42.5% 171.35 48.8% 160.32 45.0% 157.09 41.1% 

รวมสินทรัพย  384.02  100.0% 351.29 100.0% 356.46 100.0% 382.43 100.0% 
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งบกระแสเงินสด (หนวย: ลานบาท) 2550 2551 2552 ม.ค. - มี.ค. 2553 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน     

กําไร(ขาดทุน)สุทธิกอนภาษี  41.10   24.91  38.24 20.18 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย

และหนี้สินดําเนินงาน 

 54.07   51.88  61.94 26.61 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมดําเนินงาน  45.17  19.76 65.38 23.51 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมลงทุน (119.18) (28.24) (27.04) (6.42) 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน  120.67  (45.42) (52.97) (7.15) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ  46.65  (53.90)  14.62 9.94 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม  31.48   78.13  24.23 9.61 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม  78.13   24.23  9.61 19.55  
12.1.3 ตารางสรุปอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญของบริษัท 

* Annualize ยอนหลัง 12 เดือน 
** กําไรสุทธิหลังหักเงินสํารองตามกฎหมาย   
*** Fully Diluted 80 ลานหุน 

อัตราสวนทางการเงิน หนวย 2550 2551 2552 ม.ค. - มี.ค. 2553 

อัตราสวนสภาพคลอง       

อัตราสวนสภาพคลอง เทา  0.95   0.86  0.95 0.99 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา  0.61   0.44  0.52 0.61 

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา  0.23   0.09  0.31 0.11  

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 13.51 14.74 12.79 11.57 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 26.65 24.43 28.15 31.12 

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา  9.66   9.40  8.32 8.87  

ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน  37.28   38.28  43.25 40.60 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ เทา  5.00   5.19  4.44 4.40 

ระยะเวลาชําระหนี้ วัน  72.03   69.34  81.17 81.73  

Cash Cycle วัน (8.10)  (6.63)  (9.77) (10.01) 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร       

อัตรากําไรขั้นตน รอยละ 21.3% 24.0% 23.2% 22.6%  

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน รอยละ 5.1% 3.3% 4.7% 7.5% 

อัตรากําไรสุทธิ รอยละ 3.4% 1.8% 2.9% 4.9% 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน รอยละ 49.9% 22.4% 28.9% 30.8%*  

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน      

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย รอยละ 9.5% 4.7% 7.5% 9.0%* 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร รอยละ 38.4% 23.4% 30.4% 36.3%* 

อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา  2.83   2.63  2.58 2.62  

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน      

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา  4.46   3.25  2.50 2.39  

อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอสวนของผูถือหุน เทา 2.08 1.29 0.63 0.54 

อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 22.99 4.74 8.79 7.80 

อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกผัน  เทา 0.34 0.17 1.12 1.39 

อัตราการจายเงินปนผล  รอยละ 167.9% 44.8%** 42.0%** n.a. 

อัตราการจายเงินปนผลตอหุน *** บาทตอหุน 0.60 0.09 0.13 n.a. 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
ภาพรวมการดําเนินงาน 
 บริษัทดําเนินธุรกิจจําหนายอุปกรณเครื่องเขียน อุปกรณสํานักงานกวา 10,000 รายการผานทางแค็ต

ตาล็อก โดยสั่งซื้อผานระบบ OfficeMate Call Center ที่มีกวา 120 คูสาย และระบบออนไลนที่ลูกคาสามารถ

ส่ังซื้อสินคาผานเว็บไซต (E-Commerce) และการสั่งซื้อสินคาผานระบบ E-Procurement ที่ถูกพัฒนาขึ้นมา

โดยเฉพาะใหแกลูกคาแตละองคกร โดยมีระบบอํานวยความสะดวกตางๆ ใหแกลูกคาตามความตองการ พรอม

บริการจัดสงฟรีภายในวันทําการถัดไปสําหรับลูกคาในเขตกรุงเทพฯและจังหวัดใกลเคียง และบริการจัดสงฟรี

ภายใน 3 - 7 วันทําการถัดไปสําหรับลูกคาในตางจังหวัดดวยยอดสั่งซื้อขั้นต่ํา 499 บาท และรับประกันความ

พึงพอใจในสินคา  

 ในชวงที่ผานมาบริษัทไดมีการทําการตลาดเชิงรุกเพื่อขยายฐานลูกคาใหเพิ่มขึ้น ดวยกลยุทธตางๆ ที่

มุงเนนรักษาฐานลูกคาเดิมซึ่งสวนใหญเปนบริษัท หางราน และขยายฐานลูกคาใหมสูกลุมลูกคาบุคคล เชน 

การทํา Member Reward เพื่อตอบแทนแกลูกคาที่ใชบริการของบริษัท การจัดทํา Trendyday / OfficeMate 

Catalog รายเดือน เพื่อนําเสนอสินคาและโปรโมชั่นสําหรับลูกคากลุมบุคคลอยางสม่ําเสมอ เปนตน ซึ่งสงผล

ใหบริษัทมียอดขายที่เพิ่มขึ้นตามฐานลูกคาที่ขยายเพิ่มขึ้นและเปนการรักษาความสัมพันธอันดีกับลูกคาอยาง

ตอเนื่อง 

ผลการดําเนินงาน 

รายได 
 รายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวงป 2550 – 2551 อันเปนผลมาจากการขยายฐาน

ลูกคาซึ่งทําใหรายไดรวมของบริษัทในชวงดังกลาวเทากับ 846.88 ลานบาท และ 965.43 ลานบาท หรือ คิด

เปนอัตราการเติบโตขึ้นรอยละ 12.9 และรอยละ 14.0 ตามลําดับ อยางไรก็ดีรายไดรวมของบริษัทลดลงในชวง

ป 2552 เทากับ 914.16 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราลดลงรอยละ 5.3 อันเปนผลมาจากปญหาเศรษฐกิจและ

การเมืองภายในประเทศ ทั้งนี้ในไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 282.48 ลานบาท หรือคิดเปน

อัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 23.4 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกับของปกอน อันเปนผลมาจากการฟนตัวของสภาพเศรษฐกิจ

โดยรวม 

 รายไดจากการขายสินคาซึ่งเปนรายไดหลักของบริษัท มีสัดสวนประมาณรอยละ 90 - 96 ของรายได

รวม โดยในป 2550 - 2551 รายไดจากการขายสินคาเทากับ 811.13 ลานบาทและ 925.74 ลานบาท หรือคิด

เปนอัตราการเติบโตรอยละ 13.7 และรอยละ 14.1 ตามลําดับ อันเปนผลมาจากนโยบายในการขยายสวนแบง

การตลาดในเชิงรุก จึงทําใหลูกคารูจักและมั่นใจในระบบการสั่งซื้อสินคาผานระบบแค็ตตาล็อกมากขึ้น 

ประกอบกับบริษัทยึดมั่นในการใหบริการลูกคาเปนอยางดีและดํารงความสัมพันธที่ดีกับลูกคาเสมอมา ทั้งนี้

รายไดจากการขายสนิคาในป 2552 เทากับ 871.16 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราลดลงรอยละ 5.9 อันเปนผลมา

จากการชะลอการสั่งซื้อของลูกคา ซึ่งสวนใหญเปนบริษัท และหางราน ที่ไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ

ชะลอตัว อยางไรก็ตามในไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายสินคาเทากับ 253.36 ลานบาท 

หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 22.2 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันกับปกอน เนื่องจากลูกคาองคกร บริษัท และ

หางรานสั่งซื้อสินคาเพิ่มขึ้น 
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 รายไดจากการขายสินคาของบริษัทมีลักษณะเปน ฤดูกาล (Seasonal) เนื่องจากรายไดจะขึ้นอยูกับ

พฤติกรรมการสั่งซื้อของลูกคา ซึ่งปจจุบันเปนลูกคาองคกรเปนหลัก และจํานวนวันทําการของบริษัทซึ่งจะ

อางอิงตามวันทําการที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด  หากเดือนใดมีจํานวนวันทําการนอย จะสงผลตอ

ยอดขายในเดือนดังกลาว อาทิ เดือนเมษายน และเดือนธันวาคม เปนตน นอกจากนี้รายไดของบริษัทอาจไดรับ

ผลกระทบจากนโยบายการใชจายของลูกคาที่มีการกระตุนหรือลดการใชจายในบางชวงของป 

 หากพิจารณารายไดจากการขายสินคาในแตละไตรมาส จะพบวารายไดจากการขายจะสูงในไตรมาส 

1 และไตรมาส 3 ซึ่งมีวันทําการมาก เมื่อเทียบกับรายไดจากการขายในไตรมาส 2 และไตรมาส 4  

 

กราฟแสดงรายไดจากการขายสินคาในแตละไตรมาส 

 
(หนวย: ลานบาท) 
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 ทั้งนี้หากพิจารณาโครงสรางรายไดจากการขายสินคานั้น รายไดจากการขายสวนใหญมาจากการขาย

สินคาประเภทผลิตภัณฑกระดาษและผลิตภัณฑสําหรับคอมพิวเตอร โดยคิดเปนอัตราสวนประมาณรอยละ 40 

ของรายไดจากการขายสินคาทั้งหมด เนื่องจากสินคาประเภทดังกลาวมีมูลคาคอนขางสูงเมื่อเทียบกับอุปกรณ

อื่นๆ และเปนที่ตองการของลูกคาองคกรอยูอยางสม่ําเสมอ  

 ทั้งนี้ตั้งแตป 2552 บริษัทเริ่มขยายธุรกิจเพื่อเนนกลุมลูกคาบุคคล โดยรายไดจากการขายสินคา

ประเภทที่เกี่ยวของกับชีวิตประจําวันคิดเปนอัตราสวนประมาณรอยละ 0.15 - 0.37 ของรายไดจากการขาย

สินคาทั้งหมด  

 

 

 



                               บริษัท ออฟฟศเมท จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 2 หนาที่  45 

 

ประเภทของรายได 2550* 2551 2552 ม.ค. - มี.ค. 2553 

1. ผลิตภัณฑสําหรับคอมพิวเตอร 20.42% 18.56% 19.36% 19.31% 

2.  ผลิตภัณฑกระดาษ 19.24% 19.11% 19.93% 18.71% 

3. แฟมและอุปกรณจัดเก็บเอกสาร 12.00% 11.78% 11.73% 12.67% 

4.  เครื่องดื่ม เครื่องใชในแคนทีนและผลิตภัณฑทําความสะอาด 8.29% 9.99% 10.31% 9.94% 

5.  อุปกรณสํานักงานอิเล็กทรอนิกส 11.16% 10.76% 9.81% 9.41% 

6.  อุปกรณสํานักงานเบ็ดเตล็ด 6.93% 6.96% 7.07% 7.60% 

7.  อุปกรณการเขียนและลบคําผิด 6.02% 6.13% 5.95% 6.34% 

8.  กาว เทป และอุปกรณเพื่อการบรรจุ 5.26% 5.39% 5.72% 5.75% 

9.  อุปกรณเพื่อการประชุมและนําเสนอ 5.10% 4.67% 3.95% 3.95% 

10.  เฟอรนิเจอรสํานักงาน 3.79% 4.38% 3.88% 3.88% 

11.  อุปกรณสําหรับโรงงานและซอมบํารุงอาคาร 1.43% 2.05% 2.06% 2.02% 

12.  สินคาที่เกี่ยวของกับชีวิตประจําวัน - - 0.15% 0.37% 

13.  อื่นๆ 0.37% 0.22% 0.09% 0.06% 

*สัดสวนรายไดกอนหักสวนลดจาย และสินคารับคืน 

รายไดคาโฆษณา 
 รายไดคาโฆษณาของบริษัทในชวงป 2550 – 2552 เทากับ 26.09 ลานบาท 36.32 ลานบาท และ 

36.71 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งรายไดคาโฆษณามีแนวโนมเพิ่มขึ้นตามความนิยมในแค็ตตาล็อกสินคาของ

บริษัทที่มีจํานวนพิมพเพิ่มขึ้นในแตละป โดยรายไดคาโฆษณาของบริษัทเกิดจากการขายพื้นที่โฆษณาในแค็ต

ตาล็อกรายปและรายเดือน ใหแกบริษัทและ/หรือองคกรที่เปนคูคาของบริษัท ซึ่งถือเปนสื่อที่มีประสิทธิภาพ

อยางหนึ่งในการโฆษณาและประชาสัมพันธสินคาเครื่องเขียนและอุปกรณสํานักงาน เนื่องจากแค็ตตาล็อกของ

บริษัทเปนที่นิยมใชในกลุมลูกคาองคกรตางๆ บริษัทจึงสามารถรักษารายไดจากคาโฆษณาไวไดอยางตอเนื่อง 

โดยบริษัทจะรับรูรายไดคาโฆษณาตามปริมาณแค็ตตาล็อกที่แจกเปนรายไตรมาส ทั้งนี้ในไตรมาส 1 ป 2553 

ซึ่งเปนชวงตนปที่ปริมาณการแจกแค็ตตาล็อกสูงคิดเปนประมาณรอยละ 79 ของปริมาณแค็ตตาล็อกที่ผลิต

ทั้งหมด สงผลใหรายไดคาโฆษณาเทากับ 27.77 ลานบาท 

 ในป 2552 บริษัทไดเปล่ียนจากการจัดพิมพนิตยสารรายเดือน At Office ซึ่งเนนการรักษา

ความสัมพันธกับลูกคาเปนหลัก เปนแค็ตตาล็อกรายเดือน Trendyday/OfficeMate Catalog เพื่อการทํา

การตลาดเชิงรุกดวยการนําเสนอสินคาและโปรโมชั่นใหแกลูกคาอยางสม่ําเสมอ 

รายไดอื่นๆ 
 รายไดอื่นๆของบริษัทในชวงป 2550 – 2552 เทากับ 9.16 ลานบาท 3.37 ลานบาท และ 6.28 ลาน

บาทตามลําดับ โดยรายไดดังกลาวในป 2550 ประกอบดวยสวนลดที่คูคา (Supplier) มอบใหเปนเงินสดเมื่อ

ส่ังซื้อสินคาถึงมูลคาหรือปริมาณตามกําหนด  

 ทั้งนี้ ตั้งแตป 2551 บริษัทไดมีนโยบายบันทึกสวนลดดังกลาวในตนทุนขาย จึงทําใหรายไดอื่นๆลดลง 

โดยรายไดดังกลาวประกอบดวย รายไดจากงานพิมพ รายไดจากการใหบริการ กําไรจากการจําหนายสินทรัพย 

ดอกเบี้ยรับ หนี้สูญที่ไดรับกลับคืน กําไรจากการขายเงินลงทุน เปนตน และในป 2552 บริษัทมีการจําหนาย

รถยนตบางสวน สงผลใหเกิดกําไรจากการจําหนายสินทรัพยและทําใหรายไดอื่นๆของบริษัทเพิ่มขึ้น ในไตรมาส 

1 ป 2553 รายไดอื่นๆ ของบริษัทเทากับ 1.36 ลานบาท 
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ตนทุนขายและบริการ 

 ตนทุนขายและบริการของบริษัทคือ ตนทุนสินคาที่ซื้อสินคามาเพื่อจําหนาย โดยในป 2550 – 2552 

นั้น บริษัทมีตนทุนขายและบริการเทากับ 638.41 ลานบาท 703.52 ลานบาท และ 668.89 ลานบาท 

ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนสัดสวนตอรายไดจากการขายสินคาเทากับรอยละ 78.7 รอยละ 76.0 และรอยละ 76.8 

ตามลําดับ การลดลงของอัตราสวนดังกลาวเปนผลมาจากการเพิ่มสัดสวนหมวดสินคาที่มีอัตรากําไรสูง การ

รักษาสัดสวนสินคาที่เปนตราสินคาของบริษัท (House Brands) และการเพิ่มสินคาที่เกี่ยวของกับ

ชีวิตประจําวันซึ่งมีอัตรากําไรสูงกวาสินคาประเภทเครื่องเขียนและอุปกรณสํานักงาน ตลอดจนการรักษา

อํานาจการตอรองกับคูคาไดอยางตอเนื่อง นอกจากนี้บริษัทไดรวมมือกับคูคาในการดํารงราคาสินคา เพื่อจูงใจ

ใหลูกคาหันมาสั่งซื้อสินคาของบริษัทมากขึ้น แมจะเผชิญกับในภาวะราคาน้ํามันที่สูงขึ้น ทั้งนี้ในไตรมาส 1 ป 

2553 ตนทุนขายและบริการของบริษัทเทากับ 196.04 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนตอรายไดจากการขาย

สินคาเทากับรอยละ 77.4% 

คาใชจายในการขายและบริหาร 

 สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารในชวงป 2550 - 2551 นั้นมีมูลคาเทากับ 165.50 ลานบาท

และ 230.33 ลานบาท หรือมีอัตราการเติบโตรอยละ 18.7 และรอยละ 39.2 ตามลําดับ ในป 2551 คาใชจายใน

การขายและบริหารเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมีคาใชจายเพิ่มขึ้นจากคาใชจายจากการยายคลังสินคาในชวงตนป 

คาใชจายพนักงานที่มีการจางงานเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการขยายตัวของบริษัท รวมถึงคาใชจายในการสนับสนุน

โครงการนักศึกษาฝกงาน และคาใชจายในการขนสงที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันในชวงดังกลาว 

โดยคาใชจายในการขายและบริหารในชวงป 2550 - 2551 คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมเทากับอัตราสวนรอย

ละ19.5 และรอยละ 23.9 ตามลําดับ 

 สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารในป 2552 เทากับ 202.12 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 12.2

เนื่องจากบริษัทสามารถควบคุมการบริหารคลังสินคาใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น ตลอดจนการควบคุมจํานวน

พนักงาน และราคาน้ํามันที่ลดลงในชวงดังกลาว ดวยประสิทธิภาพในการควบคุมคาใชจายสงผลใหคาใชจาย

ในการขายและบริหารในป 2552 คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมเทากับอัตราสวนรอยละ 22.1 ทั้งนี้สําหรับ

คาใชจายในการขายและบริหารในไตรมาส 1 ป 2553  เทากับ 65.37 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนตอรายได

รวมเทากับอัตราสวนรอยละ 23.1    

 คาใชจายที่สําคัญในการขายและบริหารไดแก คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาสาธารณูปโภคตางๆ 

และคาใชจายในการผลิตแค็ตตาล็อกและนิตยสาร โดยที่คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานคิดเปนสัดสวนรอยละ 52 - 

56 ของคาใชจายในการขายและบริหาร ซึ่งการเพิ่มขึ้นของคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานในป 2550 - 2551 เกิดมา

จากการเพิ่มจํานวนพนักงานเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ และการขึ้นอัตราเงินเดือนของพนักงานเพื่อจูงใจ

พนักงานซึ่งถือเปนปจจัยที่สําคัญตอธุรกิจของบริษัท ทั้งนี้ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานลดลงในป 2552 

เนื่องจากบริษัทมีการปรับกลยุทธทางการตลาดและจํานวนพนักงานขายใหสอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจที่

ชะลอตัวในขณะนั้น  ในชวงป 2550 - 2552 บริษัทมีจํานวนพนักงานเทากับ 400 คน 545 คน และ 535 คน 

ตามลําดับ ทั้งนี้ ณ ส้ินไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมีจํานวนพนักงานเทากับ 557 คน 
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ในสวนของคาใชจายในการผลิตแค็ตตาล็อกและนิตยสารมีมูลคาอยูที่ 16.30 ลานบาท 26.47 ลาน

บาท และ 21.42 ลานบาทในป 2550 - 2552 ตามลําดับ ตามปริมาณการพิมพแค็ตตาล็อกและนิตยสารที่เพิ่ม

มากขึ้นในทุกๆป ซึ่งเปนไปตามแผนการขยายฐานลูกคาของบริษัท โดยในป 2552 บริษัทมีการปรับปรุงขนาด

แค็ตตาล็อกใหมีมาตรฐานสงผลใหเกิดการประหยัดในคาใชจายในการพิมพ และคาใชจายในการจัดสง ทั้งนี้ใน

ไตรมาส 1 ป 2553 คาใชจายดังกลาวมีมูลคาอยูที่ 13.05 ลานบาท 

สําหรับคาตอบแทนผูบริหารในป 2552 ซึ่งเทากับ 12.58 ลานบาทลดลงจากป 2551 ซึ่งเทากับ 16.72 

ลานบาท เนื่องจากคาตอบแทนดังกลาวในป 2551 ประกอบดวยคาตอบแทนผูบริหารและระดับผูจัดการ แตใน

ป 2552 ไดเปล่ียนการบันทึกเปนคาตอบแทนของผูบริหารเพียงอยางเดียว 

ดอกเบี้ยจาย 

บริษัทมีดอกเบี้ยจายในชวงป 2550 - 2552 เทากับ 1.87 ลานบาท 6.67 ลานบาท และ 4.91 ลานบาท

ตามลําดับ โดยดอกเบี้ยจายที่เพิ่มขึ้นในป 2551 เนื่องจากบริษัทไดมีการกูยืมเงินเพิ่มจากสถาบันการเงินแหง

หนึ่งในป 2550 เพื่อลงทุนในคลังสินคาแหงใหม และเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจของบริษัทที่

ขยายตัวขึ้น และสงผลโดยตรงกับการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยจายในป 2551 ทั้งนี้ ดอกเบี้ยจายในป 2552 ลดลง 

เนื่องจากบริษัทชําระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและทยอยคืนเงินกูยืมระยะยาว  ในไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมี

ดอกเบี้ยจายเทากับ 0.89 ลานบาท  

กําไรสุทธิ 

จากปจจัยตางๆที่ไดกลาวมาแลวขางตนสงผลใหในชวงป 2550 - 2552 บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ย

และภาษีเทากับ 42.97 ลานบาท 31.57 และ 43.15 ลานบาท ตามลําดับ โดยในไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมี

กําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีเทากับ 21.07 ลานบาท  

ในป 2550 - 2552 กําไรสุทธิเทากับ 28.50 ลานบาท 17.12 ลานบาท และ 26.64 ลานบาท หรือคิด

เปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 3.4 รอยละ 1.8 และรอยละ 2.9 ตามลําดับ โดยการลดลงในป 2551 เปนผล

มาจากคาใชจายในการยายคลังสินคา คาใชจายการสนับสนุนโครงการนักศึกษาฝกงาน และดอกเบี้ยจายที่

เพิ่มขึ้น ทั้งนี้อัตรากําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นในป 2552 เปนผลมาจากการที่บริษัทสามารถควบคุมตนทุนและคาใชจาย

ในการดําเนินกิจการไดดีขึ้น แมรายไดของบริษัทจะไดรับผลการทบจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวและปญหา

การเมืองภายในประเทศที่มีผลตอความเชื่อมั่นของผูบริโภค  

ในไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 13.96 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 

4.9% เปนผลมาจากการฟนตัวจากเศรษฐกิจโดยรวมสงผลใหการสั่งซื้อสินคาเพิ่มขึ้น ตลอดจนการควบคุม

ตนทุนและคาใชจายอยางมีประสิทธิภาพ 
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สภาพคลอง 

 เนื่องจากลูกคาของบริษัทสวนใหญเปนลูกคาองคกรที่มีความมั่นคงทางการเงิน สามารถเก็บหนี้ได

คอนขางเร็วตามกําหนดซึ่งเฉลี่ยมีระยะเวลาในการเรียกเก็บประมาณ 25 - 32 วัน ใกลเคียงกับระยะเวลาใน

การเก็บสินคาที่ประมาณ 38 - 44 วัน เนื่องจากบริษัทมีระบบการเก็บสต็อกสินคาไวในระดับที่เหมาะสม ซึ่งจะ

ส่ังซื้อสินคาเมื่อสินคาในสต็อกต่ํากวาปริมาณที่ไดกําหนด จึงทําใหสินคาไมคางอยูที่คลังสินคานาน ขณะที่

บริษัทมีอํานาจในการตอรองกับคูคาและมีระยะเวลาในการชําระเงินประมาณ 70 - 82 วันสงผลใหบริษัทมี

เงินทุนหมุนเวียนเปนบวก (ซึ่งสะทอนในอัตราสวนทางการเงิน Cash Cycle ติดลบ) 

ฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม 

 สินทรัพยรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2550 - 2552 มีมูลคาเทากับ 384.02 ลานบาท 351.29 ลานบาท 

และ 356.46 ลานบาท ทั้งนี้ในป 2550 สินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นมากเนื่องจากการลงทุนในคลังสินคาแหงใหมที่มี

ขนาดใหญขึ้นเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ ทั้งนี้สินทรัพยรวมของบริษัท ณ 31 มีนาคม 2553 มีมูลคา

เทากับ 382.43 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 7.3 

ในขณะที่สินทรัพยที่ใชในการดําเนินงานเชน ลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง

ตามขนาดธุรกิจที่มีการขยายตัว โดยลูกหนี้การคาสุทธิมีมูลคา 63.50 ลานบาท 67.07 ลานบาท และ 74.93 

ลานบาทในป 2550-2552 ตามลําดับ โดย ณ ส้ินไตรมาส 1 ป 2553 ลูกหนี้การคาสุทธิมีมูลคา 91.29 ลานบาท 

ขณะที่สินคาคงเหลือสุทธิมีมูลคา 69.85 ลานบาท 79.76 ลานบาท และ 80.95 ลานบาทในป 2550-2552 

ตามลําดับ โดย ณ ส้ินไตรมาส 1 ป 2553 สินคาคงเหลือสุทธิมีมูลคา 78.05 ลานบาท 

จากลักษณะธุรกิจของบริษัทที่สามารถบริหารสภาพคลองโดยการเรียกเก็บเงินจากลูกคาในลักษณะ

เงินสดและการใหสวนลดเพื่อจูงใจใหลูกคาชําระเงินเร็วขึ้น ขณะที่บริษัทมีระยะเวลาการชําระหนี้สินคาที่นาน

กวา สงผลใหบริษัทมีเงินสดเพิ่มขึ้นในชวงป 2550 อยูที่ 78.13 ลานบาท อยางไรก็ตามจากผลกระทบของการ

ยายคลังสินคาแหงใหมและการชําระคืนหนี้ในป 2551 ทําใหเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินลดลงเหลือ

จํานวน 24.23 ลานบาท อยางไรก็ตามจากความสามารถในการบริหารสภาพคลองภายหลังการยายคลังสินคา 

สงผลใหบริษัทมีเงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นเพิ่มขึ้นเปน 32.65 ลานบาท ในป 2552 และ 47.33 ลานบาทใน

ไตรมาส 1 ป 2553 

ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยของบริษัทที่สําคัญมีดังนี้ 
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ลูกหนี้การคา  
                                                                                                  หนวย: ลานบาท 

อายุลูกหนี้ 2550 2551 2552  31 มี.ค. 2553 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 52.68 56.91 66.10 80.14 

คางชําระ 1 - 30 วัน 10.58 9.78 8.35 9.93 

คางชําระ 31 - 60 วัน 0.21 0.31 0.41 0.68 

คางชําระ 61 - 90 วัน 0.04 0.05 0.04 0.21 

คางชําระ 91 - 120 วัน - 0.04 0.03 0.19 

คางชําระมากกวา 120 วัน - 0.06 0.02 0.08 

ลูกหนี้การคาสุทธิ 63.50 67.07 74.93 91.29 

 บริษัทมีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นตามยอดขาย โดยลูกหนี้การคาสวนใหญของบริษัทเปนลูกคาประเภท 

บริษัท หางราน องคกรหรือหนวยงานของรัฐบาลที่มีฐานะทางการเงินที่มั่นคง ซึ่งสามารถชําระคาสินคาไดตรง

ตามกําหนดชําระเงิน โดยลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระคิดเปนสัดสวนรอยละ 83 - 88 ของลูกหนี้ทั้งหมด 

อยางไรก็ดี บริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจากการเก็บเงินลูกหนี้ไมได โดยตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะ

สูญรอยละ 5 ของลูกหนี้การคาคางชําระ 91 - 120 วัน และรอยละ 100 ของลูกหนี้การคาคางชําระมากกวา 

120 วัน 

 ในไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ 91.29 ลานบาท แบงเปนลูกหนี้การคาที่ยังไมถึง

กําหนดชําระ 80.14 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 88  ของลูกหนี้ทั้งหมด และลูกหนี้การคาที่คางชําระ 

11.09 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 12  ของลูกหนี้ทั้งหมด โดยสวนใหญเปนลูกหนี้การคาที่คางชําระไมเกิน 

30 วัน ทั้งนี้บริษัทตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 0.17 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 0.2  ของลูกหนี้ทั้งหมด 

สินคาคงเหลือ 

บริษัทมีสินคาคงเหลือสุทธิเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเทากับ 69.85 ลานบาท 79.76 ลานบาท และ 80.95 

ลานบาทในชวงป 2550 - 2552 ตามลําดับ และ 78.05 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2553 ซึ่งเพิ่มขึ้นสอดคลองกับ

ยอดขายสินคาที่มีการเติบโตเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยบริษัทมีระยะเวลาการขายสินคาอยูที่ประมาณ 25 - 32 

วัน บริษัทมียอดการสั่งสินคาจากลูกคาอยางตอเนื่องโดยการใชระบบส่ังซื้อสินคาเมื่อจํานวนสินคาในสต็อคต่ํา

กวาระดับที่กําหนดซึ่งพัฒนาจากพฤติกรรมการสั่งซื้อสินคาของลูกคาในอดีต ทําใหบริษัทสต็อคสินคาไวใน

ปริมาณที่เหมาะสม หากสินคาที่เก็บอยูในคลังสินคามีปริมาณลดลงกวาระดับท่ีกําหนด ระบบจะทําการ

ประมวลผลจํานวนสินคาที่ควรจะสั่งซื้อเพิ่มใหแกฝายจัดซื้อ ซึ่งทําใหบริษัทสามารถบริหารสินคาคงคลังได

อยางมีประสิทธิภาพ  

ทั้งนี้ สินคาคงเหลือในชวงปลายปจะมีจํานวนมากกวาในชวงอื่นของปเพราะบริษัทจะทําการซื้อสินคา

ในชวงปลายปเพื่อเตรียมการสําหรับยอดสั่งซื้อจากลูกคาในชวงตนปซึ่งจะมียอดสั่งซื้อตามแค็ตตาล็อกสําหรับ

ปถัดไปท่ีคอนขางสูงตามพฤติกรรมการสั่งซื้อของลูกคา  
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สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นเทากับ 2.15 ลานบาท 0.56 ลานบาท และ 1.18 ลานบาท ในป 2550 - 

2552 สินทรัพยดังกลาวประกอบดวยรายไดคางรับ คาใชจายจายลวงหนา เงินมัดจํา และอื่นๆ โดยในไตรมาส 

1 ป 2553 สินทรัพยหมุนเวียนอื่นเทากับ 8.68 ลานบาท เพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทมีคาใชจายจายลวงหนาของ

การพิมพแค็ตตาล็อคซึ่งจะทยอยลดลงเรื่อยๆ ในไตรมาสถัดไป 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

 ในป 2550 รายการที่ดิน อาคารและอุปกรณของบริษัทเพิ่มขึ้นเปน 160.42 ลานบาท เนื่องมาจาก

บริษัทไดลงทุนสรางคลังสินคาแหงใหมที่มีขนาดใหญ โดยมีพื้นที่ใชสอยกวา 7,200 ตารางเมตร เพื่อรองรับกับ

การขยายตัวของธุรกิจ โดยที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิเทากับ 162.96 ลานบาท ณ ส้ินป 2551 151.15 

ลานบาท ณ ส้ินป 2552 และ 147.99 ลานบาท ณ 31 มีนาคม 2553  

หนี้สิน 

 ในชวงที่ผานมาบริษัทมีแหลงเงินทุนมาจากหนี้สินเพื่อสนับสนุนธุรกิจเปนหลัก โดยหนี้สินรวมของ

บริษัทเทากับ 313.72 ลานบาท 268.70 ลานบาท และ 254.52 ลานบาท ณ ส้ินป 2550 - 2552 ตามลําดับทั้งนี้ 

โดย ณ 31 มีนาคม 2553 หนี้สินรวมของบริษัทเทากับ 269.77 ลานบาท  

ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงของหนี้สินของบริษัทที่สําคัญมีดังนี้ 

เจาหนี้การคา 

 เจาหนี้การคามีสัดสวนประมาณรอยละ 40 – 60 ของหนี้สินทั้งหมด โดยเจาหนี้การคาเทากับ 129.58 

ลานบาท 141.45 ลานบาท และ160.18 ลานบาท ณ ส้ินป 2550 - 2552 ตามลําดับ เติบโตเพิ่มขึ้นตาม

ยอดขาย อยางไรก็ดีในชวงสิ้นปบริษัทจะมีการสั่งซื้อสินคาเพื่อรองรับสินคาตามแค็ตตาล็อกของปถัดไป สงผล

ใหบริษัทมีเจาหนี้การคาคอนขางสูงในชวงดังกลาว ทั้งนี้ ณ 31 มีนาคม 2553 เจาหนี้การคาเทากับ 159.92 

ลานบาท  

เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน  

 ในป 2550 บริษัทมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินประมาณ 90 ลานบาทเพื่อลงทุนในคลังสินคาแหง

ใหม และเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มอีกจํานวน 30 ลานบาท เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการรองรับการขยายธุรกิจ

สงผลให ณ ส้ินป 2550 บริษัทมีเงินกูยืมจากสถาบันการเงินรวมทั้งส้ิน 141.97 ลานบาท  ทั้งนี้ดวย

ความสามารถในการบริหารจัดการภายหลังการยายคลังสินคา บริษัทสามารถชําระคืนเงินกูไดตามกําหนด 

สงผลใหเงินกูยืมจากสถาบันการเงินรวมลดลงเปน 104.83 ลานบาท ณ ส้ินป 2551 และเทากับ 60.97 ลาน

บาท ณ ส้ินป 2552 โดย ณ 31 มีนาคม 2553 เงินกูดังกลาวคงเหลือเทากับ 57.20 ลานบาท  
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คาใชจายคางจาย  

 บริษัทมีคาใชจายคางจายเทากับ 26.93 ลานบาท 9.33 ลานบาท และ 13.37 ลานบาท ในป 2550 – 

2552 โดยในป 2550 คาใชจายคางจายสูงขึ้นจากคากอสรางคลังสินคาและคาจางขนสินคาไปยังคลังสินคา

แหงใหม อยางไรก็ดี โดยปกติคาใชจายคางจายประกอบดวย คาสาธารณูปโภคคางจาย คาสงเสริมการขาย

คางจาย คาคอมมิชชั่นคางจาย โบนัสคางจาย เปนตน ทั้งนี้ในไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมีคาใชจายคางจาย

เทากับ 7.38 ลานบาท 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนอื่นเทากับ 4.14 ลานบาท 7.10 ลานบาท และ 8.56 ลานบาท ในป 2550 -

2552 ทั้งนี้ในไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นเทากับ 24.21 ลานบาท ซึ่งเปนไปตาม

ลักษณะการผลิตแค็ตตาล็อกที่จะมีการดําเนินการในชวงตนป ทําใหในชวงดังกลาวบริษัทมีเจาหนี้คาส่ิงพิมพ

สําหรับจัดพิมพแค็ตตาล็อก  

ภาระผูกผันและหนี้สินที่อาจเกิดข้ึนในภายหนา 
 ทั้งนี้ ณ สิ้นไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทมีภาระผูกผันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นในภายหนา ไดแก สัญญาคาเชา
จํานวน 12.56 ลานบาท ซึ่งมีระยะเวลา 1 ป และสามารถตอสัญญาไดเมื่อครบกําหนด โดยภาระผูกพันดังกลาว
ประกอบดวย สัญญาเชาพื้นที่จอดรถ สัญญาจางเหมารถยนต สัญญาบริการรักษาความปลอดภัย เปนตน และภาระจาก
การใหธนาคารออกหนังสือค้ําประกันเปนจํานวนวงเงิน 3.87 ลานบาท  

สวนของผูถือหุน 
จากผลประกอบการที่มีกําไรอยางตอเนื่องสงผลใหสวนของผูถือหุนของบริษัทในชวงป 2550 - 2552 

เทากับ 70.30 ลานบาท 82.59 ลานบาท และ 101.94 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้เพื่อรองรับการขยายธุรกิจใน

อนาคต บริษัทไดปรับโครงสรางเงินทุนโดยเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 80.00 ลานบาท ณ มูลคาตราไวหุนละ 1.00 

บาท โดยมีทุนเรียกชําระแลวจํานวน 56.00 ลานบาท ซึ่งตอมาในเดือนมีนาคม 2553 บริษัทไดเสนอขายหุน

สามัญเพิ่มทุนแกผูบริหารและพนักงานจํานวน 4.00 ลานหุน ในราคาหุนละ 1.85 บาท สงผลใหบริษัททุนเรียก

ชําระแลวจํานวน 60.00 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ 112.66 ลานบาท ณ 31 มีนาคม 2553  ทั้งนี้

บริษัทจะนําเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนจํานวน 20.00 ลานหุนตอไป  

อัตราสวนหนี้สินตอทุน 

โครงสรางเงินทุนของบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอทุนอยูในระดับคอนขางสูง แตหากพิจารณาโครงสราง

เงินทุนจะพบวาหนี้สินหลักมาจากเจาหนี้การคาซึ่งเปนลักษณะปกติของธุรกิจ โดยบริษัทสามารถบริหารสภาพ

คลองและชําระหนี้เจาหนี้การคาดังกลาวไดอยางสม่ําเสมอ ทั้งนี้หากพิจารณาความเสี่ยงทางดานการเงิน

เฉพาะ เงินกูยืมที่บริษัทมีภาระตองจายดอกเบี้ย (Interest-bearing debt) เทียบกับสวนของผูถือหุนของบริษัท 

พบวาอัตราสวนดังกลาวเทากับ 2.08 เทา ณ ส้ินป 2550 อันเปนผลจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพื่อลงทุน

ในคลังสินคาแหงใหม อยางไรก็ดีอัตราสวนดังกลาวลดลงมาอยูที่ 1.29 เทา และ 0.63 เทา ณ ส้ินป 2551 - 

2552 ตามลําดับ ตามความสามารถในการชําระหนี้ที่ถึงกําหนดและความสามารถในการทํากําไรของบริษัท 

ทั้งนี้ ณ 31 มีนาคม 2553 อัตราสวนดังกลาวเทากับ 0.54 เทา  
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อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน 

ลักษณะธุรกิจของบริษัทที่จําหนายสินคาผานระบบแค็ตตาล็อก ไมมีหนารานหรือสาขาแตเนนการ

ลงทุนในระบบคลังสินคาและการขาย สงผลใหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยของบริษัทอยูในระดับสูงเมื่อ

เทียบกับคูแขง ทั้งนี้จากการที่บริษัทมีการลงทุนในคลังสินคาแหงใหมสงผลใหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย

ถาวรในป 2550 ซึ่งเทากับรอยละ 38.4 ลดลงเปนรอยละ 23.4 ในป 2551 อยางไรก็ตามจากลักษณะการ

ประกอบธุรกิจภายใตโครงสรางเงินทุนที่พึ่งพิงเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) เปนหลัก สงผลใหบริษัทมี

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 30.4 ในป 2552 และรอยละ 36.3 ในไตรมาส 1 ป 

2553 

บริษัทมีศักยภาพในการดําเนินธุรกิจที่มีกําไรอยางตอเนื่องสงผลใหอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนอยู

ในระดับสูงคือ รอยละ 49.9 รอยละ 22.4 และรอยละ 28.9 ในชวงป 2550 - 2552 ตามลําดับ ทั้งนี้การลดลง

ของอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนในป 2551 เปนผลมาจากการยายคลังสินคา การทําโครงการสนับสนุน

นักศึกษาฝกงาน และราคาน้ํามันที่ผันผวน สงผลใหบริษัทมีคาใชจายสูงขึ้น อยางไรก็ดีในป 2552 และใน

ไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทสามารถควบคุมคาใชจายในการประกอบธุรกิจอยางมีประสิทธิภาพ สงผลใหอัตรา

ดังกลาวเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ในไตรมาส 1 ป 2553 อัตราผลตอบแทนของผูถือหุนเทากับรอยละ 30.8  

12.3 ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

• ความเสี่ยงของความไมแนนอนในสภาพเศรษฐกิจ 

 สภาพเศรษฐกิจที่มีความไมแนนอนอาจทําใหลูกคาของบริษัทซึ่งสวนใหญเปนบริษัท หางราน มีการ

ควบคุมงบประมาณการใชจายที่รัดกุมขึ้น และสงผลใหยอดการสั่งซื้อสินคาเกี่ยวกับเครื่องเขียนและอุปกรณ

สํานักงานลดลงหรือมีการชะลอการสั่งซื้อออกไป อันจะสงผลตอยอดขายของบริษัท อยางไรก็ตามบริษัทมีแผน

ที่จะเพิ่มหมวดสินคาใหหลากหลาย ครอบคลุม และตอบสนองความตองการของลูกคาไดมากยิ่งขึ้น ภายใต

ตราสินคาของคูคาและตราสินคาของบริษัท (House Brand) ซึ่งเปนชองทางในการเพิ่มยอดการสั่งซื้อสินคา

ของลูกคาบริษัทได นอกจากนี้บริษัทมีแผนที่จะเพิ่มฐานลูกคาองคกรใหมีความหลากหลาย และขยายฐาน

ลูกคาไปสูกลุมพนักงานบริษัทและบุคคลทั่วไป โดยในป 2552 บริษัทเพิ่มสินคาที่เกี่ยวของกับชีวิตประจําวัน 

อาทิ สินคาความงามและสุขภาพ เกมส หนังสือ เครื่องใชในบาน ของเลน เปนตน เพื่อตอบสนองความตองการ

ของกลุมลูกคาบุคคล  

• การเสนอขายหุนสามัญตอประชาชน 
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนจํานวน 20 ลานหุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 25 ของทุนจด

ทะเบียนชําระแลวภายหลังการเสนอขายในครั้งนี้ อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญที่เปรียบเทียบกับจํานวนหุน

หรือสวนของผูถือหุนของบริษัท อาทิ อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (EPS) และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) 

เปนตน อาจลดลงคิดเปนสัดสวนรอยละ 25 ตามการเพิ่มทุนหากบริษัทไมสามารถสรางการเติบโตของผลการ

ดําเนินงานใหไดทัน (Dilution Effect) เชน หากพิจารณาจากผลการดําเนินงานของป 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิ 

26.64 ลานบาท คิดเปนกําไรสุทธิตอหุนจากจํานวนหุน 60 ลานหุน เทากับ 0.44 บาท ซึ่งหากคิดกําไรสุทธิตอ

หุนจากจํานวนหุนทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุนในครั้งนี้ 80 ลานหุน กําไรสุทธิตอหุนจะเทากับ 0.33 บาท  
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12.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี   

 สําหรับ ป 2552 บริษัทจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีจํานวนทั้งส้ิน 495,500 บาท และสําหรับใน

ไตรมาส 1 ป 2553 บริษัทจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีจํานวนทั้งส้ิน 129,500 บาท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




