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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 

12.1 งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ และงบการเงินรวมป 2550 – 2552 และไตรมาส 2 ป 2553 

12.1.1 ชื่อผูสอบบัญช ี

นายวิเชียร ธรรมตระกูล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 3183 - บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด  

12.1.2 สรุปรายงานการตรวจสอบและรายงานการสอบทานของผูสอบบญัช ี

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550 – 2552 และ 30 มิถุนายน 2553: ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบหรือสอบทานงบการเงินเฉพาะ

บริษัทฯ และงบการเงินรวมของบริษัทฯ บริษัทยอย และกิจการที่ควบคุมรวมกัน โดยมีความเห็นวาถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ

ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดมีการปรับปรุงงบการเงินยอนหลัง และจัดทํางบการเงินขึ้นใหมสําหรับป

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 เนื่องจากบริษัทยอย และกิจการที่ควบคุมรวมกันไดรับการตอบกลับจากผูใหลิขสิทธิ์วายอดคงเหลือ

ลาสุดของคาลิขสิทธิ์คางจายที่บันทึกไวในปกอนๆ สูงไป  

12.1.3 คาตอบแทนผูสอบบัญช ี

สํานักงานสอบบัญชีและผูสอบบัญชีไมเปนบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับบริษัทฯ โดยบริษัทฯ บริษัทยอยและกิจการที่ควบคุม

รวมกัน จายคาตอบแทนผูสอบบัญชีในป 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 จํานวน 1.68 ลานบาท และ 0.87  ลานบาทตามลําดับ 

สําหรับคาตรวจสอบ/สอบทานงบการเงิน และมิไดจายคาตอบแทนอื่นใหผูสอบบัญชี หรือบุคคล หรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบ

บัญชีและสํานักงานสอบบัญชี 

12.1.4 ตารางสรุปงบการเงิน 

งบการเงินดังตอไปนี้ เปนงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทยอย และกิจการที่ควบคุมรวมกัน โดยรายการบัญชีบางรายการในตารางนี้

ไดมีการจัดกลุมใหม เพ่ือใหสอดคลองกับการจัดประเภทรายการบัญชีของงวดปจจุบัน 
งบดุล 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

เงินสด และรายการเทียบเทา 54.06       18.20     71.77       27.69     42.34       17.60     33.43        14.54        

เงินลงทุนชั่วคราว -           -         -           -         5.00         2.08       5.01          2.18          

ลูกหนี้การคา 90.52       30.47     81.65       31.50     92.02       38.25     79.12        34.41        

รายไดคางรับ 10.20       3.43       7.40         2.85       10.22       4.25       10.24        4.45          

ลูกหนี้อ่ืนกิจการที่เกี่ยวของกัน 28.09       9.45       14.75       5.69       10.03       4.17       9.52          4.14          

เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 34.00       11.44     -           -         -           -         -            -            

สินคาคงเหลือ 59.82       20.13     58.95       22.74     53.67       22.31     56.73        24.67        

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 4.36         1.47       3.99         1.54       5.04         2.09       4.28          1.86          

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 281.05     94.59     238.51     92.01     218.32     90.75     198.33      86.25        

อุปกรณ 1.95         0.66       1.71         0.66       3.16         1.31       4.68          2.03          

สินทรัพยไมมีตัวตน 13.75       4.62       17.50       6.75       18.77       7.80       22.83        9.94          

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.38         0.13       1.49         0.58       0.33         0.14       4.10          1.78          

รวมสนิทรัพยไมหมุนเวียน 16.08       5.41       20.70       7.99       22.26       9.25       31.61        13.75        

รวมสินทรัพย 297.13    100.00  259.21    100.00  240.57    100.00  229.94     100.00     

31 ธ.ค. 255131 ธ.ค. 2550

งบสอบทานงบตรวจสอบ

30 มิ.ย. 255331 ธ.ค. 2552
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ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร 2.42         0.81 -           -         0.17         0.07       3.76          1.64          

เจาหน้ีการคา 72.31       24.34     69.69       26.88     71.45       29.70     65.79        28.61        

เจาหน้ีอ่ืนกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 13.89       4.68       5.51         2.13       4.55         1.89       5.94          2.58          

เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป -           -         -           -         -           -         8.04          3.50          

ภาษีเงินไดคางจาย 21.72       7.31       17.61       6.79       14.40       5.99       7.02          3.05          

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 24.55       8.26       32.35       12.48     36.78       15.29     29.36        12.77        

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 134.89     45.40     125.16     48.28     127.35     52.94     119.91      52.15        

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน -           -         -           -         -           -         0.63          0.28          

หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น -           -         0.15         0.06       -           -         -            -            

รวมหน้ีสิน 134.89     45.40     125.31     48.34     127.35     52.94     120.54      52.42        

ทุนจดทะเบียน 70.00       23.56     85.00       32.79     85.00       35.33     85.00        36.97        

ทุนท่ีออกและชําระแลว 70.00       23.56     70.00       27.01     70.00       29.10     70.00        30.44        

กําไรสะสมท่ีจัดสรรเปนสํารองตามกฎหมาย -           -         7.00         2.70       8.50         3.53       8.50          3.70          

กําไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรร 92.24       31.04     56.89       21.95     34.72       14.43     30.89        13.43        

รวมสวนผูถือหุนเฉพาะบริษัท 162.24     54.60     133.89     51.65     113.22     47.06     109.39      47.57        

รวมสวนของผูถือหุน 162.24     54.60     133.90     51.66     113.22     47.06     109.39      47.57        

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 297.13    100.00  259.21    100.00  240.57    100.00  229.94     100.00     

31 ธ.ค. 2551 31 ธ.ค. 255231 ธ.ค. 2550

งบตรวจสอบ งบสอบทาน

30 มิ.ย. 2553

 

งบกําไรขาดทุน 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

รายได

รายไดจากการขายและการใหบริการ 347.52     96.29     340.06     99.13     299.23     98.93     135.85      97.30        

รายไดอ่ืน 13.40       3.71       2.98         0.87       3.24         1.07       3.77          2.70          

รวมรายได 360.92     100.00   343.04     100.00   302.47     100.00   139.62      100.00      

คาใชจาย

ตนทุนขายสินคาและตนทุนใหบริการ 209.90     58.16     208.82     60.87     200.11     66.16     90.51        64.83        

คาใชจายในการขายและบริหาร 85.38       23.65     80.01       23.33     74.07       24.49     32.46        23.25        

รวมคาใชจาย 295.28     81.81     288.83     84.20     274.18     90.65     122.97      88.08        

กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 65.64       18.19     54.21       15.80     28.29       9.35       16.65        11.92        

ดอกเบี้ยจาย 0.32         0.10       0.01         0.00       0.06         0.02       0.30          0.21          

ภาษีเงินได 25.28       7.00       19.67       5.73       13.90       4.59       5.48          3.92          

กําไรสุทธิ 40.04      11.09    34.53      10.07    14.33      4.74      10.87      7.79        

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท) 0.57         0.49         0.20         0.16          

งบตรวจสอบ งบสอบทาน

30 มิ.ย. 255331 ธ.ค. 255231 ธ.ค. 2550 31 ธ.ค. 2551

 

หมายเหตุ: กําไรตอหุนขั้นพื้นฐานและจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยฯ อางอิงมูลคาที่ตราไวเทากับ 1.0 บาท เพื่อใหสอดคลองกับงวดบัญชีปจจุบัน
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งบกระแสเงินสด

กําไรสุทธิ 40.04     34.53     14.33     10.87        

รายการปรับปรุง

คาเส่ือมราคาและรายจายตัดบัญชี 30.05     14.41     23.46     8.70          

ดอกเบี้ยรับ (2.40) (0.92) (0.17) (0.71)

ตนทุนทางการเงิน 0.32       0.01       0.06       0.29          

หน้ีสงสัยจะสูญ 0.47       1.21       1.90       0.45          

ขาดทุนจากสินคาลาสมัย 15.00     13.00     13.07     3.69          

อุปกรณตัดจําหนาย -         0.01       -         0.23          

สินทรัพยหมุนเวียนอื่นตัดบัญชี 0.47       0.69       -         -            

สินทรัพยไมมีตัวตนตัดบัญชี 0.41       -         -         -            

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืนตัดบัญชี 0.33       -         -         -            

ภาษีเงินได 25.28     19.67     13.90     5.48          

109.97   82.61     66.55     29.00        

การเปลีย่นแปลงสนิทรัพยและหน้ีสนิดําเนินงาน

ลูกหน้ีการคา 16.04     7.58       (12.26) 12.43        

รายไดคางรับ (1.64) 2.80       (2.83) (0.01)

ลูกหน้ีอ่ืนกิจการที่เกี่ยวของกัน (2.72) 12.95     4.72       0.52

สินคาคงเหลือ (14.61) (12.13) (7.79) (6.76)

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (1.78) (0.45) (1.04) 0.76          

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน (0.10) (1.11) 1.16       (3.77)

เจาหน้ีการคา (10.93) (2.62) 1.75       (5.66)

เจาหน้ีอื่นกิจการท่ีเกี่ยวของกัน (5.24) (8.38) (0.96) 1.39          

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (5.10) 10.97     4.44       (7.42)

หน้ีสินไมหมุนเวียนอ่ืน -         0.15       (0.15) -            

จายภาษีเงินได (18.29) (24.73) (17.12) (12.85)

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 65.60    67.64    36.47    7.63        

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

รับดอกเบี้ย 1.91       1.52       0.17       0.71          

เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของ (14.00) 34.00     -         -            

เงินสดรับจากเงินใหกูระยะส้ันกิจการท่ีเกี่ยวของ 5.00       -         -         -            

ซ้ือเงินลงทุนชั่วคราว -         -         (5.00) -            

ซ้ืออุปกรณ (0.62) (0.56) (2.43) (2.34)

ซ้ือสินทรัพยไมมีตัวตน (23.68) (17.37) (25.04) (12.17)

ขายสินทรัพยไมมีตัวตน 0.00 0.00 1.22 0.00

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (31.39) 17.59    (31.01) (13.80)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

จายดอกเบี้ย (0.32) (0.01) (0.06) (0.30)

จายเงินปนผล 0.00 (65.10) (35.00) (14.70)

เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น (6.62) (2.41) 0.17       3.58          

เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาว -         -         -         10.00        

ชําระคนืเงินกูยืมระยะยาว -         -         -         (1.32)

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (6.94) (67.52) (34.89) (2.74)

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ 27.27     17.71     (29.43) (8.91)

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป / งวด 26.79     54.06     71.77     42.34        

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป / งวด 54.06 71.77 42.34 33.43

31 ธ.ค. 2550 31 ธ.ค. 2551

ลานบาท ลานบาท

งบสอบทาน

30 มิ.ย. 2553

ลานบาท

31 ธ.ค. 2552

ลานบาท

งบตรวจสอบ
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อัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสวนทางการเงิน หนวย

อัตราสวนสภาพคลอง:

อัตราสวนสภาพคลอง เทา 2.08                1.91                1.71                1.65                 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 1.07                1.23                1.09                0.98                 

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.43                0.52                0.29                0.12                 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 2.98                3.22                2.88                2.71                 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วัน 120.72            111.96            124.90            132.90             

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 3.50                3.52                3.55                3.28                 

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย วัน 102.93            102.38            101.30            109.77             

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 2.70                2.94                2.84                2.64                 

ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 133.40            122.40            126.96            136.46             

Cash Cycle วัน 90.26              91.94              99.25              106.21             

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร:

อัตรากําไรขั้นตน รอยละ 39.60              38.59              33.12              33.37               

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน รอยละ 15.03              15.07              8.37                9.48                 

อัตรากําไรอื่น รอยละ 3.71                0.87                1.07                2.70                 

อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร รอยละ 125.57            132.03            145.59            59.27               

อัตรากําไรสุทธิ รอยละ 11.09              10.07              4.74                7.79                 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน รอยละ 29.31              23.32              11.60              19.54               

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน:

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย รอยละ 13.93              12.41              5.73                9.24                 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร รอยละ 1,805.24         1,933.97         626.06            597.12             

อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.26                1.23                1.21                1.19                 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน:

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 0.83                0.94                1.12                1.10                 

อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย เทา 284.11            10,914.63       854.76            45.14               

อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา 2.12                0.79                0.54                0.25                 

อัตราการจายเงินปนผล รอยละ -                  188.52            244.29            135.21             

ม.ค. - มิ.ย. 2553255225512550
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12.2    คําอธบิาย และการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.2.1 สรุปภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 

การประกอบธุรกิจหลักของกลุมบริษัทฯ สามารถแบงไดเปน 3 ประเภท คือ การผลิตและจําหนายพ็อคเก็ตบุคส การผลิตและ

จําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน และการเปนตัวแทนจําหนายสิ่งพิมพตางประเทศ ซึ่งสรางรายไดใหแกกลุมบริษัทฯ คิดเปนสัดสวนรอย

ละ 19.27, 45.99 และ 32.04 ของรายไดรวมของกลุมบริษัทฯ ใน 6 เดือนแรกป 2553 ตามลําดับ 

ในป 2551 กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมและกําไรสุทธิจํานวน 343.04 และ 34.53 ลานบาท ลดลง 17.88 และ 5.51 ลานบาท จาก

รายไดรวมและกําไรสุทธิในป 2550 จํานวน 360.92 และ 40.04 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ  4.95 และ 13.76 ตามลําดับ 

เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ลดจํานวนการพิมพหนังสือการตูนตอปกลงและลดจํานวนหนังสือการตูนปกใหมลงเพื่อเลือกผลิตหนังสือที่ตรงตาม

ความตองการของตลาดใหมากขึ้น อยางไรก็ตาม ถาตัดรายการปรับบัญชีเงินฝากธนาคาร และการปรับบัญชีสํารองสินคาหนังสือการตูนรับ

คืนกับเนชั่นกรุปฯ ในป 2550 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ยกเลิกการจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชนผานเนชั่นกรุปฯ และรายไดจากการปรับ

บัญชีอื่นเปนจํานวนรวม 7.39  ลานบาท (สุทธิจากภาษี 6.39 ลานบาท) ออกไป รวมทั้งตัดการปรับลดตนทุนคาลิขสิทธิ์ลงจากการปรับปรุง

คาลิขสิทธิ์คางจายที่ทําใหกําไรป 2550 เพ่ิมขึ้น 2.33 ลานบาท (สุทธิจากภาษี) ออกไป รายไดรวมและกําไรสุทธิหลังหักภาษีในป 2550 จะมี

จํานวน 353.53  และ 31.32  ลานบาท ซึ่งเมื่อนําไปเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานในป 2551 ที่ไมมีรายการดังกลาวแลว ทําใหรายได

ของกลุมบริษัทฯ ในป 2551 ลดลง 10.49 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 2.97 และกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น 3.21 ลานบาท คิดเปนอัตรา

การเพิ่มขึ้นรอยละ 10.25 ในชวงป 2552 กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมและกําไรสุทธิจํานวน 302.47 และ 14.33 ลานบาท ลดลง 40.57 และ 

20.20 ลานบาท จากรายไดรวมและกําไรสุทธิในป 2551 จํานวน 343.04 และ 34.53 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 11.83 และ 

58.53 ตามลําดับ เนื่องจากการลดลงของยอดจําหนายพ็อคเก็ตบุคส และสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน 

ในชวง 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมจํานวน 139.62 ลานบาท ลดลง 10.21 ลานบาท จากรายไดรวมใน 6 เดือน

แรกป 2552 จํานวน 149.83 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 6.81 เนื่องจากการลดลงของยอดจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน 

และสิ่งพิมพตางประเทศจากเหตุการณไมสงบทางการเมือง อยางไรก็ตาม ใน 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 10.87 

ลานบาท เพ่ิมขึ้น 9.31 ลานบาท จากกําไรสุทธิใน 6 เดือนแรกป 2552 จํานวน 1.56 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 596.79 

เนื่องจากราคากระดาษซึ่งเปนตนทุนการผลิตปรับลดลง และบริษัทฯ มีการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารที่ดี 

12.2.2 ผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ ในแตละสายธุรกิจ 

ก. รายได 

การรับรูรายไดของกลุมบริษัทฯ สามารถแบงไดเปน 2 ประเภทหลกัดังนี้ 

ก) การขายฝาก กลุมบริษัทฯ รับรูรายไดแบบการขายฝากในการจําหนายหนังสือพ็อคเก็ตบุคส และสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน ผานผูจัด

จําหนายหนังสือรายใหญที่มีรานหนังสือหลายสาขา โดยกลุมบริษัทฯ ยังไมรับรูรายไดเมื่อมีการโอนสินคาจากคลังไปใหผูจัดจําหนาย

เหลานั้น แตจะรับรูเปนรายไดเมื่อกลุมบริษัทฯ ไดรับใบสรุปยอดขายรายเดือนจากผูจัดจําหนาย 

ข) การขายเชื่อ กลุมบริษัทฯ รับรูรายไดแบบการขายเชื่อในการจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน และหนังสือพิมพและนิตยสาร

ตางประเทศผานเอเยนตรายยอยและกลุมคาปลีกสมัยใหม (Modern Trade) โดยกลุมบริษัทฯ รับรูรายไดเมื่อมีการสงมอบสินคาตาม

ใบสงของ (DO) และมีการหักคาเผื่อสินคารับคืน ซึ่งคํานวณจากสัดสวนรอยละของจํานวนสินคารับคืนในอดีตยอนหลัง 12 เดือนตอ

จํานวนสินคาที่ขายทั้งหมด 
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ประเภทรายได  

2551 2552 ม.ค. – มิ.ย. 52 ม.ค. – มิ.ย. 53 
รายไดจากกลุมธุรกิจ 

ลบ. รอยละ ลบ. รอยละ ลบ. รอยละ ลบ. รอยละ 

1. ธุรกิจสํานักพิมพ         

1.1 การผลิตและจําหนายพ็อคเก็ตบุคส      56.17  16.37   45.16  14.93   18.10  12.08   26.90  19.27 

1.2  การผลิตและจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรบัเยาวชน    174.58  50.89 152.46  50.40   76.51  51.06   64.21  45.99 

2. ธุรกิจตัวแทนจําหนายสิ่งพิมพตางประเทศและ

บริการที่เกี่ยวของ ก 

   

98.98  28.85 

   

98.74  32.65   49.98  33.36 

   

44.74  32.04 

3. รายไดอื่น ข      13.31  3.89     6.11  2.02     5.24  3.50     3.77  2.70 

รายไดรวม   343.04  100.00 302.47  100.00 149.83  100.00 139.62 100.00 

หมายเหตุ: ก รวมรายไดจากคาจางพิมพ คาจัดสง และคาบริการจากการเปนตัวแทนขายโฆษณาในสิ่งพมิพตางประเทศ 
ข รายไดอื่นๆ ไดแก รายไดจากการสัมมนา สอนภาษาตางประเทศและทักษะการสื่อสาร ดอกเบี้ยรับ และรายการพิเศษอื่นๆ เปนตน 

ก.1 รายไดจากการผลิตและจําหนายพอ็คเก็ตบุคส 

ในชวงป 2552 และ 6 เดือนแรก 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากการผลิตและจําหนายพ็อคเก็ตบุคสคิดเปนสัดสวนรอยละ 14.93 

และ 19.27 ตามลําดับ โดยในป 2552 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจนี้จํานวน 45.16 ลานบาท ลดลง 11.01 ลานบาท จากรายไดในป 

2551 จํานวน 56.17 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 19.60 เนื่องจากจํานวนหนังสือออกใหมนอยลง ยอดขายหนังสือใหมไมเปนไป

ตามเปาหมาย และจํานวนการพิมพซ้ําปกเดิมนอยลง 

ในชวง 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจนี้จํานวน 26.90 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 8.80 ลานบาท จากรายไดใน 6 เดือน

แรกป 2552 จํานวน 18.10 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 48.62 เนื่องจากบริษัทฯ จําหนายหนังสือพ็อคเก็ตบุคสที่มีเนื้อหา

เกี่ยวกับโหราศาสตรและสุขภาพที่เปนที่นิยมอยางสูงในตลาดและมีการจัดกิจกรรมสงเสริมการขายอยางตอเนื่อง 

ก.2 รายไดจากการผลิตและจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน 

ในชวงป 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดสวนใหญจากการผลิตและจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชนคิดเปน

สัดสวนรอยละ 50.40 และ 45.99 ตามลําดับ โดยในป 2552 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจนี้จํานวน 152.46 ลานบาท ลดลง 22.12 ลาน

บาท จากป 2551 จํานวน 174.58 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 12.67 โดยมีสาเหตุหลักจากจํานวนหนังสือออกใหมนอยลง ยอด

พิมพลดลง รวมทั้งการสั่งซื้อจากเอเยนตและรานหนังสือลดลง อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ ยังมีหนังสือการตูนที่มียอดจําหนายสูง ไดแก 

นินจาคาถาโอโฮเฮะ เทพมรณะ เปนตน 

ในชวง 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจนี้จํานวน 64.21 ลานบาท ลดลง 12.30 ลานบาท จากรายไดใน 6 เดือน

แรกป 2552 จํานวน 76.51 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 16.08 เนื่องจากยอดขายหนังสือการตูนจากประเทศญี่ปุนลดลงจาก

เหตุการณไมสงบทางการเมืองที่ทําใหเอเยนตและรานหนังสือสั่งหนังสือลดลง  

ก.3 รายไดจากธุรกิจตัวแทนจําหนายสิ่งพิมพตางประเทศและบรกิารที่เกี่ยวของ 

ในชวงป 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจตัวแทนจําหนายสิ่งพิมพตางประเทศและบริการที่เกี่ยวของ

คิดเปนสัดสวนรอยละ 32.65 และ 32.04 ตามลําดับ ซึ่งถือเปนแหลงรายไดอันดับสองของกลุมบริษัทฯ รองจากการผลิตและจําหนายสื่อ

สิ่งพิมพสําหรับเยาวชน โดยในป 2552 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจนี้จํานวน 98.74 ลานบาท ลดลง 0.24 ลานบาท จากรายไดในป 

2551 จํานวน 98.98 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 0.24 เนื่องจากสภาพเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง แมวากลุมบริษัทฯ มีรายไดจาก

การรับจางพิมพ  The Wall Street Journal, Asia. ซึ่งโอนมาจากเนชั่นกรุปฯ ในเดือนตุลาคม 2551 เพ่ิมขึ้น 
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ในชวง 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจนี้จํานวน 44.74 ลานบาท ลดลง 5.24 ลานบาท จากรายไดใน 6 เดือน

แรกป 2552 จํานวน 49.98 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 10.48 เนื่องจากเหตุการณวุนวายทางการเมืองทําใหนักทองเที่ยวชาว

ตางประเทศและชาวตางประเทศที่เขามาทํางานในประเทศไทยซึ่งเปนกลุมลูกคาหลักมีจํานวนลดลง  

ก.4 รายไดอื่นๆ 

ในชวงป 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดอื่นๆ ซึ่งไดแก รายไดจากการสัมมนา สอนภาษาตางประเทศและ

ทักษะการสื่อสาร ดอกเบี้ยรับ รายไดเบ็ดเตล็ด และรายการพิเศษอื่นๆ เปนตน คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.02 และ 2.70 ตามลําดับ โดยในป 

2552 กลุมบริษัทฯ มีรายไดอื่นๆ จํานวน 6.11 ลานบาท ลดลง 7.20 ลานบาท จากรายไดในป 2551 จํานวน 13.31 ลานบาท คิดเปนอัตรา

การลดลงรอยละ 54.09 และในชวง 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจนี้จํานวน 3.77 ลานบาท ลดลง 1.47 ลานบาท จาก

รายไดใน 6 เดือนแรกป 2552 จํานวน 5.24 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 28.05 โดยมีสาเหตุหลักจากการที่กลุมบริษัทฯ ไมมีการ

ดําเนินธุรกิจการอบรมสัมมนา,สอนภาษาตางประเทศ และทักษะการสื่อสารหลังจากไตรมาส 1 ป 2552 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ไดหยุดการ

ดําเนินธุรกิจนี้แลว 

ข. ตนทุนขายสินคาและตนทุนใหบริการ 

2551 2552 ม.ค. – มิ.ย. 52 ม.ค. – มิ.ย. 53 
ประเภท 

ลบ. รอยละ ก ลบ. รอยละ ก ลบ. รอยละ ก ลบ. รอยละ ก 

ตนทุนคาลิขสิทธิ์      40.14     11.81    40.23       13.45    20.14       13.66    18.14       13.35  

ตนทุนอื่นๆ    168.68     49.60  159.88       53.43    81.03       54.94    72.37       53.27  

รวมตนทุนขายสินคาและใหบริการ   208.82     61.41  200.11       66.88  101.17       68.60    90.51       66.62  

หมายเหตุ: ก สัดสวนรอยละตอรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ 

สัดสวนคาลิขสิทธิ์ของกลุมบริษัทฯ คิดเปนรอยละ 11.81, 13.45 และ 13.35 ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการในป  

2551, 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 ตามลําดับ โดยในป 2551 สัดสวนคาลิขสิทธิ์ของกลุมบริษัทฯ ลดลง จากการปรับลดคาลิขสิทธิ์ของ

หนังสือการตูนคายตะวันตกลงในการทําสัญญาตอจากกลุมเอ็กมอนท ในป 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 สัดสวนคาลิขสิทธิ์ของกลุม

บริษัทฯ ใกลเคียงกัน เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ตัดจาย คาลิขสิทธิ์สิ่งพิมพ สอดคลองตามยอดขาย 

สัดสวนตนทุนอื่นๆ ของกลุมบริษัทฯ คิดเปนรอยละ 49.60, 53.43 และ 53.27 ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการในป 

2551, 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 ตามลําดับ โดยในป 2552 มีสัดสวนเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ มีการรับจางพิมพหนังสือพิมพ The 

Wall Street Journal, Asia. เพ่ิมเขามาในไตรมาส 4 ป 2551 และใน 6 เดือนแรกป 2553 มีสัดสวนลดลงเล็กนอย เนื่องจากราคากระดาษซึ่ง

เปนตนทุนการผลิตปรับลดลง  

ค. คาใชจายในการขายและบริหาร 

2551 2552 ม.ค. – มิ.ย. 52 ม.ค. – มิ.ย. 53 
ประเภท 

ลบ. รอยละ ค ลบ. รอยละ ค ลบ. รอยละ ค ลบ. รอยละ ค 

คาใชจายในการบริหาร      36.73     10.80    35.94       12.01    21.12       14.32    13.49         9.93  

คาตอบแทนพนักงาน      26.59       7.82    24.12         8.06    11.08         7.51    13.51         9.94  

คาใชจายในการสงเสริมการขาย        7.84       2.31      5.56         1.86      3.03         2.05      2.84         2.09  

อื่นๆ        8.85       2.60      8.45         2.82      4.95         3.36      2.62         1.93  

รวมคาใชจายในการขายและบริหาร     80.01     23.53    74.07       24.75    40.18       27.24    32.46       23.89  

หมายเหตุ: ก สัดสวนรอยละตอรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ 

กลุมบริษัทฯ มีสัดสวนคาใชจายในการบริหารรอยละ 10.80, 12.01 และ 9.93 ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการในป 

2551, 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 ตามลําดับ โดยในป 2552 สัดสวนคาใชจายในการบริหารสูงขึ้นแตมีจํานวนเงินลดลงเมื่อเทียบกับป 

2551 และใน 6 เดือนแรกป 2553 มีสัดสวนทีลดลง เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ยังมีนโยบายในการลดและควบคุมคาใชจายสวนนี้  
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  สัดสวนคาตอบแทนพนักงานของกลุมบริษัทฯ คิดเปนรอยละ 7.82, 8.06 และ 9.94 ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ

ในป 2551, 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น เนื่องจาก  บริษัทฯมีการรับพนักงานเพื่อรองรับการขยายงาน

ในอนาคต  

สัดสวนคาใชจายในการสงเสริมการขายของกลุมบริษัทฯ คิดเปนรอยละ 2.31, 1.86 และ 2.09 ของรายไดจากการขายสนิคาและการ

ใหบริการในป 2551, 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 ตามลําดับ โดยมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น เนื่องจากกลุมบริษัทฯ มีการจัดสงเสริมการขายกับ

รานคาอยางตอเนื่องเพื่อกระตุนยอดขาย  

สัดสวนคาใชจายอื่นๆของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย คาธรรมเนียมวิชาชีพ และตนทุนสินคาบริจาค  คิดเปนรอยละ 2.60, 2.82 และ 

1.93 ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการในป 2551, 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 ตามลําดับ โดยทั้งจํานวนเงินและอัตราสวน

ลดลงเนื่องจากกลุมบริษัทฯ มีคาใชจายอื่นๆ เชน คาใชจายในการเขาตลาดหลักทรัพย และคาธรรมเนียมวิชาชีพตาง ๆ  ลดลง  

ง. อัตรากําไรขั้นตนและอัตรากําไรสุทธิ 

ในป 2551, 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 38.59, 33.12 และ 33.37 ตามลําดับ โดยกลุม

บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนลดลงในป 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ตัดจายคาลิขสิทธิ์สิ่งพิมพสอดคลองตาม

ยอดขาย และการเพิ่มขึ้นของตนทุนการใหบริการจากการรับจางพิมพ Wall Street Journal. Asia  กลุมบริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 

10.07, 4.74 และ 7.79 ในป 2551, 2552 และ 6 เดือนแรกป 2553 ตามลําดับ โดยป 2552 กลุมบริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิตํ่าลงจากการที่

บริษัทฯ มีสัดสวนตนทุนขายสินคาและใหบริการ รวมทั้งสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น และใน 6 เดือนแรกป 2553 กลุม

บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น เนื่องจากสามารถควบคุมตนทุนขายสินคาและใหบริการ และคาใชจายในการขายและบริหารไดดีขึ้น 
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12.2.3 ฐานะทางการเงิน 

ก. สินทรัพย 

ณ สิ้นป 2552 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวม 240.57 ลานบาท ลดลง 18.64 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 7.19 จากยอดสินทรัพยรวม 

ณ สิ้นป 2551 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวม 229.94 ลานบาท ลดลง 10.63 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 

4.42 จากยอดสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2552 โดยสินทรัพยหลักของกลุมบริษัทมี 4 ประเภท คือ ลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ เงินสดและ

รายการเทียบเทา และสินทรัพยไมมีตัวตน ซึ่งมีสัดสวนตอสินทรัพยรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 เทากับรอยละ 34.41, 24.67, 14.54 

และ 9.94 ตามลําดับ การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยหลักดังกลาวมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

ก.1 ลูกหนี้การคา 

(หนวย: ลานบาท) 31 ธ.ค. 2551 31 ธ.ค. 2552 30 มิ.ย. 2553 
กิจการที่เกี่ยวของกัน :    

ยังไมครบกําหนดชําระ 17.98 19.74 10.40 
เกินวันครบกําหนดชําระ    

นอยกวา 6 เดือน 2.44 22.91 25.03 
6 - 12 เดือน 0.08 - - 
มากกวา 12 เดือน 0.14 0.10 0.10 

 20.64 42.75 35.53 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (0.10) (0.10) (0.10) 

สุทธ ิ 20.54 42.65 35.43 
กิจการอื่นๆ :    

ยังไมครบกําหนดชําระ 69.96 54.05 46.49 
เกินกําหนดชําระ    

นอยกวา 6 เดือน 2.44 6.86 5.39 
6 - 12 เดือน 2.09 1.17 2.72 
มากกวา 12 เดือน 5.26 2.41 3.23 

 79.75 64.49 57.83 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (6.19) (4.05) (4.51) 

คาเผื่อสินคารับคืน (12.45) (11.07) (9.63) 
สุทธ ิ 61.11 49.37 43.69 

รวมลูกหนี้การคา 81.65 92.02 79.12 

ลูกหนี้การคาของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวยลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน และลูกหนี้การคากิจการอื่นๆ โดยมีการหักคาเผื่อหนี้

สงสัยจะสูญ ซึ่งกลุมบริษัทฯ จะมีการตั้งคาเผื่อดังกลาวเปนสัดสวนรอยละ 1 ของยอดขายในแตละเดือน ประกอบกับการพิจารณาประวัติ

การชําระหนี้ และการคาดการณเกี่ยวกับการชําระหนี้ในอนาคตของลูกคา นอกจากนั้น ยังมีการหักคาเผื่อสินคารับคืน ซึ่งกลุมบริษัทฯ จะมี

การตั้งคาเผื่อดังกลาวโดยใชสัดสวนรอยละของจํานวนสินคารับคืนในอดีตยอนหลัง 12 เดือนตอจํานวนสินคาที่ขายทั้งหมด โดยกลุมบริษัทฯ 

จะตรวจสอบความเพียงพอของคาเผื่อดังกลาวทุกสิ้นไตรมาส 

ณ สิ้นป 2552 กลุมบริษัทฯ มีลูกหนี้การคาจํานวน 92.02 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 10.37 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.70 จากยอด

ลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2551 โดยในสวนของลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกันมีจํานวนที่เกินกําหนดชําระเพิ่มขึ้น ซึ่งมีสาเหตุจากการที่ 

NED ไมไดรับชําระคาหนังสือการตูนจาก NEE ตามกําหนดเวลา  และในสวนของลูกหนี้การคากิจการอื่นๆ มีจํานวนที่เกินกําหนดนอยกวา 6 

เดือนเพิ่มขึ้น เนื่องจากตัวแทนจําหนายหนังสือพิมพตางประเทศรายหนึ่งชําระหนี้ชา แตปจจุบันไดชําระหนี้ที่เกินกําหนดเรียบรอยแลว 

นอกจากนั้นสภาพเศรษฐกิจที่ยังคงชะลอตัวอยูทําใหลูกคาเอเยนตมีสภาพคลองลดลงจึงชะลอการจายชําระเงิน 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ มีลูกหนี้การคาจํานวน 79.12 ลานบาท ลดลง 12.90 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 14.01 

จากยอดลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2552 โดยในสวนของลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกันมีจํานวนที่เกินกําหนดชําระเพิ่มขึ้น ซึ่งมีสาเหตุจาก
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การที่ NED ไมไดรับชําระคาหนังสือการตูนจาก NEE ตามกําหนดเวลา  และในสวนของลูกหนี้การคากิจการอื่นๆ มีจํานวนที่เกินกําหนดเกิน

กวา 6 เดือนเพิ่มขึ้น เนื่องจากเหตุการณวุนวายทางการเมืองทําใหลูกคาเอเยนตมีสภาพคลองลดลงจึงชะลอการจายชําระเงิน 

ก.2 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

ณ สิ้นป 2552 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 42.34 ลานบาท ลดลง 29.43 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 

41.01 จากสิ้นป 2551 เนื่องจากบริษัทฯ จายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 35.00 ลานบาท 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจํานวน 33.43 ลานบาท ลดลง 8.91 ลานบาท หรือ

ลดลงรอยละ 21.04 จากสิ้นป 2552 เนื่องจากบริษัทฯ จายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 14.70 ลานบาท 

 ก.3 สินคาคงเหลือ 

(หนวย: ลานบาท) 31 ธ.ค. 2551 31 ธ.ค. 2552 30 มิ.ย. 2553 
สินคาสําเร็จรูป 127.80 126.40 125.64 
หัก คาเผื่อสินคาลาสมัย (68.85) (72.73) (68.91) 

สุทธ ิ 58.95 53.67 56.73 

สินคาคงเหลือของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวยวัตถุดิบ และสินคาสําเร็จรูปซึ่งเปนสิ่งพิมพ โดยมีการหักคาเผื่อสินคาลาสมัย ซึ่งกลุม

บริษัทฯ จะมีการตั้งคาเผื่อสินคาลาสมัยในสัดสวนรอยละ 100 ของมูลคาสินคาคงเหลือที่มีอายุมากกวา 1 ปขึ้นไปและผลิตครบชุดแลว และ

ของสินคาคงเหลือที่มีอายุมากกวา 3 ปขึ้นไปแตยังผลิตไมครบชุด อยางไรก็ตามสินคาที่ต้ังคาเผื่อสินคาลาสมัยแลว ยังคงสามารถจําหนาย

ไดตามปกติ  

ณ สิ้นป 2552 กลุมบริษัทฯ มีสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน 53.67 ลานบาท ลดลง 5.28 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 8.96 จากสิ้นป 

2551 เนื่องจากการควบคุมจํานวนหนังสือที่ผลิตใหสอดคลองกับการขาย และจะพิมพซ้ําเมื่อมีความตองการหนังสือมากขึ้น นอกจากนี้กลุม

บริษัทฯ มีการตั้งคาเผื่อสินคาลาสมัยเพิ่มขึ้นดวย 

ณ วันที่ 30 มิถุนายนยน 2553 กลุมบริษัทฯ มีสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน 56.73 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 3.06 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 

5.70 จากสิ้นป 2552 เนื่องจาก กลุมบริษัทฯ ไดจําหนายสินคาลาสมัย ทําใหคาเผื่อสินคาลาสมัยลดลง 

ก.4 สินทรัพยไมมีตัวตน 

ณ สิ้นป 2552 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยไมมีตัวตนจํานวน 18.77 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 1.27 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.26 จากสิ้นป 

2551 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายนยน 2553 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยไมมีตัวตนจํานวน 22.83 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 4.06 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น

รอยละ 21.63 จากสิ้นป 2552 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ มีการซื้อลิขสิทธิ์สิ่งพิมพเขามาเพิ่มขึ้น เพ่ือรองรับกับการทําหนังสือในอนาคต 

ข. แหลงที่มาของเงินทุน 

ข.1 หนี้สิน 

หนี้สินหลักของกลุมบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 มี 2 ประเภท คือ เจาหนี้การคา และหนี้สินหมุนเวียนอื่น ซึ่งมีสัดสวนตอ

สินทรัพยรวมเทากับรอยละ 28.61 และ 12.77 ตามลําดับ โดยหนี้สินหมุนเวียนอื่นสวนใหญประกอบดวยคาลิขสิทธิ์คางจายของสิ่งพิมพที่

กลุมบริษัทฯ บันทึกตามสัญญาที่ตกลงกัน  

ณ สิ้นป 2552 กลุมบริษัทฯ มีหนี้สินรวม 127.35 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 2.04 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.63 จากยอดหนี้สินรวม ณ 

สิ้นป 2551 โดยมีสาเหตุหลักคือ การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ มีหนี้สินรวม 120.55 ลานบาท 

ลดลง 6.80 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 5.34 จากยอดหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2552 โดยมีสาเหตุหลักคือ การลดลงของภาษีเงินไดคางจายและ

คาใชจายคางจาย อยางไรก็ตาม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารรวมจํานวน 

12.43 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 12.26 ลานบาท จากจํานวน 0.17 ลานบาท ณ สิ้นป 2552 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ มีการกูเงินเพื่อใชเปนเงินทุน

หมุนเวียนเพิ่มเติมในการดําเนินธุรกิจ   
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ข.2 สวนของผูถือหุน 

ณ สิ้นป 2552 กลุมบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวม 113.22 ลานบาท ลดลง 20.68 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 15.44 จากสวนของผู

ถือหุน ณ สิ้นป 2551 เนื่องจากบริษัทฯ มีการจายปนผลใหแกผูถือหุน จํานวน 35.00 ลานบาท และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ 

มีสวนของผูถือหุนรวม 109.39 ลานบาท ลดลง 3.83 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 3.38 จากสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2552 เนื่องจากบริษัทฯ 

มีการจายปนผลใหแกผูถือหุน จํานวน 14.70 ลานบาท  

ค. สภาพคลอง 

ใน 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีวงจรเงินสด (Cash Cycle) เทากับ 106.21 วัน เพ่ิมขึ้น 6.96 วัน จาก 99.25 วันในชวงป 

2552 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ มีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นจากการที่ NED ไมไดรับชําระคาหนังสือการตูนจาก NEE ตามกําหนดเวลา และ

เหตุการณวุนวายทางการเมืองทําใหลูกคาเอเยนตหนังสือการตูนมีสภาพคลองลดลงจึงชะลอการจายชําระเงิน นอกจากนั้น สินคาคงเหลือ

ของกลุมบริษัทฯ ยังเพิ่มขึ้นจากการที่คาเผื่อสินคาลาสมัยลดลง 

เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

ในชวงป 2552 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 36.47 ลานบาท ลดลง 31.17 ลานบาท หรือลดลง

รอยละ 46.08  จากในชวงป 2551 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ มียอดขายลดลง รวมทั้งมีลูกหนี้การคาและรายไดคางรับเพ่ิมขึ้นจากสภาพ

เศรษฐกิจที่ชะลอตัว และใน 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 7.63 ลานบาท ลดลง 

17.49 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 69.62  จากในชวงเดียวกันป 2552 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ มีสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น รวมทั้งจายชําระเจาหนี้

การคาและคาใชจายคางจาย 

เงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

ในชวงป 2552 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 31.01 ลานบาท เทียบกับในชวงป 2551 ที่กลุมบริษัทฯ 

มีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมการลงทุนจํานวน 17.59 ลานบาท เนื่องจากในป 2552 กลุมบริษัทฯ ไมมีเงินสดรับจากเงินใหกูยืมระยะสั้น

แกกิจการที่เกี่ยวของกัน รวมทั้งซื้อสินทรัพยที่ไมมีตัวตนและเงินลงทุนชั่วคราวเพิ่มขึ้น และในชวง 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีเงินสด

สุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 13.80 ลานบาท เทียบกับชวงเดียวกันในป 2552 ที่กลุมบริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการ

ลงทุนจํานวน 12.26 ลานบาท เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ซื้ออุปกรณและสินทรัพยไมมีตัวตนเพิ่มขึ้นในชวง 6 เดือนแรกป 2553 

เงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน   

ในชวงป 2552 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 34.89 ลานบาท เมื่อเทียบกับในชวงป 2551 ที่กลุม

บริษัทฯ มีเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 67.52 ลานบาท เนื่องจากในป 2552 บริษัทฯ มีการจายปนผลใหแกผูถือหุนลดลง ในชวง 

6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 2.74 ลานบาท เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันป 2552 ที่กลุม

บริษัทฯ มีเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 35.00 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีเงินสดจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะยาว

เพ่ิมขึ้น รวมทั้งมีการจายปนผลใหแกผูถือหุนลดลง 

12.3 ปจจัยหลกัและอทิธิพลหลักทีอ่าจมีผลตอการดําเนนิงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต 

12.3.1 การขยายธุรกจิไปยังโครงการใหม 

กลุมบริษัทฯ มีโครงการที่จะใชประสบการณและความชํานาญของกลุมบริษัทฯ รวมทั้งการหาเนื้อหาที่แตกตาง และโอกาสจาก

ชองวางทางการตลาด ในการออกสิ่งพิมพฉบับใหม โดยกลุมบริษัทฯ คาดวาการออกสินคาใหมนี้จะสงผลดีแกกลุมบริษัทฯ ในการเพิ่ม

รายไดใหแกกลุมบริษัทฯ จากการขายสิ่งพิมพและการขายโฆษณาในสิ่งพิมพดังกลาว การขยายกลุมลูกคาเปาหมายของกลุมบริษัทฯ การ

ลดความเสี่ยงจากการพึ่งพิงการตูนจากแหลงเดียว และเพิ่มการตูนที่เขียนโดยคนไทย รวมทั้งสรางโอกาสในการหารายไดตอยอดในอนาคต 

อาทิ รายไดจากการขายการตูนรวมเลม และรายไดจากสื่อใหม เปนตน 
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นอกจากนี้ กลุมบริษัทฯ มีโครงการในการใชประโยชนจากเนื้อหา (Content) ที่กลุมบริษัทฯมี และความสัมพันธอันดีระหวางกลุม

บริษัทฯ กับเจาของลิขสิทธิ์ในตางประเทศ มาใชประโยชนเพ่ือการสรางรายไดใหมจากสื่อใหม และไดกําหนดแนวทางในการตอยอดไปยังสื่อ

ใหมใน 3 เร่ืองคือ 1) การใหบริการเว็บไซตทางอินเตอรเน็ต  2) การใหบริการ Content ผานโทรศัพทเคลื่อนที่ และ 3) การใหบริการ Content 

ผานเครื่องดิจิทัลอื่นๆ ดังรายละเอียดในขอที่ 6 โครงการในอนาคต โดยกลุมบริษัทฯคาดวาการใหบริการผานสื่อใหมนี้ จะสงผลดีกับบริษัทฯ 

ในการเพิ่มโอกาสในการสรางรายไดใหแกกลุมบริษัทฯ จากการขายโฆษณาและสปอนเซอร รวมทั้งรายไดจากผูใชบริการ การตอบสนอง

ความตองการของกลุมลูกคาปจจุบันของกลุมบริษัทฯ ที่มีความตองการบริโภคเนื้อหาผานชองทางใหม การขยายกลุมลูกคาเปาหมายของ

กลุมบริษัทฯ และการเพิ่มชองทางใหมในการบริหารความสัมพันธกับลูกคา (Customer Relationship Management) เพ่ือสนับสนุนธุรกิจ

สิ่งพิมพและธุรกิจอื่นๆของกลุมบริษัทฯ 

นอกจากนี้ กลุมบริษัทฯ ยังมีโครงการผลิตรายการการตูนและรายการที่เกี่ยวของกับเยาวชนเพื่อแพรภาพผานสื่อโทรทัศน และการ

บริหารตัวการตูนเพื่อตอยอดการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทฯใหครบวงจรและเพิ่มโอกาสในการสรางแหลงรายไดใหมแกกลุมบริษัทฯ อีก

ดวย 

12.3.2 การเพิ่มขึ้นของราคากระดาษและการขาดแคลนกระดาษ 

วัตถุดิบหลักที่สําคัญในการผลิตสื่อสิ่งพิมพ คือ กระดาษ ซึ่งคิดเปนตนทุนประมาณรอยละ 17.90 ของตนทุนขายและบริการตามงบ

การเงินรวมของกลุมบริษัทฯ  ใน 6 เดือนแรกป 2553 โดยกระดาษที่ใชในการผลิตสิ่งพิมพจัดเปนสินคาประเภท Commodity ที่มีการ

เปลี่ยนแปลงทางดานราคาแปรผันตามความตองการของการบริโภคและปริมาณการผลิตของผูผลิต (Demand & Supply) ดังนั้นกลุม

บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงจากการผันผวนของราคากระดาษ ซึ่งอาจสงผลกระทบโดยตรงตอตนทุนการผลิตและกําไรสุทธิของกลุมบริษัทฯ 

นอกจากนั้น บริษัทฯ ยังมีความเสี่ยงจากการขาดแคลนกระดาษ Newsprint ชนิดมวนที่ใชพิมพหนังสือพิมพ นิตยสาร และหนังสือที่มียอด

พิมพสูง ซึ่งเปนวัตถุดิบที่สําคัญที่บริษัทฯ ใชในการผลิตสิ่งพิมพ เนื่องจากกระดาษชนิดดังกลาวหาซื้อไดยากในประเทศไทยและตองซื้อเปน

จํานวนมากในแตละครั้ง 

ในการลดความเสี่ยงจากการขาดแคลนกระดาษและการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคากระดาษ Newsprint ชนิดมวน กลุมบริษัทฯ จะ

สั่งซื้อจากบริษัทในเครือเนชั่นกรุปฯ สําหรับการจัดพิมพที่โรงพิมพในเครือเนชั่นกรุปฯ ซึ่งเปนการจัดพิมพสวนใหญของกลุมบริษัทฯ โดยเนชัน่

กรุปฯ มีประสบการณในการจัดซื้อกระดาษเปนระยะเวลานาน มีการจัดซื้อกระดาษสํารองไว และเขาใจในวงจรของราคากระดาษเปนอยาง

ดี รวมทั้งเนชั่นกรุปฯ ไดมีการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยการทํา Forward Contract ไวตามปริมาณกระดาษที่คาดวาจะใช

ลวงหนา ดังนั้น การจัดซื้อกระดาษจากเนชั่นกรุปฯ จึงชวยลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคากระดาษ และการขาดแคลนกระดาษได  

นอกจากนี้ กลุมบริษัทฯ จะสั่งจองกระดาษกอนการตั้งราคาขายของหนังสือ เพ่ือใหกลุมบริษัทฯ ยังสามารถรักษาสัดสวนของตนทุน

กระดาษตอราคาหนังสือไวได รวมทั้งบริษัทฯสามารถปรับราคาของหนังสือหลายประเภทขึ้นได ในกรณีที่ตนทุนกระดาษเพิ่มขึ้นอยางเปน

สาระสําคัญ 

12.3.4 การดอยคาของสนิคาคงเหลือ 

ปจจุบัน สิ่งพิมพของกลุมบริษัทฯ มีการขายผานตัวแทนจําหนายเปนสวนใหญ โดยกลุมบริษัทฯ จะรับคืนสิ่งพิมพที่ไมสามารถ

จําหนายไดจากตัวแทนจําหนาย ซึ่งอาจเปนผลใหมีสิ่งพิมพเปนสินคาคงเหลือเปนจํานวนมากได สินคาคงเหลือดังกลาวมีโอกาสเสื่อม

คุณภาพ เสียหาย และลาสมัยเมื่อเวลาผานไป  ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ ไดมี

การตั้งคาเผื่อสินคาลาสมัยในสัดสวนรอยละ 100 ของมูลคาสินคาคงเหลือที่มีอายุมากกวา 1 ปขึ้นไปและผลิตครบชุดแลว และของสินคา

คงเหลือที่มีอายุมากกวา 3 ปขึ้นไปแตยังผลิตไมครบชุด โดยมีการตั้งคาเผื่อดังกลาวทุกเดือน นอกจากนั้น เพ่ือลดปริมาณสินคาคงเหลือ 

กลุมบริษัทฯ จะนําเอาหนังสือเกาออกมาจําหนายเปนระยะๆ  โดยการจัดกิจกรรมพิเศษเพื่อสงเสริมการขายในงานนิทรรศการตางๆที่จัดขึ้น

เปนประจําทุกป สําหรับหนังสือการตูนที่มีเลมตอเนื่อง กลุมบริษัทฯ จะดําเนินการนําเลมที่ออกใหมจําหนายควบคูไปกับเลมที่ไดเคยวาง

จําหนายไปแลว ซึ่งรวมถึงการนําการตูนที่มีการออกจําหนายครบทุกเลมแลวมาจัดจําหนายรวมเปนชุดเพื่อกระตุนการจําหนายดวย 
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12.3.5 การแขงขันและจาํนวนคูแขงที่เพ่ิมมากขึ้น 

การแขงขันในอุตสาหกรรมสิ่งพิมพประเภทหนังสือระหวางสํานักพิมพขนาดใหญปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นในปจจุบัน ซึ่งอาจสงผลกระทบ

ตอผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ ในอนาคต อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ เชื่อวาจะสามารถรักษาความเปนหนึ่งในผูนําของอุตสาหกรรม

สิ่งพิมพประเภทหนังสือในประเทศไทยไดตอไปในอนาคต โดยเฉพาะการเปนหนึ่งในสํานักพิมพที่มียอดจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน

จากประเทศญี่ปุน และประเทศในทวีปเอเชียสูงที่สุดในประเทศไทย จากจุดเดนของกลุมบริษัทฯ ที่มีความสัมพันธที่ดีกับนักเขียนและ

สํานักพิมพที่มีชื่อเสียง และที่ประสบความสําเร็จในการผลิตและจัดจําหนายสื่อสิ่งพิมพประเภทหนังสือมาอยางตอเนื่อง ซึ่งทําใหกลุมบริษัทฯ 

สามารถคัดเลือกสิ่งพิมพที่มีแนวโนมที่จะไดรับความนิยมสูงมาผลิตและจัดจําหนายไดตามเปาหมาย นอกจากนั้น กลุมบริษัทฯ ยังมีการ

ผลิตสิ่งพิมพหลากหลายประเภทเพื่อครอบคลุมความตองการของผูอานทุกกลุม ซึ่งเปนการลดความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูอานกลุมใดกลุม

หนึ่ง 

12.3.6 การปรับปรุงรายการคาลิขสิทธิ์คางจาย 

กลุมบริษัทฯ ไดมีการปรับปรุงงบการเงินยอนหลัง และจัดทํางบการเงินขึ้นใหมสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 เนื่องจาก

บริษัทยอย และกิจการที่ควบคุมรวมกันไดรับการตอบกลับจากผูใหลิขสิทธิ์วายอดคงเหลือลาสุดของคาลิขสิทธิ์คางจายที่บันทึกไวในปกอนๆ 

สูงไป ซึ่งสงผลกระทบตองบการเงินรวมของกลุมบริษัทฯ มีกําไรสุทธิรวมในป 2550 เพ่ิมขึ้นจํานวน 2.33 ลานบาท และมีการปรับปรุงงบดุล

รวมดังรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 4 ในงบการเงินป 2551 ที่จัดทําขึ้นใหม     

สําหรับงบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2552 บริษัทยอย และกิจการที่ควบคุมรวมกันไดมีการปรับปรุงงบการเงิน

ยอนหลัง เนื่องจากไดรับการตอบกลับจากผูใหลิขสิทธิ์รายที่เหลืออยูวายอดคงเหลือลาสุดของคาลิขสิทธิ์คางจายที่บันทึกไวในงบการเงิน

รวมป 2551 ซึ่งมียอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 ในงบการเงินรวมสูงไป กลุมบริษัทฯ ไดมีการปรับปรุงงบการเงินยอนหลังที่มีตองบ

ดุลรวมป 2551 โดยกําไรสะสม ณ วันที่ 1 มกราคม 2551 เพ่ิมขึ้นจํานวน  2.22 ลานบาท โดยไมมีผลตองบกําไรขาดทุนรวมสําหรับป 2551 

ดังรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 4 ในงบการเงินป 2552  

อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ ยังมีคาลิขสิทธิ์คางจายที่ยังไมสามารถติดตอกับเจาของลิขสิทธิ์ไดในงบดุลรวมประมาณ 3 ลานบาท 

(เฉพาะสวนของกลุมบริษัทฯ ตามวิธีจัดทํางบการเงินรวมในกิจการที่ควบคุมรวมกัน) ซึ่งกลุมบริษัทฯ อยูระหวางดําเนินการติดตามหนังสือ

ยืนยันยอดและเอกสารหลักฐานประกอบจากเจาของลิขสิทธิ์เพ่ือดําเนินการปรับปรุงงบการเงิน 

12.3.7 การเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชน 

การเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนจํานวน 15.00 ลานหุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 17.65 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวภายหลัง

การเสนอขายในครั้งนี้ อาจสงผลใหอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญที่เปรียบเทียบกับจํานวนหุนหรือสวนของผูถือหุนของกลุมบริษัทฯ อาทิ 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (EPS) และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) เปนตน ลดลงตามการเพิ่มทุนหากกลุมบริษัทฯ ไมสามารถสรางการ

เติบโตของผลการดําเนินงานใหไดทัน (Dilution Effect)  

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญของกลุมบริษัทฯ ที่เปลี่ยนแปลงเนื่องจากจํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุน 

อัตราสวนการเงนิที่สําคัญ กอนการเสนอขายหุนในครั้งนี ้ หลังการเสนอขายหุนในครั้งนี ้

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (EPS)ก (บาท)           0.31            0.26  

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE)ข รอยละ 19.88 14.96 

อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอหุนค (บาท)           1.56            1.71  

อัตราสวนหนี้สินตอทุนง (เทา)           1.10            0.83  

หมายเหตุ: ก คํานวนโดยปรับกําไรใน 6 เดือนแรกป 2553 เปนเต็มป 
ข คํานวนโดยปรับกําไรใน 6 เดือนแรกป 2553 เปนเต็มป ใชสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2553 และใชราคาเสนอขายหุนท่ี 2.40 บาท ตอหุน 
ค คํานวนโดยใชสวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2553 และใชราคาเสนอขายหุนท่ี 2.40 บาท ตอหุน 
ง คํานวนโดยใชสวนของผูถือหุนและหนี้สินรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2553 และใชราคาเสนอขายหุนท่ี 2.40 บาท ตอหุน 




