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ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

บริษัท เนชั่น อินเตอรเนชั่นแนล เอ็ดดูเทนเมนท จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) เปนหนึ่งในบริษัทยอยในสายธุรกิจดานการศึกษา 

บันเทิง และตางประเทศ ของบริษัท เนชั่น มัลติมีเดีย กรุป จํากัด (มหาชน) (“เนชั่นกรุปฯ ”) ซึ่งเปนบริษัทที่จดทะเบียนอยูในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย หลังจากการปรับโครงสรางในป 2549 บริษัทฯ มีการถือหุนในบริษัทยอยและกิจการที่ควบคุมรวมกัน จํานวน 

2 บริษัท คือ บริษัท เนชั่น เอ็ดดูเทนเมนท จํากัด (“NED”) ในสัดสวนรอยละ 99.99 และบริษัท เนชั่น เอ็กมอนท เอ็ดดูเทนเมนท  จํากัด 

(“NEE”) ในสัดสวนรอยละ 49.99  

กลุมบริษัทฯ ประกอบธุรกิจสํานักพิมพโดยผลิตและจําหนายสื่อสิ่งพิมพที่ใหทั้งความรูและความบันเทิงในรูปแบบของหนังสือพ็อค

เก็ตบุคส และสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน ซึ่งมิไดมีโรงพิมพเปนของตนเอง ในสวนของหนังสือพ็อคเก็ตบุคส กลุมบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจผาน

ตัวบริษัทฯ เองในนามสํานักพิมพ ”เนชั่นบุคส” ซึ่งผลิตและจําหนายหนังสือพอคเก็ตบุคสที่ไดรับลิขสิทธิ์จากนักเขียนและสํานักพิมพที่มี

ชื่อเสียงทั้งในประเทศและตางประเทศ ใหเปนผูจัดพิมพและจําหนายผลงานที่มีคุณภาพ โดยมีกลุมผูอานเปาหมายเปนผูใหญอายุต้ังแต 

18 ปขึ้นไป ซึ่งครอบคลุมเนื้อหาหลากหลายแนว ไดแก 1) หมวดบริหารและจัดการ 2) หมวดนิยายและนวนิยาย 3) หมวดภาษาและการ

เรียนรู 4) หมวดศาสนา จิตวิทยา และปรัชญา 5) หมวดทั่วไป ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ ไดรับลิขสิทธิ์ในการพิมพและจัด

จําหนายหนังสือพอคเก็ตบุคสทั้งสิ้นมากกวา 600 ปก ซึ่งโดยสวนใหญ กลุมบริษัทฯ จะจัดจําหนายผานผูจัดจําหนายหนังสือรายใหญใน

ประเทศ และมีจุดกระจายหนังสือรวมกันทั้งสิ้นมากกวา 2,500 แหง นอกจากนั้น กลุมบริษัทฯ ยังดําเนินธุรกิจผลิต นําเขา และจําหนาย

สื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชนเพื่อการศึกษา บันเทิง และการเสริมทักษะ ซึ่งรวมถึงการตูน และนิทานประเภทตางๆ ผาน NED และ NEE ใน

นามสํานักพิมพ “เนชั่นเอ็ดดูเทนเมนท“ และ ”เนชั่นเอ็กมอนท” โดยมีกลุมลูกคาเปาหมายเปนเยาวชนอายุไมเกิน 18 ป กลุมบริษัทฯ จะ

มุงเนนการผลิตและจัดจําหนายหนังสือและนิตยสารการตูนยอดนิยมที่ไดรับลิขสิทธิ์มาจากสํานักพิมพชั้นนําของประเทศญี่ปุน ประเทศ

ไทย และ ประเทศในทวีปเอเชีย อาทิ โดราเอมอน เครยอนชินจัง ดรากอนบอล และ นินจานารูโตะ เปนตน โดยนิตยสารการตูน “Boom” 

ซึ่งกลุมบริษัทฯ เปนเจาของหัวหนังสือ เปนนิตยสารการตูนรายสัปดาหที่มียอดจําหนายอันดับ 1 ในประเทศไทย (ที่มา: ฝายการตลาด 

บริษัทฯ ธันวาคม 2552) นอกจากนั้น กลุมบริษัทฯ ยังผลิตและจําหนายสิ่งพิมพสําหรับเยาวชนที่ไดรับลิขสิทธิ์มาจากกลุมประเทศแถบ

ยุโรป อเมริกา และออสเตรเลีย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ ไดรับลิขสิทธิ์ในการพิมพและจัดจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับ

เยาวชนทั้งสิ้นมากกวา 2,900 ปก ซึ่งสวนใหญ กลุมบริษัทฯ จะจัดจําหนายผานเอเยนตหนังสือ และผูจัดจําหนายหนังสือ โดยมีจุด

กระจายหนังสือรวมกันทั้งสิ้นกวา 2,050 แหง 

กลุมบริษัทฯ โดยตัวบริษัทฯ เองยังดําเนินธุรกิจในการเปนตัวแทนขายและจัดจําหนายหนังสือพิมพใหแกสํานักพิมพตางประเทศ 

คือ The Wall Street Journal Asia และ The Yomiuri Shimbun รวมทั้งนิตยสารตางประเทศ เชน Fortune, Time และ Newsweek เปน

ตน  โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ เปนตัวแทนขายและรับจัดจําหนายหนังสือพิมพและนิตยสารตางประเทศจํานวนทั้งสิ้น 

15 ฉบับ ซึ่งมีกลุมลูกคาเปาหมายเปนลูกคานักธุรกิจทั้งชาวไทยและชาวตางประเทศ และกลุมนักศึกษา นักวิชาการ โดยมีการจําหนาย

ผานระบบสมาชิก แผงหนังสือและรานหนังสือ รวมถึงจําหนายแบบ Bulk  ซึ่งมีจุดกระจายหนังสือพิมพและนิตยสารรวมกันทัง้สิน้มากกวา 

400 แหง นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังเปนตัวแทนขายโฆษณาใหกับหนังสือพิมพ The Yomiuri Shimbun ฉบับที่พิมพในประเทศไทย รับจาง

พิมพหนังสือพิมพ The Wall Street Journal Asia และ The Yomiuri Shimbun รวมถึงรับจัดสงหนังสือพิมพและนิตยสารตางประเทศอีก

หลายฉบับดวย  

ธุรกิจสํานักพิมพเปนธุรกิจที่ยังคงมีการเจริญเติบโตไดอยางตอเนื่องทั้งในดานปริมาณสิ่งพิมพ มูลคายอดจําหนาย และจํานวน

รานจําหนายหนังสือที่เพ่ิมมากขึ้น จากขอมูลในเอกสารวิเคราะหธุรกิจสํานักพิมพ และหนังสือเลมในประเทศไทยป 2552 และแนวโนมป 

2553 โดยสมาคมผูจัดพิมพและผูจําหนายหนังสือแหงประเทศไทย ยอดการจําหนายหนังสือในประเทศไทยนั้นมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอยาง

ตอเนื่อง โดยมีอัตราเติบโตเฉลี่ยสะสม (CAGR) ระหวางป 2547 -2552 ที่รอยละ 7.49 และจํานวนการใชเงินซื้อหนังสือตอคนตอปมี

แนวโนมสูงขึ้นตามรายไดตอหัวของประชากรในประเทศไทยเชนกัน โดยมีอัตราเติบโตเฉลี่ยสะสม (CAGR) ระหวางป 2547 -2552 ที่รอย
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ละ 7.09 ปจจัยหลักที่สงเสริมการเติบโตของธุรกิจสํานักพิมพ คือ นโยบายสงเสริมการอานของภาครัฐและภาคเอกชน การเพิ่มขึ้นของ

จํานวนรานหนังสือและแผงหนังสือ และการเพิ่มขึ้นของจํานวนหนังสือที่ออกใหม จึงสงผลใหมีผูสนใจเขามาในธุรกิจสํานักพิมพโดยตลอด 

อีกทั้งธุรกิจสํานักพิมพเปนประเภทธุรกิจที่มีผูประกอบการเปนจํานวนมาก มีขนาดของผูประกอบการที่แตกตางกันอยางหลากหลาย 

ประกอบกับประเภทและลักษณะของผลิตภัณฑหรือหนังสือ ก็มีความแตกตางกันอยางหลากหลายเชนกัน ดังนั้น การประสบความสําเร็จ

ในการดําเนินธุรกิจสํานักพิมพประกอบดวยปจจัยหลัก ไดแก เนื้อหาสาระของสิ่งพิมพที่ตรงกับความตองการของผูอาน การบริหารชอง

ทางการจัดจําหนายและสินคาคงคลังที่ดี และการมีพันธมิตรทางธุรกิจ เปนตน ในสวนของธุรกิจตัวแทนจําหนายสิ่งพิมพตางประเทศ

ประเภทสมาชิกมีคูแขงนอยราย แตประเภทแผงหนังสือหรือรานคา มีคูแขงจํานวนหลายราย ซึ่งประกอบดวยคูแขงที่เปนรานหนังสือขนาด

ใหญที่มีจํานวนหลายสาขา  

จุดเดนในการประกอบธุรกิจของกลุมบริษัทฯ  

• กลุมบริษัทฯ ไดรับความยอมรับและมีความสัมพันธที่ดีกับนักเขียนและสํานักพิมพที่มีชื่อเสยีงทั่วโลก 

• กลุมบริษัทฯ ประสบความสําเร็จในการผลิตและจัดจําหนายสื่อและสิง่พิมพประเภทหนังสือมาอยางตอเนื่อง 

• กลุมบริษัทฯ ผลิตและจัดจําหนายสื่อสิ่งพิมพประเภทหนังสือหลากหลายประเภท 

• กลุมบริษัทฯมีผูถือหุนที่เขมแข็งและสามารถชวยสนับสนุนการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทฯ ได 

• เนื้อหา (Content) และรูปภาพในสื่อสิ่งพิมพประเภทหนังสือที่กลุมบริษัทฯ ไดรับลิขสิทธิ์มีโอกาสนําไปขยายธุรกิจทางสื่ออื่นๆได 

• ผูบริหารของกลุมบริษัทฯ เปนผูมีประสบการณสูงในธุรกิจผลิตและจําหนายสื่อสิ่งพิมพ 

• กลุมบริษัทฯ มีทีมบรรณาธิการที่มีคุณภาพ 

สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

การประกอบธุรกิจหลักของกลุมบริษัทฯ สามารถแบงไดเปน 3 ประเภท คือ การผลิตและจําหนายพ็อคเก็ตบุคส การผลิตและ

จําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน และการเปนตัวแทนจําหนายสิ่งพิมพตางประเทศ ซึ่งสรางรายไดใหแกกลุมบริษัทฯ คิดเปนสัดสวน

รอยละ 19.27, 45.99 และ 32.04 ของรายไดรวมของกลุมบริษัทฯ ใน 6 เดือนแรกป 2553 ตามลําดับ 

ในป 2551 กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมและกําไรสุทธิจํานวน 343.04 และ 34.53 ลานบาท ลดลง 17.88 และ 5.51 ลานบาท จาก

รายไดรวมและกําไรสุทธิในป 2550 จํานวน 360.92 และ 40.04 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ  4.95 และ 13.76 ตามลําดับ 

เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ลดจํานวนการพิมพหนังสือการตูนตอปกลงและลดจํานวนหนังสือการตูนปกใหมลงเพื่อเลือกผลิตหนังสือที่ตรงตาม

ความตองการของตลาดใหมากขึ้น อยางไรก็ตาม ถาตัดรายการปรับบัญชีเงินฝากธนาคาร และการปรับบัญชีสํารองสินคาหนังสือการตูน

รับคืนกับเนชั่นกรุปฯ ในป 2550 เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ยกเลิกการจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชนผานเนชั่นกรุปฯ และรายไดจากการ

ปรับบัญชีอื่นเปนจํานวนรวม 7.39  ลานบาท (สุทธิจากภาษี 6.39 ลานบาท) ออกไป รวมทั้งตัดการปรับลดตนทุนคาลิขสิทธิ์ลงจากการ

ปรับปรุงคาลิขสิทธิ์คางจายที่ทําใหกําไรป 2550 เพ่ิมขึ้น 2.33 ลานบาท (สุทธิจากภาษี) ออกไป รายไดรวมและกําไรสุทธิหลังหักภาษีในป 

2550 จะมีจํานวน 353.53  และ 31.32  ลานบาท ซึ่งเมื่อนําไปเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานในป 2551 ที่ไมมีรายการดังกลาวแลว 

ทําใหรายไดของกลุมบริษัทฯ ในป 2551 ลดลง 10.49 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 2.97 และกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น 3.21 ลานบาท 

คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 10.25 

 ในชวงป 2552 กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมและกําไรสุทธิจํานวน 302.47 และ 14.33 ลานบาท ลดลง 40.57 และ 20.20 ลานบาท 

จากรายไดรวมและกําไรสุทธิในป 2551 จํานวน 343.04 และ 34.53 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 11.83 และ 58.53 

ตามลําดับ เนื่องจากการลดลงของยอดจําหนายพ็อคเก็ตบุคส และสื่อสิ่งพิมพสําหรับเยาวชน 

ในชวง 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมจํานวน 139.62 ลานบาท ลดลง 10.21 ลานบาท จากรายไดรวมใน 6 เดือน

แรกป 2552 จํานวน 149.83 ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 6.81 เนื่องจากการลดลงของยอดจําหนายสื่อสิ่งพิมพสําหรับ

เยาวชน และสิ่งพิมพตางประเทศจากเหตุการณไมสงบทางการเมือง อยางไรก็ตาม ใน 6 เดือนแรกป 2553 กลุมบริษัทฯ มีกําไรสุทธิ
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จํานวน 10.87 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 9.31 ลานบาท จากกําไรสุทธิใน 6 เดือนแรกป 2552 จํานวน 1.56 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอย

ละ 596.79 เนื่องจากราคากระดาษซึ่งเปนตนทุนการผลิตปรับลดลง และบริษัทฯ มีการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารที่ดี 

ตารางสรุปงบการเงินของกลุมบริษัทฯ 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
2550 2551 2552 ม.ค. – มิ.ย. 2553 (หนวย : ลานบาท) 

ลบ. รอยละ ลบ. รอยละ ลบ. รอยละ ลบ. รอยละ 
สินทรัพยรวม :     297.13     100.00      259.21  100.00     240.57  100.00     229.94  100.00 

เงินสดและรายการเทียบเทา      54.06        18.20        71.77  27.69       42.34  17.60       33.43  14.54 

ลูกหนี้การคา      90.52        30.47        81.65  31.50       92.02  38.25       79.12  34.41 

สินคาคงเหลือ       59.82        20.13        58.95  22.74       53.67  22.31       56.73  24.67 

สินทรัพยไมมีตัวตน       13.75         4.62        17.50  6.75       18.77  7.80       22.83  9.93 

สินทรัพยอื่น       78.98        26.58        29.34  11.32       33.77  14.04       37.83  16.45 

หนี้สินรวม :     134.89       49.96      125.31  48.34     127.35  52.94     120.55  52.43 

เจาหนี้การคา       72.31       24.34        69.69  26.88      71.45  29.70       65.79  28.61 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น       24.55        14.78        32.35  12.48       36.78  15.29       29.36  12.77 

หนี้สินอื่น       38.03        10.84        23.27  8.98       19.12  7.95       25.39  11.04 

สวนของผูถือหุน :     162.24        50.04      133.90  51.66     113.22  47.06     109.39  47.57 

รายไดรวม             360.92              343.04              302.47             139.62  

กําไรสุทธิ               40.04                34.53                14.33               10.87  

อัตรากําไรสุทธิ (รอยละ)               11.09                10.07                  4.74                  7.79  

กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท)                 0.57                  0.49           0.20                  0.16  

กําไรตอหุนปรับลด (บาท) ก 0.47 0.41 0.17                 0.13  

หมายเหตุ: ก กําไรตอจํานวนหุนสามัญภายหลังการเสนอหุนสามัญครั้งนี้ 

ปจจัยความเสี่ยง (รายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 ขอ 1- ปจจัยความเสี่ยง)   

1. ความเสี่ยงจากปจจยัภายนอก 

ความเสี่ยงจากการแขงขันและจํานวนคูแขงที่เพ่ิมมากขึ้น 

ในชวงที่ผานมา ผูประกอบการในอุตสาหกรรมสิ่งพิมพประเภทหนังสือมีการแขงขันที่เพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะการแขงขันของ

สํานักพิมพขนาดใหญ ซึ่งจัดอยูในประเภทเดียวกับกลุมบริษัทฯ อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ เชื่อวาจะสามารถรักษาความเปนหนึ่งในผูนํา

ของอุตสาหกรรมสิ่งพิมพประเภทหนังสือในประเทศไทยไดตอไปในอนาคต โดยเฉพาะการเปนหนึ่งในสํานักพิมพที่มียอดจําหนายสื่อ

สิ่งพิมพสําหรับเยาวชนจากประเทศญี่ปุน และประเทศในทวีปเอเชียสูงที่สุดในประเทศไทย จากจุดเดนของกลุมบริษัทฯ ที่มีความสัมพันธ

ที่ดีกับนักเขียนและสํานักพิมพที่มีชื่อเสียง และที่ประสบความสําเร็จในการผลิตและจัดจําหนายสื่อสิ่งพิมพประเภทหนังสือมาอยาง

ตอเนื่อง ซึ่งทําใหกลุมบริษัทฯ สามารถคัดเลือกสิ่งพิมพที่มีแนวโนมที่จะไดรับความนิยมสูงมาผลิตและจัดจําหนายไดตามเปาหมาย 

นอกจากนั้น กลุมบริษัทฯ ยังมีการผลิตสิ่งพิมพหลากหลายประเภทเพื่อครอบคลุมความตองการของผูอานทุกกลุม ซึ่งเปนการลดความ

เสี่ยงจากการพึ่งพิงผูอานกลุมใดกลุมหนึ่ง  
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2. ความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจ 

ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบริษัทในเครือเนชั่นกรุปฯในการดําเนินธุรกิจ และความเปนอสิระในการบริหารงานของกลุมบริษัทฯ 

เนื่องจาก เนชั่นกรุปฯ เปนผูถือหุนรายใหญในกลุมบริษัทฯ โดยมีการถือหุนในสัดสวนประมาณรอยละ 77.65 ของหุนที่จําหนายได

แลวทั้งหมดหลังจากการเสนอขายหุนของบริษัทฯ แกนักลงทุนทั่วไปในครั้งนี้ จนถึงปจจุบัน กลุมบริษัทฯ มีการทําธุรกรรมรายการระหวาง

กันหลายประเภท เชน การซื้อกระดาษ การจางพิมพ การจางสงสื่อสิ่งพิมพ และการรับบริการตางๆ เปนตน กับบริษัทในเครือเนชั่นกรุปฯ 

ดังรายละเอียดในหัวขอ 11 รายการระหวางกัน โดยใน 6 เดือนแรกของป 2553 กลุมบริษัทฯมีคาใชจายที่เปนตนทุนขายสินคา ตนทุนการ

ใหบริการ และคาใชจายในการขายและบริหารจากธุรกรรมขางตนกับบริษัทในเครือเนชั่นกรุปฯ เปนจํานวนรวมทั้งสิ้นประมาณ 57.36 

ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 46.64 ของคาใชจายรวมตามงบการเงินรวมของกลุมบริษัทฯ ในชวงเวลาดังกลาว และกลุมบริษัทฯ ยังคง

มีการทําธุรกรรมดังกลาวอีกในอนาคต เนื่องจากบริษัทในเครือเนชั่นกรุปฯ มีทีมงานที่มีความชํานาญ เครือขายในการจัดจําหนายและ

เครื่องจักรอุปกรณ พรอมที่จะใหบริการในตนทุนที่นาจะต่ํากวาหากกลุมบริษัทฯ จะเปนผูดําเนินการเอง และมีกําลังการผลิตและบริการ

เพียงพอในการดําเนินการ ดังนั้น กลุมบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบริษัทในเครือเนชั่นกรุปฯ ในการสนับสนุนการดําเนินธุรกิจ

ของกลุมบริษัทฯ ซึ่งหากบริษัทในเครือเนชั่นกรุปฯ ไมสามารถสนับสนุนการใหบริการขางตนดังกลาวได  กลุมบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบ

ในการจัดพิมพ และการจัดสงสื่อสิ่งพิมพบางในระยะเวลาอันสั้น เนื่องจาก กลุมบริษัทฯ สามารถสั่งซื้อกระดาษและรับบริการตางๆ ผานผู

จัดจําหนายและผูใหบริการรายอื่นที่มีจํานวนหลายรายในประเทศไทย ในเงื่อนไขทางการคาปกติและมีราคาตามตลาดเชนเดียวกับการ

ดําเนินธุรกรรมรายการระหวางกันขางตน นอกจากนั้นมูลคาของการทําธุรกรรมรายการระหวางกันขางตนใน 6 เดือนแรกของป 2553 คิด

เปนประมาณรอยละ 4.30 ของรายไดรวมของเนชั่นกรุปฯ ในชวงเวลาดังกลาว ซึ่งถือเปนสัดสวนที่นอยมาก ดังนั้น เนชั่นกรุปฯ จึงไมได

พ่ึงพิงรายไดจากกลุมบริษัทฯ และมีแรงจูงใจในการหาประโยชนจากรายการดังกลาว  

กลุมบริษัทฯ มีนโยบายการบริหาร และการตัดสินใจที่เปนอิสระจากเนชั่นกรุปฯ โดยคํานึงถึงผลประโยชนสูงสุดของผูถือหุนสวน

นอยและผูมีสวนไดสวนเสียทุกฝายของกลุมบริษัทฯ โดยมีอิสระในการจัดหาสินคาหรือใชบริการกับผูใหบริการภายนอกอื่นๆ ที่เสนอราคา

ที่มีเงื่อนไขทางการคาปกติในราคาตลาดและเปนประโยชนมากที่สุดแกกลุมบริษัทฯ เชน ในปจจุบัน กลุมบริษัทฯ มีการจางโรงพิมพ

ภายนอก ไดแก บจก. เอช-เอ็น กรุป และ บจก. พร้ินตโพร พิมพงานบางสวนของกลุมบริษัทฯ ดังนั้น กลุมบริษัทฯ จึงไมมีการพึ่งพิงบริษัท

ในเครือเนชั่นกรุปฯ จนทําใหขาดความเปนอิสระ นอกจากนี้ การทําธุรกรรมระหวางบริษัท เนชั่น เอ็กมอนท เอ็ดดูเทนเมนท  จํากัด 

(“NEE”) กับบริษัทในเครือเนชั่นกรุปฯ ยังมีการควบคุมจากผูถือหุนอีกฝายคือ  เอ็กมอนท อินเตอรเนชั่นแนล โฮลด้ิง เอ/เอส ใหมีราคาและ

เงื่อนไขตางๆ ที่เปนธรรม   

ความเสี่ยงจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคากระดาษและการขาดแคลนกระดาษ 

กระดาษที่ใชในการผลิตสิ่งพิมพจัดเปนสินคาประเภท Commodity ที่มีการเปลี่ยนแปลงทางดานราคาแปรผันตามความตองการ

ของการบริโภคและปริมาณการผลิตของผูผลิต (Demand & Supply) และเปนวัตถุดิบหลักที่สําคัญในการผลิตสื่อสิ่งพิมพของกลุมบริษัทฯ   

ซึ่งคิดเปนตนทุนประมาณรอยละ 17.90 ของตนทุนขายและบริการตามงบการเงินรวมของกลุมบริษัทฯ ใน 6 เดือนแรกของป 2553 ดังนั้น

กลุมบริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงจากการผันผวนของราคากระดาษ ซึ่งอาจสงผลกระทบโดยตรงตอตนทุนการผลิตและกําไรสุทธิของกลุม

บริษัทฯ นอกจากนั้น บริษัทฯ ยังมีความเสี่ยงจากการขาดแคลนกระดาษ Newsprint ชนิดมวนที่ใชพิมพหนังสือพิมพ นิตยสาร และ

หนังสือที่มียอดพิมพสูง ซึ่งเปนวัตถุดิบที่สําคัญที่บริษัทฯ ใชในการผลิตสิ่งพิมพ เนื่องจากกระดาษชนิดดังกลาวหาซื้อไดยากในประเทศ

ไทยและตองซื้อเปนจํานวนมากในแตละครั้ง 

ในการลดความเสี่ยงจากการขาดแคลนกระดาษและการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคากระดาษ Newsprint ชนิดมวน กลุมบริษัทฯ จะ

สั่งซื้อจากบริษัทในเครือเนชั่นกรุปฯ สําหรับการจัดพิมพที่โรงพิมพในเครือเนชั่นกรุปฯ ซึ่งเปนการจัดพิมพสวนใหญของกลุมบริษัทฯ โดย

เนชั่นกรุปฯ มีประสบการณในการจัดซื้อกระดาษเปนระยะเวลานาน มีการจัดซื้อกระดาษสํารองไว และเขาใจในวงจรของราคากระดาษ

เปนอยางดี รวมทั้งเนชั่นกรุปฯ ไดมีการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยการทํา Forward Contract ไวตามปริมาณกระดาษที่
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คาดวาจะใชลวงหนา ดังนั้น การจัดซื้อกระดาษจากเนชั่นกรุปฯ จึงชวยลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคากระดาษ และการขาด

แคลนกระดาษได  

นอกจากนี้ กลุมบริษัทฯ จะสั่งจองกระดาษกอนการตั้งราคาขายของหนังสือ เพ่ือใหกลุมบริษัทฯ ยังสามารถรักษาสัดสวนของ

ตนทุนกระดาษตอราคาหนังสือไวได รวมทั้งบริษัทฯสามารถปรับราคาของหนังสือหลายประเภทขึ้นได ในกรณีที่ตนทุนกระดาษเพิ่มขึ้น

อยางเปนสาระสําคัญ 

ความเสี่ยงจากการตอสัญญาการเปนตัวแทนจําหนายหนังสือพิมพและนิตยสารตางประเทศ 

ในการประกอบธุรกิจตัวแทนจําหนายสิ่งพิมพตางประเทศ ซึ่งมีสัดสวนรายไดประมาณรอยละ 32.04 ของรายไดทั้งหมดของกลุม

บริษัทฯ ใน 6 เดือนแรกของป 2553 กลุมบริษัทฯ จะทําสัญญาเปนตัวแทนจําหนายกับเจาของสิ่งพิมพจํานวนหลายราย โดยสวนใหญ

สัญญาตัวแทนจําหนายนิตยสารมีระยะเวลา 1 ป และมีสิทธิตออายุสัญญาไดในราคาและเงื่อนไขเดิม สําหรับสัญญาตัวแทนจําหนาย

หนังสือพิมพจะหมดอายุเมื่อมีการยกเลิกสัญญา  ทั้งนี้ เจาของสิ่งพิมพสามารถยกเลิกสัญญาได หากกลุมบริษัทฯ ทําผิดสัญญา และ/

หรือมีปญหาดานการเงิน และ/หรืออยูในสถานะลมละลาย และ/หรือเมื่อมีการแจงอีกฝายลวงหนา เปนตน ทั้งนี้กลุมบริษัทฯ อาจมีความ

เสี่ยงจากการที่เจาของสิ่งพิมพไมตออายุสัญญา หรือยกเลิกสัญญา ซึ่งอาจสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผล

ประกอบการของกลุมบริษัทฯ ในอนาคต 

อยางไรก็ตามกลุมบริษัทฯ กับเจาของสิ่งพิมพมีการทําธุรกิจและมีความสัมพันธอันดีตอกันเปนระยะเวลายาวนาน โดยผูบริหาร

และทีมงานของบริษัทฯ เปนกลุมที่ทําธุรกิจนี้กับเจาของสิ่งพิมพมาตั้งแตเร่ิมตน รวมทั้ง กลุมบริษัทฯ ไดมีการปฏิบัติตามสัญญาอยาง

เครงครัด จึงไมมีปญหาเรื่องการไมตอสัญญาหรือยกเลิกสัญญาตลอดระยะเวลาที่ผานมา นอกจากนี้ เจาของสิ่งพิมพ The Yomiuri 

Shimbun และ The Wall Street Journal Asia ไดวาจางกลุมบริษัทฯ ใหดําเนินการพิมพและจัดสงหนังสือพิมพตางประเทศดังกลาว ซึ่ง

ไดมีการลงทุนในการสรางฐานขอมูล  การพัฒนาฐานขอมูลลูกคาในระบบสารสนเทศของบริษัทฯ และการพัฒนาบุคลากรของกลุมบริษัทฯ  

ใหมีความเชี่ยวชาญโดยเฉพาะในการดําเนินงาน  ดังนั้น โอกาสที่เจาของสิ่งพิมพดังกลาวจะยกเลิกสัญญาการเปนตัวแทนจําหนายกับ

กลุมบริษัทฯ จึงมีนอย  

ความเสี่ยงจากการดอยคาของสินคาคงเหลือ 

ปจจุบัน สิ่งพิมพของกลุมบริษัทฯ มีการขายผานตัวแทนจําหนายเปนสวนใหญ โดยกลุมบริษัทฯ จะรับคืนสิ่งพิมพที่ไมสามารถ

จําหนายไดจากตัวแทนจําหนาย ซึ่งอาจเปนผลใหมีสิ่งพิมพเปนสินคาคงเหลือเปนจํานวนมากได สินคาคงเหลือดังกลาวมีโอกาสเสื่อม

คุณภาพ เสียหาย และลาสมัยเมื่อเวลาผานไป  ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2553 กลุมบริษัทฯมีมูลคาสินคาคงเหลือสุทธิจํานวน 56.73 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 24.67 ของมูลคาสินทรัพยทั้งหมดของกลุม

บริษัทฯ อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ ไดมีคาเผื่อสินคาลาสมัยในสัดสวนรอยละ 100 ของมูลคาสินคาคงเหลือที่มีอายุมากกวา 1 ปขึ้นไป

และผลิตครบชุดแลว และของสินคาคงเหลือที่มีอายุมากกวา 3 ปขึ้นไปแตยังผลิตไมครบชุด โดยมีการตั้งคาเผื่อดังกลาวทุกเดือน ซึ่ง ณ 

วันที่ 30 มิถุนายน 2553 กลุมบริษัทฯ มีคาเผื่อสินคาลาสมัยจํานวน 68.91 ลานบาท นอกจากนั้น เพ่ือลดปริมาณสินคาคงเหลือ กลุม

บริษัทฯ จะนําเอาหนังสือเกาออกมาจําหนายเปนระยะๆ  โดยการจัดกิจกรรมพิเศษเพื่อสงเสริมการขายในงานนิทรรศการตางๆ ที่จัดขึ้น

เปนประจําทุกป สําหรับหนังสือการตูนที่มีเลมตอเนื่อง กลุมบริษัทฯ จะดําเนินการนําเลมที่ออกใหมจําหนายควบคูไปกับเลมที่ไดเคยวาง

จําหนายไปแลว ซึ่งรวมถึงการนําการตูนที่มีการออกจําหนายครบทุกเลมแลวมาจัดจําหนายรวมเปนชุดเพื่อกระตุนการจําหนายดวย 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลย ี 

ในปจจุบัน อินเตอรเน็ตเปนสื่อที่สามารถเขาถึงผูอานและผูบริโภคอื่นไดอยางกวางขวาง มีความสะดวกรวดเร็ว และมีคาใชจายต่าํ 

สงผลใหประเทศไทยและประเทศอื่นๆ ทั่วโลก มีการเปลี่ยนแปลงจากยุคการบริโภคเนื้อหา (Content) ทางสื่อสิ่งพิมพไปสูการบริโภค

เนื้อหาทางสื่ออินเตอรเน็ตเพิ่มมากขึ้นตามลําดับ ดังนั้น ความนิยมการบริโภคเนื้อหาในสื่ออินเตอรเน็ตที่เพ่ิมขึ้นอาจสงผลกระทบตอการ

ดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ ที่มีธุรกิจหลักในการผลิตและจัดจําหนายสื่อสิ่งพิมพในอนาคต 
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อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ มีแผนงานในอนาคตที่จะนําเนื้อหาและรูปภาพจากสื่อสิ่งพิมพไปตอยอดการดําเนินธุรกิจบนสื่อ

อินเตอรเน็ต และสื่อใหม เชน การใหบริการการตูนออนไลนบนระบบอินเตอรเน็ต และการใหบริการพาณิชยอิเลคโทรนิคส (E-

commerce) ที่เกี่ยวของ เปนตน การใหบริการดังกลาวของกลุมบริษัทฯ เปนการพัฒนาธุรกิจใหทันตอการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี และ

ความตองการของผูบริโภคในอนาคต  

ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูบริหารและบุคลากรที่มีประสบการณและความสามารถ 

ในชวงที่ผานมา กลุมบริษัทฯ ดําเนินธุรกิจโดยพึ่งพิงผูบริหารและบุคลากรของกลุมบริษัทฯ ที่มีความเชี่ยวชาญและมี

ความสามารถเฉพาะดาน ซึ่งนับเปนทรัพยากรที่สําคัญในการผลิตและจัดจําหนายสิ่งพิมพตางๆ ของกลุมบริษัทฯ รวมถึงการพึ่งพิง

ความสัมพันธระหวางผูบริหารกับนักเขียนและสํานักพิมพเจาของลิขสิทธิ์สิ่งพิมพที่มีชื่อเสียงทั้งในประเทศและตางประเทศ ตัวแทน

จําหนายสิ่งพิมพ และคูคาอื่นๆ ดังนั้น หากกลุมบริษัทฯ สูญเสียบุคลากรที่สําคัญเหลานี้ไป อาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานของกลุม

บริษัทฯ ในอนาคต  

อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ ไดมีมาตรการลดความเสี่ยงดังกลาวโดยมีการสงเสริมและสนับสนุนใหมีการกระจายอํานาจและความ

รับผิดชอบใหผูบริหารในระดับรองๆ ลงมาใหสามารถปฏิบัติหนาที่แทนได  โดยอยูภายใตโครงสรางที่กระจายความสําคัญ  ความ

รับผิดชอบและภาระหนาที่  นอกจากนั้น กลุมบริษัทฯ ยังจัดฝกอบรมพนักงานเปนประจําเพื่อเพ่ิมพูนความรูในการปฏิบัติงานใหสามารถ

ทํางานทดแทนบุคลากรที่สําคัญในชวงเวลาที่จําเปนได 

3. ความเสี่ยงจากกลุมผูถือหุนรายใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายและบริหารจดัการกลุมบริษัทฯ 

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ เนชั่นกรุปฯ จะถือหุนประมาณรอยละ 77.65 ของทุนชําระแลว จึงทํา

ใหสามารถควบคุมคะแนนเสียงในการลงมติที่สําคัญในการประชุมผูถือหุนไดทั้งหมด ซึ่งรวมถึงมติพิเศษที่กฎหมายหรือขอบังคับของ

บริษัทฯ กําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของจํานวนหุนที่เขาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ทําใหผูถือหุนรายอื่นไมสามารถรวบรวมคะแนน

เพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองที่ผูถือหุนรายใหญเสนอได นอกจากนี้ เนชั่นกรุปฯ ยังมีสวนรวมในการบริหารจัดการกลุมบริษัทฯ โดยมี

กรรมการตัวแทนจํานวน 2 ทานจากทั้งหมด 9 ทาน และคณะกรรมการบริหารจํานวน 2 ทานจากทั้งหมด 5 ทานเปนตัวแทนของเนชั่น

กรุปฯ  

อยางไรก็ตาม เพ่ือถวงดุลการบริหารงานของผูถือหุนรายใหญ บริษัทฯ จึงไดแตงต้ังกรรมการอิสระที่เปนบุคคลภายนอกจํานวน 3 

ทาน เพ่ือทําหนาที่ในการตรวจสอบการดําเนินงานของผูบริหารและดูแลผลประโยชนของผูถือหุนรายยอย 

สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย 

ปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจํานวน 85.00 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 85.00 ลานหุน มูลคาทีต่ราไวหุนละ 1.00 บาท 

โดยเปนทุนทีเ่รียกชําระแลวจํานวน 70.00 ลานบาท และภายหลงัการเสนอขายหุนสามัญในครั้งนี้ บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียนทีช่ําระแลว

จํานวน 85.00 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 85.00 ลานหุน มูลคาทีต่ราไวหุนละ 1.00 บาท หุนสามัญที่จะเสนอขายในครั้งนี้  มีจํานวน

รวม 19.00 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท เสนอขายในราคาหุนละ 2.40 บาท ประกอบดวย 

ก) หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 15,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 17.65 ของทุนชําระแลวทั้งหมดภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญใน

คร้ังนี้ โดยเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนไมเกิน 9,000,000 หุน ใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัท เนชั่น มัลติมีเดีย กรุป จํากัด 

(มหาชน) ซึ่งมีรายชื่อตามมาตรา 225 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยโดยวิธีปดสมุดทะเบียนผูถือหุน ณ วันที่ 

11 ตุลาคม 2553 (Pre-emptive Right) และเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 6,000,000 หุน รวมทั้งหุนที่เหลือจากการจองซื้อ

ภายหลังการเสนอขายตอผูถือหุนสามัญของเนชั่นกรุปฯ (ถามี) ใหแกประชาชนตามดุลยพินิจของผูจัดจําหนายหลักทรัพยและ

บริษัทฯ 

ข) หุนสามัญเดิมจํานวน 4,000,000 หุน ของบริษัท เนชั่น มัลติมีเดีย กรุป จํากัด (มหาชน) คิดเปนรอยละ 4.70 ของทุนชําระแลว

ทั้งหมดภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญในครั้งนี้ โดยเสนอขายใหแกประชาชนตามดุลยพินิจของผูจัดจําหนายหลักทรัพยและ

บริษัทฯ 
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การเสนอขายดังกลาวรวมเปนเงินทั้งสิ้นประมาณ 40.99 ลานบาทภายหลังหักคาใชจายในการเสนอขาย โดยบริษัทฯ ไดรับเงิน

ทั้งสิ้นประมาณ 31.84 ลานบาทภายหลังหักคาใชจายในการเสนอขาย ซึ่งบริษัทฯ มีวัตถุประสงคในการนําเงินจํานวนดังกลาวไปใชลงทุน

ในการขยายธุรกิจสิ่งพิมพ  การพัฒนาธุรกิจบนสื่อใหม (New Media) การผลิตรายการการตูนและรายการที่เกี่ยวของกับเยาวชนเพื่อแพร

ภาพผานทางสื่อโทรทัศน การบริหารตัวการตูน (Character Management) การพัฒนาระบบสารสนเทศและพัฒนาประสิทธิภาพในการ

บริหารสินคาคงคลัง และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของกลุมบริษัทฯ 

การเสนอขายหุนสามัญในครั้งนี้ไดรับอนุญาตจากสาํนักงานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพยและตลาดหลักทรัพย เมือ่วันที่ 12 

พฤศจิกายน 2552 โดยภายหลังการเสนอขายหุนเรยีบรอยแลว บริษัทฯ จะดําเนินการนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยเอ็ม เอ ไอตอไป 

(ผูลงทุนควรพิจารณารายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจลงทุน) 




