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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1  สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

ป 2549-2551 

 

ตรวจสอบโดย นางสาวประภาศร ีลีลาสุภา 

 

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4664 
บริษัท สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด 

งวดสามเดือน 
สิ้นสุดวันที ่31 มีนาคม 2552 

สอบทานโดย นางสาวศันสนีย พูลสวัสดิ ์
 

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 6977 
บริษัท สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด 

 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในป 2549 ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเง่ือนไข โดยเห็นวางบ
การเงินไดแสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่
รับรองทั่วไป  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินรวมของบริษัทในป 2550 ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขโดยเห็นวางบ
การเงินไดแสดงฐานะการเงินรวม ผลการดําเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวมของบริษัทและบริษัทยอยโดยถูกตองตามที่
ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  ผูสอบบัญชีไดใหขอสังเกตตามที่กลาวไวในหมายเหตุงบการเงินขอ 3.1 
วาบริษัทไดเริ่มใชมาตรฐานบัญชี 7 ฉบับกับธุรกิจที่ไมใชบริษัทมหาชนจํากัด ตั้งแตวันที่ 1 มกราคมในป 2550 นอกจากนั้น 
งบการเงินรวมในป 2549 ของบริษัทและบริษัทยอยที่แสดงเปรียบเทียบเปนขอมูลที่จัดทําโดยผูบริหารซึ่งยังไมผานการ
ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินรวมของบริษัทในป 2551 ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขโดยเห็นวางบ
การเงินไดแสดงฐานะการเงินรวม ผลการดําเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวมของบริษัทและบริษัทยอยโดยถูกตองตามที่
ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป   

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดสามเดือน สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 ไดรายงานวาไดสอบทานงบ
การเงินงวดสามเดือน อันประกอบดวย งบดุล งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปล่ียนแปลงในสวนของผูถือหุน และงบกระแส
เงินสดของบริษัทและบริษัทยอย โดยมีความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา ไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงินดังกลาวไม
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปจากการสอบทาน  
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§ งบดุล 

 (หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือน                     
ป 2552 ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือน                     

ป 2552 รายการ 

จํานวน สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน 
สินทรัพย                 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 15.74 2.51% 5.08 0.83% 31.28 6.84% 23.62 4.92% 21.73 3.38% 9.95 1.34% 37.77 6.75% 25.37 4.39% 
ลูกหน้ีการคาและต๋ัวเงินรับสุทธิ 181.70 29.01% 199.67 32.61% 95.75 20.94% 113.85 23.74% 227.02 35.28% 262.56 35.50% 129.97 23.24% 151.35 26.21% 
ลูกหน้ีการคา – บริษัทยอยและบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 51.98 8.30% 0.40 0.07% 0.00 0.00% 3.06 0.64% 5.09 0.79% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 3.07 0.53% 
เงินใหกูระยะสั้นแกบริษัทยอย 0.00 0.00% 42.50 6.94% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 200.55 32.01% 182.28 29.77% 121.34 26.53% 141.22 29.44% 256.65 39.89% 298.00 40.29% 188.39 33.68% 214.84 37.21% 
ลูกหน้ีกรมสรรพากร 17.09 2.73% 5.77 0.94% 0.00 0.00% 2.95 0.62% 18.04 2.80% 8.10 1.10% 0.00 0.00% 2.95 0.51% 
เงินมัดจําคาสินคา 0.03 0.03% 0.00 0.00% 17.31 3.78% 1.42 0.30% 0.22 0.03% 6.62 0.89% 27.45 4.91% 1.42 0.25% 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2.14 0.34% 3.55 0.58% 3.74 0.82% 4.86 1.01% 2.79 0.43% 3.89 0.53% 4.14 0.74% 5.63 0.98% 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 469.42 74.93% 439.26 71.73% 269.42 58.91% 290.98 60.67% 531.55 82.61% 589.12 79.65% 387.72 69.32% 404.63 70.08% 
เงินลงทุนในบริษัทยอย 99.00 15.80% 99.00 16.17% 99.00 21.65% 99.00 20.64% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 57.44 9.17% 65.38 10.68% 72.80 15.92% 73.36 15.30% 110.64 17.20% 141.78 19.17% 155.40 27.78% 156.38 27.08% 
สินทรัพยไมมีตัวตน  - สุทธิ 0.55 0.09% 0.66 0.11% 0.85 0.19% 0.95 0.20% 0.55 0.09% 0.66 0.09% 0.92 0.17% 1.02 0.18% 
เงินฝากธนาคารท่ีใชเปนหลักประกัน 0.00 0.00% 7.53 1.23% 15.16 3.31% 15.20 3.17% 0.62 0.10% 7.53 1.02% 15.16 2.71% 15.20 2.63% 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.04 0.01% 0.50 0.08% 0.14 0.03% 0.14 0.03% 0.06 0.01% 0.53 0.07% 0.14 0.03% 0.14 0.02% 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 157.02 25.07% 173.08 28.27% 187.95 41.09% 188.66 39.33% 111.87 17.39% 150.50 20.35% 171.62 30.68% 172.74 29.92% 

รวมสินทรัพย 626.45 100.00% 612.34 100.00% 457.37 100.00% 479.63 100.00% 643.42 100.00% 739.62 100.00% 559.34 100.00% 577.37 100.00% 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน                 

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 225.00 35.92% 133.75 21.84% 50.00 10.93% 50.00 10.42% 247.46 38.46% 228.75 30.93% 98.00 17.52% 81.68 14.15% 
เจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย 25.69 4.10% 13.44 2.20% 6.13 1.34% 11.74 2.45% 26.70 4.15% 15.40 2.08% 16.72 2.99% 20.57 3.56% 
เจาหน้ีการคา – บริษัทยอย และบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 0.20 0.03% 3.66 0.60% 0.37 0.08% 0.95 0.20% 0.20 0.03% 1.17 0.16% 0.37 0.07% 0.95 0.16% 
สวนของเงินกูยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป 2.78 0.44% 2.78 0.45% 2.78 0.61% 2.78 0.58% 4.79 0.74% 4.79 0.65% 6.79 1.21% 6.79 1.18% 
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 (หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือน                     
ป 2552 ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือน                     

ป 2552 
รายการ 

จํานวน สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 8.56 1.37% 10.54 1.72% 9.63 2.11% 11.51 2.40% 8.56 1.33% 13.72 1.86% 10.01 1.79% 14.71 2.55% 
คาใชจายคางจาย 8.35 1.33% 11.11 1.81% 9.06 1.98% 5.55 1.16% 9.06 1.41% 13.19 1.78% 17.92 3.20% 14.46 2.50% 
เงินปนผลคางจาย 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 35.00 7.30% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 35.00 6.06% 
เจาหน้ีกรมสรรพากร 0.00 0.00% 0.00 0.00% 2.54 0.56% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 2.85 0.51% 0.58 0.10% 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 1.59 0.25% 2.35 0.38% 1.52 0.33% 3.09 0.64% 3.08 0.48% 3.42 0.46% 2.61 0.47% 5.35 0.93% 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 272.18 43.45% 177.64 29.01% 177.64 17.94% 120.63 25.15% 299.84 46.60% 280.44 37.92% 155.28 27.76% 180.08 31.19% 
เงินกูยืมระยะยาว 8.95 1.43% 6.17 1.01% 3.38 0.74% 2.46 0.51% 14.28 2.22% 19.49 2.63% 12.53 2.24% 10.60 1.84% 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 8.95 1.43% 6.17 1.01% 3.38 0.74% 2.46 0.51% 14.28 2.22% 19.49 2.63% 12.53 2.24% 10.60 1.84% 

รวมหน้ีสิน 281.13 44.88% 183.81 30.02% 85.42 18.68% 123.08 25.66% 314.12 48.82% 299.93 40.55% 167.81 30.00% 190.68 33.03% 
ทุนจดทะเบียน 85.00 13.57% 140.00 22.86% 200.00 43.73% 200.00 41.70% 85.00 13.21% 140.00 18.93% 200.00 35.76% 200.00 34.64% 
ทุนท่ีออกและชําระแลว 85.00 13.57% 140.00 22.86% 140.00 30.61% 140.00 29.19% 85.00 13.21% 140.00 18.93% 140.00 25.03% 140.00 34.25% 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 76.00 12.13% 76.00 12.41% 76.00 16.62% 76.00 15.85% 76.00 11.81% 76.00 10.28% 76.00 13.59% 76.00 13.16% 
สวนตํ่าจากการปรับโครงสรางภายในกิจการภายใตการ
ควบคุมเดียวกัน 

0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% (28.01) (4.35%) (28.01) (3.79%) (28.01) (5.01%) (28.01) (4.85%) 

กําไรสะสม - สํารองตามกฎหมาย 7.20 1.15% 7.20 1.18% 14.00 3.06% 20.00 4.17% 7.20 1.12% 7.20 0.97% 14.00 2.50% 20.00 3.46% 
กําไรสะสม - ยังไมไดจัดสรร 177.11 28.27% 205.33 33.53% 141.95 31.04% 120.55 25.13% 189.11 29.39% 244.50 33.06% 189.54 33.89% 178.70 30.95% 

รวมสวนของผูถือหุน 345.32 55.12% 428.53 69.98% 371.95 81.32% 356.55 74.34% 329.30 51.18% 439.69 59.45% 391.53 70.00% 386.69 66.97% 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 626.45 100.00% 612.34 100.00% 457.37 100.00% 479.63 100.00% 643.42 100.00% 739.62 100.00% 559.34 100.00% 577.37 100.00% 
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§ งบกําไรขาดทุน  

 

(หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน                     
ป 2552 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน                     
ป 2552 

รายการ 

จํานวน สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน จํานวน  สัดสวน 
รายไดจากการขาย 2,380.51 99.33% 2,280.11 99.44% 1,750.11 99.36% 494.30 99.47% 2,550.28 99.19% 2,948.67 99.36% 2,768.02 99.03% 630.19 99.26% 
รายไดจากผลิตภณัฑพลอยได 16.07 0.67% 12.85 0.56% 11.29 0.64% 2.63 0.53% 20.70 0.81% 19.13 0.64% 27.11 0.97% 4.71 0.74% 
รายไดรวมจากการขาย 2,396.58 100.00% 2,292.96 100.00% 1,761.40 100.00% 496.92 100.00% 2,570.98 100.00% 2,967.80 100.00% 2,795.13 100.00% 634.90 100.00% 
ตนทุนขาย (2,299.57) (95.95%) (2,201.13) (96.00%) (1,561.28) (88.64%) (462.39) (93.05%) (2,446.66) (95.16%) (2,815.36) (94.86%) (2,493.43) (89.21%) (579.17) (91.22%) 
กําไรขั้นตน 97.01 4.05% 91.83 4.00% 200.12 11.36% 34.53 6.95% 124.32 4.84% 152.45 5.14% 301.70 10.79% 55.73 8.78% 
รายไดเงินปนผลจากบริษัทยอย 0.00 0.00% 0.00 0.00% 32.40 1.84% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
รายไดอื่น 4.95 0.21% 6.93 0.30% 6.40 0.36% 0.65 0.13% 5.06 0.20% 6.74 0.23% 5.30 0.19% 0.87 0.14% 
ขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูง
กวามูลคาท่ีจะไดรับ 

0.00 0.00% 0.00 0.00% (36.12) (2.05%) 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% (42.77) (1.53%) 0.00 0.00% 

คาใชจายในการขาย (28.48) (1.19%) (25.89) (1.13%) (19.08) (1.08%) (4.41) (0.89%) (33.35) (1.30%) (33.50) (1.13%) (29.00) (1.04%) (7.16) (1.13%) 
คาใชจายในการบริหาร   (19.71) (0.82%) (24.20) (1.06%) (35.32) (2.00%) (8.52) (1.72%) (29.96) (1.17%) (41.24) (1.39%) (62.93) (2.25%) (13.31) (2.10%) 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 53.77 2.24% 48.67 2.12% 148.40 8.43% 22.25 4.48% 66.06 2.57% 84.45 2.85% 172.30 6.16% 36.13 5.69% 
ตนทุนทางการเงิน-ดอกเบ้ียจาย (10.59) (0.44%) (8.72) (0.38%) (7.34) (0.42%) (0.77) (0.15%) (12.76) (0.50%) (14.14) (0.48%) (13.44) (0.48%) (1.27) (0.20%) 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิกอนภาษีเงินไดนิติ
บุคคล 

43.17 1.80% 39.96 1.74% 141.06 8.01% 21.48 4.32% 53.30 2.07% 70.31 2.37% 158.86 5.68% 34.86 5.49% 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล (9.16) (0.38%) (11.74) (0.51%) (36.64) (2.08%) (1.88) (0.38%) (9.16) (0.36%) (14.93) (0.50%) (46.02) (1.65%) (4.70) (0.74%) 
กําไรหลังหักดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได
นิติบุคคล 

34.02 1.42% 28.22 1.23% 104.42 5.93% 19.60 3.94% 44.14 1.72% 55.38 1.87% 112.84 4.04% 30.16 4.75% 

บวก ขาดทุนสุทธิสวนของบริษัทใหญ
กอนการซื้อหุน 

0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 1.87 0.07% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

กําไรสุทธิ 34.02 1.42% 28.22 1.23% 104.42 5.93% 19.60 3.94% 46.01 1.79% 55.38 1.87% 112.84 4.04% 30.16 4.75% 
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§ งบกระแสเงินสด 
(หนวย: ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
รายการ 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน           
ป 2552 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน                     
ป 2552 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน         
กําไร (ขาดทุน) สุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 43.17 39.96 141.06 21.48 53.30 70.32 158.86 34.86 
กําไรสุทธิ  34.02 28.22 104.42 19.60 46.02 55.39 112.84 30.16 
ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากการดําเนินงาน         
คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับบัญชี) (0.25) (0.02) 1.22 (0.02) (0.25) 1.38 3.16 (0.23) 
ขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิท่ีจะไดรับ 0.00 0.00 36.12 (28.90) 0.00 0.00 42.77 (32.73) 
คาเส่ือมราคา 11.39 8.93 9.71 2.56 14.46 14.59 17.02 4.69 
รายไดเงินปนผลจากบริษัทยอย 0.00 0.00 (32.40) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
(กําไร) ขาดทุนจากการจําหนายและตัดจําหนายสินทรัพย (0.06) (0.01) (0.04) 0.00 (0.06) 0.13 (0.02) 0.00 
สินทรัพยไมมีตัวตนตัดจําหนาย 0.13 0.13 0.21 0.07 0.13 0.13 0.22 0.07 
ขาดทุนสุทธิของบริษัทใหญกอนการซื้อหุน 0.00 0.00 0.00 0.00 (1.87) 0.00 0.00 0.00 
ขาดทุนสุทธิของบริษัทยอย 0.00 0.00 0.00 0.00 1.87 0.00 0.00 0.00 

     ดอกเบ้ียรับ 0.00 (0.26) (1.52) (0.18) 0.00 (0.35) (0.69) (0.18) 
     ดอกเบ้ียจาย 10.59 (8.72) 7.34 0.77 12.76 14.14 13.44 1.27 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 45.24 57.45 161.70 (4.23) 60.31 100.34 234.78 7.76 
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มข้ึน)         

(เพิ่มข้ึน) ลดลงในลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับ (46.61) (17.95) 102.69 (18.07) (39.82) (36.92) 129.44 (21.15) 
     (เพิ่มข้ึน) ลดลงในลูกหนี้การคา-บริษัทยอยและบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน (51.98) 51.58 0.40 (3.06) (5.09) 5.09 0.00 (3.07) 
     (เพิ่มข้ึน) ลดลงในสินคาคงเหลือ 22.20 18.28 24.82 9.02 53.12 (41.35) 66.84 6.28 
     (เพิ่มข้ึน) ลดลงในลูกหนี้สรรพากร (7.40) 11.32 5.77 (2.95) (5.12) 9.95 8.10 (2.95) 
     (เพิ่มข้ึน) ลดลงในเงินมัดจําคาสินคา 0.63 0.22 (17.31) 15.89 (0.22) (6.40) (20.83) 26.03 
     (เพิ่มข้ึน) ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 0.45 (1.48) (0.25) (1.12) 0.99 (1.10) (0.25) (1.49) 
     (เพิ่มข้ึน) ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.01 (0.46) 0.36 0.00 (0.64) (0.46) 0.36 0.00 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)         
     เพิ่มข้ึน (ลดลง) ในเจาหนี้การคาและต๋ัวเงินจาย 10.90 (12.25) (10.95) 5.62 (0.71) (7.67) (2.31) 3.85 
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(หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

รายการ 
ป 2549 ป 2550 ป 2551 

งวด 3 เดือน           
ป 2552 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน                     
ป 2552 

     เพิ่มข้ึน (ลดลง) ในเจาหนี้การคา-บริษัทยอย และบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน (1.61) 3.46 (3.29) 0.58 (14.51) 0.97 (0.80) 0.58 
     เพิ่มข้ึน (ลดลง) ในภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 8.56 0.00 0.00 0.00 8.53 0.00 0.00 0.00 
     เพิ่มข้ึน (ลดลง) ในคาใชจายคางจาย 2.79 4.42 1.38 (3.18) 3.10 2.15 8.15 (3.12) 
     เพิ่มข้ึน (ลดลง) ในเจาหนี้กรมสรรพากร 0.00 0.00 2.54 (2.54) 0.00 0.00 2.85 (2.27) 
     เพิ่มข้ึน (ลดลง) ในหนี้สินหมุนเวียนอื่น 0.33 0.76 (1.51) 0.20 0.04 0.34 (1.67) 0.32 
เงินสดรับ  (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน (17.39) 115.34 266.36 (3.87) 59.98 24.94 424.66 10.74 
     จายดอกเบ้ียจาย (9.46) (10.38) (7.13) (1.10) (10.51) (15.80) (13.23) (1.60) 
     จายภาษีเงินไดนิติบุคคล (0.60) (9.76) (37.55) 0.00 (0.60) (9.76) (49.73) 0.00 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน (17.39) 95.20 221.68 (4.96) 59.98 (0.62) 361.70 9.14 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน         
     ดอกเบ้ียรับ 0.00 0.32 1.59 0.14 0.00 0.35 0.69 0.14 
     เงินปนผลรับจากบริษัทยอย 0.00 0.00 32.40 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
     เงินสดจายจากการใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอย 0.00 (42.50) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
เงินสดรับจากการใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอย 0.00 0.00 42.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
ซื้อท่ีดิน อาคารและอุปกรณ (9.85) (16.88) (16.65) (1.74) (15.80) (45.88) (30.02) (3.25) 
เงินสดรับจากการขายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 0.09 0.01 0.24 0.00 0.09 0.01 0.24 0.00 
ซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน (0.50) (0.25) (0.39) (0.17) (0.50) (0.25) (0.46) (0.17) 
เงินสดรับสุทธิจากการลงทุนในบริษัทยอย 2.00 0.00 0.00 0.00 9.22 0.00 0.00 0.00 
(เพิ่มข้ึน) ลดลงในเงินฝากธนาคารท่ีใชเปนหลักประกัน 0.00 (7.53) (7.63) 0.00 0.00 (6.91) (7.63) 0.00 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (8.26) (66.82) 52.05 (1.78) (6.99) (52.67) (37.17) (3.29) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน         
เพิ่มข้ึน (ลดลง) ในเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 42.01 (91.25) (83.75) 0.00 37.10 (18.71) (130.75) (16.32) 
เงินสดจายคืนเงินกูยืมจากกรรมการ 0.00 (169.00) 0.00 0.00 (94.65) (270.31) 0.00 0.00 
เงินสดรับจากเงินกูยืมจากกรรมการ 0.00 169.00 0.00 0.00 27.91 270.31 0.00 0.00 
จายชําระเงินกูยืมระยะยาว (2.78) (2.78) (2.78) (0.93) (3.79) (4.79) (4.96) (1.93) 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาว 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 10.00 0.00 0.00 
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(หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

รายการ 
ป 2549 ป 2550 ป 2551 

งวด 3 เดือน           
ป 2552 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน                     
ป 2552 

เงินสดรับจาการเพ่ิมทุน 0.00 55.00 0.00 0.00 0.00 55.00 0.00 0.00 
      เงินสดจายปนผล 0.00 0.00 (161.00) 0.00 0.00 0.00 (161.00) 0.00 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน 39.23 (39.03) (247.53) (0.93) (33.42) 41.50 (296.71) (18.25) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 13.58 (10.65) 26.20 (7.66) 19.57 (11.78) 27.82 (12.40) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 2.16 15.74 5.08 31.28 2.16 21.73 9.95 37.77 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 15.74 5.08 31.28 23.62 21.73 9.95 37.77 25.37 

 
§ อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
รายการ 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน                     
ป 2552 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน                     
ป 2552 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)         
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.72  2.47 3.28 2.41 1.77 2.10 2.50 2.25 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.92 1.15 1.55 1.16 0.85 0.97 1.08 1.00 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) (0.07) 0.42 1.71 (0.04) 0.24 0.00 1.66 0.05 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 14.29 11.47 11.18 16.04 13.51 10.86 13.41 15.43 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 25.19 31.39 32.21 22.45 26.65 33.14 26.85 23.33 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 15.71 19.13 17.19 18.57 14.88 21.11 18.30 14.69 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 22.92 18.82 20.95 19.38 24.19 17.05 19.67 24.50 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 107.66 94.40 114.64 145.74 111.90 119.52 133.69 107.64 
ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 3.34 3.81 3.14 2.47 3.22 3.01 2.69 3.34 
Cash Cycle (วัน) 44.76 46.40 50.01 39.36 47.63 47.18 43.83 44.49 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)         
อัตรากําไรข้ันตน (%) 4.05 4.00 11.36 6.95 4.84 5.14 10.79 8.78 
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
รายการ 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน                     
ป 2552 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน                     
ป 2552 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 2.24 2.12 8.43 4.48 2.57 2.85 6.16 5.69 
อัตรากําไรอื่น (%) 0.21 0.30 0.36 0.13 0.20 0.23 0.19 0.14 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) (32.35) 195.60 149.38 (22.30) 90.80 (0.73) 209.92 25.29 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 1.42 1.23 5.91 3.94 1.79 1.86 4.03 4.74 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 12.25 7.29 26.09 21.99 17.05 14.40 27.15 31.20 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)         
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย(%) 6.43 4.56 19.52 16.34 8.56 8.01 17.37 20.90 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร(%) 77.33 60.49 165.18 120.81 67.22 55.44 87.40 89.15 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 4.54 3.71 3.31 4.15 4.79 4.30 4.31 4.40 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)         
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.81 0.43 0.23 0.35 0.95 0.68 0.43 0.49 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) 0.22 13.27 36.18 3.01 0.01 2.01 31.33 11.93 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เทา) (1.18) 0.30 0.67 (0.59) 0.46 0.00 0.90 0.85 
อัตราการจายเงินปนผล (%) N.A. N.A. 154.19 N.A. N.A. N.A. 142.68 N.A. 
ขอมูลตอหุน1/  - ขอมูลตามงบการเงิน         
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน (บาท) 4.45 4.64 2.66 2.55 4.25 4.76 2.80 2.76 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 2/ 0.44 0.31 0.75 0.56 0.59 0.60 0.81 0.86 
ขอมูลท่ีคํานวณโดยวิธี Fully Diluted         
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 3/ 0.17 0.14 0.52 0.39 0.23 0.28 0.56 0.60 

 

 

 

  

หมายเหตุ:   
1/ ปรับมูลคาท่ีตราไวใหเทากับ 1 บาทตอหุน เพื่อใชในการเปรียบเทียบ 
2/ คํานวณจากจํานวนจํานวนหุนสามัญถัวเฉล่ียถวงน้ําหนัก     
3/ คํานวณจากจํานวนหุนสามัญท่ีจดทะเบียนท้ังหมด 200 ลานหุน  
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
ภาพรวมผลการดําเนินงานทีผ่านมา 

บริษัท เซาทเทิรนสตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ไดเริ่มตนธุรกิจจากการเปนผูผลิตและจําหนายเหล็กรูปพรรณข้ึน
รูปเย็นประเภทเหล็กแผน ทอเหล็ก และเหล็กตัวซีเพื่อจัดจําหนายผลิตภัณฑเหล็กในประเทศ ตอมาบริษัทไดเริ่มผลิตและ
จําหนายลวดตะแกรงเหล็ก และขยายธุรกิจในลักษณะซื้อมาและจําหนายไปดวยการซื้อเหล็กรูปพรรณอื่นๆ เชน ทอเหล็กชุบ
สังกะส ีเหล็กฉาก เหล็ก H-Beam เหล็ก I-Beam เหล็กรางน้ําและเหล็กแผนลาย เปนตน เพื่อจําหนายใหแกลูกคาในเขตภาคใต
ของประเทศและประเทศมาเลเซีย ปจจุบัน บริษัทมีโรงงานผลิตสินคาและคลังสินคา 2 แหง ตั้งอยูในจังหวัดสงขลา และ
จังหวัดสุราษฎรธานี 

ตอมาในป 2549 ผูถือหุนของบริษัทและบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด (“บริษัทยอย”) ซึ่งเปนกลุมผูถือหุนและผูบริหาร
ในกลุมเดียวกันไดปรับโครงสรางการถือหุน บริษัทจึงไดเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 85 ลานบาท เพื่อนําไปลงทุนซื้อหุนของ
บริษัทยอย ในสัดสวนรอยละ 99.99 โดยมีวัตถุประสงคในการขยายฐานการผลิตและฐานลูกคาในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
ทั้งนี้บริษัทยอยไดประกอบธุรกิจในลักษณะเดียวกันกับบริษัทโดยผลิตเหล็กแผน ทอเหล็ก และเหล็กตัวซี เวนแตไมไดผลิต
ลวดตะแกรงเหล็ก ซึ่งมีโรงงานตั้งอยูที่อําเภอเฉลิมพระเกียรต ิจังหวัดนครราชสีมา นอกจากนี้บริษัทยอยยังประกอบธุรกิจซื้อ
มาและจําหนายไปเหล็กรูปพรรณอ่ืนดวยเชนกัน   

ผลิตภัณฑของบริษัทและบริษัทยอย เปนวัสดุที่ใชในงานกอสรางอสังหาริมทรัพยตางๆ โดยนําไปจําหนายตอใหกับ
ลูกคาตางๆ ซึ่งสวนใหญประกอบดวยผูคาสงและผูคาปลีกภายในประเทศและผูคาสงในประเทศมาเลเซีย จึงทําใหปริมาณการ
จําหนายผลิตภัณฑดังกลาวมีความสัมพันธโดยตรงกับธุรกิจกอสรางและธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

ทั้งนี้การวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษทัสําหรับสําหรับป 2549–2551 และงวด 3 เดือนแรก
ในป 2552 จะอางอิงจากงบการเงินรวมเปนหลัก พรอมใชงบการเงินเฉพาะของบริษัทและบริษัทยอย เพื่อใชประกอบในการ
อธิบายและแสดงใหเห็นถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานที่ชัดเจนข้ึน ซึ่งผลการดําเนินงานของบริษัทสามารถสรุปได
ดังนี ้

 

ผลการดําเนินงานของบริษัท 

รายไดรวมจากการขาย 

รายไดรวมจากการขายของบริษัท ประกอบดวย รายไดจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณประเภท
เหล็กแผน ทอเหล็ก และเหล็กตัวซี รวมทั้งผลิตภัณฑพลอยไดซึ่งเปนเหล็กที่มีตําหนิหรือมีขนาดความยาวที่ไมตรงตาม
มาตรฐาน และรายไดจากการซื้อมาและจําหนายไปเหล็กรูปพรรณอ่ืนๆ โดยมีจํานวน 2,570.98 ลานบาท  2,967.80 ลานบาท 
2,795.13 ลานบาท และ 634.90 ลานบาท ในป 2549–2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ โดยรายไดรวมจากการ
ขายในป 2550 มีจํานวนเพิ่มขึ้น 396.82 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนในอัตรารอยละ 15 เมื่อเทียบกับป 2549 ในขณะที่รายไดรวมจาก
การขายในป 2551 มีจํานวนลดลง 172.67 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 6 เมื่อเทียบกับป 2550 สําหรับรายไดรวมจาก
การขายในชวง 3 เดือนแรกของป 2552 มีจํานวนลดลง 271.88 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 30 เมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันในป 2551 
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โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยแบงตามประเภทของผลิตภัณฑในรอบระยะเวลา 3 ป สิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม ป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 สามารถแสดงไดดังตารางตอไปนี ้ 

งบการเงินรวม 

ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือน ป 2552 
ประเภทผลิตภัณฑ 1 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณ         
- เหล็กแผน 273.12 10.62 249.41 8.40 112.63 4.03 32.44 5.11 
- ทอเหล็ก 1,050.15 40.85 1,051.39 35.43 876.20 31.35 226.41 35.66 
- เหล็กรูปตัวซ ี 616.44 23.98 964.64 32.50 1,184.80 42.39 245.38 38.65 
- ลวดตะแกรงเหล็ก 2.14 0.08 42.21 1.42 76.03 2.72 16.11 2.54 
- อื่นๆ 2 4.68 0.18 2.01 0.07 5.65 0.20 0.55 0.99 
รวมรายไดจากการผลิตและการ
จําหนายเหล็กรูปพรรณ 

1,946.53 75.71 2,309.66 77.82 2,255.31 80.69 520.89 82.04 

ผลิตภัณฑเหล็กท่ีบริษัทซ้ือมาและ
จําหนายไป 3 

603.74 23.48 639.02 21.53 512.72 18.34 109.30 17.22 

รายไดจากการขาย 2,550.27 99.19 2,948.68 99.36 2,768.03 99.03 630.19 99.26 
รายไดจากผลิตภัณฑพลอยได 4 20.70 0.81 19.13 0.64 27.10 0.97 4.71 0.74 
รายไดรวมจากการขาย 2,570.97 100.00 2,967.81 100.00 2,795.13 100.00 634.90 100.00 

หมายเหตุ: 
1 บริษัทและบริษัทยอยประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเหล็กรูปพรรณ และธุรกิจซื้อมาและจําหนายไปผลิตภัณฑเหล็ก เชนเดียวกัน เวนแตบริษัท
ยอยไมสามารถผลติลวดตะแกรงเหล็กได 
2 ผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณอื่นๆ ไดแก เหล็กฉากพับ เหล็กแบนตัด เหล็กตัวซีพับ และเหล็กรางพับ  
3 ผลิตภัณฑเหล็กท่ีบริษัทซื้อมาและจําหนายไป ไดแก ทอเหล็กชุบสังกะสี เหล็กฉาก เหล็ก H-Beam เหล็ก I-Beam เหล็กรางน้ํา เหล็กแผนลาย 
เหล็กมวน และเหล็กเพลาขาว เปนตน 
4 ผลิตภัณฑพลอยได หมายถึง เหล็กเกรดบีและซซีึ่งเปนเหล็กท่ีมีตําหนิหรือมีขนาดความยาวท่ีไมตรงกับมาตรฐาน 
 

รายไดจากการขายของบริษัทมาจากการประกอบธุรกิจหลักใน 2 ลักษณะ คือ การผลิตเหล็กรูปพรรณเพื่อจําหนาย 
และการซื้อมาและจําหนายไปผลิตภัณฑเหล็ก โดยมีอัตราสัดสวนรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณตอ
รายไดรวมจากการขายประมาณรอยละ 81 และรอยละ 82 ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ และ อัตรา
สัดสวนรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปตอรายไดรวมจากการขายประมาณรอยละ 18 และรอยละ 17 
ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ทั้งนีร้ายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปเปนไปตาม
วัตถุประสงคของบริษัททีต่องการจะตอบสนองความตองการของลูกคาใหครบวงจร ประกอบกับไดเล็งเห็นถึงโอกาสในการ
ดําเนินธุรกิจจากผลิตภัณฑเหล็กอื่นๆ ที่บริษัทไมสามารถผลิตเองไดผานธุรกิจซื้อมาและจําหนายไป  

สําหรับผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณที่บริษัทเปนผูผลิตซึ่งสวนใหญประกอบดวยทอเหล็กและเหล็กรางรูปตัวซ ีบริษัทมี
รายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเปนจํานวน 1,946.53 ลานบาท 2,309.66 ลานบาท 2,255.19 ลานบาท และ 
520.89 ลานบาท ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ  จะเห็นไดวาในป 2550 บริษัทมีรายไดจากการ
ผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเพิ่มขึ้นจํานวน 363.13 ลานบาท เม่ือเทียบกับป 2549 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มข้ึนประมาณ
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รอยละ 18.66 เนื่องจากภาวะอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางในป 2550 ไดปรับตัวดีขึ้น เปนผลใหบริษัทสามารถ
จําหนายผลิตภัณฑเหล็กในปริมาณที่เพิ่มขึ้นจาก 92,850 ตันในป 2549 เปน 102,930 ตัน หรือเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 11 
นอกจากนี้ ราคาจําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กไดปรับเพิ่มสูงขึ้นจากประมาณ 20,963 บาทตอตันในป 2549 เปน 22,438 
บาทตอตันในป 2550 หรือเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 7 สําหรับป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็ก
รูปพรรณจํานวน 2,255.31 ลานบาท ซึ่งลดลงจํานวน 54.35 ลานบาท  เมื่อเทียบกับป 2550 หรือคิดเปนอัตราลดลงรอยละ 2 
เนื่องจากปญหาทางการเมืองและปญหาทางเศรษฐกิจ ทําใหการลงทุนในโครงการใหมๆ และการกอสรางภายในประเทศ
ชะลอตัว โดยบริษัทไดจําหนายผลิตภัณฑเหล็กลดลงเหลือเพียง 72,970 ตันในป 2551 หรือลดลงประมาณรอยละ 29 อยางไรก็
ตาม จากการทีร่าคาจําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กทั้งปในป 2551 ไดปรับตัวสูงขึ้นอยางมากตามราคาเหล็กในตลาดโลก
เปนประมาณ 30,910 บาทตอตัน หรือเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 38 สงผลทําใหบริษัทไดรับผลกระทบการลดลงของรายไดจาก
การขายในป 2551 เพียงเล็กนอย  

ทั้งนี ้ในป 2551 ราคาเหล็กในตลาดโลกมีการผันผวนอยางมาก อันเนื่องมาจากกระทรวงพาณิชยของประเทศจีนได
มีนโยบายที่จะควบคุมการสงออกเหล็ก เพื่อลดการใชทรัพยากรธรรมชาติในประเทศ โดยไดออกมาตรการปรับเปลี่ยน
นโยบายเกีย่วกับการสงออกเหล็ก เชน การขึ้นภาษีสงออกผลิตภัณฑเหล็กสําเร็จรูป และการยกเลิกการคืนภาษีสําหรับการ
สงออกผลิตภัณฑเหล็ก เปนตน ทําใหปริมาณเหล็กที่มีไวจําหนายในตลาดโลกมีจํานวนลดลง และเกิดการกักตุนสินคา กอปร
กับตนทุนการผลิตเหล็กที่เพิ่มสูงข้ึน ซึ่งไดแก ราคาสินแร ถาน Coking Coal ดัชนีคาระวางเรือ และราคาน้ํามันดิบ รวมทั้ง
รัฐบาลไทยมีมาตรการที่จะลงทุนในโครงการเมกะโปรเจ็กตหลายโครงการ เชน โครงการรถไฟฟาตางๆ เปนตน ทําให
ผูประกอบการเอกชนมีโครงการลงทุนกอสรางอาคารพาณิชยและคอนโดมิเนียมตามแนวเสนทางรถไฟฟาเปนจํานวนมาก 
กอใหเกิดอุปสงคของผลิตภัณฑเหล็กในประเทศเพิ่มสูงข้ึน สงผลทําใหราคาจําหนายเหล็กเฉล่ียในแตละเดือนในชวง 9 เดือน
แรกของป 2551 ปรับตัวสูงข้ึนจากประมาณ 27,360 บาทตอตันในเดือนมกราคม จนไปสูงสุดในเดือนมิถุนายน ที่ราคาเฉลี่ย
ประมาณ 42,980 บาทตอตัน และไดปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม โดยมีราคาเฉลี่ยประมาณ 
40,260 – 42,380 บาทตอตัน และลดลงเหลือประมาณ 37,020 บาทตอตันในเดือนกันยายน  หลังจากนั้นในชวงไตรมาสที ่4 
ราคาจําหนายเหล็กเฉล่ียไดปรับตัวลดลงอยางมากและรวดเร็ว โดยมีราคาเฉล่ียลดลงเหลือประมาณ 25,246 บาทตอตันเทานั้น 
เนื่องจากการเกิดปญหา Sub Prime การลมละลายของธนาคารและการปดกิจการขนาดใหญในตางประเทศ รวมทั้งการเกิด
ปญหาทางการเมืองภายในประเทศ สงผลทําใหธุรกิจการกอสรางและการลงทุนใหมๆ เกิดการชะลอตัวและถดถอยเปนอยาง
มาก ทั้งนี้ในเดือนมกราคมถึงเดือนกันยายนของป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเปน
จํานวน 1,889.40 ลานบาท โดยมีราคาจําหนายเฉล่ียผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทประมาณ 32,308 บาทตอตัน และมีปริมาณจัด
จําหนายประมาณ 58,468 ตัน แตในชวงเดือนตุลาคมถึงเดือนธันวาคมป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนาย
เหล็กรูปพรรณเพียง 366.15 ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 16 ของรายไดจากการจําหนายเหล็กรูปพรรณทั้งหมดในป 
2551 อันเปนผลมาจากราคาจําหนายเฉลี่ยผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทลดลงเหลือประมาณ 25,246 บาทตอตัน ทั้งๆ ที่ปริมาณจดั
จําหนายมีจํานวนประมาณ 14,502 ตัน ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 20 ของปริมาณการจําหนายเหล็กรูปพรรณทั้งหมดในป 
2551 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณลดลงจํานวน 255.23 
ลานบาท หรือคิดเปนอัตราลดลงประมาณรอยละ 32.89 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551 ถึงแมวาภาวะอุตสาหกรรมธุรกิจ
เหล็กจะเริ่มทรงตัวและปรับตัวดีข้ึนจากปลายป 2551 แตเมื่อเทียบกับในชวง 3 เดือนแรกในป 2551 รายไดจากการผลิตและ
การจําหนายเหล็กรูปพรรณลดลง เนื่องมาจากไตรมาส 1 ของป 2551 เปนชวงที่ราคาเหล็กในตลาดโลกมีการปรับตัวสูงขึ้น ซึ่ง
บริษัทมีราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเหล็กประมาณ 27,868 บาทตอตัน และมีปริมาณความตองการการใชผลิตภัณฑเหล็ก
มาก ทําใหปริมาณการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทมีประมาณ 27,850 ตัน ทั้งนี้ หากเปรียบเทียบราคาเหล็กในชวง 3 
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เดือนแรกของป 2552 กับปลายป 2551 จะพิจารณาเห็นวาราคาเหล็กมีการปรับตัวลดลงแตเริ่มทรงตัวมากขึ้นในชวง 3 เดือน
แรกของป 2552 ซึ่งบริษัทมีราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเหล็กประมาณ 22,138 บาทตอตัน และมีปริมาณการจําหนาย
ผลิตภัณฑเหล็กประมาณ 23,529 ตัน ซึ่งไดเพิ่มขึ้นจากปลายป 2551 เนื่องจากบริษัทไดสงออกไปยังตางประเทศเพิ่มข้ึน 
ประกอบกับการผลิตสินคาของบริษัทจะมีผลจากฤดูกาลของงานกอสราง ซึ่งมีความตองการใชเพิ่มข้ึนมากในชวงไตรมาส 1 
และ 2 ของแตและป  

สําหรับผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไป ประกอบดวย ทอเหล็กชุบสังกะสี เหล็กฉาก เหล็ก H-Beam 
เหล็ก I-Beam เหล็กรางน้ํา เหล็กแผนลาย เหล็กมวน และเหล็กเพลาขาว เปนตน ซึ่งบริษัทไดจัดหาจากผูจัดจําหนายรายอ่ืน 
เพื่อนํามาจําหนายตอใหกบัลูกคาของบริษัท ทั้งนี ้การที่บริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไป เนื่องจาก
บริษัทตองการจัดหาผลิตภัณฑเหล็กตางๆ ใหมีความหลากหลายมากขึ้น เพื่อตอบสนองตอนโยบายของบริษัทที่ตองการเปน
ศูนยรวมที่ครบวงจรของผลิตภัณฑเหล็กในภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ โดยในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกใน
ป 2552 บริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปเปนจํานวน 603.74 ลานบาท 639.02 ลานบาท  512.72 ลาน
บาท และ 109.30 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี ้ถึงแมวาในป 2550 บริษัทจะมีรายไดในสวนนี้เพิ่มข้ึน 35.28 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึน
รอยละ 6 แตเมื่อพิจารณาปริมาณการจัดจําหนาย จะพบวา มีจํานวนลดลงจากประมาณ 24,490 ตันในป 2549 เหลือ 23,690 ตัน
ในป 2550 หรือลดลงรอยละ 3 ในขณะที่ราคาจําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปไดปรับตัวสูงข้ึน
จากประมาณ 24,650 บาทตอตันในป 2549 เปน 27,000 บาทตอตันในป 2550 หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 9 สําหรับป 2551 บริษัทมี
รายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปเปนจํานวน 512.72 ลานบาท ซึ่งลดลงจํานวน 126.30 ลานบาท หรือลดลง
รอยละ 20 เม่ือเทียบกับป 2550 โดยมีสาเหตุหลักมาจากจํานวนผลิตภัณฑเหล็กที่จําหนายไดมีจํานวนลดลงอยางมาก เหลือ
เพียงประมาณ 14,000 ตัน ในป 2551 หรือลดลงประมาณรอยละ 41 เมื่อเทียบกับป 2550 ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยเพิ่มสูงข้ึน
จากประมาณ 27,000 บาทตอตันในป 2550 เปนประมาณ 36,620 บาทตอตัน หรือเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 36 เม่ือเทียบกับป 
2550   

ในป 2551 ราคาจําหนายของผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปมีความผันผวนเชนกันตามภาวะเศรษฐกิจ 
ปจจัยทางการเมือง และปจจัยอุปสงคและอุปทานของปริมาณเหล็กที่มีอยูในตลาดโลกตามที่กลาวไวในขางตน โดยราคา
จําหนายเฉล่ียของเหล็กซื้อมาและจําหนายไปในแตละเดือนในชวง 9 เดือนแรก ไดปรับเพิ่มสูงข้ึนจากประมาณ 30,820 บาท
ตอตัน ไปสูงสุดที่ประมาณ 47,000 บาทตอตันในเดือนสิงหาคม และปรับลดลงเหลือ 42,700 บาทตอตันในเดือนกันยายน 
ในขณะที่ในไตรมาสที่ 4 ราคาจําหนายเฉลี่ยไดลดลงอยางมากเหลือเพียงประมาณ 28,782 บาทตอตัน ทั้งนี้ในชวงเดือน
มกราคมถึงกันยายนป 2551 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปประมาณ 420.73 ลานบาท 
โดยมีราคาจําหนายเฉล่ียประมาณ 38,938 บาทตอตัน และมีปริมาณจําหนายผลิตภัณฑเหล็กซื้อมาและจําหนายไปประมาณ 
10,804 ตัน ในขณะที่ในชวงเดือนตุลาคมถึงเดือนธันวาคมป 2551 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและ
จําหนายไปประมาณ 91.99 ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 18 ของรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและ
จําหนายไปทั้งหมดในป 2551 อันเปนผลมาจากราคาจําหนายเฉลี่ยลดลงเหลือประมาณ 28,782 บาทตอตัน ทั้งๆ ที่ปริมาณ
จําหนายเหลก็ซื้อมาและจําหนายไปประมาณ 3,196 ตัน ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 23 ของปริมาณจําหนายเหล็กซื้อมาและ
จําหนายไปทั้งหมดในป 2551 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปลดลงจํานวน 13.25 
ลานบาท  หรือคิดเปนอัตราลดลงประมาณรอยละ 10.81 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551 ถึงแมวาบริษัทไดจําหนาย
ผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปในปริมาณที่เพิ่มขึ้นจาก 3,774 ตันในไตรมาสที่ 1 ป 2551 เปน 4,684 ตันในไตรมาสที่ 
1 ป 2552 เนื่องจากบริษัทไดสงออกไปยังตางประเทศเพิ่มขึ้น ประกอบกับการผลิตสินคาของบริษัทจะมีผลจากฤดูกาลของ
งานกอสราง ซึ่งมีความตองการใชเพิ่มข้ึนมากในชวงไตรมาส 1 และ 2 ของแตและป แตราคาจําหนายเฉลี่ยของเหล็กซื้อมา
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และจําหนายไปในไตรมาสที ่1 ป 2551 ที่มีราคาประมาณ 32,474 บาทตอตัน ไดปรับตัวลดลงตามราคาเหล็กในตลาดโลกเปน
ประมาณ 23,337 บาทตอตันในไตรมาสที่ 1 ป 2552 

โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยแบงตามตลาดภายในประเทศและตางประเทศในรอบระยะเวลา 3 ป 
สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 สามารถแสดงไดดังตารางตอไปนี ้ 

งบการเงินรวม 
ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือน ป 2552 ประเภทรายได 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
รายไดจากการขายสินคา         
- ภายในประเทศ 2,071.53 80.57 2,579.53 86.92 2,684.48 96.04 550.60 86.72 
- ตางประเทศ* 499.44 19.43 388.27 13.08 110.65 3.96 84.30 13.28 
รายไดจากการขาย 2,570.98 100.00 2,967.80 100.00 2,795.13 100.00 634.90 100.00 

หมายเหตุ: * บริษัทไดสงออกผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณไปยังประเทศมาเลเซีย 
 

รายไดจากการขายของบริษัทสวนใหญมาจากการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กภายในประเทศ ซึ่งคิดเปนอัตราสวน
รายไดจากการจําหนายภายในประเทศตอรายไดรวมจากการขายประมาณรอยละ 80-96 ในป 2549-2551 ทั้งนี้ในชวงป 2549-
2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ถึงแมวาราคาจําหนายผลิตภัณฑเหล็กเฉลี่ยของบริษัทในประเทศมาเลเซียมีราคาต่ํากวา
ประมาณรอยละ 10-22 เมื่อเทียบกับราคาจําหนายผลิตภัณฑเหล็กเฉล่ียภายในประเทศ ของบริษัท บริษัทไดจําหนายผลิตภัณฑ
เหล็กบางสวนไปยังประเทศมาเลเซียเพื่อเปนการขยายฐานลูกคาของบริษัท  และเปนการบริหารการจําหนายสินคา
ภายในประเทศของบริษัท โดยเฉพาะในป 2549 บริษัทไดจําหนายผลิตภัณฑเหล็กไปยังประเทศมาเลเซียเปนจํานวน 499.44 
ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 67.90 เมื่อเทียบกับป 2548 โดยมีสาเหตุหลักมาจากในป 2549 ธุรกิจเหล็กภายในประเทศมี
ภาวะซบเซา บริษัทจึงไดสงออกผลิตภัณฑเหลก็ไปยังประเทศมาเลเซียเพิ่มมากขึ้น อยางไรก็ตาม ในป 2550-2551 บริษัทได
ลดสัดสวนการสงออกผลิตภัณฑเหล็กไปยังประเทศมาเลเซีย เหลือเพียง 388.27 ลานบาท และ 110.65 ลานบาท ตามลําดับ 
เนื่องจากความตองการผลิตภัณฑเหล็กภายในประเทศปรับตัวดีขึ้น รวมทั้งราคาจําหนายเฉลี่ยในประเทศเพิ่มขึ้น ทําใหบริษัท
มุงเนนการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กภายในประเทศมากข้ึน สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ซึ่งราคาจําหนายเหล็กคอนขาง
คงที ่บริษัทจึงไดจําหนายผลิตภัณฑเหล็กไปยังตางประเทศเพิ่มข้ึน 

 

ตนทุนขาย  

บริษัทมีตนทุนขายที่เกิดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณและผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนาย
ไป รวมเปนจํานวน 2,446.66 ลานบาท 2,815.36 ลานบาท 2,493.43 ลานบาท และ 579.17 ลานบาท ในป 2549-2551 และงวด 
3 เดือนแรกในป 2552 ทั้งนี ้ตนทุนขายในป 2550 มีจํานวนเพิ่มขึ้น 368.70 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนในอัตรารอยละ 15 เม่ือเทียบ
กับป 2549 ซึ่งการเพิ่มขึ้นดังกลาวมีสัดสวนใกลเคียงกับการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการขาย ซึ่งเพิ่มข้ึนตามการเพิ่มข้ึนของ
ปริมาณเหล็กที่จําหนายไดและราคาที่จําหนายตามที่กลาวขางตน อีกทั้งในป 2550 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการ
ใชงานของเครื่องจักรใหม จากเดิมประมาณการอายุการใชงานไว 5 ป เปน 10 ป โดยไดเร่ิมใชตั้งแตวันที่ 1 มกราคม ป 2550 
เปนตนไป ซึ่งเปนผลใหคาเสื่อมราคาลดลงประมาณ 3.54 ลานบาทตอป สงผลใหอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดรวมจากการ
ขายในป 2550 มีอัตรารอยละ 94.86 ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับป 2549 ที่มีอัตราเทากับรอยละ 95.16 สําหรับตนทุนขายในป 
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2551 มีจํานวนลดลง 321.93 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 11 เม่ือเทียบกับป 2550 ซึ่งการลดลงดังกลาวเปนผลมาจาก
การลดลงของปริมาณเหล็กที่จําหนายได อีกทั้งบริษัทมีตนทุนของสินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2550 ในราคาต่ํา ในขณะที่ราคา
จําหนายเหล็กในป 2551 ไดปรับเพิ่มสูงขึ้นอยางมาก โดยเฉพาะอยางย่ิงในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 สงผลใหอัตราสวน
ตนทุนขายตอรายไดรวมจากการขายในป 2551 มีอัตราลดลงเหลือเพียงรอยละ 89.21 

อยางไรก็ตาม เนื่องจากในป 2551 ราคาเหล็กมีความผันผวนมาก ดังนั้น เมื่อพิจารณาอัตราสวนตนทุนขายตอรายได
รวมจากการขายในชวง 9 เดือนแรก ซึ่งบริษัทไดใชประโยชนจากตนทุนสินคาคงเหลือในป 2550 ที่มีราคาต่ํากวาราคาตลาด
อยางมาก และการเพิ่มข้ึนของราคาจําหนายอยางตอเนื่อง จะพบวามีอัตรารอยละ 83.50 ในขณะที่ในไตรมาสที่ 4 ซึ่งราคา
จําหนายเหล็กไดปรับตัวลดลงอยางรวดเร็ว ทําใหสินคาคงเหลือของบริษัทมีตนทุนสูงกวาราคาตลาด สงผลใหอัตราสวน
ตนทุนขายตอรายไดรวมจากการขายมีอัตรารอยละ 118.17 และเกิดขาดทุนขั้นตนในงวดไตรมาสดังกลาว อยางไรก็ตาม ในป 
2551 บริษัทไดมีการต้ังขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาที่จะไดรับจํานวน 42.77 ลานบาท แตในงวด 3 เดือน
แรกของป 2552 ราคาเหล็กมีราคาที่เริ่มคงที่และมีการปรับราคาเพิ่มสูงขึ้น ทําใหสินคาคงเหลือของบริษัทมีตนทุนตํ่ากวาราคา
ตลาด และไดกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาที่จะไดรับจํานวน 32.73 ลานบาท  ซึ่งเปนตนทุน
ของสินคาที่มีมูลคาสะทอนตามมูลคาตลาด ณ ขณะนั้น 

สําหรับตนทุนขายที่เกิดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณ บริษัทมีตนทุนขายที่เกิดจากการผลิตและการ
จําหนายเหล็กรูปพรรณคิดเปนอัตราสวนประมาณรอยละ 72-81 ของตนทุนขายในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 
2552  ตนทุนขายที่เกิดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณประกอบดวยตนทุนวัตถุดิบใชไป คาขนสงเขาวัตถุดิบ 
คาแรงทางตรง คาใชจายในการผลิต ซึ่งสวนใหญประมาณรอยละ 95-96 มาจากตนทุนวัตถุดิบใชไป ทั้งนี้บริษัทไดใชตนทุน
วัตถุดิบใชไปที่เปนเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน เพื่อปอนเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตเหล็กรูปพรรณตางๆ โดยบริษัทไดทําการ
จัดหาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี  จํากัด (มหาชน ) ซึ่งมีโรงงานตั้งอยูที่จังหวัด
ประจวบคีรีขันธ และจัดหาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนใหกับบริษัทยอยผานคําสั่งซื้อของบริษัทโดยสั่งซื้อตรงจากบริษัท สหวิ
ริยาสตีลอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) หรือผานตัวแทนจําหนายของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) และบริษัท จี เจ สตีล จํากัด 
(มหาชน) ซึ่งเปนผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนรายใหญทั้ง 3 รายของประเทศ ดวยเหตุนี้ ตนทุนขายของบริษัทจึงขึ้นอยูกับราคา
จําหนายเหล็กแผนรีดรอนของผูผลิตทั้ง 3 รายดังกลาว ซึ่งเปนราคาที่มีผันแปรตามราคาเหล็กในตลาดโลก  

สําหรับผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไป บริษัทมีตนทุนขายที่เกิดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมา
และจําหนายไปคิดเปนอัตราสวนประมาณรอยละ 19-28 ของตนทุนขายในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552   
ตนทุนขายของธุรกิจซื้อมาและจําหนายไป สวนใหญเปนราคาที่บริษัทซื้อเหล็กรูปพรรณอื่นๆ เชน ทอเหล็กชุบสังกะสี เหล็ก
ฉาก เหล็ก H-Beam เหล็ก I-Beam เหล็กรางน้ํา เหล็กแผนลาย เหล็กมวน และเหล็กเพลาขาว เปนตน หรือทอเหล็ก เหล็กราง
รูปตัวซี และลวดตะแกรงเหล็กซึ่งมีขนาดทีบ่ริษัทไมสามารถผลิตเองได เพื่อนําไปจําหนายใหลูกคาของบริษัทตอไป โดยการ
เพิ่มข้ึนหรือลดลงของตนทุนขายที่เกิดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปจะผันแปรตามมูลคาผลิตภัณฑเหล็กที่
บริษัทจําหนายได   

 
กําไรข้ันตน 

บริษัทมีกําไรข้ันตนเปนจํานวน 124.32 ลานบาท  152.44 ลานบาท 301.70 ลานบาท และ 55.73 ลานบาทโดยมี
อัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดรวมจากการขายรอยละ 4.84 รอยละ 5.14 รอยละ 10.79 และรอยละ 8.78 ในป 2549-2551 และ
งวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ สําหรับกําไรข้ันตนที่เกิดจากรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณ คิดเปน
จํานวน 53.73 ลานบาท 122.96 ลานบาท 256.04 ลานบาท และ 56.04 ลานบาท (ไดรวมการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคา
ทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับจํานวน 32.73 ลานบาท)โดยมีอัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากการผลิตและการ
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จําหนายเหล็กรูปพรรณรอยละ 2.73 รอยละ 5.27 รอยละ 11.21 และรอยละ 10.66 ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 
2552 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 หากบริษัทไมไดรวมการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุน
ของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับจํานวน 32.73 ลานบาท  บริษัทจะมีกําไรขั้นตนเปนจํานวน 23.31 ลานบาท หรือ 
อัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณรอยละ 4.44 ทั้งนีอ้ัตราสวนกําไรข้ันตนตอรายได
จากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณในป 2549 มีอัตราที่ตํ่าเนื่องจากบริษัทไดมุงเนนขายสินคาในตลาดตางประเทศ 
ซึ่งมีราคาจําหนายเฉล่ียต่ํากวาราคาจําหนายในประเทศประมาณรอยละ 10-22 เพื่อเปนการขยายฐานลูกคาของบริษัท และเปน
การบริหารการจําหนายสินคาภายในประเทศเพื่อชดเชยภาวะซบเซาของธุรกิจเหล็กภายในประเทศ ในขณะที่อัตราสวนกําไร
ขั้นตนตอรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณในป 2551 มีอัตราเพิ่มสูงขึ้นมาก เนื่องจากการเพิ่มข้ึนของราคา
จําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กเปนสําคัญ สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีกําไรขั้นตนและอัตรากําไรขั้นตนดังที่
ไดกลาวนั้น เนื่องจากราคาเหล็กเริ่มคงที่และมีการปรับราคาเพิ่มข้ึน บริษัทจึงไดกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของ
สินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับ ทําใหตนทุนของสินคามีมูลคาที่สะทอนตามมูลคาตลาด ณ ขณะนั้น และสําหรับกําไร
ขั้นตนที่เกิดจากรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปคิดเปนจํานวน 70.59 ลานบาท 29.49 ลานบาท 45.66 
ลานบาท และ -0.31 ลานบาท โดยมีอัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปรอยละ 
11.69 รอยละ 4.61 รอยละ 8.90 และรอยละ -0.28 ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ทั้งนี้ อัตราสวน
กําไรข้ันตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปในป 2549 มีอัตราที่สูงมากเนื่องจาก ณ สิ้นป 2548 
บริษัทมีสินคาคงเหลือที่มีตนทุนตํ่า ซึ่งไดนํามาจําหนายในระหวางป 2549 ประกอบกับราคาเหล็กในป 2549 ไดเริ่มปรับตัว
สูงข้ึนเมื่อเทียบกับป 2548 ในขณะที่อัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปในป 
2551 ไดเพิ่มสูงขึ้นกวาป 2550 เนื่องจากการเพิ่มข้ึนของราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเหล็กเปนสําคัญ สําหรับอัตราสวน
กําไรข้ันตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปในชวง 3 เดือนแรกของป 2552 แสดงผลขาดทุนนั้น 
เนื่องจากบริษัทยังมีสินคาทีม่ีตนทุนขายเดิมที่สูงกวาราคาจําหนาย ซึ่งคาดวาผลกระทบดังกลาวจะหมดไปในเดือนพฤษภาคม 
ป 2552  

อยางไรก็ตาม เนื่องจากในป 2551 ราคาเหล็กมีความผันผวนมาก ดังนั้น เมื่อพิจารณาอัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายได
รวมจากการขายในแตละไตรมาส จะพบวามีอัตราเทากับรอยละ 13.82 รอยละ 21.33 รอยละ 12.70 และรอยละ -18.17 ของ
ไตรมาส 1 - ไตรมาส 4 ในป 2551 ตามลําดับ  ซึ่งจะเห็นวา ในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 บริษัทไดรับประโยชนจากการ
เพิ่มข้ึนของราคาจําหนายเหล็ก ทําใหอัตราสวนกําไรข้ันตนตอรายไดรวมจากการขายมีอัตราสูงกวาอัตราปกติ โดยเฉพาะ
ในชวงไตรมาสที ่2 ในขณะที่ในไตรมาสที่ 4 ซึ่งราคาจําหนายเหล็กไดลดลงอยางรวดเร็ว ในขณะที่บริษัทไดซื้อวัตถุดิบและ
สินคาไวในราคาที่สูงกวา ทําใหอัตรากําไรข้ันตนตอรายไดรวมจากการขายมีคาติดลบ  
 
รายไดอ่ืน 

บริษัทมีรายไดจากดอกเบี้ยรับซึ่งเกิดจากเงินฝากธนาคาร รายไดจากการรับจางผลิต และกําไรจากการจําหนาย
ทรัพยสิน เปนจํานวน 2.85 ลานบาท 4.42 ลานบาท 4.47 ลานบาท และ 0.58 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตราสวนรอยละ 0.11 รอย
ละ 0.15 รอยละ 0.16 และรอยละ 0.09 ของรายไดรวมจากการขาย ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ 
และบริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน เปนจํานวน 2.20 ลานบาท 2.31 ลานบาท 0.83 ลานบาท และ 0.29 ลานบาท ซึ่งคิดเปน
อัตราสวนรอยละ 0.09 รอยละ 0.08 รอยละ 0.03 และรอยละ 0.05 ของรายไดรวมจากการขาย ในป 2549-2551 และงวด 3 
เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ทั้งนี้รายไดอื่นของบริษัทเปนรายไดคอนขางคงที่และไมมีการเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคัญในแต
ละป  
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ขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาที่จะไดรับ 
ในป 2551 บริษัทไดมีการต้ังขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาที่จะไดรับจํานวน 42.77 ลานบาท ซึ่ง

ประกอบดวยขาดทุนจากมูลคาวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจํานวน 15.70 ลานบาท และ 27.07 ลานบาท ตามลําดับ  ทั้งนี ้
สาเหตุหลักในการตั้งรายการดังกลาวมาจากราคาวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปซึ่งเปนสินคาคงเหลือ ณ วันสิ้นงวดของป 2551 มี
ราคาสูงกวาราคาตลาด ดังนั้น เพื่อเปนไปตามหลักการระมัดระวัง (conservative basis) และมาตรฐานบัญชี บริษัทจึงไดตีราคา
สินคาคงเหลือในรูปวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปตามราคาตลาด ทําใหตองมีการตั้งขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวา
มูลคาที่จะไดรับเปนจํานวนดังกลาวขางตัน อยางไรก็ตาม ในงวด 3 เดือนแรกของป 2552 ราคาเหล็กเริ่มคงที่และมีการปรับ
เพิ่มข้ึน ทําใหสินคาคงเหลือของบริษัทมีตนทุนต่ํากวาราคาตลาด ซึ่งบริษัทไดกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของ
สินคาสูงกวามูลคาที่จะไดรับจํานวน 32.73 ลานบาท 
 
คาใชจายในการขายและคาใชจายในการบริหาร 

คาใชจายในการขายที่สําคัญของบริษัทไดแก คาใชจายเกี่ยวกับคาขนสง คาน้ํามัน และคาเสื่อมราคายานพาหนะ เปน
ตน โดยบริษัทมีคาใชจายในการขายเปนจํานวน 33.35 ลานบาท 33.50 ลานบาท 29.00 ลานบาท  และ 7.16 ลานบาท  หรือคิด
เปนอัตราสวนคาใชจายในการขายตอรายไดรวมจากการขายรอยละ 1.30 รอยละ 1.13 รอยละ 1.04 และรอยละ 1.13 ในป 
2549-2551 ในงวด 3 เดือนแรกของป 2552  ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราที่มีแนวโนมคอยๆ ลดลงในแตละป เนื่องจากมีคาใชจาย
บางสวนที่เปนคาใชจายคงที่ไมผันแปรตามการเพิ่มข้ึนของรายได เชน คาเสื่อมราคายานพาหนะ เปนตน อีกทั้งในป 2551 
บริษัทมีคาใชจายเกี่ยวกับคาขนสงออกไปยังลูกคาลดลงอยางมากตามยอดขายที่ลดลง อยางไรก็ตาม อัตราสวนคาใชจายใน
การขายตอรายไดรวมจากการขายในงวด 3 เดือนแรกของป 2552 เพิ่มสูงข้ึนเพียงเล็กนอย เนื่องจากรายไดจากการขายในงวด 3 
เดือนแรกของป 2552 มีมูลคานอยกวาในชวงเดียวกันกับป 2551 

คาใชจายในการบริหารที่สําคัญของบริษัทไดแก เงินเดือนพนักงานสํานักงาน คาตอบแทนกรรมการ และโบนัส โดย
บริษัทมีคาใชจายในการบริหารเปนจํานวน 29.96 ลานบาท 41.24 ลานบาท 62.93 ลานบาท และ 13.31 ลานบาท  หรือคิดเปน
อัตราสวนคาใชจายในการบริหารตอรายไดรวมจากการขายรอยละ 1.17 รอยละ 1.39 รอยละ 2.25 และรอยละ 2.10 ในป 2549-
2551 และในงวด 3 เดือนแรกของป 2552  ตามลําดับ  ซึ่งเปนอัตราที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นในแตละป โดยเฉพาะในป 2551 
เนื่องจากการเพิ่มข้ึนของโบนัส และคาตอบแทนของผูบริหารและพนักงาน เปนสําคัญ อยางไรก็ตาม อัตราสวนคาใชจายใน
การบริหารตอรายไดรวมจากการขายในงวด 3 เดือนแรกของป 2552 ลดลงเพียงเล็กนอย  
 
ตนทุนทางการเงิน-ดอกเบี้ยจาย 

บริษัทมีดอกเบี้ยจายเปนจํานวน 12.76 ลานบาท 14.14 ลานบาท 13.44 ลานบาท และ 1.27 ลานบาท โดยมีอัตราสวน
ดอกเบี้ยจายตอรายไดรวมจากการขายประมาณรอยละ 0.50 รอยละ 0.48 รอยละ 0.48 และรอยละ 0.20 ในป 2549-2551 และ
งวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ซึ่งเกิดจากรายการเงินเบิกเกินบัญช ี เงินกูยืมระยะสั้น และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินโดยในป 2549-2550 การเพิ่มขึ้นของจํานวนดอกเบี้ยจาย เกิดจากบริษัทไดเบิกใชหนี้สินระยะสั้นเปนเงินทุนหมุนเวียน
ในการสนับสนุนการเพิ่มขึ้นของยอดขายในแตละป และในป 2551 บริษัทมีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยลดลงเนื่องจากความ
จําเปนในการใชเงินทุนหมุนเวียนเพื่อสนับสนุนยอดขายลดลง ประกอบกับการปรับเพิ่มสูงขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในป 2551 
โดยบริษัทมีอัตราเฉลี่ยของดอกเบี้ยจายตอหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยประมาณรอยละ 5.55 รอยละ 5.44 รอยละ 7.26 และรอยละ 
5.11 ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ 
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ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนจํานวน 9.16 ลานบาท  14.93 ลาน
บาท 46.02 ลานบาท และ 4.70 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งบริษัทไดเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตรารอยละ 30 ของกําไรสุทธิที่
ตองเสียภาษ ีทั้งนี ้บริษัทไดรับสิทธิในการยกเวนภาษเีงินไดนิติบุคคลสําหรับธุรกิจผลิตลวดตะแกรงเหล็กซึ่งเปนธุรกิจที่ไดรับ
การสงเสริมการลงทุนตั้งแตป 2549 แตบริษัทไมไดใชสิทธิยกเวนภาษีในป 2549-2550 เนื่องจากผลประกอบการของธุรกิจนี้
ในชวงเวลาดังกลาว ประสบผลขาดทุน อยางไรก็ตาม ในป 2551 ผลประกอบการของธุรกิจดังกลาวไดเร่ิมสรางกําไรใหกับ
บริษัท จํานวน 2.82 ลานบาท ทําใหบริษัทไดรับยกเวนภาษีเงินไดสําหรับกําไรจากการดําเนินงานของธุรกิจดังกลาว (โปรดดู
รายละเอียดเพิ่มเติมในรายละเอียดของสัญญาที่สําคัญ สวนที่ 2 บทที่ 5) นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยยังไดรับลดหยอน
ภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติสําหรับธุรกิจผลิตทอเหล็กและเหล็กรางตัวซี โดยสิทธิดังกลาวได
สิ้นสุดไปแลวเมื่อวันที ่31 ธันวาคม 2549 และวันที ่31 ธันวาคม 2551 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ภายหลังการเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ บริษัทจะไดรับสิทธิในการลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลเหลือรอยละ 20 ในรอบบัญชีถัดไปจากป
ที่หลักทรัพยของบริษัทเขาทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เปนระยะเวลา 3 รอบบัญชีตอเนื่องกัน ซึ่งจะมีสวน
ชวยทําใหบริษัทมีผลประกอบการดีข้ึน 

 

ขาดทุนสุทธสิวนของบริษัทใหญกอนเขาซื้อหุน 
ในเดือนมิถุนายน ป 2549 บริษัทไดซื้อหุนจากผูถือหุนเดิมของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด โดยกอนการเขาซื้อหุน

ดังกลาว บริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด มีผลประกอบการขาดทุนสุทธิเปนจํานวน 1.87 ลานบาท จึงไดบันทึกผลขาดทุนดังกลาว
เปนรายการขาดทุนสุทธิสวนของบริษัทใหญกอนเขาซื้อหุนในงบการเงินรวมของป 2549 

 

กําไรสุทธิ 

บริษัทมีผลการดําเนินงานกําไรสุทธิจํานวน 46.02 ลานบาท 55.39 ลานบาท 112.84 ลานบาท และ 30.16 ลานบาท
หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิตอรายไดรวมจากการขายรอยละ 1.79 รอยละ 1.87 รอยละ 4.04 และรอยละ 4.75 ในป 2549-2551 
และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ซึ่งมีแนวโนมเพิ่มขึ้นในแตละป โดยในป 2550 กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิมี
สัดสวนเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการขาย ซึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของปริมาณสินคาที่จําหนายและราคา
ที่จําหนาย โดยที่บริษัทยังสามารถบริหารตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหารใหมีสัดสวนไดใกลเคียงกับปกอน 
ในขณะที่กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิในป 2551 ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นกวาปกติ เนื่องจากบริษัทไดรับประโยชนจากราคา
จําหนายเหล็กที่มีการเพิ่มสูงข้ึนอยางรวดเร็วมาก โดยเฉพาะในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 อยางไรก็ตาม เนื่องจากราคาเหล็ก
ไดปรับลดลงในชวงไตรมาสที ่4 ดังนั้น เมื่อพิจารณาผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 จะพบวามีกําไรสุทธิ 
140.11 ลานบาท และมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 6 ในขณะที่ผลการดําเนินงานในชวงไตรมาสที ่4 ของป 2551 จะมียอดขาดทุน
สุทธิ 27.27 ลานบาท คิดเปนอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ 5.91  

  

ฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม 
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บริษัทมีสินทรัพยรวมเปนจํานวน 643.42 ลานบาท 739.62 ลานบาท 559.34 ลานบาท และ 577.37 ลานบาท ณ สิ้นป 
2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ โดยในป 2549 บริษัทไดขยายฐานลูกคาในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
โดยไดเขาถือหุนของบริษัท นีสเทิรน สตีล จํากัด ในสัดสวนรอยละ 99 และไดบันทึกดวยวิธีราคาทุนจํานวน 99.00 ลานบาท
ในงบการเงินเฉพาะของบริษัท  

ณ สิ้นป 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวมเปนจํานวน 739.62 ลานบาท  หรือเพิ่มข้ึนจํานวน 96.20 ลานบาท ซึ่งคิดเปน
อัตราเพิ่มข้ึนรอยละ 14.95 เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549 ในขณะที่สินทรัพยรวมในป 2550 ประกอบดวยสินทรัพย
หมุนเวียนรวมเปนจํานวน 589.12 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 79.65 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียนเปน
จํานวน 150.50 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 20.35 ของสินทรัพยรวม โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา
และต๋ัวเงินรับการคาสุทธิ – ลูกคาอื่นและบริษัทที่เก่ียวของกัน และสินคาคงเหลือจํานวน 30.45 ลานบาท  และจํานวน 41.35 
ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นตามยอดขายที่เพิ่มสูงข้ึน นอกจากนั้น บริษัทไดซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มจํานวน 
45.88 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนการซื้อเครื่องจักรและอุปกรณของเครื่องผลิตลวดตะแกรงเหล็กและคาใชจายในการกอสราง
คลังสินคาหลังที ่2 ที่ตั้งอยูจังหวัดสุราษฎรธานี และบริษัทยอยใชซื้อเครื่องจักรและอุปกรณของเคร่ืองผลิตเหล็กตัวซีและทอ
เหล็ก และ คาใชจายในการกอสรางคลังสินคาและเคร่ืองจักรในคลังสินคา  

ณ สิ้น ป 2551 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 559.34 ลานบาท หรือลดลงจํานวน 180.28 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรา
ลดลงรอยละ 24.38 เ ม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2550 ในขณะที่สินทรัพยรวมในป 2551 ประกอบดวยสินทรัพย
หมุนเวียนจํานวน 387.72 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 69.32 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 171.62 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 30.68 ของสินทรัพยรวม โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 109.61 
ลานบาท เมื่อเทียบกับสินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2550 เนื่องจากในชวงไตรมาส 4 ป 2551 ราคาเหล็กมีราคาลดลงเปนอยางมาก
เม่ือเทียบกับในชวงครึ่งปแรกของป 2551 ทําใหบริษัทไดมีการตั้งสํารองขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิ
ที่จะไดรับในสินคาคงเหลือเปนจํานวน 42.77 ลานบาท อีกทั้งผลกระทบจากเศรษฐกิจภายนอกประเทศ และความไมมั่นคง
ทางการเมืองในประเทศ ทําใหบริษัทตองระมัดระวัง และจัดเก็บจํานวนสินคาคงเหลือประเภทเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน
ลดลง อีกทั้งในปลายป 2551 ผูจัดหาวัตถุดิบของบริษัทไมมีเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพียงพอในการจัดสงใหกับบริษัท 
นอกจากนี้ ในป 2551 บริษัทมีลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับการคาสุทธิลดลงจํานวน 132.59 ลานบาท เม่ือเปรียบเทียบลูกหนี้
การคาและต๋ัวเงินรับการคาสุทธิ ณ สิ้นป 2550 เนื่องจากในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2551 ภาวะเศรษฐกิจในภาพรวมไดหด
ตัวอยางรุนแรง ซึ่งสงผลกระทบตอยอดขายโดยตรง ทําใหลูกหนี้การคา ณ วันสิ้นงวดมีจํานวนลดลงอยางมาก ในขณะที่
บริษัทไดซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มจํานวน 30.88 ลานบาท ซึ่งสวนใหญบริษัทใชซื้ออุปกรณของเครื่องผลิตเหล็กตัวซ ี
รถยนตสวนกลาง และคากอสรางอาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยซื้อเครื่องจักรและอุปกรณผลิตทอเหล็ก หมอแปลง
ไฟฟาและกอสรางถนนคอนกรีต  

ณ สิ้น งวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 577.37 ลานบาท  หรือเพิ่มข้ึนจํานวน 18.03 ลาน
บาท  ซึ่งคิดเปนอัตราเพิ่มข้ึนรอยละ 3.22 เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2551 ในขณะที่สินทรัพยรวมในป 2551 
ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียนจํานวน 404.63 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 70.08 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไม
หมุนเวียนจํานวน 172.74 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 29.92 ของสินทรัพยรวม โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของ
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับสุทธิเปนจํานวน 21.37 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น ในงวด 3 เดือนแรกของป 2552 
เม่ือเทียบกับไตรมาส 4 ของป 2551 อีกทั้ง การเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจํานวน 26.45 ลานบาท เม่ือเทียบกับสินคาคงเหลือ ณ 
สิ้นป 2551 เนื่องจากราคาเหล็กทีเร่ิมปรับตัวสูงขึ้นในปลายงวด 3 เดือนแรกของป 2552 เปนผลใหการตั้งคาเผื่อมูลคาราคาทุน
ของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับลดลงจาก 42.77 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 เปน 10.04 ลานบาท ณ สิ้นงวด 3 เดือนแรกใน
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ป 2552  อยางไรก็ตาม เงินมัดจําคาสินคาของบริษัทไดลดลงจํานวน 26.02 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามการเจรจาตอรองในชวง
ระยะเวลาดังกลาว นอกจากนั้น บริษัทและบริษัทยอยไดซื้อทรัพยสินถาวรเพิ่มข้ึนจํานวน 5.67 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจาก
การทีบ่ริษัทไดซื้อเฟอรนิเจอรสําหรับสํานักงานหลังใหม และคากอสรางอาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยไดซื้อ
เครื่องจักรและอุปกรณผลิตลวดตะแกรงเหล็ก 

ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรอยละ 8.56 รอยละ 8.01 
รอยละ 17.37 และรอยละ 20.90 ตามลําดับ จะเห็นไดวาบริษัทไดใชสินทรัพยในการดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพในแตละป  
 
ลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับการคา-สุทธิ 

บริษัทมีลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับสุทธิ เปนจํานวน 232.11 ลานบาท 262.56 ลานบาท 129.97 ลานบาท และ 
151.35 ลานบาท โดยคิดเปนอัตราสวนลูกหนี้การคาและตั๋วรับเงินสุทธิตอสินทรัพยรวมรอยละ 36.07 รอยละ 35.50 รอยละ 
23.24 และรอยละ 26.21 ณ สิ้นป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ทั้งนี้ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับสุทธิ
ในชวงป 2549-2550 มีจํานวนเพิ่มขึ้นทุกปตามยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่มีจํานวนลดลงในป 2551 ตามยอดขายที่ลดลง 
เนื่องจากในชวงไตรมาสที ่4 ของป 2551 ภาวะเศรษฐกิจในภาพรวมไดหดตัวอยางรุนแรง ซึ่งสงผลกระทบตอยอดขายโดยตรง 
ทําใหลูกหนี้การคาที่อยูในกําหนดชําระและคางชําระไมเกิน 3 เดือน ณ วันสิ้นงวดมีจํานวนลดลงอยางมาก อยางไรก็ตาม 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับสุทธิในงวด 3 เดือนแรกของป 2552 ไดเพิ่มขึ้นจํานวน 21.37 ลานบาทเม่ือเทียบกับ ณ สิ้นป 2551 
เนื่องมาจากยอดขายที่เพิ่มข้ึนมากกวาในไตรมาส 4 ป 2551 สําหรับนโยบายการขายสินคาและการใหเครดิตกับลูกคา บริษัทมี
นโยบายที่ชัดเจนในการพิจารณาใหเครดิตเทอมแกลูกคาแตละราย โดยในกรณีที่เปนลูกคารายใหม บริษัทจะจําหนายสินคา
เปนเงินสด และเมื่อมีการติดตอซื้อขายกันเปนระยะเวลานานพอสมควร บริษัทจะเริ่มใหเครดิตระยะสั้นกอนที่จะขยายเวลา
ตอไปภายหลังซึ่งมีระยะเวลาเครดิตประมาณ 7-60 วัน ทั้งนี้รายละเอียดของอายุลูกหนี้การคาและตั๋วรับเงินสุทธิของบริษัท ณ  
สิ้นป 2550-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 สามารถสรุปเปนตารางไดดังนี ้

ตารางแสดงอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 

(หนวย : ลานบาท) 
ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือน ป 2552 

 มูลคา สัดสวน มูลคา สัดสวน มูลคา สัดสวน 
ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับการคา       
ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรบัท่ีอยูในกําหนดชําระ 141.31 51.72% 80.22 55.79% 116.72 70.93% 
ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับแยกตามอายุหนี้ท่ีคางชําระ ดังน้ี       

- ไมเกิน 3 เดือน 118.56 43.39% 49.50 34.42% 34.15 20.75% 

- มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน   1.71 0.63% 1.89 1.31% 1.65 1.00% 

- มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน 1.71 0.63% 1.07 0.74% 0.98 0.60% 

- มากกวา 12 เดือนขึ้นไป 9.94 3.64% 11.11 7.73% 11.06 6.72% 

รวมลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับการคา 273.23 100.00% 143.79 100.00% 164.56 100.00% 
หัก คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (10.66) (3.90%) (13.82) (9.61%) (13.21) (8.03%) 

รวมลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับการคา – สุทธ ิ 262.56 96.10% 129.97 90.39% 151.35 91.97% 
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จากตารางขางตนจะพบวา ณ สิ้นป 2550 บริษัทมีอัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับการคาที่อยูในกําหนด
ชําระ ประมาณรอยละ 51.72 อัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับการคาที่คางชําระนอยกวา 6 เดือน ประมาณรอยละ 
44.02 อัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับการคาที่คางชําระมากกวา 6 เดือนถึง 12 เดือน ประมาณรอยละ 0.63 และ
อัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับการคาทีค่างชําระมากกวา 12 เดือน ประมาณรอยละ 3.64  และ ณ สิ้นป 2551 บริษัท
มีอัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับการคาที่อยูในกําหนดชําระ ประมาณรอยละ 55.79 อัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและ
ตั๋วเงินรับการคาที่คางชําระนอยกวา 6 เดือน ประมาณรอยละ 35.74 อัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับการคาที่คาง
ชําระมากกวา 6 เดือนถึง 12 เดือน ประมาณรอยละ 0.74 และอัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับการคาที่คางชําระ
มากกวา 12 เดือน ประมาณรอยละ 7.73 ณ สิ้นงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีอัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับ
การคาที่อยูในกําหนดชําระ ประมาณรอยละ 70.93 อัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับการคาที่คางชําระนอยกวา 6 
เดือน ประมาณรอยละ 21.75 อัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับการคาที่คางชําระมากกวา 6 เดือนถึง 12 เดือน 
ประมาณรอยละ 0.60 และอัตราสวนอายุลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับการคาทีค่างชําระมากกวา 12 เดือน ประมาณรอยละ 6.72 
โดยไดมีการตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 10.66 ลานบาท  13.82 ลานบาท และ 13.21 ลานบาท ณ สิ้นป 2550-2551 
และงวด 3 เดือนในป 2552  ตามลําดับ ทั้งนี้บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 33 วัน 27 วัน และ 23 วัน ณ สิ้นป 
2550-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ  ซึ่งจะพบวาการบริหารลูกคาอยางมีประสิทธิภาพของบริษัททําใหมี
ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียคอนขางคงที ่และสอดคลองกับนโยบายการใหสินเชื่อทางการคาที่บริษัทใหแกลูกคา ในป 2551 
บริษัทไดประกาศใชหลักเกณฑการวิเคราะหอายุของลูกหนี ้ประกอบกับการประเมินสถานภาพปจจุบันของลูกหนี้เปนเกณฑ
ในการพิจารณาการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยใหผูจัดการฝายบัญชีและผูจัดการฝายการตลาด เปนผูพิจารณา แลวนําเสนอ
ตอกรรมการผูจัดการ เพื่อพิจารณาอนุมัติกอนการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทุกคร้ัง และเพื่อใหเปนแนวทางปฏิบัติจึง
กําหนดชวงอายุลูกหนี้และสถานภาพของลูกคาไวเปนเกณฑในการตั้งคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญดังนี ้

1. ลูกหนี้ที่มีอายุหนี้คางชําระ เกินวันครบกําหนดชําระตั้งแต 4 เดือนขึ้นไปแตไมเกนิ 6 เดือน ซึ่งยังสามารถติดตอ
ไดและลูกคาแสดงเจตนาที่จะชําระโดยไมบิดพลิ้ว ใหเฝาระวังดูแลอยางใกลชิดและอาจใหระงับการขาย
ชั่วคราวรวมถึงการใชมาตรการเรงรัดหนี้สินอื่นรวมดวย แตหากวามีแนวโนมวาอาจจะไดรับชําระไมครบ
จํานวนใหตั้งคาเผื่อฯไวรอยละ 25 ของมูลคาหนี้ ถาติดตอไมไดไมวาจะดวยวิธีใดใหดําเนินการแจงความ
ฟองรองตามขั้นตอนทางกฎหมายและตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรอยละ 50 ของมูลหนี้ดังกลาว 

2. ลูกหนี้ที่มีอายุหนี้คางชําระเกินวันครบกําหนดชําระตั้งแต 6 เดือนขึ้นไปแตไมเกิน 1 ป ซึ่งบริษัทยังสามารถ
ติดตอไดและลูกคาแสดงเจตนาที่จะชําระโดยไมบิดพลิ้ว ใหต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวรอยละ 50 ของมูลหนี้ 
แตหากมีแนวโนมวาบริษัทไมสามารถติดตอกับลูกหนี้รายนั้นๆ ได หรือลูกคาแสดงเจตนาที่จะไมชําระหนี ้
หรืออยูในระหวางการดําเนินการฟองรองและมีแนวโนมที่บรษิัทจะไดรับชําระหนี้ไมครบถวนใหตั้งคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญไวรอยละ 75 ของมูลหนี ้แตหากพิจารณาแลวเห็นวามีแนวโนมที่จะไมไดรับการชําระหนี้เลยใหตั้ง
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวรอยละ 100 

3. ลูกหนี้ที่มีอายุหนี้คางชําระเกินวันครบกําหนดชําระตั้งแต 1 ปขึ้นไปทุกกรณีใหตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวรอย
ละ 100 ของมูลหนี้ที่เกินกําหนดชําระจํานวนดังกลาว 

อยางไรก็ตาม ณ สิ้นงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทไดมีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 13.82 
ลานบาท ซึ่งมูลคาสวนใหญเปนหนี้ที่คางชําระมาตั้งแตป 2548 โดยบริษัทไดทําสัญญาขายเหล็กที่มีมูลคา 13.21 ลานบาท 
ใหกับบริษัทรับเหมากอสรางแหงหนึ่ง ซึ่งไดวาจางชวงกับบริษัทผูรับเหมากอสรางชวงอีกแหงในการกอสรางโครงการใน
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ภาคใต โดยผูรับเหมาทั้ง 2 รายยอมรับวาไดใชเหล็กในการกอสรางแลวจริง แตไดปฏิเสธการชําระเงิน เนื่องจากผูมีอํานาจลง
นามในสัญญาไมมีอํานาจผูกผันของคูกรณีทั้ง 3 ฝาย  บริษัทจึงไดฟองรองผูรับเหมากอสรางทั้ง 2 บริษัท รวมทั้งบุคคลที่ลง
นามในสัญญา ซึ่งในเดือนสิงหาคม 2550 ศาลช้ันตน ตัดสินยกฟองเนื่องจากบริษัทไมมีสิทธิฟองเพราะไมไดเปนคูสัญญา 
อยางไรก็ตาม บริษัทไดดําเนินการอุทธรณกับศาลอุทธรณ โดยใหผูลงนามทําสัญญากับผูรับเหมากอสรางของบริษัทเปนผูย่ืน
คําฟองโดยตรง ทั้งนีศ้าลอุทธรณรับคําฟองเรียบรอยแลว และอยูระหวางไตสวนเพิ่มเติม ทั้งนี้บริษัทไดตระหนักถึงประเด็น
การทําสัญญาดังกลาว จึงใหความระมัดระวังมากข้ึนในการทําสัญญากับลูกคาของบริษัท เพื่อปองกันมิใหเกิดเหตุการณดังนี้
ขึ้นอีก   

 

สินคาคงเหลือ 

บริษัทมีสินคาคงเหลือสุทธิเปนจํานวน 256.65 ลานบาท 298.00 ลานบาท  188.39 ลานบาท และ 214.84 ลานบาท
โดยคิดเปนอัตราสวนสินคาคงเหลือตอสินทรัพยรวมประมาณรอยละ 39.89 รอยละ 40.29 รอยละ 33.68 และ 37.21 ณ สิ้นป 
2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ซึ่งบริษัทไดจัดเก็บสินคาคงเหลือในรูปแบบของวัตถุดิบ สินคาระหวาง
ผลิต สินคาสําเร็จรูป และสินคาระหวางทาง โดยรายละเอียดของสินคาคงเหลือมีดังนี ้

(หนวย : ลานบาท) 

ป 2550 ป 2551 
งวด 3 เดือน 

ป 2552 
 

มูลคา สัดสวน มูลคา สัดสวน มูลคา สัดสวน 

วัตถุดิบ 144.38 48.45% 76.55 33.11% 51.32 22.82% 

สินคาระหวางผลิต 19.78 6.64% 15.05 6.51% 13.14 5.84% 

สินคาสําเร็จรูป 133.34 44.74% 139.12 60.18% 157.69 70.12% 

สินคาระหวางทาง  0.50 0.17% 0.45 0.19% 2.73 1.21% 

รวมสินคาคงเหลือ 298.00 100.00% 231.16 100.00% 224.88 100.00% 

หัก คาเผ่ือมูลคาราคาทุนของสินคาสูง
กวามูลคาสุทธิท่ีจะไดรับ 

- - (42.77) (18.50%) (10.04) (4.46%) 

สินคาคงเหลือ - สุทธ ิ 298.00 100.00% 188.39 81.50% 214.84 95.54% 

 
จากตารางขางตน จะเห็นไดวาบริษัทไดจัดเก็บสินคาคงเหลือสวนใหญในรูปสินคาสําเร็จรูป ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอย

ละ 44.74 รอยละ 60.18 และรอยละ  70.12 ของสินคาคงเหลือทั้งหมดในป 2550-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552  
ตามลําดับ ทั้งนีใ้นป 2550 บริษัทไดมีจัดเก็บสนิคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจํานวน 41.35 ลานบาท เพื่อเปนการรองรับการขยายตัวตาม
ยอดขายที่เพิ่มข้ึนของบริษัท และในป 2551 บริษัทไดจัดเก็บสินคาคงเหลือลดลง 66.84 ลานบาท เนื่องจากแนวโนมราคาของ
วัตถุดิบและผลิตภัณฑเหล็กไดลดลงอยางรวดเร็วในไตรมาสที ่4 ป 2551 ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจที่ซบเซาทําใหมีปริมาณ
การจัดจําหนายลดลง อีกทั้งในปลายป 2551 ผูจัดหาวัตถุดิบของบริษัทไมมีเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพียงพอในการจัดสง
ใหกับบริษัท อยางไรก็ตาม สินคาคงเหลือรวมกอนหักคาเผ่ือมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับ ณ สิ้นงวด 3 
เดือนแรกในป 2552 ไดมีการเปล่ียนแปลงมูลคาเพียงเล็กนอยเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2551 นอกจากนี้ จากผลกระทบของการ
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ลดลงของราคาตลาดของวัตถุดิบและผลิตภัณฑเหล็กที่เกิดข้ึนในชวงครึ่งปหลังของป 2551 ทําใหบริษัทต้ังคาเผ่ือมูลคาราคา
ทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับสําหรับสินคาคงเหลือ ณ วันสิ้นงวดป 2551 จํานวน 42.77 ลานบาท  ทําใหมีสินคา
คงเหลือสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 ลดลงเหลือ 188.39 ลานบาท  อยางไรก็ตาม ราคาเหล็กไดเริ่มปรับตัวสูงขึ้นในปลาย
งวด 3 เดือนป เปนผลใหคาเผื่อมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับลดลงเปน 10.04 ลานบาท (โปรดดู
รายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอ “ขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาที่จะไดรับ”) โดยมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียอยู
ประมาณ 17 วัน 20 วัน และ 25 วัน ในป 2550-2551 ในงวด 3 เดือนแรกของป 2552 ตามลําดับ  ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะ
บริหารสินคาคงเหลือใหมีประสิทธิภาพเพื่อสอดคลองตามปริมาณการจําหนายสินคา โดยพิจารณาจากทิศทางการเคลื่อนไหว
ของราคาสินคาและปริมาณความตองการของลูกคาประกอบกัน  

เงินลงทุนในบริษัทยอย 

 ในป 2549 บริษัทไดซื้อหุนจากผูถือหุนเดิมของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด ซึ่งมีกลุมผูบริหารและผูถือหุนสวนใหญ
เปนกลุมเดียวกันของทั้ง 2 บริษัท ทั้งนี้บริษัทไดซื้อหุนสามัญของบริษัท นีสเทิรน สตีล จํากัด จํานวน 1,799, 994 หุน ซึ่งมูลคา
ที่ตราไวหุนละ 50 บาท ในราคา 55.00 บาทตอหุน เปนจํานวนรวม 99.00 ลานบาท โดยออกเปนหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท
จํานวน 250,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท (มูลคาหุนที่จดทะเบียนเปนจํานวน 25.00 ลานบาท) ที่ราคาเสนอขาย 404 บาทตอ
หุน เปนจํานวนรวม 101.00 ลานบาท เพื่อแลกเปล่ียนกับหุนสามัญของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด  ทั้งนี้การแลกเปลี่ยนหุน
ดังกลาวทําใหเกิดสวนเกินมูลคาหุนจํานวน 76.00 ลานบาท ซึ่งผลตางระหวางมูลคายุติธรรมของการแลกเปล่ียนหุนสามัญ 
บริษัทไดรับเปนเงินจํานวน 2.00 ลานบาท (ผลตางระหวางมูลคาราคาเสนอขายจํานวน 101.00 ลานบาท  และมูลคาหุนที่จด
ทะเบียนของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด จํานวน 99.00 ลานบาท) นอกจากนั้น ราคาที่บริษัทจายซื้อสูงกวามูลคาบัญชีของหุน
สามัญของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด จํานวน 28.01 ลานบาท  ไดแสดงเปน “สวนตํ่าจากการปรับโครงสรางภายในกิจการ
ภายใตการควบคุมเดียวกัน”  

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ  

บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ  – สุทธิ เปนจํานวน 110.64 ลานบาท  141.78 ลานบาท 155.40 ลานบาท และ 
156.38 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.20 รอยละ 19.17 รอยละ 27.78 และรอยละ 27.08 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549-
2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ  

ณ สิ้นป 2550 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิเปนจํานวน 141.78 ลานบาท   ซึ่งเปนการซื้อเพิ่มข้ึนจํานวน 
45.88 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจากการที่บริษัทไดซื้อเครื่องจักรและอุปกรณของเครื่องผลิตลวดตะแกรงเหล็กและคาใชจาย
ในการกอสรางคลังสินคาหลังที ่2 ที่ตั้งอยูจังหวัดสุราษฎรธานี และบริษัทยอยไดซื้อเคร่ืองจักรและอุปกรณของเครื่องผลิต
เหล็กตัวซีและทอเหล็ก และ คาใชจายในการกอสรางคลังสินคาและเคร่ืองจักรในคลังสินคา 

ณ สิ้นป 2551 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิเปนจํานวน 155.40 ลานบาท   ซึ่งเปนการซื้อเพิ่มข้ึนจํานวน 
30.88 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจากการที่บริษัทไดซื้ออุปกรณของเครื่องผลิตเหล็กตัวซี รถยนตสวนกลาง และคากอสราง
อาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยไดซื้อเครื่องจักรและอุปกรณผลิตเหล็กตัวซ ีและซื้อรถบรรทุก 

ณ สิ้นงวด 3 เดือนแรกในป 2551 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิเปนจํานวน 156.38 ลานบาท  ซึ่งเปนการ
ซื้อเพิ่มข้ึนจํานวน 5.67 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจากการทีบ่ริษัทไดซื้อเฟอรนิเจอรสําหรับสํานักงานหลังใหม และคากอสราง
อาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยไดซื้อเครื่องจักรและอุปกรณผลิตลวดตะแกรงเหล็ก 
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สภาพคลอง 

ในป 2550 บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมการดําเนินงานเปนจํานวน 0.62 ลานบาท จากการที่บริษัทมีผล
กําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล เปนจํานวน 70.32 ลานบาท  และปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ  (จาย) จากการ
ดําเนินงานซึ่งสวนใหญเปนคาเสื่อมราคา และดอกเบี้ยจาย เปนจํานวน 14.59 ลานบาท และ 14.14 ลานบาท ตามลําดับ เปนผล
ใหมีกําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานเปนจํานวน 100.34 ลานบาท และได
ปรับปรุงผลจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานซึ่งประกอบดวย การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและต๋ัวเงิน
รับ  – อื่นๆ และบริษัทที่เกี่ยวของกัน และการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือ จํานวน 31.83 ลานบาท  และ 41.35 ลานบาท 
ตามลําดับ ซึ่งเปนไปตามการเติบโตของยอดขาย และปรับลดดวยดอกเบี้ยจาย และภาษีเงินไดนิติบุคคลจาย จํานวน 15.80 
ลานบาท และ 9.76 ลานบาท ตามลําดับ ในขณะที่บริษัทมีเงินสดสุทธใิชไปในกิจกรรมการลงทุนเปนจํานวน 52.67 ลานบาท 
ซึ่งสวนใหญบริษัทใชซื้อเครื่องจักรและอุปกรณของเคร่ืองผลิตลวดตะแกรงเหล็กและ และคาใชจายในการกอสรางคลังสินคา
หลังที ่2 ที่ต้ังอยูจังหวัดสุราษฎรธาน ีและบริษัทยอยใชซื้อเครื่องจักรและอุปกรณของเครื่องผลิตเหล็กตัวซีและทอเหล็ก และ 
คาใชจายในการกอสรางคลังสินคาและเครื่องจักรในคลังสินคา สําหรับเงินสดสุทธิรับจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 41.50  
ลานบาท ซึ่งสวนใหญเกิดจากการที่บริษัทไดจัดหาแหลงเงินทุนจากการเพิ่มทุนโดยผูถือหุนเดิมจํานวน 55.00 ลานบาท และ
บริษัทยอยไดกูยืมเงินระยะยาวกับสถาบันการเงินจํานวน 10.00 ลานบาท เพื่อใชในการดําเนินธุรกิจ อยางไรก็ตาม บริษัทไดมี
การชําระหนี้เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 91.25 ลานบาท ในขณะที่บริษัทยอยไดกูเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินเพิ่มจํานวน 72.54 ลานบาท เพื่อนําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ทําใหรวมเปนชําระหนี้เงินกูยืมระยะสั้นสุทธิ 
18.71 ลานบาท และไดชําระคืนเงินกูระยะยาวจํานวน 4.79 ลานบาท นอกจากนี้ ในระหวางป 2550 ไดมีการกูยืมเงินกรรมการ 
จํานวน 270.31 ลานบาท โดยไดชําระคืนกูดังกลาวแกกรรมการทั้งจํานวนแลวกอนวันสิ้นงวด สงผลใหเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดในระหวางปลดลงสุทธิ 11.78 ลานบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2550 
เปนจํานวน 9.95 ลานบาท  

ในป 2551 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 361.70 ลานบาท  ซึ่งมาจากการที่บริษัทมีกําไร
สุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 158.86 ลานบาท และปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากการดําเนินงานซึ่ง
สวนใหญเปนรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับ คาเสื่อมราคา และดอกเบี้ยจาย เปน
จํานวน 42.77 ลานบาท  17.02 ลานบาท  และ  13.44 ลานบาท  ตามลําดับ  เปนผลใหมีกําไรจากการดําเนินงานกอนการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานเปนจํานวน 234.78 ลานบาท  และไดปรับปรุงผลจากการเปล่ียนแปลงใน
สินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานซึ่งประกอบดวยการลดลงของลูกหนี้การคาและตัวเงินรับและสินคาคงเหลือจํานวน 129.44 
ลานบาท และ 66.84 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากความผันผวนของราคาเหล็ก และผลกระทบจากเศรษฐกิจภายนอกประเทศ 
และความไมม่ันคงทางการเมือง อีกทั้งในปลายป 2551 ผูจัดหาวัตถุดิบของบริษัทไมมีเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพียงพอใน
การจัดสงใหกับบริษัท ทําใหบริษัทจําหนายสินคาไดลดลง และไดปรับลดเงินสดรับจากกิจกรรมดําเนินงานดวยดอกเบี้ยจาย 
และภาษีเงินไดนิติบุคคลจาย จํานวน 13.23 ลานบาท และ 49.73 ลานบาท ตามลําดับ  ในขณะที่บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปใน
กิจกรรมลงทุนจํานวน 37.17 ลานบาท ซึ่งสวนใหญบริษัทใชซื้ออุปกรณของเครื่องผลิตเหล็กตัวซี รถยนตสวนกลาง และคา
กอสรางอาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยซื้อเคร่ืองจักรและอุปกรณผลิตเหล็กตัวซี และซื้อรถบรรทุก นอกจากนั้น 
บริษัทไดใชเงินฝากธนาคารเพิ่มข้ึนจํานวน 7.63 ลานบาท เปนหลักประกันในวงเงินสินเช่ือ  สําหรับเงินสดสุทธิใชไปใน
กิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 296.71 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการจายเงินปนผลจากกําไรสะสมจํานวน 161.00 ลานบาท และการ
จายชําระหนี้ระยะสั้นและระยะยาวจํานวน  130.75 ลานบาท  และ 4.96 ลานบาท  ตามลําดับ สงผลใหเงินสดและรายการ
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เทียบเทาเงินสดในป 2551 เพิ่มขึ้นจํานวน 27.82 ลานบาท  และมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 
2551 จํานวน 37.77 ลานบาท 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2551 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 9.14 ลานบาท  ซึ่งมา
จากการที่บริษัทมีกําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 34.86 ลานบาท และปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ  (จาย) 
จากการดําเนินงานซึ่งสวนใหญเปนรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับ (กลับรายการ) 
และคาเสื่อมราคา เปนจํานวน 32.73 ลานบาท และ 4.69 ลานบาท ตามลําดับ เปนผลใหมีกําไรจากการดําเนินงานกอนการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานเปนจํานวน  7.76 ลานบาท และไดปรับปรุงผลจากการเปล่ียนแปลงใน
สินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานซึ่งประกอบดวยการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและตัวเงินรับและสินคาคงเหลือจํานวน 21.37 
ลานบาท และ 26.45 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากยอดขายที่เพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับไตรมาส 4 ป 2551 ขณะที่เงินมัดจําคาสินคา
ลดลงจํานวน 26.02 ลานบาท และไดปรับลดเงินสดรับจากกิจกรรมดําเนินงานดวยดอกเบี้ยจายจํานวน 1.60 ลานบาท ในขณะ
ที่บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 3.29 ลานบาท ซึ่งสวนใหญบริษัทไดซื้อเฟอรนิเจอรสําหรับสํานักงาน
หลังใหม และคากอสรางอาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยไดซื้อเครื่องจักรและอุปกรณผลิตลวดตะแกรงเหล็ก 
สําหรับเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 18.25 ลานบาท  ซึ่งเกิดจากการจายชําระหนี้ระยะสั้นและระยะยาว
จํานวน 16.32 ลานบาท และ 1.93 ลานบาท ตามลําดับ สงผลใหเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดในงวด 3 เดือนแรกของป 
2552 ลดลงจํานวน 12.40 ลานบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 มีนาคม ป 2552 จํานวน 25.37 ลาน
บาท 

เม่ือพิจารณาอัตราสวนสภาพคลองในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 มีสัดสวนประมาณ 1.77 เทา 
2.10 เทา 2.50 เทา และ 2.25 เทา ตามลําดับ และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 
2552 มีสัดสวนประมาณ 0.85 เทา 0.97 เทา 1.08 เทา และ 1 เทา ตามลําดับ จะเห็นไดวาอัตราสวนดังกลาวคอนขางคงที่ในชวง
ที่ผานมา เนื่องจากบริษัทเห็นวาอัตราสวนดังกลาวเหมาะสมแลวในการดําเนินธุรกิจปจจุบัน  

 

แหลงที่มาของเงินทุน 

โครงสรางเงินทุน 

โครงสรางเงินทุนของบริษัทในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ
หุนประมาณ 0.95 เทา 0.68 เทา 0.43 เทา และ 0.49 เทา ตามลําดับ นอกเหนือจากการพิจารณาผลการดําเนินงานที่ผานมา 
อัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นวาบริษัทมีฐานะทางการเงินที่ม่ันคง  
 
หนี้สิน 

บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 314.12 ลานบาท 299.93 ลานบาท 167.81 ลานบาท และ 190.68 ลานบาท  หรือคิด
เปนอัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวมประมาณรอยละ 48.82 รอยละ 40.55 รอยละ 30.00 และรอยละ 33.03 ณ สิ้นป 
2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ  

ณ สิ้นป 2550 บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 299.93 ลานบาท ลดลง 14.19 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 4.52 เม่ือ
เทียบกับป 2549 โดยหนี้สินรวมในป 2550 ประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 280.44 ลานบาท  และหนี้สินไมหมุนเวียน
จํานวน 19.49 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 37.92 และรอยละ 2.63 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ทั้งนี ้ในระหวางป 2550 
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บริษัทและบริษัทยอยไดมีการกูยืมเงินกรรมการจํานวน 169.00 ลานบาท และ 101.31 ลานบาท ตามลําดับ  เพื่อใชเปนเงินทุน
หมุนเวียน และไดชําระคืนเงินกูดังกลาวทั้งหมดภายในปเดียวกัน  อยางไรก็ตาม บริษัทไมมีนโยบายในการกูยืมเงินจาก
กรรมการอีกตอไป นอกจากนั้น เจาหนี้การคาและต๋ัวเงินจาย - อ่ืนและบริษัทที่เกี่ยวของ และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน มีจํานวนลดลงจํานวน 6.70 ลานบาท และ 18.71 ลานบาท ตามลําดับ เมื่อเทียบกับป 2549 เนื่องจากในป 2550 บริษัท
ไดมีการเพิ่มทุนจํานวน 55.00 ลานบาท และบริษัทยอยไดกูยืมเงินระยะยาวกับสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจํานวน 10.00 ลานบาท 
จึงมีความตองการใชหนี้สินระยะสั้นลดนอยลง  

ณ สิ้น ป 2551 บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 167.81 ลานบาท  ซึ่งประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 155.28 
ลานบาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 12.53 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 27.76 และรอยละ 2.24 ของสินทรัพยรวม 
ตามลําดับ โดยหนี้สินรวมในป 2551 มีจํานวนลดลง 132.12 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 44.05 เม่ือเทียบกับป 2550 เนื่องจาก
ในป 2551 ราคาเหล็กมีความผันผวนมาก อีกทั้งยังมีผลกระทบจากเศรษฐกิจภายนอกประเทศ และความไมมั่นคงทางการเมือง 
ทําใหบริษัทมนีโยบายที่จะลดการจัดเก็บสินคาคงเหลือ และมีความตองการใชเงินทุนหมุนเวียนลดลง ดังนั้น ในระหวางป 
2551 บริษัทและบริษัทยอยจึงไดชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 83.75 ลานบาท และ 47.00 ลานบาท 
ตามลําดับ  ทั้งนี้ในเดือนพฤษภาคม ป 2551 บริษัทไดรับวงเงินสินเชื่อระยะสั้นเพิ่มข้ึนจํานวน 100 ลานบาท จากธนาคาร
พาณิชยแหงหนึ่ง ซึ่งปจจุบันธนาคารแหงนี้ไดใหวงสินเช่ืออ่ืนกับบริษัทยอยเชนกันโดยใชที่ดิน สิ่งปลูกสราง และเคร่ืองจักร
ของบริษัทยอยเปนหลักประกัน โดยวงเงินดังกลาวเปนวงเงินที่บริษัทและบริษัทยอยทําเรื่องขออนุญาตไวตั้งแตตนป 2551 
เพื่อเตรียมรองรับสําหรับการสั่งซื้อวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูป เนื่องจากในชวงตนป ราคาของวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปได
ปรับเพิ่มสูงข้ึนอยางมาก อยางไรก็ตาม ต้ังแตวงเงินดังกลาวไดรับอนุมัติ บริษัทและบริษัทยอยยังไมไดเบิกใชเลย เนื่องจากได
เริ่มมีสัญญาณวาราคาวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจะเริ่มปรับลดลง บริษัทและบริษัทยอยจึงชะลอการสั่งซื้อวัตถุดิบและสินคา
สําเร็จรูปดังกลาว 

ณ สิ้น งวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน  190.68 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยหนี้สิน
หมุนเวียนจํานวน 180.08 ลานบาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 10.60 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 31.19 และรอย
ละ 1.84 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยหนี้สินรวมในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 มีจํานวนเพิ่มขึ้น 22.87 ลานบาท  หรือ
เพิ่มข้ึนในอัตรารอยละ 13.63 เม่ือเทียบกับ ณ สิ้นป 2551 เนื่องจากในเดือนกุมภาพันธ ป 2552 บริษัทไดประกาศจายเงินปนผล
จากกําไรสะสมจํานวน 35.00 ลานบาท ซึ่งไดชําระใหกับผูถือหุนเรียบรอยแลวในเดือนพฤษภาคม 2552 อยางไรก็ตาม บริษัท
ไดมีการชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาวกับสถาบันการเงินจํานวน 16.32 ลานบาท และ 1.93 ลานบาท ตามลําดับ 
เนื่องจากบริษัทไดใชกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมาเปนเงนิทุนหมุนเวียนแทน  

ทั้งนี้บริษัทยอยไดทําสัญญากูยืมเงินจํานวน 2 สัญญา ซึ่งมีวงเงินกูสัญญาละ 10 ลานบาท กับธนาคารพาณิชยแหง
หนึ่ง โดยมีกรรมการของบริษัทและบริษัทรวมกันคํ้าประกัน และไดมีการระบุเงื่อนไขบางประการที่ผูกูตองปฏิบัติตามดังนี ้ 

1. บริษัทยอยตองดํารงอัตราสวนของหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) ไมเกินกวา 3 ตอ 1 แต
ทั้งนี้อัตราสวนดังกลาวจะตองไมต่ํากวา 0 

2. บริษัทยอยตองดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี ้(DSCR : Debt Service Coverage Ratio) ไมนอยกวา 
2 เทา 

3. บริษัทยอยตองดํารงอัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) ไมนอยกวา 2 เทา  

อยางไรก็ตาม หากพิจารณาถึงงบการเงินของบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 และขอกําหนดในสัญญาเงินกูที่
กําหนดใหใชงบการเงินประจําปที่ผานการตรวจสอบแลวจะพบวา บริษัทยอยมีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน
เทากับ 0.69 เทา อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ 6.31 เทา อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย  8.77 เทา 
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บริษัทยอยจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขตามสัญญาเงินกูดังกลาวได ทั้งนี ้หากพิจารณาเพิ่มเติมจากงบการเงินของบริษัทยอย 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 จะพบวาบริษัทยอยมีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนเทากับ  0.52 เทา อัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี ้(ปรับขอมูลเปนรายป) 8.17 เทา อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย 20.34 เทา ซึ่งบริษัท
ยอยจะสามารถปฏิบัติตามเงือ่นไขตามสัญญาเงินกูดังกลาวได  

นอกจากนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 บริษัทไดสั่งซื้อวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปลวงหนา ซึ่งมีกําหนดระยะเวลาการ
รับสินคาภายใน 4 เดือน ทําใหมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดข้ึนเปนจํานวนเงิน 26.03 ลานบาท  
 
สวนของผูถือหุน  

ณ สิ้นป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเปนจํานวน 329.30 ลานบาท 439.69 
ลานบาท 391.53 ลานบาท และ 386.69 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราสวนประมาณรอยละ 51.18 รอยละ 59.45 รอยละ 70.00 
และรอยละ 66.97 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยในป 2549 บริษัทไดซื้อหุนจากผูถือหุนเดิมของบริษัท นีสเทิรนสตีล 
จํากัด ซึ่งมีกลุมผูบริหารและผูถือหุนสวนใหญเปนกลุมเดียวกันของทั้ง 2 บริษัท ทั้งนี้บริษัทไดซื้อหุนสามัญของบริษัท          
นีสเทิรนสตีล จํากัด จํานวน 1,799, 994 หุน ซึ่งมูลคาที่ตราไวหุนละ 50 บาท ในราคา 55.00 บาทตอหุน เปนจํานวนรวม 99.00 
ลานบาท โดยออกเปนหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทจํานวน 250,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท  (มูลคาหุนที่จดทะเบียนเปน
จํานวน 25.00 ลานบาท) ที่ราคาเสนอขาย 404 บาทตอหุน เปนจํานวนรวม 101.00 ลานบาท เพื่อแลกเปลีย่นกับหุนสามัญของ
บริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด ทั้งนี้การแลกเปลี่ยนหุนดังกลาวทําใหเกิดสวนเกินมูลคาหุนจํานวน 76.00 ลานบาท  ซึ่งผลตาง
ระหวางมูลคายุติธรรมของการแลกเปลี่ยนหุนสามัญ บริษัทไดรับเปนเงินจํานวน 2.00 ลานบาท  (ผลตางระหวางมูลคาราคา
เสนอขายจํานวน 101.00 ลานบาท และมูลคาหุนที่จดทะเบียนของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด จํานวน 99.00 ลานบาท) 
นอกจากนั้น ราคาที่บริษัทจายซื้อสูงกวามูลคาบัญชีของหุนสามัญของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด จํานวน 28.01 ลานบาท ได
แสดงเปน “สวนต่ําจากการปรับโครงสรางภายในกิจการภายใตการควบคุมเดียวกัน” ทั้งนี้ ในป 2550 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระ
แลวจาก 85 ลานบาท เปน 140 ลานบาท โดยเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมทั้งจํานวนในราคาตามราคามูลคาที่
ตราไว นอกจากนี้ บริษัทมีผลประกอบการที่มีกําไรสุทธเิพิ่มขึ้นในทุกงวดบัญช ีเปนจํานวน 46.02 ลานบาท 55.39 ลานบาท 
112.84 ลานบาท และ 30.16 ลานบาท  ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ  อยางไรก็ตาม บริษัทได
จายเงินปนผลระหวางกาลเปนจํานวน 161.00 ลานบาท ในป 2551 และประกาศจายเงินปนผลจากกําไรสะสมจํานวน 35.00 
ลานบาท งวด 3 เดอืนแรกในป 2552 ซึ่งไดจายชําระใหกับผูถือหุนแลวในเดือนพฤษภาคม 2552 สงผลทําใหสวนของผูถือหุน
ใน ณ สิ้นงวด 3 เดือนในป 2552 ลดลงเหลือ 386.69 ลานบาท โดยมเีงินสํารองตามกฎหมาย และกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร 
เปนจํานวน 20.00 ลานบาท และ 178.70 ลานบาท ตามลําดับ   

เม่ือพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนผูถือหุน จะพบวาในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนในป 2552 มีอัตรารอยละ 17.05 
รอยละ 14.40 รอยละ 27.15 และรอยละ 31.20 ตามลําดับ ซึ่งเปนไปตามความสามารถในการทํากําไรสุทธิของบริษัทในแตละ
งวด และปจจัยที่กลาวขางตนเปนสําคัญ 

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 

สําหรับผลประกอบการของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีรายไดรวมจากการขายเปนจํานวน 
1,222.17 ลานบาท ซึ่งมจีํานวนลดลง 595.99 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 32.55 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551 
โดยมีสาเหตุมาจากราคาเหล็กในตลาดโลกไดปรับตัวลดลง เปนเหตุใหราคาขายเฉลี่ยผลิตภัณฑเหล็กของบริษัททั้งที่ผลิตเอง
และซื้อมาและจําหนายไปลดลงจาก 31,603 บาทตอตันในงวด 6 เดือนแรกของป 2551 เปน 22,175 บาทตอตันในงวด 6 เดือน
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แรกของป 2552 ขณะที่ปริมาณการจําหนายไดในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 มีจํานวน 55,115 ตัน ซึ่งลดลงเพียงเล็กนอย
ประมาณ 2,415 ตัน จากงวด 6 เดือนแรกของป 2551 ทั้งนี้จากการที่รายไดรวมจากการขายลดลง เปนเหตุใหบริษัทมีกําไร
ขั้นตนเปนจํานวน 103.56 ลานบาท (รวมการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับ
จํานวน 37.91 ลานบาท) หรือคิดอัตรารอยละ 8.47 ของรายไดรวมจากการขาย ซึ่งลดลงจํานวน 216.10 ลานบาท เมื่อเทียบกับ
ชวงเดียวกันในป 2551  สําหรับคาใชจายในการขาย คาใชจายในการบริหาร และตนทุนทางการเงินในงวด 6 เดือนแรกของป 
2552 ไดลดลงรวมจํานวน 8.67 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 16.31 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2551 นอกจากนี้ภาษีเงินได
นิติบุคคลในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 มีจํานวน 11.35 ลานบาท ลดลงจํานวน 54.95 ลานบาท เมื่อเทียบชวงเดียวกันในป 
2551 ซึ่งเปนผลมาจากรายไดรวมจากการขายที่ลดลง และการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคา
สุทธิที่จะไดรับ ดวยเหตุนี ้บริษัทมีกําไรสุทธิเปนจํานวน 49.72 ลานบาท หรืออัตรารอยละ 4.07 ของรายไดรวมจากการขาย 
ซึ่งลดลงจํานวน 153.48 ลานบาท เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551  

สําหรับฐานะทางการเงินของบริษัท ณ วันสิ้นงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 663.63 ลาน
บาท  หนี้สินรวมเทากับ  257.39 ลานบาท และสวนของผูถือหุนเทากับ  406.25 ลานบาท  ทั้งนี้ บริษัทมีการเปล่ียนแปลง
สินทรัพยที่สําคัญ ไดแก ลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับ และสินคาคงเหลือ ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 32.92 ลานบาท และ 75.28 ลาน
บาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2551 โดยมีสาเหตุมาจากยอดขายที่เริ่มเพิ่มขึ้นจากไตรมาส 4 ป 2551 ทั้งนี้ บริษัทไดใชเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อเปนแหลงเงินทุนหมุนเวียนสําหรับการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ และสินคา
คงเหลือ โดย ณ สิ้น งวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 192.00 ลานบาท ซึ่ง
เพิ่มข้ึนจํานวน 94.00 ลานบาทจาก ณ สิ้นป 2551 สําหรับโครงสรางทุนของบริษัท ณ วันสิ้นงวด 6 เดือนแรกของป 2552 
บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนประมาณ 0.63 เทา ซึ่งเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอยจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผู
ถือหุน ณ สิ้นป 2551 ซึ่งมีอัตราสวนเทากับ 0.43 เทา  

 

12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี  
         คาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit fee) 

บริษัทและบริษัทยอยจายคาตอบแทนจากการตรวจสอบบัญชีในรอบป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ใหแก
ผูสอบบัญชีของบริษัท สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด เปนจํานวนเงินรวม 630,000 บาท และ 120,000 บาท ตามลําดับ 

  คาบริการอื่น (Non-Audit fee) 

บริษัทและบริษัทยอยไดจายคาบริการอื่น - คาเดินทางและที่พัก จํานวนรวม 255,930.33 บาท และ 48,635 บาท 
ใหแกผูสอบบัญชี ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ 

 

ปจจัยที่อาจมีผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

§ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 
เนื่องจากเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเปนวัตถุดิบหลักที่ใชในการผลิตผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทซึ่งจะมีราคา

เปล่ียนแปลงตามภาวะอุปสงคและอุปทานของโลก หากราคาวัตถุดิบปรับตัวเพิ่มขึ้น และบริษัทไมสามารถผลักภาระ
ตนทุนวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นใหกับลูกคาในบางสวนหรือทั้งหมดโดยการปรับราคาขายสินคาใหสูงขึ้นในอัตราที่เทากับหรือ
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มากกวาการเพิ่มขึ้นของราคาของวัตถุดิบ ปจจัยดังกลาวอาจสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรในอนาคต ซึ่ง
บริษัทมีอัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดรวมจากการขายรอยละ 4.84 รอยละ 5.14 รอยละ 10.79 และรอยละ 8.78 ในป 
2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ทั้งนี้ในป 2551 ราคาของวัตถุดิบมีความผันผวนเปนอยางมาก ซึ่ง
บริษัทมีอัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดรวมจากการขายในรอบบัญชี 3 เดือนเทากับรอยละ 13.82 รอยละ 21.33 รอยละ 
12.70 รอยละ -18.17 และรอยละ 8.78 ของไตรมาส 1 ในป 2551 - ไตรมาส 1 ในป 2552 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม บริษัท
มีความเห็นวาในสถานการณปกติ ผลการดําเนินงานของบริษัทจะมีอัตรากําไรขั้นตนประมาณรอยละ 4 – 5 ดังเชนในป 
2549-2550 

 
§ การไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากกรรมการของบริษัทและบริษัทยอย 

เนื่องจากที่ผานมา บริษัทและบริษัทยอยใชวิธีจัดหาแหลงเงินทุนสวนหนึ่งโดยการกูยืมเงินจากกรรมการของบริษัท
และบริษัทยอย โดยกรรมการของบริษัทและบริษัทยอยมิไดคิดดอกเบี้ย ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนทางการเงิน
ต่ํากวาความเปนจริง อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยไมไดกูยืมเงินจากกรรมการตั้งแตป 2551 ทั้งนี้หากบริษัทและ
บริษัทยอยใชเงินกูจากสถาบันการเงินแทนเงินกูยืมจากกรรมการในป 2550 โดยคิดดอกเบี้ยในอัตราตลาดเทากับรอยละ 
7.25 ตอป บริษัทจะมีกําไรกอนภาษีลดลงประมาณ 5.52 ลานบาท ในป 2551 

 
§ กําไรสุทธิตอหุนตาม Fully-diluted Basis 

จากงบการเงินประจําป สิ้นสุดวันที 31 ธันวาคม ป 2551 บริษัทมีกําไรสุทธิเปนจํานวน 112.84  ลานบาทหรือคิดเปน
อัตรากําไรสุทธิประมาณ 0.81 บาทตอหุน และงวด 3 เดือน สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม ป 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิเปนจํานวน 
30.16 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิประมาณ 0.22 บาทตอหุน จากจํานวนหุนสามัญถั่วเฉลี่ยถวงน้ําหนักจํานวน 
140.00 ลานหุน ที่มีมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยภายหลังการเสนอขายหุนในครั้งนี้ บริษัทจะมีจํานวนหุนสามัญเพิ่มข้ึน
เปน 200,000,000 หุน โดยมีมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ดังนั้นการเพิ่มทุนครั้งนี้อาจสงผลใหมูลคากําไรตอหุนของบริษัท
ในอนาคตมีจํานวนนอยกวากําไรตอหุนที่เกิดขึ้นในอดีต หากรายไดและกําไรสุทธิของบริษัทในอนาคตมีอัตราการเติบโตต่ํา
กวาจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้น โดยนํากําไรสุทธิขางตน และหุนสามัญ 200,000,000 หุน มาใชคํานวณแทน จะทําใหอัตรากําไร
สุทธิตอหุนปรับลด (Fully Diluted) มีคาประมาณ 0.56 บาทตอหุน และ 0.15 บาทตอหุน ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกใน
ป 2552 ตามลําดับ 

อยางไรก็ตาม ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชน จะทําใหบริษัทไดรับเงินเขามาลงทุนเพื่อใชเปนเงินทุน
หมุนเวียน ซึ่งคาดวาจะทําใหบริษัทมีรายไดและกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น ดังนั้นนักลงทุนจึงควรพิจารณาถึงรายไดและผลกําไรที่
บริษัทจะไดรับจากการนําเงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุนมาใชในการดําเนินธุรกิจประกอบดวย 

 


