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1.  ปจจัยความเส่ียง 
กอนการตัดสินใจในการลงทุน ผูลงทุนควรพิจารณาปจจัยความเสี่ยงอยางรอบคอบ รวมทั้งขอมูลรายละเอียดอื่นใน

เอกสารฉบับนี ้ทั้งนี้ปจจัยความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจของบริษัทที่อาจมีผลกระทบตอผลตอบแทนอยางมีนัยสําคัญ และ
แนวทางในการปองกันความเสีย่งสามารถสรุปไดดังนี ้
 
1.1    ความเส่ียงจากการที่ผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอยมีญาติสนิทที่ประกอบธุรกิจคลายคลึงกัน  

เนื่องจากผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอย คือ นายสมบัติ ลีสวัสด์ิตระกูล นายไพสิทธิ ์ปติทรงสวัสดิ ์นายเธียรศักดิ์ ดี
รุงโรจน ไดเติบโตมาจากครอบครัวที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวของกับผลิตภัณฑเหล็กมาโดยตลอด เปนเหตุใหพี่นองของนายสมบัติ ลี
สวัสดิ์ตระกูล นองของนายไพสิทธ์ิ ปติทรงสวัสด์ิ และบิดาของนายเธียรศักดิ์ ดีรุงโรจน ดําเนินธุรกิจที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ
เหล็กตามพื้นฐานดั่งเดิมของครอบครัว โดยเปนกรรมการและหรือผูถือหุนใหญในบริษัทที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวของกับผลิตภัณฑ
เหล็ก (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดในสวนที ่2 บทที่ 11 - รายการระหวางกัน) ซึ่งมีฐานลูกคาสวนใหญที่มิไดต้ังอยูในภาคใต
และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ดวยเหตุนี ้ธุรกิจของญาติสนิทของผูบริหารดังกลาวมีลักษณะคลายคลึงกับธุรกิจและเปนคูแขง
ของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนได  

อยางไรก็ตาม ปจจุบันกลุมลูกคาของบริษัทและบริษัทยอยตั้งอยูในเขตภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ขณะที่
กลุมลูกคาของญาติสนิทของผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอยมีฐานลูกคาสวนใหญตั้งอยูที่ภาคกลาง ซึ่งเปนพื้นที่ที่มิไดทับ
ซอนกัน ประกอบกับระยะทางที่หางไกลกัน คาขนสงจะเปนอุปสรรคอยางมากตอการแขงขันกันได  

นอกจากนั้น ถึงแมปจจุบันผูบริหารดังกลาวของบริษัทและบริษัทยอย และญาติสนิทหรือบริษัทของญาติสนิทของ
ผูบริหารมิไดมีสวนเกี่ยวของหรือมีอิทธิพลซึ่งกันและกัน โดยนายสมบัติ ลีสวัสดิ์ตระกูล ไดถือหุนประมาณรอยละ 8.57 ของ
ทุนที่ชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท กลุมปติทรงสวัสดิ ์ไดถือหุนประมาณรอยละ 15.64 ของทุนที่ชําระแลวจํานวน 140 ลาน
บาท และกลุมดีรุงโรจน ไดถือหุนประมาณรอยละ 12.09 ของทุนที่ชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท  ดวยเหตุนี้ โครงสรางกลุม
ผูถือหุนของบริษัท ณ ปจจุบัน สงผลใหเกิดการคานอํานาจในตัวของโครงสรางเองเพื่อปกปองผลประโยชนสูงสุดของบริษัท 
โดยผูบริหารทั้ง 3 ทาน หรือกลุมของผูถือหุนทั้ง 3 กลุม มิไดถือหุนของบริษัทที่มีสัดสวนในการกําหนดมติประชุมของผูถือ
หุนที่สําคัญได ขณะที่โครงสรางคณะกรรมการบริษัทประกอบดวยกรรมการบริษัทจํานวน 10 ทาน ซึ่งไดรวมบุคคลทั้ง 3 ทาน 
ทั้งนี้แตละทานมีสิทธิในการออกเสียงในมติตางๆ ของคณะกรรมการบริษัท ซึ่งคิดเปนรอยละ 10 ของสิทธิการลงคะแนนเสียง
ทั้งหมด เปนเหตุใหไมมีกลุมใดสามารถเอ้ือผลประโยชนแกญาติสนิทของตัวเองได  

อีกทั้ง บริษัทและบริษัทยอยไดตระหนักถึงความสําคัญของการขจัดความขัดแยงทางผลประโยชนเปนอยางมาก 
คณะกรรมการของบริษัทจึงกําหนดนโยบายอนุมัติรายการระหวางกันที่เก่ียวของกับการซื้อหรือจําหนายผลิตภัณฑเหล็กให
เปนไปตามราคาตลาด โดยมอบอํานาจใหนายแสงรุง นิติภาวะชน ในฐานะกรรมการผูจัดการบริษัท ซึ่งมิไดมีญาติสนิทดําเนิน
ธุรกิจที่เกี่ยวของกับธุรกิจเหล็ก หรือคณะกรรมการบริหารซึ่งไมรวมผูมีสวนไดเสียในรายการนั้น เปนผูอนุมัติรายการระหวาง
กันที่เกี่ยวของกัน (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 บทที่ 11 เรื่องมาตรการหรือขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการ
ระหวางกัน) นอกจากนั้น บริษัทไดแตงตั้งกรรมการอิสระจํานวน 4 ทาน (ซึ่งไดดํารงตําแหนงกรรมการตรวจสอบจํานวน 3 
ทาน) หรือคิดเปนรอยละ 40 ของจํานวนกรรมการอิสระตอจํานวนกรรมการทั้งหมดของบริษัท ซึ่งจะทําหนาที่เปนกรรมการ
อิสระเพื่อชวยถวงดุลในการบริหารจัดการของบริษัทในระดับหนึ่ง นอกจากนั้น คณะกรรมการตรวจสอบมีนโยบายคํานึงถึง
ผลประโยชนของผูถือหุนเปนหลัก ในการตัดสินใจกระทําการหรือละเวนกระทําการใดๆ โดยเฉพาะความจําเปนในการทํา
รายการกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง บริษัทจะปฏิบัติตามขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน และหลักเกณฑที่
ประกาศไวของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางเครงครัด  
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1.2 ความเส่ียงจากการจัดหาวัตถุดิบ 
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil - HRC) เปนวัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตเหล็กรางรูปตัวซี ทอเหล็ก และ

เหล็กแผน ซึ่งเปนสินคาหลักของบริษัทและบริษัทยอย ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทและบริษัทยอยไดใช
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในการผลติเหล็กรูปพรรณ ซึ่งมีสัดสวนประมาณรอยละ 95-96 ของตนทุนผลิตเหล็ก ทั้งนี้บริษัทได
สั่งซื้อจากผูผลิตหลักภายในประเทศจํานวน 3 ราย ไดแก บริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ซึ่งมีโรงงานตั้งอยูที่
จังหวัดประจวบคีรีขันธ ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 38.30 และรอยละ 70.69 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัท ใน
ป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ  นอกจากนั้น บริษัทไดสั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท 
จักรคณินธร จํากัด ที่เปนตัวแทนจําหนายของบริษัท 2 แหง ไดแก บริษัท  จี สตีล จํากัด (มหาชน) ที่มีโรงงานตั้งอยูที่จังหวัด
ระยอง และบริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) ที่มีโรงงานต้ังอยูที่จังหวัดชลบุรี (บริษัท  จักรคณินธร จํากัด ไมมีความเกี่ยวของ
กับผูบริหารหรือผูถือหุนของบริษัทและหรือบริษัทยอยแตอยางใด) ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 27.37 และรอยละ 
11.64 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัท ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ และบริษัทยอยไดสั่งซื้อ
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท จักรคณินธร จํากัด ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 81.34 และรอยละ 30.39 ของ
มูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทยอย ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ นอกจากนั้น บริษัทยอยไดสั่งซื้อ
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 0.50 และ
รอยละ 36.17 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัท ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 อยางไรก็ตาม หากพิจารณา
ยอดซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนของบริษัทและบริษัทยอยรวมกันจากบริษัท  สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 
สามารถคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 24.46 และรอยละ 52.10 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทและบริษัทยอยในป 
2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ และจากบริษัท จักรคณินธร จํากัด สามารถคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 
50.32 และรอยละ 14.97 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทและบริษัทยอยในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 
ตามลําดับ นอกจากนั้นบริษัท บี.เอส.เมทัล จํากัด ซึ่งเปนบริษัทลูกของบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ไดเพิ่ม
กําลังการผลิตทอเหล็กเปนอยางมากในป 2550 ซึ่งบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) จําเปนตองจัดหาวัตถุดิบ
ใหกับบริษัทลูกเพิ่มมากขึ้น ประกอบกับบริษัทและบริษัทยอยไดสั่งซื้อวัตถุดิบทั้งหมดในราคาตลาดจร (Spot Price) เนื่องจาก
บริษัทและบริษัทยอยไมไดมีการทําสัญญาใดๆ ในการซื้อขายวัตถุดิบ ดวยเหตุนี ้บริษัทและบริษัทยอยจึงอาจมีความเสี่ยงจาก
การขาดแคลนวัตถุดิบ หากผูผลิตวัตถุดิบดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหได หรือบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถจัดหา
วัตถุดิบจากแหลงอื่นไดทันตามความตองการในการใช ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท
และบริษัทยอยอยางมีนัยสําคัญได 

อยางไรก็ตาม ถึงแมวาบริษัทและบริษัทยอยจะพึ่งพาผูผลิตวัตถุดิบรายใหญจํานวนนอยราย บริษัทเช่ือวาความเสี่ยง
ดังกลาวมผีลกระทบตอบริษัทและบริษัทยอยไมมากนัก เนื่องจากผูผลิตวัตถุดิบทั้ง 3 รายดังกลาวเปนบริษัทที่ผลิตเหล็กแผน
รีดรอนชนิดมวนรายใหญของประเทศ และดําเนินธุรกิจนี้มาเปนเวลายาวนาน โดยมีกําลังการผลิตสูงสุดรวมกันประมาณ 7.3 
ลานตันตอป ซึ่งมากกวาความตองการใชจริงของบริษัทและบริษัทยอยถึงประมาณ 71 เทา กอปรกับที่ผานมานั้น ผูผลิตวัตถุดิบ
สามารถจัดหาวัตถุดิบใหบริษัทและบริษัทยอยไดทันตามความตองการการใชมาโดยตลอด นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยมี
นโยบายในการจัดเก็บวัตถุดิบเหล็กแผนรีดรอน และมีการวางแผนการผลิตที่ชัดเจน โดยจะจัดเก็บวัตถุดิบใหเพียงพอตอการ
ผลิตประมาณ 15-30 วัน ซึ่งอาจปรับเปลี่ยนไดตามสถานการณ พรอมทั้งมีนโยบายสั่งซื้อวัตถุดิบลวงหนาประมาณ 15-45 วัน 
ซึ่งคาดวาจะชวยลดผลกระทบจากความเสี่ยงดังกลาวไดระดับหนึ่ง  
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1.3  ความเส่ียงจากความผันผวนในราคาวัตถุดิบ  
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน เปนวัตถุดิบหลักของบริษัทในการผลิตสินคาของบริษัท โดยมีมูลคาการสั่งซื้อซึ่งคิดเปน

สัดสวนประมาณรอยละ 95-96 ของตนทุนการผลิตเหล็ก ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ทั้งนี้ถึงแมวาบริษัทได
สั่งซือ้เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูผลิตภายในประเทศ แตราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจะมีการเปล่ียนแปลงตามอุป
สงคและอุปทานในตลาดโลก ซึ่งการเปล่ียนแปลงราคาดังกลาวจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายไดและอัตรากําไร
ข้ันตน โดยเฉพาะอยางยิ่ง หากบริษัทไมสามารถปรับราคาขายสินคาไดตามราคาวัตถุดิบที่มีการปรับตัวสูงข้ึนได 
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ท่ีมา : บริษัท  

 
จากแผนภาพขางตนจะเห็นวา ราคาเหล็กแผนรีดรอนในป 2547 ไดปรับเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วจากประมาณ 335 ดอลลาร

สหรัฐตอตันในเดือนมกราคม ป 2547 เปนประมาณ 595 ดอลลารสหรัฐตอตัน ในเดือนมกราคม ป 2548 และไดปรับตัวลดลง
เปนประมาณ 385 ดอลลารสหรัฐตอตัน ในเดือนมกราคม ป 2549 และมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นตั้งแตป 2549 จนถึงในเดือน
มิถุนายน ป 2551 ซึ่งราคาเหล็กแผนรีดรอนมีราคาสูงสุดประมาณ 1,075 ดอลลารสหรัฐตอตัน แตราคาเหล็กแผนรีดรอนได
ปรับตัวลดลงต่ําสุดประมาณ 408 ดอลลารสหรัฐตอตันในเดือนมีนาคม ป 2552 อยางไรก็ตาม ราคาเหล็กแผนรีดรอนไดปรับ
เพิ่มข้ึนเปนเปน 495 ดอลลารสหรัฐตอตันในเดือนมิถุนายน ป 2552 ดังนั้น ราคาวัตถุดิบที่ปรับตัวสูงขึ้นจึงอาจสงผลกระทบ
ตอตนทุนคาวัตถุดิบของบริษัทและบริษัทยอย หรือในกรณีที่ราคาวัตถุดิบปรับตัวลดลง ทั้ง 2 กรณีอาจสงผลกระทบตอเนื่อง
ไปยังผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยได 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดใหความสําคัญในการบริหารความเสี่ยงดังกลาว โดยใหมกีารติดตามการเปล่ียนแปลงของราคา 
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเปนประจํา เพื่อคาดการณแนวโนมทั้งดานราคาและปริมาณของเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในการ
บริหารวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปใหเปนไปตามความเหมาะสม ซึ่งจะลดผลกระทบจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบไดระดับ
หนึ่ง  
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1.4 ความเส่ียงจากผลกระทบจากมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กในประเทศจากการทุมตลาด 

ในอดีตกอนป 2546 กลุมผูผลิตเหล็กรายใหญจากตางประเทศไดเขามาทุมตลาดเหล็กภายในประเทศ ทําใหผูผลิตเหล็ก
ภายในประเทศประสบปญหาในการดําเนินธุรกิจ ดวยเหตุนี ้กระทรวงพาณิชยจงึไดออกมาตรการทางภาษีเปนการตอบโตการ
ทุมตลาด (Anti-Dumping) สําหรับผลิตภัณฑเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและแผนที่นําเขาจาก 14 ประเทศ ไดแก ประเทศญี่ปุน 
สาธารณรัฐแอฟริกาใต  สหพันธรัฐรัสเซีย สาธารณรัฐคาซัคสถาน  สาธารณรัฐอินเดีย สาธารณรัฐเกาห ลี ไตหวัน 
สาธารณรัฐเวเนซูเอลา สาธารณรัฐอารเจนตินา ประเทศยูเครน สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนแอลจีเรีย สาธารณรัฐ
อินโดนีเซีย สาธารณรัฐสโลวัก และประเทศโรมาเนีย โดยมีผลบังคับใชต้ังแตเดือนพฤษภาคม 2546 จนถึงเดือนพฤษภาคม 
2551 รวมเปนระยะเวลา 5 ป และไดใชเวลา 1 ป ในการพิจารณาทบทวนมาตรการดังกลาว ซึ่งจะใชเวลา 1 ป นับตั้งแตเดือน
พฤษภาคม ป 2551 ถึงเดือนพฤษภาคม ป 2552 โดยชวงเวลาดังกลาวจะไมมีภาษีตอบโตการทุมตลาด แตไดมีการกําหนดเปน
โควตาแทน อยางไรก็ตามปจจุบัน กระทรวงพาณิชยไดออกมาตรการทางภาษีเปนการตอบโตการทุมตลาดออกไปเปนเวลา 5 
ป นับตั้งแตเดือนพฤษภาคม ป 2552 -  พฤษภาคม ป 2557 ดังนั้นเม่ือครบกําหนดมาตรการทางภาษดีังกลาวในเดือนพฤษภาคม 
ป 2557 และหากรัฐบาลไมตออายุมาตรการดังกลาวจะสงผลใหอัตราภาษีนําเขาเหล็กแผนรีดรอนลดลง ซึ่งอาจทําใหราคา
เหล็กแผนรีดรอนจากตางประเทศลดลงต่ํากวาหรือใกลเคียงกับราคาเหล็กแผนรีดรอนที่ผลิตภายในประเทศ และสงผลใหการ
แขงขันในประเทศรุนแรงขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของผูผลิตรายใหมจากตางประเทศ  ดังนั้นบริษัทจึงมีความเสี่ยงตอการสูญเสีย
ความสามารถในการแขงขันดานราคา ภายหลังการหมดอายุมาตรการคุมครองจากการทุมตลาดของผูผลิตรายใหญจาก
ตางประเทศ หากบริษัทไมสามารถหาวัตถุดิบที่มีราคาต่ํากวาคูแขงขันของบริษัท 

 บริษัทไดประเมินวาผลกระทบดังกลาวอาจมีไมมากนัก เนื่องจากภายหลังที่มาตรการดังกลาวถูกยกเลิกในเดือน
พฤษภาคม ป 2557 ผลกระทบดังกลาวจะเกิดขึ้นในกรณทีี่บริษัทและบริษัทยอยไมสามารถหาวัตถุดิบที่มีราคาต่ํากวาคูแขงขัน
ได แตอยางไรก็ตามหากมีผูนําเขาสามารถนําเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและแผนจากตางประเทศที่มีราคาต่ํากวาราคาเหล็ก
แผนรีดรอนที่ผูผลิตภายในประเทศเพื่อจําหนายใหกับผูบริโภคภายในประเทศ  บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายที่จะเปลี่ยนมา
ซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูจําหนายที่เสนอราคาที่ต่ํากวา เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไมไดมีการผูกมัดเพื่อซื้อ
วัตถุดิบกับผูจําหนายเหล็กแผนรีดรอนรายใด และมีนโยบายในการจัดหาวัตถุดิบที่มีราคาตํ่าสุดทั้งจากผูผลิตและจําหนายใน
ประเทศและตางประเทศอยูแลว  เพื่อประโยชนสูงสุดของบริษัทและบริษัทยอย รวมทั้งมีแผนในอนาคตที่จะสราง
ความสัมพันธกับผูจําหนายเหล็กในตางประเทศและตัวแทนจําหนายภายในประเทศที่เปนผูนําเขาเหล็กตางประเทศ  

 นอกจากนี้บริษัทและบริษัทยอยไมไดมีนโยบายการตลาดโดยใชกลไกการกําหนดราคาเปนหลัก แตเนนการใหบริการ
เพื่อตอบสนองความตองการของลูกคาในทุกๆ ดาน  เชน ความหลากหลายของประเภทสินคาที่จําหนาย ความรวดเร็วและ
ความพรอมในการจัดสงสินคา เปนตน ประกอบกับการทีบ่ริษัทและบริษัทยอยเปนผูผลิตสินคารายเดียวในภาคใตและภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ ซึ่งมทีําเลที่ตั้งโรงงานในจังหวัดสงขลา และจังหวัดนครราชสีมา โดยมีลูกคาเปาหมายอยูในบริเวณที่
ใกลเคียงกับที่ต้ังโรงงาน ดังนั้นบริษัทและบริษัทยอยจะมีขอไดเปรียบคูแขงขันในดานตนทุนคาขนสง ในกรณีที่คูแขงขันที่มี
ทําเลที่ตั้งในบริเวณอ่ืนและประสงคจะจําหนายสินคาแกกลุมลูกคาเดียวกันกับบริษัทและบริษัทยอย ในขณะเดียวกันบริษัทได
เตรียมความพรอมเพื่อลดผลกระทบจากความเสี่ยงดังกลาว โดยพัฒนาระบบงานตางๆ ใหมีประสิทธิภาพเพื่อลดตนทุนในการ
ผลิตและการบริหารงาน 
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1.5 ความเส่ียงดานการเปดเขตการคาเสร ี(Free Trade Area) 
ปจจุบัน ประเทศไทยไดเปดเขตการคาเสรีกับประเทศตางๆ ทั้งในระดับทวิภาคีและพหุภาค ีเพื่อสงเสริมการคาและการ

ลงทุน โดยเหล็กแผนรีดรอนและทอเหล็กเปนสินคาที่มีอยูในบัญชีรายชื่อในขอตกลงที่ตองลดภาษี เนื่องดวยประเทศไทยมี
นโยบายเปดเขตการคาเสรีกับกลุมประเทศอาเซียน และไดทําขอตกลงวาดวยการใชมาตรการกําหนดอัตราอากรรวมเพื่อการคา
เสรีอาเซียน (Agreement on the Common Effective Preferential Tariff (CEPT) Scheme for ASEAN Free Trade Area 
(AFTA)) โดยเหล็กแผนรีดรอนและทอเหล็กเปนสนิคาที่มีชื่ออยูในรายการลดภาษีปกต ิ(Normal Track) ซึ่งตองลดอัตราภาษี
ศุลกากรใหเหลือรอยละ 0 ภายในป 2553 ในปจจุบัน ประเทศไทยเรียกเก็บภาษีศุลกากรสําหรับสินคาดังกลาวกับประเทศใน
กลุมอาเซียนในอัตรารอยละ 2 - 5 ขึ้นอยูกับประเภทและขนาดของสินคา โดยอัตราภาษีศุลกากรที่ประเทศไทยเรียกเก็บสําหรับ
ทอเหล็ก คือ รอยละ 5 จึงมีแนวโนมที่ราคานําเขาทอเหล็กจะถูกลงในอนาคต เนื่องจากอัตราภาษีนําเขาที่ลดลง ซึ่งจะสงผล
กระทบไปถึงราคาซื้อขายทอเหล็กภายในประเทศ และอาจสงผลกระทบตอเนื่องไปยังราคาจําหนายทอเหล็กของบริษัทดวย
เชนกนั  

อยางไรก็ตาม บริษัทเชื่อวาความเสี่ยงดังกลาวมีผลกระทบตอบริษัทและบริษัทยอยไมมากนัก โดยจะเกิดข้ึนในกรณีที่
บริษัทและบริษัทยอยไมสามารถหาวัตถุดิบที่มีราคาต่ํากวาคูแขงขันได แตอยางไรก็ตามหากมีผูนําเขาสามารถนําเหล็กแผนรีด
รอนชนิดมวนและแผนจากตางประเทศที่มีราคาต่ํากวาราคาเหล็กแผนรีดรอนที่ผูผลิตภายในประเทศเพื่อจําหนายใหกับ
ผูบริโภคภายในประเทศ  บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายที่จะเปล่ียนมาซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูจําหนายที่เสนอ
ราคาที่ต่ํากวา เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไมไดมีการผูกมัดเพื่อซื้อวัตถุดิบกับผูจําหนายเหล็กแผนรีดรอนรายใด นอกจากนี้
จากการที่บริษัทและบริษัทยอยเปนผูผลิตทอเหล็กและเหล็กรางรูปตัวซีเพียงรายเดียวในภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
ซึ่งจะซื้อเหล็กแผนรีดรอนจากบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ซึ่งมีโรงงานตั้งอยูที่จังหวัดประจวบคีรีขันธ 
หรือ บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ซึ่งมีโรงงานต้ังอยูที่จังหวัดระยอง หรือ บริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) ซึ่งมีโรงงาน
ต้ังอยูที่จังหวัดชลบุรี ซึ่งขณะเดียวกันหากคูแขงตองการเพิ่มสวนแบงการตลาดในภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ คูแขง
จะมีตนทุนของคาขนสงวัตถุดิบเพื่อนําไปผลิตที่โรงงานของตนเองและนํามาจําหนายใหลูกคากลุมเปาหมายของบริษัทหรือ
บริษัทยอย ซึ่งอาจจะทําใหตนทุนสินคาของคูแขงสูงกวาตนทุนสินคาของบริษัทและบริษัทยอย  ฉะนั้นทําเลที่ตั้งของบริษัท
และบริษัทยอยจึงถือเปนขอไดเปรียบในการแขงขัน นอกจากนี้หากคูแขงขันจะนําเขาทอเหล็กจากตางประเทศซึ่งมีแนวโนม
จะมีราคาต่ํากวาในประเทศมาจําหนาย แตการนําเขาอาจจะตองใชระยะเวลาเพิ่มขึ้นและอาจมีคาขนสงที่สูงขึ้น ซึ่งอาจมีผลให
มีตนทุนโดยรวมสูงกวาการซื้อผลิตภัณฑเหล็กโดยตรงจากผูผลิตภายในประเทศ  
 
1.6 ความเส่ียงจากการที่บริษัทอยูระหวางการปฏิบัติตามเงื่อนไขของตลาดหลักทรัพยฯ 

บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตและเอกสารประกอบการยื่นคําขออนุญาตตอตลาดหลักทรัพยฯ ใหพิจารณารับหุนสามัญ
ของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน เมื่อวันที ่3 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551 โดยบริษัทหลักทรัพย คันทรี่ กรุป จํากัด (มหาชน)   
ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลวพบวา บริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรือ่ง การรับหลักทรัพยจด
ทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ” พ.ศ. 2546 ลงวันที ่24 มีนาคม 2546 (รวมทั้งที่มีการแกไขเพิ่มเติม) ยกเวนคุณสมบัติ
เรื่องการกระจายการถือหุนรายยอย ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา 300 ราย ถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 20 
ของทุนชําระแลว อยางไรก็ดี บริษัทยังคงมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมได
รับผลตอบแทนจากการขายหุนสามัญตามราคาที่คาดไว หากหุนสามัญของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 


