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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
 บริษัท เซาทเทิรนสตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) จดทะเบียนกอต้ังเม่ือวันที ่29 พฤษภาคม 2535 ดวยทุนจดทะเบียน
เริ่มแรกเปนจํานวน 50 ลานบาท ตอมาไดเพิ่มทุนเปน 60 ลานบาท ในเดือนกรกฎาคม ป 2535 โดยมีที่ตั้งสํานักงานและ
โรงงานอยูที่อําเภอบางกล่ํา จังหวัดสงขลา ซึ่งปจจุบันเปนโรงงานผลิตเหล็กรูปพรรณแหงแรกและแหงเดียวในภาคใต ทั้งนี้ใน
ระยะเริ่มแรกบริษัทไดผลิตเหล็กโครงสรางรูปพรรณข้ึนรูปเย็นประเภทเหล็กแผน ทอเหล็ก และเหล็กรางรูปตัวซีเพื่อจัด
จําหนายผลิตภัณฑเหล็กในประเทศ ตอมาบริษัทไดขยายธุรกิจในลักษณะซื้อมาและจําหนายไปดวยการซื้อเหล็กรูปพรรณอ่ืน  ๆ
เชน ทอเหล็กชุบสังกะส ีเหล็กฉาก เหล็ก H-Beam เหล็ก I-Beam เหล็กรางน้ํา เหล็กแผนลาย เหล็กมวน และเหล็กเพลาขาว 
เปนตน หรือทอเหล็ก เหล็กรางรูปตัวซี และลวดตะแกรงเหล็กซึ่งมีขนาดที่บริษัทไมสามารถผลิตเองได เพื่อจําหนายใหแก
ลูกคาในเขตภาคใตของประเทศและประเทศมาเลเซีย 

ในป 2549 บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 85 ลานบาท เพื่อนําไปลงทุนซื้อหุนของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด 
(“บริษัทยอย”) ในสัดสวนรอยละ  99 .99 โดยมีวัตถุประสงค ในการขยายฐานการผ ลิตและฐานลูกคา ในภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ ทั้งนี้บริษัทยอยไดประกอบธุรกิจในลักษณะเดียวกันกับบริษัทโดยผลิตและจําหนายเหล็กแผน ทอเหล็ก 
และเหล็กรางรูปตัวซีเวนแตลวดตะแกรงเหล็ก และมีโรงงานตั้งอยูที่อําเภอเฉลิมพระเกียรติ จังหวัดนครราชสีมา ปจจุบัน 
บริษัทมีทุนจดทะเบียนทั้งสิ้นจํานวน 200 ลานบาท และทุนที่เรียกชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยหุนสามัญ
จํานวน 140,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท นอกจากนั้น บริษัทและบริษัทยอยมีกําลังการผลิตทุกประเภทผลติภัณฑ
รวมกันคิดเปนประมาณ 145,800 ตันตอป และ 137,000  ตันตอป (ไมรวมกําลังการผลิตของเหล็กมวนแถบเล็ก) ตามลําดับ 
โดยมีลูกคาที่เปนตัวแทนในการจัดจําหนายในภาคใตประมาณ 200 ราย และ ภาคตะวันออกเฉียงเหนืออีกประมาณ 150 ราย 
ปจจุบันบริษัทมีกลุมผูถือหุนที่สําคัญ  ไดแก กลุมลีสวัสดิ์ตระกูล กลุมนิติภาวะชน กลุมปติทรงสวัสดิ ์กลุมปญญาเปยมศักดิ์ 
และกลุมดีรุงโรจน 
 
ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท 
 บริษัทและบริษัทยอยไดประกอบธุรกิจโดยผลิตเหล็กประเภท  เหล็กแผน  ทอเหล็ก เหล็กรางรูปตัวซี และลวด
ตะแกรงเหล็ก ตามขนาดมาตรฐานหรือขนาดที่ลูกคากําหนด และดําเนินธุรกิจซื้อมาและจําหนายไปผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณ
อ่ืนๆ ไดแก ทอเหล็กชุบสังกะส ีเหล็กฉาก เหล็ก H-Beam เหล็ก I-Beam เหล็กรางน้ํา เหล็กแผนลาย เหล็กมวน และเหล็กเพลา
ขาว เปนตน หรือทอเหล็ก เหล็กรางรูปตัวซ ีและลวดตะแกรงเหล็กซึ่งมีขนาดที่บริษัทไมสามารถผลิตเองได  
 

ตารางแสดงอัตรากําลังการผลิตของเครื่องจักรของบริษัท และบริษัทยอย 

 

กําลังการผลิต - บริษัท ป 2549 ป 2550  ป 2551 *งวด 3 เดือน              
ป 2552 

เหล็กมวนแถบเล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 120,000 120,000 120,000 30,000 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 60,195 56,092 33,943 14,331 
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กําลังการผลิต - บริษัท ป 2549 ป 2550  ป 2551 *งวด 3 เดือน              
ป 2552 

อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 50.16 46.74 28.29 47.77 
เหล็กแผน     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 30,000 30,000 30,000 7,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 10,823 10,489 3,174 2,065 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 36.08 34.96 10.58 27.53 
เหล็กรางรูปตัวซี      
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 36,000 **47,000 58,000 14,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 27,055 29,674 19,419 6,919 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 75.15 63.14 33.48 47.72 
ทอเหล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 48,000 48,000 48,000 12,000 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 32,215 25,422 14,157 7,042 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 67.11 52.96 29.49 58.68 
เหลก็แบนพับ     
  กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 5,000 5,000 5,000 1,250 
  ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 36 24 93 29 
  อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 0.72 0.48 1.86 2.34 
ลวดตะแกรงเหล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) ***1,600 4,800 4,800 1,200 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 110 1,786 2,163 724 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 6.90 37.20 45.06 60.30 

หมายเหตุ 
*   ปรับ กําลังการผลิตเต็มใหเปนตามสัดสวนตามจํานวนเดือนท่ีใชในการผลิต 
** กําลังการผลิตเต็มท่ีเพิ่มขึ้นจาก 36,000 ตันตอป เปน 58,000 ตันตอปในเดือนมิถุนายน ป 2550 
*** กําลังการผลิตของลวดตะแกรงเหล็กเริ่มในเดือนกันยายน ป 2549 
 

ในกระบวนการผลิตเหล็กของบริษัทไดเริ่มจากการนําเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนมาคล่ีและตัดออกมาเปนเหล็กมวน
แถบเล็กเพื่อที่จะนําไปผลิตเหล็กรางรูปตัวซี ทอเหล็ก และเหล็กแบนพับ โดยบริษัทมีรายไดหลักจากการขายเหล็กรางรูปตัวซี
และทอเหล็กเปนหลัก ทั้งนี้บริษัทไดเพิ่มกําลังการผลิตเต็มที่เหล็กรางรูปตัวซีจาก 36,000 ตันตอป เปน 58,000 ตันตอปใน
เดือนมิถุนายน ป 2550 และในเดือนกันยายน ป 2549 บริษัทไดเริ่มผลิตลวดตะแกรงเหล็กซึ่งมีกําลังเต็มที่ประมาณ 4,800 ตัน
ตอป อยางไรก็ตามในชวงป 2549-2551 กําลังการผลิตเหล็กรางรูปตัวซีและทอเหล็กลดลงในแตป เนื่องมาจากราคาเหล็กที่มี
ปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องต้ังแตป 2550 ถึงไตรมาส 3 ป 2551 เปนเหตุใหความตองการการใชเหล็กปรับตัวลดลง สําหรับการ
ผลิตเหล็กแผนที่ปรับตัวลดลงในป 2551 นั้นเนื่องจากราคาเหล็กที่ปรับตัวสูงข้ึน ประกอบกับผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน
ไมมีขนาดหรือคุณสมบัติเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนที่บริษัทตองการที่ใชในการผลิตเหล็ก สําหรับเหล็กแบนพับ บริษัทได
ผลิตเปนครั้งคราวตามคําสั่งของลูกคา จึงทําใหปริมาณการผลิตมไีมมากนัก อยางไรก็ตาม ความตองการใชลวดตะแกรงเหล็ก
เพิ่มข้ึนมากในแตละป เนื่องจากมีความสะดวกในการใชกอสรางพื้นถนนตางๆ ทําใหบริษัทมีอัตราการใชกําลังการผลิตที่เพิ่ม
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สูงขึ้นในแตละป สําหรับในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทไดมีการใชอัตราการใชกําลังการผลิตในผลิตภัณฑเหล็กตางๆ 
เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับป 2551 เนื่องจากบริษัทไดสงออกผลิตภัณฑเหล็กไปยังตางประเทศเพิ่มขึ้นจากป 2551 ประกอบกับการ
ผลิตสินคาของบริษัทจะมีผลจากฤดูกาลของงานกอสราง ซึ่งมีความตองการใชเพิ่มขึ้นมากในชวงไตรมาส 1 และ 2 ของแต
และป  
 

กําลังการผลิต – บริษัทยอย ป 2549 ป 2550 ป 2551 *งวด 3 เดือน              
ป 2552 

เหล็กมวนแถบเล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 54,000 54,000 54,000 13,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 18,597 32,443 32,522 8,304 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 34.44 60.08 60.23 61.51 
เหล็กแผน     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 30,000 30,000 30,000 7,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 2,846 1,500 454 42 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 9.49 5.00 1.51 0.56 
เหล็กรางรูปตัวซี      
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 32,000 32,000 **68,000 17,000 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 2,251 12,816 19,032 4,529 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 7.03 40.05 27.99 26.64 
ทอเหล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 24,000 24,000 ***24,500 6,750 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 16,232 19,657 13,287 3,714 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 67.63 81.90 54.23 55.01 

หมายเหตุ 
*    ปรับ กําลังการผลิตเต็มใหเปนตามสัดสวนตามจํานวนเดือนท่ีใชในการผลิต 
** กําลังการผลิตเต็มท่ีเพิ่มขึ้นจาก 32,000 ตันตอป เปน 80,000 ตันตอปในเดือนเมษายน ป 2551 
*** กําลังการผลิตเต็มท่ีเพิ่มขึ้นจาก 24,000 ตันตอป เปน 27,000 ตันตอปในเดือนพฤสจิกายน ป 2551 
 

บริษัทยอยมีรายไดหลักจากการขายเหล็กรางรูปตัวซีและทอเหล็กเปนหลัก และในป 2551 บริษัทยอยไดเพิ่มกําลัง
การผลิตเต็มทีเ่หล็กรางรูปตัวซีจาก 32,000 ตันตอป เปน 80,000 ตันตอปในเดือนเมษายน ป 2551 และไดเพิ่มกําลังการผลิต
เต็มทีข่องทอเหล็กจาก 24,000 ตันตอป เปน 27,000 ตันตอปในเดือนพฤศจิกายน ป 2551 อยางไรก็ตามในชวงป 2549-2551 
กําลังการผลิตเหล็กรางรูปตัวซีและทอเหล็กลดลงในแตป เนื่องมาจากราคาเหล็กที่มีปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องตั้งแตป 2550 
ถึงไตรมาส 3 ป 2551 เปนเหตุใหความตองการการใชเหล็กปรับตัวลดลง สําหรับการผลิตเหล็กแผนที่ปรับตัวลดลงในป 2551 
นั้นเนื่องจากราคาเหล็กที่ปรับตัวสูงขึ้น ประกอบกับผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนไมมีขนาดหรือคุณสมบัติเหล็กแผนรีด
รอนชนิดมวนที่บริษัทตองการที่ใชในการผลิตเหล็ก สําหรับในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทยอยยังไมไดเปลี่ยนแปลงการ
ใชอัตราการใชกําลังการผลิตในผลิตภัณฑเหล็กตางๆ เมื่อเทียบกับป 2551 เนื่องจากความตองการในการใชผลิตภัณฑเหล็กใน
ประเทศยังคงทรงตัว  
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กลยุทธการตลาด 

1 กลยุทธดานผลิตภัณฑและบริการ (Product and Service) 
บริษัทและบริษัทยอยมีความมุงม่ันที่จะเปนผูผลิตและผูใหบริการเหล็กรูปพรรณครบวงจร (One-Stop Service) ใน

พื้นที่ภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือโดยผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่หลากหลายซึ่งครอบคลุมตั้งแตทอเหล็ก 
เหล็กแผน เหล็กรางรูปตัวซี และลวดตะแกรงเหล็ก ภายใตเคร่ืองหมาย SS สําหรับผลิตภัณฑของบริษัท และ NES สําหรับ
ผลิตภัณฑของบริษัทยอย นอกจากนี้ บริษัทยังเปนผูใหบริการการจัดหาและจําหนายผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณอื่นๆ อีกทั้ง 
บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายสรางความพึงพอใจสูงสุดใหแกลูกคาดวยการบริการที่รวดเร็วฉับไว โดยมีคลังสินคาของ
บริษัทและบริษัทยอยจํานวน 3 แหง ต้ังอยูที่จังหวัดสงขลา จังหวัดสุราษฎรธานี และจังหวัดนครราชสีมา จึงทําใหสามารถ
จัดสงสินคาไดทันตามความตองการของลูกคา    

2 กลยุทธดานราคา (Price) 
บริษัทมีนโยบายการกําหนดราคาจําหนายสินคาที่เหมาะสม โดยใชเกณฑการพิจารณาจากราคาสินคาตามภาวะของ

อุปสงคและอุปทานของตลาดในขณะนั้น ราคาวัตถุดิบที่ใชประกอบการผลิต และ แนวโนมของภาวะของอุปสงคและอุปทาน
ของตลาดในอนาคตเพื่อใหไดราคาที่มีความเหมาะสมกับสภาวะตลาดและมีความสามารถในการแขงขันได อยางไรก็ตาม 
บริษัทไมมีนโยบายการลดราคาจําหนายสินคาเพื่อใหไดเปรียบในการแขงขัน แตจะเนนคุณภาพ และความหลากหลายของ
ผลิตภัณฑ ประกอบกับการใหบริการที่ดีกับลูกคาในการตอบสนองความตองการของลูกคา เพื่อสรางความแตกตางกับคูแขง
มากกวาการใชราคาในการแขงขัน  
3 กลยุทธดานการจําหนายและชองทางการจําหนาย (Place) 
 ปจจุบัน บริษัทและบริษัทยอยมีชองทางในการจัดจําหนายที่เปนตัวแทนการจัดจําหนายทั้งผูคาสงและผูคาปลีก ซึ่ง
ครอบคลุมในภาคใต และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ เนื่องดวยบริษัทและบริษัทยอยเปนผูผลิตเหล็กรูปพรรณรายเดียวที่มี
โรงงานตั้งอยูในภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือซึ่งสะดวกตอการคมนาคม เปนผลใหบริษัทและบริษัทยอยสามารถ
ใหบริการแกลูกคาไดอยางตอเนื่อง และจัดสงสินคาไดรวดเร็วกวาผูจัดหาผลิตภัณฑเหล็กรายอื่น นอกจากนี้ บริษัทและบริษัท
ยอยไดสรางและรักษาความสัมพันธอันดีตอตัวแทนการจัดจําหนายทั้งผูคาสงและผูคาปลีก ซึ่งเปนการยากที่จะมีบริษัทคู
แขงขันรายใหมเขามาแยงสวนแบงทางการตลาดของบริษัทและบริษัทยอย  

4 กลยุทธดานการสงเสริมการขาย (Promotion) 
บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายในการสงเสริมการขายใหกับลูกคาทั้งประเภทผูคาสงและผูคาปลีก ไดแก การ

พิจารณาใหสวนลดแกลูกคารายใหญที่มีการสั่งซื้อในปริมาณสูง หรือลูกคาทีม่ีฐานะการเงินและประวัติการชําระเงินที่ดี มีการ
โฆษณาและประชาสัมพันธเพือ่สงเสริมชื่อเสียงของย่ีหอสินคา (Brand Awareness and Acceptance) ใหเปนที่รูจักและเปนที่
ยอมรับ โดยบริษัทไดจัดใหมีการทําประชาสัมพันธผาน Website ของบริษัท (WWW.SS.CO.TH) รวมถึงการเขาพบกลุมลูกคา
เปาหมายโดยตรง เปนตน    
 
 
 
 
 

http://www.SS.CO.TH)
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การวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท  
    (หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม 
 ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือนแรก                   

ป 2552 
ผลการดําเนินงาน     
รายไดจากการขาย 2,550.28 2,948.67 2,768.02 630.19 
รายไดรวมจากการขาย 2,570.98 2,967.80 2,795.13 634.90 
กําไรขั้นตน 124.32 152.45 301.70 55.73 
อัตรากําไรข้ันตน 4.84% 5.14% 10.79% 8.78 
กําไรสุทธ ิ 46.01 55.38 112.84 30.16 
อัตรากําไรสุทธ ิ 1.99% 2.09% 4.23% 4.75 
ฐานะทางการเงิน     
สินทรัพยรวม 643.42 739.62 559.34 577.37 
หนี้สินรวม 314.12 299.93 167.81 190.68 
สวนของผูถือหุน 329.30 439.69 391.53 386.69 

 
รายไดรวมจากการขายของบริษัท ประกอบดวย รายไดจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณประเภท

เหล็กแผน  ทอเหล็ก และเหล็กตัวซี รวมทั้งผลิตภัณฑพลอยไดซึ่งเปนเหล็กที่มีตําหนิหรือมีขนาดความยาวที่ไมตรงตาม
มาตรฐาน และรายไดจากการซื้อมาและจําหนายไปเหล็กรูปพรรณอื่นๆ โดยมีรายไดรวมจากการขายเปนจํานวน 2,570.98 ลาน
บาท 2,967.80 ลานบาท 2,795.13 ลานบาท และ 634.90 ลานบาท ในป 2549–2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ 
บริษัทมีรายไดจากการขายที่มาจากการประกอบธุรกิจใน 2 ลักษณะ คือ การผลิตเหล็กรูปพรรณเพื่อจําหนาย และการซื้อมา
และจําหนายไปผลิตภัณฑเหล็ก โดยมีอัตราสัดสวนรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณตอรายไดรวมจากการ
ขายประมาณรอยละ 81 และรอยละ 82 ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ และ อัตราสัดสวนรายไดจาก
ผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปตอขายสุทธิประมาณรอยละ 18 และรอยละ 17 ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรก
ในป 2552 ตามลําดับ ทั้งนี้รายไดจากการผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปเปนไปตามวัตถุประสงคของบริษัทที่
จะใหสนองความตองการของลูกคาใหครบวงจรประกอบกับไดเล็งเห็นถึงโอกาสในการดําเนินธุรกิจจากผลิตภัณฑเหล็กอื่นๆ 
ที่บริษัทไมสามารถผลิตเองไดผานธุรกิจซื้อมาและจําหนายไป  

สําหรับผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณที่บริษัทเปนผูผลิตซึ่งสวนใหญประกอบดวยทอเหล็กและเหล็กรางรูปตัวซี  บริษัทมี
รายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเปนจํานวน 1,946.53 ลานบาท 2,309.66 ลานบาท 2,255.19 ลานบาท และ 
520.89 ลานบาท ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ   จะเห็นไดวาในป 2550 บริษัทมีรายไดจากการ
ผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเพิ่มขึ้นจํานวน 363.13 ลานบาท เม่ือเทียบกับป 2549 เนื่องจากภาวะอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยและกอสรางในป 2550 ไดปรับตัวดีข้ึน เปนผลใหบริษัทสามารถจําหนายผลิตภัณฑเหล็กในปริมาณทีเ่พิ่มข้ึน
จาก 92,850 ตันในป 2549 เปน 102,930 ตัน นอกจากนี้ ราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเหล็กไดปรับเพิ่มสูงขึ้นจากประมาณ 
20,963 บาทตอตันในป 2549 เปน 22,438 บาทตอตันในป 2550 สําหรับป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนาย
เหล็กรูปพรรณลดลงจํานวน 54.35 ลานบาท เม่ือเทียบกับป 2550 เนื่องจากปญหาทางการเมืองและปญหาทางเศรษฐกิจ ทําให
การลงทุนในโครงการใหมๆ และการกอสรางภายในประเทศชะลอตัว โดยบริษัทไดจําหนายผลิตภัณฑเหล็กลดลงเหลือเพียง 
72,970 ตันในป 2551 อยางไรก็ตาม จากการที่ราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเหล็กทั้งปในป 2551 ไดปรับตัวสูงข้ึนอยางมาก
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ตามราคาเหล็กในตลาดโลกเปนประมาณ 30,910 บาทตอตัน สงผลทําใหบริษัทไดรับผลกระทบการลดลงของรายไดจากการ
ขายในป 2551 เพียงเล็กนอย  

ทั้งนี ้ในป 2551 ราคาเหล็กในตลาดโลกมีการผันผวนอยางมาก อันเนื่องมาจากกระทรวงพาณิชยของประเทศจีนไดมี
นโยบายที่จะควบคุมการสงออกเหล็ก เพื่อลดการใชทรัพยากรธรรมชาติในประเทศ โดยไดออกมาตรการปรับเปลี่ยนนโยบาย
เก่ียวกับการสงออกเหล็ก เชน การข้ึนภาษีสงออกผลิตภัณฑเหล็กสําเร็จรูป และการยกเลิกการคืนภาษีสําหรับการสงออก
ผลิตภัณฑเหล็ก เปนตน ทําใหปริมาณเหล็กที่มีไวจําหนายในตลาดโลกมีจํานวนลดลง และเกิดการกักตุนสินคา กอปรกับ
ตนทุนการผลิตเหล็กที่เพิ่มสูงข้ึน ซึ่งไดแก ราคาสินแร ถาน Coking Coal ดัชนีคาระวางเรือ และราคาน้ํามันดิบ  รวมทั้งรัฐบาล
ไทยมีมาตรการที่จะลงทุนในโครงการเมกะโปรเจ็กตหลายโครงการ เชน โครงการรถไฟฟาตางๆ เปนตน ทําใหผูประกอบการ
เอกชนมีโครงการลงทุนกอสรางอาคารพาณิชยและคอนโดมิเนียมตามแนวเสนทางรถไฟฟาเปนจํานวนมาก กอใหเกิดอุปสงค
ของผลิตภัณฑเหล็กในประเทศเพิ่มสูงข้ึน สงผลทําใหราคาจําหนายเหล็กเฉลี่ยในแตละเดือนในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 
ปรับตัวสูงข้ึนจากประมาณ 27,360 บาทตอตันในเดือนมกราคม จนไปสูงสุดในเดือนมิถุนายน ที่ราคาเฉลี่ยประมาณ 42,980 
บาทตอตัน และไดปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม โดยมีราคาเฉล่ียประมาณ 40,260 – 42,380 บาท
ตอตัน และลดลงเหลือประมาณ 37,020 บาทตอตันในเดือนกันยายน  หลังจากนั้นในชวงไตรมาสที ่4 ราคาจําหนายเหล็กเฉลี่ย
ไดปรับตัวลดลงอยางมากและรวดเร็ว โดยมีราคาเฉล่ียลดลงเหลือประมาณ 25,246 บาทตอตันเทานั้น เนื่องจากการเกิดปญหา 
Sub Prime การลมละลายของธนาคารและการปดกิจการขนาดใหญในตางประเทศ รวมทั้งการเกิดปญหาทางการเมือง
ภายในประเทศ สงผลทําใหธุรกิจการกอสรางและการลงทุนใหมๆ เกิดการชะลอตัวและถดถอยเปนอยางมาก ทั้งนี้ในเดือน
มกราคมถึงเดือนกันยายนของป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเปนจํานวน 1,889.40 ลาน
บาท โดยมีราคาจําหนายเฉล่ียผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทประมาณ 32,308 บาทตอตัน และมีปริมาณจัดจําหนายประมาณ 
58,468 ตัน แตในชวงเดือนตุลาคมถึงเดือนธันวาคมป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเพียง 
366.15 ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 16 ของรายไดจากการจําหนายเหล็กรูปพรรณทั้งหมดในป 2551 อันเปนผลมาจาก
ราคาจําหนายเฉลี่ยผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทลดลงเหลือประมาณ 25,246 บาทตอตัน ทั้งๆ ที่ปริมาณจัดจําหนายมีจํานวน
ประมาณ 14,502 ตัน ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 20 ของปริมาณการจําหนายเหล็กรูปพรรณทั้งหมดในป 2551 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณลดลงจํานวน 255.23 
ลานบาท หรือคิดเปนอัตราลดลงประมาณรอยละ 32.89 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551 ถึงแมวาภาวะอุตสาหกรรมธุรกิจ
เหล็กจะเริ่มทรงตัวและปรับตัวดีขึ้นจากปลายป 2551 แตเมื่อเทียบกับในชวง 3 เดือนแรกในป 2551 รายไดจากการผลิตและ
การจําหนายเหล็กรูปพรรณลดลง เนื่องมาจากไตรมาส 1 ของป 2551 เปนชวงที่ราคาเหล็กในตลาดโลกมีการปรับตัวสูงขึ้น ซึ่ง
บริษัทมีราคาจําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กประมาณ 27,868 บาทตอตัน และมีปริมาณความตองการการใชผลิตภัณฑเหล็ก
มาก ทําใหปริมาณการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทมีประมาณ 27,850 ตัน ทั้งนี้ หากเปรียบเทียบราคาเหล็กในชวง 3 
เดือนแรกของป 2552 กับปลายป 2551 จะพิจารณาเห็นวาราคาเหล็กมีการปรับตัวลดลงแตเร่ิมทรงตัวมากขึ้นในชวง 3 เดือน
แรกของป 2552 ซึ่งบริษัทมีราคาจําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กประมาณ 22,138 บาทตอตัน และมีปริมาณการจําหนาย
ผลิตภัณฑเหล็กประมาณ 23,529 ตัน ซึ่งไดเพิ่มขึ้นจากปลายป 2551 เนื่องจากบริษัทไดสงออกไปยังตางประเทศเพิ่มข้ึน 
ประกอบกับการผลิตสินคาของบริษัทจะมีผลจากฤดูกาลของงานกอสราง ซึ่งมีความตองการใชเพิ่มขึ้นมากในชวงไตรมาส 1 
และ 2 ของแตและป  

สําหรับผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไป บริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปเปน
จํานวน 603.74 ลานบาท 639.02 ลานบาท 512.72 ลานบาท และ 109.30 ลานบาท ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 
2552 ตามลําดับ ทั้งนี ้ถึงแมวาในป 2550 บริษัทจะมีรายไดในสวนนี้เพิ่มขึ้น 35.28 ลานบาท แตเม่ือพิจารณาปริมาณการจัด
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จําหนาย จะพบวา มีจํานวนลดลงจากประมาณ 24,490 ตันในป 2549 เหลือ 23,690 ตันในป 2550 ในขณะที่ราคาจําหนายเฉลี่ย
ของผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปไดปรับตัวสูงขึ้นจากประมาณ 24,650 บาทตอตันในป 2549 เปน 27,000 
บาทตอตันในป 2550 สําหรับป 2551 บริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปลดลงจํานวน 126.30 ลานบาท 
เม่ือเทียบกับป 2550 โดยมีสาเหตุหลักมาจากจํานวนผลิตภัณฑเหล็กที่จําหนายไดมีจํานวนลดลงอยางมาก เหลือเพียงประมาณ 
14,000 ตัน ในป 2551 เมื่อเทียบกับป 2550 ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ้นจากประมาณ 27,000 บาทตอตันในป 2550 เปน
ประมาณ 36,620 บาทตอตัน เมื่อเทียบกับป 2550   

ในป 2551 ราคาจําหนายของผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปมีความผันผวนเชนกันตามภาวะเศรษฐกิจ 
ปจจัยทางการเมือง และปจจัยอุปสงคและอุปทานของปริมาณเหล็กที่มีอยูในตลาดโลกตามที่กลาวไวในขางตน โดยราคา
จําหนายเฉล่ียของเหล็กซื้อมาและจําหนายไปในแตละเดือนในชวง 9 เดือนแรก ไดปรับเพิ่มสูงข้ึนจากประมาณ 30,820 บาทตอ
ตัน ไปสูงสุดที่ประมาณ 47,000 บาทตอตันในเดือนสิงหาคม และปรับลดลงเหลือ 42,700 บาทตอตันในเดือนกันยายน 
ในขณะที่ในไตรมาสที่ 4 ราคาจําหนายเฉลี่ยไดลดลงอยางมากเหลือเพียงประมาณ 28,782 บาทตอตัน ทั้งนี้ในชวงเดือน
มกราคมถึงกันยายนป 2551 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปประมาณ 420.73 ลานบาท 
โดยมีราคาจําหนายเฉล่ียประมาณ 38,938 บาทตอตัน และมีปริมาณจําหนายผลิตภัณฑเหล็กซื้อมาและจําหนายไปประมาณ 
10,804 ตัน ในขณะที่ในชวงเดือนตุลาคมถึงเดือนธันวาคมป 2551 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและ
จําหนายไปประมาณ 91.99 ลานบาท  อันเปนผลมาจากราคาจําหนายเฉลี่ยลดลงเหลือประมาณ 28,782 บาทตอตัน ทั้งๆ ที่
ปริมาณจําหนายเหล็กซื้อมาและจําหนายไปประมาณ 3,196 ตัน ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 23 ของปริมาณจําหนายเหล็กซื้อมา
และจําหนายไปทั้งหมดในป 2551 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปลดลงจํานวน 13.25 
ลานบาท  หรือคิดเปนอัตราลดลงประมาณรอยละ 10.81 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551 ถึงแมวาบริษัทไดจําหนาย
ผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปในปริมาณที่เพิ่มขึ้นจาก 3,774 ตันในไตรมาสที่ 1 ป 2551 เปน 4,684 ตันในไตรมาสที ่
1 ป 2552 เนื่องจากบริษัทไดสงออกไปยังตางประเทศเพิ่มข้ึน ประกอบกับการผลิตสินคาของบริษัทจะมีผลจากฤดูกาลของงาน
กอสราง ซึ่งมีความตองการใชเพิ่มข้ึนมากในชวงไตรมาส 1 และ 2 ของแตและป แตราคาจําหนายเฉลี่ยของเหล็กซื้อมาและ
จําหนายไปในไตรมาสที่ 1 ป 2551 ที่มีราคาประมาณ 32,474 บาทตอตัน ไดปรับตัวลดลงตามราคาเหล็กในตลาดโลกเปน
ประมาณ 23,337 บาทตอตันในไตรมาสที่ 1 ป 2552 

บริษัทมีกําไรข้ันตนเปนจํานวน 124.32 ลานบาท 152.44 ลานบาท 301.70 ลานบาท  และ 55.73 ลานบาท  โดยมี
อัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดรวมจากการขายรอยละ 4.84 รอยละ 5.14 รอยละ 10.79 และรอยละ 8.78 ในป 2549-2551 และ
งวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ สําหรับกําไรข้ันตนที่เกิดจากรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณ คิดเปน
จํานวน 53.73 ลานบาท 122.96 ลานบาท 256.04 ลานบาท และ 56.04 ลานบาท (ไดรวมการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคา
ทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับจํานวน 32.73 ลานบาท)โดยมีอัตราสวนกําไรข้ันตนตอรายไดจากการผลิตและการ
จําหนายเหล็กรูปพรรณรอยละ 2.73 รอยละ 5.27 และรอยละ 11.21 และรอยละ 10.66 ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกใน
ป 2552 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 หากบริษัทไมไดรวมการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคา
ทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับจํานวน 32.73 ลานบาท บริษัทจะมีกําไรขั้นตนเปนจํานวน 23.31 ลานบาท  หรือ 
อัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณรอยละ 4.44 ทั้งนีอ้ัตราสวนกําไรข้ันตนตอรายได
จากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณในป 2549 มีอัตราที่ตํ่าเนื่องจากบริษัทไดมุงเนนขายสินคาในตลาดตางประเทศ 
ซึ่งมีราคาจําหนายเฉล่ียต่ํากวาราคาจําหนายในประเทศประมาณรอยละ 10-22 เพื่อเปนการขยายฐานลูกคาของบริษัท และเปน
การบริหารการจําหนายสินคาภายในประเทศเพื่อชดเชยภาวะซบเซาของธุรกิจเหล็กภายในประเทศ ในขณะที่อัตราสวนกําไร
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ข้ันตนตอรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณในป 2551 มีอัตราเพิ่มสูงข้ึนมาก เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคา
จําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กเปนสําคัญ สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีกําไรขั้นตนและอัตรากําไรข้ันตนดังที่
ไดกลาวขางตน เนื่องจากราคาเหล็กเริ่มคงทีแ่ละมีการปรับราคาเพิ่มข้ึนบริษัทจึงไดกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของ
สินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับ ทําใหตนทุนของสินคามีมูลคาที่สะทอนตามมูลคาตลาด ณ ขณะนั้น และสําหรับกําไร
ข้ันตนที่เกิดจากรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปคิดเปนจํานวน 70.59  ลานบาท 29.49 ลานบาท 45.66 
ลานบาท และ -0.31 ลานบาท โดยมีอัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปรอยละ 
11.69 รอยละ 4.61 รอยละ 8.90 และรอยละ -0.28 ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ทั้งนี้อัตราสวน
กําไรข้ันตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปในป 2549 มีอัตราที่สูงมากเนื่องจาก ณ สิ้นป 2548 
บริษัทมีสินคาคงเหลือที่มีตนทุนตํ่า ซึ่งไดนํามาจําหนายในระหวางป 2549 ประกอบกับราคาเหล็กในป 2549 ไดเร่ิมปรับตัว
สูงขึน้เมื่อเทียบกับป 2548 ในขณะที่อัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปในป 
2551 ไดเพิ่มสูงขึ้นกวาป 2550 เนื่องจากการเพิ่มข้ึนของราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเหล็กเปนสําคัญ สําหรับอัตราสวน
กําไรข้ันตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปในชวง 3 เดือนแรกของป 2552 แสดงผลขาดทุนนั้น 
เนื่องจากบริษัทยังมีสินคาทีม่ีตนทุนขายเดิมที่สูงกวาราคาจําหนาย ซึ่งคาดวาผลกระทบดังกลาวจะหมดไปในเดือนพฤษภาคม 
ป 2552  

อยางไรกต็าม เนื่องจากในป 2551 ราคาเหล็กมีความผันผวนมาก ดังนั้น เม่ือพิจารณาอัตราสวนกําไรข้ันตนตอรายได
รวมจากการขายในแตละไตรมาส จะพบวามีอัตราเทากับรอยละ 13.82 รอยละ 21.33 รอยละ 12.70 และรอยละ -18.17 ของไตร
มาส 1 - ไตรมาส 4 ในป 2551 ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นวา ในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 บริษัทไดรับประโยชนจากการเพิ่มข้ึน
ของราคาจําหนายเหล็ก ทําใหอัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดรวมจากการขายมีอัตราสูงกวาอัตราปกติ โดยเฉพาะในชวงไตร
มาสที่ 2 ในขณะที่ในไตรมาสที่ 4 ซึ่งราคาจําหนายเหล็กไดลดลงอยางรวดเร็ว ในขณะที่บริษัทไดซื้อวัตถุดิบและสินคาไวใน
ราคาที่สูงกวา ทําใหอัตรากําไรขั้นตนตอรายไดรวมจากการขายมีคาติดลบ  

นอกจากนั้น บริษัทมีผลการดําเนินงานกําไรสุทธิจํานวน 46.02 ลานบาท 55.39 ลานบาท 112.84 ลานบาท และ 
30.16 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิตอขายสุทธิรอยละ 1.79 รอยละ 1.87 รอยละ 4.04 และรอยละ 4.75 ในป 2549-
2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ซึ่งมีแนวโนมเพิ่มขึ้นในแตละป โดยในป 2550 กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิ
มีสัดสวนเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขาย ซึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของปริมาณสินคาที่จําหนายและ
ราคาที่จําหนาย โดยที่บริษัทยังสามารถบริหารตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหารใหมีสัดสวนไดใกลเคียงกับปกอน 
ในขณะที่กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิในป 2551 ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นกวาปกติ เนื่องจากบริษัทไดรับประโยชนจากราคา
จําหนายเหล็กที่มีการเพิ่มสูงข้ึนอยางรวดเร็วมาก โดยเฉพาะในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 อยางไรก็ตาม เนื่องจากราคาเหล็ก
ไดปรับลดลงในชวงไตรมาสที ่4 ดังนั้น เมื่อพิจารณาผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 จะพบวามีกําไรสุทธิ 
140.11 ลานบาท และมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 6 ในขณะที่ผลการดําเนินงานในชวงไตรมาสที ่4 ของป 2551 จะมียอดขาดทุน
สุทธิ 27.27 ลานบาท คิดเปนอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ 5.91 

บริษัทมีสินทรัพยรวมเปนจํานวน 643.42 ลานบาท 739.62 ลานบาท 559.34 ลานบาท และ 577.37 ลานบาท ณ สิ้นป 
2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ณ สิ้นป 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวมเปนจํานวน 739.62 ลานบาท  หรือ
เพิ่มข้ึนจํานวน 96.20 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 14.95 เม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549 ในขณะที่
สินทรัพยรวมในป 2550 ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียนรวมเปนจํานวน 589.12 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 79.65 ของ
สินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียนเปนจํานวน 150.50 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 20.35 ของสินทรัพยรวม โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับการคาสุทธิ – ลูกคาอื่นและบริษัทที่เกี่ยวของกัน และสินคา
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คงเหลือจํานวน 30.45 ลานบาท  และจํานวน 41.35 ลานบาท  ตามลําดับ  ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นตามยอดขายที่เพิ่มสูงข้ึน 
นอกจากนั้น บริษัทไดซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มจํานวน 45.88 ลานบาท ซึ่งสวนใหญบริษัทใชซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ
ของเครื่องผลิตลวดตะแกรงเหล็กและคาใชจายในการกอสรางคลังสินคาหลังที ่2 ที่ตั้งอยูจังหวัดสุราษฎรธานี และบริษัทยอย
ใชซื้อเครื่องจักรและอุปกรณของเครื่องผลิตเหล็กตัวซีและทอเหล็ก และ คาใชจายในการกอสรางคลังสินคาและเครื่องจักรใน
คลังสินคา  

ณ สิ้น ป 2551 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 559.34 ลานบาท หรือลดลงจํานวน 180.28 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรา
ลดลงรอยละ 24.38 เ ม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2550 ในขณะที่สินทรัพยรวมในป 2551 ประกอบดวยสินทรัพย
หมุนเวียนจํานวน 387.72 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 69.32 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 171.62 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 30.68 ของสินทรัพยรวม โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 109.61 
ลานบาท เมื่อเทียบกับสินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2550 เนื่องจากในชวงไตรมาส 4 ป 2551 ราคาเหล็กมีราคาลดลงเปนอยางมาก
เม่ือเทียบกับในชวงครึ่งปแรกของป 2551 ทําใหบริษัทไดมีการตั้งสํารองขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิ
ที่จะไดรับในสินคาคงเหลือเปนจํานวน 42.77 ลานบาท อีกทั้งผลกระทบจากเศรษฐกิจภายนอกประเทศ และความไมมั่นคง
ทางการเมืองในประเทศ ทําใหบริษัทตองระมัดระวัง และจัดเก็บจํานวนสินคาคงเหลือประเภทเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน
ลดลง อีกทั้งในปลายป 2551 ผูจัดหาวัตถุดิบของบริษัทไมมีเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพียงพอในการจัดสงใหกับบริษัท 
นอกจากนี้ ในป 2551 บริษัทมลูีกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับการคาสุทธิลดลงจํานวน 132.59 ลานบาท เม่ือเปรียบเทียบลูกหนี้
การคาและต๋ัวเงินรับการคาสุทธิ ณ สิ้นป 2550 เนื่องจากในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2551 ภาวะเศรษฐกิจในภาพรวมไดหด
ตัวอยางรุนแรง ซึ่งสงผลกระทบตอยอดขายโดยตรง ทําใหลูกหนี้การคา ณ วันสิ้นงวดมีจํานวนลดลงอยางมาก ในขณะที่บริษัท
ไดซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มจํานวน 30.88 ลานบาท ซึ่งสวนใหญบริษัทใชซื้ออุปกรณของเครื่องผลิตเหล็กตัวซี รถยนต
สวนกลาง และคากอสรางอาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยซื้อเครื่องจักรและอุปกรณผลิตทอเหล็ก หมอแปลงไฟฟา
และกอสรางถนนคอนกรีต  

ณ สิ้น งวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 577.37 ลานบาท  หรือเพิ่มข้ึนจํานวน 18.03 ลาน
บาท  ซึ่งคิดเปนอัตราเพิ่มข้ึนรอยละ 3.22 เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2551 ในขณะที่สินทรัพยรวมในป 2551 
ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียนจํานวน 404.63 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 70.08 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไม
หมุนเวียนจํานวน 172.74 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 29.92 ของสินทรัพยรวม โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้
การคาและต๋ัวเงินรับสุทธิเปนจํานวน 21.37 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น ในงวด 3 เดือนแรกของป 2552 เมื่อ
เทียบกับไตรมาส 4 ของป 2551 อีกทั้ง การเพิ่มข้ึนของสินคาคงเหลือจํานวน 26.45 ลานบาท เมื่อเทียบกับสินคาคงเหลือ ณ สิ้น
ป 2551 เนื่องจากราคาเหล็กทีเริ่มปรับตัวสูงข้ึนในปลายงวด 3 เดือนแรกของป 2552 เปนผลใหการต้ังคาเผื่อมูลคาราคาทุนของ
สินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับลดลงจาก 42.77 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 เปน 10.04 ลานบาท ณ สิ้นงวด 3 เดือนแรกในป 
2552  อยางไรก็ตาม เงินมัดจําคาสินคาของบริษัทไดลดลงจํานวน 26.02 ลานบาท  ซึ่งเปนไปตามการเจรจาตอรองในชวง
ระยะเวลาดังกลาว นอกจากนั้น บริษัทและบริษัทยอยไดซื้อทรัพยสินถาวรเพิ่มข้ึนจํานวน 5.67 ลานบาท  ซึ่งสวนใหญมาจาก
การทีบ่ริษัทไดซื้อเฟอรนิเจอรสําหรับสํานักงานหลังใหม และคากอสรางอาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยไดซื้อ
เคร่ืองจักรและอุปกรณผลิตลวดตะแกรงเหล็ก 

โครงสรางเงินทุนของบริษัทในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
ประมาณ 0.95 เทา 0.68 เทา 0.43 เทา และ 0.49 เทา ตามลําดับ นอกเหนือจากการพิจารณาผลการดําเนินงานที่ผานมา 
อัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นวาบริษัทมีฐานะทางการเงินที่ม่ันคง บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 314.12 ลานบาท  299.93 
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ลานบาท 167.81 ลานบาท และ 190.68 ลานบาท  หรือคิดเปนอัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวมประมาณรอยละ 48.82 
รอยละ 40.55 รอยละ 30.00 และรอยละ 33.03  ณ สิ้นป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ณ สิ้นป 2550 
บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 299.93 ลานบาท ลดลง 14.19 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 4.2 เมื่อเทียบกับป 2549 โดยหนี้สิน
รวมในป 2550 ประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 280.44 ลานบาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 19.49 ลานบาท  หรือ
คิดเปนอัตรารอยละ 37.92 และรอยละ 2.63 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ทั้งนี ้ในระหวางป 2550 บริษัทและบริษัทยอยไดมี
การกูยืมเงินกรรมการจํานวน 169.00 ลานบาท และ 101.31 ลานบาท ตามลําดับ เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน และไดชําระคืน
เงินกูดังกลาวทั้งหมดภายในปเดียวกัน อยางไรก็ตามบริษัทไมมีนโยบายในการกูยืมเงินจากกรรมการอีกตอไป นอกจากนั้น 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย - อื่นและบริษัทที่เก่ียวของ และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ลดลงจํานวน 10.33 ลานบาท 
และ 18.71 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไดมีการเพิ่มทุนจํานวน 55.00 ลานบาท และบริษัทยอยไดกูยืมเงินระยะยาวกับ
สถาบันการเงินเพิ่มข้ึนจํานวน 10.00 ลานบาท จึงมีความตองการในการใชหนี้สินระยะสั้นลดนอยลง  

ณ สิ้นป 2551 บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 167.81 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 155.28 ลาน
บาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 12.53 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 27.76 และรอยละ 2.24 ของสินทรัพยรวม 
ตามลําดับ โดยหนี้สินรวมในป 2551 มีจํานวนลดลง 132.12 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 44.05 เมื่อเทียบกับป 2550 เนื่องจาก
ในป 2551 ราคาเหล็กมีความผันผวนมาก อีกทั้งยังมีผลกระทบจากเศรษฐกิจภายนอกประเทศ และความไมมั่นคงทางการเมือง 
ทําใหบริษัทมีนโยบายที่จะลดการจัดเก็บสินคาคงเหลือ และมีความตองการใชเงินทุนหมุนเวียนลดลง บริษัทและบริษัทยอยจึง
ไดชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 83.75 ลานบาท  และ 47.00 ลานบาท  ตามลําดับ  ทั้งนี้ในเดือน
พฤษภาคม ป 2551 บริษัทไดรับวงเงินสินเชื่อระยะสั้นเพิ่มขึ้นจํานวน 100 ลานบาท จากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ซึ่งปจจุบัน
ธนาคารแหงนี้ไดใหวงสินเชื่ออื่นกับบริษัทยอยเชนกันโดยใชที่ดิน  สิ่งปลูกสราง  และเครื่องจักรของบริษัทยอยเปน
หลักประกันโดยวงเงินดังกลาวเปนวงเงินที่บริษัทและบริษัทยอยทําเรื่องขออนุญาตไวตั้งแตตนป 2551 เพื่อเตรียมรองรับ
สําหรับการสั่งซื้อวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูป เนื่องจากในชวงตนป ราคาของวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปไดปรับเพิ่มสูงข้ึน
อยางมาก อยางไรก็ตาม ต้ังแตวงเงินดังกลาวไดรับอนุมัต ิบริษัทและบริษัทยอยยังไมไดเบิกใชเลย เนื่องจากไดเริ่มมีสัญญาณวา
ราคาวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจะเริ่มปรับลดลง บริษัทและบริษัทยอยจึงชะลอการสั่งซื้อวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปดังกลาว 

ณ สิ้น งวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 190.68 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียน
จํานวน 180.08 ลานบาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 10.60 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 31.19 และรอยละ 1.84 ของ
สินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยหนี้สินรวมในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 มีจํานวนเพิ่มข้ึน 22.87 ลานบาท  หรือเพิ่มข้ึนในอัตรา
รอยละ 13.63 เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2551 เนื่องจากในเดือนกุมภาพันธ ป 2552 บริษัทไดประกาศจายเงินปนผลจากกําไรสะสม
จํานวน 35.00 ลานบาท ซึ่งไดชําระใหกับผูถือหุนเรียบรอยแลวในเดือนพฤษภาคม 2552 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการชําระคืน
เงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาวกับสถาบันการเงินจํานวน 16.32 ลานบาท และ 1.93 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไดใช
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมาเปนเงินทุนหมุนเวียนแทน  

ทั้งนี้บริษัทยอยไดทําสัญญากูยืมเงินจํานวน 2 สัญญา ซึ่งมีวงเงินกูสัญญาละ 10 ลานบาท กับธนาคารพาณิชยแหง
หนึ่ง โดยมีกรรมการของบริษัทและบริษัทรวมกันค้ําประกัน และไดมีการระบุเง่ือนไขบางประการที่ผูกูตองปฏิบัติตามดังนี ้ 

1. บริษัทยอยตองดํารงอัตราสวนของหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) ไมเกินกวา 3 ตอ 1 แต
ทั้งนีอ้ัตราสวนดังกลาวจะตองไมต่ํากวา 0 

2. บริษัทยอยตองดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR : Debt Service Coverage Ratio) ไมนอยกวา 
2 เทา 

3. บริษัทยอยตองดํารงอัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) ไมนอยกวา 2 เทา  
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อยางไรก็ตาม หากพิจารณาถึงงบการเงินของบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 และขอกําหนดในสัญญาเงินกูที่
กําหนดใหใชงบการเงินประจําปที่ผานการตรวจสอบ แลวจะพบวา บริษัทยอยมีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน
เทากับ 0.69 เทา อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี ้6.31 เทา อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย 8.77 เทา ซึ่งเห็น
ไดวาบริษัทยอยสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขตามสัญญาเงินกูดังกลาวได ทั้งนี ้หากพิจารณาเพิ่มเติมจากงบการเงินของบริษัท
ยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 จะพบวาบริษัทยอยมีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.52 เทา อัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี ้(ปรับขอมูลเปนรายป) 8.17 เทา อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย 20.34 เทา ซึ่งบริษัท
ยอยจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขตามสัญญาเงินกูดังกลาวได  

นอกจากนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 บริษัทและบริษัทยอยไดสั่งซื้อวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปลวงหนา ซึ่งมีกําหนด
ระยะเวลาการรับสินคาภายใน 4 เดือน ทําใหมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นเปนจํานวนเงิน 26.03 ลานบาท  

สวนของผูถือหุนของบริษัทมจํีานวน 329.30 ลานบาท 439.69 ลานบาท 391.53 ลานบาท และ 386.69 ลานบาท หรือ
คิดเปนอัตราสวนประมาณรอยละ 51.18 รอยละ 59.45 รอยละ 70.00 และรอยละ 66.97 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549-2551 
และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ โดยในป 2549 บริษัทไดซื้อหุนจากผูถือหุนเดิมของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด ซึ่งมี
กลุมผูบริหารและผูถือหุนสวนใหญเปนกลุมเดียวกันของทั้ง 2 บริษัท  ทั้งนี้บริษัทไดซื้อหุนสามัญของบริษัท นีสเทิรน สตีล 
จํากัด จํานวน 1,799,994 หุน ซึ่งมูลคาที่ตราไวหุนละ 50 บาท ในราคา 55.00 บาทตอหุน เปนจํานวนรวม 99.00 ลานบาท โดย
ออกเปนหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทจํานวน 250,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท (มูลคาหุนที่จดทะเบียนเปนจํานวน 25.00 
ลานบาท) ที่ราคาเสนอขาย 404 บาทตอหุน เปนจํานวนรวม 101.00 ลานบาท เพื่อแลกเปล่ียนกับหุนสามัญของบริษัท นสีเทิรน
สตีล จํากัด ทั้งนี้การแลกเปลี่ยนหุนดังกลาวทําใหเกิดสวนเกินมูลคาหุนจํานวน  76.00 ลานบาท  ซึ่งผลตางระหวางมูลคา
ยุติธรรมของการแลกเปลี่ยนหุนสามัญ บริษัทไดรับเปนเงินจํานวน 2.00 ลานบาท (ผลตางระหวางมูลคาราคาเสนอขายจํานวน 
101.00 ลานบาท และมูลคาหุนที่จดทะเบียนของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด จํานวน 99.00 ลานบาท) นอกจากนั้น ราคาที่
บริษัทจายซื้อสูงกวามูลคาบัญชีของหุนสามัญของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด จํานวน 28.01 ลานบาท ไดแสดงเปน “สวนต่ํา
จากการปรับโครงสรางภายในกิจการภายใตการควบคุมเดียวกัน” ทั้งนี ้ในป 2550 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลวจาก 85 ลานบาท 
เปน 140 ลานบาท  โดยเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมทั้งจํานวนในราคาตามราคามูลคาที่ตราไว นอกจากนี้ 
บริษัทมีผลประกอบการที่มีกําไรสุทธเิพิ่มขึ้นในทุกงวดบัญช ีเปนจํานวน 46.02 ลานบาท 55.39 ลานบาท และ 112.84 ลาน
บาท และ 30.16 ลานบาท ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม บริษัทไดจายเงินปนผล
ระหวางกาลเปนจํานวน 161.00 ลานบาท ในป 2551 และประกาศจายเงินปนผลจากกําไรสะสมจํานวน 35.00 ลานบาท งวด 3 
เดือนแรกในป 2552 ซึ่งไดจายชําระใหกับผูถือหุนแลวในเดือนพฤษภาคม 2552 สงผลทําใหสวนของผูถือหุน ณ สิ้นงวด 3 
เดือนในป 2552 ลดลงเหลือ 386.69 ลานบาท โดยมีเงินสํารองตามกฎหมาย และกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร เปนจํานวน 
20.00 ลานบาท และ 178.70 ลานบาท ตามลําดับ   

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 

สําหรับผลประกอบการของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีรายไดรวมจากการขายเปนจํานวน 
1,222.17 ลานบาท ซึ่งมจีํานวนลดลง 595.99 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 32.55 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551 
โดยมีสาเหตุมาจากราคาเหล็กในตลาดโลกไดปรับตัวลดลง เปนเหตุใหราคาขายเฉลี่ยผลิตภัณฑเหล็กของบริษัททั้งที่ผลิตเอง
และซื้อมาและจําหนายไปลดลงจาก 31,603 บาทตอตันในงวด 6 เดือนแรกของป 2551 เปน 22,175 บาทตอตันในงวด 6 เดือน
แรกของป 2552 ขณะที่ปริมาณการจําหนายไดในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 มีจํานวน 55,115 ตัน ซึ่งลดลงเพียงเล็กนอย
ประมาณ 2,415 ตัน จากงวด 6 เดือนแรกของป 2551 ทั้งนี้จากการที่รายไดรวมจากการขายลดลง เปนเหตุใหบริษัทมีกําไร
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ข้ันตนเปนจํานวน 103.56 ลานบาท (รวมการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับ
จํานวน 37.91 ลานบาท) หรือคิดอัตรารอยละ 8.47 ของรายไดรวมจากการขาย ซึ่งลดลงจํานวน 216.10 ลานบาท เม่ือเทียบกับ
ชวงเดียวกันในป 2551  สําหรับคาใชจายในการขาย คาใชจายในการบริหาร และตนทุนทางการเงินในงวด 6 เดือนแรกของป 
2552 ไดลดลงรวมจํานวน 8.67 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 16.31 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2551 นอกจากนี้ภาษีเงินได
นิติบุคคลในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 มีจํานวน 11.35 ลานบาท  ลดลงจํานวน 54.95 ลานบาท เม่ือเทียบชวงเดียวกันในป 
2551 ซึ่งเปนผลมาจากรายไดรวมจากการขายที่ลดลง และการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคา
สุทธิที่จะไดรับ ดวยเหตุนี้ บริษัทมีกําไรสุทธิเปนจํานวน 49.72 ลานบาท หรืออัตรารอยละ 4.07 ของรายไดรวมจากการขาย ซึ่ง
ลดลงจํานวน 153.48 ลานบาท เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551  

สําหรับฐานะทางการเงินของบริษัท ณ วันสิ้นงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 663.63 ลาน
บาท  หนี้สินรวมเทากับ  257.39 ลานบาท และสวนของผูถือหุนเทากับ  406.25 ลานบาท  ทั้งนี้ บริษัทมีการเปล่ียนแปลง
สินทรัพยที่สําคัญ ไดแก ลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับ และสินคาคงเหลือ ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 32.92 ลานบาท และ 75.28 ลานบาท 
เม่ือเทียบกับ ณ สิ้นป 2551 โดยมีสาเหตุมาจากยอดขายที่เริ่มเพิ่มข้ึนจากไตรมาส 4 ป 2551 ทั้งนี ้บริษัทไดใชเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงินเพื่อเปนแหลงเงินทุนหมุนเวียนสําหรับการเพิ่มข้ึนของลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับ และสินคาคงเหลือ โดย 
ณ สิ้น งวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 192.00 ลานบาท ซึ่งเพิ่มข้ึนจํานวน 
94.00 ลานบาทจาก ณ สิ้นป 2551 สําหรับโครงสรางทุนของบริษัท ณ วันสิ้นงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนประมาณ 0.63 เทา ซึ่งเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอยจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2551 
ซึ่งมีอัตราสวนเทากับ 0.43 เทา  
 
ปจจัยความเสี่ยง 
1. ความเสี่ยงจากการที่ผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอยมีญาติสนิทที่ประกอบธุรกิจคลายคลึงกัน  

เนื่องจากผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอย คือ นายสมบัติ ลีสวัสด์ิตระกูล นายไพสิทธิ ์ปติทรงสวัสดิ ์นายเธียรศักดิ์ ดี
รุงโรจน ไดเติบโตมาจากครอบครัวที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวของกับผลิตภัณฑเหล็กมาโดยตลอด เปนเหตุใหพี่นองของนายสมบัติ ลี
สวัสดิ์ตระกูล นองของนายไพสิทธ์ิ ปติทรงสวัสด์ิ และบิดาของนายเธียรศักดิ์ ดีรุงโรจน ดําเนินธุรกิจที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ
เหล็กตามพื้นฐานดั่งเดิมของครอบครัว โดยเปนกรรมการและหรือผูถือหุนใหญในบริษัทที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวของกับผลิตภัณฑ
เหล็ก (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดในสวนที ่2 บทที่ 11 - รายการระหวางกัน) ซึ่งมีฐานลูกคาสวนใหญที่มิไดต้ังอยูในภาคใต
และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ดวยเหตุนี ้ธุรกิจของญาติสนิทของผูบริหารดังกลาวมีลักษณะคลายคลึงกับธุรกิจและเปนคูแขง
ของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนได  

อยางไรก็ตาม ปจจุบันกลุมลูกคาของบริษัทและบริษัทยอยตั้งอยูในเขตภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ขณะที่
กลุมลูกคาของญาติสนิทของผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอยมีฐานลูกคาสวนใหญตั้งอยูที่ภาคกลาง ซึ่งเปนพื้นที่ที่มิไดทับ
ซอนกัน ประกอบกับระยะทางที่หางไกลกัน คาขนสงจะเปนอุปสรรคอยางมากตอการแขงขันกันได  

นอกจากนั้น ถึงแมปจจุบันผูบริหารดังกลาวของบริษัทและบริษัทยอย และญาติสนิทหรือบริษัทของญาติสนิทของ
ผูบริหารมิไดมีสวนเกี่ยวของหรือมีอิทธิพลซึ่งกันและกัน โดยนายสมบัติ ลีสวัสดิ์ตระกูล ไดถือหุนประมาณรอยละ 8.57 ของ
ทุนที่ชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท กลุมปติทรงสวัสดิ ์ไดถือหุนประมาณรอยละ 15.64 ของทุนที่ชําระแลวจํานวน 140 ลาน
บาท และกลุมดีรุงโรจน ไดถือหุนประมาณรอยละ 12.09 ของทุนที่ชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท  ดวยเหตุนี้ โครงสรางกลุม
ผูถือหุนของบริษัท ณ ปจจุบัน สงผลใหเกิดการคานอํานาจในตัวของโครงสรางเองเพื่อปกปองผลประโยชนสูงสุดของบริษัท 
โดยผูบริหารทั้ง 3 ทาน หรือกลุมของผูถือหุนทั้ง 3 กลุม มิไดถือหุนของบริษัทที่มีสัดสวนในการกําหนดมติประชุมของผูถือ
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หุนที่สําคัญได ขณะที่โครงสรางคณะกรรมการบริษัทประกอบดวยกรรมการบริษัทจํานวน 10 ทาน ซึ่งไดรวมบุคคลทั้ง 3 ทาน 
ทั้งนี้แตละทานมีสิทธิในการออกเสียงในมติตางๆ ของคณะกรรมการบริษัท ซึ่งคิดเปนรอยละ 10 ของสิทธิการลงคะแนนเสียง
ทั้งหมด เปนเหตุใหไมมีคนใดสามารถเอ้ือผลประโยชนแกญาติสนิทของตัวเองได  

อีกทั้ง บริษัทและบริษัทยอยไดตระหนักถึงความสําคัญของการขจัดความขัดแยงทางผลประโยชนเปนอยางมาก 
คณะกรรมการของบริษัทจึงกําหนดนโยบายอนุมัติรายการระหวางกันที่เก่ียวของกับการซื้อหรือจําหนายผลิตภัณฑเหล็กให
เปนไปตามราคาตลาด โดยมอบอํานาจใหนายแสงรุง นิติภาวะชน ในฐานะกรรมการผูจัดการบริษัท ซึ่งมิไดมีญาติสนิทดําเนิน
ธุรกิจที่เกี่ยวของกับธุรกิจเหล็ก หรือคณะกรรมการบริหารซึ่งไมรวมผูมีสวนไดเสียในรายการนั้น เปนผูอนุมัติรายการระหวาง
กันที่เกี่ยวของกัน (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 บทที่ 11 เรื่องมาตรการหรือขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการ
ระหวางกัน) นอกจากนั้น บริษัทไดแตงตั้งกรรมการอิสระจํานวน 4 ทาน (ซึ่งไดดํารงตําแหนงกรรมการตรวจสอบจํานวน 3 
ทาน) หรือคิดเปนรอยละ 40 ของจํานวนกรรมการอิสระตอจํานวนกรรมการทั้งหมดของบริษัท ซึ่งจะทําหนาที่เปนกรรมการ
อิสระเพื่อชวยถวงดุลในการบริหารจัดการของบริษัทในระดับหนึ่ง นอกจากนั้น คณะกรรมการตรวจสอบมีนโยบายคํานึงถึง
ผลประโยชนของผูถือหุนเปนหลัก ในการตัดสินใจกระทําการหรือละเวนกระทําการใดๆ โดยเฉพาะความจําเปนในการทํา
รายการกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง บริษัทจะปฏิบัติตามขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน และหลักเกณฑที่
ประกาศไวของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางเครงครัด  
 
2. ความเสี่ยงจากการจัดหาวัตถุดิบ 

เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil - HRC) เปนวัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตเหล็กรางรูปตัวซี ทอเหล็ก และ
เหล็กแผน โดยบริษัทไดสั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ซึ่งคิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 38.30 และรอยละ 70.69 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 
2552  ตามลําดับ นอกจากนั้น บริษัทไดสั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท จักรคณินธร จํากัด ที่เปนตัวแทนจําหนาย
ของบริษัท 2 แหง ไดแก บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) และบริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) (บริษัท จักรคณินธร จํากัด ไมมี
ความเกี่ยวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนของบริษัทและหรือบริษัทยอยแตอยางใด) ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 27.37 
และรอยละ 11.64 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ และบริษัทยอย
สั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท จักรคณินธร จํากัด ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 81.34 และรอยละ 30.39 
ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทยอยในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ นอกจากนั้น บริษัทยอยได
สั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 0.50 
และรอยละ 36.17 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัท ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 อยางไรก็ตาม หาก
พิจารณายอดซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนของบริษัทและบริษัทยอยรวมกันจากบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด 
(มหาชน) สามารถคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 24.46 และรอยละ 52.10 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทและบริษัท
ยอยในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ และจากบริษัท จักรคณินธร จํากัด สามารถคิดเปนสัดสวนประมาณ
รอยละ 50.32 และรอยละ 14.97 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทและบริษัทยอยในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 
2552 ตามลําดับ นอกจากนั้นบริษัท บี.เอส.เมทัล จํากัด ซึ่งเปนบริษัทลูกของบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ได
เพิ่มกําลงัการผลิตทอเหล็กเปนอยางมากในป 2550 ซึ่งบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) จําเปนตองจัดหาวัตถุดิบ
ใหกับบริษัทลูกเพิ่มมากขึ้น ประกอบกับบริษัทและบริษัทยอยไดสั่งซื้อวัตถดิุบทั้งหมดในราคาตลาดจร (Spot Price) เนื่องจาก
บริษัทและบริษัทยอยไมไดมีการทําสัญญาใดๆ ในการซื้อขายวัตถุดิบ ดวยเหตุนี ้บริษัทและบริษัทยอยจึงอาจมีความเสี่ยงจาก
การขาดแคลนวัตถุดิบ หากผูผลิตวัตถุดิบดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหได หรือบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถจัดหา
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วัตถุดิบจากแหลงอื่นไดทันตามความตองการในการใช ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท
และบริษัทยอยอยางมีนัยสําคัญได 

อยางไรก็ตาม ถึงแมวาบริษัทและบริษัทยอยจะพึ่งพาผูผลิตวัตถุดิบรายใหญจํานวนนอยราย บริษัทเช่ือวาความเสี่ยง
ดังกลาวมีผลกระทบตอบริษัทและบริษัทยอยไมมากนัก เนื่องจากผูผลิตวัตถุดิบทั้ง 3 รายดังกลาวเปนบริษัทที่ผลิตเหล็กแผน
รีดรอนชนิดมวนรายใหญของประเทศ และดําเนินธุรกิจนี้มาเปนเวลายาวนาน กอปรกับที่ผานมานั้น ผูผลิตวัตถุดิบสามารถ
จัดหาวัตถุดิบใหบริษัทและบริษัทยอยไดทันตามความตองการการใชมาโดยตลอด นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบาย
ในการจัดเก็บวัตถุดิบเหล็กแผนรีดรอน และมีการวางแผนการผลิตที่ชัดเจน โดยจะจัดเก็บวัตถุดิบใหเพียงพอตอการผลิต
ประมาณ 15-30 วัน ซึ่งอาจปรับเปลี่ยนไดตามสถานการณ พรอมทั้งมีนโยบายสั่งซื้อวัตถุดิบลวงหนาประมาณ 15-45 วัน ซึ่ง
คาดวาจะชวยลดผลกระทบจากความเสี่ยงดังกลาวไดระดับหนึ่ง  

 
3. ความเสี่ยงจากความผันผวนในราคาวัตถุดิบ  

เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน เปนวัตถุดิบหลักของบริษัทในการผลิตสินคาของบริษัท โดยมีมูลคาการสั่งซื้อซึ่งคิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 95-96 ของตนทุนการผลิตเหล็ก ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ทั้งนี้ถึงแมวาบริษัทได
สั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูผลิตภายในประเทศ แตราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจะมีการเปล่ียนแปลงตามอุป
สงคและอุปทานในตลาดโลก ซึ่งการเปล่ียนแปลงราคาดังกลาวจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายไดและอัตรากําไร
ข้ันตน โดยเฉพาะอยางยิ่ง หากบริษัทไมสามารถปรับราคาขายสินคาไดตามราคาวัตถุดิบที่มีการปรับตัวสูงข้ึนได 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดใหความสําคัญในการบริหารความเสี่ยงดังกลาว โดยใหมีการติดตามการเปล่ียนแปลงของราคา 
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเปนประจํา เพื่อคาดการณแนวโนมทั้งดานราคาและปริมาณของเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและ
เพื่อบริหารวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปใหเปนไปตามความเหมาะสม ซึ่งจะลดผลกระทบจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบได
ระดับหนึ่ง  

 
4. ความเสี่ยงจากผลกระทบจากมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กในประเทศจากการทุมตลาด 

ในอดีตกอนป 2546 กลุมผูผลิตเหล็กรายใหญจากตางประเทศไดเขามาทุมตลาดเหล็กภายในประเทศ ทําใหผูผลิตเหล็ก
ภายในประเทศประสบปญหาในการดําเนินธุรกิจ ดวยเหตุนี ้กระทรวงพาณิชยจึงไดออกมาตรการทางภาษีเปนการตอบโตการ
ทุมตลาด (Anti-Dumping) สําหรับผลิตภัณฑเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและแผนที่นําเขาจาก 14 ประเทศ โดยมีผลบังคับใช
ต้ังแตเดือนพฤษภาคม 2546 จนถึงเดือนพฤษภาคม 2551 รวมเปนระยะเวลา 5 ป และไดใชเวลา 1 ป ในการพิจารณาทบทวน
มาตรการดังกลาว นับต้ังแตเดือนพฤษภาคม ป 2551 ถึงเดือนพฤษภาคม ป 2552 โดยชวงเวลาดังกลาวจะไมมีภาษีตอบโตการ
ทุมตลาด แตไดมีการกําหนดเปนโควตาแทน อยางไรก็ตาม ปจจุบันกระทรวงพาณิชยไดออกมาตรการทางภาษีเปนการตอบโต
การทุมตลาดออกไปเปนเวลา 5 ป นับตั้งแตเดือนพฤษภาคม ป 2552 -  พฤษภาคม ป 2557 ดังนั้น เมื่อครบกําหนดมาตรการ
ทางภาษีดังกลาวในเดือนพฤษภาคม ป 2557 และหากรัฐบาลไมตออายุมาตรการดังกลาวจะสงผลใหอัตราภาษีนําเขาเหล็กแผน
รีดรอนลดลง ซึ่งอาจทําใหราคาเหล็กแผนรีดรอนจากตางประเทศลดลงต่ํากวาหรือใกลเคียงกับราคาเหล็กแผนรีดรอนที่ผลิต
ภายในประเทศ และสงผลใหมีการแขงขันในประเทศรุนแรงขึ้นจากการเพิ่มข้ึนของผูผลิตรายใหมจากตางประเทศเพิ่มข้ึน 
ดังนั้นบริษัทจึงมีความเสี่ยงตอการสูญเสียความสามารถในการแขงขันดานราคา ภายหลังการหมดอายุมาตรการคุมครองจาก
การทุมตลาดของผูผลิตรายใหญจากตางประเทศ หากบริษัทไมสามารถหาวัตถุดิบที่มีราคาต่ํากวาคูแขงขันของบริษัท 
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อยางไรก็ตาม บริษัทไดประเมินวาผลกระทบดังกลาวอาจมีไมมากนัก เนื่องจากภายหลังที่มาตรการดังกลาวถูกยกเลิก
ในเดือนพฤษภาคม ป 2557  ผลกระทบดังกลาวจะเกิดขึ้นในกรณีที่บริษัทและบริษัทยอยไมสามารถหาวัตถุดิบที่มีราคาตํ่ากวา
คูแขงขันได แตอยางไรก็ตามหากมีผูนําเขาสามารถนําเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและแผนจากตางประเทศที่มีราคาต่ํากวาราคา
เหล็กแผนรีดรอนที่ผูผลิตภายในประเทศเพื่อจําหนายใหกับผูบริโภคภายในประเทศ  บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายที่จะ
เปลี่ยนมาซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูจําหนายที่เสนอราคาที่ต่ํากวา เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไมไดมีการผูกมัด
เพื่อซื้อวัตถุดิบกับผูจําหนายเหล็กแผนรีดรอนรายใด และมีนโยบายในการจัดหาวัตถุดิบที่มีราคาตํ่าสุดทั้งจากผูผลิตและ
จําหนายในประเทศและตางประเทศอยูแลว  เพื่อประโยชนสูงสุดของบริษัทและบริษัทยอย รวมทั้งมีแผนในอนาคตที่จะสราง
ความสัมพันธกับผูจําหนายเหล็กในตางประเทศและตัวแทนจําหนายภายในประเทศที่เปนผูนําเขาเหล็กตางประเทศ  

นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยไมไดมีนโยบายการตลาดโดยใชกลไกการกําหนดราคาเปนหลัก แตเนนการใหบริการ
เพื่อสนองความตองการของลูกคาในทุกๆ ดาน ประกอบกับการที่บริษัทและบริษัทยอยเปนผูผลิตสินคารายเดียวในภาคใตและ
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ซึ่งมีทําเลที่ตั้งโรงงานในจังหวัดสงขลา และจังหวัดนครราชสีมา โดยมีลูกคาเปาหมายอยูในบริเวณที่
ใกลเคียงกับที่ต้ังโรงงาน ดังนั้นบริษัทและบริษัทยอยจะมีขอไดเปรียบคูแขงขนัในดานตนทุนคาขนสง ในกรณีที่คูแขงขันที่มี
ทําเลที่ตั้งในบริเวณอ่ืนและประสงคจะจําหนายสินคาแกกลุมลูกคาเดียวกันกับบริษัทและบริษัทยอย ในขณะเดียวกันบริษัทได
เตรียมความพรอมเพื่อลดผลกระทบจากความเสี่ยงดังกลาว โดยพัฒนาระบบงานตางๆ ใหมีประสิทธิภาพเพื่อลดตนทุนในการ
ผลิตและการบริหาร 

 
5. ความเสี่ยงดานการเปดเขตการคาเสร ี(Free Trade Area) 

ปจจุบัน ประเทศไทยไดเปดเขตการคาเสรีกับประเทศตางๆ โดยเหล็กแผนรีดรอนและทอเหล็กเปนสินคาที่มีอยูใน
บัญชีรายชื่อในขอตกลงที่ตองลดภาษ ีซึ่งเหล็กแผนรีดรอนและทอเหล็กเปนสินคาที่มีชื่ออยูในรายการลดภาษีปกติ (Normal 
Track) ซึ่งตองลดอัตราภาษีศุลกากรใหเหลือรอยละ 0 ภายในป 2553 ในปจจุบัน ประเทศไทยเรียกเก็บภาษีศุลกากรสําหรับ
สินคาดังกลาวกับประเทศในกลุมอาเซียนในอัตรารอยละ 2 - 5 ขึ้นอยูกับประเภทและขนาดของสินคา โดยอัตราภาษีศุลกากรที่
ประเทศไทยเรียกเก็บสําหรับทอเหล็ก คือ รอยละ 5 จึงมีแนวโนมที่ราคานําเขาทอเหล็กจะถูกลงในอนาคต เนื่องจากอัตราภาษี
นําเขาที่ลดลง ซึ่งจะสงผลกระทบไปถึงราคาซื้อขายทอเหล็กภายในประเทศ และอาจสงผลกระทบตอเนื่องไปยังราคาจําหนาย
ทอเหล็กของบริษัทดวยเชนกัน  

อยางไรก็ตาม บริษัทเชื่อวาความเสี่ยงดังกลาวมีผลกระทบตอบริษัทและบริษัทยอยไมมากนัก โดยจะเกิดข้ึนในกรณีที่
บริษัทและบริษัทยอยไมสามารถหาวัตถุดิบที่มีราคาต่ํากวาคูแขงขันได แตอยางไรก็ตามหากมีผูนําเขาสามารถนําเหล็กแผนรีด
รอนชนิดมวนและแผนจากตางประเทศที่มีราคาต่ํากวาราคาเหล็กแผนรีดรอนที่ผูผลิตภายในประเทศเพื่อจําหนายใหกับ
ผูบริโภคภายในประเทศ  บริษทัและบริษัทยอยมีนโยบายที่จะเปล่ียนมาซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูจําหนายที่เสนอ
ราคาที่ต่ํากวา เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไมไดมีการผูกมัดเพื่อซื้อวัตถุดิบกับผูจําหนายเหล็กแผนรีดรอนรายใด นอกจากนี้
จากการที่บริษัทและบริษัทยอยเปนผูผลิตทอเหล็กและเหล็กรางรูปตัวซีเพียงรายเดียวในภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
หากคูแขงตองการเพิ่มสวนแบงการตลาดในภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ คูแขงจะมีตนทุนของคาขนสงวัตถุดิบเพื่อ
นําไปผลิตที่โรงงานของตนเองและนํามาจําหนายใหลูกคากลุมเปาหมายของบริษัทหรือบริษัทยอย ซึ่งอาจจะทําใหตนทุน
สินคาของคูแขงจะสูงกวาตนทุนสินคาของบริษัทและบริษัทยอย ฉะนั้นทําเลที่ตั้งของบริษัทและบริษัทยอยจึงถือเปนขอ
ไดเปรียบในการแขงขัน นอกจากนี้หากคูแขงขันจะนําเขาทอเหล็กจากตางประเทศซึ่งมีแนวโนมจะมีราคาต่ํากวาในประเทศมา
จําหนาย แตการนําเขาอาจจะตองใชระยะเวลาเพิ่มข้ึนและอาจมคีาขนสงทีสู่งข้ึน ซึ่งอาจมีผลใหมีตนทุนโดยรวมสูงกวาการซื้อ
ผลิตภัณฑเหล็กโดยตรงจากผูผลิตภายในประเทศ   
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6. ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยูระหวางการปฏิบัติตามเงื่อนไขของตลาดหลักทรัพยฯ 
บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตและเอกสารประกอบการยื่นคําขออนุญาตตอตลาดหลักทรัพยฯ ใหพิจารณารับหุนสามัญ

ของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน เมื่อวันที ่3 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551 โดยบริษัทหลักทรัพย คันทรี่ กรุป จํากัด (มหาชน)   
ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลวพบวา บริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การรับหลักทรัพยจด
ทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ” พ.ศ. 2546 ลงวันที ่24 มีนาคม 2546 (รวมทั้งที่มีการแกไขเพิ่มเติม) ยกเวนคุณสมบัติ
เรื่องการกระจายการถือหุนรายยอย ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา 300 ราย ถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 20 
ของทุนชําระแลว อยางไรก็ดี บริษัทยังคงมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมได
รับผลตอบแทนจากการขายหุนสามัญตามราคาที่คาดไว หากหุนสามัญของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 
 
การเสนอขายหลักทรัพย  

ปจจุบัน บริษัทมีทุนจดทะเบียน 200,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 200,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 
บาท โดยมีทุนเรียกชําระแลว 140,000,000 บาท ซึ่งบริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามญัเพิ่มทุนตอประชาชนเปน
ครั้งแรกจํานวน 60,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท หรือคิดเปนรอยละ 30 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท ในราคาหุน
ละ 1.90 บาท โดยบริษัทมีวัตถุประสงคในการนําเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนในคร้ังนี้หลังหักคาใชจายในการเสนอขาย
หลักทรัพยแลว ประมาณ 105.28 ลานบาท นําไปใชสําหรับเปนเงินทุนหมุนเวียน โดยอยูในระหวางข้ันตอนการขออนุมัติจด
ทะเบียนหุนสามัญทั้งหมดเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ  

 
(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 


