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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
 บริษัท เซาทเทิรนสตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) จดทะเบียนกอต้ังเม่ือวันที ่29 พฤษภาคม 2535 ดวยทุนจดทะเบียน
เริ่มแรกเปนจํานวน 50 ลานบาท ตอมาไดเพิ่มทุนเปน 60 ลานบาท ในเดือนกรกฎาคม ป 2535 โดยมีที่ตั้งสํานักงานและ
โรงงานอยูที่อําเภอบางกล่ํา จังหวัดสงขลา ซึ่งปจจุบันเปนโรงงานผลิตเหล็กรูปพรรณแหงแรกและแหงเดียวในภาคใต ทั้งนี้ใน
ระยะเริ่มแรกบริษัทไดผลิตเหล็กโครงสรางรูปพรรณข้ึนรูปเย็นประเภทเหล็กแผน ทอเหล็ก และเหล็กรางรูปตัวซีเพื่อจัด
จําหนายผลิตภัณฑเหล็กในประเทศ ตอมาบริษัทไดขยายธุรกิจในลักษณะซื้อมาและจําหนายไปดวยการซื้อเหล็กรูปพรรณอ่ืน  ๆ
เชน ทอเหล็กชุบสังกะส ีเหล็กฉาก เหล็ก H-Beam เหล็ก I-Beam เหล็กรางน้ํา เหล็กแผนลาย เหล็กมวน และเหล็กเพลาขาว 
เปนตน หรือทอเหล็ก เหล็กรางรูปตัวซี และลวดตะแกรงเหล็กซึ่งมีขนาดที่บริษัทไมสามารถผลิตเองได เพื่อจําหนายใหแก
ลูกคาในเขตภาคใตของประเทศและประเทศมาเลเซีย 

ในป 2549 บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 85 ลานบาท เพื่อนําไปลงทุนซื้อหุนของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด 
(“บริษัทยอย”) ในสัดสวนรอยละ  99 .99 โดยมีวัตถุประสงค ในการขยายฐานการผ ลิตและฐานลูกคา ในภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ ทั้งนี้บริษัทยอยไดประกอบธุรกิจในลักษณะเดียวกันกับบริษัทโดยผลิตและจําหนายเหล็กแผน ทอเหล็ก 
และเหล็กรางรูปตัวซีเวนแตลวดตะแกรงเหล็ก และมีโรงงานตั้งอยูที่อําเภอเฉลิมพระเกียรติ จังหวัดนครราชสีมา ปจจุบัน 
บริษัทมีทุนจดทะเบียนทั้งสิ้นจํานวน 200 ลานบาท และทุนที่เรียกชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยหุนสามัญ
จํานวน 140,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท นอกจากนั้น บริษัทและบริษัทยอยมีกําลังการผลิตทุกประเภทผลติภัณฑ
รวมกันคิดเปนประมาณ 145,800 ตันตอป และ 137,000  ตันตอป (ไมรวมกําลังการผลิตของเหล็กมวนแถบเล็ก) ตามลําดับ 
โดยมีลูกคาที่เปนตัวแทนในการจัดจําหนายในภาคใตประมาณ 200 ราย และ ภาคตะวันออกเฉียงเหนืออีกประมาณ 150 ราย 
ปจจุบันบริษัทมีกลุมผูถือหุนที่สําคัญ  ไดแก กลุมลีสวัสดิ์ตระกูล กลุมนิติภาวะชน กลุมปติทรงสวัสดิ ์กลุมปญญาเปยมศักดิ์ 
และกลุมดีรุงโรจน 
 
ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท 
 บริษัทและบริษัทยอยไดประกอบธุรกิจโดยผลิตเหล็กประเภท  เหล็กแผน  ทอเหล็ก เหล็กรางรูปตัวซี และลวด
ตะแกรงเหล็ก ตามขนาดมาตรฐานหรือขนาดที่ลูกคากําหนด และดําเนินธุรกิจซื้อมาและจําหนายไปผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณ
อ่ืนๆ ไดแก ทอเหล็กชุบสังกะส ีเหล็กฉาก เหล็ก H-Beam เหล็ก I-Beam เหล็กรางน้ํา เหล็กแผนลาย เหล็กมวน และเหล็กเพลา
ขาว เปนตน หรือทอเหล็ก เหล็กรางรูปตัวซ ีและลวดตะแกรงเหล็กซึ่งมีขนาดที่บริษัทไมสามารถผลิตเองได  
 

ตารางแสดงอัตรากําลังการผลิตของเครื่องจักรของบริษัท และบริษัทยอย 

 

กําลังการผลิต - บริษัท ป 2549 ป 2550  ป 2551 *งวด 3 เดือน              
ป 2552 

เหล็กมวนแถบเล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 120,000 120,000 120,000 30,000 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 60,195 56,092 33,943 14,331 
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กําลังการผลิต - บริษัท ป 2549 ป 2550  ป 2551 *งวด 3 เดือน              
ป 2552 

อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 50.16 46.74 28.29 47.77 
เหล็กแผน     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 30,000 30,000 30,000 7,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 10,823 10,489 3,174 2,065 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 36.08 34.96 10.58 27.53 
เหล็กรางรูปตัวซี      
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 36,000 **47,000 58,000 14,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 27,055 29,674 19,419 6,919 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 75.15 63.14 33.48 47.72 
ทอเหล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 48,000 48,000 48,000 12,000 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 32,215 25,422 14,157 7,042 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 67.11 52.96 29.49 58.68 
เหลก็แบนพับ     
  กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 5,000 5,000 5,000 1,250 
  ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 36 24 93 29 
  อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 0.72 0.48 1.86 2.34 
ลวดตะแกรงเหล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) ***1,600 4,800 4,800 1,200 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 110 1,786 2,163 724 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 6.90 37.20 45.06 60.30 

หมายเหตุ 
*   ปรับ กําลังการผลิตเต็มใหเปนตามสัดสวนตามจํานวนเดือนท่ีใชในการผลิต 
** กําลังการผลิตเต็มท่ีเพิ่มขึ้นจาก 36,000 ตันตอป เปน 58,000 ตันตอปในเดือนมิถุนายน ป 2550 
*** กําลังการผลิตของลวดตะแกรงเหล็กเริ่มในเดือนกันยายน ป 2549 
 

ในกระบวนการผลิตเหล็กของบริษัทไดเริ่มจากการนําเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนมาคล่ีและตัดออกมาเปนเหล็กมวน
แถบเล็กเพื่อที่จะนําไปผลิตเหล็กรางรูปตัวซี ทอเหล็ก และเหล็กแบนพับ โดยบริษัทมีรายไดหลักจากการขายเหล็กรางรูปตัวซี
และทอเหล็กเปนหลัก ทั้งนี้บริษัทไดเพิ่มกําลังการผลิตเต็มที่เหล็กรางรูปตัวซีจาก 36,000 ตันตอป เปน 58,000 ตันตอปใน
เดือนมิถุนายน ป 2550 และในเดือนกันยายน ป 2549 บริษัทไดเริ่มผลิตลวดตะแกรงเหล็กซึ่งมีกําลังเต็มที่ประมาณ 4,800 ตัน
ตอป อยางไรก็ตามในชวงป 2549-2551 กําลังการผลิตเหล็กรางรูปตัวซีและทอเหล็กลดลงในแตป เนื่องมาจากราคาเหล็กที่มี
ปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องต้ังแตป 2550 ถึงไตรมาส 3 ป 2551 เปนเหตุใหความตองการการใชเหล็กปรับตัวลดลง สําหรับการ
ผลิตเหล็กแผนที่ปรับตัวลดลงในป 2551 นั้นเนื่องจากราคาเหล็กที่ปรับตัวสูงข้ึน ประกอบกับผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน
ไมมีขนาดหรือคุณสมบัติเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนที่บริษัทตองการที่ใชในการผลิตเหล็ก สําหรับเหล็กแบนพับ บริษัทได
ผลิตเปนครั้งคราวตามคําสั่งของลูกคา จึงทําใหปริมาณการผลิตมไีมมากนัก อยางไรก็ตาม ความตองการใชลวดตะแกรงเหล็ก
เพิ่มข้ึนมากในแตละป เนื่องจากมีความสะดวกในการใชกอสรางพื้นถนนตางๆ ทําใหบริษัทมีอัตราการใชกําลังการผลิตที่เพิ่ม
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สูงขึ้นในแตละป สําหรับในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทไดมีการใชอัตราการใชกําลังการผลิตในผลิตภัณฑเหล็กตางๆ 
เพิ่มข้ึนเมื่อเทียบกับป 2551 เนื่องจากบริษัทไดสงออกผลิตภัณฑเหล็กไปยังตางประเทศเพิ่มขึ้นจากป 2551 ประกอบกับการ
ผลิตสินคาของบริษัทจะมีผลจากฤดูกาลของงานกอสราง ซึ่งมีความตองการใชเพิ่มขึ้นมากในชวงไตรมาส 1 และ 2 ของแต
และป  
 

กําลังการผลิต – บริษัทยอย ป 2549 ป 2550 ป 2551 *งวด 3 เดือน              
ป 2552 

เหล็กมวนแถบเล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 54,000 54,000 54,000 13,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 18,597 32,443 32,522 8,304 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 34.44 60.08 60.23 61.51 
เหล็กแผน     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 30,000 30,000 30,000 7,500 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 2,846 1,500 454 42 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 9.49 5.00 1.51 0.56 
เหล็กรางรูปตัวซี      
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 32,000 32,000 **68,000 17,000 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 2,251 12,816 19,032 4,529 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 7.03 40.05 27.99 26.64 
ทอเหล็ก     
กําลังการผลิตเต็มท่ี (ตัน) 24,000 24,000 ***24,500 6,750 
ปริมาณการผลิตจริง (ตัน) 16,232 19,657 13,287 3,714 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) 67.63 81.90 54.23 55.01 

หมายเหตุ 
*    ปรับ กําลังการผลิตเต็มใหเปนตามสัดสวนตามจํานวนเดือนท่ีใชในการผลิต 
** กําลังการผลิตเต็มท่ีเพิ่มขึ้นจาก 32,000 ตันตอป เปน 80,000 ตันตอปในเดือนเมษายน ป 2551 
*** กําลังการผลิตเต็มท่ีเพิ่มขึ้นจาก 24,000 ตันตอป เปน 27,000 ตันตอปในเดือนพฤสจิกายน ป 2551 
 

บริษัทยอยมีรายไดหลักจากการขายเหล็กรางรูปตัวซีและทอเหล็กเปนหลัก และในป 2551 บริษัทยอยไดเพิ่มกําลัง
การผลิตเต็มทีเ่หล็กรางรูปตัวซีจาก 32,000 ตันตอป เปน 80,000 ตันตอปในเดือนเมษายน ป 2551 และไดเพิ่มกําลังการผลิต
เต็มทีข่องทอเหล็กจาก 24,000 ตันตอป เปน 27,000 ตันตอปในเดือนพฤศจิกายน ป 2551 อยางไรก็ตามในชวงป 2549-2551 
กําลังการผลิตเหล็กรางรูปตัวซีและทอเหล็กลดลงในแตป เนื่องมาจากราคาเหล็กที่มีปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่องตั้งแตป 2550 
ถึงไตรมาส 3 ป 2551 เปนเหตุใหความตองการการใชเหล็กปรับตัวลดลง สําหรับการผลิตเหล็กแผนที่ปรับตัวลดลงในป 2551 
นั้นเนื่องจากราคาเหล็กที่ปรับตัวสูงขึ้น ประกอบกับผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนไมมีขนาดหรือคุณสมบัติเหล็กแผนรีด
รอนชนิดมวนที่บริษัทตองการที่ใชในการผลิตเหล็ก สําหรับในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทยอยยังไมไดเปลี่ยนแปลงการ
ใชอัตราการใชกําลังการผลิตในผลิตภัณฑเหล็กตางๆ เมื่อเทียบกับป 2551 เนื่องจากความตองการในการใชผลิตภัณฑเหล็กใน
ประเทศยังคงทรงตัว  
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กลยุทธการตลาด 

1 กลยุทธดานผลิตภัณฑและบริการ (Product and Service) 
บริษัทและบริษัทยอยมีความมุงม่ันที่จะเปนผูผลิตและผูใหบริการเหล็กรูปพรรณครบวงจร (One-Stop Service) ใน

พื้นที่ภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือโดยผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่หลากหลายซึ่งครอบคลุมตั้งแตทอเหล็ก 
เหล็กแผน เหล็กรางรูปตัวซี และลวดตะแกรงเหล็ก ภายใตเคร่ืองหมาย SS สําหรับผลิตภัณฑของบริษัท และ NES สําหรับ
ผลิตภัณฑของบริษัทยอย นอกจากนี้ บริษัทยังเปนผูใหบริการการจัดหาและจําหนายผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณอื่นๆ อีกทั้ง 
บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายสรางความพึงพอใจสูงสุดใหแกลูกคาดวยการบริการที่รวดเร็วฉับไว โดยมีคลังสินคาของ
บริษัทและบริษัทยอยจํานวน 3 แหง ต้ังอยูที่จังหวัดสงขลา จังหวัดสุราษฎรธานี และจังหวัดนครราชสีมา จึงทําใหสามารถ
จัดสงสินคาไดทันตามความตองการของลูกคา    

2 กลยุทธดานราคา (Price) 
บริษัทมีนโยบายการกําหนดราคาจําหนายสินคาที่เหมาะสม โดยใชเกณฑการพิจารณาจากราคาสินคาตามภาวะของ

อุปสงคและอุปทานของตลาดในขณะนั้น ราคาวัตถุดิบที่ใชประกอบการผลิต และ แนวโนมของภาวะของอุปสงคและอุปทาน
ของตลาดในอนาคตเพื่อใหไดราคาที่มีความเหมาะสมกับสภาวะตลาดและมีความสามารถในการแขงขันได อยางไรก็ตาม 
บริษัทไมมีนโยบายการลดราคาจําหนายสินคาเพื่อใหไดเปรียบในการแขงขัน แตจะเนนคุณภาพ และความหลากหลายของ
ผลิตภัณฑ ประกอบกับการใหบริการที่ดีกับลูกคาในการตอบสนองความตองการของลูกคา เพื่อสรางความแตกตางกับคูแขง
มากกวาการใชราคาในการแขงขัน  
3 กลยุทธดานการจําหนายและชองทางการจําหนาย (Place) 
 ปจจุบัน บริษัทและบริษัทยอยมีชองทางในการจัดจําหนายที่เปนตัวแทนการจัดจําหนายทั้งผูคาสงและผูคาปลีก ซึ่ง
ครอบคลุมในภาคใต และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ เนื่องดวยบริษัทและบริษัทยอยเปนผูผลิตเหล็กรูปพรรณรายเดียวที่มี
โรงงานตั้งอยูในภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือซึ่งสะดวกตอการคมนาคม เปนผลใหบริษัทและบริษัทยอยสามารถ
ใหบริการแกลูกคาไดอยางตอเนื่อง และจัดสงสินคาไดรวดเร็วกวาผูจัดหาผลิตภัณฑเหล็กรายอื่น นอกจากนี้ บริษัทและบริษัท
ยอยไดสรางและรักษาความสัมพันธอันดีตอตัวแทนการจัดจําหนายทั้งผูคาสงและผูคาปลีก ซึ่งเปนการยากที่จะมีบริษัทคู
แขงขันรายใหมเขามาแยงสวนแบงทางการตลาดของบริษัทและบริษัทยอย  

4 กลยุทธดานการสงเสริมการขาย (Promotion) 
บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายในการสงเสริมการขายใหกับลูกคาทั้งประเภทผูคาสงและผูคาปลีก ไดแก การ

พิจารณาใหสวนลดแกลูกคารายใหญที่มีการสั่งซื้อในปริมาณสูง หรือลูกคาทีม่ีฐานะการเงินและประวัติการชําระเงินที่ดี มีการ
โฆษณาและประชาสัมพันธเพือ่สงเสริมชื่อเสียงของย่ีหอสินคา (Brand Awareness and Acceptance) ใหเปนที่รูจักและเปนที่
ยอมรับ โดยบริษัทไดจัดใหมีการทําประชาสัมพันธผาน Website ของบริษัท (WWW.SS.CO.TH) รวมถึงการเขาพบกลุมลูกคา
เปาหมายโดยตรง เปนตน    
 
 
 
 
 

http://www.SS.CO.TH)
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การวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท  
    (หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม 
 ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือนแรก                   

ป 2552 
ผลการดําเนินงาน     
รายไดจากการขาย 2,550.28 2,948.67 2,768.02 630.19 
รายไดรวมจากการขาย 2,570.98 2,967.80 2,795.13 634.90 
กําไรขั้นตน 124.32 152.45 301.70 55.73 
อัตรากําไรข้ันตน 4.84% 5.14% 10.79% 8.78 
กําไรสุทธ ิ 46.01 55.38 112.84 30.16 
อัตรากําไรสุทธ ิ 1.99% 2.09% 4.23% 4.75 
ฐานะทางการเงิน     
สินทรัพยรวม 643.42 739.62 559.34 577.37 
หนี้สินรวม 314.12 299.93 167.81 190.68 
สวนของผูถือหุน 329.30 439.69 391.53 386.69 

 
รายไดรวมจากการขายของบริษัท ประกอบดวย รายไดจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณประเภท

เหล็กแผน  ทอเหล็ก และเหล็กตัวซี รวมทั้งผลิตภัณฑพลอยไดซึ่งเปนเหล็กที่มีตําหนิหรือมีขนาดความยาวที่ไมตรงตาม
มาตรฐาน และรายไดจากการซื้อมาและจําหนายไปเหล็กรูปพรรณอื่นๆ โดยมีรายไดรวมจากการขายเปนจํานวน 2,570.98 ลาน
บาท 2,967.80 ลานบาท 2,795.13 ลานบาท และ 634.90 ลานบาท ในป 2549–2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ 
บริษัทมีรายไดจากการขายที่มาจากการประกอบธุรกิจใน 2 ลักษณะ คือ การผลิตเหล็กรูปพรรณเพื่อจําหนาย และการซื้อมา
และจําหนายไปผลิตภัณฑเหล็ก โดยมีอัตราสัดสวนรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณตอรายไดรวมจากการ
ขายประมาณรอยละ 81 และรอยละ 82 ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ และ อัตราสัดสวนรายไดจาก
ผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปตอขายสุทธิประมาณรอยละ 18 และรอยละ 17 ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรก
ในป 2552 ตามลําดับ ทั้งนี้รายไดจากการผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปเปนไปตามวัตถุประสงคของบริษัทที่
จะใหสนองความตองการของลูกคาใหครบวงจรประกอบกับไดเล็งเห็นถึงโอกาสในการดําเนินธุรกิจจากผลิตภัณฑเหล็กอื่นๆ 
ที่บริษัทไมสามารถผลิตเองไดผานธุรกิจซื้อมาและจําหนายไป  

สําหรับผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณที่บริษัทเปนผูผลิตซึ่งสวนใหญประกอบดวยทอเหล็กและเหล็กรางรูปตัวซี  บริษัทมี
รายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเปนจํานวน 1,946.53 ลานบาท 2,309.66 ลานบาท 2,255.19 ลานบาท และ 
520.89 ลานบาท ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ   จะเห็นไดวาในป 2550 บริษัทมีรายไดจากการ
ผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเพิ่มขึ้นจํานวน 363.13 ลานบาท เม่ือเทียบกับป 2549 เนื่องจากภาวะอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยและกอสรางในป 2550 ไดปรับตัวดีข้ึน เปนผลใหบริษัทสามารถจําหนายผลิตภัณฑเหล็กในปริมาณทีเ่พิ่มข้ึน
จาก 92,850 ตันในป 2549 เปน 102,930 ตัน นอกจากนี้ ราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเหล็กไดปรับเพิ่มสูงขึ้นจากประมาณ 
20,963 บาทตอตันในป 2549 เปน 22,438 บาทตอตันในป 2550 สําหรับป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนาย
เหล็กรูปพรรณลดลงจํานวน 54.35 ลานบาท เม่ือเทียบกับป 2550 เนื่องจากปญหาทางการเมืองและปญหาทางเศรษฐกิจ ทําให
การลงทุนในโครงการใหมๆ และการกอสรางภายในประเทศชะลอตัว โดยบริษัทไดจําหนายผลิตภัณฑเหล็กลดลงเหลือเพียง 
72,970 ตันในป 2551 อยางไรก็ตาม จากการที่ราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเหล็กทั้งปในป 2551 ไดปรับตัวสูงข้ึนอยางมาก
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ตามราคาเหล็กในตลาดโลกเปนประมาณ 30,910 บาทตอตัน สงผลทําใหบริษัทไดรับผลกระทบการลดลงของรายไดจากการ
ขายในป 2551 เพียงเล็กนอย  

ทั้งนี ้ในป 2551 ราคาเหล็กในตลาดโลกมีการผันผวนอยางมาก อันเนื่องมาจากกระทรวงพาณิชยของประเทศจีนไดมี
นโยบายที่จะควบคุมการสงออกเหล็ก เพื่อลดการใชทรัพยากรธรรมชาติในประเทศ โดยไดออกมาตรการปรับเปลี่ยนนโยบาย
เก่ียวกับการสงออกเหล็ก เชน การข้ึนภาษีสงออกผลิตภัณฑเหล็กสําเร็จรูป และการยกเลิกการคืนภาษีสําหรับการสงออก
ผลิตภัณฑเหล็ก เปนตน ทําใหปริมาณเหล็กที่มีไวจําหนายในตลาดโลกมีจํานวนลดลง และเกิดการกักตุนสินคา กอปรกับ
ตนทุนการผลิตเหล็กที่เพิ่มสูงข้ึน ซึ่งไดแก ราคาสินแร ถาน Coking Coal ดัชนีคาระวางเรือ และราคาน้ํามันดิบ  รวมทั้งรัฐบาล
ไทยมีมาตรการที่จะลงทุนในโครงการเมกะโปรเจ็กตหลายโครงการ เชน โครงการรถไฟฟาตางๆ เปนตน ทําใหผูประกอบการ
เอกชนมีโครงการลงทุนกอสรางอาคารพาณิชยและคอนโดมิเนียมตามแนวเสนทางรถไฟฟาเปนจํานวนมาก กอใหเกิดอุปสงค
ของผลิตภัณฑเหล็กในประเทศเพิ่มสูงข้ึน สงผลทําใหราคาจําหนายเหล็กเฉลี่ยในแตละเดือนในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 
ปรับตัวสูงข้ึนจากประมาณ 27,360 บาทตอตันในเดือนมกราคม จนไปสูงสุดในเดือนมิถุนายน ที่ราคาเฉลี่ยประมาณ 42,980 
บาทตอตัน และไดปรับตัวลดลงเล็กนอยในชวงเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม โดยมีราคาเฉล่ียประมาณ 40,260 – 42,380 บาท
ตอตัน และลดลงเหลือประมาณ 37,020 บาทตอตันในเดือนกันยายน  หลังจากนั้นในชวงไตรมาสที ่4 ราคาจําหนายเหล็กเฉลี่ย
ไดปรับตัวลดลงอยางมากและรวดเร็ว โดยมีราคาเฉล่ียลดลงเหลือประมาณ 25,246 บาทตอตันเทานั้น เนื่องจากการเกิดปญหา 
Sub Prime การลมละลายของธนาคารและการปดกิจการขนาดใหญในตางประเทศ รวมทั้งการเกิดปญหาทางการเมือง
ภายในประเทศ สงผลทําใหธุรกิจการกอสรางและการลงทุนใหมๆ เกิดการชะลอตัวและถดถอยเปนอยางมาก ทั้งนี้ในเดือน
มกราคมถึงเดือนกันยายนของป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเปนจํานวน 1,889.40 ลาน
บาท โดยมีราคาจําหนายเฉล่ียผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทประมาณ 32,308 บาทตอตัน และมีปริมาณจัดจําหนายประมาณ 
58,468 ตัน แตในชวงเดือนตุลาคมถึงเดือนธันวาคมป 2551 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณเพียง 
366.15 ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 16 ของรายไดจากการจําหนายเหล็กรูปพรรณทั้งหมดในป 2551 อันเปนผลมาจาก
ราคาจําหนายเฉลี่ยผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทลดลงเหลือประมาณ 25,246 บาทตอตัน ทั้งๆ ที่ปริมาณจัดจําหนายมีจํานวน
ประมาณ 14,502 ตัน ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 20 ของปริมาณการจําหนายเหล็กรูปพรรณทั้งหมดในป 2551 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณลดลงจํานวน 255.23 
ลานบาท หรือคิดเปนอัตราลดลงประมาณรอยละ 32.89 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551 ถึงแมวาภาวะอุตสาหกรรมธุรกิจ
เหล็กจะเริ่มทรงตัวและปรับตัวดีขึ้นจากปลายป 2551 แตเมื่อเทียบกับในชวง 3 เดือนแรกในป 2551 รายไดจากการผลิตและ
การจําหนายเหล็กรูปพรรณลดลง เนื่องมาจากไตรมาส 1 ของป 2551 เปนชวงที่ราคาเหล็กในตลาดโลกมีการปรับตัวสูงขึ้น ซึ่ง
บริษัทมีราคาจําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กประมาณ 27,868 บาทตอตัน และมีปริมาณความตองการการใชผลิตภัณฑเหล็ก
มาก ทําใหปริมาณการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กของบริษัทมีประมาณ 27,850 ตัน ทั้งนี้ หากเปรียบเทียบราคาเหล็กในชวง 3 
เดือนแรกของป 2552 กับปลายป 2551 จะพิจารณาเห็นวาราคาเหล็กมีการปรับตัวลดลงแตเร่ิมทรงตัวมากขึ้นในชวง 3 เดือน
แรกของป 2552 ซึ่งบริษัทมีราคาจําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กประมาณ 22,138 บาทตอตัน และมีปริมาณการจําหนาย
ผลิตภัณฑเหล็กประมาณ 23,529 ตัน ซึ่งไดเพิ่มขึ้นจากปลายป 2551 เนื่องจากบริษัทไดสงออกไปยังตางประเทศเพิ่มข้ึน 
ประกอบกับการผลิตสินคาของบริษัทจะมีผลจากฤดูกาลของงานกอสราง ซึ่งมีความตองการใชเพิ่มขึ้นมากในชวงไตรมาส 1 
และ 2 ของแตและป  

สําหรับผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไป บริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปเปน
จํานวน 603.74 ลานบาท 639.02 ลานบาท 512.72 ลานบาท และ 109.30 ลานบาท ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 
2552 ตามลําดับ ทั้งนี ้ถึงแมวาในป 2550 บริษัทจะมีรายไดในสวนนี้เพิ่มขึ้น 35.28 ลานบาท แตเม่ือพิจารณาปริมาณการจัด
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จําหนาย จะพบวา มีจํานวนลดลงจากประมาณ 24,490 ตันในป 2549 เหลือ 23,690 ตันในป 2550 ในขณะที่ราคาจําหนายเฉลี่ย
ของผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปไดปรับตัวสูงขึ้นจากประมาณ 24,650 บาทตอตันในป 2549 เปน 27,000 
บาทตอตันในป 2550 สําหรับป 2551 บริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปลดลงจํานวน 126.30 ลานบาท 
เม่ือเทียบกับป 2550 โดยมีสาเหตุหลักมาจากจํานวนผลิตภัณฑเหล็กที่จําหนายไดมีจํานวนลดลงอยางมาก เหลือเพียงประมาณ 
14,000 ตัน ในป 2551 เมื่อเทียบกับป 2550 ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยเพิ่มสูงขึ้นจากประมาณ 27,000 บาทตอตันในป 2550 เปน
ประมาณ 36,620 บาทตอตัน เมื่อเทียบกับป 2550   

ในป 2551 ราคาจําหนายของผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปมีความผันผวนเชนกันตามภาวะเศรษฐกิจ 
ปจจัยทางการเมือง และปจจัยอุปสงคและอุปทานของปริมาณเหล็กที่มีอยูในตลาดโลกตามที่กลาวไวในขางตน โดยราคา
จําหนายเฉล่ียของเหล็กซื้อมาและจําหนายไปในแตละเดือนในชวง 9 เดือนแรก ไดปรับเพิ่มสูงข้ึนจากประมาณ 30,820 บาทตอ
ตัน ไปสูงสุดที่ประมาณ 47,000 บาทตอตันในเดือนสิงหาคม และปรับลดลงเหลือ 42,700 บาทตอตันในเดือนกันยายน 
ในขณะที่ในไตรมาสที่ 4 ราคาจําหนายเฉลี่ยไดลดลงอยางมากเหลือเพียงประมาณ 28,782 บาทตอตัน ทั้งนี้ในชวงเดือน
มกราคมถึงกันยายนป 2551 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปประมาณ 420.73 ลานบาท 
โดยมีราคาจําหนายเฉล่ียประมาณ 38,938 บาทตอตัน และมีปริมาณจําหนายผลิตภัณฑเหล็กซื้อมาและจําหนายไปประมาณ 
10,804 ตัน ในขณะที่ในชวงเดือนตุลาคมถึงเดือนธันวาคมป 2551 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและ
จําหนายไปประมาณ 91.99 ลานบาท  อันเปนผลมาจากราคาจําหนายเฉลี่ยลดลงเหลือประมาณ 28,782 บาทตอตัน ทั้งๆ ที่
ปริมาณจําหนายเหล็กซื้อมาและจําหนายไปประมาณ 3,196 ตัน ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 23 ของปริมาณจําหนายเหล็กซื้อมา
และจําหนายไปทั้งหมดในป 2551 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปลดลงจํานวน 13.25 
ลานบาท  หรือคิดเปนอัตราลดลงประมาณรอยละ 10.81 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551 ถึงแมวาบริษัทไดจําหนาย
ผลิตภัณฑเหล็กที่ซื้อมาและจําหนายไปในปริมาณที่เพิ่มขึ้นจาก 3,774 ตันในไตรมาสที่ 1 ป 2551 เปน 4,684 ตันในไตรมาสที ่
1 ป 2552 เนื่องจากบริษัทไดสงออกไปยังตางประเทศเพิ่มข้ึน ประกอบกับการผลิตสินคาของบริษัทจะมีผลจากฤดูกาลของงาน
กอสราง ซึ่งมีความตองการใชเพิ่มข้ึนมากในชวงไตรมาส 1 และ 2 ของแตและป แตราคาจําหนายเฉลี่ยของเหล็กซื้อมาและ
จําหนายไปในไตรมาสที่ 1 ป 2551 ที่มีราคาประมาณ 32,474 บาทตอตัน ไดปรับตัวลดลงตามราคาเหล็กในตลาดโลกเปน
ประมาณ 23,337 บาทตอตันในไตรมาสที่ 1 ป 2552 

บริษัทมีกําไรข้ันตนเปนจํานวน 124.32 ลานบาท 152.44 ลานบาท 301.70 ลานบาท  และ 55.73 ลานบาท  โดยมี
อัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดรวมจากการขายรอยละ 4.84 รอยละ 5.14 รอยละ 10.79 และรอยละ 8.78 ในป 2549-2551 และ
งวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ สําหรับกําไรข้ันตนที่เกิดจากรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณ คิดเปน
จํานวน 53.73 ลานบาท 122.96 ลานบาท 256.04 ลานบาท และ 56.04 ลานบาท (ไดรวมการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคา
ทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับจํานวน 32.73 ลานบาท)โดยมีอัตราสวนกําไรข้ันตนตอรายไดจากการผลิตและการ
จําหนายเหล็กรูปพรรณรอยละ 2.73 รอยละ 5.27 และรอยละ 11.21 และรอยละ 10.66 ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกใน
ป 2552 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 หากบริษัทไมไดรวมการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคา
ทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับจํานวน 32.73 ลานบาท บริษัทจะมีกําไรขั้นตนเปนจํานวน 23.31 ลานบาท  หรือ 
อัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณรอยละ 4.44 ทั้งนีอ้ัตราสวนกําไรข้ันตนตอรายได
จากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณในป 2549 มีอัตราที่ตํ่าเนื่องจากบริษัทไดมุงเนนขายสินคาในตลาดตางประเทศ 
ซึ่งมีราคาจําหนายเฉล่ียต่ํากวาราคาจําหนายในประเทศประมาณรอยละ 10-22 เพื่อเปนการขยายฐานลูกคาของบริษัท และเปน
การบริหารการจําหนายสินคาภายในประเทศเพื่อชดเชยภาวะซบเซาของธุรกิจเหล็กภายในประเทศ ในขณะที่อัตราสวนกําไร
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ข้ันตนตอรายไดจากการผลิตและการจําหนายเหล็กรูปพรรณในป 2551 มีอัตราเพิ่มสูงข้ึนมาก เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคา
จําหนายเฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กเปนสําคัญ สําหรับงวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีกําไรขั้นตนและอัตรากําไรข้ันตนดังที่
ไดกลาวขางตน เนื่องจากราคาเหล็กเริ่มคงทีแ่ละมีการปรับราคาเพิ่มข้ึนบริษัทจึงไดกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของ
สินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับ ทําใหตนทุนของสินคามีมูลคาที่สะทอนตามมูลคาตลาด ณ ขณะนั้น และสําหรับกําไร
ข้ันตนที่เกิดจากรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปคิดเปนจํานวน 70.59  ลานบาท 29.49 ลานบาท 45.66 
ลานบาท และ -0.31 ลานบาท โดยมีอัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปรอยละ 
11.69 รอยละ 4.61 รอยละ 8.90 และรอยละ -0.28 ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ทั้งนี้อัตราสวน
กําไรข้ันตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปในป 2549 มีอัตราที่สูงมากเนื่องจาก ณ สิ้นป 2548 
บริษัทมีสินคาคงเหลือที่มีตนทุนตํ่า ซึ่งไดนํามาจําหนายในระหวางป 2549 ประกอบกับราคาเหล็กในป 2549 ไดเร่ิมปรับตัว
สูงขึน้เมื่อเทียบกับป 2548 ในขณะที่อัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปในป 
2551 ไดเพิ่มสูงขึ้นกวาป 2550 เนื่องจากการเพิ่มข้ึนของราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑเหล็กเปนสําคัญ สําหรับอัตราสวน
กําไรข้ันตนตอรายไดจากผลิตภัณฑเหล็กที่บริษัทซื้อมาและจําหนายไปในชวง 3 เดือนแรกของป 2552 แสดงผลขาดทุนนั้น 
เนื่องจากบริษัทยังมีสินคาทีม่ีตนทุนขายเดิมที่สูงกวาราคาจําหนาย ซึ่งคาดวาผลกระทบดังกลาวจะหมดไปในเดือนพฤษภาคม 
ป 2552  

อยางไรกต็าม เนื่องจากในป 2551 ราคาเหล็กมีความผันผวนมาก ดังนั้น เม่ือพิจารณาอัตราสวนกําไรข้ันตนตอรายได
รวมจากการขายในแตละไตรมาส จะพบวามีอัตราเทากับรอยละ 13.82 รอยละ 21.33 รอยละ 12.70 และรอยละ -18.17 ของไตร
มาส 1 - ไตรมาส 4 ในป 2551 ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นวา ในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 บริษัทไดรับประโยชนจากการเพิ่มข้ึน
ของราคาจําหนายเหล็ก ทําใหอัตราสวนกําไรขั้นตนตอรายไดรวมจากการขายมีอัตราสูงกวาอัตราปกติ โดยเฉพาะในชวงไตร
มาสที่ 2 ในขณะที่ในไตรมาสที่ 4 ซึ่งราคาจําหนายเหล็กไดลดลงอยางรวดเร็ว ในขณะที่บริษัทไดซื้อวัตถุดิบและสินคาไวใน
ราคาที่สูงกวา ทําใหอัตรากําไรขั้นตนตอรายไดรวมจากการขายมีคาติดลบ  

นอกจากนั้น บริษัทมีผลการดําเนินงานกําไรสุทธิจํานวน 46.02 ลานบาท 55.39 ลานบาท 112.84 ลานบาท และ 
30.16 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิตอขายสุทธิรอยละ 1.79 รอยละ 1.87 รอยละ 4.04 และรอยละ 4.75 ในป 2549-
2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ซึ่งมีแนวโนมเพิ่มขึ้นในแตละป โดยในป 2550 กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิ
มีสัดสวนเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขาย ซึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของปริมาณสินคาที่จําหนายและ
ราคาที่จําหนาย โดยที่บริษัทยังสามารถบริหารตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหารใหมีสัดสวนไดใกลเคียงกับปกอน 
ในขณะที่กําไรสุทธิและอัตรากําไรสุทธิในป 2551 ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นกวาปกติ เนื่องจากบริษัทไดรับประโยชนจากราคา
จําหนายเหล็กที่มีการเพิ่มสูงข้ึนอยางรวดเร็วมาก โดยเฉพาะในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 อยางไรก็ตาม เนื่องจากราคาเหล็ก
ไดปรับลดลงในชวงไตรมาสที ่4 ดังนั้น เมื่อพิจารณาผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 จะพบวามีกําไรสุทธิ 
140.11 ลานบาท และมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 6 ในขณะที่ผลการดําเนินงานในชวงไตรมาสที ่4 ของป 2551 จะมียอดขาดทุน
สุทธิ 27.27 ลานบาท คิดเปนอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ 5.91 

บริษัทมีสินทรัพยรวมเปนจํานวน 643.42 ลานบาท 739.62 ลานบาท 559.34 ลานบาท และ 577.37 ลานบาท ณ สิ้นป 
2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ณ สิ้นป 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวมเปนจํานวน 739.62 ลานบาท  หรือ
เพิ่มข้ึนจํานวน 96.20 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 14.95 เม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549 ในขณะที่
สินทรัพยรวมในป 2550 ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียนรวมเปนจํานวน 589.12 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 79.65 ของ
สินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียนเปนจํานวน 150.50 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 20.35 ของสินทรัพยรวม โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับการคาสุทธิ – ลูกคาอื่นและบริษัทที่เกี่ยวของกัน และสินคา
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คงเหลือจํานวน 30.45 ลานบาท  และจํานวน 41.35 ลานบาท  ตามลําดับ  ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นตามยอดขายที่เพิ่มสูงข้ึน 
นอกจากนั้น บริษัทไดซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มจํานวน 45.88 ลานบาท ซึ่งสวนใหญบริษัทใชซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ
ของเครื่องผลิตลวดตะแกรงเหล็กและคาใชจายในการกอสรางคลังสินคาหลังที ่2 ที่ตั้งอยูจังหวัดสุราษฎรธานี และบริษัทยอย
ใชซื้อเครื่องจักรและอุปกรณของเครื่องผลิตเหล็กตัวซีและทอเหล็ก และ คาใชจายในการกอสรางคลังสินคาและเครื่องจักรใน
คลังสินคา  

ณ สิ้น ป 2551 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 559.34 ลานบาท หรือลดลงจํานวน 180.28 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรา
ลดลงรอยละ 24.38 เ ม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2550 ในขณะที่สินทรัพยรวมในป 2551 ประกอบดวยสินทรัพย
หมุนเวียนจํานวน 387.72 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 69.32 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 171.62 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 30.68 ของสินทรัพยรวม โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 109.61 
ลานบาท เมื่อเทียบกับสินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2550 เนื่องจากในชวงไตรมาส 4 ป 2551 ราคาเหล็กมีราคาลดลงเปนอยางมาก
เม่ือเทียบกับในชวงครึ่งปแรกของป 2551 ทําใหบริษัทไดมีการตั้งสํารองขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิ
ที่จะไดรับในสินคาคงเหลือเปนจํานวน 42.77 ลานบาท อีกทั้งผลกระทบจากเศรษฐกิจภายนอกประเทศ และความไมมั่นคง
ทางการเมืองในประเทศ ทําใหบริษัทตองระมัดระวัง และจัดเก็บจํานวนสินคาคงเหลือประเภทเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน
ลดลง อีกทั้งในปลายป 2551 ผูจัดหาวัตถุดิบของบริษัทไมมีเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพียงพอในการจัดสงใหกับบริษัท 
นอกจากนี้ ในป 2551 บริษัทมลูีกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับการคาสุทธิลดลงจํานวน 132.59 ลานบาท เม่ือเปรียบเทียบลูกหนี้
การคาและต๋ัวเงินรับการคาสุทธิ ณ สิ้นป 2550 เนื่องจากในชวงไตรมาสที่ 4 ของป 2551 ภาวะเศรษฐกิจในภาพรวมไดหด
ตัวอยางรุนแรง ซึ่งสงผลกระทบตอยอดขายโดยตรง ทําใหลูกหนี้การคา ณ วันสิ้นงวดมีจํานวนลดลงอยางมาก ในขณะที่บริษัท
ไดซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มจํานวน 30.88 ลานบาท ซึ่งสวนใหญบริษัทใชซื้ออุปกรณของเครื่องผลิตเหล็กตัวซี รถยนต
สวนกลาง และคากอสรางอาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยซื้อเครื่องจักรและอุปกรณผลิตทอเหล็ก หมอแปลงไฟฟา
และกอสรางถนนคอนกรีต  

ณ สิ้น งวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 577.37 ลานบาท  หรือเพิ่มข้ึนจํานวน 18.03 ลาน
บาท  ซึ่งคิดเปนอัตราเพิ่มข้ึนรอยละ 3.22 เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2551 ในขณะที่สินทรัพยรวมในป 2551 
ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียนจํานวน 404.63 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 70.08 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไม
หมุนเวียนจํานวน 172.74 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 29.92 ของสินทรัพยรวม โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้
การคาและต๋ัวเงินรับสุทธิเปนจํานวน 21.37 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น ในงวด 3 เดือนแรกของป 2552 เมื่อ
เทียบกับไตรมาส 4 ของป 2551 อีกทั้ง การเพิ่มข้ึนของสินคาคงเหลือจํานวน 26.45 ลานบาท เมื่อเทียบกับสินคาคงเหลือ ณ สิ้น
ป 2551 เนื่องจากราคาเหล็กทีเริ่มปรับตัวสูงข้ึนในปลายงวด 3 เดือนแรกของป 2552 เปนผลใหการต้ังคาเผื่อมูลคาราคาทุนของ
สินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับลดลงจาก 42.77 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 เปน 10.04 ลานบาท ณ สิ้นงวด 3 เดือนแรกในป 
2552  อยางไรก็ตาม เงินมัดจําคาสินคาของบริษัทไดลดลงจํานวน 26.02 ลานบาท  ซึ่งเปนไปตามการเจรจาตอรองในชวง
ระยะเวลาดังกลาว นอกจากนั้น บริษัทและบริษัทยอยไดซื้อทรัพยสินถาวรเพิ่มข้ึนจํานวน 5.67 ลานบาท  ซึ่งสวนใหญมาจาก
การทีบ่ริษัทไดซื้อเฟอรนิเจอรสําหรับสํานักงานหลังใหม และคากอสรางอาคารสํานักงานหลังใหม และบริษัทยอยไดซื้อ
เคร่ืองจักรและอุปกรณผลิตลวดตะแกรงเหล็ก 

โครงสรางเงินทุนของบริษัทในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
ประมาณ 0.95 เทา 0.68 เทา 0.43 เทา และ 0.49 เทา ตามลําดับ นอกเหนือจากการพิจารณาผลการดําเนินงานที่ผานมา 
อัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นวาบริษัทมีฐานะทางการเงินที่ม่ันคง บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 314.12 ลานบาท  299.93 
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ลานบาท 167.81 ลานบาท และ 190.68 ลานบาท  หรือคิดเปนอัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวมประมาณรอยละ 48.82 
รอยละ 40.55 รอยละ 30.00 และรอยละ 33.03  ณ สิ้นป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ ณ สิ้นป 2550 
บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 299.93 ลานบาท ลดลง 14.19 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 4.2 เมื่อเทียบกับป 2549 โดยหนี้สิน
รวมในป 2550 ประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 280.44 ลานบาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 19.49 ลานบาท  หรือ
คิดเปนอัตรารอยละ 37.92 และรอยละ 2.63 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ทั้งนี ้ในระหวางป 2550 บริษัทและบริษัทยอยไดมี
การกูยืมเงินกรรมการจํานวน 169.00 ลานบาท และ 101.31 ลานบาท ตามลําดับ เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน และไดชําระคืน
เงินกูดังกลาวทั้งหมดภายในปเดียวกัน อยางไรก็ตามบริษัทไมมีนโยบายในการกูยืมเงินจากกรรมการอีกตอไป นอกจากนั้น 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย - อื่นและบริษัทที่เก่ียวของ และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ลดลงจํานวน 10.33 ลานบาท 
และ 18.71 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไดมีการเพิ่มทุนจํานวน 55.00 ลานบาท และบริษัทยอยไดกูยืมเงินระยะยาวกับ
สถาบันการเงินเพิ่มข้ึนจํานวน 10.00 ลานบาท จึงมีความตองการในการใชหนี้สินระยะสั้นลดนอยลง  

ณ สิ้นป 2551 บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 167.81 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 155.28 ลาน
บาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 12.53 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 27.76 และรอยละ 2.24 ของสินทรัพยรวม 
ตามลําดับ โดยหนี้สินรวมในป 2551 มีจํานวนลดลง 132.12 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 44.05 เมื่อเทียบกับป 2550 เนื่องจาก
ในป 2551 ราคาเหล็กมีความผันผวนมาก อีกทั้งยังมีผลกระทบจากเศรษฐกิจภายนอกประเทศ และความไมมั่นคงทางการเมือง 
ทําใหบริษัทมีนโยบายที่จะลดการจัดเก็บสินคาคงเหลือ และมีความตองการใชเงินทุนหมุนเวียนลดลง บริษัทและบริษัทยอยจึง
ไดชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 83.75 ลานบาท  และ 47.00 ลานบาท  ตามลําดับ  ทั้งนี้ในเดือน
พฤษภาคม ป 2551 บริษัทไดรับวงเงินสินเชื่อระยะสั้นเพิ่มขึ้นจํานวน 100 ลานบาท จากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ซึ่งปจจุบัน
ธนาคารแหงนี้ไดใหวงสินเชื่ออื่นกับบริษัทยอยเชนกันโดยใชที่ดิน  สิ่งปลูกสราง  และเครื่องจักรของบริษัทยอยเปน
หลักประกันโดยวงเงินดังกลาวเปนวงเงินที่บริษัทและบริษัทยอยทําเรื่องขออนุญาตไวตั้งแตตนป 2551 เพื่อเตรียมรองรับ
สําหรับการสั่งซื้อวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูป เนื่องจากในชวงตนป ราคาของวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปไดปรับเพิ่มสูงข้ึน
อยางมาก อยางไรก็ตาม ต้ังแตวงเงินดังกลาวไดรับอนุมัต ิบริษัทและบริษัทยอยยังไมไดเบิกใชเลย เนื่องจากไดเริ่มมีสัญญาณวา
ราคาวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปจะเริ่มปรับลดลง บริษัทและบริษัทยอยจึงชะลอการสั่งซื้อวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปดังกลาว 

ณ สิ้น งวด 3 เดือนแรกในป 2552 บริษัทมีหนี้สินรวมเปนจํานวน 190.68 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียน
จํานวน 180.08 ลานบาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 10.60 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 31.19 และรอยละ 1.84 ของ
สินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยหนี้สินรวมในงวด 3 เดือนแรกในป 2552 มีจํานวนเพิ่มข้ึน 22.87 ลานบาท  หรือเพิ่มข้ึนในอัตรา
รอยละ 13.63 เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2551 เนื่องจากในเดือนกุมภาพันธ ป 2552 บริษัทไดประกาศจายเงินปนผลจากกําไรสะสม
จํานวน 35.00 ลานบาท ซึ่งไดชําระใหกับผูถือหุนเรียบรอยแลวในเดือนพฤษภาคม 2552 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการชําระคืน
เงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาวกับสถาบันการเงินจํานวน 16.32 ลานบาท และ 1.93 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไดใช
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมาเปนเงินทุนหมุนเวียนแทน  

ทั้งนี้บริษัทยอยไดทําสัญญากูยืมเงินจํานวน 2 สัญญา ซึ่งมีวงเงินกูสัญญาละ 10 ลานบาท กับธนาคารพาณิชยแหง
หนึ่ง โดยมีกรรมการของบริษัทและบริษัทรวมกันค้ําประกัน และไดมีการระบุเง่ือนไขบางประการที่ผูกูตองปฏิบัติตามดังนี ้ 

1. บริษัทยอยตองดํารงอัตราสวนของหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) ไมเกินกวา 3 ตอ 1 แต
ทั้งนีอ้ัตราสวนดังกลาวจะตองไมต่ํากวา 0 

2. บริษัทยอยตองดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR : Debt Service Coverage Ratio) ไมนอยกวา 
2 เทา 

3. บริษัทยอยตองดํารงอัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) ไมนอยกวา 2 เทา  
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อยางไรก็ตาม หากพิจารณาถึงงบการเงินของบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 และขอกําหนดในสัญญาเงินกูที่
กําหนดใหใชงบการเงินประจําปที่ผานการตรวจสอบ แลวจะพบวา บริษัทยอยมีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน
เทากับ 0.69 เทา อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี ้6.31 เทา อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย 8.77 เทา ซึ่งเห็น
ไดวาบริษัทยอยสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขตามสัญญาเงินกูดังกลาวได ทั้งนี ้หากพิจารณาเพิ่มเติมจากงบการเงินของบริษัท
ยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 จะพบวาบริษัทยอยมีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.52 เทา อัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี ้(ปรับขอมูลเปนรายป) 8.17 เทา อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย 20.34 เทา ซึ่งบริษัท
ยอยจะสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขตามสัญญาเงินกูดังกลาวได  

นอกจากนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 บริษัทและบริษัทยอยไดสั่งซื้อวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปลวงหนา ซึ่งมีกําหนด
ระยะเวลาการรับสินคาภายใน 4 เดือน ทําใหมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นเปนจํานวนเงิน 26.03 ลานบาท  

สวนของผูถือหุนของบริษัทมจํีานวน 329.30 ลานบาท 439.69 ลานบาท 391.53 ลานบาท และ 386.69 ลานบาท หรือ
คิดเปนอัตราสวนประมาณรอยละ 51.18 รอยละ 59.45 รอยละ 70.00 และรอยละ 66.97 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549-2551 
และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ โดยในป 2549 บริษัทไดซื้อหุนจากผูถือหุนเดิมของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด ซึ่งมี
กลุมผูบริหารและผูถือหุนสวนใหญเปนกลุมเดียวกันของทั้ง 2 บริษัท  ทั้งนี้บริษัทไดซื้อหุนสามัญของบริษัท นีสเทิรน สตีล 
จํากัด จํานวน 1,799,994 หุน ซึ่งมูลคาที่ตราไวหุนละ 50 บาท ในราคา 55.00 บาทตอหุน เปนจํานวนรวม 99.00 ลานบาท โดย
ออกเปนหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทจํานวน 250,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท (มูลคาหุนที่จดทะเบียนเปนจํานวน 25.00 
ลานบาท) ที่ราคาเสนอขาย 404 บาทตอหุน เปนจํานวนรวม 101.00 ลานบาท เพื่อแลกเปล่ียนกับหุนสามัญของบริษัท นสีเทิรน
สตีล จํากัด ทั้งนี้การแลกเปลี่ยนหุนดังกลาวทําใหเกิดสวนเกินมูลคาหุนจํานวน  76.00 ลานบาท  ซึ่งผลตางระหวางมูลคา
ยุติธรรมของการแลกเปลี่ยนหุนสามัญ บริษัทไดรับเปนเงินจํานวน 2.00 ลานบาท (ผลตางระหวางมูลคาราคาเสนอขายจํานวน 
101.00 ลานบาท และมูลคาหุนที่จดทะเบียนของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด จํานวน 99.00 ลานบาท) นอกจากนั้น ราคาที่
บริษัทจายซื้อสูงกวามูลคาบัญชีของหุนสามัญของบริษัท นีสเทิรนสตีล จํากัด จํานวน 28.01 ลานบาท ไดแสดงเปน “สวนต่ํา
จากการปรับโครงสรางภายในกิจการภายใตการควบคุมเดียวกัน” ทั้งนี ้ในป 2550 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลวจาก 85 ลานบาท 
เปน 140 ลานบาท  โดยเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมทั้งจํานวนในราคาตามราคามูลคาที่ตราไว นอกจากนี้ 
บริษัทมีผลประกอบการที่มีกําไรสุทธเิพิ่มขึ้นในทุกงวดบัญช ีเปนจํานวน 46.02 ลานบาท 55.39 ลานบาท และ 112.84 ลาน
บาท และ 30.16 ลานบาท ในป 2549-2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม บริษัทไดจายเงินปนผล
ระหวางกาลเปนจํานวน 161.00 ลานบาท ในป 2551 และประกาศจายเงินปนผลจากกําไรสะสมจํานวน 35.00 ลานบาท งวด 3 
เดือนแรกในป 2552 ซึ่งไดจายชําระใหกับผูถือหุนแลวในเดือนพฤษภาคม 2552 สงผลทําใหสวนของผูถือหุน ณ สิ้นงวด 3 
เดือนในป 2552 ลดลงเหลือ 386.69 ลานบาท โดยมีเงินสํารองตามกฎหมาย และกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร เปนจํานวน 
20.00 ลานบาท และ 178.70 ลานบาท ตามลําดับ   

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 

สําหรับผลประกอบการของบริษัทในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีรายไดรวมจากการขายเปนจํานวน 
1,222.17 ลานบาท ซึ่งมจีํานวนลดลง 595.99 ลานบาท หรือลดลงในอัตรารอยละ 32.55 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551 
โดยมีสาเหตุมาจากราคาเหล็กในตลาดโลกไดปรับตัวลดลง เปนเหตุใหราคาขายเฉลี่ยผลิตภัณฑเหล็กของบริษัททั้งที่ผลิตเอง
และซื้อมาและจําหนายไปลดลงจาก 31,603 บาทตอตันในงวด 6 เดือนแรกของป 2551 เปน 22,175 บาทตอตันในงวด 6 เดือน
แรกของป 2552 ขณะที่ปริมาณการจําหนายไดในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 มีจํานวน 55,115 ตัน ซึ่งลดลงเพียงเล็กนอย
ประมาณ 2,415 ตัน จากงวด 6 เดือนแรกของป 2551 ทั้งนี้จากการที่รายไดรวมจากการขายลดลง เปนเหตุใหบริษัทมีกําไร
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ข้ันตนเปนจํานวน 103.56 ลานบาท (รวมการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคาสุทธิที่จะไดรับ
จํานวน 37.91 ลานบาท) หรือคิดอัตรารอยละ 8.47 ของรายไดรวมจากการขาย ซึ่งลดลงจํานวน 216.10 ลานบาท เม่ือเทียบกับ
ชวงเดียวกันในป 2551  สําหรับคาใชจายในการขาย คาใชจายในการบริหาร และตนทุนทางการเงินในงวด 6 เดือนแรกของป 
2552 ไดลดลงรวมจํานวน 8.67 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 16.31 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2551 นอกจากนี้ภาษีเงินได
นิติบุคคลในงวด 6 เดือนแรกของป 2552 มีจํานวน 11.35 ลานบาท  ลดลงจํานวน 54.95 ลานบาท เม่ือเทียบชวงเดียวกันในป 
2551 ซึ่งเปนผลมาจากรายไดรวมจากการขายที่ลดลง และการกลับรายการขาดทุนจากมูลคาราคาทุนของสินคาสูงกวามูลคา
สุทธิที่จะไดรับ ดวยเหตุนี้ บริษัทมีกําไรสุทธิเปนจํานวน 49.72 ลานบาท หรืออัตรารอยละ 4.07 ของรายไดรวมจากการขาย ซึ่ง
ลดลงจํานวน 153.48 ลานบาท เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันในป 2551  

สําหรับฐานะทางการเงินของบริษัท ณ วันสิ้นงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 663.63 ลาน
บาท  หนี้สินรวมเทากับ  257.39 ลานบาท และสวนของผูถือหุนเทากับ  406.25 ลานบาท  ทั้งนี้ บริษัทมีการเปล่ียนแปลง
สินทรัพยที่สําคัญ ไดแก ลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับ และสินคาคงเหลือ ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 32.92 ลานบาท และ 75.28 ลานบาท 
เม่ือเทียบกับ ณ สิ้นป 2551 โดยมีสาเหตุมาจากยอดขายที่เริ่มเพิ่มข้ึนจากไตรมาส 4 ป 2551 ทั้งนี ้บริษัทไดใชเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงินเพื่อเปนแหลงเงินทุนหมุนเวียนสําหรับการเพิ่มข้ึนของลูกหนี้การคาและต๋ัวเงินรับ และสินคาคงเหลือ โดย 
ณ สิ้น งวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 192.00 ลานบาท ซึ่งเพิ่มข้ึนจํานวน 
94.00 ลานบาทจาก ณ สิ้นป 2551 สําหรับโครงสรางทุนของบริษัท ณ วันสิ้นงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีอัตราสวน
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนประมาณ 0.63 เทา ซึ่งเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอยจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2551 
ซึ่งมีอัตราสวนเทากับ 0.43 เทา  
 
ปจจัยความเสี่ยง 
1. ความเสี่ยงจากการที่ผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอยมีญาติสนิทที่ประกอบธุรกิจคลายคลึงกัน  

เนื่องจากผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอย คือ นายสมบัติ ลีสวัสด์ิตระกูล นายไพสิทธิ ์ปติทรงสวัสดิ ์นายเธียรศักดิ์ ดี
รุงโรจน ไดเติบโตมาจากครอบครัวที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวของกับผลิตภัณฑเหล็กมาโดยตลอด เปนเหตุใหพี่นองของนายสมบัติ ลี
สวัสดิ์ตระกูล นองของนายไพสิทธ์ิ ปติทรงสวัสด์ิ และบิดาของนายเธียรศักดิ์ ดีรุงโรจน ดําเนินธุรกิจที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ
เหล็กตามพื้นฐานดั่งเดิมของครอบครัว โดยเปนกรรมการและหรือผูถือหุนใหญในบริษัทที่ดําเนินธุรกิจเก่ียวของกับผลิตภัณฑ
เหล็ก (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมไดในสวนที ่2 บทที่ 11 - รายการระหวางกัน) ซึ่งมีฐานลูกคาสวนใหญที่มิไดต้ังอยูในภาคใต
และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ดวยเหตุนี ้ธุรกิจของญาติสนิทของผูบริหารดังกลาวมีลักษณะคลายคลึงกับธุรกิจและเปนคูแขง
ของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนได  

อยางไรก็ตาม ปจจุบันกลุมลูกคาของบริษัทและบริษัทยอยตั้งอยูในเขตภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ขณะที่
กลุมลูกคาของญาติสนิทของผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอยมีฐานลูกคาสวนใหญตั้งอยูที่ภาคกลาง ซึ่งเปนพื้นที่ที่มิไดทับ
ซอนกัน ประกอบกับระยะทางที่หางไกลกัน คาขนสงจะเปนอุปสรรคอยางมากตอการแขงขันกันได  

นอกจากนั้น ถึงแมปจจุบันผูบริหารดังกลาวของบริษัทและบริษัทยอย และญาติสนิทหรือบริษัทของญาติสนิทของ
ผูบริหารมิไดมีสวนเกี่ยวของหรือมีอิทธิพลซึ่งกันและกัน โดยนายสมบัติ ลีสวัสดิ์ตระกูล ไดถือหุนประมาณรอยละ 8.57 ของ
ทุนที่ชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท กลุมปติทรงสวัสดิ ์ไดถือหุนประมาณรอยละ 15.64 ของทุนที่ชําระแลวจํานวน 140 ลาน
บาท และกลุมดีรุงโรจน ไดถือหุนประมาณรอยละ 12.09 ของทุนที่ชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท  ดวยเหตุนี้ โครงสรางกลุม
ผูถือหุนของบริษัท ณ ปจจุบัน สงผลใหเกิดการคานอํานาจในตัวของโครงสรางเองเพื่อปกปองผลประโยชนสูงสุดของบริษัท 
โดยผูบริหารทั้ง 3 ทาน หรือกลุมของผูถือหุนทั้ง 3 กลุม มิไดถือหุนของบริษัทที่มีสัดสวนในการกําหนดมติประชุมของผูถือ
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หุนที่สําคัญได ขณะที่โครงสรางคณะกรรมการบริษัทประกอบดวยกรรมการบริษัทจํานวน 10 ทาน ซึ่งไดรวมบุคคลทั้ง 3 ทาน 
ทั้งนี้แตละทานมีสิทธิในการออกเสียงในมติตางๆ ของคณะกรรมการบริษัท ซึ่งคิดเปนรอยละ 10 ของสิทธิการลงคะแนนเสียง
ทั้งหมด เปนเหตุใหไมมีคนใดสามารถเอ้ือผลประโยชนแกญาติสนิทของตัวเองได  

อีกทั้ง บริษัทและบริษัทยอยไดตระหนักถึงความสําคัญของการขจัดความขัดแยงทางผลประโยชนเปนอยางมาก 
คณะกรรมการของบริษัทจึงกําหนดนโยบายอนุมัติรายการระหวางกันที่เก่ียวของกับการซื้อหรือจําหนายผลิตภัณฑเหล็กให
เปนไปตามราคาตลาด โดยมอบอํานาจใหนายแสงรุง นิติภาวะชน ในฐานะกรรมการผูจัดการบริษัท ซึ่งมิไดมีญาติสนิทดําเนิน
ธุรกิจที่เกี่ยวของกับธุรกิจเหล็ก หรือคณะกรรมการบริหารซึ่งไมรวมผูมีสวนไดเสียในรายการนั้น เปนผูอนุมัติรายการระหวาง
กันที่เกี่ยวของกัน (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 2 บทที่ 11 เรื่องมาตรการหรือขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการ
ระหวางกัน) นอกจากนั้น บริษัทไดแตงตั้งกรรมการอิสระจํานวน 4 ทาน (ซึ่งไดดํารงตําแหนงกรรมการตรวจสอบจํานวน 3 
ทาน) หรือคิดเปนรอยละ 40 ของจํานวนกรรมการอิสระตอจํานวนกรรมการทั้งหมดของบริษัท ซึ่งจะทําหนาที่เปนกรรมการ
อิสระเพื่อชวยถวงดุลในการบริหารจัดการของบริษัทในระดับหนึ่ง นอกจากนั้น คณะกรรมการตรวจสอบมีนโยบายคํานึงถึง
ผลประโยชนของผูถือหุนเปนหลัก ในการตัดสินใจกระทําการหรือละเวนกระทําการใดๆ โดยเฉพาะความจําเปนในการทํา
รายการกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง บริษัทจะปฏิบัติตามขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน และหลักเกณฑที่
ประกาศไวของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางเครงครัด  
 
2. ความเสี่ยงจากการจัดหาวัตถุดิบ 

เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil - HRC) เปนวัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตเหล็กรางรูปตัวซี ทอเหล็ก และ
เหล็กแผน โดยบริษัทไดสั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ซึ่งคิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 38.30 และรอยละ 70.69 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 
2552  ตามลําดับ นอกจากนั้น บริษัทไดสั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท จักรคณินธร จํากัด ที่เปนตัวแทนจําหนาย
ของบริษัท 2 แหง ไดแก บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) และบริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) (บริษัท จักรคณินธร จํากัด ไมมี
ความเกี่ยวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนของบริษัทและหรือบริษัทยอยแตอยางใด) ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 27.37 
และรอยละ 11.64 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ และบริษัทยอย
สั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท จักรคณินธร จํากัด ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 81.34 และรอยละ 30.39 
ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทยอยในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ นอกจากนั้น บริษัทยอยได
สั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 0.50 
และรอยละ 36.17 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัท ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 อยางไรก็ตาม หาก
พิจารณายอดซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนของบริษัทและบริษัทยอยรวมกันจากบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด 
(มหาชน) สามารถคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 24.46 และรอยละ 52.10 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทและบริษัท
ยอยในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ตามลําดับ และจากบริษัท จักรคณินธร จํากัด สามารถคิดเปนสัดสวนประมาณ
รอยละ 50.32 และรอยละ 14.97 ของมูลคาการสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทและบริษัทยอยในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 
2552 ตามลําดับ นอกจากนั้นบริษัท บี.เอส.เมทัล จํากัด ซึ่งเปนบริษัทลูกของบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) ได
เพิ่มกําลงัการผลิตทอเหล็กเปนอยางมากในป 2550 ซึ่งบริษัท สหวิริยาสตีล อินดัสตรี จํากัด (มหาชน) จําเปนตองจัดหาวัตถุดิบ
ใหกับบริษัทลูกเพิ่มมากขึ้น ประกอบกับบริษัทและบริษัทยอยไดสั่งซื้อวัตถดิุบทั้งหมดในราคาตลาดจร (Spot Price) เนื่องจาก
บริษัทและบริษัทยอยไมไดมีการทําสัญญาใดๆ ในการซื้อขายวัตถุดิบ ดวยเหตุนี ้บริษัทและบริษัทยอยจึงอาจมีความเสี่ยงจาก
การขาดแคลนวัตถุดิบ หากผูผลิตวัตถุดิบดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหได หรือบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถจัดหา
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วัตถุดิบจากแหลงอื่นไดทันตามความตองการในการใช ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท
และบริษัทยอยอยางมีนัยสําคัญได 

อยางไรก็ตาม ถึงแมวาบริษัทและบริษัทยอยจะพึ่งพาผูผลิตวัตถุดิบรายใหญจํานวนนอยราย บริษัทเช่ือวาความเสี่ยง
ดังกลาวมีผลกระทบตอบริษัทและบริษัทยอยไมมากนัก เนื่องจากผูผลิตวัตถุดิบทั้ง 3 รายดังกลาวเปนบริษัทที่ผลิตเหล็กแผน
รีดรอนชนิดมวนรายใหญของประเทศ และดําเนินธุรกิจนี้มาเปนเวลายาวนาน กอปรกับที่ผานมานั้น ผูผลิตวัตถุดิบสามารถ
จัดหาวัตถุดิบใหบริษัทและบริษัทยอยไดทันตามความตองการการใชมาโดยตลอด นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบาย
ในการจัดเก็บวัตถุดิบเหล็กแผนรีดรอน และมีการวางแผนการผลิตที่ชัดเจน โดยจะจัดเก็บวัตถุดิบใหเพียงพอตอการผลิต
ประมาณ 15-30 วัน ซึ่งอาจปรับเปลี่ยนไดตามสถานการณ พรอมทั้งมีนโยบายสั่งซื้อวัตถุดิบลวงหนาประมาณ 15-45 วัน ซึ่ง
คาดวาจะชวยลดผลกระทบจากความเสี่ยงดังกลาวไดระดับหนึ่ง  

 
3. ความเสี่ยงจากความผันผวนในราคาวัตถุดิบ  

เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน เปนวัตถุดิบหลักของบริษัทในการผลิตสินคาของบริษัท โดยมีมูลคาการสั่งซื้อซึ่งคิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 95-96 ของตนทุนการผลิตเหล็ก ในป 2551 และงวด 3 เดือนแรกในป 2552 ทั้งนี้ถึงแมวาบริษัทได
สั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูผลิตภายในประเทศ แตราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจะมีการเปล่ียนแปลงตามอุป
สงคและอุปทานในตลาดโลก ซึ่งการเปล่ียนแปลงราคาดังกลาวจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายไดและอัตรากําไร
ข้ันตน โดยเฉพาะอยางยิ่ง หากบริษัทไมสามารถปรับราคาขายสินคาไดตามราคาวัตถุดิบที่มีการปรับตัวสูงข้ึนได 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดใหความสําคัญในการบริหารความเสี่ยงดังกลาว โดยใหมีการติดตามการเปล่ียนแปลงของราคา 
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเปนประจํา เพื่อคาดการณแนวโนมทั้งดานราคาและปริมาณของเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและ
เพื่อบริหารวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปใหเปนไปตามความเหมาะสม ซึ่งจะลดผลกระทบจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบได
ระดับหนึ่ง  

 
4. ความเสี่ยงจากผลกระทบจากมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กในประเทศจากการทุมตลาด 

ในอดีตกอนป 2546 กลุมผูผลิตเหล็กรายใหญจากตางประเทศไดเขามาทุมตลาดเหล็กภายในประเทศ ทําใหผูผลิตเหล็ก
ภายในประเทศประสบปญหาในการดําเนินธุรกิจ ดวยเหตุนี ้กระทรวงพาณิชยจึงไดออกมาตรการทางภาษีเปนการตอบโตการ
ทุมตลาด (Anti-Dumping) สําหรับผลิตภัณฑเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและแผนที่นําเขาจาก 14 ประเทศ โดยมีผลบังคับใช
ต้ังแตเดือนพฤษภาคม 2546 จนถึงเดือนพฤษภาคม 2551 รวมเปนระยะเวลา 5 ป และไดใชเวลา 1 ป ในการพิจารณาทบทวน
มาตรการดังกลาว นับต้ังแตเดือนพฤษภาคม ป 2551 ถึงเดือนพฤษภาคม ป 2552 โดยชวงเวลาดังกลาวจะไมมีภาษีตอบโตการ
ทุมตลาด แตไดมีการกําหนดเปนโควตาแทน อยางไรก็ตาม ปจจุบันกระทรวงพาณิชยไดออกมาตรการทางภาษีเปนการตอบโต
การทุมตลาดออกไปเปนเวลา 5 ป นับตั้งแตเดือนพฤษภาคม ป 2552 -  พฤษภาคม ป 2557 ดังนั้น เมื่อครบกําหนดมาตรการ
ทางภาษีดังกลาวในเดือนพฤษภาคม ป 2557 และหากรัฐบาลไมตออายุมาตรการดังกลาวจะสงผลใหอัตราภาษีนําเขาเหล็กแผน
รีดรอนลดลง ซึ่งอาจทําใหราคาเหล็กแผนรีดรอนจากตางประเทศลดลงต่ํากวาหรือใกลเคียงกับราคาเหล็กแผนรีดรอนที่ผลิต
ภายในประเทศ และสงผลใหมีการแขงขันในประเทศรุนแรงขึ้นจากการเพิ่มข้ึนของผูผลิตรายใหมจากตางประเทศเพิ่มข้ึน 
ดังนั้นบริษัทจึงมีความเสี่ยงตอการสูญเสียความสามารถในการแขงขันดานราคา ภายหลังการหมดอายุมาตรการคุมครองจาก
การทุมตลาดของผูผลิตรายใหญจากตางประเทศ หากบริษัทไมสามารถหาวัตถุดิบที่มีราคาต่ํากวาคูแขงขันของบริษัท 
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อยางไรก็ตาม บริษัทไดประเมินวาผลกระทบดังกลาวอาจมีไมมากนัก เนื่องจากภายหลังที่มาตรการดังกลาวถูกยกเลิก
ในเดือนพฤษภาคม ป 2557  ผลกระทบดังกลาวจะเกิดขึ้นในกรณีที่บริษัทและบริษัทยอยไมสามารถหาวัตถุดิบที่มีราคาตํ่ากวา
คูแขงขันได แตอยางไรก็ตามหากมีผูนําเขาสามารถนําเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและแผนจากตางประเทศที่มีราคาต่ํากวาราคา
เหล็กแผนรีดรอนที่ผูผลิตภายในประเทศเพื่อจําหนายใหกับผูบริโภคภายในประเทศ  บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายที่จะ
เปลี่ยนมาซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูจําหนายที่เสนอราคาที่ต่ํากวา เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไมไดมีการผูกมัด
เพื่อซื้อวัตถุดิบกับผูจําหนายเหล็กแผนรีดรอนรายใด และมีนโยบายในการจัดหาวัตถุดิบที่มีราคาตํ่าสุดทั้งจากผูผลิตและ
จําหนายในประเทศและตางประเทศอยูแลว  เพื่อประโยชนสูงสุดของบริษัทและบริษัทยอย รวมทั้งมีแผนในอนาคตที่จะสราง
ความสัมพันธกับผูจําหนายเหล็กในตางประเทศและตัวแทนจําหนายภายในประเทศที่เปนผูนําเขาเหล็กตางประเทศ  

นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยไมไดมีนโยบายการตลาดโดยใชกลไกการกําหนดราคาเปนหลัก แตเนนการใหบริการ
เพื่อสนองความตองการของลูกคาในทุกๆ ดาน ประกอบกับการที่บริษัทและบริษัทยอยเปนผูผลิตสินคารายเดียวในภาคใตและ
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ซึ่งมีทําเลที่ตั้งโรงงานในจังหวัดสงขลา และจังหวัดนครราชสีมา โดยมีลูกคาเปาหมายอยูในบริเวณที่
ใกลเคียงกับที่ต้ังโรงงาน ดังนั้นบริษัทและบริษัทยอยจะมีขอไดเปรียบคูแขงขนัในดานตนทุนคาขนสง ในกรณีที่คูแขงขันที่มี
ทําเลที่ตั้งในบริเวณอ่ืนและประสงคจะจําหนายสินคาแกกลุมลูกคาเดียวกันกับบริษัทและบริษัทยอย ในขณะเดียวกันบริษัทได
เตรียมความพรอมเพื่อลดผลกระทบจากความเสี่ยงดังกลาว โดยพัฒนาระบบงานตางๆ ใหมีประสิทธิภาพเพื่อลดตนทุนในการ
ผลิตและการบริหาร 

 
5. ความเสี่ยงดานการเปดเขตการคาเสร ี(Free Trade Area) 

ปจจุบัน ประเทศไทยไดเปดเขตการคาเสรีกับประเทศตางๆ โดยเหล็กแผนรีดรอนและทอเหล็กเปนสินคาที่มีอยูใน
บัญชีรายชื่อในขอตกลงที่ตองลดภาษ ีซึ่งเหล็กแผนรีดรอนและทอเหล็กเปนสินคาที่มีชื่ออยูในรายการลดภาษีปกติ (Normal 
Track) ซึ่งตองลดอัตราภาษีศุลกากรใหเหลือรอยละ 0 ภายในป 2553 ในปจจุบัน ประเทศไทยเรียกเก็บภาษีศุลกากรสําหรับ
สินคาดังกลาวกับประเทศในกลุมอาเซียนในอัตรารอยละ 2 - 5 ขึ้นอยูกับประเภทและขนาดของสินคา โดยอัตราภาษีศุลกากรที่
ประเทศไทยเรียกเก็บสําหรับทอเหล็ก คือ รอยละ 5 จึงมีแนวโนมที่ราคานําเขาทอเหล็กจะถูกลงในอนาคต เนื่องจากอัตราภาษี
นําเขาที่ลดลง ซึ่งจะสงผลกระทบไปถึงราคาซื้อขายทอเหล็กภายในประเทศ และอาจสงผลกระทบตอเนื่องไปยังราคาจําหนาย
ทอเหล็กของบริษัทดวยเชนกัน  

อยางไรก็ตาม บริษัทเชื่อวาความเสี่ยงดังกลาวมีผลกระทบตอบริษัทและบริษัทยอยไมมากนัก โดยจะเกิดข้ึนในกรณีที่
บริษัทและบริษัทยอยไมสามารถหาวัตถุดิบที่มีราคาต่ํากวาคูแขงขันได แตอยางไรก็ตามหากมีผูนําเขาสามารถนําเหล็กแผนรีด
รอนชนิดมวนและแผนจากตางประเทศที่มีราคาต่ํากวาราคาเหล็กแผนรีดรอนที่ผูผลิตภายในประเทศเพื่อจําหนายใหกับ
ผูบริโภคภายในประเทศ  บริษทัและบริษัทยอยมีนโยบายที่จะเปล่ียนมาซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูจําหนายที่เสนอ
ราคาที่ต่ํากวา เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไมไดมีการผูกมัดเพื่อซื้อวัตถุดิบกับผูจําหนายเหล็กแผนรีดรอนรายใด นอกจากนี้
จากการที่บริษัทและบริษัทยอยเปนผูผลิตทอเหล็กและเหล็กรางรูปตัวซีเพียงรายเดียวในภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
หากคูแขงตองการเพิ่มสวนแบงการตลาดในภาคใตและภาคตะวันออกเฉียงเหนือ คูแขงจะมีตนทุนของคาขนสงวัตถุดิบเพื่อ
นําไปผลิตที่โรงงานของตนเองและนํามาจําหนายใหลูกคากลุมเปาหมายของบริษัทหรือบริษัทยอย ซึ่งอาจจะทําใหตนทุน
สินคาของคูแขงจะสูงกวาตนทุนสินคาของบริษัทและบริษัทยอย ฉะนั้นทําเลที่ตั้งของบริษัทและบริษัทยอยจึงถือเปนขอ
ไดเปรียบในการแขงขัน นอกจากนี้หากคูแขงขันจะนําเขาทอเหล็กจากตางประเทศซึ่งมีแนวโนมจะมีราคาต่ํากวาในประเทศมา
จําหนาย แตการนําเขาอาจจะตองใชระยะเวลาเพิ่มข้ึนและอาจมคีาขนสงทีสู่งข้ึน ซึ่งอาจมีผลใหมีตนทุนโดยรวมสูงกวาการซื้อ
ผลิตภัณฑเหล็กโดยตรงจากผูผลิตภายในประเทศ   
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6. ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยูระหวางการปฏิบัติตามเงื่อนไขของตลาดหลักทรัพยฯ 
บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตและเอกสารประกอบการยื่นคําขออนุญาตตอตลาดหลักทรัพยฯ ใหพิจารณารับหุนสามัญ

ของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน เมื่อวันที ่3 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551 โดยบริษัทหลักทรัพย คันทรี่ กรุป จํากัด (มหาชน)   
ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลวพบวา บริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การรับหลักทรัพยจด
ทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ” พ.ศ. 2546 ลงวันที ่24 มีนาคม 2546 (รวมทั้งที่มีการแกไขเพิ่มเติม) ยกเวนคุณสมบัติ
เรื่องการกระจายการถือหุนรายยอย ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา 300 ราย ถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 20 
ของทุนชําระแลว อยางไรก็ดี บริษัทยังคงมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมได
รับผลตอบแทนจากการขายหุนสามัญตามราคาที่คาดไว หากหุนสามัญของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 
 
การเสนอขายหลักทรัพย  

ปจจุบัน บริษัทมีทุนจดทะเบียน 200,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 200,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 
บาท โดยมีทุนเรียกชําระแลว 140,000,000 บาท ซึ่งบริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามญัเพิ่มทุนตอประชาชนเปน
ครั้งแรกจํานวน 60,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท หรือคิดเปนรอยละ 30 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท ในราคาหุน
ละ 1.90 บาท โดยบริษัทมีวัตถุประสงคในการนําเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนในคร้ังนี้หลังหักคาใชจายในการเสนอขาย
หลักทรัพยแลว ประมาณ 105.28 ลานบาท นําไปใชสําหรับเปนเงินทุนหมุนเวียน โดยอยูในระหวางข้ันตอนการขออนุมัติจด
ทะเบียนหุนสามัญทั้งหมดเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ  

 
(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 


