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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
สรุปภาพรวมของบริษัทและบริษัทยอย 
 
 บริษัท โตโย-ไทย คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) จดทะเบียนจัดตั้งเปนบริษัทจํากัด เมื่อวันที่ 24 เมษายน 
2528 ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มตน 20 ลานบาท เพื่อประกอบธุรกิจการใหบริการดานการออกแบบวิศวกรรม การ
จัดหาเครื่องจักรและอุปกรณ และการกอสรางโรงงานแบบครบวงจร (Integrated Engineering, Procurement 
and Construction, Integrated EPC) ภายใตการรวมทุนกันของ Toyo Engineering Corporation (ประเทศ
ญี่ปุน)  และบมจ. อิตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต (“ITD”) รวมทั้งบุคคลที่เกี่ยวของ ในสัดสวนรอยละ 49 และ 
รอยละ 51 ตามลําดับ โดยจัดเปนบริษัทผูใหบริการ Integrated EPC รายแรกและรายเดียวของประเทศไทย 
บริษัทมีประสบการณ และความเชี่ยวชาญในดานการออกแบบวิศวกรรม (Engineering Design) การจัดซื้อ
จัดหาเครื่องจักรและอุปกรณ (Procurement of Machinery and Equipment) และการรับเหมากอสรางโรงงาน
อุตสาหกรรม (Construction of Turn-key Projects for Industrial and Process Plants) ซึ่งคลอบคลุมถึงระบบ
การผลิต ระบบสาธารณูปโภคของโรงงาน และระบบการจัดเก็บ ลําเลียง และขนสงผลิตภัณฑ ทั้งนี้ ขอบเขต
ขนาดโครงการที่บริษัทใหบริการอยูในปจจุบันจะมีมูลคาไมเกิน 300 ลานเหรียญสหรัฐ โดยกลุมลูกคาของบริษัท 
ไดแก ผูประกอบการในอุตสาหกรรมพลังงาน ปโตรเคมี เคมีภัณฑ และอื่น ๆ  
 ดวยความเปนผูนําในการใหบริการ Integrated EPC ตลอดระยะเวลากวา 23 ปที่ผานมา บริษัทประสบ
ความสําเร็จในการใหบริการออกแบบและกอสรางโรงงานตาง ๆ มากกวา 160 โครงการ ทําใหบริษัทมีชื่อเสียง
และไดรับความไววางใจอยางสูงจากลูกคา ไมวาจะเปนในเรื่องคุณภาพของงานการออกแบบและการกอสราง 
การสงมอบงานไดทันตามกําหนดการ และความปลอดภัยในการดําเนินงาน  
 บริษัทไดเล็งเห็นแนวโนมการเติบโตของความตองการงานบริการ Integrated EPC ที่มีอยูอยางตอเนื่อง 
ทั้งจากลูกคาในประเทศและตางประเทศ โดยเฉพาะอยางยิ่งสําหรับลูกคาในอุตสาหกรรมพลังงานและปโตรเคมี 
ความพรอมของทีมวิศวกรบริษัทในการจัดการโครงการที่มีมูลคาสูงและงานที่ใชเทคโนโลยีวิศวกรรมที่ซับซอน 
และความไดเปรียบในดานตนทุนคาใชจายจัดการโครงการที่ต่ํากวาคูแขง บริษัทจึงมีนโยบายที่จะเพิ่มการรับงาน
โครงการในตางประเทศใหมากขึ้น โดยเฉพาะในประเทศเวียดนาม จีน สหรัฐอเมริกา อาฟริกา และกลุมประเทศ
ตะวันออกกลาง เปนตน และขยายขอบเขตการใหบริการใหคลอบคลุมโครงการที่มีมูลคาระหวาง 300 – 500 
ลานดอลลารสหรัฐ และเพื่อเปนการเตรียมความพรอมดานสถานะทางการเงิน และเสริมสรางความนาเชื่อถือ
สําหรับลูกคาในตางประเทศ บริษัทจึงมีแผนที่จะเสนอขายหุนตอประชาชนและนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยในครั้งนี้   
  ปจจุบันบริษัทมีการถือหุนในบริษัทยอย 2 แหง ไดแก 

(1) บริษัท โตโย-เวียดนาม คอรปอเรชั่น จํากัด (“TVC”) จดทะเบียนจัดตั้งเมื่อวันที่ 19 กุมภาพันธ 2540 
เพื่อประกอบธุรกิจดานการออกแบบวิศวกรรม การจัดหาเครื่องจักรและอุปกรณ และการกอสราง



บริษัท โตโย-ไทย คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)   
 

 สวนที่ 1 หนาท่ี 2 

โรงงานแบบครบวงจรในประเทศเวียดนาม ปจจุบัน TVC มีทุนจดทะเบียนชําระแลว 300,000 
เหรียญสหรัฐ โดยบริษัทถือหุนรอยละ 80 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว 

(2) บริษัท ไบโอ แนชเชอรัล เอ็นเนอรยี จํากัด (“BNE”) จดทะเบียนจัดตั้งเมื่อวันที่ 31 พฤษภาคม 2549 
เพื่อประกอบธุรกิจผลิตไฟฟาจากกาซมีเธนที่เก็บไดจากบอน้ําเสียของโรงงานผลิตเอทานอลแหง
หนึ่ง ปจจุบัน BNE มีทุนจดทะเบียนชําระแลว 1 ลานบาท โดยมีบริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 100 
ของทุนจดทะเบียนชําระแลว ปจจุบัน BNE ยังไมมีการดําเนินงานทางธุรกิจหรือการลงทุนใด ๆ 

ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 2552 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 480 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 480 
ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยเรียกชําระแลวทั้งส้ิน 350 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 350 ลาน
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ทั้งนี้ ที่ประชุมผูถือหุนไดมีมติอนุมัติใหบริษัท จัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 
130,000,000 หุน เพื่อเสนอขายใหแกประชาชน คิดเปนรอยละ 27.08 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวภายหลังการ
เสนอขาย 

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ บริษัทจะมีทุนชําระแลวเพิ่มเปน 
480,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 480,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท 
 
สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนนิงานของบริษัทและบริษัทยอย 

(หนวย : ลานบาท) 
รายละเอียด ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือนแรก 

ป 2552 
รายไดรวม 2,859.28 4,579.86 11,048.85 4,068.34 
ตนทุนขาย 2,379.08 3,959.85 10,181.02 3,735.72 
กําไรสุทธิ 122.20 139.64 314.25 141.53 
สินทรัพยรวม 2,257.86 5,374.69 6,789.39 7,924.47 
หนี้สินรวม 1,664.34 4,708.66 6,100.91 7,191.68 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว 160.00 320.00 320.00 350.00 
รวมสวนของผูถือหุน 593.52 666.02 688.48 732.80 
อัตราสวนกําไรขั้นตน (%) 14.69 11.50 6.68 7.71 
อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 4.27 3.05 2.84 3.44 
มูลคาตามตามบัญชีตอหุน (บาทตอหุน) /1 372.80 206.53 2.14 2.07 

กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาทตอหุน) /1 84.86 75.62 0.98 0.43 

หมายเหตุ   /1  ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนไดมีมติเมื่อวันที่ 15 กรกฎาคม 2551 อนุมัติใหเปล่ียนมูลคาที่ตราไว
ของหุนจาก 100.00 บาทตอหุน เปน 1.00 บาทตอหุน ทําใหจํานวนหุนสามัญที่ออกและชําระ
แลวเพิ่มจาก 3,200,000 หุน เปน 320,000,000 หุน และเมื่อวันที่ 16 - 18 กุมภาพันธ 2552 
บริษัทไดเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 30,000,000 หุน แกกรรมการและพนักงานของ
บริษัท ทําใหจาํนวนหุนสามัญที่ออกและชําระแลวเพิ่มเปน 350,000,000 หุน 
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รายได 
ในป 2549 2550 และ 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดรวม 2,859.28 ลานบาท 4,579.86 ลานบาท 

และ 11,048.85 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 60.2 และรอยละ 141.6 ตามลําดับ และสําหรับงวด 3 เดือนแรกป 
2552 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดรวม 4,068.34 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 98.13 จาก 2,053.35 ลานบาท 
ในชวงเดียวกันของปกอน ทั้งนี้ รายไดจากการกอสรางและใหบริการเปนรายไดหลัก คิดเปนประมาณรอยละ 99 
ถึงรอยละ 99 ของรายไดรวม  

สําหรับป 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการกอสรางและใหบริการรวมเทากับ 10,909.47 ลาน
บาท ซึ่งมากกวาป 2550 จํานวน 6,434.90 ลานบาท หรือ รอยละ 143.8 และสําหรับป 2550 บริษัทและบริษัท
ยอยมีรายไดจากการกอสรางและใหบริการรวม เทากับ 4,474.58 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 60.4 จาก 2,788.89 
ลานบาท ในป 2549 โดยการเติบโตของรายไดจากการกอสรางและใหบริการของบริษัทและบริษัทยอยในป 
2550 เปนผลสืบเนื่องมาจากการชนะการประมูลงานโครงการกอสรางโรงงานปโตรเคมีขนาดใหญ 3 โครงการ ใน
ระหวางป 2549 มูลคารวมกวา 15,000 ลานบาท อันไดแก โครงการ Ethane Cracker โครงการ LDPE และ
โครงการ LLDPE ทําใหมูลคางานที่ยังไมไดสงมอบ (Backlog) ของบริษัท ณ วันตนงวดของป 2550 เพิ่มขึ้น
อยางมากจากป 2549 คือเพิ่มจาก 2,647 ลานบาท เปน 15,524 ลานบาท โดยทั้ง 3 โครงการเริ่มกอสรางในชวง
ไตรมาสที่ 4 ของป 2549 ทําใหบริษัทมีรายไดจากโครงการทั้ง 3 นี้ในป 2550 จํานวน 3,449.49 ลานบาท  

สําหรับการเติบโตของรายไดจากการกอสรางและใหบริการของบริษัทและบริษัทยอยในป 2551 นอกจาก
จะเปนผลมาจากความคืบหนาอยางรวดเร็วของการดําเนินการกอสรางโรงงานปโตรเคมีขนาดใหญทั้ง 3 
โครงการที่ไดกลาวมาขางตน ซึ่งทําใหบริษัทสามารถรับรูรายไดจากทั้ง 3 โครงการ จํานวน 7,414.74 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 68.0 ของรายไดจากการกอสรางและใหบริการของบริษัทและบริษัทยอย ยังเปนผลมาจาก
โครงการอื่น ๆ ที่บริษัทชนะการประมูลงานในระหวางป 2550 และป 2551 ซึ่งคิดเปนมูลคาประมาณ 3,607 ลาน
บาท และ 7,245 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ มูลคางานที่ยังไมไดสงมอบ (Backlog) ของบริษัท ณ วันตนงวดของ
ป 2551 และ 2552 มีมูลคาเทากับ 14,603 ลานบาท และ 11,230 ลานบาท ตามลําดับ  

ในงวด 3 เดือนแรกป 2552 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการกอสรางและใหบริการ 4,047.77 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นถึงรอยละ 106.3 จาก 1,962.37 ลานบาท ในชวงเดียวกันของปกอน โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่
โครงการสวนใหญภายใตการดําเนินงานของบริษัทคืบหนามาสูชวงของการติดตั้งเครื่องจักรและอุปกรณ ทําให
ความคืบหนาของโครงการเปนไปอยางรวดเร็วในชวงไตรมาสดังกลาว จึงสงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีการรับรู
รายไดในงวดดังกลาวสูงตามไปดวย 
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หนวย: ลานบาท 
 ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 3 เดือน

แรก ป 2552 
มูลคางานที่ยังไมไดรับรูรายได (ณ วันตนงวด) 2,647 15,524 14,603 11,230 
มูลคารวมโครงการที่ลงนามในสญัญา  15,564 3,607 7,245 - 
มูลคางานที่รับรูระหวางงวด 2,724 4,414 10,794 4,006 
มูลคางานที่ยังไมไดรับรูรายได (ณ วันสิ้นงวด)/1 15,524 14,603 11,230 7,340 

หมายเหต ุ /1 มูลคางานที่ยังไมไดรับรูรายได ณ วันสิ้นงวดทีแ่สดงอาจไมเทากับมูลคางานที่ยังไมไดรับรูรายได ณ วันตนงวด บวก มูลคารวม
โครงการที่ลงนามในสญัญา และมูลคางานเพิ่มสําหรับโครงการที่ไดลงนามสัญญาไปแลว หักมูลคางานที่รับรูเปนรายไดระหวาง
งวด เนื่องจากผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราระหวางงวด 

 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 บริษัทมีโครงการที่อยูระหวางการดําเนินงานมูลคารวม 25,236.06 ลานบาท 

โดยเปนมูลคางานที่ยังไมไดรับรูรายได (Backlog) ทั้งส้ิน 7,340.33 ลานบาท ซึ่งโครงการที่สําคัญมีจํานวน 9 
โครงการตามรายละเอียดดังนี้ 

 

ช่ือลูกคา / ที่ต้ังโครงการ ลักษณะโครงการ ประเภทงาน /1 ระยะเวลา
ดําเนินการ 

มูลคาโครงการ
ประมาณ 
(ลานบาท) 

รอยละมูลคางาน 
ที่ยังไมไดรับรู

รายได 
Shin-Etsu Engineering  
Co., Ltd. / รัฐหลยุเซยีนา 
ประเทศสหรัฐอเมริกา 

การบริการจัดซือ้จดัหาอุปกรณ
ใหกับโครงการของบริษัท Shin 
Etsu Engineering  

E.PS ต.ค. 50 – ธ.ค. 51 100-200 14.00 

Solvay Specialty 
Polymers (Changsu) 
Co., Ltd. / Changshu, 
ประเทศจนี 

งานออกแบบทางวิศวกรรม
และประมาณการตนทนุ 

E. ก.ย. 51 – เม.ย. 53 0-100 5.00 

บจ. โซลเวย ไบโอเคมิ
คอลส (ประเทศไทย) /  
จ.ระยอง 

โครงการกอสรางโรงงานอิพิ
คลอโรไฮดริน 

E.PS.CM. ก.ย. 51 – เม.ย. 53 200-400 90.28 

บริษัทรวมคาระหวางกลุม
บริษัท SOLVAY กับกลุม
บริษัท DOW /  
จ.ระยอง 

โครงการกอสรางโรงงานผลิต
ไฮโดรเจนเปอรออกไซด 

E.PS.CM. ต.ค. 51 – ต.ค. 53 400-600 78.28 

บจ. พีทีที ฟนอล /  
จ.ระยอง 

โครงการกอสรางโรงงานผลิต
ปสฟโนล-เอ (Bisphenol-A) 

E.P.C. มี.ค. 51 – พ.ค. 53 6,000 – 6,500 51.06 

บจ. ไทย เอ็มเอ็มเอ /  
จ.ระยอง 

โครงการกอสรางโรงงานผลิต
เมทิลเมทาคริเล (Methyl 
Methacrylate) 

E.P.C. พ.ย. 50 – ธ.ค. 52 3,000 -  3,500 35.73 

บจ. พีทีที โพลีเอทิลนี /  
จ.ระยอง 

โครงการกอสรางโรงงานผลิต
โพลีเอทลิีนความหนาแนนต่ํา
เชิงเสน (Linear Low Density 
Polyethylene) 

E.P.C. ธ.ค. 49 – ส.ค. 52 5,000 – 5,500 14.20 
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ช่ือลูกคา / ที่ต้ังโครงการ ลักษณะโครงการ ประเภทงาน /1 ระยะเวลา
ดําเนินการ 

มูลคาโครงการ
ประมาณ 
(ลานบาท) 

รอยละมูลคางาน 
ที่ยังไมไดรับรู

รายได 
บจ. พีทีที โพลีเอทิลนี /  
จ.ระยอง 

โครงการกอสรางโรงงานผลิต
โพลีเอทลิีนความหนาแนนต่ํา 
(Low Density Polyethylene) 

E.P.C. ธ.ค. 49 – ต.ค. 53 3,500 – 4,000 32.09 

บจ. พีทีที โพลีเอทิลนี / จ.
ระยอง 

โครงการกอสรางโรงงานแยก
กาซอเีทนเพื่อไดกาซเอธิลีน 

C. ต.ค. 49 – ต.ค. 52 5,500 – 6,000 7.78 

หมายเหต ุ /1 E = การออกแบบวิศวกรรม, P = การจดัซื้อจดัหาเครื่องจกัรและอุปกรณ,  
  C = การกอสรางโรงงานอุตสาหกรรม, CM = การใหบริการบริหารโครงการกอสราง,  
  PS = การใหบริการจัดหาเครื่องจักรและอุปกรณ 

 
นอกจากนี้ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 TVC มีโครงการที่อยูระหวางการดําเนินงานจํานวน 9 โครงการ โดย

เปนมูลคางานที่ยังไมไดรับรูรายไดทั้งส้ินประมาณ 9.64 ลานบาท  
 
คาใชจาย 

บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายรวมสําหรับป 2549 ป 2550 ป 2551 และงวด 3 เดือนแรกป 2552 
เทากับ 2,647.71 ลานบาท 4,330.86 ลานบาท 10,592.58 ลานบาท และ 3,866.87 ลานบาท ตามลําดับ โดยมี
ตนทุนในการกอสรางและบริการเปนคาใชจายหลัก คิดเปนรอยละ 89.9 รอยละ 91.4 รอยละ 96.1 และรอยละ 
96.6 ของคาใชจายรวม ตามลําดับ ในขณะที่คาใชจายในการบริหาร คิดเปนรอยละ 9.7 รอยละ 8.1 รอยละ 3.9 
และรอยละ 3.3 ของคาใชจายรวม ตามลําดับ 
บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนในการกอสรางและใหบริการสําหรับป 2549 และ 2550 จํานวน 2,379.08 ลาน
บาท และ 3,959.85 ลานบาท โดยเพิ่มขึ้นรอยละ 66.4 ซึ่งเปนไปในทิศทางเดียวกันกับการเพิ่มขึ้นของรายไดจาก
การกอสรางและใหบริการ สําหรับป 2551 ตนทุนในการกอสรางและใหบริการเทากับ 10,181.02 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นรอยละ 157.1 จากป 2550 และสําหรับงวด 3 เดือนแรกป 2552 ตนทุนในการกอสรางและใหบริการ
เทากับ 3,735.72 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 100.02 จาก 1,867.67 ลานบาท ในชวงเดียวกันของปกอน ทําให
บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนสําหรับป 2549 ป 2550 ป 2551 และงวด 3 เดือนแรกป 2552 เทากับรอยละ 14.7 รอย
ละ 11.5 รอยละ 6.7 และรอยละ 7.7 ตามลําดับ ทั้งนี้ อัตรากําไรขั้นตนที่ลดลงเปนผลมาจากการรับรูรายไดจาก
โครงการขนาดใหญซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนต่ํากวาในสัดสวนที่มากขึ้น ในขณะที่งานที่บริษัทรับรูเปนรายไดในป 
2549 บางสวนเปนงานในลักษณะ E.Ps.Cm. ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาเนื่องจากบริษัทไมตองแบกรับภาระ
ตนทุนวัสดุและอุปกรณ นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิสําหรับป 2549 ป 2550 ป 2551 และงวด 3 
เดือนแรกป 2552 เทากับ 122.20 ลานบาท 139.64 ลานบาท  312.31 ลานบาท และ 140.08 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 4.27 รอยละ 3.05 รอยละ 2.83 และรอยละ 3.44 ตามลําดับ ทั้งนี้ 
บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนของบริษัทในแตละงวดเทากับรอยละ 20.5 รอยละ 22.2 รอยละ 46.5 และรอย
ละ 79.5 ตามลําดับ 
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ฐานะทางการเงิน 
ณ วันส้ินงวดป 2549 ป 2550 ป 2551 และงวด 3 เดือนแรกป 2552 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม

เทากับ 2,257.86 ลานบาท 5,374.69 ลานบาท และ 6,789.38 ลานบาท และ 7,924.47 ลานบาท ตามลําดับ 
โดยเปนสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 2,111.13 ลานบาท 5,283.05 ลานบาท 6,697.38 ลานบาท และ 7,834.60 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 93.5 รอยละ 98.3 รอยละ 98.6 และรอยละ 98.9 ของสินทรัพยรวม   

ณ วันส้ินงวดป 2549 ป 2550 ป 2551 และงวด 3 เดือนแรกป 2552 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม
เทากับ 1,664.34 ลานบาท 4,708.66 ลานบาท 6,100.91 ลานบาท และ 7,191.68 ลานบาท ตามลําดับ โดย
เกือบทั้งหมดเปนหนี้สินหมุนเวียน ทั้งนี้ ตนทุนงานกอสรางคางจาย และเงินรับลวงหนาจากลูกคาตามสัญญา
กอสราง เปนหนี้สินหลักของบริษัทโดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2552 คิดเปนรอยละ 54.6 และรอยละ 19.5 ของ
หนี้สินรวม ตามลําดับ 

ณ วันส้ินงวดป 2549 ป 2550 ป 2551 และงวด 3 เดือนแรกป 2552 บริษัทและบริษัทยอยมีสวนของผูถือ
หุนรวมเทากับ 593.52 ลานบาท 666.02 ลานบาท 688.48 ลานบาท และ 732.80 ลานบาท ตามลําดับ โดยเปน
สวนของผูถือหุนของบริษัท 596.48 ลานบาท 660.90 ลานบาท 683.31 ลานบาท และ 725.59 ลานบาท 
ตามลําดับ ทั้งนี้ สวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากบริษัทมีกําไรสุทธิจากการดําเนินงาน 

 
ปจจัยความเสี่ยง 
  
 จากภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัทที่กลาวมาขางตน ปจจัยความเสี่ยงหลัก อันอาจจะเกิดขึ้นไดกับ
บริษัทสรุปไดดังนี้ (รายละเอียดปจจัยความเสี่ยง แสดงไวในสวนที่ 2 ขอ 1) 

1. ความเสี่ยงดานรายไดจากวัฏจักรอุตสาหกรรมปโตรเลียมและปโตรเคมี 
 จากการที่บริษัทมุงเนนใหบริการแกลูกคาผูประกอบการในอุตสาหกรรมปโตรเลียมและปโตรเคมีเปน
หลัก เปนผลให รายไดและผลประกอบการของบริษัทจึงมีความสัมพันธโดยตรงกับวัฏจักรของอุตสาหกรรม
ปโตรเลียม และปโตรเคมี ดังนั้น หากการขยายตัวและการลงทุนในอุตสาหกรรมปโตรเลียมและปโตรเคมีใน
อนาคตมีอัตราลดลง ไมวาจะเนื่องมาจากเหตุผลใด ๆ มูลคาโครงการรวมและรายไดของบริษัทอาจปรับตัวลดลง
ในอนาคต ดังนั้นบริษัทจึงไดกําหนดนโยบายและแผนการขยายตลาดใหบริการไปยังตางประเทศ อาทิ ประเทศ
เวียดนาม จีน สหรัฐอมริกา แอฟริกา และกลุมประเทศตะวันออกกลาง เปนตน และการใหบริการในโครงการที่มี
มูลคาสูงขึ้นในระดับ 300 – 500 ลานดอลลารสหรัฐ จากโครงการในปจจุบันที่มีมูลคาไมเกิน 300 ลานดอลลาร
สหรัฐ และการขยายการใหบริการแกลูกคาในอุตสาหกรรมอื่น เชน อุตสาหกรรมเคมีภัณฑ อุตสาหกรรมพลังงาน
ชีวภาพหรือพลังงานทดแทนอื่น ๆ 

2. ความเสี่ยงจากการรับงานโครงการที่มีขนาดใหญขึ้นทั้งในและตางประเทศ 
 จากนโยบายของบริษทัที่จะขยายการรับงานโครงการที่มีขนาดใหญขึ้นทั้งในและตางประเทศ สถานะ
ทางการเงินของบริษัทอาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญหากเกิดความผิดพลาดใด ๆ กับโครงการที่มีมูลคาสูง
เหลานี้ โดยเฉพาะความเสี่ยงสําหรับการดําเนินธุรกิจในตางประเทศ เนื่องจากการดําเนินธุรกิจในตางประเทศจะ
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มีปจจัยเสี่ยงเพิ่มเติมสําหรับบริษัทจากความไมคุนเคยในการทําธุรกิจ วัฒนธรรมพื้นเมือง ตลอดจนปจจัย
ทางการเมืองในประเทศนั้น ๆ ดังนั้น กอนที่บริษัทจะเขารวมประมูลในโครงการทุกโครงการ บริษัทจะทําการ
วิเคราะหปจจัยความเสี่ยงดานตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับโครงการนั้น และพยายามลดความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นให
เหลือนอยที่สุด นอกจากนี้บริษัทยังมีนโยบายที่จะทํางานรวมกับผูรับเหมารายอื่นที่มีความเชี่ยวชาญและ
ประสบการณในการออกแบบและกอสรางโรงงานประเภทนั้นในลักษณะเปน Consortium เพื่อปองกันความ
เส่ียงจากดานเทคโนโลยีจากการกอสรางโรงงานที่ตองใชเทคโนโลยีชั้นสูงเหลานั้น นอกเหนือจากนี้สําหรับการรับ
งานโครงการในตางประเทศนั้น บริษัทมีนโยบายในการทํางานรวมกับผูรับเหมารายอื่นในประเทศนั้น ๆ เพื่อลด
ความเสี่ยงจากความไมคุนเคยในการทําธุรกิจ วัฒนธรรมพื้นเมือง ตลอดจนปจจัยและเสถียรภาพทางการเมือง
ในประเทศนั้น 

3. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของตนทุนราคาเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสราง 
 ในการใหบริการออกแบบ จัดหา และรับเหมากอสราง ราคาหรือมูลคาโครงการที่เสนอตอลูกคาจะถูก

กําหนดไวตายตัว ตลอดระยะเวลานับตั้งแตการยื่นประมูลงานจนกระทั่งงานแลวเสร็จ ซึ่งโดยทั่วไปราคาที่เสนอ
จะไมสามารถเปลี่ยนแปลงได ยกเวนในกรณีที่มีการระบุเปนเงื่อนไขการปรับราคาในสัญญาเทานั้น ดังนั้นการ
เปล่ียนแปลงของตนทุนราคาเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสรางจากตนทุนที่ประเมินไวในชวงการยื่นประมูล
งาน จะสงผลกระทบโดยตรงตอผลกําไรของโครงการนั้น ๆ และตอผลการดําเนินงานโดยรวมของบริษัท ดังนั้น 
บริษัทจึงไดมีการกําหนดและนํามาตรการตาง ๆ เขามาใช เพื่อจัดการควบคุมความเสี่ยงจากเปลี่ยนแปลงของ
ตนทุนราคาเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสราง อาทิ ในการประเมินตนทุนโครงการเพื่อยื่นประมูลงานทุกครั้ง 
บริษัทจะทําการตรวจสอบและขอใบเสนอราคาสําหรับเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสรางที่ตองใชในโครงการ
นั้น ๆ จากตัวแทนจําหนายหรือผูผลิตเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสรางแตละรายทุกครั้ง และหากบริษัทไดรับ
เลือกใหเปนผูดําเนินการสําหรับโครงการ โดยไดรับแจงความจํานงในการจางงานจากลูกคาเปนลายลักษณ
อักษร (Letter of Intent, LOI) บริษัทก็จะดําเนินการออก LOI ใหกับตัวแทนจําหนายหรือผูผลิตรายตาง ๆ เพื่อ
แสดงความจํานงที่จะส่ังซื้อสินคาและกําหนดราคาสั่งซื้อไวลวงหนาแบบตายตัวในทันทีกอนที่จะมีการออกใบสั่ง
ซื้อจริงที่มีรายละเอียดครบถวน  

4. ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
 นอกจากการเปลี่ยนของราคาเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสราง ตนทุนโครงการของบริษัทอาจจะ

มีมูลคาสูงขึ้นไดจากการออนตัวลงของคาเงินบาทเมื่อเปรียบเทียบกับสกุลเงินที่กําหนดไวสําหรับราคาเครื่องจักร 
อุปกรณ และวัสดุกอสราง และเพื่อเปนการลดความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศ บริษัทไดใชวิธีการบริหารความเสี่ยงแบบธรรมชาติ (Natural Hedge) ในการกําหนดราคาหรือมูลคา
โครงการในสัญญาจางงาน บริษัทจะเจรจากับลูกคาเพื่อใหแยกระบุมูลคาโครงการตามสกุลเงินตางประเทศตาง 
ๆ ใหสอดคลองกับตนทุนราคาเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสรางที่ตองนําเขาจากตางประเทศหรือตองทําการ
จัดซื้อในสกุลเงินตางประเทศ และในการเรียกเก็บเงินคากอสรางแตละงวดจะมีการเรียกเก็บแยกในแตละสกุล
เงินตามตนทุนที่เกิดขึ้นจริง สําหรับในกรณีที่ลูกคาไมสะดวกที่จะกําหนดราคาในหลายสกุลเงิน บริษัทอาจเขาทํา
สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Currency Forward Contracts) กับสถาบันทางการเงินเพื่อเปนการ
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ปองกันความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศดังกลาว ซึ่งโดยสวนมากแลว
สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาดังกลาวจะมีอายุสัญญาไมเกินหนึ่งป 

5. ความเสี่ยงจากการสงมอบโครงการใหลูกคาไมทันตามกําหนดเวลา 
 สําหรับธุรกิจใหบริการออกแบบ จัดหา และรับเหมากอสราง สัญญาจางงานโดยทั่วไปจะมีการระบุ
กําหนดเวลาแลวเสร็จและสงมอบงานแกลูกคาไวลวงหนา รวมทั้งบทลงโทษในกรณีที่ผูรับเหมาไมสามารสงมอบ
งานไดตามกําหนดเวลา ยกตัวอยางเชน การจายคาปรับเพื่อชดเชยความเสียหายที่อาจจะเกิดขึ้นจากการลาชา 
ทั้งนี้ คาปรับจากการสงมอบงานลาชาอาจมีมูลคาที่แตกตางกันในแตละสัญญา และสงผลใหตนทุนสําหรับ
โครงการนั้น ๆ เพิ่มสูงขึ้นจนผูรับเหมาประสบปญหาขาดทุนได ทั้งนี้ การที่โครงการเสร็จส้ินอยางลาชาที่อาจทํา
ใหบริษัทผิดสัญญาและตองจายคาปรับชดเชยความเสียหายนั้นอาจจะเกิดไดจากสาเหตุหลายประการ อาทิ การ
บริหารจัดการโครงการที่ไมมีประสิทธิภาพโดยทีมงาน ความลาชาในการทํางานของผูรับเหมาชวงหรือผูรับเหมา
รายอื่น ความลาชาจากการสงมอบเครื่องจักร อุปกรณ และวัสดุกอสรางของตัวแทนจําหนายหรือผูผลิตตาม
กําหนดการที่ไดวางแผนงานไว บริษัทจึงไดจัดใหมีฝายวางแผนและบริหารงานโครงการ (Planning and Project 
Control) เปนผูคอยตรวจสอบและควบคุมการดําเนินงานในแตละโครงการอยางใกลชิด ซึ่งจะทําใหผูบริหารของ
บริษัทสามารถรับทราบความคืบหนาและความเปนไปของแตละโครงการ ตลอดจนแกไขปญหาตาง ๆ ที่อาจจะ
เกิดขึ้นไดอยางทันทวงที 

6. ความเสี่ยงจากการสูญเสียทรัพยากรบุคคล 
 ธุรกิจบริการออกแบบ จัดหา และรับเหมากอสรางแบบครบวงจรเปนธุรกิจที่ตองอาศัยความรู 
ความสามารถและความชํานาญ ตลอดจนประสบการณของบุคลากรในการดําเนินงาน โดยเฉพาะอยางยิ่ง
วิศวกรในระดับผูจัดการโครงการ (Project Manager) วิศวกรผูควบคุมงาน (Project Engineer) และวิศวกร
ออกแบบในแตละสาขาวิศวกรรม ดังนั้น การสูญเสียบุคลากรเหลานี้ยอมสงผลกระทบตอการดําเนินงานและ
ความสามารถในการแขงขันของบริษัทในอนาคต  บริษัทจึงไดใหความสําคัญกับการวางนโยบายการบริหาร
ทรัพยากรบุคคลที่ดี โดยมีการมุงเนนการพัฒนาความสามารถและความรับผิดชอบของบุคลากร การวาง
แนวทางวิชาชีพ (Career Path) ของบุคลากรในแตละระดับใหชัดเจน การเสริมสรางความสัมพันธที่ดีระหวาง
บุคลากรในองคกร รวมทั้งการใหผลตอบแทนที่เหมาะสมกับความรูความสามารถของแตละบุคคลและสามารถ
แขงขันกับผูประกอบการรายอื่นในอุตสาหกรรมได  

7. ความเสี่ยงอันเนื่องจากการประกอบธุรกิจเดียวกันกับผูถือหุนรายใหญ 
 ผูถือหุนรายใหญรายหนึ่งของบริษัท คือ Toyo Engineering Corporation (“TOYO”) (ประเทศญี่ปุน) 
ซึ่งปจจุบนัถือหุนของบริษัทรอยละ 39.0 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว และภายหลังการเสนอขายหุนสามัญใหกับ
ประชาชนครั้งนี้สัดสวนการถือหุนจะลดลงเหลือรอยละ 26.0 ประกอบธุรกิจใหบริการออกแบบวิศวกรรม จัดหา
เครื่องจักรและอุปกรณ และกอสรางโรงงานแบบครบวงจรแกลูกคาในประเทศตาง ๆ ทั่วโลก ผานเครือขายบริษัท
ยอยและบริษัทรวมในประเทศตาง ๆ อาทิ เกาหลี จีน มาเลเซีย อินเดีย ยุโรป แคนาดา สหรัฐอเมริกา บราซิล 
และไทย ขอบเขตธุรกิจของ TOYO และบริษัท ถูกแบงแยกจากกันอยางชัดเจน โดยโครงการที่ TOYO ดําเนินการ
จะเปนโครงการที่มีขนาดใหญ ซึ่งมูลคาโครงการสูงกวาระดับที่บริษัทสามารถจะสามารถทําการแขงขันได หรือ
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โครงการที่ตองการเทคโนโลยีชั้นสูง ในขณะที่ บริษัทจะมุงเนนการใหบริการสําหรับโครงการที่มีมูลคารองลงมา
และมีขนาดไมเกิน 300 ลานดอลลารสหรัฐ อยางไรก็ดี จากนโยบายของบริษัทที่จะขยายการใหบริการสําหรับ
โครงการที่มีขนาดใหญขึ้นทั้งในและตางประเทศ ทําใหในอนาคตอาจเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน 
(Conflict of Interests) ระหวางบริษัท และ TOYO ตลอดจนบริษัทยอยหรือบริษัทรวมอื่นของ TOYO ซึ่งอาจจะ
ตองเขาแขงขันประมูลงานสําหรับโครงการเดียวกัน อยางไรก็ดี ที่ผานมาบริษัทไดทํางานรวมกับ TOYO และ
บริษัทรวมของ TOYO ในประเทศตาง ๆ ในลักษณะของ Consortium ที่เกื้อหนุนซึ่งกันและกัน และยังไมเคยมี
ประวัติในการประมูลงานโครงการแขงขันกัน 

8. การเสนอขายหุนตอพนักงานในราคาที่ต่ํากวาราคาเสนอขายครั้งนี้ 
 เมื่อวันที่ 16 กุมภาพันธ – 18 กุมภาพันธ 2552 บริษัท ไดเสนอขายหุนใหกับกรรมการและพนักงาน

ของบริษัท จํานวนรวม 30,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 6.25 ของหุนสามัญทั้งหมดที่ออกและชําระแลวภายหลัง
การเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนครั้งนี้ ในราคาหุนละ 1.00 บาท ซึ่งเปนราคาที่ต่ํากวาราคาเสนอขายหุนตอ
ประชาชนในครั้งนี้ ทั้งนี้ บริษัทไดกําหนดใหกรรมการและพนักงานสามารถขายหุนที่ไดรับการจัดสรรไดตั้งแตวัน
ครบกําหนด 1 ป ของการซื้อขายหุนสามัญของบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจ
ไดรับผลกระทบหากราคาหุนลดลงจากการที่กรรมการและพนักงานนําหุนที่ไดรับการจัดสรรออกขายภายหลัง
ระยะเวลาดังกลาว 

9. ความเสี่ยงจากการไมสามารถจายเงินปนผลระหวางกาล  
ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวันที่ 18 พฤษภาคม 2552 ไดพิจารณาและอนุมัติในหลักการ

ใหบริษัทจายเงินปนผลระหวางกาลจํานวน 0.15 บาทตอหุน โดยพิจารณาจากประมาณการของผลประกอบการ
บริษัทสําหรับงวดครึ่งปแรกป 2552 (รายละเอียดแสดงไวในขอ 13.1 การจายเงินปนผลระหวางกาล) ทั้งนี้ 
จะตองมีการประชุมคณะกรรมการบริษัทเพื่อพิจารณาและยืนยันแผนการจายเงินปนผลดังกลาวอีกครั้งหนึ่ง 
ดังนั้น บริษัทไมสามารถรับรองไดวาคณะกรรมการบริษัทจะมีมติยืนยันและอนุมัติการจายเงินปนผลระหวางกาล
ดังกลาว หากสถานการณทางธุรกิจหรือผลประกอบการของบริษัทไมเปนไปตามที่ไดประมาณการไว  

 
ขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ 
 

เมื่อวันที่ 18 พฤษภาคม 2552 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทขอไดมีการพิจารณาและอนุมัติในหลักการ
ใหบริษัทการจายเงินปนผลระหวางกาลจํานวน 0.15 บาทตอหุน โดยพิจารณาจากประมาณการของผล
ประกอบการบริษัทสําหรับงวดครึ่งปแรกป 2552 ทั้งนี้ การจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวตองเปนไปตาม
เงื่อนไขดังตอไปนี้ (1) บริษัทดําเนินการเสนอขายหุนตอประชาชนแลวเสร็จ (2) หุนสามัญของบริษัทไดรับการจด
ทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว และ (3) มีการประชุมคณะกรรมการบริษัทเพื่อ
พิจารณาและยืนยันแผนการจายเงินปนผลดังกลาวอีกครั้งหนึ่ง หากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทยืนยันและมี
มติเห็นชอบตามที่กลาวมาขางตน ผูถือหุนทุกรายของบริษัท (รวมถึงผูลงทุนในการเสนอขายหุนครั้งนี้) ที่มีชื่อ
ปรากฏในสมุดทะเบียนผูถือหุนของบริษัท ณ วันปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุน ซึ่งกําหนดไววันที่ 31 สิงหาคม 
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2552 จะมีสิทธิไดรับเงินปนผลตามที่ประกาศ นอกจากนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการยังพิจารณาและอนุมัติใน
หลักการโครงการซื้อคืนหุนของบริษัทภายหลังจากการที่หุนสามัญของบริษัทไดรับการจดทะเบียนเปนหลักทรัพย
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเพื่อการบริหารทางการเงินวงเงินไมเกิน 100 ลานบาท และจํานวนหุนไมเกิน 24 
ลานหุนหรือรอยละ 5.0 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน การซื้อคืนหุน
ของบริษัทจะดําเนินการผานกระดานหลักของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหากราคาหุนต่ํากวาราคาที่เสนอ
ขายตอประชาชน สําหรับระยะเวลาที่จะซื้อหุนคืนและรายละเอียดอื่น ๆ ของโครงการ คณะกรรมการบริษัทจะมี
การพิจารณากําหนดในภายหลัง โดยจะตองเปนไปตามกฎระเบียบตาง ๆ ที่เกี่ยวของ 

นอกจากนี้ ผูถือหุนใหญของบริษัทอันไดแก บจ. โตโย เอ็นจิเนียริ่ง คอรปอเรชั่น และกลุม ITD ผูบริหาร 
รวมถึงพนักงานระดับผูจัดการขึ้นไปของบริษัท รวมทั้งส้ิน 92 ราย ไดสมัครใจไมขายหุนในสวนของตนภายใน
ระยะเวลา 1 ป นับแตวันที่หุนของบริษัทเริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย จํานวนรวม 293,462,000 หุน คิด
เปนสัดสวนรอยละ 61.14 ของหุนสามัญทั้งหมดที่ออกและชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนสามัญตอ
ประชาชนครั้งนี้ โดยหลังจากวันที่หุนของบริษัททําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยครบกําหนดระยะเวลา 6 เดือน 
ผูที่ถูกส่ังหามดังกลาวสามารถทยอยขยายหุนที่ถูกส่ังหามขายไดในจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหุนทั้งหมดที่
ถกูส่ังหามขายดังกลาว (รายละเอียดแสดงไวในสวนที่ 2 ขอ 13.3 โครงการหามผูบริหารหรือผูถือหุนและผูที่
เกี่ยวของขายหุนภายในระยะเวลาที่กําหนด (Silent Period) โดยสมัครใจ) ทั้งนี้ เมื่อรวมกับจํานวนหุนที่บริษัท
เสนอขายใหกับกรรมการและพนักงานของบริษัท ในเดือนกุมภาพันธ 2552 ที่ผานมา จํานวน 30,000,000 หุน 
คิดเปนรอยละ 6.25 ของหุนสามัญทั้งหมดที่ออกและชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนครั้ง
นี้ ซึ่งบริษัทไดกําหนดหามกรรมการและพนักงานขายหุนดังกลาว ภายในระยะเวลา 1 ป นับแตวันที่หุนสามัญ
ของบริษัทเริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย จะทําใหมีหุนทั้งหมดที่ถูกหามขายภายหลังจากการเสนอขาย
หุนตอประชาชนในครั้งนี้ รวมทั้งส้ิน 323,462,000 หุน คิดเปนรอยละ 67.39 ของหุนสามัญทั้งหมดที่ออกและ
ชําระแลวภายหลังการเสนอขาย 

สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย 

บริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกประชาชนทั่วไปจํานวน 130,000,000 หุน 
(หนึ่งรอยสามสิบลานหุน) คิดเปนรอยละ 27.1 ของจํานวนหุนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดภายหลังการเสนอขาย ใน
ราคาหุนละ 4.25 บาท โดยภายหลังการเพิ่มทุนในครั้งนี้ สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนเดิมจะลดลง (Dilution 
Effect) รอยละ 27.1 บริษัทจะเสนอขายหุนในวันที่ 9 – 11 มิถุนายน 2552 และจะดําเนินการนําหุนทั้งหมดของ
บริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในลําดับตอไป  

บริษัทมีวัตถุประสงคจะนําเงินที่ไดจากการเสนอขาย (ภายหลังหักคาใชจายการจองและการจัดสรร) 
ประมาณ 534.1 ลานบาท ไปใชสํารองเปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับงานโครงการขนาดใหญขึ้นทั้งในและ
ตางประเทศ 

 
(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซ้ือในหลักทรัพย) 




