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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1   งบการเงิน 
 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี  
 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 
ตรวจสอบโดยนายยุทธนา วรเวชธนกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4683 บริษัท คอลลินส ออดิตต้ิง จํากัด  ซึ่งได

แสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับ
รองทั่วไป   

 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550   
ตรวจสอบโดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด  ซึ่งได

แสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  และกระแสเงินสดถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  แตใหขอสังเกตเรื่องการมิไดเขาสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 จํานวน 
10.59 ลานบาท ในงบการเงินรวมของบริษัทตามลําดับ สินคาคงเหลือดังกลาวไดยกยอดมาในตนงวดของป 2550 และไดถือเปนสวน
หนึ่งของตนทุนขายของป 2550  และไมสามารถใชวิธีการอื่นตรวจสอบใหเปนที่พอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือดังกลาว และ
บริษัทมิไดแสดงตัวเลขเปรียบเทียบสําหรับงบกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548  เนื่องจากงบกระแสเงินสดไดจัด
ทําครั้งแรกในงวดบัญชี 2549 

 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 
ตรวจสอบโดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด  ซึ่งได

แสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับ
รองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 
 

งบดุล 
ณ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551  

                      หนวย: บาท   
         งบการเงินรวม  

ฐานะการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2549 ณ 31 ธันวาคม 2550 ณ 31 ธันวาคม 2551 
        จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

สินทรัพย             
สินทรัพยหมุนเวียน             
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน      25,470,712       9.33      78,632,441     23.05          77,391,652 20.81
ลูกหนี้การคาและเช็ครับลวงหนา      79,477,575     29.13      77,558,209     22.74          64,206,550 17.27
สินคาคงเหลือ-สุทธิ       10,496,685       3.85      12,738,976       3.73          18,263,972 4.91
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น        4,652,723       1.71        3,863,427       1.13        3,269,740 0.88
รวมสินทรัพยหมุนเวียน    120,097,695     44.01    172,793,053     50.66    163,131,914 43.87
สินทรัพยไมหมุนเวียน       
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ    152,477,118     55.88    165,662,491     48.57        206,865,871 55.63
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น          295,498       0.11        2,625,932       0.77             1,836,672 0.49
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน    152,772,616     55.99    168,288,423     49.34    208,702,543 56.13
รวมสินทรัพย    272,870,311   100.00    341,081,476   100.00    371,834,457 100.00

หนี้สิน       
หนี้สินหมุนเวียน             
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน      52,186,724     19.13      88,133,455     25.84          41,049,394        11.04
เจาหนี้การคาและเช็คจายลวงหนา      19,960,977       7.32      21,917,339       6.43          17,767,590           4.78
เจาหนี้เชาซื้อที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป        1,220,654       0.45                  -          -                             -                -
เจาหนี้จาการซื้อทรัพยสิน - - - -          23,853,591 6.42 
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป      12,701,945       4.65        6,402,000       1.88          17,468,000           4.70
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน      40,165,426     14.72                  -          -                             -                -
หนี้สินหมุนเวียนอื่น       
  ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย      10,037,783       3.68      13,468,693       3.95             4,040,687     1.09
  คาใชจายคางจาย        6,554,505       2.40      14,293,271       4.19          10,252,616      2.76
  หนี้สินหมุนเวียนอื่น          361,445       0.13        7,410,257       2.17                887,816      0.24
รวมหนี้สินหมุนเวียน    143,189,459     52.48    151,625,015     44.45    115,319,694 31.01
หนี้สินไมหมุนเวียน       
เจาหนี้เชาซื้อระยะยาว                  -          -                  -          -                  -          -
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน                  -          -                  -          -                  -          -
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน      20,046,000       7.35        9,348,000       2.74             5,073,000           1.36
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน      20,046,000       7.35       9,348,000       2.74        5,073,000       1.36
รวมหนี้สิน      163,235,459     59.82    160,973,015     47.19    120,392,694     32.38

สวนของผูถือหุน             
ทุนจดทะเบียน       12,665,000*       4.64   174,918,400*     51.28        240,000,000        64.54
ทุนจดทะเบียนชําระแลว       12,665,000*       4.64   174,918,400*     51.28        179,253,400        48.21
สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน                  -          - 1,308,714       0.38             1,308,714           0.35
สํารองตามกฎหมาย                  -     -     1,700,000       0.50             4,672,606           1.31
กําไรสะสม        37,148,444     13.61        2,181,347       0.64          66,207,043        17.75
สวนของผูถือหุนสวนนอย      59,821,408     21.92                  -          -                -               -
รวมสวนของผูถือหุน    109,634,852     40.18    180,108,461     52.81    251,441,763     67.62
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน    272,870,311   100.00    341,081,476   100.00    371,834,457   100.00

* เปนยอดสุทธิจากการตัดบัญชีหุนสามัญของบริษัทที่ถือโดยบริษัทยอย (เปนการถือหุนไขวโดยบริษัทยอยจํานวน 43,350 หุน มูลคาห ุ นละ 100 บาท) 
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งบกําไรขาดทุน 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551  
 

                     หนวย: บาท 
         งบการเงินรวม  

ผลการดําเนินงาน 2549 2550 ป 2551 
        จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 
รายได                 
รายไดหลัก               
  รายไดจากการขาย    232,689,575      98.57     268,952,237      99.55     279,636,142     98.20  

รวมรายไดหลัก    232,689,575     98.57    268,952,237     99.55    279,636,142     98.20  
  รายไดอ่ืน        3,366,284        1.43         1,207,540        0.45        5,127,593        1.80  
รวมรายได      236,055,859    100.00    270,159,777    100.00    284,763,735    100.00 

ตนทุนและคาใชจาย              
  ตนทุนขาย    161,788,198      68.54     164,342,364      60.83     154,472,927     54.25  
  คาใชจายในการขายและบริหาร      23,612,958      10.00       26,108,219        9.66      33,059,866      11.61  
รวมคาใชจาย    185,401,156     78.54    190,450,583     70.50    187,532,793     65.86 

กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได      50,654,703     21.46      79,709,194     29.50     97,230,942     34.14 
ดอกเบี้ยจาย       (5,581,710) (2.36)      (3,884,636) (1.44)     (5,216,379)      (1.83) 
ภาษีเงินได       (15,250,511) (6.46)    (23,164,349)    (8.57)   (21,016,261)      (7.38) 
กําไรกอนสวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย      29,822,482 12.63     52,660,209 19.49    70,998,302     24.93 
หัก: กําไรในสวนของผูถือหุนสวนนอย         (744,845) (0.32)    (13,927,306) (5.16)                  -          -
กําไรสุทธิ         29,077,637     12.32      38,732,903    14.34      70,998,302     24.93 
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งบกระแสเงินสด 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551  
               หนวย: บาท 

 งบการเงินรวม  รายการ 
2549 2550 2551 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน       
  กําไรสุทธิกอนภาษีเงินได 45,072,993 75,824,558 92,014,563 
  รายการปรับปรุง    
   (กําไร) ขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (458,355) (503,118) 1,321,602 
   คาเสื่อมราคา 26,027,660 28,468,531 25,856,193 
   หนี้สงสัยจะสูญ - 1,164,304 (111,116) 
   (กําไร) ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย (698,288) (2,499,137) (1,370,849) 
   สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิของบริษัทยอย - - (43,350) 
   ตนทุนการกูยืม 5,581,710 3,419,210 5,216,379 
    75,525,720 105,874,347 122,883,422 
  รายการปรับกระทบยอดกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน:    
  สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง    
   ลูกหนี้การคา – กิจการอื่น (20,456,360) 1,428,180 13,868,235 
   สินคาคงเหลือ (2,803,760) (2,242,291) (5,524,996) 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 6,304,754 789,296 593,687 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (282,094) (2,330,434) 789,260 
  หนี้สินดําเนินงาน เพิ่มขึ้น (ลดลง)    
   เจาหนี้การคา – กิจการอื่น (23,233,582) 1,786,362 (4,169,239) 
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น 3,611,941 14,787,578 (10,563,096) 
  เงินสดรับจาการดําเนินงาน 38,666,619 120,093,039 117,877,273 
   จายดอกเบี้ย (5,581,710) (3,419,210) (5,216,379) 
   จายภาษีเงินได (13,720,922) (19,733,439) (30,444,267) 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 19,363,987 96,940,390 82,216,627 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
  เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอยเพิ่มขึ้น - - - 
  เงินสดจายเพื่อซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย  - (50,000,000) - 
  เงินสดจายเพื่อซื้อ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ (ขอมูลกระแสเงินสดเพิ่มเติม) (34,489,750) (59,559,719) (46,551,255) 
 เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุน - - 4,378,350 
  เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 2,572,099 19,184,298 3,008,550 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (31,917,651) (90,375,421) (39,164,355) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง) 13,436,331 35,946,731 (47,084,061) 
  เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง) (2,107,672) (40,165,426) - 
  เงินสดรับจากการกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 15,894,635 - 26,500,000 
  เงินสดจายคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน  (14,799,772) (16,997,945) (19,709,000) 
  เงินสดจายปนผล - - (4,000,000) 
  เงินสดจายปนผล (สุทธิจากเงินปนผลที่จายใหบริษัทยอย)  - (53,640,000) - 
  เงินสดรับชําระคาหุนจากผูถือหุนสวนนอย  - 25,000,000 - 
  เงินสดจายปนผลใหแกผูถือหุนสวนนอย  - (65,800,000) - 
  เงินสดรับจากการออกหุนสามัญ - 162,253,400 - 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 12,423,522 46,596,760 (44,293,061) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง) สุทธิ (130,142) 53,161,729 (1,240,789) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 25,600,854 25,470,712 78,632,441 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 25,470,712 78,632,441 77,391,652 
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551  
        หนวย: บาท 

งบการเงินรวม 
รายการ 

2549 2550 2551 

  อัตราสวนสภาพคลอง         

  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.84 1.14 1.41 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.73 1.03 1.23 

  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)   0.14 * 0.66 0.62 

  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)   2.93 * 3.40 3.95 
  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 122 105 91.18 

  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)  15.14* 14.15 9.97 
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 23 25 36.13 

  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้  (เทา)   8.11 * 7.85 7.78 
  ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 44 45 46.24 
  วงจรเงินสด (วัน) 101 85 81.06 

  อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร         

  อัตรากําไรขั้นตน (%) 30.47% 38.90% 44.76% 
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 21.77% 29.46% 34.77% 
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 38.23% 121.62% 84.56% 
  อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 12.32% 14.34% 24.93% 

  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)  26.52% * 26.74% 32.90% 

  อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน         

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)  10.66% * 12.62% 19.92% 

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%)  36.14% * 42.25% 52.00% 

  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.87 * 0.88 0.80 

  อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน         

  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.49 0.89 0.48 
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 7.20 31.92 20.79 
 อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.40 0.36 0.75 
  อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00% 355.77% *** 74.50% **** 

  อัตรากําไรตอหุนปรับลดเต็มท่ี ** (บาท) 0.13 0.18 0.32 
               หมายเหตุ:    
                         * คํานวณโดยใชขอมูลของป 2549 โดยไมเฉลี่ยกับป 2548 เนื่องจากป 2548 เปนขอมูลจากงบเฉพาะบริษัท 
                       ** คํานวณที่ฐานทุนจดทะเบียน 220 ลานบาท โดยปรับมูลคาที่ตราไวเปน 1 บาทตอหุน 
                     *** บริษัทและบริษัทยอยจายเงินปนผลเปนจํานวน 72.00 ลานบาท และ 65.80 ลานบาท ตามลําดับ รวมทั้งสิ้น 137.80 ลานบาท โดยเปนการจายจากผลประกอบการที่ผานมา 
                  **** บริษัทประกาศจายเงินปนผลสําหรับป 2551 เปนจํานวน 52.89 ลานบาท โดยเปนการจายจากผลประกอบการ ป 2551  
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.2.1 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 
สําหรับผลการดําเนินงานตั้งแตป 2549 – ป 2550 นั้น บริษัทมีรายไดรวมใน ป 2549 และ ป 2550 เทากับ 236.06 ลานบาท 

และ 270.16 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 14.45 สําหรับป 2550 โดยรายไดของบริษัทเติบโตอยางตอเนื่องตาม
การเติบโตของอุตสาหกรรมฮารดดิสกไดรฟ ซึ่งเปนกลุมลูกคาหลักของบริษัท เนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจผลิต รับจางผลิต และจําหนาย
เครื่องมือตัดเฉือนโลหะ (PCD Cutting Tools) แมพิมพและอุปกรณจับยึดชิ้นงาน (Jigs & Fixtures) รวมทั้งอุปกรณยึดจับเครื่องมือตัด 
(Holders) ซึ่งเปนเครื่องมือและอุปกรณสําหรับใชในการผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส เชน ฮารดดิสกไดรฟ ทําใหบริษัทมีการลงทุนเพิ่มดวย
การซื้อเครื่องจักรใหมเพ่ือขยายกําลังการผลิตใหสามารถรองรับความตองการของอุตสาหกรรมดังกลาวไดอยางเพียงพอ โดยไดมีการ
ขยายกําลังการผลิตจาก 43 ลานชิ้นตอป ในป 2549 เปน 48 ลานชิ้นตอปในป 2550  

บริษัทมีกําไรขั้นตนในป 2549 และป 2550 เทากับ 70.90 ลานบาท และ 104.61 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 
30.47 รอยละ 38.90 ตามลําดับเปนผลมาจากการปรับนโยบายการผลิตของผูบริหาร ดวยการเพิ่มการผลิตเครื่องมือตัดทดแทนการผลิต 
Sleeve เนื่องจากผูบริหารเล็งเห็นวาเครื่องมือตัดมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีกวาและสามารถเติบโตสรางรายไดใหกับบริษัทในอนาคตดวยการ
ผลิตเพื่อรองรับอุตสาหกรรมอื่นนอกเหนือจากอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส สงผลใหบริษัทมีกําไรสุทธิในป 2549 และป 2550 
เทากับ 29.08 ลานบาท และ 38.73 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 12.32 และรอยละ 14.34 ตามลําดับ  

สําหรับผลการดําเนินงานป 2551 นั้น บริษัทมีรายไดรวมใน ป 2551 เทากับ 284.76 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 
5.41 เมื่อเทียบกับป 2550 โดยมีสาเหตุจากการที่บริษัทปรับนโยบายการผลิต โดยหันมาผลิต Cutting Tool มากขึ้น เพ่ือรองรับอุตสาห
กรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเปนหลัก ซึ่งรายไดที่เพ่ิมขึ้นนั้นมาจากปริมาณการขาย Cutting Tool เพ่ิมขึ้นตามการเติบโตของอุตสาห
กรรมดังกลาวในชวงตนป 2551 เปนสําคัญ อยางไรก็ตาม ถึงแมวาอัตราการเติบโตของรายไดในป 2551 เพ่ิมขึ้นจากป 2550 แตเมื่อ
พิจารณาเปนรายไตรมาสแลว พบวา บริษัทมีรายไดจากการขายเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 2551 และไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 
72.97 ลานบาทและ 60.73 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการขายสําหรับไตรมาส 4 ลดลงรอยละ 16.77 เมื่อเทียบกับรายไดจาก
การขายเฉลี่ย 3 ไตรมาสกอนหนา ซึ่งสาเหตุสําคัญของการลดลงดังกลาวเปนผลมาจากกลุมลูกคาหลักของบริษัทซึ่งเปนลูกคาในกลุม
อุตหสากรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและชิ้นสวนยานยนต ไดรับผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจอยางมาก จึงไดมีการชะลอคําสั่งซื้อ
บางสวนตั้งแตเร่ิมไตรมาส 4 และลดลงอยางมากกวารอยละ 50 ในชวงปลายไตรมาส  

สําหรับป 2551 บริษัทมีกําไรขั้นตนเทากับ 125.16 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 44.76 โดยอัตรากําไรขั้นตนทีเ่พ่ิม
คิดเปนรอยละ 15.06 เมื่อเทียบกับป 2550 เปนผลมาจากยอดขายในป 2551 ที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.97 ในขณะที่ตนทุนขายลดลงรอยละ 
6.01 เมื่อเทียบกับป 2550 ซึ่งตนทุนที่ลดลงนั้นสืบเนื่องจากความสามารถในการหาแหลงวัตถุดิบที่มีตนทุนตํ่าลง ทําใหกําไรขั้นตนเพิ่ม
ขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนเปนรายไตรมาสแลว พบวา อัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 2551 
เทากับรอยละ 47.03 และอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาส 4 เทากับรอยละ 36.32 ซึ่งลดลงจากอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ย 3 ไตรมาสกอนหนา
รอยละ 22.77 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากรายไดที่ลดลงจากการชะลอคําสั่งซื้อของลูกคาเปนหลัก  

กําไรสุทธิสําหรับป 2551 เทากับ 71.00 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 83.30 เมื่อเทียบกับปกอนหนา อันเปนผลมาจากกําไรขั้นตน
ที่เพ่ิมขึ้น คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิรอยละ 24.93 ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาอัตรากําไรสุทธิเปนรายไตรมาส พบวา อัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยสําหรับ 
3 ไตรมาสแรก ป 2551 เทากับรอยละ 24.98 ในขณะที่อัตรากําไรสุทธิในไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ รอยละ 24.57 ซึ่งมีสัดสวนใกลเคียง
กัน เนื่องจากบริษัทไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI โดยเริ่มใชสิทธิต้ังแตเดือนสิงหาคม 2551 ทําใหมีกําไรภายใตการสงเสริมการลง
ทุนสําหรับไตรมาส 4 ป 2551 จํานวน 7.88 ลานบาท สงผลใหบริษัทสามารถรักษาอัตรากําไรสุทธิในไตรมาส 4 ป 2551 ใหมีสัดสวนใกล
เคียงกับอัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยของ 3 ไตรมาสกอนหนา ทั้งนี้ หากไมรวมกําไรภายใตการสงเสริมการลงทุนจาก BOI จะทําใหบริษัทมีอัตรา
กําไรสุทธิเทากับรอยละ 11.52 

 



บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี่ จํากัด  (มหาชน)                        
 

สวนที่ 2 หนา 61 

 
12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับป 2549 – ป 2551  
 
รายได 
 

ป 2549 ป 2550 ป 2551  
โครงสรางรายได 

  
บริษัท 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
1. Cutting Tools HTECH 118.31 50.12 150.55 55.73 176.08 61.83 
2. ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส (Sleeve)  HTECH 35.62 15.09 10.67 3.95 - - 
3. Tooling HM 34.00 14.40 42.15 15.60 53.53 18.80 
4. ช้ินสวนโลหะตางๆ HM 35.74 15.14 55.61 20.58 47.17 16.56 
5. อื่น ๆ  9.03 3.82 9.96 3.69 2.87 1.01 
รวมรายไดจากการดําเนินงาน  232.69 98.57 268.95 99.55 279.64 98.20 
รายไดอื่น ๆ  3.37 1.43 1.21 0.45 5.13 1.80 

รายไดรวม  236.06 100.00 270.16 100.00 284.76 100.00 
 
รายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยใน ป 2549 และ ป 2550 เทากับ 236.06 ลานบาท และ 270.16 ลานบาท คิดเปนอัตรา

การเติบโตรอยละ 14.45 สําหรับป 2550 ซึ่งอัตราการเติบโตที่เพ่ิมขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการผลิตที่เพ่ิมขึ้นโดยรายไดหลักของ
บริษัทและบริษัทยอยสามารถแบงไดดังนี้: 
 (1) รายไดจากการขายเครื่องมือตัดเฉือนโลหะ (Cutting Tools) ในป 2549 และ ป 2550 มีมูลคาเทากับ 118.31 ลานบาท 
และ 150.55 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 50.12 และ รอยละ 55.73 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในป 2550 มีอัตราการขยาย
ตัวรอยละ 27.26 จากปกอนหนา รายไดจากการขายเครื่องมือตัดเฉือนโลหะเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มปริมาณการผลิตเพื่อรองรับความ
ตองการของลูกคาที่เพ่ิมขึ้นจากภาวะการเติบโตของธุรกิจการผลิตฮารดดิสกไดรฟ และดวยเครื่องมือตัดเฉือนโลหะของบริษัทมีความ
ละเอียดและความเที่ยงตรงสูงจึงเปนที่ตองการของตลาด ดังนั้น บริษัทจึงมีนโยบายขยายการผลิตโดยเนนการผลิตเครื่องมือตัดเฉือน
โลหะที่มีความเที่ยงตรงสูงประเภท PCD Cutting Tools มากขึ้น 

 (2) รายไดจากการขายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส (Sleeve) ในป 2549 และป 2550 มีมูลคาเทากับ 35.62 ลานบาท และ 10.67 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 15.09 และ รอยละ 3.95 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในป 2550 มีอัตราการลดลงรอยละ 70.03 
จากปกอนหนา ซึ่งการลดลงของรายไดประเภทนี้เกิดจากการลดกําลังการผลิต Sleeve เนื่องจากบริษัทมีนโยบายการผลิตโดยเนนการ
ผลิตผลิตภัณฑประเภท PCD Cutting Tools มากขึ้นเพราะมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีกวาจึงไดลดการผลิต Sleeve ลงโดยในปจจุบันบริษัท
ไมมีนโยบายผลิต Sleeve อีกตอไปสงผลใหไมมีการรับรูรายไดจากการขาย Sleeve สําหรับป 2551 

(3) รายไดจากการขายเครื่องมือ (Tooling) ประกอบดวย รายไดจากการขายแมพิมพและอุปกรณจับยึด (Jigs & Fixtures) 
รวมทั้งอุปกรณยึดจับเคร่ืองมือตัด (Holders) โดยในป 2549 และป 2550 บริษัทมีรายไดจากการขาย Tooling เทากับ 34.00 ลานบาท 
และ 42.15 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 14.40 และ รอยละ 15.60 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในป 2550 มีอัตราการขยาย
ตัวรอยละ 23.99 จากปกอนหนา เนื่องจาก Tooling ที่บริษัทผลิตนั้นเปน Tooling เพ่ือใชรองรับการผลิตสําหรับอุตสาหกรรมชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกส ดังนั้น รายไดจึงเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมดังกลาว 

(4) รายไดจากการขายชิ้นสวนโลหะตางๆ ประกอบดวยรายไดจากการขายผลิตภัณฑในกลุม Batch และ Mass Product โดย 
ในป 2549 และ ป 2550 บริษัทมีรายไดเทากับ 35.74 ลานบาท และ 55.61 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 15.14 และ รอยละ 
20.58 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในป 2550 มีอัตราการขยายตัวรอยละ 55.60 จากปกอนหนา การเพิ่มขึ้นของรายไดประเภทนี้เกิด
จากปริมาณการผลิตที่เพ่ิมขึ้น  
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สําหรับรายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยป 2551 เทากับ 284.76 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 5.41 เมื่อเทียบ
กับปกอนหนา ซึ่งอัตราการเติบโตที่เพ่ิมขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการผลิตที่เพ่ิมขึ้น โดยรายไดจากการขายของบริษัทและบริษัท
ยอยในป 2551 เทากับ 279.64 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.97 จากป 2550 โดยอัตราการเติบโตเปนผลมาจากในป 2551 บริษัทมีรายได
จากการขายเครื่องมือตัดเฉือนโลหะเทากับ 176.08 ลานบาทคิดเปนรอยละ 61.83 ของรายไดรวม ซึ่งมีอัตราการขยายตัวรอยละ 16.96 
เมื่อเทียบกับปกอนหนา โดยรายไดที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขาย PCD boring tool, PCD endmill 
tool, และ PCD insert ที่มีการขยายตัวเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดจาการขาย Tooling เทากับ 53.53 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
18.80 ของรายไดรวม ซึ่งมีอัตราการขยายตัวรอยละ 27.00 เมื่อเทียบกับปกอนหนาและบริษัทมีรายไดจากการขายชิ้นสวนโลหะตางๆ 
47.17 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.56 ของรายไดรวม ซึ่งมีอัตราการขยายตัวรอยละ (15.18) เมื่อเทียบกับปกอนหนา โดยรายไดที่ลดลง
เปนผลมาจากการลดลงของรายไดจากการขาย Mass Product รอยละ 32.44 จากปกอนหนา 
 อนึ่ง ถึงแมวารายไดโดยรวมในป 2551 เพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับรายไดโดยรวมในป 2550 แตเมื่อพิจารณารายไดจากการขายเปน
รายไตรมาสป 2551 พบวา รายไดจากการขายเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรก ป 2551 เทากับ 72.97 ลานบาท ในขณะที่รายไดจากการขาย
สําหรับไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 60.73 ลานบาท ซึ่งลดลงจากรายไดจากการขายเฉลี่ย 3 ไตรมาสแรกคิดเปนรอยละ 16.77 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากผลิตภัณฑโดยรวมไดรับผลกระทบจากการชะลอคําสั่งซื้อ เนื่องจากกลุมลูกคาหลักของบริษัทซึ่งเปนลูกคาในกลุมอุตห
สากรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและชิ้นสวนยานยนต ไดรับผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจอยางมาก จึงไดมีการชะลอคําสั่งซื้อบาง
สวนตั้งแตเร่ิมไตรมาส 4 และลดลงอยางมากกวารอยละ 50 ในชวงปลายไตรมาส โดยเฉพาะผลิตภัณฑ Cutting Tool ซึ่งเปนผลิตภัณฑ
หลักของบริษัทและมีอัตรากําไรขั้นตนสูง ทําใหรายไดจากการขายโดยรวมลดลงอยางเห็นไดชัด ซึ่งรายไดจากการขายเฉลี่ยสําหรับผลิต
ภัณฑ Cutting tool สําหรับ 3 ไตรมาสแรก ป 2551 เทากับ 46.49 ลานบาท ในขณะที่รายไดดังลาวสําหรับไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 
36.61 ลานบาท ซึ่งมียอดขายลดลงรอยละ 21.24 เมื่อเทียบกับยอดขายเฉลี่ยของ 3 ไตรมาสกอนหนา โดย Cutting Tool ประเภท PCD 
boring tool, PCD endmill tool, และ PCD insert ไดรับผลกระทบมากที่สุด ซึ่งรายไดจาก Cutting tool ประเภทดังกลาวลดลงคิดเปน
รอยละ 37.97 เมื่อเทียบกับ 3 ไตรมาสแรก ป 2551 
 ทั้งนี้ รายไดจากการขายเฉลี่ย 3 ไตรมาสแรก ป 2551 สําหรับผลิตภัณฑ Tooling และชิ้นสวนโลหะตางๆ เทากับ 11.04 ลาน
บาท และ 13.57 ลานบาท ตามลําดับ ในขณะที่รายไดดังลาวสําหรับไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 20.42 ลานบาท และ 6.47 ลานบาท 
ตามลําดับ ซึ่งมีอัตราการเติบโตคิดเปนรอยละ 84.96 และรอยละ (52.30) ตามลําดับ รายไดจากการขาย Toling เพ่ิมขึ้นเนื่องจากคําสั่ง
ซื้อสวนใหญเปนการสั่งทําเฉพาะดวยปริมาณนอยชิ้นซึ่งทําใหราคาขายตอหนวยเพิ่มขึ้น  

รายไดจากการขายอื่นๆ ของบริษัท ในป 2549 ป 2550 และป 2551 เปนจํานวน 9.03 ลานบาท 9.96 ลานบาท และ 2.87 ลาน
บาท ตามลําดับ โดยรายไดดังกลาวประกอบดวย รายไดจากการขาย หัวจับยึดชิ้นงาน (Soft Jaw), คาเชื่อม, คากลึง และคาชุบงาน สวน
รายไดอื่นๆ ในป 2549 ป 2550 และป 2551 เปนจํานวน 3.37 ลานบาท 1.21 ลานบาท และ 5.13 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 
1.43 รอยละ 0.45 และรอยละ 1.80 ของรายไดรวม ประกอบดวยกําไรจากการจําหนายสินทรัพย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตาง
ประเทศ ดอกเบี้ยรับ และรายไดจากการขายเศษเหล็ก 

 
กําไรขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน  
เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยมีการสั่งซื้อวัตถุดิบจากทั้งในและตางประเทศ สําหรับป 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีการสั่งซื้อ

วัตถุดิบเปนเงินตราตางประเทศรวม 21.01 ลานบาท คิดเปนรอยละ 41.06 ของยอดซื้อวัตถุดิบ ซึ่งสกุลเงินหลักในการสั่งซื้อวัตถุดิบของ
บริษัท คือ ดอลลารสิงคโปร (SGD) และ ดอลลารสหรัฐ (USD) คิดเปนสัดสวนรอยละ 55.14 และ 39.86 ตามลําดับ ในขณะที่รายไดจาก
การขายในรูปสกุลเงินตราตางประเทศมีจํานวน 56.17 ลานบาท คิดเปนรอยละ 20.09 ของรายไดจากการขาย โดยเปนสกุลเงินสกุลดอล
ลารสิงคโปร (SGD) เกือบทั้งหมด การที่บริษัทมีการซื้อขายเปนสกุลเงินตราตางประเทศนั้น ถือไดวาเปน Natural Hedging คือ มูลคา
การซื้อขาย offset กัน อยางไรก็ตาม ดวยมูลคาการขายของบริษัทที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศมากกวามูลคาการซื้อที่เปนสกุลเงินตรา
ตางประเทศ ทําใหบริษัทอาจไดรับผลกระทบจากคาเงินบาทแข็งตัว ทั้งนี้ ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนตามที่ปรากฎในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 0.42 ลานบาท  
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ตนทุนขายและกําไรข้ันตน 
ตนทุนขายของบริษัทในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 161.79 ลานบาท 164.34 ลานบาท และ154.47 ลานบาท ตาม

ลําดับ คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 30.47 รอยละ 38.90 และ รอยละ44.76 ตามลําดับ ตนทุนขายมีสวนประกอบหลัก คือ ตนทุนวัตถุ
ดิบและวัสดุอุปกรณการผลิต คาแรงพนักงาน และคาเสื่อมราคา คิดเปนรอยละ 76.49 รอยละ 72.20 และ รอยละ 81.30 ของตนทุนรวม 
สําหรับป 2549 ป 2550 และ ป 2551 ตามลําดับ สําหรับอัตรากําไรขั้นตนที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการ
ควบคุมตนทุนขายของบริษัท ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทสามารถหาแหลงวัตถุดิบที่มีตนทุนลดลง และเปนผลจากการประหยัดจากขนาดของ
การผลิต (Economy of Scale) รวมทั้งการปรับนโยบายการผลิตของผูบริหารดวยการเพิ่มการผลิตเครื่องมือตัดทดแทนการผลิต Sleeve 
เนื่องจากผูบริหารเล็งเห็นวาเครื่องมือตัดมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีกวาและสามารถเติบโตสรางรายไดใหกับบริษัทในอนาคตดวยการผลิต
เพ่ือรองรับอุตสาหกรรมอื่นนอกเหนือจากอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส  

ในสวนของอัตรากําไรขั้นตนที่เพ่ิมขึ้นสําหรับ 2551 เปนผลมาจากยอดขายที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.97 ในขณะที่ตนทุนขายลดลงรอย
ละ 6.01 เมื่อเทียบกับปกอนหนา เนื่องจากตนทุนวัตถุดิบที่ลดลงจากความสามารถในการหาแหลงวัตถุดิบที่มีตนทุนลดลง ทําใหกําไรขั้น
ตนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนเปนรายไตรมาสแลว พบวา อัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 
2551 เทากับรอยละ 47.03 และอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาส 4 เทากับรอยละ 36.32 ซึ่งลดลงจากอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ย 3 ไตรมาสกอน
หนารอยละ 22.77 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากรายไดที่ลดลงจากการชะลอคําสั่งซื้อของลูกคาเปนหลักจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว  

 
คาใชจายในการขายและบริหาร  
คาใชจายในการขายและบริหารในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 23.61 ลานบาท 26.57 ลานบาท และ 33.06 ลาน

บาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.00 รอยละ 9.66 และรอยละ 11.61 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการขายและ
บริหารที่สําคัญคือคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน เชน เงินเดือน คาลวงเวลา โบนัส และคาคอมมิสชั่น เปนตน โดยในป 2549 ป 2550 และป 
2551 คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานมีมูลคารวม 9.26 ลานบาท 10.40 ลานบาท และ 17.33 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 
39.22 รอยละ 39.13 และ รอยละ 52.45 ของคาใชจายในการขายและบริหารทั้งหมด ถึงแมวาคาใชจายในการขายและบริหารในสวน
ของพนักงานจะเพิ่มขึ้นอยางเห็นไดชัด แตเมื่อเทียบสัดสวนของคาใชจายในการขายและบริหารกับรายไดรวมแลว พบวาบริษัทมีสัดสวน
ดังกลาวคอนขางคงที่ โดยอยูที่ระดับประมาณรอยละ 11 ของรายไดรวม แสดงใหเห็นวาบริษัทสามารถจัดการและรักษาระดับของคาใช
จายในการขายและบริหารได ถึงแมวาในป 2551 บริษัทจะมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจากการเพิ่มของ
จํานวนพนักงาน เพ่ือการปรับโครงสรางองคกรสําหรับการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย รวมทั้งคาใชจายที่เพ่ิมขึ้นจากการ
จัดต้ังกองทุนสํารองเลี้ยงชีพโดยเริ่มต้ังแตไตรมาส 4 ป 2551 ทั้งนี้ในไตรมาส 4 ป 2551 ยังมีคาสงเสริมการขาย เชน คาของขวัญปใหม 
เปนตน และคาสอบบัญชีที่เพ่ิมขึ้นดวย 
 
 กําไรสุทธิ 

บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 29.08 ลานบาท 38.73 ลานบาท และ 71.00 ลานบาท ตามลําดับ  
คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 12.32 รอยละ 14.34 และรอยละ 24.93 ตามลําดับ  ป 2550 และป 2551 มีอัตราสวนกําไร
สุทธิเพ่ิมขึ้นจากการที่บริษัทสามารถเพิ่มสัดสวนกําไรขั้นตนอยางตอเนื่อง  

ทั้งนี้ หากพิจารณากําไรสุทธิเปนรายไตรมาส ในป 2551 พบวา อัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 2551 เทากับรอย
ละ 24.98 ซึ่งใกลเคียงกับอัตรากําไรสุทธิในไตรมาส 4 ป 2551 ซึ่งเทากับรอยละ 24.57 เนื่องจากบริษัทไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก 
BOI โดยเริ่มใชสิทธิต้ังแตเดือนสิงหาคม 2551 ทําใหมีกําไรจากการสงเสริมการลงทุน BOI จํานวน 7.88 ลานบาท สงผลใหอัตรากําไร
สุทธิของบริษัทในไตรมาส 4 ป 2551 ใกลเคียงกับอัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยของ 3 ไตรมาสกอนหนา ทั้งที่มียอดขายและอัตรากําไรขึ้นตนลด
ลงทั้งนี้ หากไมรวมกําไรภายใตการสงเสริมการลงทุนจาก BOI จะทําใหบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 11.52 
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12.2.3 การวิเคราะหฐานะทางการเงินในป 2549 – ป 2551 
  

สินทรัพย 
บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549 และป 2550 และป 2551 เทากับ 272.87 ลานบาท 341.08 ลานบาท และ 371.83 ลาน

บาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 120.10 ลานบาท 172.79 ลานบาท และ 
163.13 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 44.01 รอยละ 50.66 และรอยละ 43.87 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพย
หมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยที่สําคัญ มีดังตอไปนี้ 

(1) เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 25.47 ลานบาท 78.63 ลานบาท 
และ 77.39 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 9.33 รอยละ 23.05 และรอยละ 20.81 ตามลําดับ บริษัทมีเงินสดและเงินฝาก
ธนาคารเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญในป 2550 เนื่องจากการเพิ่มทุนของบริษัทจํานวน 162.25 ลานบาท และกระแสเงินสดรับเพิ่มขึ้นจาก
กําไรผลการดําเนินงาน 

(2) ลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 79.48 ลานบาท 77.56 ลานบาท และ 64.21 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 29.13 รอยละ 22.74 และ รอยละ 17.27 ของสินทรัพยรวม บริษัทมีนโยบายในการใหเครดิตลูกหนี้การคา
ประมาณ 60 - 90 วัน โดยบริษัทใชระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 122 วัน 105 วัน และ 91 วันสําหรับป 2549 ป 2550 และป 
2551 ตามลําดับ ระยะเวลาในการเก็บเหนี้เฉลี่ยลดลง เนื่องจากบริษัทมีนโยบายในการคัดเลือกลูกค าที่มีความมั่นคงทางฐานะทางการ
เงินและมีชื่อเสียงเปนที่ยอมรับ สงผลใหบริษัทมียอดลูกหนี้ ณ สิ้นงวดลดลงในขณะที่ยอดขายเพิ่มขึ้น โดยมีรายละเอียดตามตาราง ดังนี้  
 

มูลคา (บาท) รายละเอียดลูกหนี้การคา 
ณ 31 ธ.ค. 2549 ณ 31 ธ.ค. 2550 ณ 31 ธ.ค. 2551 

    ยังไมครบกําหนดชําระ 33,437,365 34,577,744 40,264,000 
    เกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน 31,498,801 30,447,771 16,014,874 
    เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 12,117,576 11,414,130 7,927,676 
    เกินกําหนด 6-12 เดือน 2,310,980 2,170,015 - 
    เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 112,853 112,853 1,013,845 
    ลูกหนี้การคารวม 79,477,575 78,722,513 65,220,395 
    (หัก) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - (1,164,304) (1,013,845) 
    ลูกหนี้การคาสุทธิ 79,477,575 77,558,209 64,206,550 

 
ณ 31 ธันวาคม 2551 ลูกหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือนจํานวน 902,511.54 บาท เปนของลูกหนี้รายหนึ่ง ซึ่ง ณ 31 ธ.ค. 

2550 ลูกหนี้รายดังกลาวมียอดหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือนจํานวน 77,461 บาท ทั้งนี้ ต้ังแตเดือนตุลาคม 2550 บริษัทมิไดทําการ
คากับลูกหนี้รายดังกลาวแลว อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ดังกลาวแลว โดยบริษัทมีนโนบายการ
ต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรอยละ 50 สําหรับลูกหนี้เกินกําหนด 6-12 เดือน และรอยละ 100 สําหรับลูกหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 
สําหรับป 2549 บริษัทไมมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเนื่องจากพิจารณาแลวเห็นวายอดลูกหนี้คงคางดังกลาวไมมีความเสี่ยงในการผิด
นัดชําระหนี้  

ทั้งนี้ ลูกหนี้รายหนึ่งซึ่งเปนลูกคารายใหญรายหนึ่งของบริษัทและเปนตัวแทนจําหนายในตางประเทศ มีการชําระหนี้ลาชา ซึ่งมี
สาเหตุมาจากภาวะการขาดสภาพคลองของลูกคาของลูกหนี้รายดังกลาว เนื่องจากการเรียกเก็บเงินจากลูกคาไดลาชาสงผลใหลูกหนี้
รายดังกลาวประสบปญหา โดย ณ 31 มีนาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวมียอดหนี้รวม 19.86 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้ยังไมครบกําหนด 4.49 
ลานบาท หนี้เกินกําหนดนอยกวา 3 เดือน 7.61 ลานบาท หนี้เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 5.85 ลานบาท หนี้เกินกําหนด 6 - 12 เดือน 1.27 
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ลานบาท และหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 0.63 ลานบาท บริษัทไดมีการติดตามหนี้ที่คางชําระอยางสม่ําเสมอและลูกหนี้ดังกลาว
ไดมีการชําระหนี้บางสวนอยางตอเนื่องสงผลใหยอดหนี้คงคางลดลง  

เพ่ือใหยอดหนี้คงคางลดลงและบริษัทสามารถทําการคากับลูกหนี้ดังกลาวไดตอไป บริษัทไดจัดทําบันทึกความเขาใจ (MOU) 
ลงวันที่ 16 กรกฎาคม 2551 ซึ่งกําหนดใหลูกหนี้รายดังกลาวชําระหนี้เปนจํานวนเงินประมาณ 160,000.00 ดอลลารสิงคโปรตอเดือน 
หรือประมาณ 3,840,000 บาท โดยบริษัทจะจํากัดการขายเดือนถัดไปในแตละเดือนประมาณ 100,000.00 ดอลลารสิงคโปร หรือ
ประมาณ 2,400,000 บาท เปนเวลา 10 เดือน (เดือนกรกฎาคม 2551 – เดือนเมษายน 2552) ซึ่งบริษัทเชื่อวาจะมีผลใหยอดหนี้คงคาง
ลดลง และยังสามารถทําการคากับลูกหนี้รายดังกลาวไดตอไป  

ในเดือนกรกฎาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวไดชําระเงินเปนจํานวนรวม 143,376.90 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 3.50 ลาน
บาท โดยบริษัทไดขายสินคาใหลูกหนี้รายนี้ในเดือนสิงหาคม 2551 เปนจํานวน 71,359.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 1.74 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 49.77 ของยอดชําระหนี้เดือนกรกฎาคม 2551 ทั้งนี้ ในเดือนสิงหาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวไดชําระเงินเปนจํานวน
รวม 105,243.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.51 ลานบาท ซึ่งนอยกวาที่ระบุไวใน MOU เนื่องจากลูกหนี้ดังกลาวอยูในระหวางการ
จัดการดานการเงินเพื่อใหสามารถปฏิบัติตาม MOU ซึ่งตองใชระยะเวลาพอสมควร โดยบริษัทยังตองขายสินคาใหกับลูกหนี้ดังกลาว 
เนื่องจากลูกคาปลายทางมีความจําเปนตองใชสินคาอยางเรงดวน อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับชําระหนี้ ในเดือนกันยายนและตุลาคม 
2551 เปนจํานวนรวม 161,878.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 3.85 ลานบาท และ 160,094.90 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 
3.69 ลานบาท ครบตาม MOU โดยบริษัทไดขายสินคาใหกับลูกคารายนี้ในเดือนกันยายนและเดือนตุลาคม 2551 เปนจํานวน 85,255 
ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.03 ลานบาท และ 99,501 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.39 ลานบาท ตามลําดับ 

ทั้งนี้ ในเดือนพฤศจิกายนและเดือนธันวาคม 2551 บริษัทไดรับชําระหนี้เปนจํานวนเงิน 143,559.50 ดอลลารสิงคโปร หรือ
ประมาณ 3.22 ลานบาท และ43,240.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 1.00 ลานบาท ซึ่งนอยกวาที่กําหนดไวใน MOU ดังนั้น ในเดือน
พฤศจิกายนและเดือนธันวาคมดังกลาวบริษัทจึงไดจํากัดยอดขายไมใหเกินรอยละ 60 ของยอดชําระหนี้เดือนกอนหนา โดยในเดือนถัด
มา คือ เดือนธันวาคม 2551 และเดือนมกราคม 2552 มียอดขายเทากับ 47,577.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 1.08 ลานบาท และ 
ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งไมเกินรอยละ 60 ของจํานวนเงินที่ไดรับชําระในเดือนกอนหนา โดย ณ 31 
ธันวาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวมียอดหนี้รวม 15.65 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้ยังไมครบกําหนด 3.08 ลานบาท หนี้เกินกําหนดนอยกวา 3 
เดือน 5.84 ลานบาท หนี้เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 6.74 ลานบาท และไมมีหนี้เกินกําหนดมากกวา 6 เดือน  

อนึ่ง ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของลูกหนี้รายนี้เทากับ 214 วันสําหรับป 2551 ซึ่งลดลงจากป 2550 ซึ่งมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย
ของลูกหนี้รายดังกลาวเทากับ 272 วัน ซึ่งทําใหระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยของบริษัทลดลงจาก 105 วันในป 2550 เปน 91 วันในป 2551 
ทั้งนี้ ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของลูกหนี้รายอื่นของบริษัทเทากับ 87 วัน และวัน 68 วัน สําหรับป 2550 และป 2551 ตามลําดับ 

(3) สินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 10.50 ลานบาท 12.74 ลานบาท และ 18.26 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.85 รอยละ 3.73 และรอยละ4.91 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยสินคาคงเหลือรอยละ 
67.77 เปนวัตถุดิบ เนื่องจากวัตถุดิบของบริษัทบางชนิดตองสั่งซื้อจากตางประเทศ ดังนั้น เพ่ือรองรับคําสั่งซื้อและปองกันการขาดแคลน
วัตถุดิบในการผลิตบริษัทจึงมีการสํารองวัตถุดิบและมีสั่งซื้อลวงหนาอยางนอย 1 เดือน ทั้งนี้ สินคาสําเร็จรูปในป 2550 และ ป2551 คิด
เปนรอยละ 14.69 และรอยละ 25.57 ของสินคาคงเหลือ ตามลําดับ สัดสวนของสินคาคงเหลือในป 2551 เพีมขึ้นเนื่องจากมีการนับรวม
มูลคาของสินคาที่ผลิตเผื่อขายจากคําสั่งซื้อ ซึ่งในป 2550 ไมไดมีการนับรวมไว ทําใหสินคาคงเหลือในป 2551 มีปริมาณเพิ่มขึ้น อนึ่ง สัด
สวนของสินคาคงเหลือ ณ สิ้นไตรมาส 4 ป 2551 ใกลเคียงกับสัดสวนของสินคาคงเหลือ ณ สิ้นไตรมาส 1 – สิ้นไตรมาส 3 ป 2551 ซึง่เทา
กับรอยละ 20.29 รอยละ 25.25 และรอยละ 23.70 ตามลําดับ   

(4) สินทรัพยไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 152.77 ลานบาท 168.29 ลานบาท และ 
208.70 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 55.99 รอยละ 49.34 และรอยละ 56.13 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพยไม
หมุนเวียนที่สําคัญของบริษัท คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เนื่องจากบริษัทประกอบธุรกิจการผลิตเครื่องมือและอุปกรณสําหรับรองรับ
งานในอุตสาหกรรมตางๆ ดังนั้น สินทรัพยสวนใหญของบริษัทจึงอยูในรูปของ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  โดยในป 2549 ป 2550 และป 



บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี่ จํากัด  (มหาชน)                        
 

สวนที่ 2 หนา 66 

2551 บริษัทมีสินทรัพยถาวรสุทธิมูลคาเทากับ 152.48 ลานบาท 165.66 ลานบาท และ 206.87 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสดัสวนรอย
ละ 55.88 รอยละ 48.57 และรอยละ 55.63 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  

ในป 2549 และป 2550 บริษัทมีที่ดิน อาคารและสิ่งปลูกสรางเปนมูลคา 78.96 ลานบาท และ 75.11 ลานบาท ตามลําดับ มี
เครื่องจักรและอุปกรณเปนมูลคา 69.48 ลานบาท และ 85.86 ลานบาท ตามลําดับ และสินทรัพยถาวรอื่นๆเปนมูลคา 4.03 ลานบาท 
และ 4.70 ลานบาท ตามลําดับ 

สินทรัพยถาวรในป 2550 เพ่ิมขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการสั่งซื้อเครื่องจักรใหมเพ่ือขยายกําลังการผลิต ซึ่งบริษัทไดเล็งเห็นความ
สําคัญระยะยาวของเครื่องจักร จึงไดมีการซื้อเครื่องจักรใหมในหมวดเครื่องเจียระไน (Grinding Machine) และเครื่องมือตัด (Wire-Cut) 
ที่มีความทันสมัยมากขึ้น โดยมีมูลคาลงทุนรวม 56.01 ลานบาท สงผลใหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 36.14 
ในป 2549 เปนรอยละ 42.25 ในป 2550 โดยบริษัทมีนโยบายตัดคาเสื่อมราคา 10 ป สําหรับเครื่องจักรที่มีการรับประกันการใชงาน 10 
ปจากผูผลิต และตัดคาเสื่อมราคา 5 ป และ 7 ปสําหรับเครื่องจักรทั่วไป  

ณ สิ้นป 2551 สินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการซื้อสินทรัพยมูลคารวม 68.70 ลานบาท ประกอบดวยเครื่องจักร
ประมาณ 46.08 ลานบาท งานระหวางติดต้ังประมาณ 21.84 ลานบาท และอื่นๆ ประมาณ 0.78 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนการสั่งซื้อ
เครื่องจักร โดยเครื่องจักรใหมที่สําคัญ ประกอบดวย เครื่องเจียระไน PCD มูลคา 23.32 ลานซึ่งมีการติดต้ังเรียบรอยแลว และเครื่อง 
Wire Cut มูลคา 13.42 ลานบาทซึ่งอยูระหวางติดต้ัง รวมถึงเครื่องตรวจสอบคุณภาพ (Inspecation) มูลคาประมาณ 3.00 ลานบาท ซึ่ง
มีมูลคาลงทุนรวมประมาณ 39.74 ลานบาท โดยบริษัทใชเงินสดจากการดําเนินงานและเงินกูจากสถาบันการเงินเพื่อชําระคาเครื่องจักร
ดังกลาว  

 
สภาพคลอง 
(1) สภาพคลองกระแสเงินสด 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานใน ป 2549 ป 2550 และป 2551 เปนบวกอยางตอเนื่องเทากับ 19.36 ลานบาท 

96.94 ลานบาท และ 82.22 ลานบาท ตามลําดับ เปนผลมาจากบริษัทมีกําไรสุทธิอยางตอเนื่อง ซึ่งในป 2550 กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงานเพิ่มขึ้นอยางมากเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนอื่นจํานวน 14.79 ลานบาทและการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา
และเจาหนี้การคาจํานวน 1.43 ลานบาทและ1.79 ลานบาท เทียบกับปกอนหนาซึ่งมีรายการดังกลาวจํานวน (20.46) ลานบาทและ 
(23.23) ลานบาท ตามลําดับ กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนใน ป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ (31.92) ลานบาท (90.38) 
ลานบาท และ (39.16) ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนการลงทุนเพื่อซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ทั้งนี้ ในป 2550 บริษัทมีเงินสด
จายเพื่อซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอยจํานวน 50 ลานบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน ในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 
12.42 ลานบาท 46.60 ลานบาท และ (44.29) ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2549 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเพิ่มขึ้นจากเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจํานวน 13.44 ลานบาท สวนในป 2550 บริษัทมีเงินสดรับจากการออกหุน
สามัญ 162.25 ลานบาท ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ถึงแมวาบริษัทจะมีการจายเงินปนผล (สุทธิ
จากเงินปนผลที่จายใหบริษัทยอยจํานวน 18.36 ลานบาท) จํานวน 53.64 ลานบาท และบริษัทยอยจายเงินปนผลใหผูถือหุนสวนนอย
จํานวน 65.80 ลานบาท รวมทั้งจายคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันจํานวน 40.17 ลานบาท สําหรับป 2551 มีกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมจัดหาเงินลดลงเนื่องจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลงจํานวน 47.08 ลานบาท 

(2) อัตราสวนสภาพคลองและวงจรเงินสด 
ในป 2549 ป 2550 และป 2551 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.84 เทา 1.14 เทา และ 1.41 เทา ตามลําดับ อัตรา

สวนสภาพคลองเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเปนผลมาจากการลดลงของหนี้สินหมุนเวียนในป 2550 จากการจายคืนเงินกูยืมระยะสั้นจาก
บุคคลที่เกี่ยวของทั้งจํานวนเปนมูลคา 40.17 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนจากกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้นและเงินสดรับจาก
การออกหุนสามัญ และในป 2551 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินการลดลงจํานวน 47.08 ลานบาท แสดงใหเห็น
วาบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนเพียงพอตอการชําระหนี้สินหมุนเวียน นอกจากนี้ หากพิจารณาสภาพคลองจากวงจรเงินสด จะเห็นไดวา 
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วงจรเงินสดลดลงจาก 101 วันในป 2549 เปน 85 วันในป 2550 และ 81 วันสําหรับป 2551 เนื่องจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยลดลงและ
ระยะเวลาชําระหนี้เพ่ิมขึ้น รวมทั้งระยะเวลาในการขายสินคาเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจากการมีสินคาคงเหลือ ณ สิ้นงวดเพิ่มขึ้น  

 
แหลงที่มาของเงินทุน 
หนี้สินรวม ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 163.24 ลานบาท 160.97 ลานบาท และ120.39 ลานบาท ตามลําดับ 

บริษัทมีการกูยืมระยะยาวในสัดสวนที่นอย เนื่องจากมีนโยบายการใชแหลงเงินทุนจากการเพิ่มทุนในสวนของผูถือหุนเพื่อลดภาระดอก
เบี้ยจาย ดังนั้นหนี้สินสวนใหญของบริษัทจึงอยูในรูปของหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งมีมูลคาเทากับ 143.19 ลานบาท 151.63 ลานบาท และ 
115.32 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญประกอบดวย  

(1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน มีมูลคาเทากับ 52.19 ลานบาท 88.13 ลานบาท และ 41.05 
ลานบาท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทมีการขยายการผลิตอยางตอเนื่องรวมทั้งมีการสั่งซื้อวัตถุดิบ
จากทั้งในและตางประเทศจึงมีการกูยืมเงินระยะสั้นมาเพื่อเปนเงินหมุนเวียนในบริษัท ทั้งนี้ ในป 2551 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลง เนื่องจากการจายคืนเงินกูระยะสั้นของบริษัท 

(2) เจาหนี้การคาและเช็คจายลวงหนา มีมูลคาเทากับ 19.96 ลานบาท 21.92 ลานบาท และ 17.77 ลานบาท ณ สิน้ป 2549 ป 
2550 และป 2551 ตามลําดับ โดยมีระยะเวลาในการชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 44 วัน 45 วัน และ 46 วัน ตามลําดับ โดยปกติบริษัทไดรับ 
Credit Term จากเจาหนี้การคา ประมาณ 30 - 60 วัน 

(3) เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน ณ สิ้นป 2549 มีมูลคาเทากับ 40.17 ลานบาท เปนการกูยืมเพ่ือเสริมสภาพ
คลองในการดําเนินกิจการโดยไมมีการคิดดอกเบี้ย ไมมีหลักทรัพยคํ้าประกัน และมีกําหนดชําระคืนเมื่อทวงถาม อยางไรก็ตาม บริษัทได
ชําระคืนแลวทั้งจํานวน ในป 2550 

(4) เจาหนี้จากการซื้อทรัพยสิน ณ สิ้น ป 2551 มีมูลคาเทากับ 23.85 ลานบาท โดยเจาหนี้ดังกลาวเปนเจาหนี้จากการซื้อ
เครื่องจักรทั้งหมด  

หนี้สินไมหมุนเวียนทั้งหมดของบริษัท คือ เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป) โดยมี
มูลคาเทากับ 20.05 ลานบาท และ 9.35 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 และป 2550 ตามลําดับ เงินกูระยะยาวสวนใหญเปนเงินกูสําหรับการ
ซื้อเครื่องจักรและอุปกรณเพ่ือขยายกําลังการผลิต ณ สิ้นป 2551 บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (สุทธิจากสวนที่ถึง
กําหนดชําระใน 1 ป จํานวน 17.47 ลานบาท) มูลคาเทากับ 5.07 ลานบาท ซึ่งสําหรับป 2551 บริษัทมีเงินสดรับจากการกูเงินระยะยาว
จํานวน 26.50 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดมีการทําสัญญาเงินกูกับสถาบันการเงินในป 2550 เพ่ือจายชําระคาเครื่องจักร กอนมีการปรับ
โครงสรางบริษัท ซึ่งตองมีการเบิกใชเงินกูตามสัญญาดังกลาวในป 2551  

ทั้งนี้ บริษัทมีแผนนําเงินจากการเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุนสามัญ (IPO) ไปชําระคืนเงินกูทั้งระยะสั้นและระยะยาว ซึ่งจะทํา
ใหบริษัทมีหนี้สินและภาระดอกเบี้ยจายลดลงสงผลใหกําไรสุทธิและอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้น ในขณะที่อัตราสวนของหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนลดลง  

 
สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 109.63 ลานบาท 180.11 ลานบาท และ 251.44 ลาน

บาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น ณ สิ้นป 2550 เนื่องจากบริษัทมีการเพิ่มทุนจํานวน 162.25 ลานบาท เพ่ือรองรับการขยายตัว
และการลงทุนเพิ่มโดยการออกหุนสามัญเปนจํานวน 1,622,534 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท โดยหุนสามัญจํานวน 500,000 หุน 
ไดจัดสรรใหแกผูถือหุนเดิมของ บริษัท แฮลเซี่ยน เมทอล จํากัด เพ่ือแลกกับหุนสามัญของบริษัทดังกลาวในจํานวนเทากันเพื่อเปนการ
ปรับโครงสรางของบริษัทสําหรับการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ในสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2551 เพ่ิมขึ้นเนื่องจากบริษัทยอยได
จําหนายหุนสามัญของบริษัทเพื่อขจัดการถือหุนไขว จํานวน 43,350 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท ใหแกบุคคลที่เกี่ยวของทั้งจํานวน เมื่อวัน
ที่ 28 กุมภาพันธ 2551ประกอบกับกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้นในป 2551 จํานวน 71.00 ลานบาท 

นอกจากนี้ในป 2550 บริษัทและบริษัทยอยไดมีการประกาศจายเงินปนผลในเดือนกันยายนเปนจํานวน 72.00 ลานบาท และ 
65.80 ลานบาท ตามลําดับ รวมทั้งสิ้น 137.80 ลานบาท ซึ่งเปนการจายปนผลจากผลประกอบการที่ผานมา เพ่ือเปนการปรับโครงสราง
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บริษัทและโครงสรางผูถือหุน สงผลใหอัตราการจายเงินปนผลเทากับรอยละ 355.77 ทั้งนี้ บริษัทไดมีการประกาศจายเงินปนผลสําหรับป 
2551 เปนจํานวน 52.89 ลานบาท โดยเปนการจายปนผลจากผลประกอบการป 2551 สงผลใหอัตราการจายเงินปนผลเทากับรอยละ 
74.51 สําหรับป 2551 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ ณ สิ้น ป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 1.49 เทา 0.89 เทา และ 0.48 เทา ตามลําดับ 
โดยหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางมีนัยสําคัญเปนผลมาจากการเพิ่มทุนของบริษัทในป 2550 และการที่บริษัทยอยขายหุนที่ถือใน
บริษัทแมในป 2551 ประกอบกับกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้นจากการเติบโตของรายได ปจจุบันอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนอยูในระดับที่
คอนขางต่ําเนื่องจากบริษัทมีนโยบายใชเงินทุนจากสวนของผูถือหุนและใชเงินกูเทาที่จําเปนเพื่อเปนการลดภาระดอกเบี้ยจาย 

 
คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
งบการเงินของบริษัทไดรับการตรวจสอบและสอบทานโดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 218 

บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด มีคาใชจายสําหรับป 2551 เปนจํานวนรวม 700,000 บาท (เปนคาบริการตรวจสอบทั้งจํานวน)  
 
12.2.4 การเปล่ียนแปลงทางการเงินที่สําคัญหลังจากวันที่ 31 ธันวาคม 2551 
ในวันที่ 16 มีนาคม 2552 บริษัทไดจายเงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงานของบริษัทในเดือนมกราคม ถึง กันยายน 

2551 เปนจํานวนเงิน 26.89 ลานบาท ใหแกผูถือหุนเดิมจํานวน 179.25 ลานหุน ในอัตราหุนละ 0.15 บาท อยางไรก็ตาม บริษัทได
กําหนดวันปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุนในวันที่ 16 เมษายน 2552 ใหผูถือหุนภายหลังการเพิ่มทุนเปน 220 ลานบาท (220 ลานหุน) มี
สิทธิที่จะเขารวมประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2552 ในวันที่ 27 เมษายน 2552 และสิทธิในการไดรับเงินปนผลในอัตราหุนละ 0.10 
บาท ในวันที่ 15 พฤษภาคม 2552 

การจายปนผลจากผลประกอบการป 2551 คิดเปนจํานวนเงินรวม 52.89 ลานบาท แตเมื่อหักเงินปนผลระหวางกาลที่จายไป
แลวในวันที่ 16 มีนาคม 2551 จํานวน 4 ลานบาท ดังนั้นการจายเงินปนผลในวันที่ 16 มีนาคม 2552 และวันที่ 15 พฤษภาคม 2552 
จํานวนรวม 48.89 ลานบาท และคาดวาภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนแลว จะมีผลกระทบตอกําไรสะสม สวนของผูถือหุน 
และมูลคาตามบัญชีของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 ดังนี้ 

 31 ธันวาคม 2551 
ภายหลังการจายเงิน 
ปนผลในดือนมีนาคม 
และพฤษภาคม 2552 

ภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนตอประชาชน 

กําไรสะสม (ลานบาท) 66.21  17.32 17.32 
สวนของผูถือหุน (ลานบาท) 251.44 202.55 ประมาณ 259.35 
มูลคาทางบัญชีตอหุน (บาท) 1.40 0.92 ประมาณ 1.18 

 
12.2.5   ปจจัยที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานในอนาคต 
 
ผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจตอการสั่งซื้อของลูกคา 
ภาวะอุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟของประเทศไทยในไตรมาสที่ 1 ป 2552 จะมีภาวะหดตัวถึงรอยละ 20 เมื่อเทียบกับชวง

เดียวกันของปกอน โดยมีแนวโนมการหดตัวจากการสงออกในไตรมาส 4 – มกราคม 2552 ซึ่งมีมูลคาลดลงเปนลําดับ และประเมินวา
ภาวะการสงออกโดยรวมตลอดป 2552 จะมีภาวะหดตัวเมื่อเทียบกับยอดการสงออกของป 2551 จึงชี้ใหเห็นไดวาฐานลูกคาสําคัญของ
บริษัทซึ่งอยูในอุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟจะไดรับผลกระทบนี้ โดยจะมีการลดปริมาณผลิตและคําสั่งซื้อวัตถุดิบ ซึ่งคาดวาบริษัท
จะไดรับผลกระทบนี้ในดานยอดขายอยางหลีกเลี่ยงไมได 

นอกจากนี้ การที่บริษัทมีเปาหมายที่จะเขาสูลูกคาในอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนยานยนต ในป 2552 ซึ่งคาดวาลูกคาเปาหมาย
ของบริษัทในอุตสาหกรรมนี้จะไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกเชนเดียวกัน ซึ่งจะตองลดปริมาณผลิต และคําสั่งซื้อลง ทําให
บริษัทตองใชความพยายามและเผชิญการแขงขันมากขึ้นทั้งทางดานราคา และกลยุทธการตลาด 
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แนวโนมกําลังการผลิต ยอดขายของบริษัท ในป 2552 
จากการที่บริษัทไดลดชั่วโมงการทํางานลงอยางมีนัยสําคัญ (ตามรายละเอียดเรื่องการผลิต ขอ 3.4.1) เนื่องจากลูกคาหลัก

ของบริษัทไดลดคําสั่งซื้อลง ทําใหปริมาณผลิตในไตรมาส 1 ป 2552 มีแนวโนมที่จะลดลงจากไตรมาส 4 ป 2551 จึงคาดวาจะมียอดขาย
ในไตรมาส 1 ป 2552 ลดลงจากไตรมาส 1 และไตรมาส 4 ป 2551 ดวย 
 

การลดลงของกําไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน  
ตามงบการเงินสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 บริษัทมีกําไรสุทธิ 71.00 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ํา

หนัก (ตามงบการเงินตรววจสอบแลวโดยผูสอบบัญชี) เทากับ 0.40 บาทตอหุน (179.25 ลานหุน) โดยภายหลังจากการเสนอขายหุน
สามัญเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไปจํานวน 40.75 ลานหุน ตามที่บริษัทมีความประสงคที่จะขายแลว บริษัทจะมีหุนที่ออกและเรียกชําระ
แลวเปน 220 ลานหุน ซึ่งจะสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในป 2551 ลดลงเหลือ 0.32 บาทตอหุน และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน
ลดลงจากรอยละ 32.90 เหลือรอยละ 30.07 ทั้งนี้ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชน บริษัทจะนําไปชําระคืนเงนิกูยมืจากสถาบนั
การเงิน ปรับปรุงประสิทธิภาพเครื่องจักร และเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งคาดวาจะสามารถลดภาระดอกเบี้ยจาย และมีสภาพคลอง
สําหรับการดําเนินงานในอนาคต 

อยางไรก็ตาม บริษัทยังมีหุนที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายในชวงเวลาที่ไดรับอนุญาตเหลืออีกจํานวน 20.0 ลานหุน หากบริษัท
จะนําหุนที่เหลือออกมาขาย บริษัทจะขออนุญาตจากที่ประชุมผูถือหุนใหอนุมัติในเรื่องจํานวนและระยะเวลาขายกอน ซึ่งจะมีผลกระทบ
ตอผูถือหุนในเรื่อง (1) กําไรตอหุนในป 2551 ลดลงเหลือ 0.30 บาทตอหุน หรือลดลงรอยละ 8.33 (2) ดานสิทธิในการออกเสียงลดลง
รอยละ 8.33 (3) อัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลงเหลือรอยละ 28.84 

 


