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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1   งบการเงิน 
 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี  
 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 
ตรวจสอบโดยนายยุทธนา วรเวชธนกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4683 บริษัท คอลลินส ออดิตต้ิง จํากัด  ซึ่งได

แสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับ
รองทั่วไป   

 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550   
ตรวจสอบโดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด  ซึ่งได

แสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  และกระแสเงินสดถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  แตใหขอสังเกตเรื่องการมิไดเขาสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 จํานวน 
10.59 ลานบาท ในงบการเงินรวมของบริษัทตามลําดับ สินคาคงเหลือดังกลาวไดยกยอดมาในตนงวดของป 2550 และไดถือเปนสวน
หนึ่งของตนทุนขายของป 2550  และไมสามารถใชวิธีการอื่นตรวจสอบใหเปนที่พอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือดังกลาว และ
บริษัทมิไดแสดงตัวเลขเปรียบเทียบสําหรับงบกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548  เนื่องจากงบกระแสเงินสดไดจัด
ทําครั้งแรกในงวดบัญชี 2549 

 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 
ตรวจสอบโดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด  ซึ่งได

แสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับ
รองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 
 

งบดุล 
ณ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551  

                      หนวย: บาท   
         งบการเงินรวม  

ฐานะการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2549 ณ 31 ธันวาคม 2550 ณ 31 ธันวาคม 2551 
        จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

สินทรัพย             
สินทรัพยหมุนเวียน             
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน      25,470,712       9.33      78,632,441     23.05          77,391,652 20.81
ลูกหนี้การคาและเช็ครับลวงหนา      79,477,575     29.13      77,558,209     22.74          64,206,550 17.27
สินคาคงเหลือ-สุทธิ       10,496,685       3.85      12,738,976       3.73          18,263,972 4.91
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น        4,652,723       1.71        3,863,427       1.13        3,269,740 0.88
รวมสินทรัพยหมุนเวียน    120,097,695     44.01    172,793,053     50.66    163,131,914 43.87
สินทรัพยไมหมุนเวียน       
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ    152,477,118     55.88    165,662,491     48.57        206,865,871 55.63
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น          295,498       0.11        2,625,932       0.77             1,836,672 0.49
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน    152,772,616     55.99    168,288,423     49.34    208,702,543 56.13
รวมสินทรัพย    272,870,311   100.00    341,081,476   100.00    371,834,457 100.00

หนี้สิน       
หนี้สินหมุนเวียน             
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน      52,186,724     19.13      88,133,455     25.84          41,049,394        11.04
เจาหนี้การคาและเช็คจายลวงหนา      19,960,977       7.32      21,917,339       6.43          17,767,590           4.78
เจาหนี้เชาซื้อที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป        1,220,654       0.45                  -          -                             -                -
เจาหนี้จาการซื้อทรัพยสิน - - - -          23,853,591 6.42 
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป      12,701,945       4.65        6,402,000       1.88          17,468,000           4.70
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน      40,165,426     14.72                  -          -                             -                -
หนี้สินหมุนเวียนอื่น       
  ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย      10,037,783       3.68      13,468,693       3.95             4,040,687     1.09
  คาใชจายคางจาย        6,554,505       2.40      14,293,271       4.19          10,252,616      2.76
  หนี้สินหมุนเวียนอื่น          361,445       0.13        7,410,257       2.17                887,816      0.24
รวมหนี้สินหมุนเวียน    143,189,459     52.48    151,625,015     44.45    115,319,694 31.01
หนี้สินไมหมุนเวียน       
เจาหนี้เชาซื้อระยะยาว                  -          -                  -          -                  -          -
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน                  -          -                  -          -                  -          -
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน      20,046,000       7.35        9,348,000       2.74             5,073,000           1.36
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน      20,046,000       7.35       9,348,000       2.74        5,073,000       1.36
รวมหนี้สิน      163,235,459     59.82    160,973,015     47.19    120,392,694     32.38

สวนของผูถือหุน             
ทุนจดทะเบียน       12,665,000*       4.64   174,918,400*     51.28        240,000,000        64.54
ทุนจดทะเบียนชําระแลว       12,665,000*       4.64   174,918,400*     51.28        179,253,400        48.21
สวนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน                  -          - 1,308,714       0.38             1,308,714           0.35
สํารองตามกฎหมาย                  -     -     1,700,000       0.50             4,672,606           1.31
กําไรสะสม        37,148,444     13.61        2,181,347       0.64          66,207,043        17.75
สวนของผูถือหุนสวนนอย      59,821,408     21.92                  -          -                -               -
รวมสวนของผูถือหุน    109,634,852     40.18    180,108,461     52.81    251,441,763     67.62
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน    272,870,311   100.00    341,081,476   100.00    371,834,457   100.00

* เปนยอดสุทธิจากการตัดบัญชีหุนสามัญของบริษัทที่ถือโดยบริษัทยอย (เปนการถือหุนไขวโดยบริษัทยอยจํานวน 43,350 หุน มูลคาห ุ นละ 100 บาท) 
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งบกําไรขาดทุน 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551  
 

                     หนวย: บาท 
         งบการเงินรวม  

ผลการดําเนินงาน 2549 2550 ป 2551 
        จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 
รายได                 
รายไดหลัก               
  รายไดจากการขาย    232,689,575      98.57     268,952,237      99.55     279,636,142     98.20  

รวมรายไดหลัก    232,689,575     98.57    268,952,237     99.55    279,636,142     98.20  
  รายไดอ่ืน        3,366,284        1.43         1,207,540        0.45        5,127,593        1.80  
รวมรายได      236,055,859    100.00    270,159,777    100.00    284,763,735    100.00 

ตนทุนและคาใชจาย              
  ตนทุนขาย    161,788,198      68.54     164,342,364      60.83     154,472,927     54.25  
  คาใชจายในการขายและบริหาร      23,612,958      10.00       26,108,219        9.66      33,059,866      11.61  
รวมคาใชจาย    185,401,156     78.54    190,450,583     70.50    187,532,793     65.86 

กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได      50,654,703     21.46      79,709,194     29.50     97,230,942     34.14 
ดอกเบี้ยจาย       (5,581,710) (2.36)      (3,884,636) (1.44)     (5,216,379)      (1.83) 
ภาษีเงินได       (15,250,511) (6.46)    (23,164,349)    (8.57)   (21,016,261)      (7.38) 
กําไรกอนสวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย      29,822,482 12.63     52,660,209 19.49    70,998,302     24.93 
หัก: กําไรในสวนของผูถือหุนสวนนอย         (744,845) (0.32)    (13,927,306) (5.16)                  -          -
กําไรสุทธิ         29,077,637     12.32      38,732,903    14.34      70,998,302     24.93 
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งบกระแสเงินสด 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551  
               หนวย: บาท 

 งบการเงินรวม  รายการ 
2549 2550 2551 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน       
  กําไรสุทธิกอนภาษีเงินได 45,072,993 75,824,558 92,014,563 
  รายการปรับปรุง    
   (กําไร) ขาดทุนที่ยังไมเกิดขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (458,355) (503,118) 1,321,602 
   คาเสื่อมราคา 26,027,660 28,468,531 25,856,193 
   หนี้สงสัยจะสูญ - 1,164,304 (111,116) 
   (กําไร) ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย (698,288) (2,499,137) (1,370,849) 
   สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิของบริษัทยอย - - (43,350) 
   ตนทุนการกูยืม 5,581,710 3,419,210 5,216,379 
    75,525,720 105,874,347 122,883,422 
  รายการปรับกระทบยอดกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน:    
  สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง    
   ลูกหนี้การคา – กิจการอื่น (20,456,360) 1,428,180 13,868,235 
   สินคาคงเหลือ (2,803,760) (2,242,291) (5,524,996) 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 6,304,754 789,296 593,687 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (282,094) (2,330,434) 789,260 
  หนี้สินดําเนินงาน เพิ่มขึ้น (ลดลง)    
   เจาหนี้การคา – กิจการอื่น (23,233,582) 1,786,362 (4,169,239) 
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น 3,611,941 14,787,578 (10,563,096) 
  เงินสดรับจาการดําเนินงาน 38,666,619 120,093,039 117,877,273 
   จายดอกเบี้ย (5,581,710) (3,419,210) (5,216,379) 
   จายภาษีเงินได (13,720,922) (19,733,439) (30,444,267) 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 19,363,987 96,940,390 82,216,627 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
  เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอยเพิ่มขึ้น - - - 
  เงินสดจายเพื่อซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย  - (50,000,000) - 
  เงินสดจายเพื่อซื้อ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ (ขอมูลกระแสเงินสดเพิ่มเติม) (34,489,750) (59,559,719) (46,551,255) 
 เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุน - - 4,378,350 
  เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 2,572,099 19,184,298 3,008,550 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (31,917,651) (90,375,421) (39,164,355) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง) 13,436,331 35,946,731 (47,084,061) 
  เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง) (2,107,672) (40,165,426) - 
  เงินสดรับจากการกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 15,894,635 - 26,500,000 
  เงินสดจายคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน  (14,799,772) (16,997,945) (19,709,000) 
  เงินสดจายปนผล - - (4,000,000) 
  เงินสดจายปนผล (สุทธิจากเงินปนผลที่จายใหบริษัทยอย)  - (53,640,000) - 
  เงินสดรับชําระคาหุนจากผูถือหุนสวนนอย  - 25,000,000 - 
  เงินสดจายปนผลใหแกผูถือหุนสวนนอย  - (65,800,000) - 
  เงินสดรับจากการออกหุนสามัญ - 162,253,400 - 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 12,423,522 46,596,760 (44,293,061) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง) สุทธิ (130,142) 53,161,729 (1,240,789) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 25,600,854 25,470,712 78,632,441 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 25,470,712 78,632,441 77,391,652 
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551  
        หนวย: บาท 

งบการเงินรวม 
รายการ 

2549 2550 2551 

  อัตราสวนสภาพคลอง         

  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.84 1.14 1.41 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.73 1.03 1.23 

  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)   0.14 * 0.66 0.62 

  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)   2.93 * 3.40 3.95 
  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 122 105 91.18 

  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)  15.14* 14.15 9.97 
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 23 25 36.13 

  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้  (เทา)   8.11 * 7.85 7.78 
  ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 44 45 46.24 
  วงจรเงินสด (วัน) 101 85 81.06 

  อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร         

  อัตรากําไรขั้นตน (%) 30.47% 38.90% 44.76% 
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 21.77% 29.46% 34.77% 
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 38.23% 121.62% 84.56% 
  อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 12.32% 14.34% 24.93% 

  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%)  26.52% * 26.74% 32.90% 

  อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน         

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)  10.66% * 12.62% 19.92% 

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%)  36.14% * 42.25% 52.00% 

  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.87 * 0.88 0.80 

  อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน         

  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.49 0.89 0.48 
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 7.20 31.92 20.79 
 อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.40 0.36 0.75 
  อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00% 355.77% *** 74.50% **** 

  อัตรากําไรตอหุนปรับลดเต็มท่ี ** (บาท) 0.13 0.18 0.32 
               หมายเหตุ:    
                         * คํานวณโดยใชขอมูลของป 2549 โดยไมเฉลี่ยกับป 2548 เนื่องจากป 2548 เปนขอมูลจากงบเฉพาะบริษัท 
                       ** คํานวณที่ฐานทุนจดทะเบียน 220 ลานบาท โดยปรับมูลคาที่ตราไวเปน 1 บาทตอหุน 
                     *** บริษัทและบริษัทยอยจายเงินปนผลเปนจํานวน 72.00 ลานบาท และ 65.80 ลานบาท ตามลําดับ รวมทั้งสิ้น 137.80 ลานบาท โดยเปนการจายจากผลประกอบการที่ผานมา 
                  **** บริษัทประกาศจายเงินปนผลสําหรับป 2551 เปนจํานวน 52.89 ลานบาท โดยเปนการจายจากผลประกอบการ ป 2551  
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.2.1 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 
สําหรับผลการดําเนินงานตั้งแตป 2549 – ป 2550 นั้น บริษัทมีรายไดรวมใน ป 2549 และ ป 2550 เทากับ 236.06 ลานบาท 

และ 270.16 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 14.45 สําหรับป 2550 โดยรายไดของบริษัทเติบโตอยางตอเนื่องตาม
การเติบโตของอุตสาหกรรมฮารดดิสกไดรฟ ซึ่งเปนกลุมลูกคาหลักของบริษัท เนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจผลิต รับจางผลิต และจําหนาย
เครื่องมือตัดเฉือนโลหะ (PCD Cutting Tools) แมพิมพและอุปกรณจับยึดชิ้นงาน (Jigs & Fixtures) รวมทั้งอุปกรณยึดจับเครื่องมือตัด 
(Holders) ซึ่งเปนเครื่องมือและอุปกรณสําหรับใชในการผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส เชน ฮารดดิสกไดรฟ ทําใหบริษัทมีการลงทุนเพิ่มดวย
การซื้อเครื่องจักรใหมเพ่ือขยายกําลังการผลิตใหสามารถรองรับความตองการของอุตสาหกรรมดังกลาวไดอยางเพียงพอ โดยไดมีการ
ขยายกําลังการผลิตจาก 43 ลานชิ้นตอป ในป 2549 เปน 48 ลานชิ้นตอปในป 2550  

บริษัทมีกําไรขั้นตนในป 2549 และป 2550 เทากับ 70.90 ลานบาท และ 104.61 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 
30.47 รอยละ 38.90 ตามลําดับเปนผลมาจากการปรับนโยบายการผลิตของผูบริหาร ดวยการเพิ่มการผลิตเครื่องมือตัดทดแทนการผลิต 
Sleeve เนื่องจากผูบริหารเล็งเห็นวาเครื่องมือตัดมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีกวาและสามารถเติบโตสรางรายไดใหกับบริษัทในอนาคตดวยการ
ผลิตเพื่อรองรับอุตสาหกรรมอื่นนอกเหนือจากอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส สงผลใหบริษัทมีกําไรสุทธิในป 2549 และป 2550 
เทากับ 29.08 ลานบาท และ 38.73 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 12.32 และรอยละ 14.34 ตามลําดับ  

สําหรับผลการดําเนินงานป 2551 นั้น บริษัทมีรายไดรวมใน ป 2551 เทากับ 284.76 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 
5.41 เมื่อเทียบกับป 2550 โดยมีสาเหตุจากการที่บริษัทปรับนโยบายการผลิต โดยหันมาผลิต Cutting Tool มากขึ้น เพ่ือรองรับอุตสาห
กรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเปนหลัก ซึ่งรายไดที่เพ่ิมขึ้นนั้นมาจากปริมาณการขาย Cutting Tool เพ่ิมขึ้นตามการเติบโตของอุตสาห
กรรมดังกลาวในชวงตนป 2551 เปนสําคัญ อยางไรก็ตาม ถึงแมวาอัตราการเติบโตของรายไดในป 2551 เพ่ิมขึ้นจากป 2550 แตเมื่อ
พิจารณาเปนรายไตรมาสแลว พบวา บริษัทมีรายไดจากการขายเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 2551 และไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 
72.97 ลานบาทและ 60.73 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการขายสําหรับไตรมาส 4 ลดลงรอยละ 16.77 เมื่อเทียบกับรายไดจาก
การขายเฉลี่ย 3 ไตรมาสกอนหนา ซึ่งสาเหตุสําคัญของการลดลงดังกลาวเปนผลมาจากกลุมลูกคาหลักของบริษัทซึ่งเปนลูกคาในกลุม
อุตหสากรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและชิ้นสวนยานยนต ไดรับผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจอยางมาก จึงไดมีการชะลอคําสั่งซื้อ
บางสวนตั้งแตเร่ิมไตรมาส 4 และลดลงอยางมากกวารอยละ 50 ในชวงปลายไตรมาส  

สําหรับป 2551 บริษัทมีกําไรขั้นตนเทากับ 125.16 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 44.76 โดยอัตรากําไรขั้นตนทีเ่พ่ิม
คิดเปนรอยละ 15.06 เมื่อเทียบกับป 2550 เปนผลมาจากยอดขายในป 2551 ที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.97 ในขณะที่ตนทุนขายลดลงรอยละ 
6.01 เมื่อเทียบกับป 2550 ซึ่งตนทุนที่ลดลงนั้นสืบเนื่องจากความสามารถในการหาแหลงวัตถุดิบที่มีตนทุนตํ่าลง ทําใหกําไรขั้นตนเพิ่ม
ขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนเปนรายไตรมาสแลว พบวา อัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 2551 
เทากับรอยละ 47.03 และอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาส 4 เทากับรอยละ 36.32 ซึ่งลดลงจากอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ย 3 ไตรมาสกอนหนา
รอยละ 22.77 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากรายไดที่ลดลงจากการชะลอคําสั่งซื้อของลูกคาเปนหลัก  

กําไรสุทธิสําหรับป 2551 เทากับ 71.00 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 83.30 เมื่อเทียบกับปกอนหนา อันเปนผลมาจากกําไรขั้นตน
ที่เพ่ิมขึ้น คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิรอยละ 24.93 ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาอัตรากําไรสุทธิเปนรายไตรมาส พบวา อัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยสําหรับ 
3 ไตรมาสแรก ป 2551 เทากับรอยละ 24.98 ในขณะที่อัตรากําไรสุทธิในไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ รอยละ 24.57 ซึ่งมีสัดสวนใกลเคียง
กัน เนื่องจากบริษัทไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI โดยเริ่มใชสิทธิต้ังแตเดือนสิงหาคม 2551 ทําใหมีกําไรภายใตการสงเสริมการลง
ทุนสําหรับไตรมาส 4 ป 2551 จํานวน 7.88 ลานบาท สงผลใหบริษัทสามารถรักษาอัตรากําไรสุทธิในไตรมาส 4 ป 2551 ใหมีสัดสวนใกล
เคียงกับอัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยของ 3 ไตรมาสกอนหนา ทั้งนี้ หากไมรวมกําไรภายใตการสงเสริมการลงทุนจาก BOI จะทําใหบริษัทมีอัตรา
กําไรสุทธิเทากับรอยละ 11.52 
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12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับป 2549 – ป 2551  
 
รายได 
 

ป 2549 ป 2550 ป 2551  
โครงสรางรายได 

  
บริษัท 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
1. Cutting Tools HTECH 118.31 50.12 150.55 55.73 176.08 61.83 
2. ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส (Sleeve)  HTECH 35.62 15.09 10.67 3.95 - - 
3. Tooling HM 34.00 14.40 42.15 15.60 53.53 18.80 
4. ช้ินสวนโลหะตางๆ HM 35.74 15.14 55.61 20.58 47.17 16.56 
5. อื่น ๆ  9.03 3.82 9.96 3.69 2.87 1.01 
รวมรายไดจากการดําเนินงาน  232.69 98.57 268.95 99.55 279.64 98.20 
รายไดอื่น ๆ  3.37 1.43 1.21 0.45 5.13 1.80 

รายไดรวม  236.06 100.00 270.16 100.00 284.76 100.00 
 
รายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยใน ป 2549 และ ป 2550 เทากับ 236.06 ลานบาท และ 270.16 ลานบาท คิดเปนอัตรา

การเติบโตรอยละ 14.45 สําหรับป 2550 ซึ่งอัตราการเติบโตที่เพ่ิมขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการผลิตที่เพ่ิมขึ้นโดยรายไดหลักของ
บริษัทและบริษัทยอยสามารถแบงไดดังนี้: 
 (1) รายไดจากการขายเครื่องมือตัดเฉือนโลหะ (Cutting Tools) ในป 2549 และ ป 2550 มีมูลคาเทากับ 118.31 ลานบาท 
และ 150.55 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 50.12 และ รอยละ 55.73 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในป 2550 มีอัตราการขยาย
ตัวรอยละ 27.26 จากปกอนหนา รายไดจากการขายเครื่องมือตัดเฉือนโลหะเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มปริมาณการผลิตเพื่อรองรับความ
ตองการของลูกคาที่เพ่ิมขึ้นจากภาวะการเติบโตของธุรกิจการผลิตฮารดดิสกไดรฟ และดวยเครื่องมือตัดเฉือนโลหะของบริษัทมีความ
ละเอียดและความเที่ยงตรงสูงจึงเปนที่ตองการของตลาด ดังนั้น บริษัทจึงมีนโยบายขยายการผลิตโดยเนนการผลิตเครื่องมือตัดเฉือน
โลหะที่มีความเที่ยงตรงสูงประเภท PCD Cutting Tools มากขึ้น 

 (2) รายไดจากการขายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส (Sleeve) ในป 2549 และป 2550 มีมูลคาเทากับ 35.62 ลานบาท และ 10.67 
ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 15.09 และ รอยละ 3.95 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในป 2550 มีอัตราการลดลงรอยละ 70.03 
จากปกอนหนา ซึ่งการลดลงของรายไดประเภทนี้เกิดจากการลดกําลังการผลิต Sleeve เนื่องจากบริษัทมีนโยบายการผลิตโดยเนนการ
ผลิตผลิตภัณฑประเภท PCD Cutting Tools มากขึ้นเพราะมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีกวาจึงไดลดการผลิต Sleeve ลงโดยในปจจุบันบริษัท
ไมมีนโยบายผลิต Sleeve อีกตอไปสงผลใหไมมีการรับรูรายไดจากการขาย Sleeve สําหรับป 2551 

(3) รายไดจากการขายเครื่องมือ (Tooling) ประกอบดวย รายไดจากการขายแมพิมพและอุปกรณจับยึด (Jigs & Fixtures) 
รวมทั้งอุปกรณยึดจับเคร่ืองมือตัด (Holders) โดยในป 2549 และป 2550 บริษัทมีรายไดจากการขาย Tooling เทากับ 34.00 ลานบาท 
และ 42.15 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 14.40 และ รอยละ 15.60 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในป 2550 มีอัตราการขยาย
ตัวรอยละ 23.99 จากปกอนหนา เนื่องจาก Tooling ที่บริษัทผลิตนั้นเปน Tooling เพ่ือใชรองรับการผลิตสําหรับอุตสาหกรรมชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกส ดังนั้น รายไดจึงเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมดังกลาว 

(4) รายไดจากการขายชิ้นสวนโลหะตางๆ ประกอบดวยรายไดจากการขายผลิตภัณฑในกลุม Batch และ Mass Product โดย 
ในป 2549 และ ป 2550 บริษัทมีรายไดเทากับ 35.74 ลานบาท และ 55.61 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 15.14 และ รอยละ 
20.58 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในป 2550 มีอัตราการขยายตัวรอยละ 55.60 จากปกอนหนา การเพิ่มขึ้นของรายไดประเภทนี้เกิด
จากปริมาณการผลิตที่เพ่ิมขึ้น  
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สําหรับรายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยป 2551 เทากับ 284.76 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 5.41 เมื่อเทียบ
กับปกอนหนา ซึ่งอัตราการเติบโตที่เพ่ิมขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการผลิตที่เพ่ิมขึ้น โดยรายไดจากการขายของบริษัทและบริษัท
ยอยในป 2551 เทากับ 279.64 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.97 จากป 2550 โดยอัตราการเติบโตเปนผลมาจากในป 2551 บริษัทมีรายได
จากการขายเครื่องมือตัดเฉือนโลหะเทากับ 176.08 ลานบาทคิดเปนรอยละ 61.83 ของรายไดรวม ซึ่งมีอัตราการขยายตัวรอยละ 16.96 
เมื่อเทียบกับปกอนหนา โดยรายไดที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขาย PCD boring tool, PCD endmill 
tool, และ PCD insert ที่มีการขยายตัวเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดจาการขาย Tooling เทากับ 53.53 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
18.80 ของรายไดรวม ซึ่งมีอัตราการขยายตัวรอยละ 27.00 เมื่อเทียบกับปกอนหนาและบริษัทมีรายไดจากการขายชิ้นสวนโลหะตางๆ 
47.17 ลานบาท คิดเปนรอยละ 16.56 ของรายไดรวม ซึ่งมีอัตราการขยายตัวรอยละ (15.18) เมื่อเทียบกับปกอนหนา โดยรายไดที่ลดลง
เปนผลมาจากการลดลงของรายไดจากการขาย Mass Product รอยละ 32.44 จากปกอนหนา 
 อนึ่ง ถึงแมวารายไดโดยรวมในป 2551 เพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับรายไดโดยรวมในป 2550 แตเมื่อพิจารณารายไดจากการขายเปน
รายไตรมาสป 2551 พบวา รายไดจากการขายเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรก ป 2551 เทากับ 72.97 ลานบาท ในขณะที่รายไดจากการขาย
สําหรับไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 60.73 ลานบาท ซึ่งลดลงจากรายไดจากการขายเฉลี่ย 3 ไตรมาสแรกคิดเปนรอยละ 16.77 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากผลิตภัณฑโดยรวมไดรับผลกระทบจากการชะลอคําสั่งซื้อ เนื่องจากกลุมลูกคาหลักของบริษัทซึ่งเปนลูกคาในกลุมอุตห
สากรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและชิ้นสวนยานยนต ไดรับผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจอยางมาก จึงไดมีการชะลอคําสั่งซื้อบาง
สวนตั้งแตเร่ิมไตรมาส 4 และลดลงอยางมากกวารอยละ 50 ในชวงปลายไตรมาส โดยเฉพาะผลิตภัณฑ Cutting Tool ซึ่งเปนผลิตภัณฑ
หลักของบริษัทและมีอัตรากําไรขั้นตนสูง ทําใหรายไดจากการขายโดยรวมลดลงอยางเห็นไดชัด ซึ่งรายไดจากการขายเฉลี่ยสําหรับผลิต
ภัณฑ Cutting tool สําหรับ 3 ไตรมาสแรก ป 2551 เทากับ 46.49 ลานบาท ในขณะที่รายไดดังลาวสําหรับไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 
36.61 ลานบาท ซึ่งมียอดขายลดลงรอยละ 21.24 เมื่อเทียบกับยอดขายเฉลี่ยของ 3 ไตรมาสกอนหนา โดย Cutting Tool ประเภท PCD 
boring tool, PCD endmill tool, และ PCD insert ไดรับผลกระทบมากที่สุด ซึ่งรายไดจาก Cutting tool ประเภทดังกลาวลดลงคิดเปน
รอยละ 37.97 เมื่อเทียบกับ 3 ไตรมาสแรก ป 2551 
 ทั้งนี้ รายไดจากการขายเฉลี่ย 3 ไตรมาสแรก ป 2551 สําหรับผลิตภัณฑ Tooling และชิ้นสวนโลหะตางๆ เทากับ 11.04 ลาน
บาท และ 13.57 ลานบาท ตามลําดับ ในขณะที่รายไดดังลาวสําหรับไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 20.42 ลานบาท และ 6.47 ลานบาท 
ตามลําดับ ซึ่งมีอัตราการเติบโตคิดเปนรอยละ 84.96 และรอยละ (52.30) ตามลําดับ รายไดจากการขาย Toling เพ่ิมขึ้นเนื่องจากคําสั่ง
ซื้อสวนใหญเปนการสั่งทําเฉพาะดวยปริมาณนอยชิ้นซึ่งทําใหราคาขายตอหนวยเพิ่มขึ้น  

รายไดจากการขายอื่นๆ ของบริษัท ในป 2549 ป 2550 และป 2551 เปนจํานวน 9.03 ลานบาท 9.96 ลานบาท และ 2.87 ลาน
บาท ตามลําดับ โดยรายไดดังกลาวประกอบดวย รายไดจากการขาย หัวจับยึดชิ้นงาน (Soft Jaw), คาเชื่อม, คากลึง และคาชุบงาน สวน
รายไดอื่นๆ ในป 2549 ป 2550 และป 2551 เปนจํานวน 3.37 ลานบาท 1.21 ลานบาท และ 5.13 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 
1.43 รอยละ 0.45 และรอยละ 1.80 ของรายไดรวม ประกอบดวยกําไรจากการจําหนายสินทรัพย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตาง
ประเทศ ดอกเบี้ยรับ และรายไดจากการขายเศษเหล็ก 

 
กําไรขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน  
เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยมีการสั่งซื้อวัตถุดิบจากทั้งในและตางประเทศ สําหรับป 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีการสั่งซื้อ

วัตถุดิบเปนเงินตราตางประเทศรวม 21.01 ลานบาท คิดเปนรอยละ 41.06 ของยอดซื้อวัตถุดิบ ซึ่งสกุลเงินหลักในการสั่งซื้อวัตถุดิบของ
บริษัท คือ ดอลลารสิงคโปร (SGD) และ ดอลลารสหรัฐ (USD) คิดเปนสัดสวนรอยละ 55.14 และ 39.86 ตามลําดับ ในขณะที่รายไดจาก
การขายในรูปสกุลเงินตราตางประเทศมีจํานวน 56.17 ลานบาท คิดเปนรอยละ 20.09 ของรายไดจากการขาย โดยเปนสกุลเงินสกุลดอล
ลารสิงคโปร (SGD) เกือบทั้งหมด การที่บริษัทมีการซื้อขายเปนสกุลเงินตราตางประเทศนั้น ถือไดวาเปน Natural Hedging คือ มูลคา
การซื้อขาย offset กัน อยางไรก็ตาม ดวยมูลคาการขายของบริษัทที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศมากกวามูลคาการซื้อที่เปนสกุลเงินตรา
ตางประเทศ ทําใหบริษัทอาจไดรับผลกระทบจากคาเงินบาทแข็งตัว ทั้งนี้ ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนตามที่ปรากฎในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 0.42 ลานบาท  
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ตนทุนขายและกําไรข้ันตน 
ตนทุนขายของบริษัทในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 161.79 ลานบาท 164.34 ลานบาท และ154.47 ลานบาท ตาม

ลําดับ คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 30.47 รอยละ 38.90 และ รอยละ44.76 ตามลําดับ ตนทุนขายมีสวนประกอบหลัก คือ ตนทุนวัตถุ
ดิบและวัสดุอุปกรณการผลิต คาแรงพนักงาน และคาเสื่อมราคา คิดเปนรอยละ 76.49 รอยละ 72.20 และ รอยละ 81.30 ของตนทุนรวม 
สําหรับป 2549 ป 2550 และ ป 2551 ตามลําดับ สําหรับอัตรากําไรขั้นตนที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการ
ควบคุมตนทุนขายของบริษัท ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทสามารถหาแหลงวัตถุดิบที่มีตนทุนลดลง และเปนผลจากการประหยัดจากขนาดของ
การผลิต (Economy of Scale) รวมทั้งการปรับนโยบายการผลิตของผูบริหารดวยการเพิ่มการผลิตเครื่องมือตัดทดแทนการผลิต Sleeve 
เนื่องจากผูบริหารเล็งเห็นวาเครื่องมือตัดมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีกวาและสามารถเติบโตสรางรายไดใหกับบริษัทในอนาคตดวยการผลิต
เพ่ือรองรับอุตสาหกรรมอื่นนอกเหนือจากอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส  

ในสวนของอัตรากําไรขั้นตนที่เพ่ิมขึ้นสําหรับ 2551 เปนผลมาจากยอดขายที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.97 ในขณะที่ตนทุนขายลดลงรอย
ละ 6.01 เมื่อเทียบกับปกอนหนา เนื่องจากตนทุนวัตถุดิบที่ลดลงจากความสามารถในการหาแหลงวัตถุดิบที่มีตนทุนลดลง ทําใหกําไรขั้น
ตนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนเปนรายไตรมาสแลว พบวา อัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 
2551 เทากับรอยละ 47.03 และอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาส 4 เทากับรอยละ 36.32 ซึ่งลดลงจากอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ย 3 ไตรมาสกอน
หนารอยละ 22.77 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากรายไดที่ลดลงจากการชะลอคําสั่งซื้อของลูกคาเปนหลักจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว  

 
คาใชจายในการขายและบริหาร  
คาใชจายในการขายและบริหารในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 23.61 ลานบาท 26.57 ลานบาท และ 33.06 ลาน

บาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.00 รอยละ 9.66 และรอยละ 11.61 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายในการขายและ
บริหารที่สําคัญคือคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน เชน เงินเดือน คาลวงเวลา โบนัส และคาคอมมิสชั่น เปนตน โดยในป 2549 ป 2550 และป 
2551 คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานมีมูลคารวม 9.26 ลานบาท 10.40 ลานบาท และ 17.33 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 
39.22 รอยละ 39.13 และ รอยละ 52.45 ของคาใชจายในการขายและบริหารทั้งหมด ถึงแมวาคาใชจายในการขายและบริหารในสวน
ของพนักงานจะเพิ่มขึ้นอยางเห็นไดชัด แตเมื่อเทียบสัดสวนของคาใชจายในการขายและบริหารกับรายไดรวมแลว พบวาบริษัทมีสัดสวน
ดังกลาวคอนขางคงที่ โดยอยูที่ระดับประมาณรอยละ 11 ของรายไดรวม แสดงใหเห็นวาบริษัทสามารถจัดการและรักษาระดับของคาใช
จายในการขายและบริหารได ถึงแมวาในป 2551 บริษัทจะมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจากการเพิ่มของ
จํานวนพนักงาน เพ่ือการปรับโครงสรางองคกรสําหรับการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย รวมทั้งคาใชจายที่เพ่ิมขึ้นจากการ
จัดต้ังกองทุนสํารองเลี้ยงชีพโดยเริ่มต้ังแตไตรมาส 4 ป 2551 ทั้งนี้ในไตรมาส 4 ป 2551 ยังมีคาสงเสริมการขาย เชน คาของขวัญปใหม 
เปนตน และคาสอบบัญชีที่เพ่ิมขึ้นดวย 
 
 กําไรสุทธิ 

บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 29.08 ลานบาท 38.73 ลานบาท และ 71.00 ลานบาท ตามลําดับ  
คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 12.32 รอยละ 14.34 และรอยละ 24.93 ตามลําดับ  ป 2550 และป 2551 มีอัตราสวนกําไร
สุทธิเพ่ิมขึ้นจากการที่บริษัทสามารถเพิ่มสัดสวนกําไรขั้นตนอยางตอเนื่อง  

ทั้งนี้ หากพิจารณากําไรสุทธิเปนรายไตรมาส ในป 2551 พบวา อัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 2551 เทากับรอย
ละ 24.98 ซึ่งใกลเคียงกับอัตรากําไรสุทธิในไตรมาส 4 ป 2551 ซึ่งเทากับรอยละ 24.57 เนื่องจากบริษัทไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก 
BOI โดยเริ่มใชสิทธิต้ังแตเดือนสิงหาคม 2551 ทําใหมีกําไรจากการสงเสริมการลงทุน BOI จํานวน 7.88 ลานบาท สงผลใหอัตรากําไร
สุทธิของบริษัทในไตรมาส 4 ป 2551 ใกลเคียงกับอัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยของ 3 ไตรมาสกอนหนา ทั้งที่มียอดขายและอัตรากําไรขึ้นตนลด
ลงทั้งนี้ หากไมรวมกําไรภายใตการสงเสริมการลงทุนจาก BOI จะทําใหบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 11.52 
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12.2.3 การวิเคราะหฐานะทางการเงินในป 2549 – ป 2551 
  

สินทรัพย 
บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549 และป 2550 และป 2551 เทากับ 272.87 ลานบาท 341.08 ลานบาท และ 371.83 ลาน

บาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 120.10 ลานบาท 172.79 ลานบาท และ 
163.13 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 44.01 รอยละ 50.66 และรอยละ 43.87 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพย
หมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยที่สําคัญ มีดังตอไปนี้ 

(1) เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 25.47 ลานบาท 78.63 ลานบาท 
และ 77.39 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 9.33 รอยละ 23.05 และรอยละ 20.81 ตามลําดับ บริษัทมีเงินสดและเงินฝาก
ธนาคารเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญในป 2550 เนื่องจากการเพิ่มทุนของบริษัทจํานวน 162.25 ลานบาท และกระแสเงินสดรับเพิ่มขึ้นจาก
กําไรผลการดําเนินงาน 

(2) ลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 79.48 ลานบาท 77.56 ลานบาท และ 64.21 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 29.13 รอยละ 22.74 และ รอยละ 17.27 ของสินทรัพยรวม บริษัทมีนโยบายในการใหเครดิตลูกหนี้การคา
ประมาณ 60 - 90 วัน โดยบริษัทใชระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 122 วัน 105 วัน และ 91 วันสําหรับป 2549 ป 2550 และป 
2551 ตามลําดับ ระยะเวลาในการเก็บเหนี้เฉลี่ยลดลง เนื่องจากบริษัทมีนโยบายในการคัดเลือกลูกค าที่มีความมั่นคงทางฐานะทางการ
เงินและมีชื่อเสียงเปนที่ยอมรับ สงผลใหบริษัทมียอดลูกหนี้ ณ สิ้นงวดลดลงในขณะที่ยอดขายเพิ่มขึ้น โดยมีรายละเอียดตามตาราง ดังนี้  
 

มูลคา (บาท) รายละเอียดลูกหนี้การคา 
ณ 31 ธ.ค. 2549 ณ 31 ธ.ค. 2550 ณ 31 ธ.ค. 2551 

    ยังไมครบกําหนดชําระ 33,437,365 34,577,744 40,264,000 
    เกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน 31,498,801 30,447,771 16,014,874 
    เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 12,117,576 11,414,130 7,927,676 
    เกินกําหนด 6-12 เดือน 2,310,980 2,170,015 - 
    เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 112,853 112,853 1,013,845 
    ลูกหนี้การคารวม 79,477,575 78,722,513 65,220,395 
    (หัก) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - (1,164,304) (1,013,845) 
    ลูกหนี้การคาสุทธิ 79,477,575 77,558,209 64,206,550 

 
ณ 31 ธันวาคม 2551 ลูกหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือนจํานวน 902,511.54 บาท เปนของลูกหนี้รายหนึ่ง ซึ่ง ณ 31 ธ.ค. 

2550 ลูกหนี้รายดังกลาวมียอดหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือนจํานวน 77,461 บาท ทั้งนี้ ต้ังแตเดือนตุลาคม 2550 บริษัทมิไดทําการ
คากับลูกหนี้รายดังกลาวแลว อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ดังกลาวแลว โดยบริษัทมีนโนบายการ
ต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรอยละ 50 สําหรับลูกหนี้เกินกําหนด 6-12 เดือน และรอยละ 100 สําหรับลูกหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 
สําหรับป 2549 บริษัทไมมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเนื่องจากพิจารณาแลวเห็นวายอดลูกหนี้คงคางดังกลาวไมมีความเสี่ยงในการผิด
นัดชําระหนี้  

ทั้งนี้ ลูกหนี้รายหนึ่งซึ่งเปนลูกคารายใหญรายหนึ่งของบริษัทและเปนตัวแทนจําหนายในตางประเทศ มีการชําระหนี้ลาชา ซึ่งมี
สาเหตุมาจากภาวะการขาดสภาพคลองของลูกคาของลูกหนี้รายดังกลาว เนื่องจากการเรียกเก็บเงินจากลูกคาไดลาชาสงผลใหลูกหนี้
รายดังกลาวประสบปญหา โดย ณ 31 มีนาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวมียอดหนี้รวม 19.86 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้ยังไมครบกําหนด 4.49 
ลานบาท หนี้เกินกําหนดนอยกวา 3 เดือน 7.61 ลานบาท หนี้เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 5.85 ลานบาท หนี้เกินกําหนด 6 - 12 เดือน 1.27 
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ลานบาท และหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 0.63 ลานบาท บริษัทไดมีการติดตามหนี้ที่คางชําระอยางสม่ําเสมอและลูกหนี้ดังกลาว
ไดมีการชําระหนี้บางสวนอยางตอเนื่องสงผลใหยอดหนี้คงคางลดลง  

เพ่ือใหยอดหนี้คงคางลดลงและบริษัทสามารถทําการคากับลูกหนี้ดังกลาวไดตอไป บริษัทไดจัดทําบันทึกความเขาใจ (MOU) 
ลงวันที่ 16 กรกฎาคม 2551 ซึ่งกําหนดใหลูกหนี้รายดังกลาวชําระหนี้เปนจํานวนเงินประมาณ 160,000.00 ดอลลารสิงคโปรตอเดือน 
หรือประมาณ 3,840,000 บาท โดยบริษัทจะจํากัดการขายเดือนถัดไปในแตละเดือนประมาณ 100,000.00 ดอลลารสิงคโปร หรือ
ประมาณ 2,400,000 บาท เปนเวลา 10 เดือน (เดือนกรกฎาคม 2551 – เดือนเมษายน 2552) ซึ่งบริษัทเชื่อวาจะมีผลใหยอดหนี้คงคาง
ลดลง และยังสามารถทําการคากับลูกหนี้รายดังกลาวไดตอไป  

ในเดือนกรกฎาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวไดชําระเงินเปนจํานวนรวม 143,376.90 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 3.50 ลาน
บาท โดยบริษัทไดขายสินคาใหลูกหนี้รายนี้ในเดือนสิงหาคม 2551 เปนจํานวน 71,359.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 1.74 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 49.77 ของยอดชําระหนี้เดือนกรกฎาคม 2551 ทั้งนี้ ในเดือนสิงหาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวไดชําระเงินเปนจํานวน
รวม 105,243.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.51 ลานบาท ซึ่งนอยกวาที่ระบุไวใน MOU เนื่องจากลูกหนี้ดังกลาวอยูในระหวางการ
จัดการดานการเงินเพื่อใหสามารถปฏิบัติตาม MOU ซึ่งตองใชระยะเวลาพอสมควร โดยบริษัทยังตองขายสินคาใหกับลูกหนี้ดังกลาว 
เนื่องจากลูกคาปลายทางมีความจําเปนตองใชสินคาอยางเรงดวน อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับชําระหนี้ ในเดือนกันยายนและตุลาคม 
2551 เปนจํานวนรวม 161,878.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 3.85 ลานบาท และ 160,094.90 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 
3.69 ลานบาท ครบตาม MOU โดยบริษัทไดขายสินคาใหกับลูกคารายนี้ในเดือนกันยายนและเดือนตุลาคม 2551 เปนจํานวน 85,255 
ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.03 ลานบาท และ 99,501 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.39 ลานบาท ตามลําดับ 

ทั้งนี้ ในเดือนพฤศจิกายนและเดือนธันวาคม 2551 บริษัทไดรับชําระหนี้เปนจํานวนเงิน 143,559.50 ดอลลารสิงคโปร หรือ
ประมาณ 3.22 ลานบาท และ43,240.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 1.00 ลานบาท ซึ่งนอยกวาที่กําหนดไวใน MOU ดังนั้น ในเดือน
พฤศจิกายนและเดือนธันวาคมดังกลาวบริษัทจึงไดจํากัดยอดขายไมใหเกินรอยละ 60 ของยอดชําระหนี้เดือนกอนหนา โดยในเดือนถัด
มา คือ เดือนธันวาคม 2551 และเดือนมกราคม 2552 มียอดขายเทากับ 47,577.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 1.08 ลานบาท และ 
ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งไมเกินรอยละ 60 ของจํานวนเงินที่ไดรับชําระในเดือนกอนหนา โดย ณ 31 
ธันวาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวมียอดหนี้รวม 15.65 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้ยังไมครบกําหนด 3.08 ลานบาท หนี้เกินกําหนดนอยกวา 3 
เดือน 5.84 ลานบาท หนี้เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 6.74 ลานบาท และไมมีหนี้เกินกําหนดมากกวา 6 เดือน  

อนึ่ง ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของลูกหนี้รายนี้เทากับ 214 วันสําหรับป 2551 ซึ่งลดลงจากป 2550 ซึ่งมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย
ของลูกหนี้รายดังกลาวเทากับ 272 วัน ซึ่งทําใหระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยของบริษัทลดลงจาก 105 วันในป 2550 เปน 91 วันในป 2551 
ทั้งนี้ ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของลูกหนี้รายอื่นของบริษัทเทากับ 87 วัน และวัน 68 วัน สําหรับป 2550 และป 2551 ตามลําดับ 

(3) สินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 10.50 ลานบาท 12.74 ลานบาท และ 18.26 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.85 รอยละ 3.73 และรอยละ4.91 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยสินคาคงเหลือรอยละ 
67.77 เปนวัตถุดิบ เนื่องจากวัตถุดิบของบริษัทบางชนิดตองสั่งซื้อจากตางประเทศ ดังนั้น เพ่ือรองรับคําสั่งซื้อและปองกันการขาดแคลน
วัตถุดิบในการผลิตบริษัทจึงมีการสํารองวัตถุดิบและมีสั่งซื้อลวงหนาอยางนอย 1 เดือน ทั้งนี้ สินคาสําเร็จรูปในป 2550 และ ป2551 คิด
เปนรอยละ 14.69 และรอยละ 25.57 ของสินคาคงเหลือ ตามลําดับ สัดสวนของสินคาคงเหลือในป 2551 เพีมขึ้นเนื่องจากมีการนับรวม
มูลคาของสินคาที่ผลิตเผื่อขายจากคําสั่งซื้อ ซึ่งในป 2550 ไมไดมีการนับรวมไว ทําใหสินคาคงเหลือในป 2551 มีปริมาณเพิ่มขึ้น อนึ่ง สัด
สวนของสินคาคงเหลือ ณ สิ้นไตรมาส 4 ป 2551 ใกลเคียงกับสัดสวนของสินคาคงเหลือ ณ สิ้นไตรมาส 1 – สิ้นไตรมาส 3 ป 2551 ซึง่เทา
กับรอยละ 20.29 รอยละ 25.25 และรอยละ 23.70 ตามลําดับ   

(4) สินทรัพยไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 152.77 ลานบาท 168.29 ลานบาท และ 
208.70 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 55.99 รอยละ 49.34 และรอยละ 56.13 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพยไม
หมุนเวียนที่สําคัญของบริษัท คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เนื่องจากบริษัทประกอบธุรกิจการผลิตเครื่องมือและอุปกรณสําหรับรองรับ
งานในอุตสาหกรรมตางๆ ดังนั้น สินทรัพยสวนใหญของบริษัทจึงอยูในรูปของ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  โดยในป 2549 ป 2550 และป 
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2551 บริษัทมีสินทรัพยถาวรสุทธิมูลคาเทากับ 152.48 ลานบาท 165.66 ลานบาท และ 206.87 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสดัสวนรอย
ละ 55.88 รอยละ 48.57 และรอยละ 55.63 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  

ในป 2549 และป 2550 บริษัทมีที่ดิน อาคารและสิ่งปลูกสรางเปนมูลคา 78.96 ลานบาท และ 75.11 ลานบาท ตามลําดับ มี
เครื่องจักรและอุปกรณเปนมูลคา 69.48 ลานบาท และ 85.86 ลานบาท ตามลําดับ และสินทรัพยถาวรอื่นๆเปนมูลคา 4.03 ลานบาท 
และ 4.70 ลานบาท ตามลําดับ 

สินทรัพยถาวรในป 2550 เพ่ิมขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการสั่งซื้อเครื่องจักรใหมเพ่ือขยายกําลังการผลิต ซึ่งบริษัทไดเล็งเห็นความ
สําคัญระยะยาวของเครื่องจักร จึงไดมีการซื้อเครื่องจักรใหมในหมวดเครื่องเจียระไน (Grinding Machine) และเครื่องมือตัด (Wire-Cut) 
ที่มีความทันสมัยมากขึ้น โดยมีมูลคาลงทุนรวม 56.01 ลานบาท สงผลใหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 36.14 
ในป 2549 เปนรอยละ 42.25 ในป 2550 โดยบริษัทมีนโยบายตัดคาเสื่อมราคา 10 ป สําหรับเครื่องจักรที่มีการรับประกันการใชงาน 10 
ปจากผูผลิต และตัดคาเสื่อมราคา 5 ป และ 7 ปสําหรับเครื่องจักรทั่วไป  

ณ สิ้นป 2551 สินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการซื้อสินทรัพยมูลคารวม 68.70 ลานบาท ประกอบดวยเครื่องจักร
ประมาณ 46.08 ลานบาท งานระหวางติดต้ังประมาณ 21.84 ลานบาท และอื่นๆ ประมาณ 0.78 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนการสั่งซื้อ
เครื่องจักร โดยเครื่องจักรใหมที่สําคัญ ประกอบดวย เครื่องเจียระไน PCD มูลคา 23.32 ลานซึ่งมีการติดต้ังเรียบรอยแลว และเครื่อง 
Wire Cut มูลคา 13.42 ลานบาทซึ่งอยูระหวางติดต้ัง รวมถึงเครื่องตรวจสอบคุณภาพ (Inspecation) มูลคาประมาณ 3.00 ลานบาท ซึ่ง
มีมูลคาลงทุนรวมประมาณ 39.74 ลานบาท โดยบริษัทใชเงินสดจากการดําเนินงานและเงินกูจากสถาบันการเงินเพื่อชําระคาเครื่องจักร
ดังกลาว  

 
สภาพคลอง 
(1) สภาพคลองกระแสเงินสด 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานใน ป 2549 ป 2550 และป 2551 เปนบวกอยางตอเนื่องเทากับ 19.36 ลานบาท 

96.94 ลานบาท และ 82.22 ลานบาท ตามลําดับ เปนผลมาจากบริษัทมีกําไรสุทธิอยางตอเนื่อง ซึ่งในป 2550 กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงานเพิ่มขึ้นอยางมากเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนอื่นจํานวน 14.79 ลานบาทและการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา
และเจาหนี้การคาจํานวน 1.43 ลานบาทและ1.79 ลานบาท เทียบกับปกอนหนาซึ่งมีรายการดังกลาวจํานวน (20.46) ลานบาทและ 
(23.23) ลานบาท ตามลําดับ กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนใน ป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ (31.92) ลานบาท (90.38) 
ลานบาท และ (39.16) ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนการลงทุนเพื่อซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ทั้งนี้ ในป 2550 บริษัทมีเงินสด
จายเพื่อซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอยจํานวน 50 ลานบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน ในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 
12.42 ลานบาท 46.60 ลานบาท และ (44.29) ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2549 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเพิ่มขึ้นจากเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจํานวน 13.44 ลานบาท สวนในป 2550 บริษัทมีเงินสดรับจากการออกหุน
สามัญ 162.25 ลานบาท ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ถึงแมวาบริษัทจะมีการจายเงินปนผล (สุทธิ
จากเงินปนผลที่จายใหบริษัทยอยจํานวน 18.36 ลานบาท) จํานวน 53.64 ลานบาท และบริษัทยอยจายเงินปนผลใหผูถือหุนสวนนอย
จํานวน 65.80 ลานบาท รวมทั้งจายคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันจํานวน 40.17 ลานบาท สําหรับป 2551 มีกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมจัดหาเงินลดลงเนื่องจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลงจํานวน 47.08 ลานบาท 

(2) อัตราสวนสภาพคลองและวงจรเงินสด 
ในป 2549 ป 2550 และป 2551 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.84 เทา 1.14 เทา และ 1.41 เทา ตามลําดับ อัตรา

สวนสภาพคลองเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเปนผลมาจากการลดลงของหนี้สินหมุนเวียนในป 2550 จากการจายคืนเงินกูยืมระยะสั้นจาก
บุคคลที่เกี่ยวของทั้งจํานวนเปนมูลคา 40.17 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนจากกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้นและเงินสดรับจาก
การออกหุนสามัญ และในป 2551 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินการลดลงจํานวน 47.08 ลานบาท แสดงใหเห็น
วาบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนเพียงพอตอการชําระหนี้สินหมุนเวียน นอกจากนี้ หากพิจารณาสภาพคลองจากวงจรเงินสด จะเห็นไดวา 
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วงจรเงินสดลดลงจาก 101 วันในป 2549 เปน 85 วันในป 2550 และ 81 วันสําหรับป 2551 เนื่องจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยลดลงและ
ระยะเวลาชําระหนี้เพ่ิมขึ้น รวมทั้งระยะเวลาในการขายสินคาเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจากการมีสินคาคงเหลือ ณ สิ้นงวดเพิ่มขึ้น  

 
แหลงที่มาของเงินทุน 
หนี้สินรวม ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 163.24 ลานบาท 160.97 ลานบาท และ120.39 ลานบาท ตามลําดับ 

บริษัทมีการกูยืมระยะยาวในสัดสวนที่นอย เนื่องจากมีนโยบายการใชแหลงเงินทุนจากการเพิ่มทุนในสวนของผูถือหุนเพื่อลดภาระดอก
เบี้ยจาย ดังนั้นหนี้สินสวนใหญของบริษัทจึงอยูในรูปของหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งมีมูลคาเทากับ 143.19 ลานบาท 151.63 ลานบาท และ 
115.32 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญประกอบดวย  

(1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน มีมูลคาเทากับ 52.19 ลานบาท 88.13 ลานบาท และ 41.05 
ลานบาท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทมีการขยายการผลิตอยางตอเนื่องรวมทั้งมีการสั่งซื้อวัตถุดิบ
จากทั้งในและตางประเทศจึงมีการกูยืมเงินระยะสั้นมาเพื่อเปนเงินหมุนเวียนในบริษัท ทั้งนี้ ในป 2551 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลง เนื่องจากการจายคืนเงินกูระยะสั้นของบริษัท 

(2) เจาหนี้การคาและเช็คจายลวงหนา มีมูลคาเทากับ 19.96 ลานบาท 21.92 ลานบาท และ 17.77 ลานบาท ณ สิน้ป 2549 ป 
2550 และป 2551 ตามลําดับ โดยมีระยะเวลาในการชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 44 วัน 45 วัน และ 46 วัน ตามลําดับ โดยปกติบริษัทไดรับ 
Credit Term จากเจาหนี้การคา ประมาณ 30 - 60 วัน 

(3) เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน ณ สิ้นป 2549 มีมูลคาเทากับ 40.17 ลานบาท เปนการกูยืมเพ่ือเสริมสภาพ
คลองในการดําเนินกิจการโดยไมมีการคิดดอกเบี้ย ไมมีหลักทรัพยคํ้าประกัน และมีกําหนดชําระคืนเมื่อทวงถาม อยางไรก็ตาม บริษัทได
ชําระคืนแลวทั้งจํานวน ในป 2550 

(4) เจาหนี้จากการซื้อทรัพยสิน ณ สิ้น ป 2551 มีมูลคาเทากับ 23.85 ลานบาท โดยเจาหนี้ดังกลาวเปนเจาหนี้จากการซื้อ
เครื่องจักรทั้งหมด  

หนี้สินไมหมุนเวียนทั้งหมดของบริษัท คือ เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป) โดยมี
มูลคาเทากับ 20.05 ลานบาท และ 9.35 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 และป 2550 ตามลําดับ เงินกูระยะยาวสวนใหญเปนเงินกูสําหรับการ
ซื้อเครื่องจักรและอุปกรณเพ่ือขยายกําลังการผลิต ณ สิ้นป 2551 บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (สุทธิจากสวนที่ถึง
กําหนดชําระใน 1 ป จํานวน 17.47 ลานบาท) มูลคาเทากับ 5.07 ลานบาท ซึ่งสําหรับป 2551 บริษัทมีเงินสดรับจากการกูเงินระยะยาว
จํานวน 26.50 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดมีการทําสัญญาเงินกูกับสถาบันการเงินในป 2550 เพ่ือจายชําระคาเครื่องจักร กอนมีการปรับ
โครงสรางบริษัท ซึ่งตองมีการเบิกใชเงินกูตามสัญญาดังกลาวในป 2551  

ทั้งนี้ บริษัทมีแผนนําเงินจากการเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุนสามัญ (IPO) ไปชําระคืนเงินกูทั้งระยะสั้นและระยะยาว ซึ่งจะทํา
ใหบริษัทมีหนี้สินและภาระดอกเบี้ยจายลดลงสงผลใหกําไรสุทธิและอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้น ในขณะที่อัตราสวนของหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนลดลง  

 
สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 109.63 ลานบาท 180.11 ลานบาท และ 251.44 ลาน

บาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น ณ สิ้นป 2550 เนื่องจากบริษัทมีการเพิ่มทุนจํานวน 162.25 ลานบาท เพ่ือรองรับการขยายตัว
และการลงทุนเพิ่มโดยการออกหุนสามัญเปนจํานวน 1,622,534 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท โดยหุนสามัญจํานวน 500,000 หุน 
ไดจัดสรรใหแกผูถือหุนเดิมของ บริษัท แฮลเซี่ยน เมทอล จํากัด เพ่ือแลกกับหุนสามัญของบริษัทดังกลาวในจํานวนเทากันเพื่อเปนการ
ปรับโครงสรางของบริษัทสําหรับการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ในสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2551 เพ่ิมขึ้นเนื่องจากบริษัทยอยได
จําหนายหุนสามัญของบริษัทเพื่อขจัดการถือหุนไขว จํานวน 43,350 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท ใหแกบุคคลที่เกี่ยวของทั้งจํานวน เมื่อวัน
ที่ 28 กุมภาพันธ 2551ประกอบกับกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้นในป 2551 จํานวน 71.00 ลานบาท 

นอกจากนี้ในป 2550 บริษัทและบริษัทยอยไดมีการประกาศจายเงินปนผลในเดือนกันยายนเปนจํานวน 72.00 ลานบาท และ 
65.80 ลานบาท ตามลําดับ รวมทั้งสิ้น 137.80 ลานบาท ซึ่งเปนการจายปนผลจากผลประกอบการที่ผานมา เพ่ือเปนการปรับโครงสราง
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บริษัทและโครงสรางผูถือหุน สงผลใหอัตราการจายเงินปนผลเทากับรอยละ 355.77 ทั้งนี้ บริษัทไดมีการประกาศจายเงินปนผลสําหรับป 
2551 เปนจํานวน 52.89 ลานบาท โดยเปนการจายปนผลจากผลประกอบการป 2551 สงผลใหอัตราการจายเงินปนผลเทากับรอยละ 
74.51 สําหรับป 2551 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ ณ สิ้น ป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 1.49 เทา 0.89 เทา และ 0.48 เทา ตามลําดับ 
โดยหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางมีนัยสําคัญเปนผลมาจากการเพิ่มทุนของบริษัทในป 2550 และการที่บริษัทยอยขายหุนที่ถือใน
บริษัทแมในป 2551 ประกอบกับกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้นจากการเติบโตของรายได ปจจุบันอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนอยูในระดับที่
คอนขางต่ําเนื่องจากบริษัทมีนโยบายใชเงินทุนจากสวนของผูถือหุนและใชเงินกูเทาที่จําเปนเพื่อเปนการลดภาระดอกเบี้ยจาย 

 
คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
งบการเงินของบริษัทไดรับการตรวจสอบและสอบทานโดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 218 

บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด มีคาใชจายสําหรับป 2551 เปนจํานวนรวม 700,000 บาท (เปนคาบริการตรวจสอบทั้งจํานวน)  
 
12.2.4 การเปล่ียนแปลงทางการเงินที่สําคัญหลังจากวันที่ 31 ธันวาคม 2551 
ในวันที่ 16 มีนาคม 2552 บริษัทไดจายเงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงานของบริษัทในเดือนมกราคม ถึง กันยายน 

2551 เปนจํานวนเงิน 26.89 ลานบาท ใหแกผูถือหุนเดิมจํานวน 179.25 ลานหุน ในอัตราหุนละ 0.15 บาท อยางไรก็ตาม บริษัทได
กําหนดวันปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุนในวันที่ 16 เมษายน 2552 ใหผูถือหุนภายหลังการเพิ่มทุนเปน 220 ลานบาท (220 ลานหุน) มี
สิทธิที่จะเขารวมประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2552 ในวันที่ 27 เมษายน 2552 และสิทธิในการไดรับเงินปนผลในอัตราหุนละ 0.10 
บาท ในวันที่ 15 พฤษภาคม 2552 

การจายปนผลจากผลประกอบการป 2551 คิดเปนจํานวนเงินรวม 52.89 ลานบาท แตเมื่อหักเงินปนผลระหวางกาลที่จายไป
แลวในวันที่ 16 มีนาคม 2551 จํานวน 4 ลานบาท ดังนั้นการจายเงินปนผลในวันที่ 16 มีนาคม 2552 และวันที่ 15 พฤษภาคม 2552 
จํานวนรวม 48.89 ลานบาท และคาดวาภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนแลว จะมีผลกระทบตอกําไรสะสม สวนของผูถือหุน 
และมูลคาตามบัญชีของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 ดังนี้ 

 31 ธันวาคม 2551 
ภายหลังการจายเงิน 
ปนผลในดือนมีนาคม 
และพฤษภาคม 2552 

ภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนตอประชาชน 

กําไรสะสม (ลานบาท) 66.21  17.32 17.32 
สวนของผูถือหุน (ลานบาท) 251.44 202.55 ประมาณ 259.35 
มูลคาทางบัญชีตอหุน (บาท) 1.40 0.92 ประมาณ 1.18 

 
12.2.5   ปจจัยที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานในอนาคต 
 
ผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจตอการสั่งซื้อของลูกคา 
ภาวะอุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟของประเทศไทยในไตรมาสที่ 1 ป 2552 จะมีภาวะหดตัวถึงรอยละ 20 เมื่อเทียบกับชวง

เดียวกันของปกอน โดยมีแนวโนมการหดตัวจากการสงออกในไตรมาส 4 – มกราคม 2552 ซึ่งมีมูลคาลดลงเปนลําดับ และประเมินวา
ภาวะการสงออกโดยรวมตลอดป 2552 จะมีภาวะหดตัวเมื่อเทียบกับยอดการสงออกของป 2551 จึงชี้ใหเห็นไดวาฐานลูกคาสําคัญของ
บริษัทซึ่งอยูในอุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟจะไดรับผลกระทบนี้ โดยจะมีการลดปริมาณผลิตและคําสั่งซื้อวัตถุดิบ ซึ่งคาดวาบริษัท
จะไดรับผลกระทบนี้ในดานยอดขายอยางหลีกเลี่ยงไมได 

นอกจากนี้ การที่บริษัทมีเปาหมายที่จะเขาสูลูกคาในอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนยานยนต ในป 2552 ซึ่งคาดวาลูกคาเปาหมาย
ของบริษัทในอุตสาหกรรมนี้จะไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจโลกเชนเดียวกัน ซึ่งจะตองลดปริมาณผลิต และคําสั่งซื้อลง ทําให
บริษัทตองใชความพยายามและเผชิญการแขงขันมากขึ้นทั้งทางดานราคา และกลยุทธการตลาด 



บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี่ จํากัด  (มหาชน)                        
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แนวโนมกําลังการผลิต ยอดขายของบริษัท ในป 2552 
จากการที่บริษัทไดลดชั่วโมงการทํางานลงอยางมีนัยสําคัญ (ตามรายละเอียดเรื่องการผลิต ขอ 3.4.1) เนื่องจากลูกคาหลัก

ของบริษัทไดลดคําสั่งซื้อลง ทําใหปริมาณผลิตในไตรมาส 1 ป 2552 มีแนวโนมที่จะลดลงจากไตรมาส 4 ป 2551 จึงคาดวาจะมียอดขาย
ในไตรมาส 1 ป 2552 ลดลงจากไตรมาส 1 และไตรมาส 4 ป 2551 ดวย 
 

การลดลงของกําไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน  
ตามงบการเงินสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 บริษัทมีกําไรสุทธิ 71.00 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ํา

หนัก (ตามงบการเงินตรววจสอบแลวโดยผูสอบบัญชี) เทากับ 0.40 บาทตอหุน (179.25 ลานหุน) โดยภายหลังจากการเสนอขายหุน
สามัญเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไปจํานวน 40.75 ลานหุน ตามที่บริษัทมีความประสงคที่จะขายแลว บริษัทจะมีหุนที่ออกและเรียกชําระ
แลวเปน 220 ลานหุน ซึ่งจะสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในป 2551 ลดลงเหลือ 0.32 บาทตอหุน และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน
ลดลงจากรอยละ 32.90 เหลือรอยละ 30.07 ทั้งนี้ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชน บริษัทจะนําไปชําระคืนเงนิกูยมืจากสถาบนั
การเงิน ปรับปรุงประสิทธิภาพเครื่องจักร และเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งคาดวาจะสามารถลดภาระดอกเบี้ยจาย และมีสภาพคลอง
สําหรับการดําเนินงานในอนาคต 

อยางไรก็ตาม บริษัทยังมีหุนที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายในชวงเวลาที่ไดรับอนุญาตเหลืออีกจํานวน 20.0 ลานหุน หากบริษัท
จะนําหุนที่เหลือออกมาขาย บริษัทจะขออนุญาตจากที่ประชุมผูถือหุนใหอนุมัติในเรื่องจํานวนและระยะเวลาขายกอน ซึ่งจะมีผลกระทบ
ตอผูถือหุนในเรื่อง (1) กําไรตอหุนในป 2551 ลดลงเหลือ 0.30 บาทตอหุน หรือลดลงรอยละ 8.33 (2) ดานสิทธิในการออกเสียงลดลง
รอยละ 8.33 (3) อัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลงเหลือรอยละ 28.84 

 


